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CAPITULO I - DISPOSIGOES INICIAIS

Forma de Constituicao, Prazo de Duracgao e Publico-Alvo

Artigo 1°.

Artigo 2°.

RODOVIAS DO TIETE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, constituido sob a forma
de condominio fechado, com prazo de 20 (vinte) anos ("Prazo de
Duracao”), é regido pelo presente Regulamento e pelas demais
disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em
especial pela Instrucdo CVM n° 578, pela Lei n° 11.478/07, pelo
Caodigo ANBIMA, e pelas demais disposicdes legais aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — O Fundo destina-se a investidores qualificados,
nos termos da legislacdo vigente, que buscam investimentos
compativeis com a politica de investimentos do Fundo e que aceitem
os riscos inerentes a tais investimentos. Investidores nao qualificados
poderao subscrever Cotas do Fundo, mediante aprovacao especifica
da CVM.

O Fundo nao podera receber aplicacbées do Administrador. O Fundo
podera receber aplicagbes do Gestor, bem como de suas partes
relacionadas.

Definigoes

Artigo 3°.

Objetivo

Artigo 4°.

Artigo 5°.

Os termos aqui utilizados em letras iniciais maiusculas, e nao
expressamente definidos ao longo do Regulamento, encontram-se
definidos no Anexo | — Definigbes, ao presente Regulamento, o qual
€ parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao
do capital investido, no longo prazo, por meio do investimento em
acdes, debéntures, conversiveis ou ndao em acgodes, bdnus de
subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissao das de companhias, abertas ou
fechadas (“Companhias Alvo”), participando do processo decisorio
da(s) companhia(s) investida(s), que se enquadrem nos termos da Lei
n° 11.478/07, observada a politica de investimento constante do
Capitulo IV abaixo e a Instru¢do CVM n° 578.

As Companhias Alvo objeto de investimento pelo Fundo deverao
seguir, no minimo, as seguintes praticas de governanga corporativa:
(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia destes
titulos em circulagao; (ii) estabelecimento de mandato unificado de 2
(dois) anos para todo o Conselho de Administragdo, quando existente;



(iii) disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢does de aquisi¢cao de agdes ou de outros
Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo da companhia; (iv) adeséo a
camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios; (v) no
caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa
de valores ou de entidade administradora de mercado de balc&o
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e
(vi) auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

CAPIiTULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA E RISCOS

Artigo 6°. O objetivo do Fundo ¢é aplicar seus recursos em Companhias Alvo que
estejam em processo de recuperacao judicial, devidamente aprovado
pelos 6rgdos competentes da respectiva companhia, e/ou que
desenvolva projetos de infraestrutura no setor de rodovias em nivel
nacional, e que se enquadre nos termos da Lei n°® 11.478/07, inclusive
mediante a integralizagdo de Cotas em bens ou direitos, créditos,
observada a politica de investimento constante neste Capitulo Il e a
Instrugdo CVM n° 578.

Paragrafo Primeiro — O Fundo tera a seguinte politica de investimento,
a ser observada pelo Gestor e monitorada pelo Administrador:

l. A carteira do Fundo serd composta por, no minimo, 90%
(noventa por cento) de Titulos e Valores Mobiliarios das
Companhias Alvo; e

Il. O que néo for investido nas Companhias Alvo podera ser
aplicado em titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou em
cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda
fixa, sem, entretanto, descaracterizar sua natureza e politica de
investimento.

Paragrafo Segundo — Os recursos provenientes de integralizagao de
Cotas em razao de cada chamada de capital deverao ser aplicados
em Companhias Alvo e/ou Ativos Financeiros até o ultimo Dia Util do
2° (segundo) més subsequente a data primeira integralizagdo de
Cotas por quaisquer dos Cotistas no ambito de cada chamada de
capital. Sendo assim, os limites acima nao serao aplicaveis até o
término do referido prazo.

Paragrafo Terceiro - O Fundo podera investir at¢é 100% (cem por
cento) de seus recursos em uma unica Companhia Alvo.

Paragrafo Quarto — O Fundo podera deter participagdo de até 100%



(cem por cento) do capital total das Companhias Alvo.

Paragrafo Quinto — E vedado ao Fundo a realizagdo de operacdes
com derivativos, exceto quando tais operagdes sejam realizadas
exclusivamente: (i) para fins de protegdo patrimonial na modalidade
com garantia e realizadas em bolsa de valores ou em bolsa de
mercadoria e futuros, ou (ii) envolverem op¢des de compra ou venda
de agbes da Companhia Alvo que integram a carteira do Fundo com
o proposito de: (a) ajustar o pre¢co de aquisigdo da companhia com o
consequente aumento ou diminuigao futura na quantidade de acdes
investidas; ou (b) alienar essas agdes no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento. Qualquer investimento ou operacao
com derivativos dependera, em qualquer hipbtese, da aprovagao
prévia da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto — O Fundo podera aportar recursos a titulo de
adiantamentos para futuros aumentos de capital (“AFAC”) em
Companhias Alvo, desde que:

l. o Fundo possua investimento em acées da Companhia Alvo na
data da realizacéo do referido adiantamento;

II.  sejarespeitado o limite de 30% (trinta por cento) do capital para
a realizagcao de adiantamentos;

lll. sejavedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento
por parte do Fundo; e

IV. o AFAC devera ser convertido em aumento de capital da
Companhia Alvo no prazo maximo de 12 (doze) meses contados
do da data da realizacdo do adiantamento.

Paragrafo Sétimo — Findo o prazo de aplicagao previsto no Paragrafo
Segundo acima, caso 0s recursos recebidos em decorréncia da
chamada de capital ndo tenham sido utilizados nos investimentos
previstos neste Regulamento, o Administrador devera comunicar a
CVM  imediatamente sobre a ocorréncia de eventual
desenquadramento do Fundo, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento, quando o mesmo ocorrer,
devendo, em até 10 (dez) Dias Uteis contado do término do referido
prazo de aplicacao:

a. reenquadrar a carteira de investimentos do Fundo; ou

b. devolver os valores que ultrapassem os limites estabelecidos
aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima chamada
de capital, nas mesmas modalidades utilizadas para integralizar
as Cotas e na proporgéao por eles integralizadas, sem nenhum
acréscimo ou atualizacdo, a qualquer titulo, no primeiro Dia Util
do més calendario imediatamente subsequente a data em que
se verificar o desenquadramento.



Paragrafo Oitavo — Cada chamada de capital contera os termos e
condigdes a que cada integralizacdo estara sujeita, devendo os
Cotistas cumpri-los estritamente, observado o disposto no respectivo
Compromisso de Investimento. O Administrador, mediante instrucéo
do Gestor com antecedéncia de 5 (cinco) Dias Uteis, devera realizar
chamadas de capital por meio do envio de notificagdo por escrito ou
por correio eletrdbnico, a cada um dos Cotistas, solicitando a
integralizagao parcial ou total das Cotas subscritas pelos Cotistas nos
termos do Compromisso de Investimento, se aplicavel. Cada
chamada de capital especificara o montante e o prazo para
integralizagao das Cotas, que em nenhuma hipotese sera inferiora 10
(dez) Dias Uteis, contados da data de envio pelo Administrador.

Paragrafo Nono — O Fundo podera participar no processo decisorio
da Companhia Alvo, de modo cumulativo ou ndo, das seguintes
formas:

l. pela detencao de agdes que integrem o bloco de controle da
Companhia Alvo;

I pela celebracdo de acordo de acionistas;

[I. pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico
ou adogado de outro procedimento que assegure ao Fundo
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e da
gestdo da Companhia Alvo, especialmente por meio da
indicagdo de membros do conselho de administragao; e

V. pela detencado de debéntures conversiveis em agdes.

Paragrafo Décimo — O Gestor exercera seu poder de voto sempre no
melhor interesse do Fundo, buscando sempre a valorizacdo dos
ativos financeiros que integram a carteira do Fundo.

Paragrafo Décimo Primeiro — O Administrador ou o Gestor, no que
concerne a gestdo dos ativos do Fundo, ndo podem, em hipotese
alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagao dos bens da
carteira, ou por eventuais prejuizos por ocasiao de liquidagdo do
Fundo, salvo em casos de Justa Causa.

Paragrafo Décimo Segundo — Durante o Periodo de Investimento, as
chamadas de capital para integralizacdo de Cotas serado realizadas
com o objetivo de investimento pelo Fundo em Titulos e Valores
Mobiliarios de emissdo de Companhias Alvo, Ativos Financeiros e/ou
pagamento de encargos do Fundo.

Paragrafo Décimo Terceiro — Durante o Periodo de Desinvestimento,
o Gestor interrompera o investimento em Titulos e Valores Mobiliarios
e iniciara os respectivos desinvestimentos, mediante estudos,
analises e estratégias que busquem propiciar aos Cotistas o melhor
retorno possivel.




Artigo 7°.

Paragrafo Décimo Quarto — O Periodo de Investimento e o Periodo
de Desinvestimento somente podem ser alterados mediante decisao
da Assembleia Geral e alteragdo deste Regulamento.

Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador,
e pelo Gestor, na implantagdo da politica de investimentos descrita
neste Capitulo Il, os investimentos do Fundo, por sua propria
natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes aos
setores de negécios das Companhias Alvo, além de aspectos
ambientais, técnicos e de licenciamento relacionados, ndo podendo o
Administrador, o Custodiante ou o Gestor, em hipétese alguma, serem
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira, ou
por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas, exce¢ao aqueles
causados por Justa Causa. Adicionalmente, os investimentos do
Fundo estardo sujeitos a riscos dos emitentes dos titulos integrantes
da carteira do Fundo e a riscos de crédito, de modo geral.

Paragrafo Primeiro — Sem prejuizo do disposto acima, os
investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a
concentragdo da carteira e de liquidez e a natureza dos negocios
desenvolvidos pelas Companhias Alvo em que serdo realizados os
investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a
serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado
quando comparado com outras alternativas de investimento
existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que
decidir aplicar recursos no Fundo estar ciente e de pleno
conhecimento que assumira por sua prépria conta 0s riscos
envolvidos nas aplicagoes.

Paragrafo Segundo — Os principais riscos a que o Fundo esta sujeito,
pelas caracteristicas dos mercados em que investe, sao:

l. Risco Operacional da Companhia Alvo: Por ser um
investimento caracterizado pela participacdo na Companhia
Alvo, todos os riscos operacionais que a Companhia Alvo
incorrer, no decorrer da existéncia do Fundo, sdo também
riscos operacionais do Fundo, uma vez que o seu desempenho
decorre da atividade da referida empresa.

. Risco Legal: E o risco ligado & possibilidade de interferéncias
legais aos projetos da Companhia Alvo que interfiram em sua
performance, em detrimento do patriménio do Fundo. Outro
risco legal abordado diz respeito as demandas judiciais ou
administrativas em que porventura a Companhia Alvo venha a
ser re, tais como indenizag¢des por desapropriagdes, prejuizos
a propriedades particulares e danos ambientais.



VI.

VILI.

Risco de Mercado: E o risco ligado a possibilidade da variagcéo
da taxa de juros ou do preco dos ativos do Fundo, durante o
periodo de um investimento. Esta variagao do valor dos ativos
do Fundo é repassada ao valor da Cota e consequentemente
a rentabilidade do Fundo, podendo gerar baixa valorizagdo ou
supervalorizagao do patriménio. Outra forma de risco incorrida
pelo Fundo diz respeito as condigdes econdmicas gerais, tanto
nacionais como internacionais, as quais por sua vez podem
afetar tanto o nivel das taxas de cambio e de juros quanto os
precos dos papéis em geral. Tais sobressaltos nas condi¢oes
de mercado impactam as expectativas dos agentes
econdmicos, gerando consequéncias sobre os ativos que
compdem a carteira de titulos do Fundo.

Risco de Liquidez: Os ativos que compdem e que venham a
compor a carteira do Fundo podem passar por periodos de
menor volume de negdcios em seus mercados, dificultando a
execucao de ordens de compra/venda, impactando a formacéao
dos precos desses ativos.

Risco de Crédito: - Os Titulos e Valores Mobiliario e/ou Outros
Ativos que compdem a carteira ou que venham integrar a
carteira do Fundo estéo sujeitos ao risco de crédito do Governo
Federal ou da Companhia Alvo. O risco de crédito refere-se a
possibilidade de ndo recebimento dos juros e/ou principal dos
Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos que compdem ou que
venham integrar a carteira do Fundo, com consequente
impacto negativo na rentabilidade.

Risco de Concentracdo: Consiste no risco do Fundo aplicar até
100% (cem por cento) do patriménio liquido em ativos da
Companhia Alvo.

Restricdbes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez
Reduzida: O Fundo é constituido sob forma de condominio
fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas ao
término do Prazo de Duragdo do Fundo. A distribuicdo de
resultados e a Amortizacdo de Cotas serdo realizadas em
conformidade com as regras previstas no presente
Regulamento, observadas as orientagdes da Assembleia Geral
de Cotistas. Caso os Cotistas queiram desfazer-se dos seus
investimentos no Fundo, poderédo realizar a venda de suas
Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para
tanto, os termos e condigdes deste Regulamento, se aplicavel.
Considerando que o investimento em cotas de fundos de
investimento em participagédo € um produto novo, o mercado
secundario para negociagdo de tais Cotas apresenta baixa
liquidez, e ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirao




VIII.

XI.

XIl.

alienar suas Cotas pelo prego e no momento desejados.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores
Mobiliarios: Apesar da carteira do Fundo ser constituida,
predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de emissao da
Companhia Alvo, a propriedade das Cotas n&o confere aos
Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios. Os
direitos dos Cotistas sado exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas que detém no Fundo.

N&o Realizacdo de Investimento pelo Fundo: Os investimentos
do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento na Companhia Alvo pode nao ser condizente com
o esperado pelo Cotista. Nado ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacao de sua politica de investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo a sua nao realizagao.

Inexisténcia de Garantia_de Rentabilidade: A verificacdo de
rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em
participacdes no mercado ou no proprio Fundo nao representa
garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagao
dos recursos do Fundo na Companhia Alvo que apresentem
riscos relacionados a capacidade de geragcédo de receitas e
pagamento de suas obrigagcbes nao permite que seja
determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para
o Fundo. As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive,
perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do
capital investido pelos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: O Fundo esta

sujeito aos efeitos da politica econébmica praticada pelo
Governo Federal e demais variaveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
de situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro,
incluindo o mercado de capitais.

Riscos Ambientais: Ha a possibilidade de ocorrer eventos

decorrentes das operagdes das Companhias Alvo pelo Fundo
que causem danos ambientais e que podem afetar
rentabilidade do Fundo.



XIII.

XIV.

XV.

Riscos Relacionados a Legislacdo de Setor de Transporte: O

setor de transportes estd sujeito a uma extensa
regulamentagdo expedida por diversas autoridades, as quais
afetam as atividades concessdo e operagdes de rodovias.
Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao
setor de transporte pode estar condicionado, sem limitacéo, a
obtencdo de licengas especificas, aprovacdo de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protegao ambiental.
Referida requisitos e regulamentagbes atualmente existentes
ou que venham a ser criados a partir da data deste
Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a
estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a
rentabilidade do Fundo.

Riscos Relacionados a Legislacdo Tributaria: O governo
brasileiro implementa, regularmente, alteragbes nas normas
tributarias, o que pode implicar aumento da carga tributaria dos
investimentos no mercado de capitais no Brasil. Eventuais
alteragdes na legislagdo tributaria revogando beneficios,
modificando aliquotas, criando novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretagdo por parte dos tribunais e
autoridades governamentais das normas tributarias aplicaveis
aos fundos de investimentos, as Companhias Alvo e seus
Cotistas, poderdo afetar negativamente (i) os resultados do
Fundo, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou
(il) os rendimentos ou ganhos eventualmente auferidos pelos
Cotistas. Nao é possivel prever ou garantir que as normas
tributarias vigentes na data deste Regulamento ndo serdo
alteradas, questionadas, revogadas ou interpretadas de forma
a afetar ou comprometer o tratamento tributario atualmente
aplicavel ao Fundo e/ou aos seus Cotistas. Adicionalmente, por
ser um fundo que aplicara em valores mobiliarios emitidos por
companhia que desenvolva projeto de infraestrutura, o Fundo
ou os seus Cotistas poderdo gozar de beneficios fiscais.
Entretanto, caso as aplicagbes do Fundo nao estejam
enquadradas como préprias para um FIP-IE, o tratamento
tributario passara a ser o de um fundo de investimento
classificado como de longo ou curto prazo (aliquotas
regressivas), perdendo o Fundo ou os seus Cotistas o
tratamento tributario mais benéfico, sem que o Administrador,
Gestor, Comité de Investimento ou qualquer prestador de
servigcos para o Fundo tenham qualquer responsabilidade por
ser esse fato. Da mesma forma que ha o risco de advir
modificagdes na legislagao tributaria que retirem do Fundo e de
seus Cotistas tais beneficios.

Riscos Relacionados a Extincdo de Contratos de Concesséo:
Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem




XVI.

XVILI.

XVIILI.

XIX.

a extingao de contratos de concessao a serem eventualmente
celebrados por Companhias Alvo pelo Fundo com o poder
concedente (caso referida companhia sagre-se vencedora de
leildes). O término antecipado do contrato de concesséao
celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os
resultados operacionais e a situagao financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Reclamacéo de Terceiros: No ambito
de suas atividades, as Companhias Alvo e, eventualmente, o
Fundo poderdo responder a processos administrativos e/ou
judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na
Destituicdo do Gestor: O Gestor podera ser destituido por Justa
Causa em determinadas situacdes apenas mediante deciséo
proferida pelo tribunal arbitral competente comprovando que
suas agoes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa
Causa. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal
competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem
quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas
funcbes apds eventual agdo ou omissdo que possa ser
enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e 0
Fundo deverao aguardar a decisao do tribunal competente, de
modo que a destituicdo por Justa Causa bem como eventual
responsabilizacdo do Gestor e/ou do Administrador poderao
ocorrer apos um longo periodo de tempo, podendo acarretar
deficiéncias na respectiva prestacdo de servigos ao Fundo e
prejuizos materiais ao Fundo e aos Cotistas. Adicionalmente,
na hipétese de destituicdo do Gestor antes de completado o
prazo de 12 (doze) meses contado do inicio da cobranca da
taxa de gestéao, sera devido ao Gestor a remuneragao minima
de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), com relagdo aos meses
ou fragcdo de més remanescentes para completar tal prazo
minimo.

Implementacdo e Termos e Condicdes do Plano de
Recuperacéo Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté: o
Fundo foi estruturado no ambito do Plano de Recuperacao
Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté e esta sujeito a
seus termos e condicbes, os quais os Cotistas declaram
conhecer e estar cientes de seus termos e condi¢cdes e riscos
inerentes a sua implementacao.

Riscos relacionados as Companhias Alvo e a Rodovias do
Tieté: a participagdo do Fundo no processo decisério das
Companhias Alvo ndo garante: (i) bom desempenho das
Companhias Alvo, (ii) solvéncia das Companhias Alvo, ou (iii)




XX.

continuidade das atividades das Companhias Alvo. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor
das Cotas. Os pagamentos relativos aos Outros Ativos ou
Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo,
como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneracgao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razéo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das
Companhias Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos
nas Companhias Alvo envolvem riscos relativos ao setor em
que atuam tais Companhias Alvo, direta ou indiretamente. Nao
ha garantia quanto ao desempenho desse setor e tampouco
certeza de que o desempenho das Companhias Alvo e da
Rodovias do Tieté acompanhem pari passu o desempenho
meédio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Companhias Alvo e da Rodovias do Tieté
acompanhem o desempenho do seu setor de atuagao, ndo ha
garantia de que o Fundo e os seus Cotistas né&o
experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade
de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo
poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao
de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados dessas
companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador ou do Gestor, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudangas nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

Paragrafo Terceiro — O Cotista assume todos os riscos decorrentes

da politica de investimento adotada pelo Fundo, ciente da
possibilidade de realizagdo de operagdes que coloquem em risco o
patrimdnio do Fundo e ao ingressar no Fundo, declara expressamente
que tem ciéncia destes riscos, inclusive a possibilidade de perda total
dos investimentos, ndo podendo o Administrador, o Custodiante e/ou
o Gestor, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer



Artigo 8°.

Artigo 9°.

depreciagdo dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas do Fundo, excegao aqueles causados por Justa
Causa, sendo que tal declaragao constara do Boletim de Subscricéo
e do respectivo Compromisso de Investimento.

Fica dispensada a participagcdo do Fundo no processo decisorio da
Companhias Alvos quando: (i) o investimento do Fundo na companhia
for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido
e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do
capital social da Companhia Alvo; ou (ii)o valor contabil do
investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacdao da
maioria das Cotas subscritas presentes, caso o regulamento n&o
estipule um quérum mais elevado.

O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
na gestdo das Companhias Alvo de que trata o artigo 5° da Instrugéo
CVM n° 578 nao se aplica ao investimento em Companhias Alvo
listadas em segmento especial de negociagao de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35%
(trinta e cinco por cento) capital subscrito do Fundo.

Artigo 10°.0 Fundo, mediante aprovacao prévia pela Assembleia Geral de

Cotistas, em deliberacdo tomada pela maioria das Cotas subscritas,
podera: (i) promover a aplicagdo de recursos em valores mobiliarios
de emissdo das Companhias Alvo nas quais participem:
(a) Administrador, Gestor, membros do Comité de Investimentos e
Cotistas do Fundo, ainda que titulares de Cotas representativas de
5% (cinco por cento) ou mais do patriménio liquido do Fundo, seus
sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital votante ou
total; ou (b) quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior
que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operagcdo de emissédo de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocacao,
coordenacgédo ou garantidor da emissao; ou fagam parte de conselhos
de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo; e (ii) realizar operagdes em que o
Fundo figure como contraparte das pessoas mencionadas na alinea
“a” e “b” do inciso (i) acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo
Administrador ou pelo Gestor, quando houver.

Paragrafo Primeiro — O disposto no inciso (ii) do caput acima nao se




aplica quando o Administrador ou Gestor do Fundo atuarem: (i) como
administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez do Fundo; e (ii) como administrador ou gestor de
fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando
realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) em um unico fundo.

Paragrafo Sequndo — E permitido ao Administrador e ao Gestor, por
meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor, o investimento direto ou indireto em Companhias
Alvo enquanto o Fundo detiver valores mobiliarios de emissdo da
respectiva Companhia Alvo, sem prejuizo da necessidade de
aprovacao da Assembleia Geral nos casos que envolverem conflito
de interesses.

Paragrafo _Terceiro — E admitido o Co-Investimento, cabendo ao
Gestor, nos termos exatos definidos pelo Comité de Investimentos,
observada a regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais
oportunidades de Co-Investimento nas Companhias Alvo aos
Cotistas, as pessoas que detenham Cotas de forma indireta e/ou a
outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor, sem prejuizo da necessidade de aprovagdo da Assembleia
Geral nos casos que envolverem conflito de interesses.

CAPITULO Ill - ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO
Artigo 11°.0 Fundo é administrado pelo Administrador.
Paragrafo Unico — O Administrador indicara o seu Diretor responsavel

pela administracdo do Fundo perante a CVM, na forma da
regulamentagao em vigor.

Artigo 12°.S80 obrigagdes do Administrador, dentre outras previstas neste
Regulamento e na legislagdo aplicavel:

l. Diligenciar, as suas expensas, para que sejam mantidos
atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e das
reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de
investimentos;

C) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os relatorios do auditor independente;

e) os registros e demonstracbes contabeis referentes as
operacoes realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

f) a documentacao relativa as operagdes do Fundo.



VL.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XIl.

X1

XIV.

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros
rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias
impostas pela CVM, nos termos da legislagdo vigente, em
razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos nesta
Instrucao;

elaborar, em conjunto com o gestor, relatério a respeito das
operacoes e resultados do Fundo, incluindo a declaracédo de
que foram obedecidas as disposicdes desta Instrugdo e do
regulamento do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os
direitos inerentes ao patriménio e as atividades do Fundo;
transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcangar em decorréncia de sua condigao de administrador do
Fundo;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no
artigo 37 da Instrugdo CVM n° 578;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da
Instrugao CVM n° 578;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de
servigos contratados pelo Fundo e informados no momento do
seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;
fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo
Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do regulamento
do Fundo;

informar aos Cotistas no caso de instauracao de procedimento
administrativo pela CVM; e

proteger e promover os interesses do Fundo.

Artigo 13°.0 Fundo sera gerido pelo Gestor, que foi contratado pelo

Administrador por meio da celebracdo do Contrato de Gestdo. Sem
prejuizo das responsabilidades do Gestor, o Fundo contara com um
comité de investimentos, regido pelo disposto no Capitulo VII (“Comité
de Investimentos”), que tera a atribuicdo de analisar os investimentos
e desinvestimentos, a serem efetuados pelo Fundo e orientar as
decisdes a serem tomadas pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro — A gestdo da carteira do Fundo é a gestéo
profissional, conforme estabelecido neste regulamento, dos ativos
dela integrantes, desempenhada pelo Gestor, que tera poderes para:
(i) negociar, adquirir e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os
intermediarios para realizar operacdes do Fundo, representando o
Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade; (ii) negociar




e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagdo de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos ativos referidos no artigo 5° da
Instrucado CVM n° 578, conforme estabelecido na politica de
investimentos do Fundo; (iii) monitorar os ativos investidos pelo Fundo
e exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas
as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na politica de voto do Gestor; e (iv) praticar e celebrar todos os atos
necessarios a gestao da carteira do Fundo, assim entendidos os de
selecdo, avaliacdo, aquisicdo, alienacdo, subscricdo, conversao,
observadas as limitagbes impostas por este Regulamento, pelo
Comité de Investimentos e demais disposi¢des aplicaveis.

Paragrafo Segundo — O Administrador e cada prestador de servigo
contratado respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
regulamento do Fundo ou as disposigdes regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Terceiro — O Gestor mantera Equipe-Chave composta por
profissionais devidamente qualificados dedicados a atividade de
gestdo da carteira do Fundo, equipe esta, que possui experiéncia
financeira, tanto nos mercados privados como publicos com sdlido
conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira,
bem como em fusdes, aquisicoes, aberturas de capital em bolsa de
valores, entre outras transagdes. O Anexo Il deste Regulamento
contempla breve descricdo da Equipe-Chave do Gestor na fungao de

gestao da carteira do Fundo.

Artigo 14°. Sao atribuicdes do Gestor, observadas as matérias que dependem
de prévia deliberacao pela Assembleia Geral de Cotistas ou do Comité
de Investimentos, em especial aquelas relacionadas a investimentos
e desinvestimentos do Fundo, sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas na legislagdo em vigor e no Contrato de Gest&o:

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata
o artigo 39, inciso IV, Instrugdo CVM n° 578;

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises
de investimento para fundamentar as decisées a serem tomadas em
Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacbes e respectivas decisdes;

(i) fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade
previstos no regulamento, atualizagbées periddicas dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis agbes que maximizem o resultado do
investimento;

(iv) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os



direitos inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcangar em decorréncia de sua condigao de gestor do Fundo;

(vii) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das
sociedades de que o Fundo participe;

(viii) manter a efetiva influéncia na definicado da politica estratégica
e na gestdo das Companhias Alvo, nos termos do disposto no artigo
6° acima, e assegurar as praticas de governanca referidas no artigo
8° da Instrucdo CVM n° 578;

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral no tocante as
atividades de gestao;

(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento
aplicaveis as atividades de gestédo da carteira;

(xi) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos
de assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou
desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos no artigo 5° da
Instrucdo CVM n° 578;

(xii) comunicar ao Administrador, no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas uteis, as decisbes do Comité de Investimentos;

(xiii) manter por 5 (cinco) anos apés o encerramento do Fundo, as
suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, as atas do Comité
de Investimentos; e

(xiv) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigagdes,
incluindo, dentre outros:

(a) documentos e informagdes para elaboragao e publicagédo de fato
relevante relacionado ao Fundo;

(b) as informagdes necessarias para que o Administrador determine
se 0 Fundo se enquadra ou nao como entidade de investimento, nos
termos da regulamentagao contabil especifica;

(c) as demonstragdes contabeis auditadas das Companhias Alvo
previstas no artigo 8°, VI da Instrucdo CVM n° 578, quando aplicavel;
(d) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Alvo,
quando aplicavel nos termos da regulamentagao contabil especifica,
bem como todos os documentos necessarios para que O
administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo; e
(e)guando necessario, relatério de ocorréncia de alteragao material
do valor justo dos Titulos e Valores Mobiliarios emitidos pelas
Companhias Investidas;

(xv) envidar os melhores esforcos, independentemente de ser ou
nao responsavel pela elaboragao do laudo de avaliagao a valor justo
dos Titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo,
para (a) fornecer a Administradora, ao Comité de Investimento ou
terceiros independentes, conforme aplicavel, documentos,
informacdes, acessos e evidéncias sobre atos, fatos, dados
financeiros e contabeis das Companhias Investidas de que tenha
conhecimento e que sejam suficientes e necessarios para a



elaboracgao do laudo de avaliagdo a valor justo de tais ativos, bem
como acompanhar a aplicagdo das premissas para realizagéo dos
trabalhos, (b) fornecer as informagdes e documentos que suportem
e evidenciem as fontes das informacdes e dados utilizados para
elaboragdo do laudo de avaliagdo e (c) manter a Administradora
informada, de forma tempestiva, encaminhando para tanto
evidéncias sobre fatos e materiais referentes as Companhias
Investidas que possam impactar de forma significativa a avaliagao a
valor justo dos Titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Sempre que forem requeridas informacdes na
forma prevista nos incisos (ii) e (iii) acima, o Gestor, em conjunto com
o Administrador, pode submeter a questdo a prévia apreciacao da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo
e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacao
a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha
investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacgao.

Paragrafo Segundo — A metodologia utilizada pelo Gestor para rateio
de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento sob gestao
do Gestor esta descrita na Politica de Rateio e Divisdo de Ordens do
Gestor, disponivel em seu website: http://geribainvest.com.br.

Vedagoes

Artigo 15°.E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, a
pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

l. receber deposito em conta corrente prépria;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, exceto nos termos do artigo 10
da Instrucdo CVM n°® 578, nas modalidades permitidas pela
CVM e para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas, que
deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

1. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma, exceto mediante aprovacédo da maioria qualificada dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em
descumprimento ao disposto na regulamentagdo em vigor ou
neste Regulamento;

VI. aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisigao de bens imdveis;
(b) na aquisicao de direitos creditorios, ressalvadas as
hipbteses previstas no artigo 5° da Instru¢do CVM ° 578 ou caso
os direitos creditorios sejam emitidos por companhias ou
Companhias Alvo do Fundo; (c) na subscrigdo ou aquisicdo de
acdes de sua propria emissao;



VII.  vender Cotas a prestagéo, salvo o disposto no artigo 20, §1° da
Instrugdo CVM n° 578;

VIII. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra
perdas financeiras de Cotistas; e

IX. praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro — A contratacdo de empréstimos referida no inciso
Il acima, s6 podera ocorrer no valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pelo Fundo.

Paragrafo Segundo — Caso existam garantias prestadas pelo Fundo,
conforme disposto no inciso Il acima, o Administrador do Fundo deve
zelar pela ampla disseminagao das informacdes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato
relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das
informagdes na pagina do Administrador do Fundo na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Terceiro — Em razdo das caracteristicas do Fundo, os
Cotistas assumem os riscos inerentes a este tipo de investimento, n&o
podendo o Administrador, o Gestor ou os membros do Comité de
Investimentos e quaisquer de suas partes relacionadas, em hipdtese
alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagao dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos apurados
por ocasiao da liquidacdo do Fundo ou acumulados durante o prazo
de duragdo, salvo por Justa Causa, hipétese na qual poderao
responder, de forma individual e ndo solidaria no ambito de suas
respectivas competéncias por eventuais prejuizos diretos causados
aos Cotistas.

Paragrafo Quarto — Nos termos do Artigo 1.368-E do Cdédigo Civil, o
Fundo respondera diretamente pelas obrigacdes legais e contratuais
por eles assumidas, e seus prestadores de servigco, incluido o
Administrador e Gestor, ndo respondem por essas obrigagdes.

Renuncia, Destituicao e/ou Descredenciamento do Administrador e/ou do
Gestor

Artigo 16°.0 Administrador e o Gestor serdao substituidos nas seguintes
hipoteses:

(i) Descredenciamento para o exercicio da atividade de
administragao de carteiras de valores mobiliarios, por decisao da
CVM;

(i)  Renuncia; ou

(iii) Destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
com ou sem Justa Causa.



Paragrafo Primeiro —Em quaisquer das hipdteses previstas Artigo 16°
acima, devera ser convocada Assembleia Geral de Cotistas para
eleicdo do respectivo substituto.

Paragrafo Segundo — Fica estabelecido que a Justa Causa relativa
Administrador e/ou ao Gestor nao constitui fundamento para
destituicdo dos demais prestadores de servigo do Fundo, e tampouco
impactara a remuneragao devida aos demais prestadores de servico.
O Gestor e 0 Administrador ndo poderao ser destituidos por Justa
Causa em eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsao
legal. Ainda, situagdes que ensejem destituicdo por Justa Causa
geradas individualmente pelo Administrador ou pelo Gestor nao
constituirdo motivo valido para destituicdo de ambos.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar
sobre a substituicdo do Administrador ou Gestor em até 15 (quinze)
dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:
(i) imediatamente pelo Administrador, Gestor ou por Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia; ou (ii) imediatamente pela CVM, nos casos de
descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra
convocacéao nos termos dos incisos (i) e (ii).

Paragrafo Quarto — No caso de renuncia, o Administrador ou o Gestor,
conforme o caso devera permanecer no exercicio de suas funcodes até
sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pelo
Administrador.

Paragrafo_Quinto — Nos casos de renuncia e destituicdo do
Administrador ou do Gestor, estes continuardo recebendo sua
remuneracao até a sua efetiva substituicdo ou liquidagao antecipada
do Fundo, a Taxa de Administragdo ou taxa de gestdo, conforme o
caso, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas
funcodes.

Paragrafo  Sexto — Nas  hipoteses de renuncia e/ou
descredenciamento previstas acima, o Administrador e/ou o Gestor
substituido, conforme o caso devera enviar ao novo administrador
e/ou gestor todos os documentos relativos as suas atividades de
gestdo e/ou administragdo do Fundo durante o periodo em que
exerceram tal fungdo, acompanhados de todos os relatorios
preparados pelo auditor independente do Fundo.

Paragrafo Sétimo — No caso de descredenciamento, a CVM deve
nomear administrador temporario até a eleicdo de nova
administracao.




Remunerag¢ao do Administrador e do Gestor

Artigo 17°.Como remuneracédo aos servigos de administragao, escrituragao e
distribuicdo das Cotas e controladoria (ativo e passivo), é devido pelo
Fundo ao Administrador a remuneracao descrita abaixo:

Faixa de Patrim6nio do Fundo Remuneracdo Mensal
Até R$ 750 milhdes R$ 50.000,00
Acima de R$ 750 milhdes R$ 90.000,00

Paragrafo Primeiro — A remuneragdo prevista no Caput sera
atualizada anualmente pela variagao positiva do IGPM.

Paragrafo Segundo — A Taxa de Administragcao sera devida durante
todo o periodo em que o Administrador prestar servigcos ao Fundo,
observados os termos e condi¢des deste Regulamento, sendo
provisionada diariamente e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente & prestacdo de servicos, sendo que a
primeira taxa de administracdo devida sera calculada pro rata
temporis e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da primeira integralizagdo de Cotas, e as demais nas mesmas datas
dos meses subsequentes.

Paragrafo Terceiro — Pela prestag&o de servigos da gestédo da carteira,
sera devida pelo Fundo ao Gestor uma remuneragdo mensal
equivalente ao maior valor entre: (a) 0,30% (trés décimos por cento)
ao ano do patrimonio liquido do Fundo; ou (b) R$ 50.000,00 (cinquenta
mil reais) por més, prevalecendo o valor maior. Caso (i) as Cotas do
Fundo venham a ser listadas e negociadas em mercado organizado;
e (ii) o Administrador tenha meios para operacionalizar o calculo do
Valor de Mercado do Fundo, o que sera comunicado aos Cotistas por
meio de Fato Relevante, o Fundo passara a remunerar o Gestor da
seguinte forma: (a) 0,30% (trés décimos por cento) ao ano do
patrimoénio liquido do Fundo; ou (b) R$ 50.000,00 (cinquenta mil) reais
por més, ou (c) 0,30% (trés décimos por cento) ao ano do Valor de
Mercado do Fundo (referida taxa sera calculada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia sendo apurada diariamente
e paga mensalmente como despesa do Fundo), prevalecendo o valor
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maior entre as hipoteses previstas nas alineas “a”, “b” e “¢c” supra.

Paragrafo Quarto — Para os fins desse Regulamento, "Valor de
Mercado do Fundo" significa: o valor de mercado do Fundo, calculado
pelo Administrador por meio da multiplicagao (i) da totalidade de Cotas
pelo (ii) valor de mercado das Cotas, considerando o preco de
fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.

Paragrafo Quinto — A taxa de gestdo sera paga mensalmente pelo




Fundo diretamente ao Gestor, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestagcéo dos servigos, sendo que a primeira
taxa de gestdo devida sera calculada pro rata temporis e paga até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da primeira
integralizacdo de Cotas, e as demais nas mesmas datas dos meses
subsequentes.

Paragrafo Sexto — Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral,
deliberem pela destituicdo ou substituicdo do Administrador, do
Gestor, estes deverao receber proporcionalmente, até a data de sua
respectiva substituicdo, o valor correspondente a Taxa de
Administracdo no periodo em que tiver exercido tais fungdes.

Paragrafo Sétimo — No caso de destituicao ou substituicdo do Gestor
antes de completado o prazo minimo de 12 (doze) meses contados do
inicio da cobranca conforme o Paragrafo Quinto deste Artigo 17°, por
deliberagéo dos Cotistas em Assembleia Geral, e sem que haja Justa
Causa para a destituicdo ou substituicdo do Gestor, sera devido ao
Gestor, a titulo de indenizacéo, o valor correspondente a remuneracao
minima prevista no Paragrafo Terceiro deste Artigo 17°, com relagéo
aos meses ou fragdo de més remanescentes para completar tal prazo
minimo.

Paragrafo Oitavo — O Administrador podera estabelecer que parcelas
da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos que eventualmente tenham sido
subcontratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda
o montante total da Taxa de Administracio.

Paragrafo Nono — O Fundo n&o possui taxa de ingresso, performance
e/ou taxa de saida.

Paragrafo Décimo — O Administrador fara jus a uma taxa de
estruturagdo, no valor liquido e certo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil
reais) cobrados uma Unica vez, 5 (cinco) Dias Uteis apds a primeira
integralizagao de Cotas do Fundo.

Paragrafo _Décimo Primeiro — Pelos servicos de custddia, sera
cobrado do Fundo, como remuneragao a ser paga ao Administrador,
uma taxa maxima de custddia equivalente a 0,05% (cinco centésimos
por cento) ao ano sobre o patrimdnio liquido do Fundo, a qual sera
descontada da Taxa de Administragao.

Servigos de Custddia, Controladoria e Escrituragao das Cotas

Artigo 18°.0s servigos de custddia, controladoria e escrituragdo das Cotas serdo
prestados pelo Custodiante.



CAPITULO IV — COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 19°.0 Fundo sera constituido por Cotas que corresponderao a fragdes
ideais de seu patriménio e terdo a forma escritural e nominativa,
divididas em 5 (cinco) classes, quais sejam, Cotas Classe A, Cotas
Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D e Cotas Classe E. As
caracteristicas, os direitos e as condi¢des e procedimentos a emissao,
distribuicdo, subscricdo e integralizacdo de cada classe de cotas
encontram-se descritos neste Capitulo IV.

Paragrafo Primeiro — As Cotas tém o seu valor determinado com base
na divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo numero de
Cotas, que tenham sido emitidas e estejam em circulagéo,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo_Sequndo — Serdo admitidas emissdo e subscricdo de
quantidade de cota fracionada.

Paragrafo Terceiro — O valor da Cota é atualizado em cada Dia Util,
sendo resultante da divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo
pelo numero de Cotas do Fundo, apurado no encerramento do dia,
apos o fechamento dos mercados em que o Fundo atue (cota de
fechamento).

Paragrafo Quarto — As Cotas serdo mantidas em conta de depésito
em nome de seus Cotistas junto ao Custodiante e o extrato da conta
de depésito, emitido pelo Escriturador, comprovara a propriedade e a
quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros do
Fundo.

Paragrafo Quinto — As Cotas somente poderdo ser adquiridas por
Investidores Qualificados, sendo que o Administrador podera exigir,
no ato de subscricdo das Cotas, a comprovacdo da qualificacédo
exigida do investidor. Ressalva-se que, em caso de aprovagao
especifica da CVM, investidores ndo qualificados poderéao integrar o
Fundo, caso este em que a comprovacado da qualificacdo nao sera
mais exigida pelo Administrador.

Paragrafo _Sexto — Ao subscrever Cotas do Fundo, o investidor
apresentara o Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo e
celebrara com o Administrador, na qualidade de representante do
Fundo, um Boletim de Subscri¢ao.

Paragrafo Sétimo — O Fundo tera o prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, apds obtido o registro de funcionamento na CVM, e
devera assim manter durante o periodo remanescente em que estiver
em atividade, para apresentar, no minimo 5 (cinco) Cotistas, sendo




que cada Cotista ndo pode deter mais do que 40% (quarenta por
cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimentos superior
a 40% (quarenta por cento do rendimento do Fundo).

Paragrafo Oitavo — Observado o disposto no Artigo 23° abaixo, o
patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de
R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Artigo 20°.A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de
depdsito, aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante,
emitido pelo Escriturador em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.
Adicionalmente, com relagao as Cotas que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, sera expedido extrato em nome do Cotista,
que servira como comprovante de titularidade das Cotas.

Artigo 21°.0 valor do patriménio liquido do Fundo sera equivalente a diferencga
entre o valor da totalidade dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos
integrantes da Carteira e a totalidade dos passivos ndo considerados
na apuracgao do valor de referidos Valores Mobiliarios e Outros Ativos.

Paragrafo Primeiro — O valor do patriménio liquido do Fundo sera
calculado diariamente pelo Administrador, levando-se em
consideragao os critérios determinados acima.

Paragrafo_Segundo — O valor do patriménio liquido do Fundo
representado por Valores Mobiliarios sem cotagdo em bolsa de valores
podera ser atualizado de tempos em tempos, observadas eventuais
instru¢cdes do Comité de Investimento, que podera utilizar metodologia
prépria para reavaliagao ou recomendar a contratacdo, pelo Fundo, de
empresa especializada independente para promover tal reavaliagao.

Artigo 22°.Na exata propor¢ao da respectiva participagdo, os Cotistas terédo
direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas cotas que
venham a ser emitidas pelo Fundo, incluindo os direitos de subscricao
correspondentes a tais cotas, observada a limitagdo prevista neste
Regulamento.

Paragrafo Unico — Ressalvado o direito de preferéncia previsto no
caput e o disposto no Artigo 23° abaixo, ndo ha restrigbes ou
condigdes adicionais para ingresso de novos Cotistas no Fundo apés
a realizagao do primeiro investimento pelo Fundo.

Artigo 23°.Emissao e Subscrigao de Cotas. A emisséo e subscricdo de Cotas
sera realizada observado o disposto nos paragrafos abaixo com
relagao a alocacio das Cotas.



Paragrafo Primeiro — As Cotas Classe A somente poderdo ser
subscritas por Debenturistas da Concessionaria Rodovias do Tieté
que optaram pela Opgéo B de Pagamento do Plano de Recuperagao
Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté e que nao se
enquadram na categoria Credores Financiadores da Concessionaria
Rodovias do Tieté, mediante a formalizagdo de Compromisso de
Investimentos e Boletim de Subscrigdo, para subscricdo de quotas via
integralizagao das Debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté,
pelo Preco de Subscricdo das Cotas Classe A, conforme estabelecido
no Artigo 26°.

Paragrafo Segundo — As Cotas Classe B somente poderdo ser
subscritas por Debenturistas da Concessionaria Rodovias do Tieté
que optaram pela Opc¢ao B de Pagamento do Plano de Recuperagao
Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté e que se enquadram na
categoria Credores Financiadores da Concessionaria Rodovias do
Tieté, mediante a formalizacdo de Compromisso de Investimentos e
Boletim de Subscricédo, para subscrigdo de quotas via integralizagéao
das Debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté, pelo Preco de
Subscrigao das Cotas Classe B, conforme estabelecido no Artigo 26°.

Paragrafo Terceiro — As Cotas Classe C somente poderdo ser
subscritas por Debenturistas da Concessionaria Rodovias do Tieté
que optaram pela Opc¢ao B de Pagamento do Plano de Recuperagao
Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté e que_se enquadram na
categoria Credores Financiadores da Concessionaria Rodovias do
Tieté, mediante a formalizacdo de Compromisso de Investimentos e
Boletim de Subscricédo, para subscricdo de quotas via integralizagéao
em moeda corrente nacional, pelo Pre¢co de Subscricdo das Cotas
Classe C, conforme estabelecido no Artigo 26°.

Paragrafo _Quarto — As Cotas Classe D somente poderdo ser
subscritas pela Geriba e/ou qualquer de suas partes relacionadas, via
integralizagdo em moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscrigao
das Cotas Classe D, conforme estabelecido no Artigo 26°.

Paragrafo_Quinto — As Cotas Classe E somente poderdo ser
subscritas por Investidor Profissional, via integralizacdo em moeda
corrente nacional, pelo Pre¢co de Subscricdo das Cotas Classe E,
conforme estabelecido no Artigo 26°.

Paragrafo Sexto — A 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo sera
objeto de distribuigdo publica, sob regime de melhores esforgcos de
colocacgao, em conformidade com a Instru¢ao da CVM n° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada. Serdo emitidas e ofertadas,
(@) no minimo, 10 (dez) e, no maximo, 456,21 (quatrocentos e
cinquenta e seis inteiros e vinte e um centésimos) Cotas Classe A, ao
preco unitario de emissdo de R$ 95.062,09 (noventa e cinco mil,




sessenta e dois reais e nove centavos) por cada Cota Classe A; (b)
no minimo 2.356,83 (dois mil, trezentos e cinquenta e seis inteiros e
oitenta e trés centésimos) e, no maximo, 4.644,46 (quatro mil,
seiscentos e quarenta e quatro inteiros e quarenta e seis centésimos)
de Cotas Classe B, ao prego unitario de emissdao de R$ 95.062,09
(noventa e cinco mil, sessenta e dois reais e nove centavos) por cada
Cota Classe B; (c) no minimo 4.093,53 (quatro mil, noventa e trés
inteiros e cinquenta e trés centésimos) e, no maximo, 8.065,00 (oito
mil e sessenta e cinco) de Cotas Classe C, ao preco unitario de
emissdo de R$ 1,00 (um real) por cada Cota Classe C; e (d) no minimo
100 (cem) e, no maximo, 343,00 (trezentos e quarenta e trés) de
Cotas Classe D, ao prego unitario de emissdo de R$ 1,00 (um real)
por cada Cota Classe D, perfazendo o montante minimo de R$
225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais) e o valor
maximo de R$ 484.888.758,60 (quatrocentos e oitenta e quatro
milhdes e oitocentos e oitenta e oito mil e setecentos e cinquenta e
oito reais e sessenta centavos).

Artigo 24°.A subscrigdo das Cotas Classe A, das Cotas Classe B, das Cotas
Classe C e das Cotas Classe D devera observar os limites
estabelecidos no Plano de Recuperagao Judicial da Concessionaria
Rodovias do Tieté.

Paragrafo Primeiro — As Cotas Classe A e Cotas Classe B estarao
limitadas a totalidade das Debéntures da Concessionaria Rodovias do
Tieté de titularidade dos Debenturistas da Concessionaria Rodovias
do Tieté que optarem pela Opgdo B de Pagamento do Plano de
Recuperacgéao Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté.

Paragrafo Segundo — As Cotas Classe C deverao observar o limite
definido nos termos estabelecidos para aporte de Novos Recursos
conforme a Clausula 5 do Plano de Recuperacao Judicial da
Concessionaria Rodovias do Tieté.

Paragrafo Terceiro — As Cotas Classe D deverao observar o limite e
condicdes minimas estabelecidos nos termos do Anexo 2.2.1 do
Plano de Recuperacgao Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté,
de modo a assegurar que sempre correspondam ao menos a 2,0%
(dois por cento) do capital social total da Concessionaria Rodovias do
Tieté em Bases Totalmente Diluidas, conforme definido no Plano de
Recuperacéao Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté.

Artigo 25°.Integralizagao. As Cotas deveréo ser integralizadas:
(i) em moeda corrente nacional; e/ou

(il)em Debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté, desde que
atenda aos requisitos previstos neste Regulamento e esteja



acompanhado de laudo de avaliagao do ativo para ser utilizado na
integralizacao das Cotas; e/ou

(iii) em Valores Mobiliarios que atendam aos requisitos
previstos neste Regulamento e mediante prévia aprovagdo da
Assembleia Geral de Cotistas e apresentacado do laudo de avaliagao
do ativo utilizado na integralizagao das Cotas.

Artigo 26°.As Cotas deverédo ser integralizadas pelos respectivos Cotistas, pelo
Preco de Subscricdo, observadas as disposicoes previstas neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro — As Cotas Classe A terdo Preco de Subscrigao
correspondente a R$ 95.062,09 (noventa e cinco mil, sessenta e dois
reais e nove centavos) (“Preco de Subscricdo das Cotas Classe A”),
integralizadas em Debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté.

Paragrafo Sequndo — As Cotas Classe B terao Preco de Subscrigao
correspondente a R$ 95.062,09 (noventa e cinco mil, sessenta e dois
reais e nove centavos) (“Preco de Subscricdo das Cotas Classe B”),
integralizadas em Debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté.

Paragrafo Terceiro — As Cotas Classe C terdo Preco de Subscricdo
correspondente a R$ 1,00 (um real) (“Preco de Subscricdo das Cotas
Classe C”), em moeda corrente nacional.

Paragrafo Quarto — As Cotas Classe D terdo Preco de Subscricdo
correspondente a R$ 1,00 (um real) (“Preco de Subscricdo das Cotas
Classe D”), em moeda corrente nacional.

Paragrafo Quinto — As Cotas Classe E terdo Preg¢o de Subscricdo
correspondente a R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Preco de
Subscricdo das Cotas Classe E”), em moeda corrente nacional.

Paragrafo Sexto — Uma vez concluida a integralizagdo das Cotas
Classe A, das Cotas Classe B, das Cotas Classe C e das Cotas classe
D, o Prego de Subscricdao das Cotas Classe E podera ser alterado
mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 27°.Conversao de Cotas. As Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas
Classe C e Cotas Classe D poderéo ser integralmente convertidas em
Cotas Classe E, a exclusivo critério da Assembleia Geral de Cotistas,
de forma que o Fundo passara a ter uma classe unica.

Artigo 28°.Resgate e Amortizagées. Ndo havera resgate de Cotas, a n&o ser
pela liquidacdo do Fundo. As Cotas poderao ser amortizadas total ou
parcialmente somente em moeda corrente.



Paragrafo Primeiro — A amortizacdo podera ser realizada sempre
houver venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios
durante o prazo de duragdo do Fundo. Nestas hipéteses, o Gestor
devera convocar uma reunidao do Comité de Investimentos, para
deliberar sobre referida amortizacdo. Os membros do Comité de
Investimentos deliberardo sobre a possibilidade ou nao da
amortizagéo das Cotas, bem como sobre o montante a ser amortizado
aos Cotistas.

Paragrafo Sequndo — O valor de cada amortizacao sera rateado entre
todos os Cotistas, obedecida a propor¢ao da participagédo de cada um
no total de Cotas emitidas. Os pagamentos das amortizagdes serao
realizados em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da reunido do
Comité de Investimentos que deliberou pela amortizagao

Paragrafo Terceiro — Quando da deciséo pela amortizagdo de Cotas,
o Administrador devera primeiramente deduzir os encargos do Fundo,
obrigagdes e outros valores eventualmente registrados no seu
passivo.

Paragrafo Quarto — Exceto se de forma diversa for decidido pelo
Comité de Investimentos, os dividendos e juros sobre capital préprio
inerentes aos Valores Mobiliarios detidos pelo Fundo que venham a
ser distribuidos a qualquer tempo pelas Companhias Investidas serao
apropriados ao patriménio do Fundo e poderao ser utilizados para
novos investimentos ou para formagédo de reserva de pagamento.
Sendo decido pelo Comité de Investimentos destinar diretamente aos
Cotistas as quantias que Ihes forem atribuidas a titulo de dividendos,
juros sobre capital préprio inerentes aos Valores Mobiliarios, deverao
ser observadas as correspondentes obrigacdes tributarias conforme
descritas no Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Quinto — Na hipétese de haver disponibilidades financeiras
do Fundo, resultantes da alienacado, total ou parcial, de um
investimento integrante da carteira do Fundo, ou de proventos, podera
o respectivo produto, oriundo de tais distribuicdes, ser reinvestido nas
Companhias Investidas, desde que tal disponibilidade financeira
ocorra no Periodo de Investimento ou desde que tal reinvestimento
seja aprovado pelo Comité de Investimentos do Fundo.

Paragrafo Sexto — Os tributos eventualmente incidentes sobre a
distribuicdo dos rendimentos descritos no Paragrafo Quarto acima
serao de responsabilidade dos Cotistas, na condi¢cdo de contribuintes,
conforme definido na legislagédo tributaria em vigor, cuja forma de
recolhimento podera ser alterada a qualquer tempo.

Paragrafo Sétimo — Sera admitido o resgate de Cotas com a entrega
de Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros na liquidacdo do Fundo,




sendo considerado o valor de tais ativos, apurado nos termos deste
Regulamento, de acordo com a natureza do ativo.

Negociagao e Transferéncia

Artigo 29°.As Cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas ou transferidas
privadamente, observadas as condi¢des descritas neste Regulamento
e na legislagcao aplicavel, mediante termo de cesséao e transferéncia
assinado pelo Cotista cedente e pelo cessionario e registrado em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos, sendo que as Cotas do
Fundo somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas
ou, caso nao estejam, se o0 cessionario assumir, por escrito,
solidariamente com o cedente, todas as obrigacbes deste perante o
Fundo no tocante a sua integralizacéo.

Paragrafo Primeiro — Os Cotistas deverao enviar ao Administrador os
documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de Cotas
do Fundo, sempre com a indicagao da quantidade e do valor das
Cotas adquiridas, e devidamente registrados em Cartério de Registro
de Titulos e Documentos, como condi¢cado de sua transferéncia.

Paragrafo Sequndo — Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam
Cotistas deverdo igualmente preencher o conceito de investidor
qualificado, nos termos da legislacédo vigente, bem como deverao
aderir aos termos e condi¢gbes do Fundo por meio da assinatura e
entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo
registro como novos Cotistas.

Emissao e Colocacgao de Cotas

Artigo 30°.A data limite para o encerramento das captag¢des da primeira emisséo
de Cotas sera de até 6 (seis) meses contados do envio do comunicado
de inicio da oferta a CVM, podendo ser prorrogado mediante prévia
aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da
regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Primeiro — Nao podera ser iniciada nova distribuicido de
Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelado o saldo
remanescente da distribuicao anterior.

Paragrafo Segundo — O cancelamento das Cotas subscritas e nao
integralizadas podera ocorrer a qualquer tempo, mediante deciséo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Integralizagao

Artigo 31°.As Cotas deveréao ser integralizadas:



(ii)

em moeda corrente nacional; e/ou

em Valores Mobiliarios que atendam aos requisitos previstos nos
termos deste Regulamento e mediante prévia aprovagdo da
Assembleia Geral de Cotistas e apresentag¢ao do laudo de avaliagao
do ativo utilizado na integralizagdo das Cotas.

Paragrafo Primeiro — Todas as Cotas da primeira emissao serao
integralizadas, na data de sua subscricdo, por meio de aporte inicial
em moeda corrente nacional ou em ativos, podendo a integralizagao
ocorrer no ato da subscricdo ou em momento posterior.

Paragrafo Sequndo — As Cotas da primeira emissao do Fundo serao

integralizadas pelo respectivo preco de emissdo, conforme
estabelecido no Artigo 26° deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro — Emissdes de novas Cotas do Fundo somente
poderao ser realizadas mediante prévia aprovacdo da Assembleia
Geral de Cotistas e registro — ou dispensa, conforme o caso, da oferta
de distribuicdo na CVM.

Paragrafo Quarto — A assinatura pelo investidor do respectivo Boletim
de Subscricdo e do respectivo Compromisso de Investimento, se
aplicavel, constituira sua expressa ciéncia e concordancia com todos
os termos e condigbes deste Regulamento.

Paragrafo Quinto — As Cotas deverado ser integralizadas durante o
Prazo de Durag¢ao do Fundo, na medida em que ocorrerem chamadas
para integralizacdo por parte do Administrador nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. As
integralizagdes das Cotas ocorrerao (i) em decorréncia do surgimento
de investimentos a serem realizados pelo Fundo durante o Periodo de
Investimentos; (ii) para cobertura das chamadas nao atendidas pelos
Cotistas inadimplentes; ou (iii) para pagamentos de despesas
comprovadas do Fundo.

Paragrafo Sexto — A integralizacdo das Cotas do Fundo podera ser
realizada por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED),
Documento de Ordem de Crédito (DOC), através do Modulo de
Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela
B3 (“MDA”), ou através da entrega de Titulos e Valores Mobiliarios de
emissdo da Companhia Alvo, conforme aprovagdo da Assembleia
Geral de Cotistas, ou do Administrador, caso tal integralizagao ocorra
na primeira data de integralizagdo de Cotas, sendo que, na hipotese
de Titulos e Valores Mobiliarios sem cotacdo de mercado, os critérios
para avaliacdo de tais ativos deverdao ser fixados pela Assembleia
Geral de Cotistas, ou pelo Administrador, caso tal integralizacéo




ocorra na primeira data de integralizagdo de Cotas. Caso as Cotas
sejam integralizadas por meio do MDA, deverao ser respeitadas as
normas de liquidagao aplicaveis a B3.

Paragrafo Sétimo — As Cotas poderdo ser depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e 0s
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Paragrafo Oitavo — Os pagamentos que forem programados para
serem realizados através da B3 seguirdo os seus procedimentos e
abrangerao todas as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, de
forma igualitaria, sem distingdo entre os Cotistas, mesmo que algum
Cotista se encontre inadimplente.

Paragrafo Nono — No caso de aplicagdo de recursos do Fundo em
Companhia Alvo, que se encontre em processo de recuperagao
judicial ou extrajudicial, ou em reestruturagdo financeira, a
integralizacdo das Cotas do Fundo podera ser realizada em bens ou
direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e direitos estejam
vinculados ao processo de recuperacao ou de reestruturacdo da
companhia investida.

Paragrafo Décimo — Os valores dos Titulos e Valores Mobiliarios e
outros ativos, objeto de integralizagdo de Cotas, deverdo estar
respaldados em laudo de avaliacdo, o qual deve ser elaborado por
empresa especializada independente quando se tratar das situacdes
previstas no Paragrafo Sétimo acima.

Paragrafo Décimo Primeiro — O Cotista que nao fizer o pagamento nas
condigdes previstas neste Regulamento, e/ou nos respectivos Boletim
de Subscricdo e Compromisso de Investimento ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito,
atualizado a partir da data indicada na chamada para integralizagao,
pela variagdo do IPCA, acrescido de juros de mora de 12% (doze por
cento) ao ano, além de multa equivalente a 10% (dez por cento) do
valor do débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do
Fundo. Na hipdtese de o Cotista ndo realizar o pagamento nas
condigdes previstas neste Regulamento e/ou nos respectivos Boletins
de Subscricdo e, se aplicavel, Compromisso de Investimento, os
demais Cotistas nao responderao por tal inadimplemento. Verificada a
mora do Cotista, o Administrador devera convocar Assembleia Geral
de Cotistas, para que seja deliberado: (i) promover contra o Cotista
inadimplente cobranca extrajudicial das importancias devidas;




(i) promover contra o Cotista inadimplente processo de execugao para
cobrar as importancias devidas, servindo o Boletim de Subscrigéo, o
Compromisso de Investimento, se aplicavel, e o aviso de chamada de
capital como titulo executivo extrajudicial nos termos do Cdodigo de
Processo Civil; ou (iii) aprovar eventual dispensa da aplicagdo das
penalidades previstas neste Paragrafo Nono.

Paragrafo Décimo Segundo — O Cotista inadimplente sera responsavel
por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo, nos
termos do paragrafo acima, bem como tera seus direitos politicos e
patrimoniais suspensos (voto em Assembleia Geral e recebimento de
ganhos e rendimentos) até que as suas obrigagdes tenham sido
cumpridas, ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro.

Paragrafo Décimo Terceiro — As consequéncias referidas no Paragrafo
Nono deste Artigo serdo exercidas pelo Administrador, caso o
respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista inadimplente
no prazo de 15 (quinze) dias a contar da data indicada na chamada
para integralizagao.

Paragrafo Décimo Quarto — Caso o Cotista inadimplente venha a
cumprir com as suas obrigac¢des apds a suspensao dos seus direitos,
conforme indicado acima, e desde que o Administrador n&do tenha
tomado as providéncias referidas no paragrafo acima, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, aos seus direitos politicos, conforme
previsto neste Regulamento. Sera havida como nao escrita,
relativamente ao Fundo, qualquer estipulacdo do Boletim de
Subscricdo que exclua ou limite o exercicio das opcdes previstas
nesse e no paragrafo antecedente.

Paragrafo Décimo Quinto — As Cotas subscritas e n&o integralizadas
no prazo de 90 (noventa) dias, contados da data indicada pelo
Administrador para sua subscri¢ao e integralizagdo, em cada chamada
de capital, observados os termos e condicbes previstos neste
Regulamento e/ou nos respectivos Boletim de Subscrigdo e, se
aplicavel, Compromisso de Investimento, serdo automaticamente
canceladas.

CAPITULO-V - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 32°.Durante o Prazo de Duragdo do Fundo, os recursos provenientes da
alienacdo dos Titulos e Valores Mobiliarios, deduzidos os
compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer
valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos
nas Companhias Alvo, poderao ser distribuidos aos Cotistas a titulo
de Amortizacado de Cotas ou Distribuicdo de Resultados, de acordo



com a aprovacgao do Comité de Investimentos e observado o previsto
no Artigo 28° acima.

Paragrafo Primeiro — Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Cotistas nos termos deste Regulamento aqueles que
sejam Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva
data do pagamento.

Paragrafo_Sequndo — O Administrador, conforme instrugcbes do
Gestor, devera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidacao
de Titulos e Valores Mobiliarios e outros ativos integrantes da carteira
do Fundo correspondente ao valor dos encargos e despesas do
Fundo que estejam em aberto nas respectivas datas do pagamento
ao Fundo.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Competéncia

Artigo 33°.Além das matérias estabelecidas na regulamentacao prépria, e de
outras matérias previstas em outros artigos deste Regulamento,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre:

l. as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
em até 180 (cento e oitenta) dias apos o término do exercicio social a que
se referirem;

Il. alteracdo do Regulamento do Fundo;

1. a destituicdo ou substituicdo, com ou sem Justa Causa, do
Administrador ou do Gestor e escolha de seus substitutos;

V. a fusao, incorporacao, cisdo, transformacao ou eventual liquidagao

do Fundo;

V. a emissao de novas Cotas;

V1. alteracao do preco de subscricdo de novas Cotas;

VIl.  a fusdo, cisdo, ou outra forma de transformacgao das classes de
Cotas do Fundo;

VIlIl. o aumento nas taxas de remuneracdo do Administrador ou do

Gestor do Fundo;
IX. alteragao ou prorrogacao do prazo de duragao do Fundo;

X. a alteracao do quérum de instalacao e deliberagcdo da Assembleia
Geral;

XI. a instalagdo, composi¢cdo, organizacdo e funcionamento dos
comités e conselhos do Fundo;

XlIl. o requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o
paragrafo unico do artigo 40 da Instrugado CVM n° 578;

Xlll.  a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de

coobrigacéo e de garantias reais, em nome do Fundo;



XIV. a aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e seu Administrador ou Gestor, ou entre o Fundo
e qualquer membro do Comité de Investimentos, ou entre o Fundo e
qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez
por cento) das Cotas subscritas;

XV. a inclusdo de encargos nao previstos no artigo 45 da Instrugéo
CVM n° 578;

XVI. a aprovagao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos
utilizados na integralizagcado de Cotas do Fundo, nas hipéteses do Artigo
20, §7° da Instrugdo CVM n° 578;

XVIl. a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios
de companhias nas quais participem (a) o Administrador, o Gestor, os
membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares
de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo,
seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; (b) quaisquer pessoas mencionadas no inciso (a) que estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacido financeira da
operacdo de emissado de valores mobiliarios a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocacéo, coordenagao ou
garantidor da emissao ou fagam parte de conselhos de administragéo,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a
serem subscritos pelo fundo, antes do primeiro investimento por parte do
Fundo;

XVIIl. a realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no inciso XVIlI acima, bem como
de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados pelo Administrador ou pelo Gestor, observado o disposto
na regulamentacgao aplicavel;

XVII. a alteracdo da classificacdo do Fundo para fins do Cédigo
ANBIMA;

XIX. a amortizagdo de Cotas de forma diversa da prevista neste
Regulamento;

XX. a dispensa da aplicagdo de multas e sang¢des sobre os Cotistas
que realizarem a subscricdo e ndo integralizagao de Cotas;

XXIl. o cancelamento das Cotas subscritas e n&o integralizadas, a
qualquer tempo; e

XXIl. a nomeagdo dos membros do Comité de Investimento, com
observéncia do disposto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — Este Regulamento podera ser alterado pelo
Administrador, independentemente da deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, exclusivamente se tal
alteracao decorrer (i) da necessidade de atendimento a expressa
exigéncia da CVM, em consequéncia de adequacéo a normas legais
ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necessaria comunicagéo aos Cotistas; (ii) da necessidade de
atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos




prestadores de servigos do Fundo; ou (iii) da redugédo da remuneragao
do Gestor ou do Administrador, na forma deste Regulamento. As
referidas alteragdes devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Paragrafo Sequndo — O Cotista ndo podera votar nas deliberac¢des da
Assembleia Geral de Cotistas em que tiver interesse conflitante com
o do Fundo, nem em quaisquer outras que puderem beneficia-lo de
modo particular, aplicando-se na definicao de conflito de interesse o
disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 1° da Lei n° 6.404/76 e nos
normativos emitidos pela CVM.

Convocacao e Instalagao

Artigo 34°.A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer
tempo pelo Administrador, pelo Gestor, ou por Cotistas representando
no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo
Fundo.

Paragrafo Primeiro — A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas
far-se-a mediante comunicagao a ser encaminhada a cada Cotista por
meio de carta, correio eletrénico, telegrama, ou qualquer outro meio
de comunicacao inequivoca, ou publicacao no periédico utilizado para
a publicacdo de informacbes do Fundo, e dela constarao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo_Segundo — As convocacbes da Assembleia Geral de
Cotistas deverao ser feitas com 15 (quinze) dias de antecedéncia da
data prevista para a sua realizacao.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada
com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

Paragrafo _Quarto — Independentemente de convocagado, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que
comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Quinto — Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral
de Cotistas deve realizar-se no local onde o Administrador tiver a
sede, e quando for realizada em outro local, a convocacao
enderegada aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da
assembleia.

Artigo 35°.A Assembleia Geral de Cotistas podera ocorrer com iguais efeitos por
meios eletrdnicos, devendo estar resguardados os meios para
garantir a participacao dos Cotistas e a autenticidade e seguranga na



transmissao de informacdes, particularmente os votos, assim como o
exercicio do direito de voto de cada Cotista.

Paragrafo Primeiro — A realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas
por meio virtual sera comunicada ao Cotista na propria convocacao,
na qual ele também sera informado do local em que séo detalhados
os procedimentos técnicos necessarios para a sua plena participagao
na Assembleia Geral de Cotistas, que garantirdo a autenticidade e
seguranga na participagao e no exercicio do direito de voto.

Paragrafo Sequndo — As deliberagdes de competéncia da Assembleia
Geral de Cotistas poderdo ser objeto de consulta formal, sem a
necessidade da reunido dos Cotistas. Neste caso, os Cotistas
deveréao receber a consulta contendo todas os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto com prazo minimo de 15
(quinze) dias para submeter seu voto, que devera ser entregue na
forma determinada na consulta formal.

Artigo 36°.Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo
inscritos no registro de Cotistas na data da convocagao da Assembleia
Geral, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 37°.Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota
sera atribuido o direito a um voto.

Paragrafo Primeiro — Os votos e os quéruns de deliberagao devem ser
computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas,
observado o disposto no abaixo.

Paragrafo_Segundo — Os Cotistas que tenham sido chamados a
integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data
da convocacgao da assembleia ndo tém direito a voto nos termos do
paragrafo sexto do artigo 29 da Instru¢ao CVM n° 578.

Artigo 38°.Todas as deliberacbes das Assembleias Gerais de Cotistas serao
tomadas pela maioria das Cotas subscritas presentes, ressalvadas
(i) as matérias previstas nos incisos Il, IV, VI, V, VI, VII, VIII, X, XI, X1V,
XV, XVI, XVII, XVIII e XIX do Artigo 33° acima, e artigo 44 da Instrugéo
CVM n° 578, que dependerao do voto favoravel de Cotistas
representando metade, no minimo, das Cotas subscritas; (ii) a
matéria prevista no inciso Ill do Artigo 33° acima, que dependera do
voto favoravel de Cotistas representando, no minimo, 60,0%
(sessenta) das Cotas subscritas; e (iii) a matéria prevista no inciso
XIll, que dependera do voto favoravel de no minimo 2/3 (dois tergos)
das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Até a aprovagao, homologacgao e implementagao




do Plano de Recuperagao Judicial de Companhia Alvo, mediante a
substituigdo integral das Debéntures Existentes por Debéntures de
Resultados, as matérias referidas no caput deste Artigo ficardo
sujeitas ao quérum de deliberacdo ali previsto, bem como,
adicionalmente, a aprovacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
relativamente as Debéntures Existentes.

Paragrafo Segundo — Nas deliberagbes tomadas, deverdo ser
observados os impedimentos previstos neste Regulamento e na
regulamentagao aplicavel.

Artigo 39°.0s Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou
eletrdnica, desde que recebida pelo Administrador antes da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento.

Artigo 40°.As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
tomadas mediante processo de consulta, formalizada por escrito,
dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

Paragrafo Unico — A resposta pelos Cotistas & consulta devera se dar
dentro de 15 (quinze) dias e a auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como abstencdo ao direito de voto pelo Cotista a
consulta formulada.

Artigo 41°.0 resumo das decisées da Assembleia Geral de Cotistas devem ser
enviados aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizacao, por meio de carta ou correio eletrénico, enviado a cada
Cotista.

CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 42°.Fundo tera um Comité de Investimento, composto por, no maximo, 11
(onze) membros e respectivos suplentes, nomeados pela Assembleia
Geral de Cotistas, com observancia do disposto no Paragrafo Primeiro
deste Artigo, sendo certo que somente serao elegiveis para cargos do
Comité de Investimento pessoas de notorio conhecimento e de ilibada
reputacao, que exercerao suas fungdées por mandato de até 2 (dois)
anos, permitida a recondugdo. Os membros do Comité de
Investimento podem ser substituidos a qualquer tempo pelos Cotistas
que os indicaram.

Paragrafo Primeiro — Sera atribuido (a) a cada Quotista ou conjunto
de Quotistas titulares de 10% (dez por cento) do total de Cotas, o
direito de eleger um membro, e (b) ao Gestor o direito de indicar 1
(um) membro.




Paragrafo Segundo — Na hipotese de vaga de cargo por renuncia,
morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, a Assembleia Geral de
Cotistas devera nomear o substituto, que completara o mandato do
membro substituido.

Paragrafo Terceiro — Os membros do Comité de Investimentos nao
receberao qualquer tipo de remuneracao do Fundo pelo desempenho
de suas funcgoes.

Paragrafo Quarto — Os membros do Comité de Investimentos nao
poderdo votar nas deliberacbes em que tiverem interesse conflitante
com o do Fundo, nem em quaisquer outras que puderem beneficia-lo
de modo particular ou que puderem beneficiar a pessoa que indicou
tal membro para seu respectivo cargo, aplicando-se na definicao de
conflito de interesse o disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 1° da
Lei n® 6.404/76 e nos normativos a esse respeito, emitidos pela CVM.
Todos os membros do Comité de Investimentos deverao informar por
escrito aos demais integrantes do Comité de Investimentos, ao
Administrador e ao Gestor, que devera informar aos Cotistas, sobre
qualquer situacao de conflito de interesse, efetivo ou em potencial,
com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento dela,
abstendo-se de participar de quaisquer discussdes que envolvam
matérias nas quais tenham conflito.

Paragrafo _Quinto — O Comité de Investimento podera se reunir
sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem. As
convocagbes deverao ser feitas com antecedéncia de 15 (quinze)
dias, por escrito, pelo Administrador ou por qualquer membro do
Comité de Investimento, podendo ser dispensadas quando estiverem
presentes todos os membros. Sempre que necessario, as reunides do
Comité de Investimento poderdo ser realizadas por meio de
teleconferéncias.

Artigo 43°.Compete ao Comité de Investimento deliberar sobre:

l. todos os investimentos a serem realizados pelo Fundo;

Il. os desinvestimentos;

[I. as demais decisdes relevantes, inclusive aumento de
participagdo, adogao de medidas judiciais e extrajudiciais na
defesa dos interesses do Fundo;

V. indicagao, quando for o caso, de representante(s) do Fundo que
integrara(do) o Conselho de Administragdo e/ou outros 6rgaos
de administracdo das Companhias Investidas;

V. a contratagdo de servigos de terceiros relacionados a temas
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, quando
julgar necessario;

VI. o eventual reinvestimento do produto de qualquer



desinvestimento realizado durante o Periodo de Investimento;

VIl. a aprovagdo da participagdo pelo Fundo de acordos de
acionistas e demais contratos necessarios ao cumprimento dos
objetivos do Fundo; e

VIII. liquidagdo ou baixa contabil de um investimento do Fundo
quando o auditor independente ou o Gestor manifestarem
entendimento que tal investimento n&o gerara mais retorno ao
Fundo, com anuéncia do Administrador.

Artigo 44°.As reunides do Comité de Investimento serdo instaladas com a
presenca de membros que representem a maioria dos membros do
Comité e suas deliberagdes serao tomadas pela maioria de votos dos
membros presentes, com excecao das matérias listadas nos itens |,
II, VI e VIl do Artigo 39° acima, as quais requererdo, para sua
aprovagao, o voto favoravel da maioria dos membros do Comité de
Investimento.

Paragrafo Primeiro — Das reunides do Comité de Investimento sera
lavrada ata, a qual devera ser assinada pelos membros a elas
presentes.

Paragrafo Sequndo — Para o bom desempenho do Comité de
Investimento, o Gestor enviara aos seus membros o material
necessario a avaliagao da ordem do dia de cada reunido do Comité
de Investimento, juntamente com a convocagéo da referida reunido,
que abrangera os seguintes itens, quando aplicavel:

l. analise do mercado de atuacdo da Companhia-Alvo objeto do
investimento;

I. analise econdmico-financeira da Companhia-Alvo, projegcdes
de fluxo de caixa e demonstrativos financeiros;

. avaliacao do investimento;

V. estruturacao financeira da operacéo envolvendo o investimento
na Companhia-Alvo;

V. aspectos societarios da Companhia-Alvo;

VI. aspectos juridicos que balizardo os instrumentos a serem
celebrados com o Fundo, que poderédo ser enviados por meio
magnético; e

VII.  possiveis opgdes de desinvestimento.

CAPITULO VIIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 45°.Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo
devida ao Administrador e a taxa de gestao devida ao Gestor:

l. emolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra e
venda de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo;



VI.

VILI.

VIII.

XI.

XIl.

X1

XIV.

XV.

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e
municipais que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigag¢des do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartério, impressao,
expedigcao e publicagdo de relatorios, formularios e periodicos,
previstas na Instrucdo CVM n° 578 e na regulamentagao
pertinente;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo,
inclusive comunicacdes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos Auditores encarregados da auditoria
anual das demonstracdes financeiras do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas
incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéao, imputada
ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de
seguro e nao decorrentes de culpa ou negligéncia do
Administrador no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusao,
incorporagao, cisdao ou liquidagdo do Fundo, limitados a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), desde que incorridos
no periodo de até 24 (vinte e quatro) meses contados da data
de entrada em funcionamento do Fundo;

quaisquer despesas inerentes a realizagdo de Assembleia
Geral, reunides de comités ou conselhos do Fundo, se houver,
limitadas a R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio
social;

quaisquer despesas com liquidacéo, registro, negociagdo e
custddia de operagdes com ativos;

quaisquer despesas com a contratacdo de terceiros para
prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, devidamente comprovados, limitadas a
R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por exercicio
social;

taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo;

contribuigdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o
Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéao; e

gastos da distribui¢cao primaria de Cotas, bem como seu registro
para negociagdo em mercado organizado de valores
mobiliarios.

Paragrafo Primeiro — Quaisquer despesas nao previstas acima como

encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo
decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.



Paragrafo Segundo — O Administrador podera estabelecer que
parcelas da Taxa de Administragcéo, até o limite desta, sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador.

CAPITULO IX — DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES

Artigo 46°.0 Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagdes, as
contas e as demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas das
do Administrador e do Gestor, bem como do Custodiante e do
depositario eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro — O exercicio social do Fundo tem duracéo de um
ano, com término em 31 de margo de cada ano.

Paragrafo Segundo — Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua
carteira de investimentos, serdo apurados com base nos critérios
previstos na Instrugdo CVM n° 579.

Artigo 47°.0 Administrador devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos, e aos Cotistas, as seguintes informacgdes:

l. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apdés o
encerramento do trimestre civii a que se referirem, as
informacdes constantes no Anexo 46-I da Instrucdo CVM n° 578:

II.  semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apods
o encerramento desse periodo, a composi¢cdo da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram;

[ll.  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apos o
encerramento do exercicio social, as demonstragdes contabeis
do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor
independente e do relatério do administrador e gestor a respeito
das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracéo de
que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrucdo CVM n° 578
e deste regulamento;

Paragrafo Primeiro — O Administrador é obrigado a divulgar ampla e
imediatamente todos os Cotistas na forma prevista neste
regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora
de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociagao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou aos
ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo _Sequndo - O Administrador devera enviar
simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicacoes




relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Paragrafo Terceiro — As informacgdes de que trata o inciso Il do caput
devem ser enviadas a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo _Quarto — O Administrador se compromete, ainda, a
disponibilizar em sua sede aos Cotistas as informagdes constantes do
caput deste Artigo.

Paragrafo Quinto — O Administrador € o responsavel pela elaboragao
e divulgagédo das demonstragdes contabeis do Fundo e, assim, deve
definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou ndo de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracao e
divulgacao do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto
na regulamentagao especifica.

Paragrafo Sexto — O Administrador, sem se eximir de suas
responsabilidades pela elaboracdo das demonstragdes contabeis do
Fundo, pode utilizar informagdes do Gestor, conforme previstas no
artigo 40, inciso XIl da Instrugdgo CVM n° 578, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificagcdo contabil do Fundo ou,
ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Sétimo — Ao utilizar informacgdes do Gestor, nos termos do
disposto no Paragrafo Sexto, o Administrador deve, por meio de
esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o
conforto necessario sobre a adequacao de tais informagdes obtidas.

Paragrafo Oitavo — Sem prejuizo das responsabilidades do
Administrador, o Gestor também assume suas responsabilidades
enquanto provedor das informagdes previstas no artigo 40, inciso XI|
da Instrugdo CVM n° 578, as quais visam a auxiliar o Administrador
na elaboragao das demonstragdes contabeis do Fundo.

Paragrafo Nono — Caso o Gestor participe na avaliagcdo dos
investimentos do Fundo ao valor justo, as seguintes regras devem ser
observadas: (i) o Gestor deve possuir metodologia de avaliagao
estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de
verificagéo; (ii) a remuneragdo do Administrador ou do Gestor n&o
pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos
investimentos ainda n&o alienados; e (iii) a taxa de desempenho, ou
qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho baseada na
rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida quando da
distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo Décimo — Sem prejuizo das informagdes constantes no
caput, o Administrador deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os
seguintes documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o




Fundo:

edital de convocacdo e outros documentos relativos a
Assembleias Gerais, no mesmo dia de sua convocacao;

no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes
tomadas na Assembleia Geral ordinaria ou extraordinaria, caso
as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociagdo em
mercados organizados;

até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral;
e

prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos
prazos estabelecidos em regulamentagao especifica, se houver.

Paragrafo Décimo Primeiro — Na ocorréncia de alteragdo no valor justo

dos investimentos do Fundo, que impacte materialmente o seu
patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil
dessa alteragdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade
para investimento nos termos da regulamentagao contabil especifica,
o Administrador deve:

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a
data do reconhecimento contabil:

a. um relatério, elaborado pelo administrador e pelo gestor,
com as justificativas para a alterag&o no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliagdes atual e anterior; e

b. efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e
patriménio liquido do Fundo apurados de forma intermediaria; e

elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva
data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuracao caso:

a. sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses
apos o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao;
b. as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados; ou

c. haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em
Assembleia Geral convocada por solicitacdo dos Cotistas do
Fundo.

Paragrafo Décimo Segundo — As demonstracdes contabeis referidas

no inciso |l do Paragrafo Décimo Primeiro acima devem ser auditadas
por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos
Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apos a data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragéo.



Paragrafo Décimo_Terceiro — Fica dispensada a elaboracdo das
demonstragdes contabeis referidas no Paragrafo Décimo Segundo
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver
aprovagao dos Cotistas reunidos em assembleia nos termos do
disposto neste Regulamento.

Paragrafo Décimo Quarto — Considera-se relevante qualquer
deliberacdo da Assembleia Geral ou do Administrador, ou qualquer
outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial
ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa
influir de modo ponderavel: (a) na cotacdo das Cotas ou de valores
mobiliarios a elas referenciados; (b) na decisdo dos investidores de
comprar, vender ou manter as Cotas; e (c) na decisao dos investidores
de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de titular das Cotas
ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Décimo Quinto — Os atos ou fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Administrador
entender que sua relevancia pde em risco interesse legitimo do Fundo
ou das Companhias Alvo.

Paragrafo Décimo Sexto — O Administrador fica obrigado a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese de a informagao
escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo atipica na cotagao, preco
ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Paragrafo Décimo Sétimo — A publicagéo de informagdes eventuais
deve ser feita na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem
como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em
que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO X — DA LIQUIDAGAO

Artigo 48°.Sem prejuizo no disposto neste Regulamento, o Fundo podera entrar
em liquidagdo caso assim deliberado pela Assembleia Geral de
Cotistas.

Artigo 49°.Mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, a liquidagao do
Fundo observara a seguinte ordem:

l. resgate dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

.  venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao
nesses mercados;



lll.  exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado, de opgdes de venda, negociadas pelo
Administrador, quando da realizag&o dos investimentos;

IV. venda através de transagdes privadas dos Titulos e Valores
Mobiliarios ou outros titulos que compdem a carteira do Fundo e
que nao sao negociaveis em bolsa de valores ou em mercado
de balc&o organizado, no Brasil;

V. pagamento dos encargos do Fundo;

VI. pagamento aos Cotistas, até o limite dos recursos disponiveis na
conta do Fundo; e

VII. entrega aos Cotistas dos Outros Ativos, bem como de Titulos e
Valores Mobiliarios ou outros titulos de emissdo da Companhia
Alvo, integrantes da carteira do Fundo na data da liquidagéo,
observada a regulamentacéao aplicavel.

Paragrafo Primeiro — A Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar
por forma alternativa para liquidacdo do Fundo, desde que a opgéao
atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas, e respeitando
a prioridade de pagamento dos encargos do Fundo conforme inciso V
do Artigo 49° acima e a regulamentacéao aplicavel.

Paragrafo Sequndo — Em qualquer caso, a liquidagéo de ativos sera
realizada com observancia das normas operacionais estabelecidas
pela CVM aplicaveis ao Fundo, sendo certo que caso ocorra entrega
de Ativos Financeiros no pagamento do resgate de Cotas do Fundo,
este deve ocorrer necessariamente por fora do &mbito da B3.

Paragrafo Terceiro — Na hipétese de liquidagdo do Fundo mediante a
entrega aos Cotistas dos ativos que compdem a sua carteira,
conforme disposto neste Artigo, sera considerado o valor de mercado
de tais ativos, a ser ratificado pela Assembleia Geral de Cotistas,
observado o quoérum qualificado neste Regulamento, devendo os
Cotistas, se for o caso, aderir aos respectivos acordos de acionistas.

Artigo 50°.Caso, quando liquidagdo do Fundo, existam ativos remanescentes
com dificil liquidagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado, o Gestor, conforme orientagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, devera envidar seus melhores esforgos para negocia-los,
sem o repasse de sua titularidade aos Cotistas.

Artigo 51°.Ap6s a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o
Administrador devera promover o encerramento do Fundo,
encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias contados da data
em que o0s recursos provenientes da liquidagao forem disponibilizados
aos Cotistas, a documentacao referida na regulamentagdo da CVM,
assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do
Fundo perante quaisquer autoridades.



CAPITULO XI — CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 52°.A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as eventuais
situagdes de conflito de interesses, conforme definido no Paragrafo
Unico abaixo. O Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de
boa-fé, e na hipotese de potencial conflito de interesses, submeter sua
resolucao a aprovacgao pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Serdo consideradas hipoteses de potencial
conflito de interesses que deverdo ser analisadas pela Assembleia
Geral de Cotista quaisquer transac¢des ou contratagdes entre (i) o
Fundo e o Administrador ou o Gestor; (ii) o Fundo e qualquer entidade
administrada ou gerida pelo Administrador e/ou pelo Gestor, (iii) 0
Gestor ou o Administrador, e a(s) Companhia(s) Investida(s), (iv) a(s)
Companhia(s) Investida(s) e as entidades administradas e/ou geridas
pelo Administrador, ou pelo Gestor; e (v)a(s) Companhia(s)
Investida(s) e as entidades das quais os Cotistas participem direta ou
indiretamente.

Paragrafo Segundo — Na data de constituicdo do Fundo, ndo ha
situagdes de conflito de interesses em que o Administrador ou o Gestor
possam estar sujeitos com o Fundo e seus Cotistas. O Administrador
e o Gestor comprometem-me a atualizar esta informagao aos Cotistas
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja qualquer alteraco.

CAPITULO XIIl - TRIBUTAGAO

Artigo 53°.As regras de tributagdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas sao as
seguintes:

Paragrafo Primeiro — Conforme legislagdo vigente na data deste
Regulamento, os rendimentos auferidos no resgate das Cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagado do Fundo, ficam sujeitos
a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo
de aquisicao das Cotas.

Paragrafo Segundo — Os ganhos auferidos na alienagao das Cotas
serdo tributados: (i) a aliquota zero, quando auferidos por pessoa
fisica em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como
ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos
por pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou fora de bolsa;
(i) a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operacgdes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em
pais com tributacdo favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei




n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Paragrafo Terceiro — No caso de amortizagdo de Cotas, o imposto de
renda incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicao a aliquota de que trata o Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Quarto — No caso de rendimentos distribuidos a pessoa
fisica, nas formas previstas no caput deste Artigo e no Paragrafo
Terceiro acima, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a
renda na fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas.

Paragrafo Quinto — O disposto neste Capitulo somente sera valido
caso o Fundo cumpra os limites de diversificagdo e as regras de
investimento constantes da regulamentacgéo estabelecida pela CVM.
Na hipotese de ndo atendimento as condigcbes estipuladas na Lei
n° 11.478/07 e na Instrucdo CVM n° 578, a tributagdo aplicavel sera
aquela prevista nos incisos | a IV do caput do artigo 1° da Lei
n°11.033, de 21 de dezembro de 2004, sujeita as mudancgas
decorrentes de alteragdes legislativas posteriores.

Paragrafo Sexto — As perdas apuradas nas operacdes tratadas neste
Capitulo, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base
no lucro real ndo serao dedutiveis na apuragao do lucro real.

CAPITULO XIlIl - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 54°.As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento
serao reguladas pela Lei n° 11.478/07, pela Instrugdo CVM n° 578,
pelo Cdédigo ANBIMA e pelas demais normas aplicaveis ou que
venham a substitui-las ou altera-las.

Artigo 55°.A divulgacéo de informagdes do Fundo sera mantida disponivel para
os Cotistas na sede do Administrador e nas instituigcbes que distribuam
as Cotas do Fundo, devendo todos os documentos e informacodes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua
divulgacao.

Artigo 56°.As divergéncias ou eventuais conflitos, litigios, controvérsias,
diferengas ou reclamacdes provenientes ou relacionados a este
Regulamento serdo dirimidos por arbitragem a ser realizada segundo
as disposigdes desse Artigo. A arbitragem sera submetida ao Centro
de Mediacao e Arbitragem da Camara de Comércio Brasil - Canada
("CCBC") de acordo com o Regulamento de Arbitragem da CCBC
(doravante designado o "Regulamento CCBC"). O litigio sera decidido
por um Tribunal Arbitral de 3 (trés) arbitros, escolhidos de acordo com
o Regulamento CCBC. A sede da arbitragem sera a cidade de Sao
Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem sera o portugués, e a arbitragem
obedecera ao disposto na Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996




(Lei Brasileira de Arbitragem). As Partes elegem o foro Central da
Comarca da Capital do Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo,
exclusivamente para medidas cautelares ou coercitivas, provisionais
ou permanentes, e para a execug¢ao da sentenca arbitral. O Tribunal
Arbitral devera proferir sua sentenga no Brasil, dentro de 12 (doze)
meses do inicio da arbitragem. Este prazo podera ser prorrogado por
até 6 (seis) meses pelo Tribunal Arbitral, desde que justificadamente.
Os honorarios dos advogados e demais despesas e custos serao
suportados por uma ou por ambas as Partes, como for decidido pelo
Tribunal Arbitral. As Partes deverdao manter em sigilo todas e
quaisquer informagdes relacionadas a arbitragem. A sentenca arbitral
sera imediatamente cumprida pelas partes.

Artigo 57°.Fica desde ja estabelecido que a responsabilidade do Fundo, de seus

Cotistas e prestadores de servigo, incluindo Administrador e Gestor,
sujeita-se as disposi¢des no Artigo 1.368-D, | e Il do Cédigo Civil.

* % % % %



REGULAMENTO DO RODOVIAS DO TIETE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

ANEXO |
DEFINICOES

Administrador — significa 0 SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., devidamente inscrito no CNPJ/ME sob o n° 62.285.390/0001-40,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355, 5° andar, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 01452-002, devidamente autorizado a administrar carteira
de valores mobiliarios pela Comissdo de Valores Mobilidarios por meio do Ato
Declaratorio n® 1.498, expedido em 28 de outubro de 1990.

AFAC - significa adiantamento futuro de aumento de capital a ser realizado pelo
Fundo, conforme previsto neste Regulamento.

Amortizacdo - significa o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das
disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da alienagdo de um investimento,
conforme disposto no Capitulo V do Regulamento.

ANBIMA - significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Artigo — significa qualquer Artigo desse Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas — significa o 6rgao deliberativo maximo do Fundo, cujo
funcionamento estéa previsto no Regulamento no Capitulo VI.

Ativos Financeiros — significam cotas de fundos de investimento de renda fixa, ou
titulos de renda fixa com classificagado de baixo risco de crédito, em escala nacional,
conforme o nivel minimo definido pelas principais agéncias de classificagao de risco
em operagdo no territdrio nacional, inclusive administrados e/ou geridos pelo
Administrador ou pelo Gestor ou empresas a estes ligadas.

Bases Totalmente Diluidas — significa que, para fins do célculo da participagao
societaria de 2,0% (dois por cento) do capital social total da Concessionaria Rodovias
do Tieté indicada no Artigo 24°, Paragrafo Terceiro deste Regulamento, devera ser
considerada a capitalizagdo, exercicio e/ou conversdo integral de todo e qualquer
crédito (incluindo, mas nao se limitando, a créditos na modalidade Debtor-in-
Possession - DIP, mutuos e adiantamentos para futuro aumento de capital), direito
de subscricao, opcdes de compra e/ou titulos e valores mobiliarios conversiveis em
acgodes (incluindo debéntures emitidas no ambito do Plano de Recuperacgao Judicial da
Concessionaria Rodovias do Tieté) de emissdo da Concessionaria Rodovias do Tieté
ou qualquer sociedade sucessora desta, observados os termos e condi¢cdes do Plano
de Recuperacgao Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté.

Boletim de Subscricdo — significa documento que formaliza a subscrigdo de Cotas de
emissao do Fundo pelos Cotistas.
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B3 — significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.
CCBC - tem o significado disposto neste Regulamento.

Co-Investimento — é o co-investimento em Companhias Alvo, realizado (i) pelos
Cotistas, (ii) pelas pessoas que detenham Cotas de forma indireta e/ou (iii) por outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor, nos termos do
Artigo 10°, Paragrafo Terceiro, deste Regulamento.

Caodigo ANBIMA - significa o Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA em vigor na data deste Regulamento.

Comité de Investimentos — € o comité previsto no Capitulo VIl deste Regulamento.

Companbhia(s) Alvo — tem o significado disposto neste Regulamento.

Compromisso _de Investimento - significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para Subscricdo e Integralizacao de Cotas”, que
podera ser assinado por cada Cotista no ato da subscricdo de suas Cotas, o qual
regulara os termos e condigdes para a integralizagado das Cotas pelo Cotista.

Concessionaria Rodovias do Tieté — significa a CONCESSIONARIA RODOVIAS DO
TIETE S/A, sociedade por agdes com sede na Rodovia Comendador Mario Dedini, km
108+657, na Cidade de Salto, Estado de S&o Paulo, CEP 13320-970, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 10.678.505/0001-63.

Contrato de Gestdo — significa o “Contrato de Gestdo de Carteira de Fundos de
Investimento em Participagbes”, celebrado entre o Fundo, o Gestor e o Administrador
em 30 de julho de 2021, conforme aditado.

Cotas — significam as fragdes ideais do patrimonio do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

Cotas Classe A — correspondem as cotas da classe A emitidas pelo Fundo, destinadas
exclusivamente aos Debenturistas da Concessionaria Rodovias do Tieté néo
enquadrados na condigdo de Credores Financiadores, indicados no Regulamento.

Cotas Classe B — correspondem as cotas da classe B emitidas pelo Fundo, destinadas
exclusivamente aos Debenturistas da Concessionaria Rodovias do Tieté enquadrados
na condigdo de Credores Financiadores, indicados no Regulamento.

Cotas Classe C — correspondem as cotas da classe C emitidas pelo Fundo, destinadas
exclusivamente aos Debenturistas da Concessionaria Rodovias do Tieté enquadrados
na condigdo de Credores Financiadores, indicados no Regulamento.

Cotas Classe D — correspondem as cotas da classe D emitidas pelo Fundo, destinadas
exclusivamente para a Geriba e suas partes relacionadas, indicados no Regulamento.




Cotas Classe E — correspondem as cotas da classe E emitidas pelo Fundo, destinadas
exclusivamente aos Investidores Profissionais indicados no Regulamento.

Cotista — significam as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunh&o de interesses, que
sejam titulares de Cotas.

Credores Financiadores da Concessionaria Rodovias do Tieté — sdo os Debenturistas
da Concessionaria Rodovias do Tieté que se comprometeram com o aporte de Novos
Recursos nos termos da Clausula 5 do Plano de Recuperagdo Judicial da
Concessionaria Rodovias do Tieté.

Custodiante — significa o SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., devidamente inscrito no CNPJ/ME sob o n° 62.285.390/0001-40,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355, 5° andar, Jardim Paulistano, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 01452-002.

CVM - significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté — sdo as debéntures emitidas nos
termos do Instrumento Particular de Escritura da 12 emissdo de debéntures simples,
nao conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em série Unica, para
distribuicdo publica, da Concessionaria Rodovias do Tieté S/A, emitida em 14 de maio
de 2013 e posteriormente aditada em 05 junho de 2013, em 20 de junho de 2013 e
em 26 de fevereiro de 2014.

Debenturistas _da Concessiondria_Rodovias _do Tieté — sdo os detentores das
Debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté S/A, ndo conversiveis em agdes,
em série Unica, emitidas inicialmente no valor total de R$ 1.065.000.000,00 (um bilhdo
e sessenta e cinco milhdes de reais), devidamente emitida pela Concessionaria
Rodovias do Tieté S/A.

Dia Util — significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario
nacional.

Distribuicdo de Resultados — significa a distribuicdo de dividendos ou juros sobre o
capital proprio pelo Fundo.

Escriturador — significa a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., devidamente inscrito no CNPJ/ME sob o n° 62.285.390/0001-40,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355, 5° andar, Jardim Paulistano, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 01452-002.

Exigibilidade — significa qualquer obrigacdo e encargo do Fundo, incluindo as
provisdes eventualmente existentes.

Fundo - significa o RODOVIAS DO TIETE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
35.654.738/0001-57.



Gestor — significa a GERIBA INVESTIMENTOS LTDA, devidamente inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 10.467.534/0001-86, com sede na Rua Dr Renato Paes de Barros,
750, conjunto 173, sala 01, Itaim Bibi, S&o Paulo - SP, instituicdo autorizada a
prestacado dos servigos de administracdo de carteira de Titulos e Valores Mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 10.454, de 24/06/2009.

Geriba - refere-se a GERIBA RE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS E
PARTICIPACOES Il LTDA., sociedade limitada, localizada na Rua Doutor Renato
Paes de Barros 750, conjunto 173, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob
o n°® 16.699.675/0001-00.

IGPM — significa o indice Geral de Precos do Mercado.

Instrucdo CVM n° 476 — significa a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

Instrucdo CVM n° 578 — significa a Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instrucdo CVM n° 579 — significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Justa Causa — significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes: (i)
comprovada negligéncia grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungdo no
desempenho de suas respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigagdes
nos termos deste Regulamento, conforme decisédo final proferida por tribunal arbitral
competente, (ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes nos termos da
legislacéo e regulamentagao aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da
CVM, ou (iii) descredenciamento pela CVM como administrador fiduciario ou gestor
de carteira de valores mobiliarios, conforme o caso.

Lei n® 11.478/07 — significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007.

Liguidacéo — significa o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo,
em que sera apurado o valor resultante da soma das disponibilidades financeiras do
Fundo, mais o valor dos ativos integrantes da carteira, mais valores a receber, menos
as Exigibilidades.

MDA — Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 31°, Paragrafo Sexto, do
Regulamento.

Outros Ativos — significam os demais titulos e ativos em que o Fundo podera investir
seus recursos, nos termos do inciso Il do Paragrafo Primeiro do Artigo 27° do
Regulamento.

Patrimoénio Liquido — significa 0 montante constituido pela soma do disponivel, mais o
valor da carteira de ativos do Fundo, mais valores a receber, menos Exigibilidades.

Plano de Recuperacido Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté — Plano de
Recuperacao Judicial apresentado pela Concessionaria Rodovias do Tieté S/A, nos




autos do processo de recuperagdo judicial autuado sob n° 1005820-
93.2019.8.26.0526, em curso perante o Juizo da 12 Vara da Comarca de Salto, Estado
de S&o Paulo, em cumprimento ao disposto no artigo 53 da Lei n.° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005.

Opcdo B de Pagamento do Plano de Recuperacdo Judicial da Concessionaria
Rodovias do Tieté — Opcédo de pagamento oferecida para os Debenturistas da
Concessionaria Rodovias do Tieté, que tem o significado atribuido na Clausula 3.3.2.
do Plano de Recuperacdo Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté. Os
Debenturistas que elegeram esta opcao receberam o direito de subscrever Cotas
Classe A e Cotas Classe B do Fundo, e integraliza-las com as Debéntures da
Concessionaria Rodovias do Tieté, sendo certo que os Debenturistas da
Concessionaria da Rodovias do Tieté que ndo se enquadram na categoria Credores
Financiadores da Concessionaria Rodovias do Tieté irdao subscrever as Cotas Classe
A, e que os Debenturistas da Concessionaria da Rodovias do Tieté que se enquadram
na categoria Credores Financiadores da Concessionaria Rodovias do Tieté irdo
subscrever as Cotas Classe B.

Periodo de Desinvestimento — periodo compreendido entre o 1° (primeiro) Dia Ultil
seguinte ao término do Periodo de Investimento e o Prazo de Duragao do Fundo.

Periodo de Investimento — periodo de 2 (dois) anos contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo, durante o qual o Fundo devera realizar os
investimentos nas Companhias Alvo.

Prazo de Duracdo — tem o significado que |Ihe é atribuido no Artigo 1° deste
Regulamento.

Preco de Subscricdo — € o prec¢o unitario de subscricao das Cotas, definido de forma
diferenciada por classes, quais sejam, Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe
C, Cotas Classe D e Cotas Classe E.

Preco de Subscricdo das Cotas Classe A — € o preco unitario de subscricdo das Cotas
Classe A, conforme previsto no paragrafo primeiro do Artigo 26° deste Regulamento.

Preco de Subscricdo das Cotas Classe B — é o preco unitario de subscricdo das Cotas
Classe B, conforme previsto no paragrafo segundo do Artigo 26° deste Regulamento.

Preco de Subscricdo das Cotas Classe C — € o preco unitario de subscricdo das Cotas
Classe C, conforme previsto no paragrafo terceiro do Artigo 26° deste Regulamento.

Preco de Subscricdo das Cotas Classe D — é o preco unitario de subscricao das Cotas
Classe D, conforme previsto no paragrafo quarto do Artigo 26° deste Regulamento.

Preco de Subscricdo das Cotas Classe E — € o preco unitario de subscricdo das Cotas
Classe E, conforme previsto no paragrafo quinto do Artigo 26° deste Regulamento.

Regulamento — significa o Regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente Anexo.



Reqgulamento CCBC - tem o significado disposto neste Regulamento.

Taxa de Administracdo — significa a taxa a que fara jus o Administrador pela execugéo
de seus servigos, conforme previstos no Regulamento.

Titulos e Valores Mobiliarios — significam a¢des, debéntures, conversiveis ou ndo em
acdes, bdonus de subscrigdo, ou outros titulos e valores mobiliarios, conversiveis ou
permutaveis em acgodes, de emissao das Companhias Alvo, e cuja aquisi¢ao esteja em
consonancia com os objetivos do Fundo, nos termos do Regulamento, da Lei
11.478/07 e da Instrugao CVM n° 578.




ANEXO Il

Descricao da Qualificacao e da Experiéncia Profissional do
Corpo Técnico do Gestor

Perfil da Equipe-Chave da Gestéao

Artigo 1 Para fins de cumprimento das disposi¢des do Cdodigo ANBIMA, o Gestor
mantera a Equipe-Chave composta por profissionais devidamente qualificados
dedicados a atividade de gestdo da Carteira, os quais possuem experiéncia financeira,
tanto nos mercados privados como publicos com sdlido conhecimento de diversos
segmentos da economia real brasileira, vivéncia em Special Sits, bem como em
investimentos no setor de energia, em fusdes, aquisi¢des, aberturas de capital em bolsa
de valores, entre outras transagdes, os quais sdo devidamente gabaritados de modo a
bem cumprir as fungdes necessarias de gestdo de recursos do Fundo. Nao havera
obrigacao de exclusividade ou necessidade de alocagédo de tempo minimo dos membros
da equipe chave do Gestor.

Equipe Chave

Funcio Numero de
Profissionais
Socio 2
Associado 2




