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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

REGULAMENTO DO FIDC PRIO3 MARGIN LOAN — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS
CAPITULO | - DO FUNDO

“FIDC PRIO3 MARGIN LOAN — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”
(“Fundo™), ¢ um fundo de investimento em direitos creditdrios, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n® 40.365.982/0001-30, com prazo de duracédo
determinado, conforme estabelecido no Capitulo XXI abaixo, regido pela Resolugdo CMN n°
2.907, pela Instrugdo CVM ne 356, pelo presente Regulamento e pelas demais disposicGes legais
e regulamentares a ele aplicaveis.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas no mercado primério unica e exclusivamente por
Investidores Profissionais.

O investimento inicial minimo de cada um dos Cotistas no Fundo é de R$ 1.000,00 (mil reais).

O presente Regulamento, 0s respectivos Suplementos e suas eventuais alteracdes serdo levadas a
registro pela Administradora na CVM.

Para fins das “Regras e Procedimentos ANBIMA do Cddigo de Administragdo de Recursos de
Terceiros”, o Fundo ¢ classificado como “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”, tipo
“Agro, Indastria e Comércio — Infraestrutura”.

O Fundo tem intencdo de aplicar o regime de responsabilidade limitada ao valor das Cotas aos
seus Cotistas, de forma que a responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo é limitada ao
valor de suas Cotas, sem qualquer solidariedade entre eles. Considerando que tais previsdes do
Cadigo Civil Brasileiro dependem de regulamentacdo da CVM, e que até a data de registro deste
Regulamento tal regulamentacéo ainda ndo foi publicada, a aplicabilidade de tais regimes fica
condicionada a entrada em vigor da respectiva regulamentacdo pela CVM e ao atendimento pelo
Fundo e por seus Cotistas aos requisitos eventualmente contidos na nova regulamentagédo da
CVM.

CAPITULO Il —- DAS DEFINICOES
Para o efeito do disposto no presente Regulamento, 0s termos e as expressdes a seguir definidos,
aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural, terdo os seguintes significados quando
iniciados em letras maiusculas:
“Ac0es PetroRio”: significa acBes de emissao PetroRio de propriedade da Aventti, negociadas
na B3 e devidamente custodiadas na BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede no
municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar,

CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0001- 45;

“Administradora”: tem o significado que lhe € atribuido no Item (8.1);
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

“Afiliada(s)”: significa a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela respectiva
Pessoa e/ou sociedade(s) que seja(m) controlada(s) pelo mesmo controlador, direto ou indireto,
da respectiva Pessoa;

“Agéncia de Classificacdo de Risco”: significa a agéncia de classificacdo de risco devidamente
autorizada pela CVM que vier a ser contratada pelo Fundo para avaliacdo de risco de crédito
das Cotas;

“Agente”: significa qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de servigos,
preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizado a atuar em
nome da referida Pessoa;

“Alienacdo Fiduciaria de Acdes”: significa a alienagdo fiduciaria de Acbes PetroRio, constituida
em favor do Fundo, em garantia do cumprimento das obrigacdes assumidas pela Devedora no
ambito dos Direitos Creditorios, observados os termos e condigdes a serem estabelecidos no
“Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de A¢des e Outras Avencas” a ser celebrado
entre a Aventti e o Fundo, tendo como intervenientes anuentes a Devedora, FIP Bordeaux e
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios Ltda., inscrita no CNPJ sob o
n° 15.227.994/0004-01 (“Simplific DTVM?”), e na Escritura de Emissdo, especialmente quanto
a quantidade de AcOes PetroRio que constituirdo a presente garantia;

“Alocacdo Minima de Investimento”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item (4.4);

“ANBIMA”: significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

“Anexo”: significa qualquer anexo a este Regulamento, cujos termos e condigdes séo parte
integrante e complementar deste instrumento;

“Assembleia Geral”: significa a assembleia geral de cotistas do Fundo;

“Aventti”: significa a Aventti Strategic Partners LLP, sociedade limitada domiciliada no
exterior inscrita no CNPJ sob o n° 40.764.133/0001-59, com sede na Belford Row 20-22,
complemento WC1R4JS, na cidade de Londres, no Reino Unido;

“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo;

“Bacen”: significa o Banco Central do Brasil;

“Benchmark”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Suplemento das Cotas Seniores;
“Boletim de Subscricdo de Cotas™: significa o instrumento juridico celebrado entre cada

investidor do Fundo e a Administradora, por conta e ordem do Fundo, tendo por objeto a
subscricao e integralizagdo de Cotas pelo respectivo investidor;
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

“Boletim de Subscricdo de Direitos Creditdrios”: significa o instrumento juridico celebrado
entre a Gestora, por conta e ordem do Fundo, e pela Devedora, tendo por objeto a subscricao e
integralizagdo de Direitos Creditorios Elegiveis pelo Fundo;

“Capitulo”: significa qualquer capitulo deste Regulamento;

“Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada™: significa a garantia da cessdo fiduciaria de direitos de
crédito relativos aos valores depositados na conta corrente mantida perante a agéncia 0001, do
Banco BTG Pactual S.A. (codigo 208), prestada pela Aventti em favor do Fundo, tendo como
intervenientes anuentes a Devedora e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01, em garantia do pagamento e
cumprimento das obrigacOes assumidas pela Devedora no &mbito dos Direitos Creditérios, nos
termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia e
Outras Avengas” e da Escritura de Emissao;

“CMN”: significa o Conselho Monetério Nacional;
“CNPJ”: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia;

“Companhia Alvo”: significa a Copel Telecomunicagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
04.368.865/0001-66 ou qualquer sociedade resultante de sua cisdo, que serd objeto de
investimento indireto pela Devedora, conforme leildo de privatizacdo realizado em 9 de
novembro de 2020, mediante a utilizagdo dos recursos captados por meio da emissdo das
debéntures abaixo definidas como Direitos Creditorios;

“Cotas”: significa, guando consideradas em conjunto, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas,
as Cotas Seniores Classe A e as Cotas Subordinadas Classe B;

“Cotas em Circulacdo”: significa o nimero de Cotas devidamente subscritas, integralizadas e
ndo resgatadas, nos termos deste Regulamento;

“Cotas Seniores”: tem o significado que lhe ¢é atribuido no Item (14.1.1);

“Cotas Seniores Classe A”: tem o significado que lhe é atribuido no Item (25.1);

“Cotas Subordinadas”: tem o significado que lhe é atribuido no Item (14.1.1);

“Cotas Subordinadas Classe B”: tem o significado que lhe é atribuido no Item (25.4);

“Cotista”: significa cada titular das Cotas em Circulacdo;

“Critério de Elegibilidade™: significa cada critério a ser observado na aquisi¢cdo de bens e
direitos pelo Fundo, definidos no Item (5.1);

“Custodiante”: significa 0 BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede no municipio do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0001- 45, instituicdo devidamente autorizada
pela CVM a prestacdo de tais servigos;
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42,

43.

“CVM”: significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Aquisicao”: significa a data em que o Fundo efetuar o pagamento pela subscri¢do e
integralizacdo de Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente nacional, conforme
estabelecido em cada Boletim de Subscricdo de Direitos Creditorios;

“Data de Emissdo™: significa cada data em que os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas s@o colocados pelos Investidores Profissionais a disposi¢do do Fundo, nos termos deste
Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

“Datas de Pagamento”: tem o significado que lhe ¢ atribuida na Escritura de Emissao;

“Devedora”: significa a Garonne Participagdes S.A, sociedade por a¢des inscrita no CNPJ sob
0 n°41.757.564/0001-50;

“Dia Util”: significa qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado nacional;

“Direitos Creditorios™: significa as debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em duas
séries, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, para colocagéo privada,
da 12 (primeira) emissdo da Devedora, na forma da Lei das Sociedades por Agdes, emitidas nos
termos da Escritura de Emisséo.

“Direitos Creditorios Elegiveis™: significa os Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade;

“Direitos Creditdrios Inadimplidos”: significa os Direitos Creditorios devidos e ndo pagos, total
ou parcialmente, nos termos e condicOes da Escritura de Emiss&o;

“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente pela administracdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, assim como pela prestacao de informagdes na forma da lei;

“Documentos Comprobatorios”: significa, em conjunto ou isoladamente, a Escritura de
Emissdo, o Boletim de Subscricdo de Direitos Credit6rios e os instrumentos juridicos de
constitui¢do das Garantias;

“Empresa de Auditoria”: significa a empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo,
encarregada da auditoria das demonstragdes financeiras anuais e das contas anuais do Fundo, e
da analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

“Escritura de Emissdo”: significa o “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Colocacdo Privada da Garonne Participagdes
S.A.”, celebrado entre a Devedora, o Fundo, os Garantidores e a Simplific DTVM, conforme
alterada de tempos em tempos;
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44,

45,

46.

47,

48.

49,

50.

51.

52.

53.

54,

55.

56.

57.

58.

“Eventos de Avaliagdo”: tem o significado que Ihe € atribuido no Item (22.1);

“EGC”: significa o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fianca”: significa a fianga prestada pelos Garantidores, de forma individual e separada, mas
solidariamente entre si, em favor do Fundo, como fiadores e principais pagadores de todos os
valores devidos pela Devedora no ambito da emissdo dos Direitos Creditérios, nos termos
descritos na Escritura de Emissao;

“FIP Bordeaux™: significa o Bordeaux Fundo de Investimento em ParticipacGes Multiestratégia,
fundo de investimento inscrito no CNPJ sob n.? 35.788.095/0001-34, administrado pela Planner;

“Fundo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item (1.1);

“Garantia Adicional”: significa a garantia adicional outorgada pela Aventti, regida sob Lei
Inglesa, em favor do Fundo por meio da Guarantee Letter, obrigando-se ao fiel cumprimento
das obrigacBes assumidas pela Devedora no ambito dos Direitos Creditorios, observado o
disposto na Escritura de Emissao;

“Garantias”: significa a: (i) Alienagdo Fiduciaria de Agdes; (ii) Cessdo Fiduciaria de Conta
Vinculada; (iii) Fianca; e (iv) Garantia Adicional;

“Garantidores”: significa (i) a Aventti; e (ii) o FIP Bordeaux;

“Gestora”: significa a Quadra Gestdo de Recursos S.A., sociedade com sede no municipio de
S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 940 — 6° andar, Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ sob n° 17.707.098/0001-14, credenciada como administradora de carteira de valores
mobiliarios pela CVM pelo Ato Declaratdrio n® 13.202, de 7 de agosto de 2013;

“Instrugdo CVM n° 356”: significa a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteracOes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 476 significa a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas
alteracGes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 489”: significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, e suas
alteracOes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 558”: significa a Instrugdo CVM n° 558, de 26 de marco de 2015, e suas
alteracBes posteriores;

“Investidor Profissional”: tem o significado que lhe € atribuido no artigo 11 da Resolucdo CVM
n° 30;

“Investidor Qualificado™: tem o significado que lhe é atribuido no artigo 12 da Resolu¢do CVM
n° 30;
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59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

“IPCA”: significa o Indice de Precos ao Consumidor Ampliado, conforme calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE;

“Item”: significa qualquer item deste Regulamento;

“Montante Inadimplido™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item (25.4);

“Qutros Ativos™: significa: (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen; (b)
operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea acima; e/ou (c) cotas
de fundos de investimentos administrados por instituicdes financeiras nacionais de primeira
linha, de longo prazo, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocacao
de recursos exclusivamente nos ativos identificados nas alineas “a” e “b” acima;

“Patrimonio Liquido™: tem o significado que Ihe é atribuido no Item (13.1);

"Periddico”: significa o periddico utilizado pela Administradora para realizar suas publicacdes
oficiais, publicado no municipio da sede da Administradora e que devera ser utilizado para a
divulgacdo das informagdes do Fundo, que sera informado aos Cotistas quando da subscrigdo
de Cotas;

“Pessoas™: significa as pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo personificados, de
direito publico ou privado, incluindo: (i) qualquer entidade da administracdo publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta; (ii) qualquer modalidade de condominio; e (iii)
qualquer universalidade de direitos;

“Planner”: significa a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 67.030.395/0001-46;

“Politica de Cobranca”: significa a politica de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
gue consta do Anexo Il a este Regulamento;

“Prazo de Duracdo”: tem o significado que lhe é atribuido no Item (21.1);

“Preco de Aquisicdo™: significa o preco de aquisi¢do, subscricdo e integralizacdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis, pago pelo Fundo a Devedora, em moeda corrente nacional, conforme
estabelecido em cada Boletim de Subscri¢do de Direitos Creditorios;

“Primeira Emissdo de Cotas”: tem o significado que lhe ¢é atribuido no Item (15.1);

“Regime de Caixa™: significa a metodologia de pagamento adotada neste Regulamento quando
da amortizacdo ou resgate de Cotas, por meio da qual a base de calculo para apuracdo dos
valores pagos aos Cotistas sera definida tomando-se em conta 0s montantes efetivamente
recebidos pelo Fundo decorrentes do pagamento e/ou da alienacdo dos bens e direitos
integrantes da carteira do Fundo, sempre observado o disposto no Capitulo XX e o Suplemento
do Regulamento;

“Regulamento”: significa este regulamento;
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73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

85.

3.1.

3.2.

“Relacdo Minima”: significa a razéo entre o valor do Patriménio Liquido e o valor atualizado
das Cotas Seniores;

“Reserva de Caixa”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item (20.2);

“Resolucdo CMN n° 2.907”: significa a Resolucdo n° 2.907, de 28 de novembro de 2001, do
CMN;

“Resolucdo CVM n° 30”: significa a Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

“SELIC”: significa o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

“Simplific DTVM”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Subitem (6) do Item (2.1);

“Suplemento”: significa o suplemento das Cotas Seniores ou o suplemento das Cotas
Subordinadas, preparado substancialmente na forma do “Anexo III” ou do “Anexo 1V”,
respectivamente;

“Taxa de Administragdo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item (9.1);

“Taxa de Administracdo Extraordinaria”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item (9.1);

“Taxa de Administracdo Ordinéria™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item (9.1);

“Taxa DI”: significa as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela B3 no informativo diario disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br);

“TED”: significa a Transferéncia Eletronica Disponivel; e

“Termo de Adesao”: significa o termo de ades&o e ciéncia de risco, nos termos do qual cada
investidor aderira, para todos os fins de direito, ao Regulamento.

CAPITULO Ill - DA NATUREZA DO FUNDO

O Fundo é uma comunhao de recursos destinados a aquisi¢éo de Direitos Creditorios de acordo
com a politica de investimento descrita no Capitulo IV deste Regulamento. Os Direitos
Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios de composicao de carteira
estabelecidos neste Regulamento e na legislacdo e na regulamentacéo vigentes.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e suas Cotas somente podem ser
resgatadas em caso de sua liquidag&o, sem prejuizo da realizacdo de amortizagdes previstas no
Capitulo XVII.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas respectivas Cotas
preponderantemente por meio da aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis. Em carater
complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos.

Respeitada a Reserva de Caixa, o Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu
Patriménio Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis devidos por um dnico devedor (a
Devedora), observado o disposto no inciso Il, do §4°, do artigo 40-A, da Instrucdo CVM n°
356.

A Administradora, o Custodiante, salvaguardada sua responsabilidade em relacdo a guarda
dos Documentos Comprobatorios, a Gestora e/ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas ndo
respondem: (i) pela solvéncia da Devedora/dos Garantidores; (ii) pelo pagamento dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo; ou (iii) por sua existéncia, liquidez, exigibilidade e correta
formalizacéo.

Observado o disposto no artigo 40 da Instrucdo CVM n° 356, em até 90 (noventa) dias
contados do inicio de suas atividades, o Fundo devera alocar, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditorios
Elegiveis (“Alocacdo Minima de Investimento™).

Observados os limites de concentracdo definidos neste Capitulo e respeitada a Reserva de
Caixa e a Alocacdo Minima de Investimento, o Fundo poderd manter ou aplicar 100% (cem
por cento) do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido ndo investido em Direitos
Creditorios Elegiveis em qualquer modalidade de Outros Ativos.

E facultado ao Fundo realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo
de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio.

Os percentuais de composicéo e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo
serdo observados diariamente pela Gestora com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

O Fundo podera contratar quaisquer operacdes para a composicdo da sua carteira em que
figurem como contraparte a prépria Administradora ou partes a ela relacionadas, desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, nos termos do
Art. 24, 81°, inciso IV, da Instrugdo CVM n° 356.

E vedado a Administradora, & Gestora e ao Custodiante, ou partes a eles relacionadas, ceder,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do Art. 39, §2° da Instrucédo
CVM n° 356.

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta deposito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na B3 ou em
instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo Bacen ou pela CVM,
excetuando-se desta obrigacao as cotas de fundos de investimento.
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4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

5.1.

5.2.

6.1.

6.2.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora, de qualquer terceiro, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo de seguro
ou do FGC.

Os procedimentos e estratégia de cobranca (execuc¢do): (i) dos Direitos Creditérios, da
Alienacdo Fiduciaria de Ac0es, da Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada e da Garantia
Adicional encontram-se definidos no Cédigo de Processo Civil, na Politica de Cobranca e nos
respectivos instrumentos de garantia; e (ii) da Garantia Adicional encontram-se definidos na
Lei Inglesa. Cabera a Gestora definir quais procedimentos serdo adotados em cada caso.

Em vista da natureza e das caracteristicas dos Direitos Creditérios Elegiveis, ndo ha uma
politica de concessdo de crédito a ser observada.

A Relacdo Minima na Data de Emissdo sera equivalente a 118% (cento e dezoito por cento).
N&o ha obrigatoriedade de reenquadramento da Relagdo Minima. Caso, durante a vigéncia do
Fundo, verifique-se Relacdo Minima inferior a 1 (um) o Cotista Subordinado ndo estara
obrigado a aportar recursos.

CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam cumulativamente, na
Data de Aquisicdo, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critério de Elegibilidade™):

a) prévia analise e aprovacdo pela Gestora; e

b) correta formalizacdo da subscricdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, mediante
assinatura do Boletim de Subscrigdo de Direitos Creditorios.

A verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios ao Critério de Elegibilidade sera de
responsabilidade do Custodiante. Para tanto, este, até o 1° (primeiro) Dia Util imediatamente
anterior ao da Data de Aquisicao dos Direitos Creditérios, devera receber da Gestora e verificar
os respectivos Documentos Comprobatérios, ficando, portanto, exonerado da obrigacdo
prevista no inciso | do 813 do artigo 38 da Instru¢cdo CVM n° 356 na forma do 8§ 14 do referido
dispositivo legal.

CAPITULO VI - DOS PROCEDIMENTOS DE AQUISICAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

A aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Gestora, por conta e ordem do Fundo, sera
formalizada nos termos do Boletim de Subscricdo de Direitos Creditdrios.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, observadas as instrucGes passadas pela
Gestora, somente poderd adquirir Direitos Creditorios e/ou Outros Ativos, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento e nos mercados onde os Outros Ativos sdo
negociados, desde que, computada pro forma a aquisi¢do dos respectivos bens e direitos, o
Fundo atenda a Reserva de Caixa e a Alocacdo Minima de Investimento.
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CAPITULO VII - DOS BENS E DIREITOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

7.1.

7.2.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

Observado o disposto no presente Regulamento, o Fundo somente poderd adquirir da
Devedora, total ou parcialmente, os Direitos Creditdrios Elegiveis.

A Devedora é a Unica responsavel pela correta formalizacdo dos respectivos Direitos
Creditorios e das Garantias.

CAPITULO VIII - DA ADMINISTRACAO E DA GESTAO DO FUNDO

O Fundo sera administrado por BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A DTVM,
instituicdo financeira com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e devidamente autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliérios, por meio do Ato Declaratorio
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administradora”), que sera responsavel pelas
atividades de administragdo do Fundo, nos termos dos artigos 33 e seguintes da Instrugdo
CVM n° 356.

A Administradora devera contratar a Gestora para prestacdo de servicos de gestdo do Fundo,
observados os termos e condicBes deste Regulamento, de contrato de gestéo especifico e da
legislacdo aplicavel.

Para a plena consecucdo dos objetivos do Fundo, a Administradora e a Gestora tém a obrigacao
de aplicar em sua administragéo e gestdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e
a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na conducédo de seus proprios
negocios, sempre no Unico e exclusivo beneficio do Fundo, observados os direitos, garantias
e prerrogativas especiais dos Cotistas definidos neste Regulamento e nos respectivos Boletins
de Subscrigdo de Cotas, atentos a conjuntura em geral, respeitadas as determinagcfes das
autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, além das obrigacdes que lhe sdo
impostas por forca de lei e deste Regulamento.

A Administradora, observadas as limitages estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposices legais e regulamentares aplicaveis, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
0s atos necessarios & administragdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos bens e
direitos integrantes de sua carteira.

Observados os termos e as condi¢bes deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, a
Administradora pode tomar, independentemente de qualquer procedimento adicional, todas as
medidas acautelatérias, judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo e dos Cotistas e/ou distratar, rescindir ou efetuar
modificagbes que ndo afetem adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as
prerrogativas asseguradas ao Fundo.
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8.6.

8.7.

8.8.

Sem prejuizo de seus outros deveres e responsabilidades, incluem-se entre as obrigacdes da
Administradora, sem prejuizo do que vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral
convocada especialmente para este fim, nos termos deste Regulamento:

a) colocar a disposicdo, em sua sede, cOpias das demonstragdes financeiras do Fundo,
auditadas ou ndo e dos relatorios referentes ao Fundo que venham a ser entregues a CVM;

b) proceder, as expensas do Fundo, a contratacdo dos servicos da Empresa de Auditoria e da
Agéncia de Classificagéo de Risco; e

c) na hip6tese de rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas pela Agéncia de
Classificacdo de Risco em, no minimo, 2 (dois) ou mais niveis considerando-se a
classificagdo original, convocar Assembleia Geral para que os Cotistas deliberem a
respeito das medidas e procedimentos a serem tomadas pela Administradora, agindo por
conta e ordem do Fundo.

O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposi¢do da
CVM e dos Cotistas, evidenciando as informagdes constantes do §3° do artigo 8° da Instrugéo
CVM 356.

A Administradora declara que no exercicio de suas fungdes ndo se encontra em conflito de
interesses com a Gestora, bem como manifesta sua independéncia nas atividades descritas
neste Regulamento.

Fica desde ja estabelecido que fundos de investimento geridos pela Gestora e/ou suas
respectivas Afiliadas poderdo adquirir Cotas. Sem prejuizo de seus outros deveres legais,
incluem-se entre as prerrogativas e/ou obrigacGes da Gestora, conforme o caso:

a) definir quais procedimentos serdo adotados quando da aquisi¢do dos Direitos Creditorios
Elegiveis;

b) definir a aloca¢do dos recursos de titularidade do Fundo em Outros Ativos;

c) adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditorios Elegiveis, sempre observados
os termos e condicGes deste Regulamento podendo celebrar e realizar qualquer negdcio e
ato juridico para este fim;

d) alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Direitos Creditorios, celebrar ou realizar
qualquer acordo, transacdo, ato de alienagdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de
substituicdo, de liberacdo ou execucdo das Garantias, no todo ou em parte, podendo,
inclusive, selecionar, contratar em nome do Fundo e supervisionar o trabalho de
assessores legais para de toda e qualquer forma proteger e garantir o recebimento, bem
como executar os Direitos Creditorios e as Garantias.

e) exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo e as Garantias, inclusive os de voto, ressalvadas as hipoteses previstas na alinea
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8.8.1.

8.8.2.

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

“j” do Item (19.1), e de acéo, tendo poderes para outorgar procuragdo com a clausula ad
judicia et extra para representar os interesses do Fundo nos termos deste Regulamento; e

f)  transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado de sua
condicdo de gestor do Fundo, que néo esteja expressamente prevista neste Regulamento.

Caso conste da ordem do dia de Assembleia Geral deliberar a alteracdo do Item (8.9) e de suas
alineas, a referida matéria devera ser aprovada pela unanimidade dos Cotistas.

Nao serd considerada vantagem ou beneficio a ser transferida ao Fundo, para fins da alinea “f”
do Item (8.9) acima, eventual remuneracdo recebida ou a ser recebida pela Gestora da
Devedora, ou quaisquer de suas Afiliadas, em razdo da prestacdo de servicos, previamente a
subscricao de Cotas, relacionados a estruturacdo do Fundo e seus ativos.

CAPITULO I1X — DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

Serda devida pelo Fundo @ Administradora e & Gestora, a titulo de honorérios pelo desempenho
de suas atribuicBes definidas neste Regulamento, uma remuneracdo equivalente a: (i) 1,00%
(um por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada
diariamente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo do dia imediatamente anterior e cobrada
mensalmente, respeitado o valor minimo mensal de R$ 80.000,00 (oitenta mil reais) (“Taxa
de Administracdo Ordinaria”); acrescido de (ii) 1,00% (um por cento) apurada sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo na Data de Aquisicdo devido uma Unica vez na Data de
Aquisicdo (“Taxa de Administracdo Extraordinaria” e, em conjunto com a Taxa de
Administra¢do Ordinaria, a “Taxa de Administracdo™) e terd a seguinte composi¢ao:

a) a Taxa de Administracdo Extraordinaria sera integralmente paga pelo Fundo a Gestora
uma Unica vez em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Aquisicao;

b) R$ 60.000,00 (sessenta mil reais) serdo devidos mensalmente & Administradora, inclusive
na qualidade de prestador das atividades de controladoria, de escrituracdo e de
distribuicdo; e

c) o saldo remanescente, deduzido o montante indicado na alinea (b) acima, sera a
remuneracdo mensal a ser paga a Gestora.

A primeira parcela da Taxa de Administragio sera calculada pro-rata aos Dias Uteis contados
da primeira integralizacdo de Cotas.

A Taxa de Administracdo Ordinéria sera provisionada diariamente e paga mensalmente a
Administradora e & Gestora no 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario vencido.

Parcelas da Taxa de Administragdo, incluindo a remuneracdo maxima do Custodiante de até
0,01% (um centésimo por cento) ao ano apurada nos termos da alinea “i’do caput do Item
(9.1), que sera deduzida e estara sempre limitada aos valores previstos na alinea “b” do Item
(9.1), poderéo ser pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, conforme definido neste Regulamento e nos contratos que venham porventura a ser
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9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

9.8.1.

celebrados individualmente, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracéo.

Serdo acrescidos mensalmente as remunera¢Bes acima descritas os tributos sobre elas
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF) e outros que porventura venham a sobre elas
incidir, nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Os valores em reais previstos no Item (9.1) serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze)
meses, a contar da Data de Emiss&o, ou ha menor periodicidade admitida em lei, pela variacéo
positiva acumulada do IPCA, observado, mutatis mutandis, o disposto no Item (16.4).

A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com encargos do Fundo, nos termos do Item
(23.1).

A Taxa de Administragdo podera ser reduzida unilateralmente pela Administradora e somente
podera ser aumentada mediante aprovacéo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Caso conste da ordem do dia de Assembleia Geral deliberar sobre a alteragdo da Taxa de
Administracdo, referidas matérias deverdo ser necessariamente aprovadas pelos titulares de
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores em Circulagéo e de 75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas Subordinadas em Circulacdo, por meio de deliberacdo alcancada em
votacdo em separado, no curso da Assembleia Geral.

CAPITULO X — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA

10.1.

10.1.1.

10.2.

10.2.1.

GESTORA

A substituicdo da Administradora e/ou da Gestora somente poderé ser aprovada mediante
deliberacéo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Caso conste da ordem do dia de Assembleia Geral deliberar a substituicdo da Administradora
e/ou da Gestora, a referida matéria devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares de,
cumulativamente, 90% (noventa por cento) das Cotas Seniores em Circulagdo e dos titulares
de 90% (noventa por cento) das Cotas Subordinadas em Circulagéo em votagdes em separado.

A Administradora e/ou a Gestora poderdo, mediante aviso divulgado no Periddico ou por meio
de carta ou correspondéncia eletrénica com aviso de recebimento enderecada a cada um dos
Cotistas ou seus respectivos representantes, renunciar & administracéo e/ou a gestéo do Fundo,
desde que convoquem, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre a sua respectiva
substituicéo ou liquidagédo do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM 356, a se realizar no prazo
de no minimo 20 (vinte) dias e no maximo 30 (trinta) dias contado da data em que o Ultimo
Cotista seja comunicado da decisdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos deste Item.
Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo gerado pela Administradora esta ndo
podera renunciar as suas funcgdes, até a conclusdo dos procedimentos estabelecidos pelos
Cotistas, nos termos do Capitulo XXII.

Sem prejuizo do disposto no Item (10.2), a Administradora podera renunciar as suas funcoes,
independentemente de qualquer outro procedimento adicional.
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10.3. Na hipdtese de substituicdo ou renincia da Administradora e/ou da Gestora e nomeacao de
nova instituicdo administradora e/ou Gestora, nos termos deste Capitulo, a Administradora
e/ou a Gestora continuardo obrigadas a prestar os servicos de administracdo e/ou gestdo do
Fundo até que nova instituicdo venha a Ihe substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo
méaximo de 90 (noventa) dias corridos ou por prazo inferior, caso assim seja deliberado pelos
Cotistas.

10.4. A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, deverdo, sem qualquer custo adicional
para 0 Fundo, colocar a disposicdo das instituicbes substitutas, no prazo estabelecido na
respectiva Assembleia Geral, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacGes sobre o Fundo, os ativos integrantes de sua carteira e sobre sua administracédo
e/ou gestdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora e/ou pela Gestora ou seus Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a
administracdo e/ou gestdo do Fundo ou que quaisquer das Pessoas anteriormente referidas
tenham tido acesso por forga da execugdo de suas fungdes, independentemente do meio em
que as informacg0es estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicao substituta
cumpra, sem solucéo de continuidade, os deveres e as obrigacfes da Administradora e/ou da
Gestora, nos termos deste Regulamento.

10.5. Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos deste Capitulo ndo substitua a
Administradora dentro do prazo estabelecido no Item (10.3), tal hip6tese sera considerada um
Evento de Avaliagéo.

10.6. Na hipétese de substituicdo ou rentincia da Administradora e/ou da Gestora e nomeagdo de
uma nova administradora e/ou gestora, nos termos deste Capitulo, a Administradora e a
Gestora fardo jus a parcela que couber a cada uma delas referente a Taxa de Administracao a
ser apurada sobre a carteira de ativos adquiridos até a data de sua efetiva substituicdo ou
rendncia.

10.6.1. No caso de substituicdo da Gestora nos termos do Item (10.6), a Gestora fara jus a multa
compensatoria correspondente a valor equivalente a 2% (dois por cento) do montante total das
Cotas emitidas, acrescido da variacao positiva do IPCA acumulada desde a respectiva data de
emissdo das Cotas até a data da efetiva substituicdo da Gestora.

CAPITULO XI — DA CUSTODIA, DA ESCRITURACAO E DA DISTRIBUICAO
11.1. As atividades de custddia do Fundo serdo exercidas pelo Custodiante, instituicdo regularmente
autorizada a operar pelo Bacen, assim como credenciada perante a CVM para o exercicio do
servico de custddia, que sera responsavel pelas atividades descritas no artigo 38 da Instrucéo

CVM n° 356.

11.2. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacBes definidos na Instrugdo CVM n° 356, o
Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) verificar se os Direitos Creditdrios atendem aos respectivos Critérios de Elegibilidade;
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11.2.1.

11.3.

b)

d)

9)

h)

)

operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos neste Regulamento e nos
respectivos Boletins de Subscri¢do de Cotas que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

colocar a disposicdo dos Cotistas, periodicamente, relatérios para apuracdo da Alocacéo
Minima de Investimento, da Reserva de Caixa e da Relagdo Minima;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso para Empresa de Auditoria, Agéncia de Classificacdo de Risco e 06rgaos
reguladores;

movimentar as contas correntes e de depdsito de titularidade do Fundo;

receber e fazer a guarda da documentacdo que evidencie o lastro dos bens e direitos
integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Documentos Comprobatorios, bem como
receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural dos documentos a seguir
relacionados:

i) extratos das contas correntes e de depdsitos de titularidade do Fundo;

ii) vias originais ou coOpias autenticadas dos Documentos Comprobatorios e demais
documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos sob sua responsabilidade,
definidos neste Regulamento; e

iii) documentos comprobatdrios referentes aos Outros Ativos;

acolher, em contas correntes de titularidade do Fundo, os valores relativos aos bens e
direitos integrantes da carteira do Fundo;

proceder a cobranga dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, incluindo as
Garantias, observadas as instru¢fes passadas pela Gestora;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser
creditadas Unica e exclusivamente em conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo; e

efetuar a liquidagdo financeira relativa a aquisicdo dos Direitos Creditérios, observados
os procedimentos definidos neste Regulamento e nos Documentos Comprobatorios,
conforme aplicavel.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar terceiros, desde que
igualmente habilitados, para efetuar a custédia fisica dos Documentos Comprobatérios, lastro
dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, observados os termos e condicGes da
legislacdo especifica.

No exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante esta autorizado, em carater exclusivo,
por conta e ordem do Fundo, observadas as instrucdes passadas pela Gestora, a:
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11.4.

11.5.

11.6.

12.1.

12.2.

12.2.1.

a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as contas de depdsito
especificas abertas diretamente em nome do Fundo: (i) no SELIC; (ii) na B3; ou (iii) em
instituicOes ou entidades autorizadas a prestacao destes servicos pelo Bacen ou pela CVM
em que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com
observéancia deste Regulamento;

b) dar e receber quitacéo; e

c) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Fundo
necessarios a manutengdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde
gue existam recursos disponiveis e suficientes para tanto.

As atividades de escrituracdo das Cotas serdo exercidas pela Administradora.
A atividade de distribuicdo das Cotas sera exercida pela Administradora.

As atividades de controladoria de ativos e passivos do Fundo serdo exercidas pela
Administradora.

CAPITULO XIl - DOS FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditorios, os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, as Garantias e/ou
cada um dos demais negdcios juridicos celebrados por Pessoas responsaveis pelo pagamento
de bens e direitos que venham a ser onerados em favor do Fundo, por sua propria natureza,
estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuacdes de mercado e/ou riscos de inadimplemento das
contrapartes, inclusive de ndo pagamento, os quais poderdo gerar perdas até o montante das
operagdes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora e 0s
demais prestadores de servico do Fundo mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo
h& garantia de eliminag&o da possibilidade de perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Abaixo estdo indicados 0s principais riscos a que estdo sujeitos os investimentos do Fundo, os
guais, se materializados, poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos relativos aos Direitos Creditérios, aos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo
e/ou a cada um dos demais negocios juridicos celebrados por Pessoas responsaveis pelo
pagamento de bens e direitos que venham a ser onerados em favor do Fundo:

a) Risco de inadimpléncia: consiste no risco de os Direitos Creditdrios, os Outros Ativos
adquiridos pelo Fundo e/ou de cada um dos demais negécios juridicos celebrados por
Pessoas responsaveis pelo pagamento de bens e direitos que venham a ser onerados em
favor do Fundo ndo serem pagos na data prevista ou serem quitados parcialmente, em
virtude de limita¢Oes na capacidade financeira da Devedora e dos Garantidores, inclusive
em decorréncia de moratéria e/ou outros fatos juridicos que afetem adversamente 0s
direitos de credores, e/ou de mudanca legislativa ou insucesso das acdes de cobranga.
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Salienta-se que a Devedora é veiculo que foi constituido exclusivamente para a emisséo
dos Direitos Creditorios. Neste sentido, o risco de crédito e solvéncia dos Direitos
Creditorios correlacionam-se diretamente a solvéncia e capacidade da Companhia Alvo,
dos Garantidores e das Garantias. A rentabilidade do Fundo dependerd, portanto, Unica e
exclusivamente do pagamento dos Direitos Creditdrios e dos recursos derivados da
execucdo das Garantias. Ademais, a realizacdo inadequada e/ou atrasos na implementacao
da cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios podem, também, afetar
adversamente a sua liquidacéo integral e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

b) Risco de aplicacdo em Direitos Creditérios: os Direitos Creditorios serdo objeto de
colocagdo privada, sendo sua negociacdo, portanto, restrita. Assim, caso se faca
necessaria a alienacdo dos Direitos Creditorios, como nas hipéteses de liquidacao
previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o prego de negociagao
podera causar perda patrimonial ao Fundo. O Fundo podera ter de arcar com o énus de
sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais) na hipotese de insucesso no
processo de cobranca judicial dos Direitos Creditorios, dos bens e direitos objeto das
Garantias e/ou qualquer outro procedimento judicial proposto pelo Fundo.

c) Risco Relacionado aos bens e direitos onerados em garantia dos Direitos Creditérios: na
hipotese de excussdo da Alienacdo Fiduciaria de Agdes e da Cesséo Fiduciaria de Conta
Vinculada, a Gestora podera ndo ter éxito na alienacdo do bem objeto da garantia em
questdo e/ou o seu valor de alienacdo podera ndo ser suficiente para a liquidagdo integral
da respectiva obrigacdo garantida. A consolidagdo da propriedade dos bens e direitos
objeto das respectivas Garantias, conforme aplicavel, poderd implicar na
responsabilidade do Fundo relacionada a administracdo, a fiscalizacdo e a conservagao
de tais bens e direitos, bem como riscos inerentes a tais bens e direitos (incluindo, sem
limitagdo, a assuncao de obrigacdes fiscais). Portanto, ha risco de o Fundo ver-se obrigado
a desembolsar recursos para pagamento de tais custos e despesas enquanto os referidos
bens ndo sejam alienados. Ainda, na hipétese de os referidos bens ndo serem alienados
até o término do Prazo de Duracdo, este podera ser entregue nos termos do Item (17.5).

d) Amortizacdo das Cotas em Regime de Caixa: as Cotas serdo amortizadas Unica e
exclusivamente em Regime de Caixa, sendo que ndo ha nenhuma certeza, garantia e/ou
compromisso da Administradora e da Gestora de que o Fundo dispord de recursos
financeiros livres e suficientes a realizacdo, total ou parcial, das amortizages e/ou do
resgate das Cotas. O Regulamento estabelece também hipdteses em que a Assembleia
Geral podera aprovar a liquidacéo antecipada do Fundo, inclusive, mas nao se limitando,
hip6teses em que o pagamento das Cotas poderd ser realizado mediante a entrega dos
respectivos bens e direitos. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
(i) para alienar os bens e direitos recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo;
ou (ii) para cobrar os valores devidos pela Devedora.

12.2.2. Riscos relativos ao Mercado:

a) Risco de liquidez: o Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo
que as Cotas poderao ser resgatadas somente ao término do prazo de duragdo do Fundo
ou em virtude de sua liquidag&o antecipada. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo,
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12.2.3.

12.2.4.

12.2.5.

b)

d)

decida alienar suas Cotas antes de encerrado o referido prazo, tera de fazé-lo no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez. Tal fato, pode dificultar a alienacdo de Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.

Inexisténcia de mercado secundério para negociacdo de Direitos Creditorios: o Fundo se
enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais
investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente
trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou tornar o investimento
iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo de debéntures
de emisséo privada.

Auséncia de prospecto na oferta restrita das Cotas: as Cotas seréo distribuidas por meio
de oferta restrita nos termos da Instru¢do CVM n° 476. De acordo com a as normas
aplicaveis na data deste Regulamento, o ofertante estd desobrigado de preparar e
disponibilizar prospecto em relacao a oferta em questdo. A ndo adogdo de prospecto pode
limitar o acesso de informacdes do Fundo pelos investidores.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagcBes nos precos e na rentabilidade dos
Direitos Creditorios e das A¢des PetroRio, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como, por exemplo, de liquidez, de crédito, de alteragdes politicas, econbmicas
e fiscais. Quaisquer dos eventos acima pode fazer com que determinados bens e direitos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo. Os Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo serdo precificados de acordo com critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios conforme
estabelecido na regulamentacéo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais
como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variages nos valores dos Outros
Ativos.

Riscos relativos as atividades da Companhia Alvo:

a)

Riscos relativos a Companhia Alvo: a Companhia Alvo serd objeto de investimento
indireto pela Devedora, mediante alocacdo dos recursos captados com a emissdo dos
Direitos Creditorios, constituindo importante fonte de recursos para liquidacdo destes
altimos. Neste sentido, a Devedora, na qualidade de acionista da Companhia Alvo, e a
sua capacidade de liquidar os Direitos Creditorios, podera ser afetada pelos riscos das
atividades desta Gltima.

Riscos relativos as atividades da PetroRio S.A., emissora das Ac¢des PetroRio:

a)

Riscos relativos a PetroRio S.A.: a Alienacdo Fiduciaria de Acdes esta sujeita aos riscos
relativos a cada um dos riscos relacionados a PetroRio S.A., conforme listados em seu
formulario de referéncia, devidamente arquivado na CVM e atualizado de tempos em
tempos. O referido documento incorpora-se por referéncia, para todos fins e efeitos de
direito, ao presente Regulamento, como se aqui estivesse transcrito.

Riscos Operacionais:
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a)

Risco relativo a falhas dos agentes envolvidos: 0 ndo cumprimento das obrigacGes para
com o Fundo por parte da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer dos
demais prestadores de servico do Fundo podera implicar falha nos procedimentos
especificos desempenhados por cada prestador referentes ao Fundo.

Ainda, dada a complexidade operacional prépria dos fundos lastreados em ativos, ndo ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrdnicos do Fundo e das
Pessoas acima referidas estardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a cobranca, liquidacdo e/ou baixa dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo poderdo ser adversamente afetadas.

Caso haja falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos recebidos
pela Devedora e na sua transferéncia ao Fundo, tal fato podera, conforme o caso, afetar
adversamente o cumprimento das obrigacfes assumidas pela Devedora e pelo Fundo.
Ademais, caso haja qualquer problema de crédito na instituicdo financeira onde a
Devedora ou o Fundo mantenham suas contas bancérias, tais como intervencao,
liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, 0
Fundo podera ndo receber os pagamentos pontualmente e incorrer em custos adicionais
com a recuperagdo de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervengéo,
liquidacéo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protecdo de credores
envolvendo tal instituicdo financeira, os valores depositados nas contas correntes do
Fundo poderdo ser blogueados, por medida judicial ou administrativa.

12.2.6. Outros riscos:

a)

b)

c)

d)

Riscos macroecondmicos: a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagéo da
moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de
principal de suas aplicaces.

Risco de descasamento de taxas de juros: mudancas nas condi¢fes de mercado poderdo
acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas nos instrumentos que deem origem aos Direitos Creditérios e/ou aos Outros
Ativos adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de
maturacgdo dos créditos.

Risco relacionado a fatores legais e regulatérios: o Fundo esta sujeito a riscos decorrentes
das eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente
a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios, bem como o
comportamento do conjunto dos créditos integrantes do patriménio do Fundo e os fluxos
de caixa a serem gerados.

Risco de patrimbnio negativo: a Lei n° 13.874/2019 aditou o Cdodigo Civil Brasileiro e
estabeleceu que o Regulamento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de
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12.3.

13.1.

e)

cada Cotista ao valor de suas Cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM.
No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM ndo regulamentou este assunto, de
forma que (a) n&o € possivel garantir que a limitagéo de responsabilidade dos Cotistas ao
valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento
estard em consonancia com o da regulamentacdo superveniente da CVM, e (b) a CVM
podera estabelecer, para tal fim, condi¢Ges especificas adicionais, que poderdo ou nao ser
atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a
interpretacdo da responsabilidade limitada dos cotistas na pendéncia da referida
regulamentacéo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extenséo
da limitacdo da responsabilidade dos cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos. Nesse sentido, eventuais perdas patrimoniais do
Fundo podem nao estar limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. O Cédigo Civil Brasileiro
também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento estabeleca
a responsabilidade limitada dos cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime
da insolvéncia previsto no Codigo Civil Brasileiro. Nessa hipGtese, em caso de
insuficiéncia do patriménio liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a)
por qualquer dos credores; (b) por decisdo da assembleia geral; e (c) conforme
determinado pela CVM.

Risco Proveniente do uso de derivativos. o Fundo podera contratar operagdes com
derivativos nos termos do Regulamento. Eventual distorgdo de prego entre o derivativo e
seu ativo objeto pode resultar: (i) no aumento da volatilidade do Fundo, (ii) na limitacdo
das possibilidades de retornos adicionais nas operagdes praticadas pelo Fundo, e (iii) em
perdas aos Cotistas. O Fundo somente utiliza derivativos para protecdo das posicoes
detidas a vista. Mesmo nesse caso, existe o risco de a posi¢do mantida pelo Fundo néo
representar um “hedge” perfeito e suficiente para evitar perdas patrimoniais ao Fundo.

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos
demais prestadores de servi¢co do Fundo, tais como mudancga nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora,
o0 Custodiante e quaisquer dos demais prestadores de servi¢co do Fundo e/ou quaisquer de suas
respectivas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante da aquisicdo de Cotas, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.
atestado por: (i) deciséo judicial transitada em julgado; (ii) decis&o arbitral final e irrecorrivel,
ou (iii) decisdo do Colegiado da CVM.

CAPITULO Xl - DO PATRIMONIO LIQUIDO

O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica dos valores correspondentes aos
ativos integrantes da carteira do Fundo, aos valores disponiveis em moeda corrente nacional e
os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas do Fundo e provisdes
(“Patriménio Liguido”).
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13.2.

14.1.

14.1.1.

14.1.2.

14.2.

14.3.

Para efeito da determinacdo do valor do Patriménio Liquido, devem ser observadas as normas
e 0s procedimentos contabeis previstos na legislacdo em vigor e neste Regulamento.

CAPITULO XIV - DAS COTAS

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido, observadas as peculiaridades
de cada classe de Cotas definidas neste Regulamento.

As Cotas serdo de 2 (duas) classes: (i) 1 (uma) classe de cotas seniores (“Cotas Seniores™); e
(i) 1 (uma) classe de cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”).

As Cotas assumirdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seu titular junto & Administradora, na qualidade de escriturador.

Cada Cota Sénior possui as seguintes caracteristicas e conferem ao seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigaces comuns:

a) tem prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas na hipotese de amortizacéo, resgate
e/ou liquidacdo do Fundo, observado o disposto neste Regulamento e nos Suplementos,
inclusive guanto aos recursos decorrentes de eventual excussdo das Garantias;

b) tem valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na 12 (primeira) Data de Emissao;

c) tem seu valor calculado nos termos do Capitulo XVI, conforme o caso;

d) poderaser objeto de amortizagdo na forma definida no Capitulo XVII, sempre em Regime
de Caixa; e

e) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo
nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a participar

com 1 (um) voto.

Cada Cota Subordinada possui as seguintes caracteristicas e conferem ao seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obrigaces comuns:

a) subordina-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e/ou liquidagdo do
Fundo, observados os termos deste Regulamento e dos Suplementos;

b) tem valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na 12 (primeira) Data de Emissao;
c) tem seu valor calculado nos termos do Capitulo XVI, conforme o caso;

d) poderaser objeto de amortizacdo na forma definida no Capitulo XV1I, sempre em Regime
de Caixa; e
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e) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Subordinada legitimard o seu titular a
participar com 1 (um) voto.

14.4. O Fundo n&o cobrara taxas de ingresso ou saida de seus Cotistas.

14.5. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas da primeira emissdo serdo classificadas pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos da Instrugdo CVM n° 356.

CAPITULO XV - DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA SUBSCRICAO, DA
INTEGRALIZACAO E DA NEGOCIACAO DAS COTAS

Emissdo de Cotas

15.1. O Fundo emitird em sua 12 (primeira) emissao até 520.000 (quinhentas e vinte mil) Cotas, com
valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante total de até
R$520.000.000,00 (quinhentos e vinte milhdes de reais), sendo até 435.000 (quatrocentas e
trinta e cinco mil) Cotas Seniores e até 85.000 (oitenta e cinco mil) Cotas Subordinadas. As
Cotas que ndo forem colocadas até o encerramento da oferta ou colocacéo serdo canceladas
pela Administradora, sendo expressamente permitida a realizacdo de distribuicdo parcial
(“Primeira Emiss&o de Cotas”).

15.2. Para as demais Datas de Emisséo, os valores de subscricdo e integralizacdo das Cotas serdo
aqueles definidos de acordo com o Capitulo XVI, conforme calculado no Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Emissao.

15.3. Novas Cotas poderao ser emitidas por decisdo da Assembleia Geral, sendo também admitida
a realizac&o de distribuicdo parcial.

Subscricdo de Cotas

15.4. As Cotas serdo objeto de distribuicdo pablica com esforcos restritos de colocagéo, nos termos
da Instrugdo CVM 476. As Cotas deverdo ser emitidas e subscritas dentro do prazo e nos
termos e condicdes da legislagdo aplicavel, do presente Regulamento e dos respectivos
Boletins de Subscricdo de Cotas.

15.5. Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar Boletim de Subscricdo de Cotas
e 0 Termo de Adesdo e indicar um representante responsavel pelo recebimento das
comunicacBes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e enderego
eletrénico (e-mail). Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracéo de seus dados
cadastrais completos.

Integralizacdo de Cotas

15.6. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional: (i) por meio do MDA —
Madulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de
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transferéncia eletrnica disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo
a ser indicada pela Administradora; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen, aprovado pela Administradora, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do
envio de comunicacdo, pela Gestora, para o endereco eletrdnico indicado no respectivo
Boletim de Subscrigéo de Cotas, solicitando a integralizacdo das Cotas subscritas. As referidas
integralizacBes de Cotas subscritas deverdo ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da celebracéo de cada Boletim de Subscri¢éo de Cotas, conforme o caso.

Negociacado das Cotas

15.7.

15.8.

15.9.

16.1.

16.2.

16.3.

As Cotas poderdo ser registradas eletronicamente para custddia, distribuicdo e negociagéao, nas
hipbteses permitidas pela regulamentacdo, no médulo pertinente operacionalizado pela B3. As
Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario ou transferidas a terceiros quando
atendidos os requisitos legais especificos.

Na hipotese de negociacdo das Cotas em operacdes conduzidas no mercado, o0 agente
intermediario da respectiva negociacao sera integralmente responsavel perante o Fundo e o
antigo Cotista por comprovar a classificagdo do novo Cotista como Investidor Qualificado.

O novo Cotista devera assinar o Termo de Adesao ao ingressar no Fundo.
CAPITULO XVI - DO VALOR DAS COTAS
Sec&o | — Cotas Seniores

A partir do primeiro Dia Util posterior & 12 (primeira) Data de Emissio, cada Cota Sénior tera
seu valor nominal unitario calculado no fechamento de todo Dia Util pela Administradora,
para fins de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, sendo este equivalente ao menor valor
entre: (i) o valor da Cota Sénior, conforme definido no respectivo Suplemento; e (ii) ou o valor
do Patriménio Liquido, dividido pelo nimero total de Cotas Seniores em Circulagdo na data
de apuracdo do valor das Cotas Seniores.

Secdo Il — Cotas Subordinadas

Cada Cota Subordinada tera seu valor nominal unitario equivalente ao resultado da divisdo (a)
do valor do Patriménio Liquido na data de apuracgdo do valor das Cotas Seniores, deduzido do
somatdrio do valor de todas as Cotas Seniores em Circulacdo efetivamente integralizadas,
apurado nos termos do Item (16.1), pelo (b) ndmero total de Cotas Subordinadas em
Circulacéo.

Secdo Il — Disposicdes Gerais

Os critérios de determinacédo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas definidos
neste Capitulo tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido devidamente
ajustado deve ser prioritariamente alocada aos titulares de Cotas Seniores e, conforme o caso,
aos titulares de Cotas Subordinadas, na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas Cotas, e
ndo representa nem devera ser considerado, sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma
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16.4.

16.5.

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

promessa ou obrigacéo, legal ou contratual, do Fundo, da Administradora e da Gestora e de
suas respectivas Afiliadas, em garantir ou assegurar tal rentabilidade (remuneracdo) aos
Cotistas.

Na hipdtese de extingdo ou impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI por imposicao legal
ou determinacdo judicial, sera aplicada, em seu lugar, a taxa que vier a ser determinada para
remuneracdo dos Direitos Creditorios, nos termos da respectiva Escritura de Emissdo. Na
hipbtese de inexisténcia de determinacdo do parametro referido anteriormente ou de haver
parametros distintos para cada uma das séries das debéntures correspondentes aos Direitos
Creditorios, a Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para que
seja deliberado pelos Cotistas nos termos do Item (19.10.1), o novo parametro a ser utilizado
para determinacdo do valor das Cotas.

Na hipotese de a Administradora e a Gestora, conjuntamente, entenderem que a recuperagédo
do valor investido pelos Cotistas serd inviavel ou remota, em razdo da incapacidade da
Devedora pagar suas obrigacdes decorrentes dos Direitos Creditorios e/ou da impossibilidade
de execucdo dos Direitos Creditérios e das Garantias, a Administradora deverd convocar
Assembleia Geral para determinar novos critérios de apuracdo do valor das Cotas, que deverdo
refletir as reais perspectivas de recebimento de referidos créditos. Esta hipétese, para fins deste
Regulamento, sera considerada um Evento de Avaliag&o.

CAPITULO XVII - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Observada a ordem de alocagéo de recursos definida no Capitulo XX, as Cotas deverdo ser
amortizadas, total ou parcialmente, e resgatadas observado o disposto no respectivo
Suplemento.

Na hipotese de o dia da efetivacdo da amortizagdo ou resgate de Cotas coincidir com feriado
nacional, os valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte,
ndo havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

A amortizacdo e o resgate de Cotas, conforme o caso, podem ser efetuados nas contas
cadastradas na Administradora: (i) por meio de TED ou sistema operacionalizado pela B3,
desde que os recursos sejam disponibilizados de imediato; ou, nas hipdteses aqui previstas; ou
(ii) em Direitos Creditorios ou Outros Ativos, na hipotese prevista no Item (17.5).

Os Cotistas ndo poderdo solicitar qualquer amortizacdo ou resgate de suas Cotas, em termos
outros que ndo 0s expressamente previstos neste Regulamento.

Na hipdtese de liquidacdo do Fundo, as Cotas deverdo ser prioritariamente pagas em dinheiro,
sempre em Regime de Caixa e observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo
XX. O saldo, se houver, podera ser pago em bens e direitos de titularidade do Fundo, por meio
de sua dacdo em pagamento, fora do &mbito da B3, observado o que vier a ser deliberado pelos
Cotistas em Assembleia Geral, sem prejuizo dos eventuais valores devidos & Administradora
e a Gestora, nos termos desse Regulamento.
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17.5.1. A declaracdo de vencimento antecipado dos Direitos Creditorios, nos termos da Escritura de
Emissdo, ocasionara a liquidacdo antecipada do Fundo, observados os procedimentos
previstos no Item (17.5).

CAPITULO XVIII - DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

18.1. Os Direitos Creditorios serdo precificados considerando-se o respectivo Preco de Aquisicao.
Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo,
inclusive o &gio ou deséagio apurado na sua aquisi¢do, devem ser reconhecidos em razdo da
fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

18.2. Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo dever&o ser registrados e ter os seus valores
ajustados a valor de mercado, quando houver, observadas as regras e os procedimentos
definidos pelo Bacen e pela CVM, aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios.

18.3. E obrigatoria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstraces financeiras anuais do
Fundo, de informagBes que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo de cada Direito
Creditério e dos Outros Ativos, calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste
Capitulo.

18.4. As perdas reconhecidas e as provisfes realizadas nos Outros Ativos e, caso aplicavel, nos
demais bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, estdo sujeitas as normas contabeis
definidas na Instru¢cdo CVM n° 489.

CAPITULO XIX — DA ASSEMBLEIA GERAL

19.1. Observados o0s respectivos quorum de instalacdo e de deliberacdo definidos neste
Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap0s 0 encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstraces

financeiras apresentadas pela Administradora;

b) alterar qualquer dispositivo deste Regulamento, observados os termos e condi¢fes deste
Regulamento;

c) deliberar sobre a incorporacéo, fuséo, cisdo ou liquida¢do do Fundo;
d) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora (i.e.,
liquidacdo do Fundo), por conta e ordem do Fundo, na hip6tese de ocorréncia de qualquer

Evento de Avaliacéo;

e) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, observados os termos
e condicOes deste Regulamento;
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19.2.

19.3.

19.3.1.

19.4.

19.5.

19.6.

f)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

g) deliberar sobre a nomeacéo dos representantes dos Cotistas, se houver;
h) deliberar sobre a emisséo de novas Cotas;
i) outras matérias especificas definidas neste Regulamento; e

j)  deliberar sobre o contetido do voto a ser manifestado pela Gestora em Assembleia Geral
dos titulares dos Direitos Creditorios (“AGD”) em relagdo as clausulas (5.16), (5.17),
(5.18) e seus subitens, (5.28) e seus subitens, (6.1) e seus subitens, (6.3) e seus subitens e
(14.2) da Escritura de Emisséo.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral
em casos de alteragfes nas normas legais e regulamentares vigentes, bem como em virtude de
determinagdo da CVM, mediante comunicagdo aos Cotistas sobre referida alteracdo no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contatos da data do respectivo protocolo junto a CVM.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com no minimo 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagéo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia,
quando em segunda convocacgdo, e far-se-4 por meio eletrénico (e-mail) aos respectivos
Cotistas, do qual constara o dia, a hora e o local em que seré realizada a Assembleia Geral e,
ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacgdes e dos
documentos necessarios a analise prévia pelos respectivos Cotistas das matérias objeto da
Assembleia Geral. Sera admitido que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com a carta e correio eletrdnico e, conforme o caso, com 0 andncio
da primeira convocagéo.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo, na regulamentacdo aplicavel e
neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem a
totalidade dos Cotistas.

A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou por
solicitacdo dos Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos titulares de
cada classe de Cotas em Circulacéo.

A Assembleia Geral se instalara em primeira convocacao, com a presenca de Cotistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas de cada classe de Cotas em
Circulacdo, e, em segunda convocacao, com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista com
direito a voto em todas as deliberacGes do dia. Independentemente das formalidades previstas
na legislacdo e na regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s respectivos Cotistas.

Os Cotistas, nas Assembleias Gerais, poderdo reunir-se pessoalmente ou por conferéncia
telefonica, video conferéncia ou por outro meio semelhante. Das Assembleias Gerais serdo
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19.7.

19.8.

19.9.

19.10.

19.10.1.

19.11.

19.12.

19.13.

19.14.

lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos Cotistas votantes e devidamente registradas no
competente registro de titulos e documentos.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

A Assembleia Geral realizar-se-4 no edificio onde a Administradora tiver sua sede, salvo
motivo de for¢a maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocacéo
indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido h4 menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
antes da data de realizacdo da Assembleia Geral. As deliberacGes tomadas em Assembleia
Geral serdo consignadas em ata, a qual devera ser assinada pelos Cotistas e/ou seus respectivos
representantes.

Com excegdo dos quora especificos estabelecidos neste Regulamento, as matérias submetidas
a deliberacdo dos Cotistas deverdo ser aprovadas: (i) em primeira convocagdo pelos votos
favoraveis dos titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas de cada classe, em
votagdes separadas, em Circulagdo; e (ii) em segunda convocagdo pelos votos favoraveis dos
titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas presentes ao conclave, também em
votacao em separado.

Caso conste da ordem do dia da Assembleia Geral deliberar sobre as matérias previstas nas

alineas “f”, “h” e “j” do Item (19.1), a referida matéria devera ser necessariamente aprovada
por 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas em Circulacdo.

As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral e do voto proferido.

Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagéo e deliberagdo previstos
neste Regulamento.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear condémino ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, observado o disposto no
artigo 31 da Instrugcdo CVM n° 356.

N&o tém direito a voto na assembleia geral a Administradora, a Gestora (exceto caso estas
estejam agindo na qualidade de instituicdo administradora ou instituicdo gestora de fundos de
investimento que figurarem como Cotistas na ocasido), e 0s seus demais prestadores de

servigo, seus respectivos administradores e empregados.

CAPITULO XX — DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS
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20.1.

20.2.

21.1.

21.2.

A partir da 12 (primeira) Data de Emissdo e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a
manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora ou a
Gestora (na hipotese da alinea “c” abaixo), consideradas as suas respectivas atribuigdes
previstas neste Regulamento, obrigam-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacio das Cotas e, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, do recebimento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento, dos Boletins de Subscricdo de Cotas e da legislacdo aplicavel;

b) na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa;

c) no pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, em
moeda corrente nacional e/ou em outras contrapartidas definidas no Boletim de
Subscricéo de Direitos Creditorios;

d) na constituicdo de reserva de pagamento relacionada a liquidacéo e extin¢do do Fundo,
ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades;

e) naamortizacdo e, conforme o caso, resgate das Cotas Seniores Classe A;

f) naamortizagdo e, conforme o caso, resgate das Cotas Seniores, observado o previsto no
Suplemento das Cotas Seniores; e

g) naamortizacdo e, conforme o caso, resgate das Cotas Subordinadas.

Observada a ordem de aplicacdo de recursos definida neste Capitulo e a politica de
investimento constante do Capitulo 1V, conforme orientagdo e gestao de caixa pela Gestora, a
Administradora devera segregar na contabilidade do Fundo e manter aplicada em QOutros
Ativos, parcela de seu Patriménio Liguido no montante equivalente a 110% (cento e dez por
cento) da estimativa da Taxa de Administracdo a ser paga pelo Fundo durante o Prazo de
Duracéo (“Reserva de Caixa”).

CAPITULO XXI - DO PRAZO DE DURACAO

O prazo de duracéo do Fundo é de 26 (vinte e seis) meses contados da 12 (primeira) Data de
Emissédo (“Prazo de Duracao”). O Fundo poderé ser liquidado por deliberagdo da Assembleia
Geral, por qualquer motivo, inclusive em razdo de um Evento de Avaliacdo, conforme o
disposto no Capitulo XXII.

Caso se faca necessaria a excussdo das Garantias, nos termos da Politica de Cobranca e da
Escritura de Emisséo, o Prazo de Duragdo serd prorrogado, a exclusivo critério da Gestora,
mediante simples comunicacéo por escrito aos Cotistas: (i) em 12 (doze) meses; ou (ii) quando
da conclusdo dos procedimentos de excussdo das Garantias, 0 que ocorrer primeiro.
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22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

23.1.

CAPITULO XXII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Sem prejuizo das disposicOes legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ensejar, entre outras
consequéncias, a liquidacdo do Fundo, a ser deliberada pelos Cotistas em Assembleia Geral,
qualquer das seguintes ocorréncias, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento
(“Eventos de Avaliacdo”):

a) amortizacdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Regulamento;

b) n&o observancia, pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora, dos deveres e
das obrigacdes estabelecidos neste Regulamento, desde que, notificado para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacéo;

c) rendncia pelo Custodiante de suas responsabilidades, sem que uma nova institui¢do
assuma suas fungdes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias ou resilicdo de contrato
de custddia especifico, conforme aplicavel,

d) rendncia da Administradora ou da Gestora com a ndo assungdo de suas fungdes por uma
nova instituicdo, nos termos deste Regulamento; e

e) verificacdo, pela Administradora e pela Gestora, da hipdtese prevista no Item (16.5).

A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Avaliacdo: (i) dar ciéncia, por
escrito, de tal fato aos Cotistas ou a seus respectivos representantes; (ii) suspender a aquisi¢do
de Direitos Creditorios; (iii) suspender, de imediato, a amortizacdo de Cotas; e (iv) convocar
a Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XIX, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagéo.

Caso a decisdo da Assembleia Geral seja de ndo liquidacdo do Fundo, fica desde ja assegurado
0 resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, caso aplicavel.

Cabera a Administradora e aos Cotistas definirem os procedimentos a serem implementados
de forma a preservar os objetivos do Fundo e os interesses e pretensdes dos Cotistas.

CAPITULO XXIIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO
Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que
podem ser debitadas do Fundo pela Administradora, sem prejuizo de demais encargos

estabelecidos na legislagdo aplicavel:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

b) despesas com impresséao, expedicédo e publicacdo de relatorios, formularios e informacdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;
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23.2.

24.1.

24.2.

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras,
das contas do Fundo, da andlise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

e) emolumentos e comissfes pagas sobre as operagdes do Fundo;

f)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele;

g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢cdo ou & liquidagdo do Fundo ou a realizag&o de
Assembleia Geral;

h) despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco;

i) despesas com a contratagdo de assessores juridicos para a realizacéo da diligéncia legal e
elaboracdo de todos os instrumentos necessarios para a formalizacdo da aquisi¢do dos
Direitos Creditorios Elegiveis, bem como para registro dos referidos instrumentos nos
competentes cartorios de Registro de Titulos e Documentos;

j) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacéo, se houver;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do
Fundo, na forma da alinea “i” do Item (19.1); e

I) despesas com agente de cobranga.

Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

CAPITULO XXIV — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisdes dos Cotistas quanto & permanéncia no Fundo ou, no caso
de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de Cotas.

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Cotistas seja expressamente previsto neste
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos
interesses dos Cotistas, deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo,
por meio: (i) de anuncio publicado, na forma de aviso, no Periddico, cientificado aos Cotistas
nos termos da Instrucdo CVM n° 356, caso a publicacéo de anuincio seja expressamente exigida
nos termos da legislacdo aplicavel; ou (ii) de correio eletrdnico enviado aos Cotistas. As
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24.3.

24.4.

24.5.

25.1.

25.2.

publicacGes referidas neste Capitulo deverdo ser mantidas a disposi¢do dos Cotistas na sede
da Administradora.

A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢do exclusiva dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes
sobre:

a) 0 numero de Cotas de propriedade de cada um dos Cotistas e seu respectivo valor, se
aplicavel;

b) o valor da Alocagdo Minima de Investimento e da Relagdo Minima;
c) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e

d) o comportamento dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora devera manter disponiveis em sua sede e em seu site, informag6es sobre o
valor do Patriménio Liquido, os valores da Cota Sénior e da Cota Subordinada e as respectivas
rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que se referirem.

A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracfes financeiras
anuais do Fundo.

CAPITULO XXV — DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DO FUNDO

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para
a adogdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo
e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os titulares da maioria das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas, em votacGes separadas, reunidos em Assembleia Geral,
deverdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdo de cotas seniores classe
A (“Cotas Seniores Classe A”), as quais deverdo ser integralizadas por todos os Cotistas, na
proporcao de suas respectivas participagdes no Patrimonio Liquido inicial do Fundo, conforme
0 respectivo valor no momento da Primeira Emissdo de Cotas, para assegurar, se for o caso, a
adocdo e manutencdo dos procedimentos anteriormente referidos.

As Cotas Seniores Classe A emitidas em conformidade com o disposto no Item (25.1) teréo
prioridade quanto a amortizacdo e resgate em relacdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas. As Cotas Seniores Classe A deverdo ser amortizadas e, conforme o caso,
resgatadas, por seu valor nominal de emissdo, sem atualizacdo monetaria ou pagamento de
gualquer tipo de remuneracdo, nas mesmas datas de amortizacao e resgate das Cotas Seniores,
observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo XX.
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25.3.

25.4.

25.5.

25.6.

25.7.

A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas Seniores
e pelos titulares da maioria das Cotas Subordinadas, em votaces separadas, reunidos em
Assembleia Geral. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de obrigacdes,
inclusive a de subscrever e integralizar as Cotas Seniores Classe A, seja aprovada na forma
deste Capitulo, os Cotistas Seniores e Cotistas Subordinados deverdo definir na respectiva
Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das novas Cotas Seniores
Classe A, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos
definidos na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacéo.

Os Cotistas que ndo cumprirem o cronograma de integralizacdo das novas Cotas Seniores
Classe A referido no Item (25.3), ainda que tenham votado contrariamente ou se abstido, terdo
suas respectivas Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas automaticamente convertidas, pela
Administradora, em cotas subordinadas classe B, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do inadimplemento da sua obrigacdo de integralizagdo de Cotas Seniores Classe A. Serdo
convertidas todas as Cotas do Cotista inadimplente em montante, em Reais, equivalente ao
valor das Cotas Seniores Classe A que deveriam ter sido por este integralizadas (“Montante
Inadimplido™), apurado na forma do Item (25.1) (“Cotas Subordinadas Classe B”). A
quantidade de Cotas objeto de conversdo, Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas, sera
apurado pela Administradora dividindo-se 0 Montante Inadimplido pelo (i) valor nominal
unitario das Cotas do Cotista inadimplente objeto da Primeira Emissdo de Cotas; ou (ii) valor
patrimonial unitario das Cotas do Cotista inadimplente na data da respectiva conversao, o que
for menor.

As Cotas Subordinadas Classe B resultantes da conversdo explicitada no Item (25.4) acima
terdo valor nominal unitério equivalente a zero e sua integralidade serd imediatamente
resgatada pela Administradora.

Na hipdtese da ndo aprovacgao da emisséo de novas Cotas Seniores Classe A pelos Cotistas nas
Assembleias Gerais de titulares de Cotas Seniores e de titulares de Cotas Subordinadas
referidas no Item (25.1) acima, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, convocar uma nova
Assembleia Geral apenas de titulares de Cotas Subordinadas, para que estes deliberem acerca
da emissdo de Cotas Seniores Classe A. Esta nova Assembleia Geral serd instalada com
gualquer quorum e as respectivas deliberacdes serdo tomadas pela maioria simples dos
titulares de Cotas Subordinadas presentes ao conclave. Uma vez aprovada a emissdo de Cotas
Seniores Classe A nos termos deste Item (25.6), 0s eventuais Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas inadimplentes em relagéo a sua obrigacdo de integralizar referidas Cotas terdo
suas respectivas Cotas Subordinadas convertidas em Cotas Subordinadas Classe B, na forma
e nos montantes disciplinados nos Itens (25.1), (25.4) e (25.5) acima.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora antes
do recebimento de recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas Seniores Classe A a que
se refere este Capitulo e da assunc¢éo, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado.
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25.8.

25.9.

25.10.

26.1.

26.2.

27.1.

27.2.

27.3.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como seus
administradores, empregados e demais prepostos nao sao responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverao ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre
0s pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que
0 Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacGes, nas respectivas
datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada
qualquer forma de compensagéo.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade dos
Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora e/ou quaisquer de suas Afiliadas, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados
aos procedimentos referidos neste Capitulo.

CAPITULO XXVI - DA LEI APLICAVEL E FORO

Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da comarca da capital do estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas
ou disputas decorrentes do presente Regulamento.

CAPITULO XXVII — DISPOSICOES FINAIS

O Fundo tera escrituragdo propria e suas demonstracdes financeiras estardo sujeitas as normas
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado junto a CVM.

Considerar-se-a o Fundo liquidado e suas atividades encerradas, ap6s o pagamento de todos
0s encargos e obrigacdes assumidas pelo Fundo, o resgate da totalidade das Cotas.

O Fundo teré exercicio social de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no Gltimo Dia Util
do més de maio de cada ano.

Rio de Janeiro, 26 de julho de 2021.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S ADTVM
Administradora
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ANEXO |

TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO DO REGULAMENTO DO )
FIDC PRIO3 MARGIN LOAN — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n° 40.365.982/0001-30

Pelo presente Termo de Adeséo e Ciéncia de Risco do Regulamento do FIDC PRIO3 MARGIN LOAN
— FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), [INSERIR
QUALIFICACAOQ], (“Investidor”), adere, para todos os fins de direito, ao regulamento do Fundo

(“Regulamento™).

Exceto se de outra forma estiver previsto no presente, os termos definidos que forem aqui utilizados
terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

1. Da Administracdo do Fundo. O Investidor declara:

(a) ter recebido, neste ato, 1 (um) exemplar do Regulamento;

(b) ter tomado ciéncia de todos os termos e condi¢des do Regulamento, incluindo, sem limitagdo das
regras aplicaveis & amortizagdo e ao resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas,
especialmente nos termos do Capitulo XVI1I;

(c) aceitar a utilizagdo do correio eletronico, identificado no campo “e-mail” abaixo, como forma de
correspondéncia valida nas comunicagbes entre a Administradora, o Fundo e o Investidor,
conforme disposto no Regulamento e no artigo 60 da Instrucdo CVM n° 356; e

(d) ter ciéncia de que o Periddico é utilizado para divulgacdo das informag6es do Fundo e de que as
decisbes que envolvam os interesses dos Cotistas serdo divulgadas na pagina eletrdnica da
Administradora  na rede mundial de computadores (www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria).

2. Do Objetivo e Da Politica de Investimento. O Investidor declara ter ciéncia:

(a) dos objetivos, da politica de investimento e da composicao de carteira de investimento do Fundo;
e

(b) ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
fundo.

3. Dos Riscos. O Investidor declara ter ciéncia:
(a) de que a Administradora e a Gestora néo se responsabilizam por eventuais perdas incorridas pelo
Fundo em decorréncia de sua politica de investimento, considerados 0s riscos inerentes a natureza

do Fundo;

(b) dos riscos envolvidos na aplicagdo financeira em direitos creditorios e outros ativos elegiveis nos
termos do Regulamento do Fundo;
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(©)

(d)

(€)

)

de cada um dos fatores de risco relativos ao Fundo, tais como “Risco de Inadimpléncia”, “Risco de
aplicacdo em Direitos Creditorios”, “Risco de Patrimonio Negativo”, “Risco Relacionado aos bens
e direitos onerados em garantia dos Direitos Creditorios”, “Amortizacao das Cotas em Regime de
Caixa” e “Risco de Fungibilidade”;

de que as estratégias de investimento do Fundo podem resultar em perdas superiores ao capital
aplicado e consequente obrigacdo do investidor de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do Fundo;

de que a concesséo de registro para a venda de cotas do Fundo néo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo do regulamento do fundo a
legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de sua Administradora, Gestora e
demais prestadores de servicos; e

de que as operagdes/aplicacdes do Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante e da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

4. Da Condicdo de Investidor Profissional. O Investidor declara:

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

)

ter ciéncia de sua condigdo de investidor profissional nos termos da regulamentacéo aplicavel, e
afirma possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficientes para que ndo lhe
sejam aplicaveis um conjunto de proteces legais e regulamentares conferidas aos investidores ndo
profissionais;

ser capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados a aplicacdo de seus
recursos em um fundo de investimento destinado a investidores profissionais;

ter ciéncia de que o Fundo é um fundo constituido sob a forma de condominio fechado, sem
possibilidade de resgates, a ndo ser pela sua liquidagéo;

gue os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das suas Cotas ndo serdo oriundos de
guaisquer préticas ilicitas ou ilegais que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislacdo relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;

gue se responsabiliza pela veracidade das suas declara¢Bes aqui prestadas, bem como por ressarcir
a Administradora de prejuizos decorrentes de eventual falsidade, inexatiddo ou imprecisdo das
referidas declaracdes; e

gue se obriga a manter a sua documentacdo cadastral atualizada, de acordo com a legislacdo e
regulamentacéo vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento
de amortizacOes e resgate das Cotas de titularidade do Investidor em caso de qualquer omissao,
irregularidade ou ilegalidade nesta documentacéo.

Sao Paulo, [-] de [-] de [-]
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E-mail: [-]

[INVESTIDOR]

Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO Il

POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Parcela preponderante dos recursos do Fundo seréd investida nos Direitos Creditdrios, considerados
titulos executivos extrajudiciais, nos termos do artigo 784 da Lei 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

Tendo em vista a contratacdo de Agente Fiduciario no &mbito da emissdo dos Direitos Creditérios, para
representar os interesses dos debenturistas, a Administradora ndo contratard agente de cobranca para
realizacdo da cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, sem prejuizo da possibilidade de referida
contratacao caso a Gestora entenda necessario para atendimento dos interesses do Fundo ou conforme
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Em caso de inadimpléncia dos valores devidos aos titulares dos Direitos Creditérios, observadas as
disposicdes e os procedimentos descritos na Escritura de Emissédo, o Agente Fiduciario podera declarar
0 vencimento antecipado dos Direitos Creditdrios e solicitar o pagamento imediato de todos os valores
devidos pela Devedora em decorréncia do Direito Creditorio Inadimplido, de acordo com os termos e
condigdes previstos na Escritura de Emissao.

O Agente Fiduciario podera excutir as Garantias como forma de receber os valores devidos pela
Devedora inadimplente, em qualquer ordem, individual ou simultaneamente, conforme entenda
necessario para a defesa dos direitos do Fundo, na qualidade de debenturista. A excussdo das referidas
garantias devera ser realizada em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura de
Emissdo, nos instrumentos de constituicdo das referidas Garantias e na legislagdo e regulamentagéo
aplicavel.

A Gestora, em conformidade com as leis aplicaveis em vigor, poderd contatar a Devedora, 0s
Garantidores, coobrigados ou quaisquer terceiros, para negociar 0 pagamento ou a venda, conforme o
caso, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, independentemente de ter sido declarado o vencimento
antecipado dos Direitos Creditdrios.

Em qualquer caso, o preco de venda do Direito Creditorio Inadimplido sera negociado pela Gestora,
podendo resultar em pagamento de valores em montantes inferiores aos originalmente devidos ao Fundo,
desde que sempre observando o melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

A Gestora devera fornecer todo o tipo de orientacdo e praticar todos os atos que se fagam necessarios
para possibilitar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelo Agente Fiduciario, inclusive por
meio do exercicio de voto em assembleia geral de debenturistas, observado o disposto no Regulamento.

Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios a vencer e dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, incluindo os custos de contratacdo de terceiros, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, na proporg¢éo de suas Cotas. A Administradora e a Gestora
ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranca. Tais despesas
somente serdo de responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, na proporcao de suas Cotas, caso ndo
tenham sido geradas por culpa ou dolo comprovado da Administradora e/ou da Gestora.
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Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para iniciar o procedimento de cobranca, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas para solicitar aos Cotistas aporte de
capital no Fundo, nos termos descritos no Regulamento.

Pagina 40 de 44



ANEXO Il

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do regulamento do FIDC PRIO3 Margin Loan — Fundo de Investimento
em Direitos Credit6rios datado de /e].

Montante
Seniores:

das

“SUPLEMENTO DA [+]* EMISSAO DE COTAS SENIORES”

Cotas

Valor Nominal Unitério de

Emissao

Quantidade total de Cotas
Seniores emitidas

Quantidade de Séries da

Emissao

Data de Emissao

Preco de Emissdo e Forma
de Integralizagéo:

Prazo para Distribuicao:

Data de Resgate das Cotas

Seniores:

Benchmark
Seniores

das

Cotas

RS [<]1([*D

R$1.000,00 (mil reais), conforme previsto no item 14.2 do Regulamento.
(“Preco de Emissao™)

(1D

(]

A data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas Seniores.

As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas pelo Preco de
Emissao, exclusivamente em moeda corrente nacional, a vista, nos prazos
indicados no Regulamento e no respectivo Boletim de Subscrigdo. Caso
a totalidade de Cotas de uma mesma série ndo seja integralizada na Data
de Emissdo, as Cotas remanescentes serdo integralizadas pelo valor
atualizado das Cotas Seniores na data de integralizagdo, calculado
conforme o item 16.1.Error! Reference source not found.
Regulamento e o disposto neste Suplemento.

(]

Quando do término do Prazo de Duracdo do Fundo, observado que as
Cotas Seniores poderdo ser resgatadas antes de referida data (i) em caso
de liguidagdo antecipada do Fundo; ou (ii) em caso de pagamento
antecipado da totalidade dos Direitos Creditérios e consequente
amortizacdo integral das Cotas Seniores, observado ainda o disposto no
Regulamento.

(i) correspondente a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diérias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela B3, base 252
Dias Uteis por ano, até a Data de Aquisicao (inclusive); e
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Regime de distribuicao

Valor Unitario de cada Cota
Sénior:

Data e Valor de Amortizacéo
de cada Cota Sénior:

(if) correspondente a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diérias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela B3, base 252
Dias Uteis por ano, acrescido exponencialmente de 4,00% (quatro
por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis por ano, a partir do primeiro
Dia Util subsequente & Data de Aquisicao (inclusive).

As Cotas Seniores serdo objeto de Oferta Restrita, nos termos da
Instrucdo CVM 476.

Em cada Dia Util posterior & Data de Emiss&o, o Valor Unitario de cada
Cota Sénior para efeito de determinacéo de seu valor de integralizagéo,
amortizacao ou resgate, serd calculado através da seguinte formula:

1

VCS, = (VCS,_y — VAP,_y) x [(T20t 4 1) x (EEG8E2y 1)

onde:

VCS;

valor de cada Cota Sénior calculado na data “t”.

valor de cada Cota Sénior calculado no Dia Util
imediatamente anterior a data "t", sendo que para o
calculo a ser efetuado no Dia Util seguinte & Data de
Emissdo, VCS.1 sera igual ao Valor Nominal
Unitério de Emisséo.

VCSi1

VAP

valor, por Cota Sénior, efetivamente pago aos
titulares de cada Cota Sénior, a titulo de amortizacéo,
no Dia Util imediatamente anterior a data "t", sendo
que para o célculo a ser efetuado no Dia Util seguinte
a Data de Emissdo, VAP seré igual a zero.

Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data “t”.
Exemplo: se Taxa DI over do Dia Util anterior for
3,75% ao ano, entdo TaxaDl 1 = 3,75.

TaxaDli1

SpreadCDI

zero até o primeiro Dia Util subsequente & Data de
Aquisicdo (exclusive) e 4,00 (quatro) a partir do
primeiro Dia Util subsequente & Data de Aquisico
(inclusive).

As Cotas Seniores serdo amortizadas em regime de caixa em até 5 (cinco)
Dias Uteis contatos da data de recebimento de quaisquer valores oriundos
dos Diretos Creditorios e, em cada Data de Amortizacéo, seré calculado
de acordo com a seguinte férmula:
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VAP, = VCS, — (VNU — SAM,_,) + AM,
onde:

VNU significa o Valor Nominal Unitario de Emissdo das Cotas
Seniores;

SAM. significa o somatorio de AM; efetivamente pagas aos titulares de
cada Cota Sénior até o Dia Util imediatamente anterior a data “t”, sendo
que para o calculo a ser efetuado no Dia Util seguinte & Data de Emiss&o,
SAM. seré igual a zero;

AM; significa o valor calculado pela seguinte formula:
AM, = VNU x PPS,

PPS: significa a razdo entre (i) montante de caixa efetivamente
recebido pelo Fundo relativo ao pagamento a ser feito na data “t” oriundo
dos Direitos Creditérios que, conforme vier a ser informado pelo Agente
Fiduciario & Administradora, corresponde & amortizagdo de principal de
cada uma das Debéntures nos termos da Escritura de Emisséo; e (ii) valor
nominal unitéario de emissdo das Debéntures. Caso 0 montante de caixa
recebido pelo Fundo oriundo das Debéntures seja exclusivamente
relacionado ao pagamento de juros remuneratérios, encargos e/ou
prémios, o PPS sera igual a zero.
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ANEXO IV

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS

Este anexo é parte integrante do regulamento do FIDC PRIO3 Margin Loan — Fundo de Investimento
em Direitos Credit6rios datado de /e].

“SUPLEMENTO DA [+]* EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS”

Montante das Cotas
Subordinadas:
Valor Unitario das Cotas
Subordinadas
Quantidade total de Cotas

Subordinadas emitidas

Data de Emissao

Preco de Emissdo e Forma de
Integralizacgéo:

Valor das Cotas Subordinadas

Amortizagéo das Cotas

Subordinadas:

Data de Resgate das Cotas
Subordinadas:

Regime de distribuicéo

RS [+] ([+D.

R$1.000,00 (mil reais), conforme previsto no item 14.3 do
Regulamento.

[*] (LD

A data em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas
Subordinadas.

As Cotas Subordinadas deverdo ser subscritas e integralizadas
pelo Preco de Emissdo, exclusivamente em moeda corrente
nacional, a vista, em conformidade com o previsto no
Regulamento e no respectivo Boletim de Subscrigéo.

Calculado nos termos do Regulamento, conforme verificado na
abertura de cada Dia Util.

As Cotas Subordinadas serdo amortizadas em cada data de
amortizacdo das Cotas Seniores nos termos do item 20.2 do
Regulamento.

Quando do término do Prazo de Duragdo do Fundo ou quando da
liquidacdo antecipada do Fundo, sempre observada a prioridade
das Cotas Seniores prevista no item 20.1 do Regulamento, ou do
resgate da totalidade das Cotas Seniores, 0 que ocorrer primeiro.

As Cotas Subordinadas serdo objeto de Oferta Restrita, nos
termos da Instrugcdo CVM 476.
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