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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EMPIRICA RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS (“FUNDO"), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolug¢ao n® 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios
(respectivamente, “CVM" e “Resolu¢ao CVM 175"), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

" Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Prazo de Duracao . . . .
cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas.

FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde
2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF
ADMINISTRADOR sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada a prestar servico de
administra¢do de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n.° 18.215, expedido em 11/11/2020, ou
quem lhe vier a suceder (“ADMINISTRADOR").

REAG GESTAO DE CREDITO LTDA. (atual denominag¢ao da
EMPIRICA INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA.), com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Alameda Gabriel Monteiro
da Silva, n°® 2345, Jardim América, 1° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
GESTOR 10.896.871/0001-99, autorizado a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios de acordo
com o Ato Declaratério n° 10.662, de 27 de outubro de 2009
("GESTOR” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com
o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do Ultimo dia util do més de novembro de cada ano.
Exercicio Social
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1.2

Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o
numero de classes aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de
cotas, conforme aplicavel (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e

“Apéndices”).

Denominacdo da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

DIREITOS  CREDITORIOS  EMPIRICA Anexo |

1.3

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacbes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i)
caracteristicas gerais, incluindo a indicacao dos demais prestadores de servicos e publico-
alvo; (ii) responsabilidade dos cotistas; (iii) caracteristicas, direitos, condi¢cbes de emissao,
subscricdo, integralizacdo, amortizacdo e resgate das cotas; (iv) ordem de aloca¢ao de
recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneracdo dos prestadores de servi¢os; (vii)
politica de investimento e composicao e diversificacdo da carteira; (viii) eventos de
avalia¢do, eventos de liquidacdo e liquidacao antecipada da classe; (ix) origem dos direitos
creditérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de
cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

21

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao
aplicavel.

211 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracao
do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, o que inclui, mas ndo se limita a
contrata¢do, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) registro
de direitos creditérios em entidade registradora; (b) guarda da documentacao que
constitui o lastro dos direitos creditérios; (c) liquidacao fisica ou eletronica e
financeira dos direitos creditérios; (d) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;
(e) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (f) escrituracao das cotas; (g)
auditoria independente; (h) custddia; e, eventualmente, (i) outros servicos em
beneficio do FUNDO ou da Classe.
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2.2

23

2.4

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de
ativos do FUNDO ou da Classe, o que inclui mas ndo se limita a contratacdo, em
nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de
operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e)
cogestdao da carteira de ativos; (f) formador de mercado; (g) consultoria
especializada; (h) agente de cobranca; e, eventualmente, (i) outros servicos em
beneficio do FUNDO ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais
ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao
FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de
Servico Essencial sera responsavel pela sua contratacdo e devera fiscalizar tal
servi¢co. As atribui¢cbes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico
perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas
respectivas esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca
judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO ou a Classe venham a
sofrer em virtude da realizacdo de suas operacdes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe, incluindo
os Prestadores de Servicos Essenciais, e a contrata¢ao de outros prestadores de servicos
ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais
prestadores de servico perante os cotistas, o FUNDO, a Classe, ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO ndo sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31

O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte
geral da Resolu¢dao CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da
existéncia de encargos adicionais previstos no anexo de Classe restrita, nos termos do
Art. 51 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175.
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3.2

As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo aplicavel como
encargos devem correr por conta do Prestador de Servico Essencial que o tiver
contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41

4.2

4.3

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a
todas as classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolu¢ao CVM 175,
observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serao
deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacao vigente, sendo-lhe aplicaveis as
mesmas disposi¢des procedimentais da assembleia geral de cotistas.

41.1 Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacSes de voto, a cada cotista
cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe, no
caso de assembleia geral de cotistas, ou subclasse, no caso de assembleia especial
de cotistas, exceto se de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo
Anexo.

41.2 a alteracdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os
cotistas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas,
nos casos previstos na Resolucdo CVM 175. A convocacao da assembleia geral de cotistas
deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio
de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos cotistas, conforme dados cadastrais do
cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente
informados pelos respectivos agentes de custédia ao mercado organizado em que as
cotas estejam admitidas a negociacao, conforme aplicavel.

421 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

As deliberacdes da assembleia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista,
para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto. A aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecerda aos mesmos
quoéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os
cotistas que tenham respondido a consulta.

43.1 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
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4.4

Ressalvadas as exce¢des descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria

submetida a delibera¢do dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos
presentes.

4.41

As deliberacdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serao tomadas,
em primeira convocacao, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes:

(i) aprovac¢do das demonstracdes contabeis do FUNDO;
(i) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(iii)  substituicdo ou remocao do Prestador de Servi¢os Essenciais do FUNDO,
ressalvada a possibilidade prevista no Art. 70, 81°, da Parte Geral da Resolu¢ao CVM
175;

(iv)  alteracbes nos quéruns de deliberacdo definidos na Parte Geral deste
Regulamento;

(v) cobranca de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza,
que ndo estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(vi)  liquidacdo do FUNDO.

CAPITULO 5 - DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1

5.2

Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial

de computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informacbes de envio

obrigatorio previstas na regulamentacdo aplicavel.

O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo

esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamac8es, que pode ser acessado

nos meios abaixo:

Website: https://www.fiddgroup.com/

Quvidoria; fidd-ouvidoria@fiddgroup.com

Sao Paulo, 03 de novembro de 2025.
FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.


https://www.fiddgroup.com/
mailto:fidd-ouvidoria@fiddgroup.com
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, 0os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula
neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro
modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe Unica de cotas do FUNDO est3o descritas abaixo:

Fechado.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Nao.

Tipo “FIDC Financeiro”.
Foco de atuag¢do “Crédito Imobiliario”.

A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE
DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E
CARACTERISTICAS  DISTINTAS. DESTA FORMA, O
DESEMPENHO DA  CARTEIRA PODE APRESENTAR
COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA DA
CLASSE DE COTAS.

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu
Patrimonio Liquido na aquisi¢ao de: (i) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no
Capitulo IV abaixo, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
observados todos os limites de composicao e diversificagao da
Carteira da Classe, estabelecidos neste Regulamento e Anexo,
bem como na regulamentacdo aplicavel.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipotese,
promessa, garantia ou sugestdo do FUNDO ou de seus
Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranca,
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rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Investidores Profissionais.

FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-
003, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada
a prestar servico de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.°
18.215, expedido em 11/11/2020, ou quem l|he vier a suceder
(“CUSTODIANTE").

ADMINISTRADOR.

Unica

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da
Cota, bem como o regime de distribuicdo seguirao o disposto
no instrumento que aprova a emissao de Cotas, que dispora
acerca da eventual existéncia de direito de preferéncia dos
Cotistas.

Nao ha.

As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de
valores ou entidade de balcdo organizado, conforme item 5.11
abaixo deste Anexo.

Conforme Capitulo 6 deste Anexo.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe
aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacao
e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento
e neste Anexo.

A integralizagdo, o resgate e a amortizagdo de Cotas apenas
serdo realizados em moeda corrente nacional, salvo as
excecdes abaixo.

O resgate e a amortizacdo em Direitos Creditérios serdo
admitidos somente quando (i) a Classe ndo tenha caixa
disponivel e (ii) haja deliberacdo da Assembleia Especial de
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Cotistas da Classe. A integralizacdo podera ocorrer em Direitos
Creditorios, caso previsto deste modo no Suplemento.

O GESTOR, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio

Adocao de Politica de Voto | de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial

de computadores

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1

2.2

2.3

A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que
os Cotistas respondem por eventual Patriménio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo
da responsabilidade do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da
Politica de Investimentos ou de seus deveres nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, quando agirem com culpa ou dolo.

Os Cotistas estdo cientes da auséncia de limitacdo de responsabilidade, pelo que
assinarao no ato de subscricdo de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assunc¢ao de
Responsabilidade Ilimitada”.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados
entre os Cotistas, na propor¢ao de suas Cotas e segundo os critérios definidos no Capitulo
6 abaixo, sendo certo que, as aplica¢des realizadas pelos Cotistas na Classe ndo contam
com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicao pertencente ao
mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

A Classe tera Encargos que lhe poderdao ser debitados diretamente, nos termos da
Resolucdao CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, incluindo, mas sem se
limitar a:

(i) Taxa de Performance;

(i) Despesas com a contratacdo de consultoria especializada, conforme o caso;
(i)  Despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca, conforme o caso;

(iv)  Taxa Maxima de Custoddia;

(v) Despesas com registro de Direitos Creditorios;

(vi)  Despesas com servicos de originacao dos Direitos Creditérios;

(vii) Despesas com servicos de cobranca ordinaria, extraordinaria, administrativa,
judicial e/ou extrajudicial, no todo ou em parte, dos Direitos Creditérios, incluindo,
mas ndo limitadamente, escritérios de cobranca e escritorios de advocacia a serem
contratados para defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, bem como
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(viif)

de prestadores de servico que sejam necessarios ou recomendaveis para a boa
prestacdo dos servicos, exclusivamente para cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos, tal qual para a gestao patrimonial das garantias consolidadas em
nome da Classe, quando aplicavel; e

Despesas com servicos e atividades relacionadas a verificacdo de lastro dos
Direitos Creditérios

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

4.1

4.2

Os Direitos Creditorios pela Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de

acordo com a Politica de Investimentos.

Os Direitos Creditérios consistem em Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI")

emitidos nos termos da Lei n® 9.514, de 17 de agosto de 1.997, conforme alterada, e da

Resolucdo CVM 60, devidamente registrados na B3, e instituidos no regime fiduciario, nos

termos da legislacdo aplicavel Tendo em vista (i) a amplitude da Politica de Investimentos

e (ii) a potencial diversificacdo de Emissores, nao é possivel precisar os processos de
origem dos Direitos Creditérios e suas politicas de concessao de crédito.

4.21

4.2.2

4.2.3

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe: (i) imdveis (ou
direitos reais relacionados), (ii) cotas e/ou acdes de participacBes societarias, (iii)
bens moveis em geral, (iv) direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou
direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros (“Ativos
Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperagao dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
seja por forca de: (i) expropriacdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagao
em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacao ou arrematacao de bem penhorado
pela Classe; ou (vi) transacdo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo Civil
Brasileiro.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o GESTOR
envidara seus melhores esforcos para gerar liquidez necessaria a Classe através
da alienacdo, execucdo judicial ou extrajudicial dos Ativos, sempre levando em
consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez.

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com
o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacdo do
investimento nos Direitos Creditorios, caberd ao GESTOR ou terceiro indicado por
este, providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer
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4.3

4.4

4.5

impossibilidade, o registro devera ser feito em nome do ADMINISTRADOR, na
qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados,
ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do ADMINISTRADOR e do
GESTOR; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de
responsabilidade o ADMINISTRADOR e do GESTOR; (iii) ndo compdem a lista de
bens e direitos o ADMINISTRADOR e do GESTOR, para efeitos de liquidagao judicial
ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo o
ADMINISTRADOR e do GESTOR; (v) ndo sao passiveis de execucdao por quaisquer
credores o ADMINISTRADOR e do GESTOR, por mais privilegiados que possam ser;
e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para
qualquer terceiro; desde que o Oficial de Registro de Imdveis concorde com a
inclusao do texto.

Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serao
realizados pelos Emissores, conforme o caso, por meio de:

) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN que permita a identificacdo da conta bancaria de
origem dos recursos direcionados para a Conta da Classe; ou

(ii) Procedimentos adotados pela B3.

Os Direitos Creditérios deverdao contar com Documentos Comprobatérios que
evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Emissores.

4.4.1 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe por meio: (i) de negociacao em
mercado organizado; e/ou (ii) da subscricao de titulos de crédito e/ou valores
mobiliarios, colocados de forma privada ou ofertados publicamente,
independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica de
Investimentos e as demais disposi¢cdes deste Regulamento e da legislacdo e
regulamentacado aplicaveis.

Previamente a aquisicao de Direitos Creditérios, o GESTOR obriga-se a realizar analise de
risco dos Direitos Creditérios. O disposto neste item ndo impede o ADMINISTRADOR de
realizar a analise de crédito, previamente a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios, bem como
de realizar o cadastro dos Devedores e a analise de risco dos Direitos Creditorios.

Critérios de Elegibilidade

4.6

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam cumulativamente
aos seguintes Critérios de Elegibilidade, que deverao ser validados pelo GESTOR
previamente a cessao a Classe de modo que apenas sdo passiveis de aquisicdo pela
Classe os Direitos Creditérios que, na Data de Aquisicdo:

(0 A aquisicdo dos Direitos Creditorios devera ter aprovacao do GESTOR;
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(i)
(iii)

4.6.1

4.6.2

4.6.3

Os Direitos Creditérios deverdo estar registrados na B3; e

O registro contabil e a custddia dos Direitos Creditorios deverdo ser autorizados
pelo CUSTODIANTE, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis
praticados pelo CUSTODIANTE.

Para fins da verificacgdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o
Patrimoénio Liquido e o valor dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira no Dia
Util imediatamente anterior a Data de Aquisicdo.

Na hipotese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério
de Elegibilidade apds sua aquisi¢cdo pela Classe tal fato nao sera entendido como
um desenquadramento da Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o
ADMINISTRADOR ou o GESTOR.

O GESTOR realizara, diretamente ou por terceiro por ele contratado, a verificacdo
da totalidade do lastro dos Direitos Creditérios, nos termos da legislacdo aplicavel,
até a Data de Aquisicao.

Ativos Financeiros de Liquidez

47 A parcela do Patrimbnio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.71

4.7.2

4.7.3

Onde:

O GESTOR envidara seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a
Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do
Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de investimento de longo prazo, nos termos da legislacdo
aplicavel, de forma que o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo
assumem qualquer compromisso nesse sentido.

E vedada & Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo
de Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

O Gestor devera calcular, no Gltimo Dia Util de cada més, o indice de Liquidez da
carteira a ser apurado de acordo com a seguinte formula:

VC - RC
Patrimoénio Liquido

Indice de Liquidez:

VC: E o valor disponivel em caixa que corresponde ao somatério dos Ativos
Financeiros de Liquidez; e

RC: E a Reserva de Caixa, ndo incluindo as obrigacdes da Classe em relacdo as
aquisicBes de Direitos Creditorios a serem liquidadas.
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Tributacéo

4.8

4.9

4.10

4.1

412

4.13

Se mantido o enquadramento da Aloca¢do Minima Tributaria e da Entidade de
Investimento, a qual a GESTORA de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas
passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo
Periddica, conforme defini¢do disposta na Lei 14.754, e suas altera¢des, com a producdo
de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”). Isso significa
que, o FUNDO estara sujeito ao imposto de renda retido na fonte (“IRRF”) de 15% (quinze
por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate de cotas.

Caso, por qualquer motivo, a Alocagao Minima Tributaria e as condi¢des para classificacao
como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pela GESTORA,
de acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores
Mobiliarios, ndo sera possivel assegurar a aplicacao do Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso significa que, o FUNDO estara sujeito ao IRRF de 15%
(quinze por cento) quando o FUNDO for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por
cento) quando o FUNDO for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util de maio e
novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos,
amortizagdo ou regate de cotas, devera ser recolhida a aliquota complementar (diferenca
entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de
22,5% a 15%).

O FUNDO e sua(s) Classe(s) terdao o prazo de até 30 de junho de 2024 para enquadrar a
Alocacao Minima Tributaria e como Entidade de Investimento.

Aplicam-se ao FUNDO a regra de desenquadramento previstas nos 88 3° e 4° do art. 21
desta Lei 14.754.

Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de
tributacao especificas, na forma da legislacao em vigor.

Os ativos recebidos pelo FUNDO em decorréncia de procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos seus direitos creditérios, por forca de
expropriagdo de ativos, excussao de garantias, dacdo em pagamento, conversao,
adjudica¢do ou arrematacdo de bem penhorado ou transagao, nos termos do art. 840 e
seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo Civil), serao considerados
direitos creditorios, na definicdo a Resolu¢do CMN 5.111, enquanto compuserem a
carteira do FUNDO, desde que a GESTORA apresente plano de liquida¢do dos
ativos recuperados.
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Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

414

4.15

4.16

4.17

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter
alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimdnio Liquido em
Direitos Creditérios, em conformidade com a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional
n°5.111, de 21 de dezembro de 2023.

Nos termos do Art. 45, 87°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, a Classe
podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos
Creditdrios, e Ativos Financeiros de Liquidez devidos por um mesmo Devedor e/ou de
responsabilidade ou coobriga¢do de Devedores de um mesmo grupo econdmico e/ou de
um mesmo Devedor, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de
responsabilidade ou coobrigacdo dos Prestadores de Servico Essenciais, outros
prestadores de servico da Classe, e/ou suas Partes Relacionadas.

Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o GESTOR devera
observar, ainda, os seguintes limites de concentracdo para a composicdo da Carteira:

) No maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido investido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retenc¢ao de risco por
parte do ADMINISTRADOR, GESTOR, Consultora e/ou suas partes
relacionadas, observado ainda o disposto no item 4.15 acima;

(i) Observados os limites dos itens 4.10 e 4.11, ndo ha limite de concentracdo
para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros de Liquidez a
seguir: (a) titulos de emissao do Tesouro Nacional; (b) titulos de emissao do
Banco Central do Brasil; (c) operacdes compromissadas, desde que tais
operag¢des tenham como lastro titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou
BACEN; e (d) cotas de fundos de investimento classificados como “renda
fixa” que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil, ou, ainda, em operac¢des
compromissadas lastreadas nesses titulos, podendo realizar opera¢8es no
mercado de derivativos para fins de prote¢do das posicdes detidas a vista,
até o limite dessas, os quais poderdo ser administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo CUSTODIANTE, pela Consultora ou
quaisquer de suas partes relacionadas.

E vedado a Classe, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditérios que sejam
cedidos e/ou originados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou pela Consultora, ou
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de investimento
ou entidades referidas no item (i) acima. Aqueles referidos no item (i) acima é igualmente
vedado: (a) ceder Direitos Creditérios a Classe, seja direta ou indiretamente; (b) adquirir
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Direitos Creditorios de titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente; e/ou (c)
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

4.17.1 E vedada 3 Classe a aplicacdo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de
Direitos Creditérios no exterior.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditorios

4.18

Os recursos recebidos pela Classe em razao da liquidacao dos Direitos Creditorios, a
qualquer titulo, incluindo pagamento regular ou por excussdo de garantia, alienacao,
recompra ou indenizacdo, poderdo ser destinados a aquisicGo pela Classe de novos Direitos
Creditdrios, e/ou destinados a Amortizagao das Cotas, conforme decisdo do GESTOR e

desde que observada a ordem de alocagao de recursos definida no item8.1 abaixo.

Regras, procedimentos e limites para efetuar alienacdo de Direitos Creditdrios para os Emissores e

suas partes relacionadas

4.19

Considerando que ndo ha Emissores predeterminados para a aquisicdo dos Direitos
Creditorios, ndo é possivel precisar as hipoteses e procedimentos para que a Classe ceda
os Direitos Creditérios novamente aos respectivos Emissores ou a suas partes
relacionadas.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.20

4.21

4.22

4.23

4.24

A Classe podera realizar aplica¢des que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo,
exemplificativamente, os analisados no Capitulo 15 abaixo, o qual deve ser
cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

A Classe ndo podera utilizar instrumentos derivativos, sem prejuizo de a Classe poder
investir em cotas de fundos de investimento classificados como “renda fixa”, que
apliqguem seus recursos exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou
do Banco Central do Brasil, ou, ainda, em operacdes compromissadas lastreadas nesses
titulos, podendo realizar operacdes no mercado de derivativos para protecao das
posicdes detidas a vista, até o limite dessas, os quais poderdo ser administrados e/ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes
Relacionadas.

A Classe ndo realizara operac¢des de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao
anterior do mesmo Ativo Financeiro.

E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos aos Devedores para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou CUSTODIANTE.

A Classe, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela
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4.25

4.26

certeza, liquidez, exigibilidade, conteddo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade
e/ou correta formaliza¢do dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, tampouco pela
solvéncia dos Devedores.

Sem prejuizo do disposto no item 4.24 acima, o GESTOR sera a instituicdo responsavel
por verificar e validar, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe, o
atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade em cada operagao de
aquisicao de Direitos Creditérios pela Classe.

As aplica¢bes na Classe ndao contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do GESTOR;
(iii) do CUSTODIANTE; (iv) dos demais prestadores de servi¢o da Classe; (vi) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Caso o
Patrimonio Liquido torne-se inferior a zero, os Cotistas poderado ser chamados a aportar
recursos adicionais na Classe.

Reserva de Caixa

4.27

4.28

4.29

4.30

A partir do primeiro més contado da Data da 12 Integralizacdo das Cotas da Classe, sera
constituida pelo GESTOR uma Reserva de Caixa, com os recursos disponiveis da Classe,
que sera utilizada para o pagamento de encargos e despesas da Classe.

A Reserva de Caixa sera apurada e calculada diariamente pelo GESTOR e devera ser
equivalente a 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe.

Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pelo GESTOR em Ativos
Financeiros de Liquidez.

Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito
no item 4.23 acima, o GESTOR podera interromper imediatamente a aquisi¢ao pela Classe
de novos Direitos Creditérios até que se verifique a recomposicdo da Reserva de Caixa,
observada a ordem de aplica¢do de recursos prevista neste Anexo.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1

5.2

As caracteristicas, os direitos e as condi¢cbes de emissdo, distribuicdo, subscricao,
integralizacdo, remuneracao, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste
Capitulo.

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢des ideais do patrimonio da
Classe, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de
registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao
Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolu¢ao CVM
175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as
Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lein®12.810, de 15 de maio de 2013,
conforme alterada.
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5.3

5.4

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hip6tese de ocorréncia de
Evento de Liquidag¢do, observado o disposto neste Regulamento.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e
obriga¢des aos seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(i) na Data da 1? Integralizacao, as Cotas terdo Valor Unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais), sendo que nas emissdes e subscricbes de Cotas posteriores a Data da 1
Integralizacdo terdo seu Valor Unitario de Emissao calculado com base na alinea
(iii) abaixo ou, caso disposto de maneira diversa, prevalecera o disposto no
Suplemento;

(iii)  seu Valor Unitario sera calculado e divulgado na abertura do mesmo Dia Util
anterior da emissdo de Cotas, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, Amortiza¢do ou resgate, observado que tal valor sera equivalente
ao resultado da divisao do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em
circulacao; e

(iv)  os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas.

Emissdo, Subscricéo e Integralizacdo das Cotas

5.5

5.6

5.7

Apés a primeira emissdo, eventuais novas emissfes de Cotas somente poderdo ser
realizadas com a aprovac¢ao de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns
especificos, conforme aplicavel, sendo que o valor de emissdo, o volume e demais
caracteristicas pertinentes a nova emissdo corresponderdo aquelas estabelecidas em
referida Assembleia Especial de Cotistas.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos
deste Regulamento e do respectivo Suplemento, quando houver; sendo certo que, nas
emissdes de novas Cotas, o Valor Unitario de integralizacdo correspondera ao Valor
Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista tornem-
se efetivamente disponiveis a Classe.

A integralizacdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas serao efetuados por débito e crédito
em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacdo,
Amortizacdo e o resgate de Cotas em Direitos Creditérios, excetuada a hipdtese de
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5.8

liquidacdo antecipada da Classe, desde que, nesse caso, a Classe ndo tenha caixa
disponivel e sejam observados os procedimentos previstos no Capitulo 11 abaixo.

Admite-se a integralizacdo, resgate e amortizacdo de Cotas em Direitos Creditérios,
observadas as demais disposi¢des deste Regulamento, desde que:

(i)

(iif)

(iv)

os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas - ou a totalidade dos
subscritores das Cotas, caso se trate de integralizacdo de Cotas na Data da 1?
Integralizacdo - aprovem por unanimidade o valor a ser atribuido aos Direitos
Creditérios a serem cedidos em pagamento da integralizacdo, resgate ou
amortiza¢do, conforme o caso, ou o critério especifico para fixacao de seu valor
quando da integralizac¢do, resgate ou amortizacdo, conforme o caso;

0 ADMINISTRADOR e o GESTOR entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou
o critério referidos no item (i) acima nado diferem substancialmente do valor do
Direito Creditorio atribuido nos termos do Capitulo 9 abaixo;

considerada pro forma (i) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo
de resgate ou amortizacao, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditérios pela
Classe, a titulo de integralizacdo de Cotas, as disposi¢cdes da Politica de
Investimentos permane¢am atendidas; e

adicionalmente, caso se trate de integralizacdo: (i) sejam atendidas as disposicdes
do Art. 1° da Lei n°® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (ii)
os Direitos Creditorios atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Chamadas de Capital

5.9

A Classe podera realizar chamadas de capital para aporte de recursos, pelos Cotistas,

mediante integralizacdo de Cotas, nos termos do respectivo boletim de subscricdo,

compromisso de investimento e/ou instrumento de aceitacao da Oferta Publica ou Oferta
Privada, conforme aplicavel.

5.9.1

As chamadas de capital ocorrerdo no momento e nos montantes determinados
pelo GESTOR, nos termos deste Regulamento, do compromisso de investimento
e/ou dos boletins de subscricdo de Cotas firmados pelos Cotistas e serdo realizadas
pelo ADMINISTRADOR de forma simultanea a todos os Cotistas, considerando a
respectiva participagao na Classe, observado que, para quaisquer investidores que
subscreverem Cotas apds o inicio do Prazo de Duracdo, o ADMINISTRADOR,
conforme indicacdo do GESTOR, podera requerer que tais investidores efetivem
integralizacdo de Cotas no valor necessario para igualar a propor¢cdo do montante
integralizado e comprometido entre os Cotistas.

Colocacdo das Cotas
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5.10

As Cotas poderdo ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolu¢ao CVM 160
e/ou poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que
venham a ser previstos pela regulamentacao.

5.10.1 Os Cotistas nado terao qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em
novas emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia
Geral de Cotistas e/ou pelo ato do ADMINISTRADOR que aprovar a emissao em
questado.

Negociacdo das Cotas

5.11

5.12

As Cotas poderao ser depositadas para distribuicdo no MDA.

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdao e transferéncia,
exclusivamente em ambiente escritural, bem como nas hipdteses previstas na Resolucao
CVM 175 e alteracdes posteriores.

5.12.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolucdo CVM 175, na Resolu¢gdo CVM 160 e alteracbes
posteriores e demais regulamentacdes especificas.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.13

As Cotas Seniores ndo serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em
funcionamento no Pais, uma vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1

6.2

6.3

6.4

As Cotas terao seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo ADMINISTRADOR todo Dia
Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo
e até a data de resgate das Cotas ou na data de liquidacao da Classe, conforme o caso.

A partir da Data da 12 Integraliza¢do de Cotas seu respectivo Valor Unitario sera calculado
todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao valor do Patrimdnio Liquido dividido pelo
numero de Cotas em circulacdo no respectivo Dia Util.

Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

Este Regulamento ndo constitui promessa de rendimentos. As Cotas auferirdo
rendimentos somente se os resultados da Carteira da Classe assim o permitirem.
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CAPITULO 7 - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

71

7.2

7.3

7.3.1

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a Amortizacao e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto
neste Capitulo.

As Cotas poderao ser resgatadas com a Amortizacdo integral de seu valor na liquidacao
da Classe.

As Cotas poderdo ser objeto de Amortizacdo nas seguintes hipoteses: (i) por solicitagao
dos Cotistas, observada a necessidade de solicitagdo com antecedéncia de, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis da data do efetivo pagamento da Amortizacdo, desde que,
cumulativamente, seja respeitada a ordem de alocagao de recursos prevista neste Anexo,
o Patriménio Liquido assim o permita e a Classe conte com recursos suficientes; (ii) para
reenquadramento da politica de investimento da Classe, da alocacdo minima de
investimento e/ou dos limites previstos neste Anexo; ou (iii) a critério do GESTOR.

Nas hipoteses previstas no item 7.3 acima, as Amortizacdes serdo realizadas

proporcionalmente ao Patriménio Liquido representado pela totalidade das emissGes de
Cotas.7.3.2 As Amortizacgbes somente poderdo ser realizadas se, consideradas tais

amortiza¢des, a Reserva de Caixa ndo se desenquadre.

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em
beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas,
as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serao efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional. Para fins de Amortizacao, sera utilizado
o valor da Cota em vigor na abertura do mesmo dia util anterior a data do seu pagamento.
Para fins de resgate, sera utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do mesmo dia
util anterior a data do seu pagamento.

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas se der
em dia que seja feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento sera
efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Ndo sera realizada a Amortiza¢do das Cotas da Classe caso esteja em curso qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo e/ou caso esteja em curso a liquidagao
antecipada da Classe.

Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencao de IR incidente
sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislacdo em vigor, ao
adquirir as Cotas da Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3
realizard, observadas suas restricbes operacionais, o compartilhamento das informacdes
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de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado
secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente Escriturador, e este,
repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, unico e exclusivo, de permitir a
apurac¢ao da base de calculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informac&es nos
referidos termos implica maior 6nus tributario para o Cotista, uma vez que o
ADMINISTRADOR ndo podera aferir o custo e a data de aquisicao das Cotas.

Sem prejuizo do disposto no item 7.8, o Cotista que ndo estiver sujeito a tributa¢ao do IR
e/ou do IOF em razao de isencdo, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido
pelo ADMINISTRADOR que apresente ao Agente Escriturador, documentagao
comprobatdria de sua situacdo tributaria sob pena de ter descontado da Amortizagao ou
resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos da legislacao em vigor.

7.9.1 O Cotista que tenha apresentado documenta¢do comprobatéria de sua condi¢ao
de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos do item 7.8, e que tiver essa
condicdo alterada ou revogada por disposicdo normativa, seja por deixar de
atender as condic¢Bes e requisitos prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por
ter tal condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou, ainda, por ter tal condicdo alterada e/ou revogada por qualquer
outra razao que nao as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com copia para o CUSTODIANTE,
bem como prestar qualquer informacao adicional em relacdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 8 - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1

O ADMINISTRADOR e o GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 1? Integralizacao de
Cotas até a liquidacao integral das Obrigacdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis
na Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo
listado apenas sera contemplado apds o direcionamento do montante total necessario
para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de
Avaliacao e/ou um Evento de Liquidag¢do, o disposto nos itens 11.1.2 e 11.3.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos;

(i) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Caixa, nos termos dos itens 4.22 a
4.25 acima;

(i)  pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos deste Anexo;

(iv)  na Amortizacao das Cotas em circulacdo, observados os termos e condi¢Bes deste
Anexo e do Suplemento; e

(v) no pagamento do preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios.
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8.2

Exclusivamente na hipétese de liquidagao antecipada da Classe, os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe
serdo alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento do saldo do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios cuja
aquisicao ja tenha ocorrido previamente a data de decretacdo da liquidagao
antecipada;

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel; e

(i)  na Amortizacdo e resgate das Cotas, observados os termos e as condi¢des deste
Anexo e no respectivos Suplemento.

CAPITULO 9 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1

9.2

Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da
Classe terdo seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliacdo
descrita no manual do ADMINISTRADOR, disponiveis no seu website, no endereco
https://www.fiddgroup.com/governanca-corporativa/.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instru¢dao CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos
Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo valor da
provisao efetuada ou perda reconhecida.

9.2.1 O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Direitos Creditorios
de um mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em considera¢do o
disposto no Art. 13 da Instrucao CVM 489, sendo facultada a analise individualizada
dos Direitos Creditérios, observada a metodologia de avaliacdo descrita no manual
do ADMINISTRADOR ou, ainda, no manual do CUSTODIANTE.

CAPITULO 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1

10.2

Sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacdo vigente,
sdo aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais
da Assembleia Geral de Cotistas.

A Assembleia Especial de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposicOes previstas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a:

(i) deliberar sobre as demonstra¢des contabeis da Classe;

(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servicos Essenciais;
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(iii)

(iv)

(v)
(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Performance,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducdo;

deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisdo total ou parcial, a transformagdo ou
liquidacdo da Classe;

alteracBes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

deliberar sobre os procedimentos de da¢do em pagamento com entrega dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas nos casos de iliquidez dos
ativos integrantes da Carteira da classe de cotas, na forma do item 11.4.2;

aprovar a contratacdo de Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos;

aprovar emissao de novas Cotas da Classe;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe
pelos Cotistas;

alteracBes na Politica de Investimentos;
alteracBes nos Critérios de Elegibilidade;

alteracdo dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquida¢do e/ou das
consequéncias deles decorrentes em funcdo do previsto neste Regulamento; e

eleger e destituir representantes dos Cotistas, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

CAPITULO 11 - EVENTOS DE AVALIAGCAO, EVENTOS DE LIQUIDAGCAO, E PROCEDIMENTOS
DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

11.1  As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Avaliacao:

(i)

(i)

descumprimento, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou pelo CUSTODIANTE,
de seus deveres e obriga¢des estabelecidos neste Regulamento, Anexo e demais
documentos da Classe, desde que, notificado por qualquer um deles para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacao;

aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com 0s
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua
aquisicdo;
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(iif)

(iv)

(V)
(vi)
(vii)

11.1.1

11.1.2

11.1.3

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em circulagdo em 02 (dois) niveis
abaixo da classificacao de risco originalmente atribuida ou 01 (um) nivel abaixo da
classificacdo de risco em vigor caso nos ultimos 12 (doze) meses ja tenha ocorrido
um rebaixamento;

rendncia de qualquer prestador de servi¢cos contratado para prestar servigos para
a Classe, desde que ndo substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados
da renuncia;

apuracao do indice de Liquidez inferior a 1% (um por cento) pelo periodo igual ou
superior a 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos;

desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos; e

manutenc¢do do Patrimdnio Liquido médio da Classe inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia
Especial de Cotistas, no prazo maximo de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia
de quaisquer dos Eventos acima, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da Classe em razao do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe; ou (ii)
que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas
constitui um Evento de Liquidacdo, hipdtese em que deverdo ser deliberadas as
matérias referidas no item 11.3.1 abaixo e adotados os procedimentos previstos
no item 11.3.3 abaixo.

No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliagao, os procedimentos
de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizacdo das
Cotas, deverdao ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida
decisao final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para
este fim, nos termos do item 11.1.1 acima, autorizando a retomada dos
procedimentos de aquisi¢cao de novos Direitos Creditérios, Amortizacao e resgate
das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avalia¢ao.

Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de
quérum, o ADMINISTRADOR dara inicio aos procedimentos referentes a liquidagao
da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do item 11.3 e
seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacdo

11.2  As seguintes hipdteses sao consideradas Eventos de Liquidacdo:
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(i)

(ii)
(iii)
(iv)

(Vi)

(vii)

(viii)

caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao;

na hipétese de resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do CUSTODIANTE,
sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

renuncia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR sem que a Assembleia Especial de
Cotistas eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

por determinacdao da CVM, em caso de violacgdo de normas legais ou
regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

intervencdo ou liquidacao extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou
GESTOR, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos
Encargos nas respectivas datas de vencimento; e/ou

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anuncio
de inicio de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas
do seu Patriménio Liquido inicial, salvo na hip6tese de cancelamento do saldo nao
colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

11.3  Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagao, o ADMINISTRADOR devera dar inicio aos

procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.3.1

11.3.2

Na hipotese prevista no item 11.3 acima, o ADMINISTRADOR devera: (i)
interromper os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se
aplicavel, de Amortiza¢ao e resgate das Cotas; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco)
dias, uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdao assemblear pela
interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, que os
Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu
respectivo Valor Unitario, de acordo com a disponibilidade de recursos e o
cronograma de pagamentos a ser definido na Assembleia Especial de Cotistas,
conforme previsto neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima ndo seja
instalada em segunda convoca¢do, em virtude do ndao comparecimento de
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11.3.3
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quaisquer Cotistas, o ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de
Cotistas; ap6s o0 que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacao
a referida Assembleia Especial de Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os
procedimentos descritos no item 11.3.3 abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima
determinar a ndo liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as
Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os
seguintes procedimentos:

(i) O ADMINISTRADOR (i) liquidara todos os investimentos e aplica¢8es detidas
pela Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos
Direitos Creditoérios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii)  observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 8 acima,
o ADMINISTRADOR debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate
antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢des constantes da legislagao em vigor,
que devera observar a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 8
acima e os procedimentos previstos no item 11.4 abaixo.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em

moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as

Cotas,

as Cotas poderao ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou

dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas.

Os Cotistas poderdo receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no

resgate de suas Cotas.

11.4.1

11.4.2

Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para
fins de pagamento de resgate aos Cotistas, deverad ser realizada mediante a
utilizagdo de procedimento de rateio, considerando a proporcao do numero de
Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patrimdnio Liquido.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de
dacao em pagamento para a entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de
suas Cotas, observado o quérum de delibera¢do de que trata este Regulamento e
a regulamentacao aplicavel.
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11.6

11.4.3 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.2 acima ndo seja
instalada em segunda convoca¢do, em virtude do ndao comparecimento de
quaisquer Cotistas, o ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de
Cotistas; ap0s o que, caso novamente nao seja instalada em segunda convocagao
a referida Assembleia Especial de Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os
procedimentos descritos no item 11.5 abaixo.

Na hipétese do item 11.4.3 acima ou na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas
referida no item 11.4.2 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos
de entrega dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o ADMINISTRADOR -
desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto - entregara aos
Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um
condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera a Classe em
todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera
calculado de acordo com a proporcao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido
quando da constituicdo da efetiva liquidacdo da Classe. ApOs a constituicdao do
condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

11.5.1 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada
a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos
Cotistas, conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cddigo Civil, informando a
proporcdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada
Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

11.5.2 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima
referida, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das
Cotas.

O CUSTODIANTE e ou o depositario, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos
Comprobatorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias contados da notificacao referida no item 11.5.2 acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa func¢do tenha sido
atribuida nos termos deste Regulamento, indicard ao CUSTODIANTE, hora e local para
que seja feita a entrega dos Direitos Creditorios, dos Documentos Comprobatérios e
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Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover
a consignacdo dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cddigo Civil.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracéo

12.1

12.2

12.3

124

A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacbes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicBes legais e regulamentares
vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo da Classe, observadas as competéncias inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obrigacbes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se
necessario, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:
(i) registro dos Direitos Creditérios em entidade registradora autorizada pelo BACEN, caso
necessario; (ii) custddia; (iii) guarda da documentacgdo que constitui o lastro dos Direitos
Creditorios; (iv) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios; (v)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (vi) escrituracdo das Cotas; e (vii)
auditoria independente, nos termos do Art. 69 da Resolu¢dao CVM 175.

Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées
contabeis, manter, separadamente, registros com informacfes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre o ADMINISTRADOR,
GESTOR, CUSTODIANTE Consultora e respectivas partes relacionadas, de um lado;
e a Classe, de outro;

(i) encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN - SCR,
mensalmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds o més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes
a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN
na rede mundial de computadores;

(iii)  obter autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovagao, para fins de
consulta as informacdes constantes do SCR; e

Incluem-se entre as obrigacbes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacado:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(a) o registro de Cotistas;
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12.6

(i)
(iif)

(iv)
(V)

(Vi)

(vii)
(viii)

(ix)

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) 0s registros contabeis referentes as operac8es e ao patrimdnio da Classe;
solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legisla¢do vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao
aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pela Classe, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como
as demais informacdes cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

monitorar as hipdteses de Liquidacdo Antecipada;
observar as disposi¢des constantes do Regulamento; e

cumprir as deliberac8es da Assembleia de Cotistas.

E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i)

(i)

(iii)
(iv)

(V)

contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagdo de empréstimo contraido
pelo GESTOR, em nome da Classe, para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado que o valor do
empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar O
cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe
ou para garantir a continuidade de suas operacdes;

vender Cotas a presta¢ao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo
de Cotas Subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta

corrente que nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.
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12.7

12.8

Gestdo

12.9

12.10

E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR ou partes relacionadas, exceto se (i) o ADMINISTRADOR, GESTOR, e o
CUSTODIANTE de Direitos Creditérios nao forem partes relacionadas entre si; e (ii) o
CUSTODIANTE ndo seja parte relacionada ao originador ou Devedor.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianca, aval, aceite ou
coobrigar-se sob qualquer outra forma; (b) realizar operacdes e negociar com ativos
financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar
recursos diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas
impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste Regulamento; (f)
vender Cotas a prestacao; (g) vender Cotas a instituicBes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de
Cotas cuja Subclasse subordine-se as demais para efeito de resgate; (h) prometer
rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros
documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos,
com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro; (j) delegar poderes de gestdo da Carteira; (k) obter ou conceder empréstimos;
e (I) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou cau¢do dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitem verificar o
cumprimento, pelos prestadores de servicos contratos da Classe das funcdes para os
quais foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos disponibilizados e
mantidos atualizados em seu website, no endereco https://www.fiddgroup.com/.

O GESTOR, observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacao.

Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de Ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

12.10.1 Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentacdo aplicavel, o
GESTOR sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos
deste Regulamento:

(i) estruturar a Classe;

(i) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez, nos termos deste Regulamento, observados os termos e condi¢des aplicaveis a
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12.11

12.12

12.13

12.14

referida aquisicdo (incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de Investimento e os
Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel);

(iii) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira, em nome da Classe;

(iv) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas
relacionadas a gestao da Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentacao aplicaveis;

(v) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos
Direitos Creditorios;

(vi) registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe ou
entrega-los ao GESTOR ou ADMINISTRADOR, conforme o caso; e

(vii) verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios e do Lastro, conforme disposicdes especificas
neste Regulamento e Anexo.

Incluem-se entre as obrigac6es do GESTOR:

(i) informar ao ADMINISTRADOR, no prazo de até 05 (cinco) dias, caso ocorra
qualquer alteracdo em prestador de servico por ela contratado;

(i) providenciar a elaboracao do material de divulgacao da classe para utilizacao pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(iii)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacado relativa as operac¢des da Classe.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditérios, o GESTOR
deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessao a classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham Representatividade no
patrimdnio da classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de
Adesdo e no material de divulgacao.

E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depésito em conta corrente
gue nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacdo, aceitar que as garantias em
favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe,
ressalvada a possibilidade de formaliza¢do de garantias em favor do ADMINISTRADOR,
GESTOR ou terceiros que representem a Classe como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimoénios.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditorios

12.15

A verificacdo do Lastro sera efetuada pelo GESTOR, previamente a aquisicdo pela Classe,
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12.16

12.17

12.18

12.19

a qual verificara a existéncia, integridade e titularidade, de forma integral, do Lastro e dos
Documentos Representativos do Crédito que serao adquirias pela Classe.

Nao obstante o disposto no item 12.15, o GESTOR podera contratar terceiros para efetuar
a verificacdo do lastro, inclusive o CUSTODIANTE, desde que o agente contratado ndo seja
sua Parte Relacionada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verifica¢ao.

12.2.1. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacao do lastro, o GESTOR
deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacao.

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditérios da
carteira, o que for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditorios que ingressaram na carteira no periodo a
titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos
no mesmo periodo.

12.171 O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informac&es oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informacdes sao consistentes e
adequadas a verificacdo.

Os responsaveis e prazos para envio do Lastro e dos Documentos Representativos do
Crédito ao GESTOR serdo tratados no Contrato de Cessao.

A guarda do Lastro e dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pelo
ADMINISTRADOR ou por empresa especializada por ela contratada, sem prejuizo da
guarda pelo GESTOR para observar a obriga¢do prevista neste capitulo de verificar a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do Crédito e do
Lastro.

Custaodia e Verificacdo do Lastro guando do inadimplemento ou substituicGo dos Direitos Creditérios

12.20

12.21

12.22

Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de
registro em entidade registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve
contratar o servi¢co de custddia para a Carteira.

Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos
Documentos Comprobatoérios, serdo prestados pelo CUSTODIANTE.

Sdo atribuicbes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel:
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12.23

12.24

12.25

) realizar a liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios;

(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-
vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacgao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios.

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacao de
determinados servicos ao Fundo, na forma da regulamentacao aplicavel, observado que
os prestadores de servicos eventualmente subcontratados ndo podem ser, em rela¢do a
Classe, o originador, cedente, o GESTOR, consultoria especializada ou partes a eles
relacionadas.

Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre,
objeto de verificacdo individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele
contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao
ADMINISTRADOR em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas
as medidas necessarias.

Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos’

12.26

O GESTOR, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para a prestacao
de servicos de Agente de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos, os quais poderdo
ser partes relacionadas ou integrar o grupo do ADMINISTRADOR ou dos demais
prestadores de servicos da Classe. Serdo atribui¢cdes do Agente de Cobranca, observado
o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel:

(i) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a transferéncia dos Direitos
Creditérios a Classe, nos termos do Art. 290 do Cédigo Civil;

(i)  sempre que solicitado pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, reportar ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR as a¢bes tomadas pelo Agente de Cobranca e/ou
eventos relevantes ocorridos no ambito da cobranca, seja judicial ou extrajudicial,
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como o estado de referida cobranca;

" Se houver Agente de Cobranca contratado, identifica-lo no Regulamento.
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(iii)
(iv)
v)
(vi)

(vii)

(viii)

comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR;

confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranca enviados aos
Devedores, se houver;

controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as a¢8es de cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos;

adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe;

conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores
dos Direitos Creditérios Inadimplidos no registro negativo de érgaos e/ou sistemas
de informacao e protecdo ao crédito; e

conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim,
processo administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores, seus
coobrigados e garantidores, incluindo, ainda, a excussao de eventuais garantias
acessorias aos Direitos Creditérios.

12.26.1 Caso aplicavel, o Agente de Cobranca podera, as suas expensas, subcontratar

parte da atividade de cobranca a terceiros, sempre observadas os termos deste
Regulamento e as especificidades do Direito Creditorio.

Consultoria Especializada

12.27 Podera ser contratada Consultora pela Classe como consultora especializada, nos termos
do Art. 32, inciso Il do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175.

12.27.1 S3o atribuicdes da Consultora, observado o disposto neste Regulamento e na

(i)

(i)

(iif)

regulamentacao aplicavel:

auxiliar o ADMINISTRADOR e o GESTOR no prévio cadastramento dos Emissores e
na analise e selecao de potenciais Direitos Creditorios para aquisicao pela Classe,
observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

providenciar para que sejam assinados pelo Emissor, bem como pelos eventuais
devedores solidarios e garantidores, conforme aplicavel, o Contrato de Cessdo,
“Termo de Adesao ao Contrato de Cessao”, “Termos de Cessao”, instrumentos
de garantia e quaisquer outros documentos que se fizerem necessarios para a
efetivacdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe;

comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR;



Docusign Envelope ID: 15DCE799-81CE-4DB4-A2D5-80A566CE4867

@FIDD

(iv)

(V)

analisar preliminarmente: (i) a adequacdo dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade previamente a verifica¢cdo realizada pelo GESTOR,; e (ii) a adequacao
dos Direitos Creditérios e de sua respectiva cessao as demais disposicdes deste
Regulamento e da regulamentacado e legislacdo aplicaveis; e

fornecer ao ADMINISTRADOR, sempre que solicitado, para fins de atendimento as
requisicdes da CVM e legislacdo aplicavel, em melhores esforcos, informacgdes e
documentos que se fizerem necessarios para evidenciar os fundamentos da
aprovacdo dos Emissores para cessdo de Direitos Creditorios.

12.28 A Consultora apenas podera renunciar as suas atribuices mediante aviso prévio de 60

(sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-mail) e carta com aviso de
recebimento enderecada ao ADMINISTRADOR.

CAPITULO 13 - TAXAS DE ADMINISTRAGCAO, CUSTODIA, GESTAO, PERFORMANCE E MAXIMA
DE CUSTODIA

Taxa de Administracdo

13.1

13.2

13.3

Pelos servicos de administracdo a Classe pagara a Taxa de Administracdo nos seguintes

moldes: o valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano aplicado
sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo de R$ 8.000,00 (oito mil reais)

mensais (“Taxa de Administracdo”).

13.1.1

13.1.2

A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado
o disposto no item 13.2 abaixo, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe, sendo calculada e
provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e
dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

Os valores minimos mensais acordados no item 13.1 acima serdo reajustados
anualmente pela variagao positiva do IPCA, contando-se sempre da data de inicio
da prestacdo de servicos a Classe.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam

pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o

somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Ndo serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de ingresso ou de saida.

Taxa de Custddia

13.4

Pelos servicos de custddia, controladoria e escrituracdo serd devida pela Classe uma

remunerac¢do equivalente a 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao ano) sobre o valor
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13.5

13.6

do Patrimdnio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal R$ 7.000,00 (sete mil
reais) (“Taxa de Custédia”).

ATaxa de Custédia sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

Os valores minimos mensais acordados no item 13.4 acima serdo reajustados
anualmente pela varia¢cdo positiva do IPCA, contando-se sempre da data de inicio da
prestacdo de servicos a Classe.

Taxa de Gestdo

13.7

13.8

Pelos servicos de gestdo, a Classe pagara a Taxa de Gestdo nos seguintes moldes: o valor
correspondente a 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o
Patrimonio Liquido, desde que o Patrimdnio Liquido seja, no minimo, equivalente ao
montante de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais).

13.7.1 A Taxa de Gestdo ser4 calculada e provisionada todo Dia Util & raz&o de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimonio
Liquido do Dia Util anterior.

13.7.2 A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente ao GESTOR, observado o disposto no
item 13.8 abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente a
prestacao dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagao
de Cotas da Classe.

13.7.3 Os valores minimos ou fixos mencionados no item 13.4 acima serdo reajustados
anualmente, no més de janeiro de cada ano vigente, contados a partir da data de
inicio do Fundo, com base no indice acumulado da variacio positiva do indice Geral
de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV), ou
outro indice que venha a substitui-lo.

O GESTOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestdo.

Taxas Mdximas

13.9

A Taxa de Administracdo mencionada no item 13.1. acima corresponde a taxa de
administracdo minima do FUNDO (“Taxa de Administracdo Minima”). Tendo em vista que
o FUNDO admite a aplicacdo em cotas de fundos de investimento, fica estabelecida a taxa
de administracao maxima de 0,60% (sessenta centésimos por cento ao ano sobre o valor
do patrimdnio liquido do FUNDO, a qual compreende a Taxa de Administra¢do Minima e
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a taxa de administracdo dos fundos nos quais o FUNDO invista (“Taxa de Administracao
Maxima").

13.10 A Taxa de Gestao mencionada no item 13.7. acima corresponde a taxa de gestdao minima
do FUNDO (“Taxa de Gestao Minima".) Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicacao
em cotas de fundos de investimento, fica estabelecida a taxa de gestdo maxima de 1,50%
(um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido do
FUNDO, a qual compreende a Taxa de Gestdao Minima e a taxa de gestao dos fundos nos
quais o FUNDO invista (“Taxa de Gestao Maxima").

Taxa Mdxima de Distribuicdo

13.11 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolu¢ao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

Taxa de Performance

13.12 Sera cobrada da Classe Taxa de Performance, a ser paga diretamente ao GESTOR,
correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizacao do Valor das Cotas, que exceder a
variacao do IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento de até cinco anos), divulgados
pela ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, em seu website no endereco http://www.anbima.com.br/ima/ima.asp, ja
deduzidos os demais Encargos, inclusive a Taxa de Administracdo. As datas base para
efeito da aferi¢cdo do prémio a serem efetivamente pagos corresponderdo ao ultimo dia
util dos meses de junho e dezembro.

13.12.1 Para fins do calculo da Taxa de Performance, o Valor da Cota nho momento de
apuracdo sera comparado a Cota Base, atualizada pelo indice de referéncia no
periodo, segregando-se cada integralizacdo de Cotas realizada (método do
passivo), nos termos do Art. 35, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175 e do
Art. 29 do Anexo Normativo | da Resolucdo CVM 175, de modo que, caso sejam
realizadas novas emissdes de Cotas posteriormente a primeira emissao: (i) a Taxa
de Performance sera calculada separadamente para as tranches correspondentes
a cada emissdo de Cotas; (ii) a Taxa de Performance em cada data de apuracao
serd o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada
tranche.

13.12.2 Define-se Cota Base como (i) o valor da cota logo apds a ultima cobranca de Taxa
de Performance efetuada ou (ii) o valor da cota na data de inicio da vigéncia da
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previsdao da Taxa de Performance, caso ainda ndo tenha ocorrido cobranca de
performance na Classe.

13.12.3 Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da Cota da Classe no momento de
apurac¢ao do resultado sera comparado a cota de aquisi¢ao do Cotista atualizada
pelo indice de referéncia no periodo:

(i) Caso a Classe ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranca de
performance desde sua constituicao;

(i) Nas aplicacdes posteriores a Ultima cobranca de Taxa de Performance; ou

(iii)  Nas aplicacBes anteriores a ultima cobranca de Taxa de Performance cuja
Cota de aplicagdo tenha sido superior a Cota da Classe na referida data.

13.12.4 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util,
sendo efetivamente apurada no ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro
de cada ano, ou quando da Amortiza¢ao integral das Cotas, conforme o caso, e
paga em até 10 (dez) Dias Uteis de referida apurac3o.

13.12.5 E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o Valor Unitério for inferior
a Cota Base.

13.12.6 Fica dispensada a observancia dos itens 13.6.1 e 13.6.3 caso ocorra a troca de
gestor da Classe, desde que o0 novo gestor ndo pertenca a0 mesmo grupo
econdmico do anterior.

13.12.7 E permitida a ndo apropriacdo da Taxa de Performance provisionada no periodo
e consequente prorrogacao da cobranca para periodos seguintes, desde que o
valor da Cota da Classe seja superior ao valor da Cota Base e que a proxima
cobranca da Taxa de Performance s ocorra quando o valor da Cota da Classe
superar o seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada.

13.12.8 Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data, que nado as utilizadas
para afericdo e pagamento do prémio semestral, sera efetuada a cobranca de
performance, nos termos expostos neste item, utilizando como base o valor da
Cota da data de cotizacdo do resgate.

CAPITULO 14 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1

Caso a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a ado¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da
Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas,
podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizacao de novas Cotas,
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adogdo e
manutencdo dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de
Direitos Creditérios Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo
estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste Capitulo.

A realizacao de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem da Classe, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das
Cotas reunidos na Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas
despesas ou a assuncao de obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas
deverao definir na referida Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de
integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das
Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios
a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de Cotistas,
sendo vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

Na hipétese do item 14.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este Capitulo e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover,
na proporc¢ao de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas nao
aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuices incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de
guem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
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desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao
pelos Cotistas.

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO

15.1 A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos,

incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas,
o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

15.1.1 Riscos de Mercado:

(i) Flutuacdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos da
Classe poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como

variagdo da liquidez e alteracBes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem
como em razdo de alteracBes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos
gue componham a carteira da Classe. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com
que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando
a reducdo do patrimdnio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte
dos Cotistas.

(i)  Alteracao da Politica Econémica. A Classe, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros de Liquidez, os Emissores e os devedores estdo sujeitos aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,

também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitacGes no comércio exterior, entre outras. A condicdo financeira dos
devedores, os Direitos Creditorios, os Ativos Financeiros de Liquidez, bem como a
originagdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacBes das taxas de cambio; (ii) alterac®es na inflagao; (iii) alteracdes nas taxas
de juros; (iv) altera¢des na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especula¢do sobre eventuais atos futuros do governo
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condi¢ao financeira dos
devedores, bem como a liquidacao dos Direitos Creditorios, podendo impactar
negativamente o Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscila¢des
nos seus precos em funcao da reacao dos mercados frente a noticias econémicas
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e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacbes de precos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez poderao ocorrer também em
funcdo de alteracBes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudang¢as nos padrdes de comportamento de precos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa
forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar negativamente o
Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

15.1.2 Riscos de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que
compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores

e/ou contrapartes da Classe em honrar os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. AlteracSes nas condi¢des financeiras dos emissores
dos titulos e/ou contrapartes de transa¢des da Classe e/ou na percep¢do que 0s
investidores tém sobre tais condi¢des, bem como altera¢des nas condicdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. A Classe podera ainda
incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema
de falta de capacidade e/ou disposicdao de pagamento de qualquer dos emissores
de titulos de divida ou das contrapartes nas operacfes integrantes da carteira da
Classe, estes poderao sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos. Como a Classe aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos
respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagao,
baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando
perdas patrimoniais.

15.1.3 Riscos de Liquidez:

(i Risco de Liquidez. Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Classe nos respectivos mercados em que sao
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negociados, devido a condi¢Bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR
podera encontrar dificuldades para liquidar posicbes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para a Classe, que podem, inclusive, obrigar o GESTOR a aceitar
descontos nos seus precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas, nos valores e nos
prazos previstos neste Anexo.

(i) Fundo Fechado e Mercado Secundério. O FUNDO seréd constituido sob a
forma de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderdo ser resgatadas ao

término do prazo de duracdo de cada Cota, conforme o caso. Assim, caso o
Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado
referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundario de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda
gue cause perda de patrimdnio ao Cotista.

(iii) Direitos  Creditérios. A Classe deve aplicar seus recursos

preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prépria
natureza, a aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo
as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Assim,
Caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira da Classe, como
nas hipoteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, podera ndo haver
compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de patrimdnio ao
Classe.

(iv) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacao do Classe. A Classe

podera ser liquidado conforme o disposto no Anexo. Ocorrendo a liquidacao, a
Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipétese de,
por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios da Classe ainda nao ser
exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao
vencimento e pagamento pelos devedores dos Direitos Creditérios da Classe; ou
(b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe. Nas duas situa¢des, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

15.1.4 Riscos Operacionais e de Descontinuidade:

(i)  Guarda da Documentacao. A guarda da documentacao fisica representativa
dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe sera de responsabilidade do

CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a empresa especializada na
prestacdo destes servicos. Embora o depositario contratado tenha a obrigacao de
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disponibilizar o acesso a referida documentac¢do conforme contrato de prestacao
de servicos, a guarda desses documentos pelo depositario contratado podera
representar dificuldade operacional para a eventual verificagdo da constitui¢cdo
dos créditos cedidos pelo ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR nao podera ser
responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos
adquiridos em decorréncia da guarda dos documentos.

(i)  Risco de Liquidacdo Antecipada da Classe. Nas hipdteses previstas neste

Capitulo e demais hipoteses previstas neste Regulamento, podera ocorrer a
liquidacdo antecipada da Classe. Nesse caso, os recursos da Classe podem ser
insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos descritos acima.

15.1.5 Outros Riscos:

(i) Risco relacionado a emissdao de novas Cotas. A Classe podera, a qualquer

tempo, emitir novas Cotas, independentemente de aprova¢ao dos Cotistas,
observado o disposto no Regulamento e os procedimentos exigidos pela
Resolucao CVM 175. Na hipétese de emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado
direito de preferéncia para os Cotistas, podendo haver diluicdo dos direitos
politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasiao.

(i)  Risco de Amortizacdo Condicionada. As principais fontes de recursos da

Classe para efetuar a amortizacao de suas Cotas decorrem da liquidacao (i) dos
Direitos Creditérios, ou (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe. Assim, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora
de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdao e/ou o resgate, em moeda
corrente nacional, de suas Cotas.

(iii) Risco de Amortizacdao de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos
Integrantes da Carteira da Classe e da Inexisténcia de Mercado Secundario para

os Direitos Creditérios. A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes de sua

carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sao negociados, incluindo
eventual impossibilidade de o GESTOR alienar os Direitos Creditérios de
titularidade da Classe. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-
se que a Classe somente procedera a amortizacao ou ao resgate das Cotas, em
moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios de
titularidade da Classe sejam devidamente pagos, e que os valores recebidos sejam
depositados na conta da Classe, o ADMINISTRADOR encontra-se impossibilitado
de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizacdo ou o resgate
integral das Cotas. O valor de amortiza¢do das Cotas continuara a ser atualizado
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até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patrimdnio Liquido,
ndo sendo devido pela Classe ou por qualquer pessoa, inclusive o
ADMINISTRADOR, GESTOR e o CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou
penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou nao
possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera
ser realizado mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

(iv) Risco da liguidez das Cotas no mercado secundario ou de inexisténcia de
mercado secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado,

assim, o resgate das Cotas, em situa¢des de normalidade, s6 podera ser feito ao
término do prazo de duracao das Cotas, razdo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera
que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na aliena¢do dessas cotas e/ou ocasionar a obten¢do de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicdo de cotas
com esfor¢os restritos - nos primeiros 90 (noventa) dias apds a colocagdo -, ou
distribuidas em lote Unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um unico cotista
ou a grupo vinculado por interesse Unico e indissociavel, € vedada a negociacao
das cotas em mercado secundario.

(v)  Risco de Amortizacdo Antecipada. Observados os procedimentos definidos

no Anexo, as Cotas poderdo ser amortizadas antecipadamente pela Classe. Nesta
hipbtese, os titulares das Cotas poderao vir a sofrer perdas caso, por exemplo,
ndo consigam reinvestir os recursos pagos pela Classe, decorrentes da
amortizacdo antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condi¢bes das
respectivas Cotas.

(vi) Riscos Associados aos Ativos Financeiros de Liquidez. A Classe podera,
observada a politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela
de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez, os quais se
encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o desempenho da
Classe e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se:
(a) os Ativos Financeiros de Liquidez sujeitam-se a capacidade de seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (b) na hipdtese
de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez (ou das contrapartes nas operacdes
realizadas para composicdo da carteira da Classe), a Classe podera sofrer perdas,
podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; ()
alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros de
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Liquidez e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢cbes podem
acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado
secundario; e (d) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez no
mercado secundario também podem ser impactados por altera¢des do padrdo de
comportamento dos participantes do mercado, independentemente de
alteracdes significativas das condi¢cdes financeiras de seus emissores, em
decorréncia de mudangas, ou da expectativa de mudancas, do contexto
econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. A Classe, o GESTOR, o
ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE, em hipotese alguma, excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer deprecia¢cdo do valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez ou por eventuais prejuizos em caso de liquida¢ao da Classe ou resgate
de Cotas.

(vii) Risco de Intervencdo ou Liguidacdo do CUSTODIANTE. A Classe tera conta

custodia no CUSTODIANTE. Na hipotese de intervencdo ou liquidagao extrajudicial
deste, ha possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados e nao
serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-
lo a perder parte do seu patrimdnio.

(viii) Risco de Concentragdo. O risco da aplicagdo na Classe terd intima relacao

com a concentracao (i) dos Direitos Creditorios, devidos por um mesmo devedor
ou grupos de devedores; e (i) em Ativos Financeiros de Liquidez, de
responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(ix) Risco de concentracdao em poucos Emissores. A Classe podera adquirir

Direitos Creditorios de um Unico ou de poucos Emissores, com os riscos daf
decorrentes.

(x) Risco de Alteracdo do Regulamento. Este Regulamento e seu Anexo, em

consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM,
podem ser alterados independentemente da realizacdo de Assembleia de
Cotistas. Tais altera¢des poderao afetar o modo de operacdo da Classe e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xi) Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso a Classe nao

possua recursos disponiveis suficientes para a adocao e manuten¢do dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de sua titularidade e a defesa dos
seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas,
reunidos em Assembleia de Cotistas, poderdo aprovar aporte de recursos da
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Classe para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencao dos procedimentos
acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo ADMINISTRADOR antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assunc¢do pelos titulares das Cotas do compromisso de prover
0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe
venha a ser eventualmente condenado. Na hip6tese de a maioria dos Cotistas ndo
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da
Classe o patrimonio da Classe podera ser afetado negativamente.

(xii) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios. O

pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do
principal do Direito Creditério antes do prazo previamente estabelecido para
tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacao e a
alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditério sem
que isso gere a novacdo, a exemplo da altera¢do da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas podem implicar no recebimento de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia
do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu
pagamento, resultando na reduc¢do dos rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas.

(xiii) Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditérios. E possivel
qgue ndo haja Direitos Creditérios disponiveis para aquisicao pela Classe. A

existéncia da Classe no tempo dependera da disponibilidade de Direitos
Creditorios elegiveis a serem adquiridos Classe.

(xiv) Invalidade ou ineficacia da aquisicdo de Direitos Creditérios. A aquisi¢ao de
Direitos Creditérios pela Classe poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em: (a)
fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da aquisicdo o
vendedor estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;
(b) fraude a execucado, caso (a) quando da aquisicao pela Classe o vendedor fosse
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre
os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e ()
fraude a execucdo fiscal, se o vendedor, quando da celebra¢do da cessao de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
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tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal.

(xv) Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos de
Crédito: Os Emissores serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,

exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacao
dos Direitos Creditérios Elegiveis. Mesmo que o GESTOR analise os Documentos
Representativos de Crédito previamente a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios pela
Classe para verificar a adequada formalizacdo dos Documentos Representativos
de Crédito, ha o risco de a Classe adquirir Direitos Creditérios cuja documentacao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formaliza¢do inadequada dos
Documentos Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio
pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.
Além disso, mesmo que, nesses casos, a Classe exerca tempestivamente seu
direito de regresso contra os Emissores, é possivel que haja perdas imputadas a
Classe e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

(xvi) Riscos Operacionais oriundos dos Processos de Verificacdo do Lastro dos
Direitos Creditérios. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por meio de
empresa de auditoria especialmente contratada para este fim, a verificagdo da

totalidade dos Documentos Representativos de Crédito. Apesar da realizacao de
tal verificacdo, nao ha qualquer garantia de que os Direitos Creditérios Elegiveis
integrantes da carteira da Classe: (i) ndo serdo eivados de vicios ou defeitos que
prejudiquem a sua cobranca em face do respectivo devedor; (ii) ndo serao objeto
de Onus, gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicdo dos
mesmos pela Classe; (iii) atenderdo as obrigacSes do Contrato de Cessao; e/ou (iv)
encontrar-se-do lastreados por Documentos Representativos de Crédito aptos a
instrumentalizar a sua efetiva cobranca, judicial ou extrajudicial, em face dos
respectivos devedores. A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a ocorréncia de
vicios ou defeitos que impactem negativamente a existéncia, validade e eficacia
de quaisquer dos Documentos Representativos de Crédito, incluindo, sem
limitacdo, a falta legitimidade dos signatarios dos referidos documentos, e a
ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera prejudicar a cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera
resultar em reduc¢do no valor do Patrimdnio Liquido da Classe e,
consequentemente, em perdas para os Cotistas.

(xvii) Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelos Emissores para Concessao

de Crédito: Os Direitos Creditérios que serdao adquiridos pela Classe terdo politicas
de concessao de crédito definidas pelo GESTOR. Contudo, mesmo que a politica
de concessdo de crédito seja fielmente aplicada e observada, ndo ha garantia que
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os devedores honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos
pelos devedores ndao sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas
pode ser afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra alguma falha
operacional no momento de analise do risco de crédito do devedor cujos Direitos
Creditorios foram cedidos a Classe. Essas falhas operacionais poderiam dificultar,
ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios, o que poderia
afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

(xviii) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso (a) o percentual
minimo previsto na Alocagdo Minima Tributaria deixem de satisfazer qualquer
uma das condic¢des previstas no 14.754, e suas alterac¢des, e neste Regulamento;
e/ou (b) o Fundo ou Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de
Investimento com base nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional
e/ou Comissao de Valores Mobiliarios, ndo é possivel garantir que o Fundo e/ou
Classe continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica, considerando a
hipotese prevista no capitulo de tributagao.

15.1.6 Riscos relacionados ao mercado imobiliario:

(0 Risco sistémico e do setor imobiliario. O valor dos Direitos Creditérios pode

ser afetado por condi¢Bes econdmicas nacionais e internacionais e por fatores
exodgenos diversos, tais como interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores dos mercados, moratérias e altera¢des da politica monetaria,
0 que pode causar perdas a Classe. A reducao do poder aquisitivo da populacdo
pode ter consequéncias negativas sobre o valor dos imdveis, afetando os ativos
da Classe, o que podera prejudicar o seu rendimento e o pre¢o de negocia¢ao das
Cotas, além de causar perdas aos Cotistas. Ndo sera devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pela CUSTODIANTE, pelo GESTOR qualquer indenizacao, multa
ou penalidade de qualquer natureza caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de qualquer das referidas condi¢des e fatores.

(i)  Riscos relacionados a regulamentacdo do setor imobiliario. O setor

imobiliario brasileiro estd sujeito a uma extensa regulamentacdo editada por
diversas autoridades federais, estaduais e municipais e, caso essa legislacdo
venha a ser alterada no futuro, as atividades e os resultados da Classe poderado
ser afetados adversamente, impactando, consequentemente, na rentabilidade e
no valor de mercado das Cotas.

(iii) Risco relativo ao procedimento na aquisicdo ou alienacdo de ativos
imobiliarios. O sucesso da Classe depende da aquisi¢do dos Direitos Creditorios.
O processo de aquisicao dos Direitos Creditérios depende de um conjunto de
medidas a serem realizadas, incluindo o procedimento de diligéncia realizado pelo
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GESTOR quando da aquisicao de um Direito Creditorios e eventuais registros em
cartoério de registro de imoveis. Caso qualquer uma dessas medidas nao venham
a ser perfeitamente executadas, a Classe podera nao conseguir transacionar
Direitos Creditorios nas condi¢des pretendidas, ou executar as garantias na forma
da legislacdo aplicavel, prejudicando, assim, a sua rentabilidade.

(iv) Risco relacionado a liguidacdo antecipada dos Direitos Creditérios pelos
devedores. Os devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado de suas obrigacbes decorrentes dos Direitos Creditérios e
representadas em CRI, o que podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de

seus objetivos definidos neste Anexo e/ou afetar sua capacidade de atender aos
indices, parametros e indicadores definidos neste Anexo.

(v)  Riscos relativos ao setor de securitizacdo imobiliaria e as companhias

securitizadoras. Os CRI poderdo vir a ser adquiridos com base no registro

provisorio concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a
ser concedido por essa autarquia, a companhia securitizadora emissora destes
CRI, devera resgata-los antecipadamente. Caso a securitizadora ja tenha utilizado
os valores decorrentes da integralizacdo dos CRI, ela podera nado ter
disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRI. A
Medida Provisoéria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu Artigo 76,
estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a
qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos
em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos.” Em seu
paragrafo unico, prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos
débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou
afetacdo”. Ainda que a companhia securitizadora emissora dos CRI, institua
regime fiduciario sobre os créditos imobiliarios que constituam o lastro dos CRI,
por meio do termo de securitizacdo, e tenha por proposito especifico a emissao
de certificados de recebiveis imobiliarios, caso prevaleca o entendimento previsto
no dispositivo acima citado, os credores de débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista que a securitizadora eventualmente venha a ter
poderdo concorrer com a Classe, na qualidade de titular dos CRI, sobre o produto
de realizacdo dos créditos imobiliarios que lastreiam a emissdo dos CRI, em caso
de faléncia. Nesta hipotese, pode ser que tais créditos imobiliarios ndo venham a
ser suficientes para o pagamento integral dos CRI apds o pagamento das
obriga¢des da securitizadora, com relacdo as despesas envolvidas na emissdo de
tais CRI.
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(vi) Riscos relativos aos créditos imobilidrios que lastreiam os CRI. Para os
contratos que lastreiam a emissdao dos CRI em que os devedores tém a

possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos imobilidrios, esta
antecipacdo podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de
remuneracdo, amortizacdo e/ou resgate dos CRI, bem como a rentabilidade
esperada do papel. Para os CRI que possuam condi¢des para a ocorréncia de
vencimento antecipado do contrato lastro dos CRI, a companhia securitizadora
emissora dos CRI, promovera o resgate antecipado dos CRI, conforme a
disponibilidade de recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes
CRI poderdo sofrer perdas financeiras no que tange a ndo realizacdo do
investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneracao
esperada), bem como o GESTOR podera ter dificuldade de reinvestir os recursos
a mesma taxa estabelecida como remuneracdo do CRI. A capacidade da
companhia securitizadora emissora dos CRI, de honrar as obrigacdes decorrentes
dos CRI depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos imobiliarios que
lastreiam a emissdo dos CRI e da excussao das garantias eventualmente
constituidas. Os créditos imobilidrios representam créditos detidos pela
securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos do(s)
contrato(s) imobiliario(s), que compreendem atualizacdo monetaria, juros e
outras eventuais taxas de remunera¢do, penalidades e demais encargos
contratuais ou legais, bem como o0s respectivos acessorios. O patriménio
separado constituido em favor dos titulares dos CRI ndo conta com qualquer
garantia ou coobriga¢do da securitizadora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pela Classe, e pelos demais titulares dos CRI, dos montantes devidos,
conforme previsto nos termos de securitizacdo, depende do recebimento das
quantias devidas em func¢do do(s) contrato(s) imobiliario(s), em tempo habil para
0 pagamento dos valores decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que
afetem a situacdo econdmico-financeira do(s) devedor(es) podera afetar
negativamente a capacidade do patrimdnio separado de honrar suas obrigacfes
no que tange ao pagamento dos CRI pela securitizadora.

(vii) Risco de execucdo das garantias. A Classe esta sujeita ao risco de

inadimplemento dos Direitos Creditorios integrantes de sua carteira e,
consequentemente, da falha na execucao das garantias outorgadas a respectiva
opera¢do, o que podera afetar a rentabilidade da Classe. Em um eventual
processo de execu¢do das garantias dos Direitos Creditérios, podera haver a
necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverao
ser suportados pela Classe, na qualidade de titular dos Direitos Creditorios.
Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos Direitos Creditorios pode nao
ter valor suficiente para suportar as obrigacdes financeiras atreladas a tal Direito
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Creditorios. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de
garantias dos Direitos Creditérios podera afetar negativamente o valor das Cotas
e a rentabilidade do investimento na Classe.

(viii) Risco de desastres naturais e sinistro. A ocorréncia de desastres naturais,
como, por exemplo, vendavais, inundag¢des, tempestades ou terremotos pode

causar danos aos Imoveis, afetando negativamente o patrimdnio da Classe, a
rentabilidade e o valor de negocia¢do das Cotas. Nao se pode garantir que o valor
dos seguros contratados para os imoveis sera suficiente para protegé-los de
perdas. H3, inclusive, determinados tipos de perdas que usualmente ndo estarao
cobertas pelas apolices, tais como atos de terrorismo, guerras e/ou revolu¢des
civis. Se qualquer dos eventos nao cobertos nos termos dos contratos de seguro
vier a ocorrer, a Classe podera sofrer perdas e ser obrigado a incorrer em custos
adicionais, os quais poderdo afetar o desempenho operacional da Classe. Ainda,
a Classe podera ser responsabilizada judicialmente pelo pagamento de
indenizacdo a eventuais vitimas do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar
efeitos adversos na condicdo financeira da Classe e, consequentemente, nos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(ix) Risco de Desapropriacdo. Por se tratar de investimento em Direitos

Creditorios que possuem garantia imobiliaria, estara sujeito a possibilidade de
ocorrer a desapropria¢ao, parcial ou total, do imével a que estiver vinculado o
respectivo Direito Creditérios. Tal desapropriacdo pode acarretar a interrupgao,
temporaria ou definitiva, do pagamento dos Direitos Creditérios relativos aos
referidos imdveis. Em caso de desapropriacdo, o Poder Publico deve pagar ao
proprietario do imovel desapropriado, uma indenizacdo definida levando em
conta os parametros do mercado. No entanto, ndo existe garantia que tal
indenizacdo seja equivalente ao valor dos Direitos Creditérios de que a Classe
venha a ser titular relativamente a tal imével, nem mesmo que tal valor de
indenizacdo seja integralmente transferido aa Classe.

(x) Risco das Contingéncias Ambientais. Por se tratar de investimento em

Direitos Creditérios vinculados a imoéveis, eventuais contingéncias ambientais
podem implicar em responsabilidades pecuniarias (indenizacbes e multas por
prejuizos causados ao meio ambiente) pelo originador dos Direitos Creditérios e,
eventualmente, na rescisdo dos contratos lastro dos Direitos Creditérios e na
interrupcao do fluxo de pagamento dos CRI, circunstancias que podem afetar a
rentabilidade da Classe.

(xi)  Risco de vacancia. Para os CRI detidos pelo Fundo que possuam a garantia

da cessdao fiducidaria das loca¢bes garantindo o pagamento dos créditos
imobilidrios que constituem o lastro dos CRI, a vacancia de um ou mais iméveis
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podera afetar a garantia consistente da cessao fiduciaria e, por conseguinte, a
capacidade de pagamento dos créditos imobiliarios. Os contratos imobiliarios dos
quais se originam os créditos imobiliarios normalmente preveem que em caso de
inadimpléncia dos devedores, sera executada a alienacao fiduciaria nos termos
da Lei no 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada. Este processo
podera se alongar e a retomada efetiva do imdvel, que gerara recursos financeiros
para pagamento dos CRI detidos pelo Fundo pode demandar tempo ou mesmo
perda financeira em funcdo dos 6nus verificados com a retomada do imoével.

(xii) Risco de crédito dos devedores dos CRI. A capacidade da securitizadora de
honrar as obrigacdes decorrentes dos CRI detidos pela Classe depende do
pagamento pelo devedor dos créditos imobiliarios. Os créditos imobiliarios

representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o devedor,
correspondentes aos saldos do contrato imobilidrio, que compreendem
atualizacgdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracao,
penalidades e demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos
acessorios. O patrimdnio separado ou de afeta¢do constituido em favor dos
titulares dos CRI normalmente ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacao
da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
titulares dos CRI dos montantes devidos, conforme previsto nos termos de
securitizacdo de créditos, depende do recebimento das quantias devidas em
funcao do contrato imobiliario, em tempo habil para o pagamento dos valores
decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econémico-
financeira do devedor podera afetar negativamente a capacidade do patrimonio
separado de honrar suas obrigacbes no que tange ao pagamento dos CRI pela
companhia securitizadora.

(xiii) Risco relacionado a seguros relacionados a emissdo de CRI. Para os CRI
detidos pela Classe que possuam a condi¢cdo da companhia securitizadora tornar-
se Unica e exclusiva beneficiaria dos seguros relacionados a cada emissao de CRI,
caso esta obrigacdo ndo se cumpra e ocorra algum sinistro que prejudique a
operacdo dos imoveis e a manutenc¢ao dos recursos financeiros necessarios para
0 pagamento dos créditos imobiliarios, e o devedor, na qualidade de beneficiario
da apdlice, nao aplique os recursos do sinistro na reconstrucdo dos imoveis ou
mesmo para manté-los operando tal como originalmente, poderd haver queda
total ou parcial das rendas locaticias, causando impacto negativo no pagamento
das remunerac¢des dos CRI.

(xiv) Risco relativo a auséncia de novos investimentos em CRI: Os Cotistas estao

sujeitos ao risco decorrente do GESTOR, de tempos em tempos, ndo ser capaz
identificar CRI em condicBes atraentes aa Classe, hipétese em que os recursos da
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Classe permanecerdo aplicados em Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos
previstos neste Regulamento.

15.2 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do ADMINISTRADOR, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
de Liquidez, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe,
0s quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

Sao Paulo, 03 de novembro de 2025.

FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

* k%%
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COMPLEMENTO 1
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR": FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 -
parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada a prestar
servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n.° 18.215, expedido em 11/11/2020, ou quem lhe vier a suceder;

“Agéncia Classificadora de Risco”: a agéncia de classificacdo de risco contratada para atribuir
o risco das Cotas, quando exigido pela regulamentacdo aplicavel;

“Agente Escriturador”: O ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela
CVM para prestar os servicos de escrituracao das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Alocagdo Minima Tributaria”: Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimdnio Liquido a ser mantido em direitos creditérios, conforme definido pela Resolucdo
CMN 5.111: (i) direitos e titulos representativos de crédito; (ii) valores mobiliarios representativos
de crédito; (iii) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de
operacdes de securitizacdo que ndo sejam lastreados em direitos creditérios nao padronizados;
e (iv) por equiparacao, cotas de FIDC que observem o disposto neste artigo. Nao sdo
considerados direitos creditorios: (i) titulos publicos federais, estaduais, municipais e do Distrito
Federal; (ii) titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; (iii) operacdes

compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens i e ii; (iv) cotas de classes de fundos
de investimento que invistam preponderantemente nos ativos referidos nos itens i, ii e iii; (V)
debéntures ndo conversiveis ou sem participacao nos lucros objeto de distribuicdao publica; e (vi)
notas comerciais objeto de distribuicao publica. Qualquer exce¢do a essa definicdo devera ter
previsao expressa na Resolu¢cdao CMN 5.111.

“Amortizacao”: significa a amortizacdo das Cotas em circulacdo, a ser realizada: (i) observando-
se a ordem de alocacdo de recursos definida no capitulo 7 do Anexo do Regulamento; e (ii)
exclusivamente nas seguintes hipoteses previstas no item 7.3 do Anexo do Regulamento; e/ou
(iii) no caso de liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do item 11.3.3 do Anexo;

“Anexos”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolu¢ao CVM 175, Parte Geral;

“Assembleia de Cotistas": significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas, realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 10 do Anexo |,
ambos deste Regulamento;

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;
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“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serao
convocados todos os Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez": significam (a) titulos de emissao do Tesouro Nacional; (b)
titulos de emissao do BACEN; (c) operacBes compromissadas, desde que tais operagdes tenham
como lastro titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou BACEN; e (d) cotas de fundos classes
classificadas como “renda fixa”, que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos de
emissao do Tesouro Nacional e/ou do BACEN ou, ainda, em operacbes compromissadas
lastreadas nesses titulos, podendo realizar operac6es no mercado de derivativos para protecao
das posi¢des detidas a vista, até o limite dessas, os quais poderdo ser administrados e/ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas partes
relacionadas;

“Ativos Recuperados”: Sao os ativos definidos no item 4.2.1 deste Anexo.

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo
ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo,
encarregada da revisdao das demonstracfes financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe,
conforme aplicavel, e da analise de sua situacao e da atua¢cao do ADMINISTRADOR,;

“B3": é a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob 0 n° 09.346.601/0001-
25;

“BACEN": o Banco Central do Brasil;

“Carteira”. a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez;

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA RECEBIVEIS IMOBILIARIOS;

“CNPJ": Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
“Codigo Civil": a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“Cédigo de Processo Civil": a Lei n°® 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme alterada;

"Conta da Classe" a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as
movimentacBes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigaces da Classe;

“Conta do FUNDO": a conta corrente de titularidade do FUNDO;

“Cota Base": significa: (i) o Valor da Cota logo apds a ultima cobranca de Taxa de Performance
efetuada; ou (ii) o Valor da Cota na data de inicio da vigéncia da previsao da Taxa de Performance
em Regulamento, caso ainda ndo tenha ocorrido cobranca de Taxa de Performance na Classe.

“Cotas”: todas as Cotas emitidas pela Classe;
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“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdao assemblear pela interrup¢ao dos
procedimentos de liquida¢do antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que
solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos do item 11.3.1 deste Anexo;

“Cotista”: o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo da Classe;
“CPF": Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“CRI" ou “Certificados de Recebiveis Imobiliarios”: sdo Certificados de Recebiveis Imobiliarios
emitidos nos termos da Lein®9.514, de 17 de agosto de 1997, conforme alterada, e da Resoluc¢ado
CVM 60, com lastro em créditos imobiliarios;

“Critérios de Elegibilidade”: sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos Creditérios
Elegiveis, cuja validacdo é feita pelo GESTOR;

“CUSTODIANTE": FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede
na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP
05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada a prestar servico de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n.° 18.215, expedido em 11/11/2020, ou quem lhe vier a suceder;

“Coordenador Lider”: é qualquer instituicdo habilitada e autorizada a prestar o servico de
distribuicdo de titulos e valores mobiliarios, na qualidade de intermediario lider, desde que
aprovada e contratada pelo Gestor;

“CVM": a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data da 1° Integralizacao”: significa a data da 1? integraliza¢do das Cotas, em que 0s recursos
sao efetivamente colocados a disposicao da Classe pelos Cotistas;

“Data de Aquisi¢cao”: é cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditérios;

“Despesa com Distribui¢ao”: a respectiva taxa constara no suplemento de cada Subclasse de
Cota.

“Devedores”: pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patriménio separado na
forma da lei, obrigado ou coobrigado pelo pagamento dos Direitos Creditorios;

“Dia Util": todo e qualquer dia que n3o seja sdbado, domingo ou feriado nacional ou, ainda, dias
em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que nao funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional, na Cidade do Rio de Janeiro ou na Cidade de Sao Paulo;

“Direitos Creditérios” sdo os CRI, devidamente registrados na B3, e instituidos no regime
fiduciario, nos termos da legislacao aplicavel;

“Direitos Creditdrios Elegiveis”: sdo os Direitos Creditérios que atendem aos Critérios de
Elegibilidade para serem adquiridos pela Classe;

“Direitos Creditérios Inadimplidos”: sdo os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe que
ndo forem devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;
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“Distribuidor”: é qualquer instituicdo habilitada e autorizada a prestar o servico de distribuicdo
de titulos e valores mobiliarios, desde que aprovada e contratada pelo Gestor;

“Documentos Comprobatdrios”. sdo (i) as copias dos Termos de Securitizacdo dos CRI,
devidamente registrados perante o CUSTODIANTE e/ou aos 6rgaos competentes, conforme o
caso, cujas vias originais estardo disponiveis com os respectivos emissores e agentes fiduciarios
de cada emissdo conforme os respectivos Termos de Securitizagao, (ii) as Cédulas de Crédito
Bancario, emitidas pelos Devedores, (iii) os Contratos de Garantias das operacfes e (iv) os
boletins de subscricao dos CRI;

"Emissores”: as companhias securitizadoras que emitem os Certificados de Recebiveis
Imobiliarios em mercado primario, e os titulares de direitos creditérios que buscam aliena-los
(mercado secundario);

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117
da Parte Geral e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175; e (ii) no CAPITULO 3
da Parte Geral e no Capitulo 3 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“Entidade de Investimento”: Nos termos da Lei e Resolucdo CMN 5.111 e Lei 14.754, sao
classificados como entidades de investimento os fundos de investimento no pais que tenham
estrutura de gestao profissional, representada por agentes ou prestadores de servicos com
poderes para tomar decisdes de investimento e desinvestimento de forma discricionaria, com o
proposito de obter retorno por meio de apreciagao do capital investido, renda ou ambos.

Sao classificados como entidades de investimento os fundos de investimento no pais que,
cumulativamente:

| - captem recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;

Il - sejam geridos, discricionariamente, por agentes ou prestadores de servicos
profissionais, devidamente habilitados e autorizados para o exercicio dessa atividade,
quando exigido pela legislacao; e

[ll - definam nos seus regulamentos e nos demais documentos constitutivos, quando
houver, estratégias a serem utilizadas para geracdao de retorno ao investidor,
consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias:

a) investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do fundo,
observada a estratégia, as condi¢des de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela
estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

b) investimento e manutencdo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a carteira
do fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidacdo de tais ativos,
por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negocia¢do de tais ativos ou até
a liquidagao do fundo, objetivando retorno na forma de apreciacao do capital, renda ou
ambos;
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c) investimento e manutencdo dos ativos que comp&em a carteira do fundo, sem prazo
definido para liquidacdo ou desinvestimento, buscando a apreciacdo do capital
investido e a realizacdo de retorno por meio de resgate ou de amortizacdo de cotas ou
de mecanismos que assegurem a negocia¢ao de cotas no mercado secundario

“Eventos de Avaliacao”: os eventos de avaliacdo descritos no item 11.1 deste Anexo;
“Eventos de Liquidacgao”: os eventos de liquidagao descritos no item 11.2 deste Anexo;

“FUNDO": significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, inscrito no CNPJ sob o n® 38.948.969/0001-61;

“GESTOR”: a REAG GESTAO DE CREDITO LTDA. (atual denominacdo da EMPIRICA
INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA.), sociedade com sede no Municipio e Estado de
Sao Paulo, na Alameda Gabriel Monteiro da Silva, n°® 2.345, Jardim América, inscrita no CNPJ sob
0 n° 10.896.871/0001-99, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério
CVM n° 10.662 de 27 de outubro de 2009;

“IGP-M": o indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;

“indice de Liquidez”: é o indice de liquidez dos Direitos Creditérios previsto no item 4.7.3 deste
Anexo;

“Instru¢do CVM 489" Instru¢do n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11
da Resolu¢ao CVM 30;

“Lastro”: é a documentacdo necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do Direito
Creditorio;

“Lei n° 10.931": a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;
“Lei n° 14.754": E a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023;

“MDA": é o Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e
valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigagdes”: sdo todas as obriga¢des do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando ao pagamento dos
Encargos, das Amortiza¢des e do resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operacdes
do FUNDO ou da Classe e de condenac0es judiciais, se houver;

“Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas durante o Prazo de Duragao
do FUNDO ndo sujeita a regulamentacao ofertas de valores mobilidrios, nos termos da
Resolucdo CVM 160 e demais regulacbes aplicaveis;
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“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribui¢do publica de Cotas, ndo dispensada de registro,
que venha a ser realizada durante o Prazo de Duracdo do FUNDO, nos termos da Resoluc¢do
CVM 160, intermediadas por institui¢cbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios;

“Partes Relacionadas"”: as partes relacionadas incluem, direta ou indiretamente, seus sécios,

acionistas, controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas,
outras sociedades sob controle;

“Patrimonio Liquido”: a soma das disponibilidades, mais o valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades e provisdes;

“Politica de Investimentos” as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em Direitos
Creditérios, conforme previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente
estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do Art. 33, 81°, da Resolucdo CVM 175, Anexo Normativo
[l, ndo obstante as eventuais alteracdes do Regulamento por deliberacdo da Assembleia de
Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do Art. 52, inciso |, da Resolu¢cdo CVM
175;

“Prazo de Duracdao do FUNDO" é o prazo de duracdao do FUNDO, que, para fins de
esclarecimento, € indeterminado;

“Preco de Aquisicao”: o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério pago pela Classe aos
Emissores, em moeda corrente nacional;

“Prestadores de Servi¢os Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR,;
“Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral e Anexo;

“Concentragao”: significa, com relacdo a um determinado Devedor, o percentual do Patriménio
Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor;

“Reserva de Caixa": é a reserva constituida para pagamento de Encargos e despesas da Classe;
“Resolu¢do CMN 5.111": E a Resolucdo CMN n° 5. 111, de 21 de dezembro de 2023.
“Resolucdo CVM 160": Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“Resolucdao CVM 175": Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“Resolucdao CVM 60": Resolucdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada;
“SELIC": Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

“Semestre Civil”: os periodos compreendidos entre: (a) o 1° (primeiro) Dia Util do més de
janeiro, inclusive, e o Ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro) Dia Util do
més de julho, inclusive, e o ultimo Dia Util do més de dezembro, inclusive;

“Suplemento”: Suplemento das Cotas da Classe;

“Taxa de Administrag¢do”: a remunerac¢do prevista no item 13.1 deste Anexo;
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“Taxa de Gestao”: a remuneracdo prevista no item 13.7 deste Anexo;
“Taxa de Performance”: a remuneracao descrita no item 13.12 deste Anexo;

“Termo de Adesao”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolu¢ao CVM 175, por
meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso
no FUNDO, declarando, inclusive, mas sem se limitar a ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da
auséncia de classifica¢do de risco das Cotas subscritas;

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado
neste Anexo, para efeito da definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacao e/ou resgate.

* k%%
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COMPLEMENTO 2
MODELO DE APENDICE OU SUPLEMENTO

[APENDICE / SUPLEMENTO]
REFERENTE A [] EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA

Este instrumento constitui o [apéndice / suplemento] n° [*] (“[Apéndice / Suplemento]’)
referente a []] Emissdao de Cotas da classe Unica de cotas de emissdo do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Classe” e “FUNDO”, respectivamente),
administrado pela a FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 -
parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada a prestar
servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n.° 18.215, expedido em 11/11/2020, ou quem l|he vier a suceder
("ADMINISTRADOR"), emitidas nos termos do regulamento do FUNDO, devidamente registrado
perante a CVM (“Regulamento”), a qual tera as seguintes caracteristicas:

Numero de Emissdo, | As Cotas da [*] Emissao sdo inicialmente emitidas no ambito da [e]
Valor Total da Emissdo e | emissdao de Cotas da Classe, composta de até R$ [e] ([e] reais),
Forma de Distribuicao distribuidas em até [e] ([e]) Cotas, as quais [ndo] serdo objeto de
oferta publica nos termos da Resolu¢do CYM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolu¢ao CVM 160”), em regime de
melhores esfor¢os de colocagao, sob rito [automatico / ordinario]
de registro, destinada a investidores profissionais (“Oferta”).

Valor Unitario de | As Cotas da [*] Emissao terdo um valor unitario, quando da 12
Emissao (primeira) data de emissao, de R$ [e] ([e] reais) na respectiva Data de
Emissao; nas demais emissdes, as Cotas [e] serdo emitidas segundo
o respectivo Valor Unitario.

1 (Primeira) Data de | [e] de [e] de [e].
Emissao

Valor Unitario de | Nos termos do Regulamento, as Cotas da [] Emissdo serdo
Integralizacao integralizadas: (i) na Data da 1? Integralizacdo de Cotas, pelo Valor
Unitario de Emissao; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive,
seguinte a data de primeira integralizacdo de Cotas, pelo Valor
Unitario entdo em vigor.

Forma de Subscricdo e | As Cotasda [*]JEmissao deverdo ser integralizadas, a vista, em moeda
Integralizacao corrente nacional, pelo Valor Unitario de Integralizacdo, no ato de
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subscricdo, observados os procedimentos descritos no respectivo
boletim de subscricao e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas da [*] Emissdo, cada Investidor devera assinar (i)
Termo de Adesdo, no qual confirmard, dentre outros, ter
conhecimento de todos os termos e condi¢ces do FUNDO e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento em
Cotas; e (ii) um boletim de subscricdo através do qual as Cotas do
FUNDO serdo subscritas.

Atualizacdo do Valor

O Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de

Unitario todo Dia Util, para efeito de definicdlo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observado que tal valor
sera equivalente ao resultado da divisdao do valor do Patriménio
Liquido pelo niumero de Cotas em circulagao.

Prazo As Cotas da [*] Emissdo terdo prazo de duracdo indeterminado e

poderdo ser resgatadas nos termos estabelecidos no Regulamento do
Fundo ou na data de liquidacao.

Amortizacao

As Cotas da [*] Emissao poderdo ser amortizadas conforme definido
no Regulamento.

Publico-Alvo e Restri¢cdes
a Negociacao

As Cotas da [*] Emissao objeto da Oferta destinam-se a subscri¢ao
exclusivamente por Investidores Profissionais, estando as Cotas
ofertadas sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na
Resolucao CVM 160.

As Cotas da [*] Emissdo poderdo ser registradas para distribuicdo,
liquidacao e negociacao no mercado de balcdo administrado pela B3,
por meio do mddulo de distribuicdo de ativos - MDA e pelo sistema
Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Distribuidor

L]

S&o Paulo, [e] de [e] de [e].

FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

***
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