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REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS BV — CREDITO DE VEICULOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BV - CREDITO DE
VEICULOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante denominado “Fundo”, é disciplinado
pela Resolugdo n.° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de
Valores Mobiliarios (“Resolugdo CVM 175 e CVM, respectivamente”), e demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, e sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”),
conforme o disposto abaixo.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe uUnica de Cotas, a qual é divida em 2 (duas)
subclasses, as Cotas Seniores, e as Cotas Subordinadas o presente Regulamento nao conta
com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as informacdes
sobre a classe, nos termos da Resolugdo CVM 175.

1. DEFINIGOES

1.1. Os termos e expressoes utilizados no presente Regulamento e em seus
respectivos Anexos com letras iniciais maiusculas, no singular ou no plural, terdo os
significados a eles especificamente atribuidos no Anexo lll ao Regulamento. Além dos termos
e expressdes definidos no Anexo lll ao Regulamento, outros termos e expressdesora
empregados e nao relacionados no Anexo lll ao Regulamento terdo seus significados
atribuidos no presente Regulamento e em seus respectivos Anexos.

2. OBJETIVO

2.1. O Fundo esta enquadrado na categoria de Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175 e € uma comunhao de
recursos que tem por objetivo, preponderantemente, a aplicagdo (i) em Direitos Creditérios
Elegiveis, e (ii) em Investimentos Permitidos, nos termos da Politica de Investimento descrita
no item 8 desteRegulamento.

2.2, Para atingir seu objetivo, o Fundo devera, sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas neste Regulamento e no Contrato de Cessao:

(i) ser o exclusivo e legitimo proprietario de seu Patriménio Liquido, livre de
qualquer 6nus ou gravame;

(i) desde a primeira Data de Emissao, manter as Contas de Cobranca e as
Contas do Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento;

(iii) realizar os Investimentos Permitidos nos termos do presente
Regulamento, observando a regulamentagao aplicavel;

(iv) manter e preservar a titularidade, bem como a propriedade dos Ativosem
conformidade com os termos deste Regulamento e do Contrato de
Cesséao; com a ressalva de que a administracao e cobranga dos Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos deverao ser realizadas pelo
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Agente de Cobranga em seu nome, nos termos do Contrato de Cobranca de
Direitos Creditorios;

(v) assinar o Contrato de Cessao e o Termo de Cessdo com o Cedente, pagar
ao Cedente o Preco de Aquisicao neles disposta e praticar os atosneles
estabelecidos;

(vi) pagar as amortizagbes e resgates das Cotas que sejam devidos, nos
termos e em conformidade com o presente Regulamento;

(vii) celebrar qualquer aditivo relacionado a quaisquer documentoscelebrados
no ambito da operagdo do Fundo para a consecuc¢do de seuobjetivo,
ressalvado a prévia necessidade de aprovacdo em AssembleiaGeral para
determinados documentos indicados neste Regulamento; e

(viii) praticar qualquer outro ato aplicavel, conforme permitido pela legislagao
vigente, para o beneficio dos Cotistas.

2.3. Observados os itens 2.1 e 2.2 acima, o objetivo do Fundo é proporcionar aos seus
Cotistas, ao longo das amortizagdes de suas respectivas Cotas, a valorizagdo dos recursos
aplicados inicialmente no Fundo, por meio do investimento dos recursos do Fundona aquisi¢cao
final dos Direitos Creditérios Elegiveis originados pelo Cedente, observada a Politica de
Investimento prevista no item 8 abaixo.

2.4, O Fundo buscara uma taxa de retorno para as Cotas Seniores equivalente ao
Benchmark Sénior. Sem prejuizo disso, o0 Fundo n&do buscara nenhuma taxa de retorno paraas
Cotas Subordinadas.

2.5. O Benchmark Sénior ndo constitui promessa ou garantia de rentabilidade pelos
Prestadores de Servigos essenciais, pela entidade responsavel pela oferta das Cotas Sénior
ou por suascontroladoras, controladas, coligadas ou subsidiarias.

2.5.1. Nenhum valor que exceder ao Benchmark Sénior sera devido aos detentores de
Cotas Seniores. A rentabilidade que exceder ao Benchmark Sénior sera atribuida as Cotas
Subordinadas.

2.6. Para os fins do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo de Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros”, o Fundo é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditérios, tipo “Financeiro”, com foco de atuagao “Financiamento de

Veiculos”.
3. FORMA DE CONSTITUIGAO
3.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas

de cada subclasse somente poderao ser resgatadas ao término do prazo de duragéo da classe,
ou em virtude de Liquidacdo Antecipada do Fundo. E admitida a amortizagdo das Cotas,
conforme disposto no presente Regulamento ou por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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4. PRAZO DE DURAGAO E PUBLICO ALVO

4.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Emissao. O Fundo tera
prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagao da AssembleiaGeral
de Cotistas.

4.2. O Fundo tera como publico-alvo Investidores Qualificados, nos termos do assim
definidos de acordo com o artigo 12 da Resolugcao CVM n°® 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolucédo CVM 30”).

5. PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

5.1. Administrador: O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.,
sociedade an6nima com sede na Avenida das Américas, 3434 BL 07, SALA 201 - Barra da
Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n.°
36.113.876/0001-91, autorizada pela CVM para a administracao profissional de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, mediante o Ato
Declaratorio n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002.

5.1.1. O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagbes de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢ao do mercado, praticandotodos
os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentaresaplicaveis,
(ii) deste Regulamento, (iii) das deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, e (iv) dos
deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservagao dos direitos
dos Caotistas.

5.1.2. O Administrador, observadas as limitagdes estabelecidas neste item, neste
Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes, tem
poderes amplos e gerais para praticar todos os atos necessarios para a administragdodo
Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

5.2. Gestor: O Gestor do Fundo, observadas as limitagbes legais e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira da
Classe, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que a integrem, inclusive
0 de agdo e o de comparecer e votar em assembleias gerais ou extraordinarias (nessas
funcdes “Gestor”).

5.3. Incluem-se entre as obrigagdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85,
conforme aplicavel, e 105 da Resolugdo CVM 175, bem como no paragrafo terceiro do artigo
27 e nos artigos 32 e 33 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo do
disposto na regulamentagao aplicavel, a Gestor é responsavel pelas seguintes atividades:

() validar os Direitos Creditérios em relacdao aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no presente Regulamento, podendo subcontratar o Cusodiante
ou terceiro para realizar tal atividade;

(i) a cada Cesséao de Direitos Creditérios, nos prazos fixados no Contrato de
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Cessao, receber e verificar, por amostragem, os Documentos Comprobatdrios
que evidenciem o lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, nos
termos do item 6.14 ;

em periodicidade trimestral, fazer auditoria para verificar, (a) por amostragem,
os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos integrantes da carteira do Fundo e (b) de forma
individualizada e integral, os Documentos Comprobatérios que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos substituidos no referido trimestre, bem como
elaborar e encaminhar ao Administrador relatério trimestral reportando o
resultado desta auditoria;

realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, evidenciados pelo Termo de Cessdo e pelos Documentos
Comprobatérios;

cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate detitulos
ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos nas Contas do Fundo, inclusive por meio da emissao de
boletos pelo Banco Emissor de Boletos;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao de
prestador de servico contratado pelo Gestor;

providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe para
utilizacéo pelos distribuidores, as suas expensas;

encaminhar ao Administrador, no prazo previsto na Resolugdo CVM 175, uma
copia de cada documento que firmar em nome da Classe;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacao relativa as operacoes da Classe;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicédo e
concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital do Fundo;

observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberacbes das Assembleias Gerais de Cotistas, conforme
aplicavel,

executar a politica de investimentos da Classe prevista no Regulamento,
devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios para a carteira de
ativos, observados os parametros minimos previsto no artigo 33, inciso Il,
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e as disposi¢cdes do
presente Regulamento;

receber e analisar a documentacido que evidencie o lastro dos Direitos
Creditdrios, conforme o disposto nos Critérios de Elegibilidade, sendo que
a metodologia e os resultados obtidos deverao ser colocados a disposi¢ao
do Administrador, do Auditor Independente e dos orgaos reguladores;
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(xv) registrar os Direitos Creditorios passiveis de registro em Entidade
Registradora, conforme aplicavel, nos termos da regulamentagédo em
vigor;

(xvi) na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer

motivo, diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

(xvii) monitorar o cumprimento, pela Classe, dos indices e paradmetros a serem
definidos no Anexo Descritivo da Classe, devendo informar ao
Administrador eventual desenquadramento de tais indices e parametros,
no mesmo Dia Util em que tal desenquadramento tenha sido verificado;

(xviii) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informacbes relativas as
operagdes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante
a gestao da carteira do Fundo;

(xix) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitagao
do Administrador, subsidios para que o Administrador defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas

pelo Gestor;

(xx) estruturar eventuais novas classes de cotas, desempenhando as atividades
descritas no artigo 33, paragrafo 1° do Anexo Normativo Il da Resolugao
CVM 175;

(xxi) monitorar a Alocacdo Minima, Alocacdo Minima Tributaria e Relagao
Minima; e

(xxii) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e Eventos de
Liquidagao Antecipada.

5.4, Os servicos de controladoria dos ativos serdo também prestados pelo Gestor

(nessa fungéao, “Agente de Controladoria”).

5.5. Nos termos deste Regulamento e do Contrato de Emissao de Boletos, todos os
recursos decorrentes dos pagamentos dos boletos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos que venham a ser realizados pelos respectivos Devedores serdo depositados
diretamente na Conta de Cobranga Ordinaria, inclusive aqueles oriundosde pré-pagamentos.

5.6. Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacao aplicavel, realizara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos por amostragem (i) quando da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, bem como
(i) durante o funcionamento do Fundo, nas auditorias realizadas em periodicidade trimestral,
observada a metodologia prevista também no Anexo VI a este Regulamento.
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5.7.

6.15.1As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagdo de lastro,
serao informadas pelo Custodiante a Administradora, nos termos do item 5 do
Anexo VI. Nao obstante tal verificacdo, o Custodiante ndo é responsavel pela
veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informac&o caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

6.15.2Na hipotese de verificacdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme
procedimentos definidos no Anexo VI ao presente Regulamento, havera a
configuragcao de um Evento de Avaliacéo.

Ademais, durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, o

Gestor devera fazer auditoria para verificar, de forma individualizada e integral, os Documentos
Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos, e dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos substituidos no referido trimestre.

5.2

Nao obstante a verificacao indicada acima, o Gestor ndo é responsavel pela veracidade
dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagdao caso venha a ter
conhecimento de eventuais inconsisténcias.

()

(i)

(iii)

Pr

Incluem-se entre as atribuicdes do Administrador aquelas dispostas nos artigos 82 e
83, conforme aplicavel, e 104 da Resolu¢gdo CVM 175 e nos artigos 30 e 31 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e
regulamentares, incluem-se entre as obrigagbes da Administradora:

manter atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento da Classe:

(a) a documentacéo relativa as operagdes do Fundo;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(f) os relatérios do Auditor Independente.

solicitar, se for o caso, a admisséo a negociagcado das Cotas em mercado
organizado ;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagéao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentagcdo aplicavel, desde que tenha dado causa ao atraso
obrigacional;



Docusign Envelope ID: 908EEE64-04F3-4851-ABAD-C820CEF09FOE
(iv) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais,
bem como as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(vi) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

(vii) monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo, conforme
previstas no correspondente Anexo Descritivo e no Anexo Definigdes
Especificas das subclasses;

(viii) cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas, conforme
aplicavel;
(ix) protocolar na CVM, com o auxilio do Gestor, o documento de constituigdo

do Fundo, o presente Regulamento, seus Anexos e aditamentos, nos
termos da Resolugdo CVM 175;

(x) providenciar o registro do Regulamento, juntamente com o Anexo
Descritivo, e de seus eventuais aditamentos por meio de sistema
eletrénico disponibilizado pela CVM ;

(xi) fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informacdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de
sua propriedade e seu respectivo valor;

(xii) enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de
documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de
computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis em tal pagina,
observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més
do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos
do artigo 27, inciso lll, do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 175;

(xiii) encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificagdo das
aplicacbes das subclasses de investimento em cotas a CVM,
mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informagodes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(xiv) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

relativamente as demonstragbes contabeis, manter, separadamente
registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacao realizada entre a Administradora, Gestor, Custodiante,
Entidade Registradora, consultoria especializada e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas, nos termos da legislagcéo aplicavel,

processar a subscricido e integralizagao de Cotas;

calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia
Util;

encaminhar ao Sistema de Informacgdes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes aos Direitos Creditérios, conforme modelos disponiveis
na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacgao, para
fins de consulta as informacdes constantes do Sistema de Informacoes de
Créditos do Banco Central do Brasil — SCR, caso esta venha a ser
realizada;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacao pertinente e
por este Regulamento ;

no caso de liquidacao, dissolugao, intervencao, decretacao de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
ou, ainda, regimes similares, em relagdo ao Custodiante, requerer, as
expensas do Fundo, a substituicdo do Custodiante; e

monitorar os patamares exigidos em relagdo aos indicadores abaixo, nos
termos previstos neste Regulamento;

5.9. E vedado ao Administrador e Gestor, em nome do Fundo:

()

(i)

(iii)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigagdo como garantia das
operacdes praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipotese de aquisigao de Cotas.

5.3.1. As vedacdes de que tratam os subitens (i) a (iii) acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
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sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigagao de tais carteiras.

5.3.2. Excetuam-se do disposto no item 5.3.1 acima os titulos de emissao do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro

Nacional.
5.10. E, ainda, vedado ao Administrador e Gestor, em nome do Fundo:

() receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe ou n&o
seja conta-vinculada;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoéteses previstas na regulamentacao
aplicavel,

(iii) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a prazo
de Cotas subscritas;

(iv) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditdrios ao Fundo, exceto quando se tratar de Cotas cuja
subclasse se subordine as demais para efeito de Resgate;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade;

(viii) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a possibiidade de
formalizagao de garantias em favor do Administrador, da Gestor ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-
las adequadamente dos seus préprios patrimonios;

(ix) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(x) prometer remuneracgio predeterminada aos Cotistas;

(xi) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

(xii) aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior; e

(xiii) adquirir Cotas.

5.11. Gestor: Qualquer Prestador de Servigos Essenciais podera renunciar a sua

prestacao de servigos ao Fundo, mediante aviso prévio com antecedéncia de 30 (trinta) dias
publicado no periddico utilizado para divulgagao de informagdes do Fundo ou por meio de carta
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com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a (i) sua substituicao; ou (ii) liquidacao
antecipada do Fundo. No caso de renuncia da Gestor, esta deve solicitar a Administradora que
envie carta aos Cotistas e convoque a Assembleia Geral de Cotistas, nos termos acima.

jtuica Pr Iq rVi Essenciais:

5.12. Qualquer Prestador de Servigos Essenciais podera renunciar a sua prestacao de
servigos ao Fundo, mediante aviso prévio com antecedéncia de 30 (trinta) dias publicado no
periodico utilizado para divulgacéo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre a (i) sua substituicdo; ou (ii) liquidacdo antecipada do
Fundo. No caso de renuncia da Gestor, esta deve solicitar a Administradora que envie carta
aos Cotistas e convoque a Assembleia Geral de Cotistas, nos termos acima.

5.13. O Administrador podera ser destituido de suas fungdes, a qualquer momento e
independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipétese de descredenciamento por
parte da CVM e/ou por vontade Unica e exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, observado o quérum de deliberacao de que trata o Capitulo Doze acima.

5.14. No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidacao extrajudicial de algum dos Prestadores de Servigos
Essenciais, também deve ser convocada Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados de sua decretacdo, para: (i) nomeagdo de representante dos Cotistas; e
(i) deliberacao acerca da (a) substituicaio do Prestador de Servigos Essenciais; ou (b)
liquidacao antecipada do Fundo.

5.15. Na hipétese de deliberacao pela liquidagao do Fundo, os Prestadores de Servicos
Essenciais obrigam-se a permanecer no exercicio de sua fungéo até o término do processo de
liquidagao.

5.16. A substituicido do Prestador de Servicos Essenciais também podera ocorrer

mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, ocasidao na qual a Assembleia Geral
de Cotistas devera nomear instituicdo habilitada para substitui-lo.

5.17. Na hipétese de deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas pela substituicao do
Prestador de Servicos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de suas
funcdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 60
(sessenta) dias contados da data de realizagao da referida Assembleia Geral de Cotistas. Caso
a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais,
mas nao nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, devera(do) ser convocada(s) nova(s)
Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre a nomeagéo de nova instituicdo, observado o
prazo acima.

5.18. Caso tenha decorrido o prazo estabelecido no item 22.1.6 acima sem que tenha
sido deliberada a substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais em Assembleia Geral de
Cotistas, ou que o substituto apontado em tal Assembleia Geral de Cotistas tenha efetivamente
assumido as fungdes do Prestador de Servigos Essenciais do Fundo, a Administradora iniciara
os procedimentos para a liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e
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comunicara tal fato a CVM.

5.19. O Prestador de Servigos Essenciais devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (a) colocar a disposicao da instituicao que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou
sua substituicao, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacgdes sobre o Fundo de forma que a instituicao substituta possa cumprir os deveres e
obrigagcdes do Prestador de Servigos Essenciais sem solugao de continuidade; bem como (b)
no caso da Administradora, prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo
que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

5.20. Nas hipéteses de substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais e de
liquidagdo antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio Prestador
de Servicos Essenciais.

5.21. Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora, do Gestor, cada prestador de servico
do Fundo é o unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente
perante a Classe, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que
delas decorram, ndo sendo a Administradora, o Gestor e os demais prestadores de servico do
Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns
dos outros e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo.

5.22. Nao obstante a limitagdo de responsabilidade dos prestadores de servico, a
responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do artigo
1.368-D do Cadigo Civil, na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condigcbes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e no
Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e nao integralizado de Cotas, os Cotistas
nao serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipotese de o
Fundo apresentar Patriménio Liquido negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer
frente a suas obrigagcbes passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no
Capitulo XIII da Resolugdo CVM 175, no Anexo Descritivo.

5.23. Aplica-se ao Agente de Controladoria, no que couber, as regras referentes a
substituicao e renuncia dos Prestadores de Servicos Essenciais.

6. DEMAIS SERVIGCOS AO FUNDO

6.1. O Administrador prestara os servigos de administragao, custodia qualificada, bem
como escrituragao das Cotas.

6.2. O Administrador podera, desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas,
contratar servigos de: (i) registro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe em Entidade
Registradora; (ii) guarda da documentagao que constitui o lastro dos Direitos Creditérios adquiridos
pela Classe; (iii) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios; (iv)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (v) escrituragdo das cotas; (vi) auditoria
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independente; e custddia dos ativos e passivos do Fundo.

6.3. O Gestor podera contratar, conforme aplicavel, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) intermediacao de operacdes
para a carteira de ativos; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv)
consultoria especializada, se aplicavel; (v) classificagao de risco por Agéncia Classificadora de
Risco, se houver; (vi) formador de mercado, se aplicavel; (vii) cogestao da carteira de ativos;
e (viii) agente de cobranca dos Direitos Creditorios.

6.4. A remuneracdo devida aos terceiros contratados pelo Fundo nos termos da
Clausula 22.7 acima devera, para todos os fins, ser considerada uma despesa da Classe.

6.5. O Administrador e Gestor deve diligenciar para que os Prestadores de Servigos
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagcdo da documentagéo relativa
aos Direitos Creditorios.

6.6. O Administrador e Gestor poderdo efetuar pagamentos diretos aos
subcontratados que, mediante aprovagao prévia do Fundo, tenham sido contratados pelos
prestadores de servicos ao Fundo.

Custodiante:

6.7. O Administrador, na qualidade de custodiante, é responsavel pelas seguintes
atividades (nesta qualidade, “Custodiante”):

(i) em periodicidade trimestral, fazer auditoria para verificar, (a) por
amostragem, os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos integrantes da carteira do
Fundo, nos termos do item 6.8.2 abaixo, e (b) de forma individualizada e
integral, os Documentos Comprobatdérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e dos Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos substituidos no referido trimestre, bemcomo
elaborar e encaminhar ao Administrador relatério trimestral reportando o
resultado desta auditoria, nos termos do item 6.8.3 abaixo;

(i) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, evidenciados pelo Termo de Cessao e pelos Documentos
Comprobatérios; e

(iii) fazer a custddia e guarda da documentacgao relativa aos Ativos integrantes
da carteira do Fundo, incluindo os Documentos Comprobatdrios;

6.8. O Administrador pode, a qualquer tempo, contratar outra instituigdo credenciada

pela CVM para prestacdo dos servigos de custédia qualificada, agindo sempreno melhor
interesse dos Cotistas, desde que aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Agente de Cobranca:
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6.9. O Agente de Cobranga foi contratado pelo Fundo, representado pelo
Administrador, para prestar os servigos de cobranca e administracido dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos, observado o disposto no Contrato de Cobranca dos Direitos
Creditorios. O Agente de Cobranca devera adotar os procedimentos de cobranga descritos na
Politica de Cobranga podendo subcontratar Agentes de Cobranca Terceirizados, nos termos
deste Regulamento e do Contrato de Cobranga dosDireitos Creditorios, para auxilia-lo na
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos do
Fundo. Os termos e condi¢bes das atividadesdo Agente de Cobranga estdo contemplados no
Contrato de Cobranca dos Direitos Creditorios:

6.10. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos
serdo efetuados de acordo com o procedimento de cobranca descrito notem 12 deste
Regulamento.

6.11. O Agente de Cobranca ndo fara jus a qualquer remuneragao pela prestacao de
servicos de cobranca e administragao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos.
Nos termos do Contrato de Cobrancga dos Direitos Creditérios, todavia,o Agente de Cobranca
devera ser reembolsado pelo Fundo pelos custos por ele incorridos com prestacéo de servigos,
incluindo a remuneracao devida aos Agentes deCobranca Terceirizados.

6.12. O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagao, que lhe permitirdo monitorar o cumprimento, pelo Agente deCobranca,
de suas obrigagbes descritas neste Regulamento e no Contrato de Cobrangados Direitos
Creditorios. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos e disponiveis para consulta
no website do Administrador: <www.oliveiratrust.com.br>.

Empr Auditoria:

6.13. Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e das demais contasdo
Fundo deverao ser prestados pelo Auditor Independente.

7. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Remuneracao do Administrador e do Gestor:

7.1. Pela prestacao de seus servigos de administracdo, o Administrador tera direito a
uma remuneracgao global equivalente a: 0,07% (sete décimos por cento) ao ano sobre valor do
Patrimonio Liquido, considerando um Patriménio Liquido de até R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), a qual sera acrescida de 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) sobre
o valor do Patriménio Liquido que exceder R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). A
remuneragdo do Administrador prevista neste item tera o valor minimo de R$ 9.750,00 (nove mil
e setecentos e cinquenta reais)ao més (“Taxa de Administragao”).

7.2. Pela prestagcdo de seus servigos de gestdo, o Gestor tera direito a uma
remuneracgéo global equivalente a: 0,07% (sete décimos por cento) ao ano sobre valor do
Patrimonio Liquido, considerando um Patriménio Liquido de até R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), a qual sera acrescida de 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) sobre
o valor do Patriménio Liquido que exceder R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). A
remuneragdo do Gestor prevista neste item tera o valor minimo de R$ 9.750,00 (nove mil e
setecentos e cinquenta reais)ao més ("Taxa de Gestao").
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7.2.1 A Taxa de Administracado e Taxa de Gestao serdo calculada e provisionada
diariamente, e o percentual apresentado acima sera calculado com base em um ano de
252 (duzentose cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio
Liquido no Dia Util imediatamente anterior e paga mensalmente ao Administrador, por
periodo vencido, sendo que a primeira sera devida no ultimo Dia Util do més em que
ocorrera primeira integralizacdo das Cotas, e as demais no ultimo Dia Util dos meses
subsequentes.

7.3. As remuneracgdes acima nao incluem as despesas previstas no item 19 abaixo,

as quais deverao ser debitadas da Classe pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

7.4. Para participagao e implementacao das decisdes tomadas em reunido formal ou
Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, sera devida uma remuneracdo adicional,
equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais
atividade, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagao da entrega, pelo Administrador, de “relatério
de horas” enviado aos Cotistas, devendo tal remuneracao ser considerada comocomponente
da Taxa de Administragao.

Remuneraca ian Agen ntrol. ria:

7.5. Sera acrescida a Taxa de Administragdo prevista no item 7.1 supra a
remuneracao devida ao Custodiante pelos servigos de custddia qualificada do Fundo e ao
Agente de Controladoria pelos servicos de controladoria dos ativos do Fundo no valor
equivalente a 0,14% (quatorze centésimos por cento) ao ano sobre valor do Patrimbnio
Liquido, considerando um Patriménio Liquido de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdesde
reais), a qual sera acrescida de 0,07% (sete centésimos por cento) sobre o valor do Patriménio
Liquido que exceder R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Aremuneragédo global do
Custodiante e do Agente de Controladoria prevista neste item terdo valor minimo de R$
23.000,00 (vinte e trés mil reais) ao més (“Taxa de Custédia”).

7.5.1. A Taxa de Custddia e Controladoria devida ao Custodiante e ao Agente de
Controladoria sera dividida na proporg¢ao de 50% para cada um, observado o dispostono
item 7.4 supra.

7.6. Adicionalmente, sera devido ao Custodiante pela prestacido dos servicos de
escrituracao das Cotas do Fundo a remuneragao equivalente ao somatério de: (i) R$ 15.000,00
(quinze mil reais) pagos em parcela Gnica em até 5 Dias Uteis contados da dataem que ocorrer
a primeira integralizagédo das Cotas do Fundo; e (ii) o valor de R$ 2.000,00(dois mil reais), por
més.

7.7. Serdo ainda acrescidos a remuneracdo devida ao Custodiante os valores
equivalentes a (i) R$ 5.000,00 (cinco mil reais), por més, pelos servigos relacionados a
verificagdo de lastro dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios, e (i) R$
4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), por més, elos servigos relacionados a guarda dos
Documentos Comprobatérios.

7.8. Os valores expressos em reais mencionados nos itens acima serao corrigidos
anualmente pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo. Caso haja
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necessidade de substituir o indice de atualizagdo monetaria por outro, diferente daquele indice
oficial que vier a substituir o IGP-M, a escolha desse novo indice deve ser submetida a
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

8. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

8.1. O Fundo é voltado, primordialmente, a aplicagdo em (i) Direitos Creditorios
Elegiveis performados e do segmento financeiro, originados pelo Cedente e (ii) Investimentos
Permitidos.

8.1.1. O Fundo devera manter, apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no
minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em DireitosCreditorios
Elegiveis Cedidos. A pedido do Administrador, a CVM podera, a seu exclusivo critério,
prorrogar tal prazo por periodo adicional de 90 (noventa) dias, desde que o Administrador
apresente justificativas para a prorrogacéao.

8.2. Caso, por qualquer motivo, a Alocagcdo Minima Tributaria e as condi¢cbes para
classificagcdo como entidade de investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pela
Gestor, de acordo com as normas do CMN e da CVM, néo sera possivel assegurar a aplicagao
do Regime Especifico de Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica. Isso significa que o
Fundo e a Classe Unica est&o sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte (‘IRRF”) de 15%
(quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento)
qguando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia Gtil de maio e novembro de
cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacéo ou resgate de
Cotas, devera ser recolhida aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas
e a aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) e 15% (quinze por cento).

8.3. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente
observar (i) os Critérios de Elegibilidade, especificados no item 9 deste Regulamento, e (ii)as
Condigdes de Cessao, especificadas no item 10.6 deste Regulamento.

8.4. O Fundo podera aplicar o remanescente de seu Patriménio Liquido nos seguintes
titulos e ativos (“Investimentos Permitidos”):

(i) moeda corrente nacional;
(i) titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional pés-fixados;
(iii) cotas de fundos de investimento indexados a Taxa DI que apliquem seu

patriménio em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional pés-
fixados, com liquidez diaria e de baixo risco, inclusive fundos de
investimento sob administracdo do Administrador ou do Gestor; e

(iv) operagcbes compromissadas com lastro nos titulos mencionados no
subitem (ii) junto a Instituicbes Autorizadas.

8.5. Os Ativos do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos
em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas junto ao
SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou
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entidades autorizadas a prestagao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

8.6. O Fundo ndo podera realizar operagbes nas quais o Administrador atue na
condicao de contraparte do Fundo, exceto nos casos dos Investimentos Permitidos.

8.7. O Fundo nao podera realizar operacdes em mercados de derivativos.

8.8. A carteira do Fundo, e por consequéncia, o0 seu patriménio, estdo submetidosa
diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos no item 13 abaixo. O
investidor, antes de subscrever/adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente tal item,
responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

8.9. As aplicagdes no Fundo n&o contam com garantia do Administrador, do Agentede
Cobranca, do Cedente, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

8.10. Na hipétese de o Fundo receber quaisquer Veiculos Automotores em razao da
execucao de quaisquer dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos e/ou garantias concedidas
sob tais instrumentos, o Fundo podera, temporariamente, deter tais Veiculos Automotores,
devendo prontamente providenciar a sua alienacgao.

8.11. O Fundo podera aplicar em Investimentos Permitidos emitidos por um mesmo
emissor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, ou de um mesmo fundo de
investimento, até o limite de 100% (cem por cento) da parcela do seu Patriménio Liquido nao
alocado em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

8.12. O Gestor, na qualidade de gestor de recursos, aderiu ao Cédigo ANBIMA, que
prevé que todas as instituicdes participantes responsaveis pela gestdo de fundos de
investimento deverao adotar politica de voto em conformidade com as diretrizes elaboradaspelo
Conselho de Regulagao e Melhores Praticas e atender aos requisitos minimos estabelecidos
no Cdédigo, de forma a garantir o direito de voto em assembleias gerais de fundos de
investimento e de companhias emissoras de valores mobiliarios que integrem acarteira do
Fundo. A descrigdo da politica de voto adotada pelo Administrador, na qualidadede gestor de
recursos, podera ser obtida através do seguinte endereco eletrénico:
<www.oliveiratrust.com.br>.

9. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo devera ser
verificado e validado pelo Gestor, que pode subcontratar o Custodiante ou terceiro, de acordo
com os seguintes critérios de elegibilidade, (“Critérios de Elegibilidade”) que deverédo ser
atendidos cumulativamente na Data de Aquisicdo e Pagamento:

() sejam devidos por Devedores que nao estejam inadimplentes com suas
obrigagdes perante o Fundo na Data de Aquisicao e Pagamento;

(i) tenham como devedores pessoas fisicas;

(iii) tenham grau de concentragdo, apdés a cessdo a ser celebrada e
considerando apenas os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, (a) para
Direitos Creditérios decorrentes do Financiamento de Veiculos
Automotores do tipo veiculos pesados (vans e caminhdes), ndo superiora
10% (dez por cento) do Patriménio Liquido; e (b) para Direitos Creditorios
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decorrentes de Financiamento de Veiculos Automotores do tipo
automoveis, até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido;

(iv) tenham o somatério das parcelas vincendas a valor de face limitado ao
maximo de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) por Cédula de
Crédito Bancario; e

(v) tenham o somatdrio das parcelas vincendas a valor de face por CPF
limitado a, no maximo, R$200.000,00 (duzentos mil reais).

9.1.1. Todas as informacgdes relacionadas aos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo
pelo Cedente devem ser enviadas exclusivamente por meio de arquivoeletrénico, em
formato acordado entre o Cedente e o Custodiante, conforme os termos do Contrato de
Cesséo, para que o Gestor possa verificar, em carater definitivo para cada cesséao, o
atendimento aos Critérios de Elegibilidade descritos neste item 9.1.

10. DIREITOS CREDITORIOS E CONDIGOES DE CESSAO

I risti Direi reditori

10.1. Sem prejuizodos Critérios de Elegibilidade previstos no item 9 acima, sao descritas
e apresentadas neste item as caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios Elegiveis a
serem adquiridos pelo Fundo.

10.2. Os Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo sédo formalizados
por meio da emissao de Cédulas de Crédito Bancario pelos Devedores em favor do Cedente
sob a forma eletrénica.

10.3. Os Direitos Creditérios Elegiveis sdo recebiveis originados de Cédulas de Crédito
Bancario, relativas ao Financiamento de Veiculos Automotores nas modalidades deCrédito
Direto ao Consumidor — CDC. Em geral, tais Cédulas de Crédito Bancario contém termos
padrées de financiamento e s&o aplicadas de acordo com as praticas costumeiras de mercado
do Cedente, conforme politica de concessao de crédito descrita no item 11 abaixo.

10.4. As Cédulas de Crédito Bancario compreendem obrigagbes de pagamento de
juros e de principal pelos Devedores, em virtude de operacdes de Financiamento de Veiculos
Automotores.

10.5. O Cedente é o Uunico responsavel pela originagdo, existéncia e correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, bem como pela sua exigibilidade e
certeza de seu valor. O Administrador, o Gestor e 0 Agente de Controladoria ndo sao
responsaveis pela solvéncia, originagdo, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos.

ndico 4o dos Direi reditori

10.6. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade descritos no item 9 acima, as
seguintes condi¢cbes de cessao deverao ser verificadas e validadas pelo Cedente em relagaoa
cada Direito Creditério, na Data de Oferta (“Condi¢coes de Cessao”):
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()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

o Cedente deve ser o exclusivo e legitimo proprietario dos respectivos
Direitos Creditorios;

a relacao entre (a) o saldo atualizado de cada Cédula de Crédito Bancario
(somatorio dos valores das parcelas vincendas a valor presente) e (b) o
valor de avaliagao do veiculo automotor alienado fiduciariamente no ambito
do respectivo Financiamento de Veiculo Automotor, medido por meio da
Tabela Molicar, sera sempre inferior a 70% (setenta por cento);

cada Cédula de Crédito Bancario somente sera cedida ao Fundo
integralmente, de forma que nao sera admitida a cessao parcial de Direitos
Creditorios decorrentes de uma Cédula de Crédito Bancario;

os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaragados de quaisquer
onus ou gravames de qualquer natureza na data de sua cessdoao Fundo,
exceto pela alienacéo fiduciaria de Veiculos Automotores quedeve ter sido
constituida em favor do Cedente, de acordo com os procedimentos
definidos no Sistema Nacional de Gravames;

os Direitos Creditorios devem ser liquidos, certos e estar corretamente
formalizados por meio dos Documentos Comprobatérios, ndo sendo
admitidos Direitos Creditérios formalizados exclusivamente via telefone;

os Direitos Creditérios ndo podem ser ou ter sido objeto de qualquer
contestacao judicial ou extrajudicial, por meio de um Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, contra o Cedente, por parte dos respectivos
Devedores;

os Direitos Creditorios devem ter pelo menos 2 (duas) parcelas pagas pelos
Devedores antes da cesséo ao Fundo;

os Direitos Creditérios sejam devidos por Devedores que nao estejam
inadimplentes com suas obriga¢des perante o Cedente na Data de Oferta;

o Devedor nao podera ter mais do que 65 anos de vida;

a idade do Veiculo Automotor do tipo automéveis e veiculos pesados (vans
e caminhdes) no ambito do respectivo Financiamento de Veiculo
Automotor, ndo pode ultrapassar 10 (dez) anos;

os Direitos Creditorios devem ser representados por Cédulas de Crédito
Bancario com parcelas iguais e consecutivas com periodicidade mensal
(tabela price), sem caréncia;

os Direitos Creditorios devem ter taxas prefixadas de, no minimo, 1,10%(um
inteiro e dez centésimos por cento) ao més (“Taxa Minima dos Contratos”);

cada cessao deve propiciar ao Fundo o maior entre (i) retorno
correspondente a, no minimo, 100% (cem por cento) da taxa prefixada
pactuada no ambito do Financiamento do Veiculo, e (ii) o Benchmark
Sénior, considerando a Taxa DI com vencimento mais préximo ao
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respectivo prazo médio do Direito Creditério a ser cedido, apurado na Data
da Oferta, acrescido das Despesas do fundo (“Taxa Minima da Cessao”); e

(xiv) seja mantida a Relagdo Minima, considerando-se pro forma a aquisicao
dos Direitos Creditérios em questao pelo Fundo.

10.6.1. Nos termos do Contrato de Cessao, o Cedente obrigou-se a verificar e validaro
atendimento dos Direitos Creditérios em relagdo as Condigdes de Cessao em cada Data
de Oferta.

10.6.2. O Fundo podera adquirir somente os Direitos Creditérios que na respectiva Data
de Aquisi¢do e Pagamento, cumulativamente: (a) atendam aos Critérios de Elegibilidade
e as Condicdes de Cessao; e (b) estejam de acordo com as disponibilidades financeiras
do Fundo em tal data.

10.6.3. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacdo a qualquer
Critério de Elegibilidade ou Condicao de Cessao, por qualquer motivo, apdés a sua
Cessao para o Fundo, nao obrigara sua alienagcédo pelo Fundo, nem dara ao Fundo
qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra o Cedente, o Administrador,seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovadaculpa ou dolo.

21 Direi reditori

10.7. Os Direitos Creditérios Elegiveis deverédo ser cedidos em carater irrevogavel e
irretratavel pelo Cedente ao Fundo através do Contrato de Cessao e de Termos de Cessao,a
serem celebrados entre o Fundo e o Cedente.

10.7.1. O Cedente e o Fundo serdo responsaveis pelo registro de cada cessao de
Direitos Creditérios Elegiveis perante a C3, nos termos da Resolu¢gdo CMN 3.998/11 edo
regulamento de operagao da C3, conforme disponibilizado pela Camara Interbancaria de
Pagamentos (CIP) de tempos em tempos.

10.8. O valor de aquisicdo de cada Direito Creditério Elegivel serd calculado conforme
disposto no Contrato de Cessao (“Prego de Cessao”).

10.8.1. A transferéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ao Fundo devera ser
formalizada no ambito da C3, devendo o pagamento da contraprestacao da cessao de
cada um dos Direitos Creditérios em questao ocorrer em uma das formas previstas noitem
10.8.2 abaixo.

10.8.2. Em contraprestagao a cessao de cada um dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, o Cedente recebera do Fundo o Prego de Cessao nas seguintes condig¢des:

(i) caso a Relagdo Minima n&o esteja sendo atendida, nos termos do
Regulamento, em Cotas Subordinadas, as quais serdo subscritas e
integralizadas em valor necessario para atendimento da Relagédo Minima,
devendo a diferenga ser paga pelo Fundo ao Cedente por meio da Camara
Interbancaria de Pagamentos (CIP); ou



Docusign Envelope ID: 908EEE64-04F3-4851-ABAD-C820CEF09FOE

(i) caso a Relacdo Minima esteja sendo atendida, nos termos do
Regulamento, a sua totalidade, em recursos imediatamente disponiveis,por
meio da Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP).

R jos Direitos Creditérios:

10.9. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente dos respectivos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos tera a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, a vista,em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Recompra: (i) qualquer Direito Creditério Elegivel
Cedido Inadimplido, a partir do 1° (primeiro) Dia Util imediatamente subsequentea data de seu
vencimento; (ii) qualquer Direito Creditério Elegivel Cedido, (a) cujorespectivo Devedor que
esteja inadimplente deseje renegociar a divida pendente de pagamento com o Cedente, (b)
que seja objeto de pedido de portabilidade, nos termos dalegislacdo aplicavel; (c) cujo
respectivo Devedor que esteja adimplente deseje renegociar a divida pendente de pagamento
com o Cedente; ou (d) cuja aquisicdo pelo Cedente ndo acarrete o desenquadramento da
Relacdo Minima e do indice de Cobertura.

10.9.1. A recompra de Direitos Creditérios dar-se-a pelo valor dos Direitos
Creditérios em questao, calculado com base no Preco de Cessao, atualizado pro rata
temporis, com base na taxa equivalente a taxa da remuneracao da respectivaCédula
de Crédito Bancario em questao, desde a data em que for pago pelo Fundoao Cedente
até a data da efetiva recompra (“Pre¢o de Recompra”), nos termos do Contrato de
Cessao.

10.9.2. Eventuais outras hipéteses de recompra dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos integrantes da carteira do Fundo, e respectivo pregco de recomprae
demais condicbes aplicaveis, poderao ser pactuadas entre o Fundo e o Cedente no
Contrato de Cessao.

10.9.3. Diante da ocorréncia de eventos extraordinarios, de caso fortuito, forca
maior ou, ainda, por conveniéncia, o Cedente podera propor a recompra da totalidade
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos integrantes da carteira do Fundo ao
Cedente. Nessa hipoétese, devera ser realizada Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a proposta do Cedente a respeito da recompra da totalidade da
carteira do Fundo, incluindo a (i) a eventual incidéncia de prémio pelarecompra da
totalidade dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos e consequente liquidagao
antecipada do Fundo, (i) a liquidagdo antecipada do Fundo, (iii) alguma outra
alternativa para o evento em questao a ser acordada de comum acordo entreo Fundo,
conforme aprovado pelos Cotistas, e o Cedente.

11. ASPECTOS GERAIS DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO DO
CEDENTE
11.1. As centrais de crédito do Cedente sédo responsaveis pela analise e aprovagao dos

créditos a serem conferidos aos potenciais devedores, que séo liberados mediante a
formalizagdo das Cédulas de Crédito Bancario. A aprovagao do crédito é realizada apds a
analise conjunta dos seguintes critérios, que compdem a politica de concessao de crédito:

(i) Perfil cadastral: analise de informacdes pessoais, tais como documentagao
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(documento de identidade e inscricdo no CPF), profissao,rendimentos,
residéncia, bens proprios etc.;

(i) Dados cadastrais (credit scoring): pesquisa em bancos de dados do setor
financeiro que contém informagdes sobre pessoas inadimplentes, sendo
que a aprovagao dos créditos depende da inexisténcia de débito em aberto
em nome dos potenciais devedores; e

(iii) Referéncias bancarias, pessoais € comerciais: pesquisa perante pessoas
e/ou instituicdes relacionadas aos potenciais devedores (bancos,
familiares, superiores de trabalho), sendo que a aprovagao dos créditosse
dara na medida em que o conteldo de tais informagdes for compativelcom
aquele fornecido anteriormente pelos proprios potenciais devedores.

11.2. Aprovada a operacao de crédito, o departamento de operagdes do Cedente insere
eletronicamente o contrato vis-a-vis o gravame do veiculo no Sistema Nacional de Gravames
(SNG), um sistema mantido pelo DETRAN de cada Estado brasileiro. Tao logo sejaefetuada a
constituicado do gravame do veiculo, a operagéo sera paga, ou seja, o Cedente pagara o valor
financiado junto ao vendedor ou proprietario do veiculo objeto do financiamento —
concessionaria ou terceiros (pessoa fisica ou juridica). Toda documentacéao solicitada e
fornecida pelo proponente € encaminhada e armazenada eletronicamente, através de sistema
exclusivo de geracao e guarda de imagens.

12. ASPECTOS GERAIS DA POLITICA DE COBRANGA

ran rdinari Direiji reditori

12.1. A cobrancga ordinaria dos Direitos Creditorios é realizada pelo Gestor,conforme
as etapas descritas a seguir:

(i) em até 10 (dez) dias apds a celebragdo do financiamento, o Devedor
recebe, pelo correio, o carné com os boletos de pagamentos relativos a
todas as parcelas mensais devidas até a quitacdo do financiamento;

(ii) caso o carné com os boletos seja devolvido pelo correio, 0 Cedente entraem
contato com o Devedor para confirmar o endereco e realizar a entrega do
carné mencionado no subitem (i) acima;

(a) até a data de vencimento, os boletos de pagamento referentesaos
Direitos Creditérios poderao ser pagos em qualquer agéncia
bancaria; e

(b) até 15 dias a contar da data de vencimento de cada parcela, os
boletos de pagamento somente poderdo ser pagos no Banco
Emissor de Boletos.

12.1.1. A partir da cessdo do Direito Creditério ao Fundo, a respectiva cobranga
ordindria sera realizada pelo Custodiante, por meio dos boletos emitidos pelo Banco
Emissor de Boletos, com o recebimento dos respectivos pagamentos diretamente na
Conta de Cobranga Ordinaria do Fundo. Em relagdo a quaisquer Direitos Creditorios
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Elegiveis do estoque do Cedente cedidos ao Fundo, cujos respectivos boletos ja tiverem
sido emitidos anteriormente a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o Banco
Emissor de Boletos devera proceder com a alteragdo no sistema para que os recursos
provenientes do pagamento dos referidos boletos pelos Devedores, a partirda Data de
Aquisicdo e Pagamento, sejam direcionados diretamente para a Conta deCobranca
Ordinaria. O Custodiante devera, diariamente, transferir os recursos entdodepositados
na Conta de Cobranca Ordinaria para a Conta de Livre Movimentagao doFundo.

12.1.2. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo devera reembolsar o Cedente
pelos valores que eventualmente tiverem sido pagos pelo Cedente, apds a efetiva
transferéncia do Direito Creditério ao Fundo, a titulo de multas decorrentes de infracbes
de transito, de tributos incidentes sobre os Veiculos Automotores (ImpostoSobre a
Propriedade de Veiculos Automotores IPVA e taxas de licenciamento) e do seguro
obrigatdrio, mediante apresentacao do respectivo comprovante.

Direi; itorios El

12.2 O Agente de Cobranca foi contratado pelo Fundo para prestar servicos de

cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, podendo estesubcontratar
Agentes de Cobranga Terceirizado, nos termos do Contrato de Cobranga dos Direitos
Creditorios.

12.3 A partir do 16° (décimo sexto) dia contado da data de vencimento, ndo mais é
permitido ao Devedor efetuar o pagamento do boleto de pagamento. Por este motivo, o Agente
de Cobranca devera efetuar a cobranca judicial e extrajudicial, recuperacao, gerenciamento
financeiro e administracao financeira dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos,
observando os termos e condigdes do Contrato de Cobranca dos Direitos Creditérios e os
procedimentos dos itens a seguir.

12.3.1 A cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos sera feita, as
expensas exclusivas do Fundo, pelo Agente de Cobranga e/ou pelos Agentes de
Cobranca Terceirizados, sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores
devidos nas operacdes de Financiamento dos Veiculos Automotores, com a maxima
diligéncia, agindo da mesma forma como age para receber os seus proprioscréditos, de
acordo com as seguintes fases:

(i) fase preventiva, por meio de envio de carta de cobranga ao Devedor, bem
como contato telefénico com o Devedor relativo ao Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos para (a) identificar o motivo da
inadimpléncia e incentivar o Devedor a efetuar os pagamentos que estejam
atrasados; e/ou (b) negociar com o Devedor, fazendo com queo pagamento
seja efetuado no periodo contratado, sendo que, nessa fase, o Devedor é
comunicado que o ndo pagamento acarretara a inclusao do Devedor nos
orgaos de protecdo ao crédito;

(ii) fase pré-judicial, por melo da comunicagdao aos 6rgaos de protecdo ao
crédito sobre o inadimplemento e cobranga via protesto em cartério,
seguido de cobranga, por carta, visando receber o pagamento e/ou celebrar
um acordo para o pagamento do Devedor quanto ao Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos. Nao havendo sucesso, ha a decisao
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acerca de ajuizamento ou ndo de acao de busca e apreensao e/ou protesto
e execucgao dos Documentos Comprobatorios;

(iii) fase judicial, que compreende (a) controle do processo ajuizado para
satisfacdo do Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos; e (b)
gerenciamento da guarda e da venda do Veiculo Automotor dado em
garantia, nos termos do respectivo Contrato de Financiamento; e

(iv) fase de negociacdo, pela qual, no decorrer de todas as fases acima
mencionadas, o Devedor é atendido em suas diversas solicitacoes,
inclusive sugerindo acordos, observados os interesses do Fundo. Desde
que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao
recebimento e a cobranca da totalidade do valor exigivel do Direito
Creditorio Elegivel Cedido Inadimplido, o Agente de Cobranca podera
celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao, ato de alienacéo ou de
transferéncia, no todo ou em parte, de acordo com as fases de cobrancae
limites de descontos, que sao permitidos para cada contrato, com baseem
modelos estatisticos, otimizados de acordo com a faixa de atraso, valor da
garantia e valor da divida e revisados periodicamente com metodologias
desenvolvidas internamente, em funcdo do sucesso nas acbes de
recuperacdo e no momento macro econémico e de mercado, conforme
detalhamento constante do Contrato de Cobrancga dos DireitosCreditorios.

12.4 Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos diretamente pelo Fundo
para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos serdo de inteiraresponsabilidade do
Fundo, incluindo, mas nao se limitando, a remuneracdo devida aos Agentes de Cobranca
Terceirizados, ndo estando o Agente de Cobrancga, o Administrador ouo Cedente, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a
cobranga de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos.

12.5 O Gestor ou 0 Administrador ndo serao responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundovenha a diretamente iniciar em
face de terceiros ou do Cedente, os quais deverao ser custeados pelo Fundo.

12.6 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais que
venham a ser necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos serao
suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu Patriménio Liquido. A parcelaque
exceder este limite devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas convocada especialmente para este fim e sera aportada diretamente ao Fundo por
meio da subscricao e integralizacdo de novas Cotas. Os recursos aportados ao Fundo pelos
titulares das Cotas serdo reembolsados por meio de resgate ou amortizagao, de acordo com
os procedimentos previstos neste Regulamento ou conforme aprovado pela referida
Assembleia Geral de Cotistas.

12.7 Sem prejuizo das praticas utilizadas e aplicaveis aos Direitos Creditérios de
titularidade do Cedente na Data de Aquisigao e Pagamento e de acordo com o procedimentode
cobranga descrito neste item 12, qualquer ato que resulte ou possa resultar na concessaode
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desconto, abatimento e/ou compensacao do valor principal dos Financiamentos de Veiculos
Automotores relacionados aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos que esteja
além das praticas estabelecidas na Politica de Cobranga, conforme detalhamentoe limites
estabelecidos no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditérios, somente podera ser
implementado mediante prévia e expressa autorizagdo do Administrador e desde que
observados os termos e condigdes estabelecidos neste Regulamento e no Contrato de
Cobranga dos Direitos Creditérios, ressalvadas a possibilidade de recompra de tais direitos
creditérios pelo Cedente, conforme descrito no item 10.9 acima.

12.8 Todas as Cobrancgas relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serao
recebidas e processadas diariamente e diretamente na Conta de Cobranga Extraordinaria.

12.9 Observado o disposto no Contrato de Cobranca dos Direitos Creditdrios, o Agente
de Cobranga foi contratado para cobrar, em nome do Fundo, as Cobrancas relativasaos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, depositando tais Cobrangas diretamente nas
Conta de Cobranga Extraordinaria do Fundo. Ainda de acordo com o Contrato de Cobranga
dos Direitos Creditérios, o Custodiante devera, diariamente, transferir os recursos entdo
depositados na Conta de Cobranga Extraordinaria para a Conta de Livre Movimentacao do
Fundo, excluidos os valores devidos ao Agente de Cobranga a titulo de reembolso de
despesas, o0s quais deverdao ser transferidos pelo Gestor ao Agente de Cobranca na
periodicidade prevista no Contrato de Cobranca dos Direitos Creditdrios.

13. FATORES DE RISCO

13.1 Os Ativos do Fundo estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos neste Regulamento. O investidor, antes de subscrever/adquirir Cotas, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento em Cotas.

13.2 O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termode
Adesao, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequagao
(suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil derisco, condigéo
financeira e em virtude da regulamentacao aplicavel.

13.3 A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdasao
Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, o Administrador, o Cedente e o Custodiante nao
poderao ser responsabilizados, entre outros (a) por qualquer depreciagao ou perda de valordos
Ativos; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos ou Investimentos Permitidos; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Ri Mer :

13.4 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos
pelo Fundo séo contratados a taxas pré-fixadas, ao contrario das Cotas Seniores, que terao
como parametro de valorizacao taxas pds-fixadas, conforme previsto no respectivo Apéndice.
Caso a Taxa DI se eleve, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou
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a totalidade dos rendimentos aos titulares de Cotas Seniores, sendo que nem o Fundo ou o
Administrador prometem, responsabilizam-se ou asseguram, emconjunto ou individualmente,
rentabilidade aos Cotistas.

13.5 Baixa Valorizagcao dos Ativos Poés-fixados. A parcela do Patrimbnio Liquido nao
aplicada em Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos devera ser aplicada nos Investimentos
Permitidos. No entanto, tais Investimentos Permitidos podem apresentar valorizagdo efetiva
inferior a Taxa DI, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientespara
pagar parte ou a totalidade das taxas de retorno devidas as Cotas Seniores. Nesse caso, nem
o Fundo tampouco o Administrador, em conjunto ou individualmente, serdo responsaveis por
quaisquer perdas ou danos de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela
eventual perda do valor de suas aplicacdes, em razdo de tais diferencas, de qualquer ordem,
sofridas pelo Fundo.

13.6 Flutuagéo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos Ativos do Fundo
poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado e de variaveis exogenas, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacbes de mercado
especiais, tais como a eventos de natureza politica, econdmica ou financeira quemodifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/oufinanceiros e/ou
internacionais, incluindo variagées de liquidez, variagdes nas taxas de jurose eventos de
desvalorizacdo de moeda e mudancgas legislativas, bem como em razdo de alteragbes na
regulamentacao sobre a precificagdo de ativos que componham a carteira doFundo. Pode-se
dizer ainda que as variagdes de precos dos ativos financeiros poderdo ocorrer também em
funcao das alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento de precos dos ativosfinanceiros sem que
haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Tal
oscilacao de precgos podera fazer com que parte ou a totalidadedos Ativos seja avaliada por
valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizac&o inicial, levando a reducao do Patrimonio
Liquido e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

13.7 Risco Decorrente da Precificagdo dos Investimentos Permitidos. A precificagao
dos Investimentos Permitidos que integrem os Ativos do Fundo devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos de registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios,
derivativos (conforme aplicavel) e demais operagdes, de acordo com a regulamentagao
aplicavel. Referidos critérios de avaliacdo dos ativos, tais como os de marcagdo a mercado
(mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Investimentos Permitidos,
podendo resultar em reducdo no valor das Cotas. Ademais, casotais Investimentos Permitidos
sofram um rebaixamento nas suas respectivas classificacbesde risco, tal rebaixamento podera
levar a prejuizos para o Fundo e, consequentemente, aosCotistas.

13.8 Efeitos da Politica Econbémica do Governo Federal. O Fundo, o Cedente, seus
ativos e o Agente de Cobranga estéo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, emgeral,
controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, altera¢des nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem comoa especulagao
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente o
interesse de investidores na aquisicdo de Cotas e na liquidagdo dosDireitos Creditorios
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Elegiveis Cedidos pelos Devedores.

13.9 Risco de Restricdes a Negociagdo. Determinados Investimentos Permitidos
podem estar sujeitos a restricbes de negociagado impostas pelos érgaos regulatoriosrelevantes.
Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operacgdes, a participacdo no volume dos
negocios e as oscilagdbes maximas de precos, entre outras. Em situagdes emque tais restricdes
estiverem sendo praticadas, as condi¢gdes de movimentacdo e aprecificacdo dos Ativos
poderao ser adversamente afetadas.

Ri rédi

13.10 Inexisténcia de Garantia das Aplicacbes do Fundo. As aplicacbes no Fundo nao
contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do Cedente, de qualquer mecanismo
de seguro, ou do FGC. Igualmente, nem o Fundo nem o Administrador prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentesda aplicagdo em
Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira de Ativos, a qual esta sujeitaa riscos diversos, e cujo
desempenho é incerto.

13.11 Fatores Macroeconbmicos. Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia e a
politica brasileira, tais como elevacédo das taxas de juros, aumento da inflagdo, eventos de
desvalorizagao de moeda, baixos indices de crescimento econdmico, etc. Assim, na hipotesede
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais.

13.12 Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado. As Cotas Seniores serao
valorizadas diariamente, conforme os critérios previstos no item 14 abaixo. Tais critérios visam
definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada aos titulares de
Cotas Seniores na hipétese de amortizacdo ou resgate de suas Cotas e nao representa nem
devera ser considerada promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

13.13 Riscos de Crédito dos Investimentos Permitidos que infegram os Ativos do Fundo.
Investimentos Permitidos est&o sujeitos a capacidade de suas respectivas entidadesemissoras
em honrar os compromissos de pagamento dos juros e do principal de suas dividas. Quaisquer
eventos que afetem a situagao financeira de tais entidades emissoras, bem como as alteragdes
nas condigbes econdmicas, legais e politicas que poderiam comprometer sua capacidade de
pagamento, podem acarretar impactos relevantes emtermos de precos e liquidez dos
Investimentos Permitidos das referidas entidades emissoras. As alteragées na percepgao da
qualidade dos créditos das entidades emissoras,mesmo que nao fundamentadas, podem
adversamente afetar os pregos dos InvestimentosPermitidos e poderiam ainda comprometer
sua liquidez.

13.14 Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concesséao de
Crédito. O objetivo do Fundo é adquirir Direitos Creditérios que tenham sido originados de
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acordo com a politica de cadastro e concessao de crédito do Cedente descrita no item 11
acima. A politica de cadastro e concesséao de crédito do Cedente foi elaborada pelo Cedentede
acordo com suas praticas usuais e critérios observados em seu mercado de atuagio, sendo
certo que a observancia da politica de cadastro e concessao de crédito descrita no item 11
acima n&o garante a qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos
Devedores.

Ri e Liquidez:

13.15 Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociagdo de Direitos Creditérios. O
Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais
investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer
consequéncias negativas para o Patriménio Liquido, ou que podem tornar o seu investimento
iliquido. O Fundo aplica seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo de direitos
creditérios. Portanto, caso por qualquer motivo seja necessaria a venda dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos da carteira do Fundo, podera nao haver compradores ou o preco
de negociacéo podera causar perda ao Fundo.

13.16 Falta de Liquidez dos Investimentos Permitidos. A parcela do Patriménio Liquido
nao aplicada em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos devera ser aplicada nos Investimentos
Permitidos. Tais investimentos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor), o
que poderia, eventualmente, afetar pagamentos de amortizacdoe/ou resgate de Cotas aos
Cotistas, prejudicando a liquidez esperada das Cotas.

13.17 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo
de duracao do Fundo, ou em virtude de sua Liquidacdo Antecipada. Assim, o Cotistanao tera
liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagdes programadas
ou eventuais, ou (ii) por meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente,
o mercado secundario de Cotas de fundos de investimentoapresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que resulte
na perda de patrimdnio ao investidor. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Agente
de Cobrancga, do Custodiante, ou de qualquer outra parte em relagao a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario, prego obtidopelas Cotas, ou mesmo garantia de saida ao
investidor. Esta ultima hipétese pode trazer aoinvestidor perda de Patrimdnio Liquido se o preco
praticado na alienagao for inferior ao valordas Cotas

13.18 Liquidagéo Antecipada. As Cotas serao amortizadas na periodicidade definida no
respectivo Apéndice durante o periodo de duragao do Fundo, conforme a Ordem de Prioridade
descrita no item 15.1 abaixo. No entanto, ha eventos que podem ensejar a Liquidagao
Antecipada. Assim, ha a possibilidade de os titulares de Cotas receberem valores
antecipadamente, e eventualmente inferiores aos esperados como retorno de seu
investimento. Nao ha seguranca de que o fundo disponha de recursos para pagar,
tempestivamente, todos os Cotistas.

13.19 Insuficiéncia da Reserva de Pagamento e/ou de Liquidez. O Fundo podera naoter
recursos suficientes para a constituicao da Reserva de Pagamento e/ou Reserva de Liquidez,
como, por exemplo, em caso de inadimpléncia maciga e/ou iliquidez do mercadosecundario de
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Direitos Creditérios. Ademais, a soma a ser mantida em Disponibilidades para formagao da
Reserva de Pagamento e/ou Reserva de Liquidez pode ser insuficiente para fazer todos os
pagamentos de responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva de
Pagamento e/ou Reserva de Liquidez ndo constitui garantia de pagamento pelo Fundo de
amortizac¢des, resgates ou despesas. A ndo constituicdo ou o ndo atendimento da Reserva de
Pagamento e/ou Reserva de Liquidez, a qualquer tempo durantea vigéncia do Fundo, é
considerada um Evento de Avaliagcao.

13.20 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo Antecipada. O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente, conforme o disposto no item 24 deste Regulamento.
Ocorrendo tal Liquidagédo Antecipada, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamentoaos
Cotistas (por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ainda ndoserem
exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e/ou em Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos e aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos; ou (b) a venda
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderiacausar perda aos Cotistas.

13.21 Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. O
pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos devera ser feito, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cesséo, pelo seu valor integral, conforme o disposto no item12
acima. Contudo, a legislagdo permite o pagamento total ou parcial antecipado, pelos
Devedores, dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, aplicando-se um desconto pro rata do
valor devido. Portanto, na ocorréncia de um pagamento antecipado dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, ha o risco de o Fundo incorrer em perdas.

13.22 Risco Relacionados ao Patrimdnio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe
e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao
fazer com que a Classe apresente Patrimbnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a
Classe satisfaga suas obrigacoes.

Riscos Operacionais:

13.23 Verificagdo do lastro por amostragem; irreqularidades dos Documentos
Comprobatérios e Inconsisténcia Relevante. Em razao de o Fundo possuir significativa
quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, o Custodiante ou terceiro por
elecontratado, nos termos da regulamentagao aplicavel, realizara a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos por amostragem (i) quando da cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo, bem como (ii) durante o funcionamento do Fundo, nas auditorias
realizadas em periodicidade frimestral, nos termos deste Regulamento. Sendo assim, os
Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades ouinconsisténcias,
como falhas na sua elaboragao e erros materiais. Por este motivo, eventualcobranga em juizo
dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adocéo de
acao monitdria ou ordinaria em vez de execugao de tituloextrajudicial (Que em tese poderia ser
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mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que
pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ademais,o procedimento de cobrancga judicial dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidospode se delongar, ou se tornar inviabilizado, caso o
Custodiante demore a restituir ou ndorestitua os Documentos Comprobatérios em seu poder.
Tais hipoteses poderao acarretar prejuizo para a rentabilidade e para o Patriménio Liquido.
Por fim, caso as inconsisténcias sejam significativas podera ser caracterizada Inconsisténcia
Relevante que, caso ndo sanada no prazo de cura, desencadeara um Evento de Avaliagao
nos termos deste Regulamento, o qual, em ultima instancia, podera acarretar na liquidagao
antecipada do Fundo e, sendo assim, aos riscos descritos no item 13.18 acima.

13.24 Falhas na Cobranga. A cobrancga e recebimento dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos dependem da atuacgao diligente do Custodiante, do Banco Emissor de Boletos, do
Agente de Cobranca e dos Agentes de Cobrancga Terceirizados, no caso de Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos. Assim, qualquer falha de procedimentode cobranga podera
acarretar em recebimento menor dos recursos devidos pelos Devedores e, por conseguinte,
resultar na queda da rentabilidade do Fundo e até em perda patrimonial.

13.25 Risco da Notificacdo. A notificacdo acerca da cessao de Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, nos termos do artigo 290 do Cdédigo Civil Brasileiro, ndo sera feita aos
Devedores de tais Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos no momento da cessédo, mas somente
em caso de resilicao do Contrato de Cessao, o que pode resultar em riscos adicionais para o
Fundo em caso de pagamentos efetuados pelos Devedores diretamente ao Cedente até o
momento da respectiva notificacdo. Neste caso, ndo existe nenhuma garantia de que, caso o
Fundo reivindique os referidos valores ao Cedente, referido Cedentesera capaz de cumprir as
disposic¢des previstas neste paragrafo, razdo pela qual o Fundo podera sofrer prejuizos e até
mesmo incorrer em custos para o ressarcimento dos DireitosCreditorios Elegiveis Cedidos.

13.26 Veiculos Automotores Garantidos por Alienacdo Fiduciaria. Os Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos s&do oriundos de Cédulas de Crédito Bancéario, que sao
garantidos por alienagao fiduciaria de Veiculos Automotores. Contudo, € possivel que, em
eventual execugcdo de Devedor inadimplente, o Veiculo Automotor objeto de alienagao
fiduciaria ndo seja encontrado, ou o seu valor de venda seja insuficiente para o pagamento
integral da divida. Se isso ocorrer e 0 Devedor nao tiver patriménio suficiente para o pagamento
do saldo devedor, ocorrera a reducéo da rentabilidade do Fundo, ou até perdapatrimonial.

13.27 Risco do registo da alienagao fiduciaria dos Veiculos Automotores unicamenteno
SNG. O Sistema Nacional de Gravames (SNG) é um sistema que gerencia as restrigdes
financeiras incluidas sobre os veiculos — carros, motos ou caminhdes — dados como garantiaem
operagdes de crédito em todo Brasil. Tal sistema foi desenvolvido como uma solugéo para
trazer agilidade e seguranga ao processo de constituicao de garantias no sistema financeiro.
O SNG permite que bancos, financeiras, empresas de leasing e administradorasde consorcios
fagam consultas sobre eventuais restricdes ao veiculo oferecido comogarantia antes de
fechar a operacéao de crédito. Os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos adquiridos pelo Fundo
sao oriundos de financiamentos cujos Veiculos Automotores dados como garantia tém a
reserva do gravame devidamente registrada no SNG em favor do Cedente. O registro do
gravame dos Veiculos Automotores alienados sera somente realizado no SNG em nome do
Cedente, sendo que, apds a cessao dos Direitos Creditorios,0 grave sobre os Veiculos
Automotores nao sera transferido ao Fundo. Com relagao a tal assunto, primeiro destaca-se o
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disposto no paragrafo 1° do art. 1.361 do Cddigo Civil, quedetermina que constitui-se a
alienagéo fiduciaria sobre veiculos com o registro do gravamena reparticdo competente para o
licenciamento (ou seja, no Departamento Estatual de Transito — Detran competente), fazendo-
se a anotacao no certificado de registro do veiculo.Em razao de tal disposi¢ao, ha divergéncia
jurisprudencial sobre se o registro do gravame no SNG seria suficiente para cumprimento do
disposto no paragrafo 1° do art. 1.361 do Cddigo Civil. Como n&o havera esse registro das
respectivas alienagdes fiduciarias nos DETRANS competentes e as respectivas anotacdes nos
respectivos certificados de registro,a alienacdo fiduciaria sobre os Veiculos Automotores
podera ser questionada judicialmente.A discusséo jurisdicional nesse sentido, somado ao fato
de que a alienacéo fiduciaria sobreos Veiculos Automotivos néo sera transferida ao Fundo
apos a cessao dos DireitosCreditérios, podera dificultar, ou mesmo impossibilitar, a excussao
da garantia do Direito Creditério Elegivel Cedido diretamente pelo Fundo, caso a
caracterizacdo da alienagao fiduciaria seja eventualmente questionada judicialmente. Além
disso, o registro apenas noSNG nao impede que eventual Devedor aliene o veiculo para
terceiro, uma vez que o gravame nao estara anotado no certificado de registro do Veiculo
Automotor dado em garantia, prejudicando a excussao desta em caso de inadimplemento do
Direito Creditériocedido ao Fundo.

13.28 Riscos relacionados com a venda dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos ou a alienagao fiduciaria dos Veiculos Automotores podem serafetados por
obrigagdes dos Devedores, assim como pela faléncia, procedimentos equivalentes ou
procedimentos de constricdo judicial. Os procedimentos estabelecidos na lei de faléncias
aplicam-se ao Cedente de forma subsidiaria, de modo que a cessao dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos podera ser considerada inexistente caso seja confirmado judicialmente que
tal cessao foi feita com o propdsito de fraude a credores do Cedente.

13.29 Perecimento ou Roubo do Veiculo Automotor objeto da Cédula de Crédito Bancario. As
Cédulas de Crédito Bancario emitidas pelos Devedores em favor do Cedente ndo exigem que o Veiculo
Automotor, objeto do financiamento e dado em garantia do financiamento concedido pelo Cedente,
seja segurado contra roubo ou acidentes. As chances de recuperacao de valores inadimplidos
em processos de execugao de dividas garantidas por alienagao fiduciaria estdo diretamente
relacionadas a localizagao e ao valordo bem dado em garantia. Sendo assim, o roubo, furto ou
perecimento de Veiculos Automotores dados em garantia de Direitos Creditdrios Elegiveis
Cedidos cujos Devedoresestejam inadimplentes podera afetar negativamente a rentabilidade
das Cotas.

13.30 Questionamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos no Ambito Judicial.
Os Devedores poderao eventualmente questionar judicialmente os termos e as condi¢des das
Cédulas de Crédito Bancario que originam os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos (incluindo,
mas nao se limitando as taxas de juros praticadas). Nesse caso, é possivel queo Fundo receba
somente parte dos valores relativos ao Direito Creditério Elegivel Cedido questionado
judicialmente ap6s decisao judicial definitiva, o que pode causar perdapatrimonial para o Fundo
e, consequentemente, seus Cotistas.

13.31 Titularidade das Cotas € diferente da titularidade dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos. Embora os Ativos do Fundo sejam preferivelmente compostos pelos
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, a titularidade das Cotas nao outorga aos seus titulares
nenhuma titularidade direta sobre os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou sobre qualquer
participacao especifica indivisivel nos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.Os direitos do
Cotista deverdo ser exercidos sobre todos os Ativos do Fundo de maneira n&o individualizada,
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proporcionalmente ao numero de Cotas detidas pelo Cotista.

13.32 Riscos Operacionais. As rotinas e procedimentos operacionais estabelecidos no
Contrato de Cessao, no Regulamento e nos demais contratos celebrados pelo Fundo estao
sujeitos a falhas operacionais, tais como, mas n&o se limitando a mecanismos de comunicagao
entre o Cedente, o Administrador/Custodiante e os Bancos Emissores de Boletos. Dada a
complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitoscreditérios, ndo ha
garantia de que as trocas de informacgdes entre tais agentes ocorrerdo livre de erros.

13.31. Risco do Impacto dos Custos e Despesas Referentes a Cobranga Judicial ou Extrajudicial dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos. Os custos e despesasrelacionados aos procedimentos
de cobranga judiciais ou extrajudiciais que venham a ser iniciados diretamente pelo Fundo para cobranga
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos integrantes do Patrimbnio Liquido, incluindo, mas
nao se limitando, a remuneracao devida aos Agentes de Cobranga Terceirizados, serédo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo. Dependendo do volume de Direitos Creditérios ElegiveisCedidos
Inadimplidos e da complexidade envolvida nos casos, os custos e despesas relacionados aos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga iniciados diretamente pelo Fundo poderao prejudicar
a rentabilidade das Cotas e o pagamento aos Cotistas dos valores referentes as amortizagdes e resgates
das Cotas. Neste caso, o Administrador, o Custodiante, o Agente de Cobranca, os Bancos de Cobranga,
os Agentes de Cobranca Terceirizados, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo seréo
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus
Cotistas em decorréncia dos custos referentes a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos, devendo o Fundo suportar todos os custos relacionados com estes
procedimentos, sejam judiciais ou extrajudiciais.

13.32 Risco de Fungibilidade. A cobranca ordinaria dos Direitos de Crédito Elegiveis
sera feita por meio do recebimento dos pagamentos dos boletos relativos aos Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos efetuados pelos Devedores, os quais serao recebidos em Contade
Cobrancga Ordinaria e Conta de Cobrancga Extraordinaria abertas e mantidas em nome doFundo
no Banco Emissor de Boletos e, posteriormente, mediante instrucdo do Custodiante,
transferidos a Conta de Livre Movimentacdo do Fundo, devendo o fluxo informacional e
emissdo de ordens para movimentacdo das Contas do Fundo serem realizados
exclusivamente pelo Custodiante. Recursos que, apds a conciliagao feita pelo Custodiante,néo
forem transferidos a Conta de Cobranca Ordinaria e a Conta de Cobranca Extraordinariado
Fundo e eventualmente forem recebidos em outras contas junto ao Banco Emissor de Boletos
devem ser devidamente repassados ao Fundo. Além disso, caso haja falhas operacionais no
processamento dos recursos depositados na Conta de Cobranga Ordinariae/ou na Conta de
Cobranca Extraordinaria, ou mesmo intervengao, liquidacao extrajudicial,faléncia ou outros
procedimentos de protecao de credores contra o Banco Emissor de Boletos ou o Custodiante,
o Fundo podera ter dificuldades na segregacao do fluxo de pagamentos dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, sendo certo que os valores de tempos em tempos depositados
na Conta de Cobranga Ordinaria e/ou na Conta de Cobranga Extraordinaria, poderdo ser
bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos
seus cotistas.

13.33 Risco cibernético. Uma falha ou violagdo em processos criticos, decorrentes de
eventos internos ou externos (como por exemplo, mas nao se limitando, ataques cibernéticos),
incluindo em sistemas operacionais ou de seguranga do Administrador, Gestor, Custodiante
ou qualquer outro envolvido, direta ou indiretamente, no fluxooperacional do Fundo, pode
interromper temporariamente sua operacionalizac&o, ou se tornar um evento de vazamento de
informagbes, o que pode ser considerado um descumprimento das leis, regulagbes e
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normativos de seguranca de dados (tais como a Lein® 13.709, de 14 de agosto de 2018 — Lei
geral de protegao de dados).

Risco de Descontinuidade:

13.34 Observacdo da Alocacdo Minima. O Fundo deve observar a alocagdo minima
prevista no item 8.1.1 deste Regulamento. Entretanto, ndo ha garantia de que o Cedente
conseguira (ou desejara) originar e/ou ceder Direitos Creditérios Elegiveis suficientes para
fazerem frente a tal exigéncia. Assim, a existéncia do Fundo no tempo dependera da existéncia
de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos necessarios a manuten¢ao e/ou recomposigédo da
alocacdo minima. O descumprimento da Politica de Investimento, em relagdo a alocagéo
minima pode inclusive levar a Liquidagdo Antecipada do Fundo, nos termos do item 24 deste
Regulamento.

13.35 Risco de Desenguadramento para Fins Tributarios. Caso os ativos previstos na
Alocacao Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicdes previstas na Lei 14.754,
de 12 de dezembro de 2023 e neste Regulamento e/ou o Fundo nao seja considerado(a) como
Entidade de Investimento, nos termos da Resolugao do Conselho Monetario Nacional n°® 5.111,
de 21 de dezembro de 2023, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o
Fundo recebam o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagdo Periddica, o que podera afetar a ftributacdo do Fundo e,
consequentemente, a sua rentabilidade. Se mantido o enquadramento da Alocacdo Minima
Tributaria e da Entidade de Investimento, a qual a Gestor de forma discricionaria busca
perseguir, os cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacado Periddica, conforme definicao disposta na Lei 14.754, e suas alteracbes, com a
producao de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024. Isso significa que, o Fundo
estara sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagao
ou resgate de cotas.

13.36 Liquidacao Antecipada do Fundo. Caso ocorra um Evento de LiquidacidoAntecipada
do Fundo, as Cotas deverao ser resgatadas, podendo ocasionar perdas para osCotistas, que
poderdo nao receber a rentabilidade esperada, ainda que consigam recuperar o capital
investido nas Cotas. No caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo em que a Assembleia Geral
de Cotistas delibere o resgate das Cotas mediante dagdo em pagamentode Direitos Creditdrios
Elegiveis Cedidos, os titulares de Cotas Seniores poderdo encontrardificuldades para (i)
negociar os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos.

Ri n

13.37 Risco de descontinuidade do Fundo em decorréncia da descontinuidade das
atividades do Cedente. A Politica de Investimento do Fundo envolve o investimento em Direitos
Creditdrios Elegiveis adquiridos do Cedente. Nao ha garantia de que o Cedente naoajuizara ou
estara sujeito, conforme aplicavel, a pedido de intervengao, liquidagdo ou faléncia. Dessa
forma, a operacao do Fundo podera ser comprometida independentementedas expectativas
dos Cotistas com relagao a duragéo de seus respectivos investimentos noFundo.

13.38 Risco de Descumprimento pelo Cedente de suas Obrigagbes nos termos do
Contrato de Cessdo. O Cedente possui obrigagdes previstas no Contrato de Cessao.
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Eventuais descumprimentos, pelo Cedente, de tais obriga¢cdes podem acarretar em perdasao
Fundo e seus Cotistas.

13.39 Risco da transferéncia da reserva do gravame no SNG. Os Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos adquiridos pelo Fundo s&o oriundos de financiamentos cujos Veiculos
Automotores dados como garantia tém a reserva do gravame devidamente registrada no
Sistema Nacional de Gravames (SNG) em favor do Cedente. A reserva do gravame no SNG
permite a transferéncia da propriedade fiduciaria do Veiculo Automotor para o credor e a
consequente execug¢ao mais célere em caso de inadimplemento. A reserva do gravame dos
Veiculos Automotores no SNG, porém, permanecera com o Cedente e nao sera transferidaao
Fundo no momento da aquisigao, pelo Fundo, dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.Esse
fato podera dificultar, ou mesmo impedir, a excussao da garantia diretamente pelo Fundo, caso
essa providéncia seja necessaria. E possivel que o procedimento de transferéncia da reserva
do gravame no SNG seja moroso, ou mesmo inviavel, o que dificultaria a execucdo de
eventuais Devedores inadimplentes.

13.40 Risco de resolugéo ou nulidade da Cessao dos Direitos Creditorios. A cessao de
Direitos Creditérios pode ser resolvida ou considerada nula nas hipéteses previstas nas
Clausulas 3.6 e 3.7, respectivamente, do Contrato de Cessao, hipétese na qual o Cedente
estara obrigado a restituir ao Fundo o valor dos Direitos Creditorios cuja cessao tiver sido
resolvida, calculado com base no Prego de Cessao, atualizado pro rata temporis, com baseem
uma taxa equivalente a taxa da remuneragédo da CCB em questao, desde a data em quefor pago
pelo Fundo ao Cedente até a data da efetiva restituicao dos valores devidos pela resolugao da
Cesséo. Nessas hipdteses, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada.

13.41 Risco de rescisdo ou resilicdo do Contrato de Cessdo. O Contrato de Cessao
podera ser rescindido de pleno direito pelas partes, sem qualquer 6nus ou penalidade, nas
hipoteses prevista na Clausula 15.3 do referido instrumento. Tendo em vista que o Contratode
Cessao pode ser rescindo diante de determinados eventos expressamente previstosno
Contrato de Cessao, o Fundo esta sujeito a liquidagao antecipada e, sendo assim, aos riscos
descritos no item 13.18 acima.

13.42 Auséncia de Registro dos Termos de Cessdo. Tendo em vista o volume de
operagoes de cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis e a possibilidade de guarda eletrénica
dos Documentos Comprobatoérios, os Termos de Cessdo nao serdo registrados nos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos, ressalvado no caso de

(i) exigéncia expressa de autoridade governamental ou do Poder Judiciario;

(ii) deliberagdo especifica na Assembleia Geral de Cotistas; (iii) decretacdo de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, ou outro procedimento de natureza similar com relagao
ao Cedente, nos termos da legislagdao e da regulamentagédo aplicaveis;

(iv) inadimplemento de quaisquer dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos diante do qual o registro se faga necessario para a cobranga doreferido
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplido, hipotese na qual serdo registrados os
Termos de Cessédo relacionados aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos
devidos pelo Devedor em questao; ou (v) superveniéncia de legislagéo ou regulamentacao que
exija o registro para fins de existéncia ou validade das cessbes dos Direitos Creditorios
Elegiveis, o que pode afetar a cobranga e o recebimento do pagamento dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos pelo Fundo, inclusive a cobrancados Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos. A auséncia de formalizacéo fisica diaria dos Termos de
Cesséo e/ou de registro tempestivo dos Termos de Cessao, nos termos do artigo 130 da Lei



Docusign Envelope ID: 908EEE64-04F3-4851-ABAD-C820CEF09FOE

n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, podera fazercom que a eficacia perante terceiros da
cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos seja questionada, podendo ocasionar atraso
no pagamento ou, até mesmo, o ndo pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ao
Fundo, impactando arentabilidade das Cotas. Ademais, outras obrigagcdes do Cedente ou o
inicio de qualquer procedimento de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou outro
procedimento de natureza similar com relagao ao Cedente, em qualquer jurisdicdo, a qualquer
tempo, podera atingir os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos cuja cesséo ainda ndo tenha
sido registrada em cartério de titulos e documentos, resultando em perdas para o Fundo,
caso terceiros, com base nessas circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar
a cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ao Fundo.

13.43 Danos a reputagdo e imagem do Cedente e/ou de seus acionistas controladores
podem prejudicar seus negdécios e perspectivas. A credibilidade do Cedente perante o
mercado é de grande relevancia para que consiga realizar seusnegdcios, atrair e manter
clientes, investidores e empregados. Esta credibilidade pode ser afetada devido a ocorréncia
de diversos fatores, internos ou externos ao Cedente, como atendimento inadequado aos
clientes, realizagdo de negdcios irregulares com clientes, fornecedores e parceiros, néo
cumprimento de obrigagbes legais e regulatérias, falhas na gestdo de riscos, piora nos
resultados financeiros e patrimoniais, publicidade negativa (verdadeira ou nao), acdes
contrarias as normas de saude, seguranga detrabalho, eventos socioambientais adversos,
praticas discriminatérias e atos ilicitos, de corrupcdo ou com falta de ética por parte de
colaboradores, administradores, controladores, empregados terceirizados, parceiros e
fornecedores, entre outros. Os efeitos negativos na reputacdo e imagem do Cedente podem
afetar adversamente e significativamente seus negodcios, sua capacidade de atingir os
objetivos estratégicos, a originagdo de Direitos Creditérios Elegiveis. O Cedente ndo pode
garantir que noticias e publicidades negativas (quer verdadeiras ou ndo) ndo sejam divulgadas,
de forma que, nestes casos, estas potencialmente prejudicardo sua reputacao e imagem. O
Cedente também nao pode garantir que tera quaisquer agdes de contingéncia em caso de
crises de reputagao, sendo certo que, se realizadas, ndo pode garantir que serao eficazes ou
suficientes. Ainda, agdes ou alegagdes (fundadas ou infundadas) quanto as acdes tomadas
por terceiros, inclusive acionistas controladores e fornecedores, como por exemplo, quanto a
nao observancia de leis trabalhistas, pratica de atos ilicitos e de corrupc¢éo, e acdes contrarias
as normas de saude, seguranca de trabalho, bem como socioambientais, podem,
indiretamente, impactar a reputagao do Cedente perante o mercado em geral. A este respeito,
em 29/10/18 o Supremo Tribunal Federal homologou termo de colaboragéo premiada firmado
por Antonio Palocci Filho, ex-ministro do governo do Presidente Lula, com a Policia
Federal, que trata de supostos fatos ilicitosde politicos com foro privilegiado e retrata a
atuagcdo de uma suposta organizagdo criminosa no Executivo Federal, revelando também
supostos crimes envolvendo o sistema financeiro nacional. O Grupo Votorantim, do qual um
dos acionistas controladores do Cedente faz parte, e o0 Banco do Brasil, também integrante
do grupode controle do Cedente, foram mencionados no &mbito dessa colaboragao premiada.
Entre outras alegagbes envolvendo o Grupo Votorantim e o Banco do Brasil, Palocci alegou
que, em troca de doagbes politicas futuras para o Partido dos Trabalhadores para as
campanhas presidenciais de 2010 e 2014, em janeiro de 2009 o Banco do Brasil adquiriu uma
participacao relevante no Cedente. Os fatos narrados na colaboragédo premiada de Antonio
Palocci Filho estdo sob investigagdo do Ministério Publico Federal.O Cedente nao pode
assegurar qual sera o desfecho dessas investigagbes ou mesmo se serao instaurados novos
inquéritos ou procedimentos sobre essas alegacgoes.
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(v) O Cedente esta sujeito a eventos de risco relacionados a liquidez em seu balango
e ativos. O Cedente pode nao ter recursos liquidos suficientes para honrar suas obrigagbes e
passivos, com suas contrapartes, dado que a sua capacidade para captar recursos e o custo
associado a captacado podem ser afetados por diversos fatores internos e externos, incluindo,
mas ndo se limitando a: (i) mudancas nas condigbes econdémicas e/ou na taxa de juros; (ii)
mudancgas na percepc¢ao e expectativa do mercado em relacdo ao Cedente; (iii) oscilagbes na
oferta de crédito; (iv) alteragdes regulatérias; (v) ocorréncia de eventos de risco sistémico no
setor bancario; e/ou (vi) a volatilidadee a incerteza nos mercados financeiro e de crédito
globais, tal como a recente volatilidade causada pela pandemia de Covid-19, que tém
geralmente levado a uma diminui¢do na liquidez e um aumento no custo de financiamento
para emissores e tomadores brasileiros e internacionais. Estes fatores podem afetar
adversamente a capacidade do Cedente de acessar capital e liquidez em termos financeiros
aceitaveis para o Cedente. A escassez de recursos geradores de liquidez para o Cedente
podera acarretar o aumento do custo de captacao do Cedente, com o objetivo de atrair mais
clientes superavitarios dispostos a investir em seus instrumentos de captagao. Ainda, o plano
de contingéncia de liquidez do Cedente pode nao cobrir todas as medidas necessarias para
restabelecer o nivel de liquidez desejado, a fim de permitir cumprir as obrigacbes esperadas e
inesperadas no caso de uma crise de liquidez enfrentada pelo Cedente. Adicionalmente, as
agdes contidas no plano de contingéncia de liquidez podem se tornar inviaveis ao longo do
tempo ou no momento de uma crise de liquidez. No caso de uma escassez de liquidez, o
Cedente podera nao ser capaz de manter niveis de captacdo sem incorrer em custos de
financiamento mais elevados, uma reducao nos prazos de instrumentos de financiamento ou
a liquidagao de determinados ativos, inclusive por valores inferiores ao esperado (fire sales),
com o objetivo de recompor a sua liquidez. Se isso ocorrer, € possivel que o Cedente nao
consiga conceder Financiamentos de Veiculos Automotores de forma competitiva e atrativa
aos seus clientes, o que pode afetar sua capacidade de gerar Direitos Creditorios Elegiveis.

Qutros Riscos:

13.44 Concentracdo em Modalidade de Investimento. O Fundo aplicara em Direitos
Creditérios Elegiveis exclusivamente originados de Cédulas de Crédito Bancario emitidas
pelos Devedores para aquisicao de Veiculos Automotores, na modalidade de Crédito Diretoao
Consumidor (CDC). Nesse contexto, ndo sera possivel ampla diversificagao dos investimentos
realizados pelo Fundo, sendo estes concentrados em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e
em Investimentos Permitidos, de acordo com este Regulamento. A possibilidade de perda de
Patriménio Liquido é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagcbes em um ou em
poucos tipos de investimento.

13.45 Intervengéo ou Liquidagédo das instituigbes financeiras nas quais as Contas do
Fundo s&o mantidas. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagado extrajudicial das instituices
financeiras nas quais as Contas do Fundo sao mantidas, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e recuperados para o Fundo somente por via judicial, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

13.46 Alteragdo do Regulamento. O Regulamento pode ser alterado em consequénciade
normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM, em virtude da atualizagaodos
dados cadastrais dos prestadores de servicos, da reducao unilateral da Taxa de Administragcao
por parte do Administrador ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais
alteragdes poderao afetar o modo de operacao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.
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13.47 Risco da Cobranga Extrajudicial e Judicial pelo Agente de Cobranga. A
titularidade dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos é do Fundo e, portanto, somente o
Fundo detém os direitos de cobranca dos respectivos Devedores. Todavia, o Agente de
Cobranga foi contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador, com a interveniénciado
Custodiante, como Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos, tanto em dmbito judicial, quanto extrajudicial, podendo este subcontratar Agentes
de Cobrancga Terceirizados, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cobranga dos
Direitos Creditérios. Nao ha garantias de que o Agente de Cobrangca e/ou osAgentes de
Cobranca Terceirizados consigam receber a totalidade dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos. O insucesso na cobranga dos Direitos Creditérios ElegiveisCedidos
Inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seusCotistas.

13.48 Redugéo das Cotas. O Fundo tera relacdo minima admitida entre o seu
Patrimdnio Liquido e o valor das Cotas Seniores equivalente a Relagao Minima. A diferencado
patriménio do Fundo é representada pelas Cotas Subordinadas, as quais arcardo com os
prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos
Devedores, as Cotas Subordinadas poderao ter seu patriménio reduzido. Desta forma,caso as
Cotas Subordinadas tenham seu patriménio reduzido a zero, as Cotas Seniores passarao a
arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de patriménio aos seus
detentores.

13.49 Auséncia de Coobrigagdo do Cedente. O Cedente nio responde pela solvéncia
dos Devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, cabendo exclusivamente ao Fundo
suportar o risco de inadimpléncia dos Devedores. Caso a inadimpléncia ocorra, o Fundo
devera cobrar os Devedores, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos e o resultado incerto dos procedimentos de cobranga podem afetar
negativamente os resultados do Fundo.

13.50 Possibilidade de Ocorréncia de Patrimébnio Liquido Negativo. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor das Cotas subscritas/adquiridas.Na hipotese
de ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser obrigados a aportar
recursos adicionais ao Fundo.

13.51 Risco de Governanga. O Fundo podera emitir a qualguer momento novas Cotas, de
modo que novos cotistas poderao exercer influéncia significativa nas deliberagdes da
Assembleia Geral, de forma a modificar a relacdo de poderes para alteragdo dos termos e
condi¢des do Fundo. Tal modificacdo podera afetar o modo de operacéo do Fundo e acarretar
em perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.52 Alteracbes na Politica de Concessdo de Crédito. A politica de concesséo de
crédito do Cedente é determinada e periodicamente reavaliada pelos comités de crédito do
Cedente. Tais critérios de concessao de crédito constituem etapa relevante do processo de
originacao dos Direitos Creditorios e podem interferir na qualidade e/ou nos niveis de
inadimpléncia de tais Direitos Creditérios. Eventuais alteragdes na politica de concesséo de
crédito do Cedente n&o estao sujeitas a aprovacao e/ou ratificacdo dos Cotistas, mas apenasaos
procedimentos internos de aprovacgao pelos 6rgaos societarios e/ou comités aplicaveisdo
Cedente. Sendo assim, a alteragao na politica de concessao de crédito do Cedente podera interferir
no processo de originacdo e no perfil da carteira de Direitos Creditérios a ser cedida ao
Fundo, o que podera afetar o rendimento e/ou gerar perdas para o Fundo e seusCotistas.
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13.53 Risco de execucgdo de Direitos Creditérios em razdo da sua forma de Cessdo ao
Fundo. Os Direitos Creditorios Elegiveis serdo cedidos ao Fundo por meio da cessédo dos
Direitos Creditérios Elegiveis decorrentes das Cédulas de Crédito Bancario que envolve o
registro desse titulo de crédito na C3 e sua transferéncia de titularidade para o Fundo no dmbito
do sistema eletrénico administrado por tal entidade. Nos termos do paragrafo 1° doartigo 29 Lei
n.°10.931, de 2 de agosto de 2004, a Cédula de Crédito Bancario é transferivel mediante endosso
em preto, ao qual se aplicardo, no que couberem, as normas do direitocambiario, caso em que
o endossatario, mesmo nao sendo instituicao financeira ou entidadea ela equiparada, podera
exercer todos os direitos por ela conferidos, inclusive cobrar os juros e demais encargos na
forma pactuada na Cédula de Crédito Bancario. Considerando que o Fundo n&o é instituicao
financeira e nao existe entendimento uniforme da jurisprudéncia com relagéo a possibilidade
da cessao por meio da C3 suprir o endosso fisicoa que alude o mencionado paragrafo 1° do
artigo 29 Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, existe o risco de tal cessao dos Direitos
Creditorios Elegiveis ao Fundo e o exercicio dos direitos por conferidos pelas Cédulas de
Crédito Bancario, inclusive o de cobrar os jurose demais encargos na forma pactuada, serem
guestionados pelos Devedores ou por entidades que os representam. Nessa hipotese, a
rentabilidade do Fundo pode ser afetadaadversamente.

13.54 Risco das CCBs emitidas por Meio Eletrbnica ndo serem titulos executivos
extrajudiciais. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios resultantes Cédulas de Crédito
Bancario formalizadas por meio eletrénico. Como regra geral, prevalece no ordenamento
juridico brasileiro o principio de liberdade de forma, considerando idénea qualquer atitude das
partes que demonstre, de modo inequivoco, a manifestagdo de vontade, desde que naohaja
forma especial prescrita em lei, conforme se infere dos artigos 104 e 107 do Cdédigo Civil.
Nesse sentido, via de regra, para o reconhecimento da validade de contrato ou de outros
documentos eletrdbnicos, de modo que estes possam produzir plenamente seus efeitos, é
necessario que seja possivel comprovar sua autenticidade e integridade. De acordo com MP
n.° 2.200, de 24 de agosto de 2001, as declara¢cdes de vontade das partescontratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é
utilizado (i) o processo de certificagao eletrénica disponibilizado pela ICP-Brasil ou (ii) outro
meio de comprovagao da autoria e integridade do documento em forma eletrénica, desde que
admitido como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento. Em
15 de maio de 2018, o Supremo Tribunal de Justi¢a fixouentendimento de que contratos de
mutuo eletrénicos assinados por meio da ICP-Brasil témeficacia de titulo executivo, dispensada
a necessidade de assinatura por duas testemunhas. Todavia, € possivel que haja uma
discussao com relacdo a aplicabilidade de tal presungcdo ao método de formalizacdo das
Cédulas de Crédito Bancario emitidas por meio eletrénico que nao utilizem processo de
certificagcdo eletrébnica disponibilizado pela ICP-Brasil. Considerando que n&o existe
entendimento uniforme da doutrina e da jurisprudéncia brasileira quanto a eficacia como titulo
executivo extrajudicial de Cédulas de Crédito Bancario assinadas eletronicamente sem a
utilizagdo do sistema da ICP-Brasil, é possivel que, em caso de inadimplemento, tais
Cédulas de Crédito Bancario nao possam ser cobradas por meio de processo de execugao
de titulo extrajudicial (ou se cobradas por meiodeste tipo de processo, tal cobranga venha a ser
questionada pelos Devedores) e, nesse sentido seja necessario iniciar processo de
conhecimento para realizagdo da cobranga, o que podera representar custos adicionais e, por
consequéncia, afetar a rentabilidade do Fundo.

13.55 Risco de crédito relativo aos Devedores pessoas fisicas e retomada de Veiculos
Automotores alienados fiduciariamente em garantia. Decorre da capacidade dos Devedores
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pessoas fisicas em honrar seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratado
nas respectivas CCBs. Em caso de mudangas no cenario macroeconémico brasileiro,
desemprego dos Devedores pessoas fisicas, oscilagdes econdmicas ou qualqueroutro fato que
possa fazer com que os Devedores pessoas fisicas se tornem insolventes, oFundo podera nao
receber o pagamento dos referidos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos,0 que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo. Também é possivel que, em eventual execugdo de um
Devedor pessoa fisica inadimplente, o Veiculo Automotor, objetoda alienagao fiduciaria, ndo
seja encontrado, ou o seu valor de venda seja insuficiente parao pagamento integral da divida.
Nessa hipétese, ocorrera a reducao do Patrimbnio Liquidoe o rendimento das Cotas do Fundo
podera ser negativamente afetado. Assim, o roubo, furto ou perecimento de Veiculos
Automotores dados em garantia aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos cujos Devedores
pessoas fisicas estejam inadimplentes podera reduzir aschances de recuperagéo de valores
inadimplidos por tais Devedores e afetar negativamentea rentabilidade das Cotas do Fundo.

13.56 A disseminac¢do de doencgas transmissiveis e os efeitos adversos na economia
global e brasileira, nos negdcios e nos resultados operacionais do Cedente, bem como na
condicéo financeira dos Devedores. A disseminacdo de doengas transmissiveis pelo mundo
pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressao recessivana
economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis, como o da Covid-19,
conforme reconhecida pela Lei n°® 13.979, de 6 de fevereiro de 2020, em uma escala
internacional, pode afetar a confianca do investidor e resultar em uma volatidade no mercado
de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutengdo de Cotas.
Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restricbes a viagens, utilizagdo de
transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito
adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer
mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileiraresultante desses
eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdécios e os
resultados operacionais do Cedente, bem como a condigao financeira dos Devedores. Com
relagdo ao Cedente, a disseminagao de doencas transmissiveis, como o surto de Covid-19,
pode afetar diretamente suas operagbes. Por exemplo, a necessidade de realizagcao de
quarentena pode restringir as atividades econdmicas das regides afetadasno Brasil, implicando
na reducao do volume de negdcios do Cedente, dispensas temporariasde colaboradores do
Cedente das suas instalagdes, além de interrupgdes nos seus negocios,0 que pode afetar
adversamente a concessao de financiamento de veiculos e a originagdo de novos Direitos
Creditorios Elegiveis. Adicionalmente, o efeito recessivo na economia global e brasileira,
adicionado as possiveis limitagdbes na locomogao, viagens e aglomeramento de pessoas,
pode afetar negativamente o interesse dos consumidores em adquirir veiculos, o que também
pode afetar adversamente a concesséao de financiamentosnesse segmento e a originagao de
novos Direitos Creditérios Elegiveis. Eventos que impactem negativamente a originagao de
novos Direitos Creditérios Elegiveis, tais como os descritos acima, podem prejudicar a
continuidade do Fundo. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia
global e brasileira ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, como o do Covid-19,
pode afetar diretamente a capacidade financeira e solvéncia dos Devedores. Como
consequéncia, € possivel que haja um aumentoconsideravel da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou
provocando perdas patrimoniais. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos na
economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, tais como a Covid-19, é possivel que
o Governo Brasileiro e o préprio mercado implementem medidas de estimulo, tais como a
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prorrogacao no pagamento de parcelas de financiamentos, que podem afetar adversamente o
pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

13.57 A disseminacgédo de doencas transmissiveis e o possivel impacto no efeito contra
terceiros de atos societarios que devem ser arquivados perante juntas comerciais. Como regra
geral, atos e documentos societarios sdo validos entre as partes desde a data de suaassinatura.
Todavia, para que tenham efeitos contra terceiros desde a data da sua celebracéo, tais atos e
documentos societarios devem ser arquivados nas juntas comerciaiscompetentes dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contatos da sua assinatura. A disseminagdode doengas transmissiveis,
como o surto de Covid-19, pode trazer a necessidade de realizacdo de quarentena, implicando
no fechamento de estabelecimentos e na suspensaode atendimentos presenciais. Apesar de
algumas juntas comerciais no Brasil possibilitaremo arquivamento de atos e documentos
societarios de forma digital, esse servigco nao é prestado em todo territério nacional, como é o
caso atualmente da Junta Comercial do Estado de Sao Paulo. Especificamente com relagao
ao surto do Covid-19, o Presidente da Republica publicou a Medida Proviséria n° 931, de 30
de margo de 2020, convertida na Lei14.030, de 28 de julho de 2020, conforme alterada, que
estendeu referido prazo para arquivamento de atos e documentos societarios assinados a
partir de 16 de fevereiro de 2020 pelo prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a junta
comercial competenterestabelecer a prestacado regular dos seus servigos. Caso os atos
societarios do Cedente necessarios para a cessao de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo
nao sejam registrados pela impossibilidade de atendimento presencial no prazo requerido
pela legislacdo aplicavel em razdo do surto de doengas transmissiveis ou, caso 0 governo
tenha emitido normas estendendo tal prazo, como no caso do Covid19, tal registro nao seja
realizado, por qualquer razdo, dentro de tal prazo estendido, terceiros, incluindo credores do
Cedente, poderao questionar os efeitos da cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo
enquanto os atos societarios em questdo ndo estiverem arquivadosem junta comercial, 0
que pode afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

13.58 A disseminag¢éo de doengas transmissiveis e o risco da assinatura eletrénica de
documentos. Como regra geral, prevalece no ordenamento juridico brasileiro o principio de
liberdade de forma, considerando idénea qualquer atitude das partes que demonstre, de modo
inequivoco, a manifestacdo de vontade, desde que nao haja forma especial prescrito em lei,
conforme se infere dos artigos 104 e 107 do Cddigo Civil. Nesse sentido, como regrageral, para
o reconhecimento da validade de contrato ou de outros documentos eletrbnicos,de modo que
estes possam produzir plenamente seus efeitos, € necessario que seja possivel comprovar sua
autenticidade e integridade. De acordo com a Medida Proviséria n°® 2.200, de 24 de agosto de
2001, as declaragdes de vontade das partes contratantes mediante assinatura digital
presumem-se verdadeiras em relagao aos signatarios quando é utilizado

(i) o processo de certificacdo eletrénica disponibilizado pela ICP-Brasil ou (ii) outro meio de
comprovacgao da autoria e integridade do documento em forma eletronica, desde que admitido
como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento. Apesar da
existéncia de precedentes judiciais reconhecendo a eficacia de titulo executivo extrajudicial de
certos documentos assinados eletronicamente por meio do sistema da ICP-Brasil, & possivel
que, em caso de inadimplemento de obrigagdes, os documentos assinadospelo Fundo (tais
como o Contrato de Cessao) por meio de processo de comprovagao de autoria e integridade
em forma eletrénica, que n&o o disponibilizado pela ICP-Brasil, ndo possam ser cobrados por
meio de processo de execugao de titulo extrajudicial (ou se cobradas por meio deste tipo de
processo, tal cobranga venha a ser questionada por terceiros). Nesse caso, sera necessario
iniciar processo de conhecimento pararealizacdo dacobranga, o que podera representar custos
adicionais e, por consequéncia, afetar a rentabilidade do Fundo.
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14. COTAS
c teristi Gerais:

14.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada subclasse de cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos
respectivos prazos de duragdo da Classe ou de cada subclasse, conforme previstos no
respectivo Apéndice, ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Todas as Cotas de uma mesma
subclasse terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

14.1.1. As Cotas serao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nomede
seus respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsito em seu nome.

14.1.2. AClasse possuira 2 (duas) subclasses de cotas: (a) subclasse de Cotas Seniores
e (b) subclasse de Cotas Subordinadas.

14.1.2.1. O Fundo buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior,
estabelecida no Apéndice referente a cada subclasse de Cotas Seniores
(“Benchmark Sénior”).

14.1.2.1.1. Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo, os
Cotistas Seniores nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark
Sénior da respectiva subclasse de Cotas Seniores, o qual representara o limite
maximo de remuneracio possivel para as Cotas Seniores.

14.1.2.1.2. O Benchmark Sénior nao representa e nem deve ser considerado
uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Seniores
por parte do Fundo ou do Administrador.

14.1.2.2. As Cotas Subordinadas nao terdo parametro de remuneracao definido,
cabendo aos Cotistas Subordinados a rentabilidade que exceder o Benchmark
Sénior.

14.1.2.3. As condigdes de emissado, distribuicdo, subscri¢cdo, integralizagao,
remuneracao, amortizagdo e resgate das Cotas estdo descritas no Apéndice
referente a cada emissao das respectivas subclasses Cotas.

14.1.2.4. O modelo de Apéndice das emissdes de Cotas do Fundo integra o
Anexo Il ao presente Apéndice.

14.1.2.5. O Apéndice de cada emissao estabelecerd& um montante minimo
referentes as Cotas a serem colocadas no dmbito de cada oferta, de acordo com o
ato que deliberar cada emissao de Cotas, sendo que, caso o montante minimo nao
seja alcangado no ambito da respectiva oferta, o Administrador devera observar a
regulamentacédo em vigor.

14.1.2.6. O valor unitario de emissao e o prego de subscrigdo das Cotas que
venham a ser emitidas pelo Fundo constarao do respectivo Apéndice.
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14.2. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes comuns:

(i) prioridade de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da
carteira do Fundo em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

(i) valor unitario de emissao fixado no respectivo Apéndice de Cotas Seniores;

(iii) a quantidade, a forma de colocagao e a Benchmark Sénior serao definidas
no respectivo Apéndice, que sera parte integrante deste Regulamento;

(iv) valor unitario calculado na abertura de todo Dia Util, para efeito de definicao
de seu valor de integralizagdo, amortizagcdo ou resgate, observados os
critérios deste Regulamento;

(v) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacéo nas

Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto;

(vi) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacéo ou tratamento nao
igualitario entre os titulares de Cotas Seniores; e

(vii) poderao ser divididas em subclasses com valores e prazos diferenciados
paraamortizagdo, resgate e remuneragao, conforme respectivo Apéndice
de Cotas Seniores, que, uma vez assinado pelo Administrador, passa a ser
parte integrante deste Regulamento.

14.2.1. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacao, a Relagao Minima devera
ser mantida.

rdin

14.3. As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes comuns:

() subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacao, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto
neste Regulamento;

(ii) valor unitario de emissdo fixado no respectivo Apéndice de Cotas
Subordinadas;

(iii) sempre que houver necessidade de enquandramento da Relagcao Minima
e/ou do indice de Cobertura, serdo emitidas Cotas Subordinadas em
montante minimo necessario até o devido reenquadramento do Fundo,
sendo certo que ndo havera montante maximo de emissdo de Cotas
Subordinadas;
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(iv) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento; e

(v) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagcao nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera1

(um) voto.
14.4, Tanto as Cotas Seniores, ou suas respectivas subclasses, quanto as Cotas

Subordinadas, serao cada uma delas destinadas a Unico cotista, ou grupo de cotistas vinculados
por interesse uUnico e indissociavel, razdo pela qual as suas respectivas classificacdes de risco
serdo dispensadas.

Distribuicdo e N iacd

14.5. A cada nova subclasse de Cotas Seniores emitida para distribuicao publica, o
instrumento de deliberacdo do Administrador sera acompanhado de Apéndice definindo as
condicdes especificas dessa nova subclasse de Cotas Seniores, assinado pelo Administrador.

14.6. A cada emisséo e oferta publica de nova subclasse de Cotas Seniores, poderao ser
contratadas pelo Administrador outras Instituicdes Intermediarias, desde que sejam autorizadas
a participar do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios e/ou o proprio
Administrador, para que auxilie na colocacao mediante oferta publica de distribuicidodas Cotas
Seniores do Fundo. As Instituicbes Intermediarias, responsaveis pela distribuicaoe colocagao
publica das Cotas Seniores do Fundo, serdo contratadas mediante a celebragaode contrato de
distribuicdo com cada uma delas.

14.7. Somente poderao adquirir as Cotas do Fundo as pessoas fisicas ou juridicas, fundos
de investimento ou outras entidades de investimento coletivo, que, obrigatoriamente, se
enquadrem na definicdo de Investidores Qualificados, sendo que a oferta publica das Cotas
Seniores devera observar ainda os termos da Resolugido CVM 160.

14.8. As Cotas Seniores ofertadas publicamente serdo registradas para distribuigao
primaria por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3, e para negociagao secundaria por meio do Fundos21 — Médulo deFundos, administrado
e operacionalizado pela B3, observado que (i) os titulares de Cotas Seniores serdo responsaveis
pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacao ou transferéncia de suas respectivas Cotas,incluindo o relatério de classificagdo de
risco previsto no item 14.10 abaixo, e (ii) cabera exclusivamente as Instituicdes Intermediarias
assegurar que os adquirentes das Cotas Seniores sejam Investidores Qualificados, conforme o
regime de colocagdo publica das cotas seja feito nos termos da Resolugdgo CVM 160,
respectivamente.

14.9. As Cotas Subordinadas serdo destinadas a colocagao em oferta publica ou privada para
o Cedente. As Cotas Subordinadas serdao subscritas, € somente poderdo ser mantidas,
exclusivamente pelo Cedente, pelos controladores do Cedente ou por sociedades direta ou
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indiretamente controladas pelo Cedente.

14.10. As Cotas Seniores somente poderdo ser negociadas no mercado secundario caso
seja obtido o prévio registro perante CVM.

14.11. O Fundo realizara a emissao de Cotas conforme descrito nos itens a seguir:

14.11.1.As Cotas Seniores serdo emitidas em subclasses diferentes, conforme
caracteristicas estabelecidas em apéndices a este Regulamento (“Apéndice”), na forma
do Anexo Il ao presente Regulamento.

14.11.2. As Cotas Subordinadas serdo emitidas em classe Unica, conforme
caracteristicas estabelecidas no Apéndice, também na forma prevista no Anexo llao
presente Regulamento. As Cotas Subordinadas serao objeto de colocagao privada eseréao
subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Cedente. As Cotas Subordinadasnao
terao parametro de remuneracgao definido.

14.11.2.1. O Cedente devera subscrever a totalidade das Cotas
Subordinadas.

14.11.2.2. O Cedente nao podera vender Cotas Subordinadas a terceiros
que nao sejam seus controladores ou sociedades direta ou indiretamente
controladas pelo Cedente.

14.12. Nao existe valor minimo para aplicagao e manutencéo de investimentos no Fundo
a ser observada pelos Cotistas.

14.13. O investimento em Cotas podera ser efetuado por meio de débito em conta
corrente ou conta de investimento, por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TEDou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

14.13.1. Além dos métodos de pagamento dispostos no item 14.13 acima, o Cotista
Subordinado podera integralizar as respectivas Cotas Subordinadas por meio da entrega
de Direitos Creditorios Elegiveis.

14.14. As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizagdo da
metodologia prevista abaixo.

14.14.1.0 valor unitario das Cotas Seniores serda o menor dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido do Fundo pelo niumero de
Cotas Seniores em circulagao; ou

(ii) o valor apurado conforme a férmula de célculo descrita no Anexo V deste
Regulamento.

14.14.2. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual
saldo remanescente do Patriménio Liquido do Fundo, apds a subtracdo do valor de
todas as Cotas Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas.
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Distribuica Rendimen nior

14.15. Respeitada a Ordem de Prioridade prevista no item 15.1, se o Patriménio Liquidodo
Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga a remunerag¢ao de cada Cota Sénior,
de forma proporcional e simultdnea para cada subclasse de Cotas, a titulo de distribuicdodos
rendimentos da carteira do Fundo, o valor equivalente a remuneracao da respectiva subclasse de
Cotas Seniores, previsto no respectivo Apéndice de Cotas Seniores, no respectivo periodo.

14.16. Apos a distribuicdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, desde que
ja constituida a Reserva de Liquidez e a Reserva de Pagamento, o eventual excedente,
decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo, sera incorporado as Cotas
Subordinadas a titulo de remuneracéo.

14.17. A férmula de calculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores, desde queo
patriménio do Fundo assim permita, tem como parametro a Taxa DI, e consta do Anexo IV
deste Regulamento.

14.18. O Fator Spread, o qual sera aplicado sobre a Taxa DI para calculo da efetiva
remuneracao das Cotas Seniores (na forma do Anexo IV a este Regulamento), sera definidono
Apéndice de cada subclasse de Cotas Seniores.

14.19. O procedimento de distribuicao de rendimentos estabelecido nos itens acima nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma previsdo de pagamentode
remuneracao aos detentores das Cotas Seniores. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Amortizacdo e Resgate das Cotas:

14.20. Se o patrimbnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento descrita no
Apéndice de cada subclasse, sera realizada a amortizagao periddica com relagao as Cotas
Seniores de cada subclasse em circulacdo, em moeda corrente nacional, desde que observada
a Ordem de Prioridade.

14.21. Na hipdtese de qualquer das Datas de Pagamento de Cotas coincidir com algum
feriado na localidade da sede do Administrador, o pagamento respectivo ocorrera noprimeiro
Dia Util subsequente, ndo cabendo ao(s) Cotista(s) qualquer acréscimo.

14.22. As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas extraordinariamente em
montante que nao acarrete, pro forma, o desenquadramento do Fundo a Relagédo Minima e
cumulativamente ao indice de Cobertura, e ainda desde que (a) a Reserva de Liquidez e a
Reserva de Pagamento estejam devidamente atendidas; e (b) ndo tenha ocorrido qualquer
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada, respeitada a Ordem de Prioridade,
observado que, (i) se a amortizagdo extraordinaria ocorrer em decorréncia de solicitagao do
Cotista Subordinado, deve ser observado o prazo minimo de 03 (trés) Dias Uteis contados do
recebimento da notificacdo pelo Administrador, e (ii) na hipétese de recompra mencionada no
subitem (d) do item 10.9 acima, as Cotas Subordinadas deverdo ser amortizadas
extraordinariamente nos termos do item 14.23 abaixo.

14.23. Na hipotese de recompra mencionada no subitem (d) do item 10.9 acima, o Prego
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de Recompra devera ser depositado em uma conta do Fundo mantida junto ao Administrador e
ser utilizado para amortizagado extraordinaria das Cotas Subordinadas, que devera ocorrer (a)
no mesmo Dia Util da recompra caso os recursos sejam recebidos pelo Fundo até as 11 (onze)
horas, ou (b) no Dia Util subsequente caso os recursos sejam recebidos apds tal horario.

14.24. As Cotas serdao resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de
amortizacao da respectiva subclasse, ou ao final do prazo de duragéo da respectiva subclasse,
ou ainda em virtude da Liquidacdo Antecipada do Fundo, de acordo com ascondi¢cdes previstas
neste Regulamento. O resgate das Cotas Seniores sera detalhado no respectivo Apéndice de
cada subclasse, sendo que o resgate das Cotas Subordinadas somenteocorrera apos o resgate
da totalidade das Cotas Seniores em circulacao.

14.23.1. No ambito do processo de liquidagao do Fundo, os Cotistas poderao receber Direitos
Creditorios e/ou ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo como pagamento pelo
resgate de suas Cotas.

14.25. O resgate de Cotas sera efetuado sem a cobranga de qualquer taxa e/ou despesa
nao prevista neste Regulamento.

14.26. Os pagamentos das amortizagdes e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota de abertura no dia do pagamento, calculadonos
termos deste Regulamento, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas
realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizadopelo BACEN,
ou por meio da B3.

14.27. Na hipétese de qualquer das Datas de Pagamento e/ou data de resgate de Cotas
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, o evento devera ocorrer no primeiro Dia Util
subsequente a tal data, sendo que ndo havera qualquer acréscimo aos valores a serempagos
aos Cotistas devido a tal mudanca.

14.28. O procedimento de amortizagdo e/ou regate das Cotas aqui estabelecido néo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma previsdo de amortizagaoe a
preferéncia entre as diferentes classes de cotas existentes. Portanto, as cotas somente serdo
amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Escrituracdo das Cotas:
14.29. O Administrador prestara os servicos de escrituragdo das Cotas.

15. ORDEM DE PRIORIDADE DO FUNDO

15.1. Diariamente, a partir da primeira Data de Emisséo e até a liquidacdo do Fundo,o
Administrador obriga-se a utilizar as Disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades
do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia (“Ordem de Prioridade”):

() pagamento dos tributos e Despesas incorridas pelo Fundo, inclusive a
Taxa de Administracdo e Taxa de Custodia e Controladoria;

(i) reembolso das despesas incorridas pelo Agente de Cobranga, inclusive
aquelas relacionadas a subcontratagdo dos Agentes de Cobrancga
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Terceirizados, conforme disposto no Contrato de Cobranga dos Direitos
Creditorios;

constituicdo ou manutencdo da Reserva de Liquidez e da Reserva de
Pagamento, conforme definidas neste Regulamento;

caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da remuneragcido das
Cotas Seniores em circulagao;

caso seja uma Data de Pagamento, pagamento dos valores referentes as
Amortizagbes Periddicas das Cotas Seniores;

caso seja uma Data de Pagamento e desde que nao tenha ocorrido um
Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidacdo Antecipada, observada a
Relacdo Minima das Cotas Subordinadas, pagamento dos valores
referentes as amortizacbes extraordinarias das Cotas Subordinadas;

desde que nao tenha ocorrido um Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacao Antecipada, aquisicao de Direitos Creditérios, observado que
nao sera mais permitida a aquisicdo de Direitos Creditérios no prazo de
que se inicia 30 (trinta) dias antes do resgate das Cotas Seniores da 12
(primeira) série;

se aplicavel, realizagdo dos Investimentos Permitidos nos termos do
presente Regulamento;

formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a
liquidagdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao
encerramento de suas atividades; e

pagamento dos valores referentes a amortizagao e/ou ao resgate das
Cotas Subordinadas, apds o integral pagamento das amortizagbes e do
resgate das Cotas Seniores.

15.1.1. Na hipotese em que ocorra a Liquidacdo Antecipada do Fundo, o saldo dos
valores disponiveis para amortizagdo, apos os pagamentos descritos nos subitens (i)a
(i) do item 15.1 acima, devera ser utilizado para o resgate integral das Cotas Seniores e

das Cotas Subordinadas em circulagdo, nesta ordem, observado o dispostono item 24.5
deste Regulamento.

15.1.2. Ndo obstante o disposto no item 15.1.1 acima, na hipdtese de recompra
mencionada no subitem (d) do item 10.9 acima, o Pregco de Recompra devera ser
utilizado exclusivamente para amortizagéo extraordinaria das Cotas Subordinadas.

16. RESERVA DE LIQUIDEZ E RESERVA DE PAGAMENTOS

Reserva de Liquidez:
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16.1. O Fundo devera manter a Reserva de Liquidez a partir da primeira Data de
Emissao, que devera ser mantida em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas,
contribuigbes, encargos ou despesas de qualquer natureza), e que correspondera a no minimo
R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais), a ser corrigido a cada 12(doze) meses
pela variagdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —IPCA, calculado
pelo IBGE, (“Valor Requerido da Reserva de Liquidez’) até o resgatetotal das Cotas.

16.2. A Reserva de Liquidez somente podera ser utilizada para o pagamento dos
encargos do Fundo previstos no item 19 abaixo, sendo certo que, apés tais pagamentos, a
Reserva de Liquidez devera ser prontamente restabelecida, observando-se a Ordem de
Prioridade prevista no item 15.1 acima.

Reserva de Pagamen

16.3. O Administrador devera constituir Reserva de Pagamento para o pagamento da
remuneracdo e das amortizacdes das Cotas Seniores de cada subclasse em cada Data de
Pagamento. Para tanto, o Administrador devera interromper a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios Elegiveis de modo que:

(i) até o 30° (trigésimo) dia corrido anterior a cada Data de Pagamento de
remuneracio e amortizacdo de Cotas Seniores de determinada subclasse,
o valor de resgate e/ou alienagado dos ativos segregados na Reserva de
Pagamento, liquido de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos
ou despesas de qualquer natureza, projetado até tal data de pagamento,
devera ser correspondente a 30% (trinta por cento) do valorestimado pelo
Administrador para o pagamento dos valores aos titularesde Cotas Seniores
de determinada subclasse relativos a proxima amortizac&o periddica da
subclasse de Cotas Seniores em questao;

(i) até o 15° ( décimo quinto) dia corrido anterior a cada Data de Pagamento das
Cotas Seniores de determinada subclasse, o valor de resgate e/ou
alienagado dos ativos segregados na Reserva de Pagamento, liquido de
quaisquer impostos, taxas, contribuicbes, encargos ou despesas de
qualquer natureza, projetado até tal data de pagamento, devera ser
correspondente a 100% (cem por cento) do valor estimado pelo
Administrador para o pagamento dos valores aos titulares de Cotas
Seniores relativos a proxima amortizacao periddica da subclasse de Cotas
Seniores em questao.

16.4. Cada uma das datas limite previstas nos subitens (i) e (ii) do item 16.3 acimadeve
ser considerada, para os fins deste Regulamento, uma “Data de Verificagdo da Reserva de
Pagamento”. Uma vez devidamente constituida a Reserva de Pagamento em cada uma das
Datas de Verificacdo da Reserva de Pagamento, o Administrador devera seguira Ordem de
Prioridade na utilizagdo de recursos prevista no item 15.1 acima.

16.5. Na constituicdo da Reserva de Pagamento, o Administrador devera privilegiara
aquisicdo de ativos cujas datas de vencimento ou de resgate, bem como sua liquidez de
mercado, permitam o pagamento tempestivo da préxima de determinada subclasse de Cotas
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Seniores, sempre observada a Politica de Investimento do Fundo.

16.6. Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao
disposto neste Regulamento, o Administrador, por conta e ordem do Fundo, deverainterromper
imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditérios Elegiveis, com vistas arecomposicao
da Reserva de Pagamento. Tal procedimento somente sera suspenso quando,conforme o caso,
o valor de saque, resgate e/ou alienac¢ao dos ativos segregados na Reservade Pagamento, livres
de quaisquer impostos, taxas, contribuicbes, encargos ou despesas dequalquer natureza, seja
equivalente ao valor estimado da préoxima amortizacado periodica dedeterminada subclasse de
Cotas Seniores.

16.7. Os procedimentos descritos neste item 16 ndo constituem promessa de
rendimentos ou garantia de pagamento das amortizagdes periddicas das Cotas Seniores,
estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento e procedimento de constituicdo de
reserva para tanto.

17. RELACAO MiNIMA

17.1. O resultado obtido pela divisdo de (i) o somatério do valor de todas as Cotas
Subordinadas em circulagéo, por (ii) o valor total do Patriménio Liquido do Fundo deve ser
equivalente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) (“Relagdao Minima”). Essa relagaodeve
ser apurada pelo Administrador todo Dia Util e informada aos Cotistas periodicamente, nos
termos deste Regulamento.

17.2. Em cada Data de Pagamento, o Administrador devera realizar os pagamentos
descritos no item 15.1 acima aos Cotistas Seniores de forma que o Relagdo Minima seja
mantida.

17.3. Na hipétese de desenquadramento da Relagdo Minima por 5 (cinco) Dias Uteis

consecutivos, o Cedente sera imediatamente informado de tal fato pelo Administrador por meio
de um aviso de desenquadramento.

17.4. O Cedente devera responder o aviso de desenquadramento, impreterivelmente até o
5° (quinto) Dia Util subsequente & data do seu recebimento, informando por escrito sedeseja ou
nao, a seu exclusivo critério, integralizar novas Cotas Subordinadas. Caso o Cedente deseje
integralizar novas Cotas Subordinadas, devera se comprometer de modo irretratavel e
irrevogavel a prontamente subscrever (ou fazer com que os controladores do Cedente ou
sociedades direta ou indiretamente controladas pelo Cedente subscrevam) CotasSubordinadas
em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da Relacdo Minima,
integralizando-as em moeda corrente nacional.

17.5. Na hipétese de o Cedente desejar subscrever (ou fazer com que os controladores
do Cedente ou sociedades direta ou indiretamente controladas pelo Cedente subscrevam)
novas Cotas Subordinadas, o Administrador podera deliberar pela emissdo de tais Cotas
Subordinadas sem necessidade de autorizagao de quaisquer Cotistas do Fundo oude realizagao
de Assembleia Geral de Cotistas. Nesse caso, o processo de subscrigdo e integralizagéo de
novas Cotas Subordinadas devera ser concluido dentro de até 10 (dez) DiasUteis contados da
data do envio do Aviso de Desenquadramento.

17.6. Caso o Cedente deixe de responder tempestivamente o aviso de
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desenquadramento ao Administrador, ou ainda na hipotese de o Cedente nao desejar
subscrever (ou fazer com que os controladores do Cedente ou sociedades direta ou
indiretamente controladas pelo Cedente subscrevam) novas Cotas Subordinadas na forma
especificada acima, sera desencadeado um Evento de Avaliacdo do Fundo, nos termos do
subitem (i) do item 23 deste Regulamento.

18. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

18.1. Os Investimentos Permitidos terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliagdo descrita no manual de apregcamento de ativos do Administrador,
utilizado pelo Custodiante no desempenho das atividades de controladoria, cujo teor esta
disponivel aos Cotistas na sede do Administrador ou no website do Custodiante.

18.2. Os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos terdo seu valor calculado, todo Dia Util,
de acordo com a taxa de juros respectiva, a qual contempla o percentual da perda histérica da
carteira do Cedente, observado o disposto na Instrugdo CVM 489/11, assim como eventuais
provisdes e perdas com Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou com os Investimentos
Permitidos integrantes da carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrucdo CVM 489/11 (“Provisionamento”).

19. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

19.1. Constituem Despesas do Fundo, além da Taxa de Administragdo e Gestéo
previstas acima:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo ou da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicao e
publicacao de relatérios, formularios e informacgdes periddicas previstas
na Resolugcdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe
Unica, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente encarregado da revisao
das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de
sua situagao e da atuacado da Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de
execucgao de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razéo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

dele, inclusive o valor da condenacéao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragédo de contratos de seguro sobre os ativos
da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira;

despesas com a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao,
transformagao ou liquidagcdo do Fundo ou da Classe Unica;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira;

despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas;

despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociacao em mercado
organizado;

taxa de custddia de ativos integrantes da Carteira;

taxas de administragao e de gestao;

taxa de distribuicao das Cotas;

despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe
Unica, desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo
CVM 175;

despesas com a contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco, se
houver;

Taxa Maxima de Custodia;

despesas com o registro dos Direitos Creditérios em Entidade
Registradora;
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(xxiii) despesas com a contratagdo de consultoria especializada; e

(xxiv) despesas com a contratacdo de agentes de cobranga.

19.2. As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentagao aplicavel
como Encargos devem correr por conta do Prestador de Servico Essencial que o tiver
contratado.

19.3. O Fundo n&o cobrara taxa de ingresso, performance ou taxa de saida dos
Cotistas.

20. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

20.1. Convocacao da Assembleia Geral: As Assembleias Gerais de Cotistas ocorrerao
anualmente e sempre por convocagao do Administrador, a seu exclusivo critério, ou mediante
solicitagdo ao Administrador por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cincopor cento) do
total das Cotas emitidas.

20.2. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita por meio de
anuncio publicado no Periédico do Fundo ou mediante carta com aviso de recebimento e
correspondéncias eletrbnicas enderecadas a cada Cotista, os quais indicarao dia, hora e local
em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas e a ordem do dia.

20.3. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, contados da data de publicagcdo do primeiro edital de convocagao
no Periddico do Fundo ou do envio da correspondéncia eletrénica ou carta comaviso de
recebimento aos Cotistas.

20.4. Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, um anuncio de segunda
convocacao devera ser publicado no Periddico do Fundo e/ou devera ser novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento e correspondéncia eletrénica aos
Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

20.5. Para fins do disposto no item 20.4 acima, admite-se que o anuncio de segunda
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas seja realizado em conjunto com o anuncio, carta
com aviso de recebimento ou correspondéncia eletronica de primeira convocagao.

20.6. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

20.7. Competéncia: E da competéncia exclusiva da Assembleia Geral de Cotistas:

() examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragbes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social,

(ii) alterar o Regulamento e/ou quaisquer Anexos;

(iii) deliberar sobre a substituicdo do Administrador;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

deliberar sobre a contratacdo de gestor ou custodiante, ou a substituicao
do Agente de Cobrancga e/ou do Banco Emissor de Boletos;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo praticada pelo
Administrador, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducgéo;

deliberar sobre a fusao, incorporacéo, cisdo ou Liquidacado do Fundo;

deliberar sobre a alteracido dos termos e condigcbes do Contrato de
Cesséo;

deliberar sobre quaisquer mudancas relativas as declaragdes e garantias
dadas pelo Fundo e pelo Cedente por meio do Contrato de Cessao;

deliberar sobre um novo indice para o calculo do valor das Cotas;

resolver se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um
Evento de Liquidacédo Antecipada;

resolver se um Evento de Liquidacdo Antecipada ndo deve acarretar a
liguidacao antecipada do Fundo e qual procedimento deve ser adotadoem
caso afirmativo;

deliberar acerca da substituicdo da Taxa DI no evento de sua
indisponibilidade por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos oupor
imposicao legal;

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo pelos Cotistas Seniores
para cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos;

deliberar quaisquer novas emissdes de Cotas Seniores do Fundo, bem
como deliberagao e aprovacao de seus termos e condicoes;

deliberar sobre a contratagdo ou substituicdo de prestadores de servico,
que nao aqueles indicados acima;

deliberar sobre mudangas relacionadas a quaisquer direitos e obrigacdes
de quaisquer classes de Cotas;

deliberar sobre situagdes que representem um potencial conflito de
interesses;

deliberar sobre a redugdo da Taxa Minima dos Contratos ou da Taxa
Minima da Cessao, previstas como nas Condi¢gdes de Cessao;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, em outras circunstancias que nao
aquelas decorrentes de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacao Antecipada; e
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(xx) deliberar sobre qualquer alteracdo relacionada aos quéruns de
deliberacao de Assembleias Geral de Cotistas.

20.8. Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia Geral: Nao
obstante o disposto no subitem (ii) do item 20.7 acima, o Regulamento, em consequénciade
normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, podera ser alterado
independentemente de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nas hipéteses indicadas
no artigo 52 da Resolugdo CVM 175., hip6tese em que devera ser providenciado pelo
Administrador, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgagéo dofato aos Cotistas.

20.9. Direito de Voto dos Cotistas: As Cotas conferem aos seus titulares o direito de
votar nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto dedeliberagao,
sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Quorum de Instalacédo: A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenga de
Cotistas que representem (i) em primeira convocagao, pelo menos, 50% (cinquenta por
cento) das Cotas em circulacao; e (ii) em segunda convocacgao, pelo menos, 1 (um) Cotista. As
deliberagdes em Assembleia Geral serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto, observado os
quoéruns de deliberagao nas clausulas a seguir.

20.10. Quorum de Deliberacéo: Como regra geral e sem prejuizo das excegdes previstas
nos itens 20.11.1 e 20.11.2 abaixo, as deliberacdes em relacéo aos subitens dispostos no item
20.7 serao tomadas (i) em primeira convocagao, por Cotistas Seniores que representam a
maioria das Cotas Seniores em circulagdo, e (i) em segunda convocacdo, por Cotistas
Seniores que representam a maioria das Cotas Seniores em circulagdo presentes na
assembleia; ressalvadas as deliberacgdes relativas aos subitens (v),(vi), (ix), (x), (xi), (xviii), (xix)
e (xx) do item 20.7 acima que deverdo ser tomadas, em primeira convocagdo ou segunda
convocacao, por Cotistas Seniores que representam a maioria das Cotas Seniores em
circulacéao.

20.11.1. Deliberacdes Conjuntas entre Cotistas Seniores e Cotistas Subordinados: Com
excecao a participacao dos Cotistas Subordinados nas deliberagoes relativas as matérias
previstas nos subitens (x),(xi), (xiii) e (xviii) do item 20.7 acima, bem comoa matéria
prevista no subitem (xvii) do item do item 20.7 acima quando o(s) conflito(s)que seja(m)
objeto de deliberagéo se relacione(m) a relagdo entre o Fundo e o Cedenteou o Cotista
Subordinado, deliberagcdes estas que deverdo ser tomadas somente pelos Cotistas
Seniores, todas as demais deliberacdes relativas as matérias previstas no item 20.7
deverdo ser tomadas em conjunto: (i) por Cotistas Seniores, observados os quoéruns
previstos no item 20.11 acima, e (ii) por Cotistas Subordinados que representam a maioria
das Cotas Subordinadas em circulagéo, em primeira ou segundaconvocagao.

20.11.2. Quérum Especifico para Matérias Envolvendo a Alteracdo do Regulamento.
Especificamente com relagdo a deliberagao relativa ao subitem (ii) do item 20.7, as
alteragdes (i) do regulamento que versem sobre (a) politica de investimentos do Fundo, ou
qualquer outra alteragao que afete tal politica, inclusive alteracdo da alocagao minima; (b)
Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao, exceto se relacionado aosubitem (xviii)
do item 20.7 acima; (c) alteracdo da Relagao Minima; (d) alteragdo docronograma de
amortizagao das Cotas Seniores, das regras de amortizagdo das CotasSubordinadas,
bem como alteragao do procedimento de amortizagédo antecipada das Cotas Seniores de
forma diversa das hipéteses autorizadas neste Regulamento; (e) alteracdo das regras
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sobre Reserva de Pagamentos e/ou Reserva de Liquidez, (f) alteracdo da metodologia de
avaliagao dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe;
(g) alteracao sobre a criagdo ou aumento de despesas e encargos ordinarios do Fundo;
(h) alteracdes relativas direitos de voto de cada classe de Cotas e aos quéruns de
deliberacao, inclusive qualquer alteracao deste Capitulo; (i) criagdo de novos Eventosde
Avaliacado e Eventos de Liquidagdo Antecipada do Fundo; (j) alteracdo de vantagensou
criacdo de obrigagdes e deveres adicionais para as Cotas Subordinadas, e (ii) de
quaisquer Apéndices que versem sobre distribuicdo de rendimento da carteira do Fundo,
ou qualquer alteracao destinada a modificar a distribuicdo dos rendimentos dacarteira do
Fundo, bem como elevacdo e/ou diminuicdo o Fator Spread da remuneracdo das Cotas
Seniores de determinada subclasse, deverao ser tomadas, em primeira convocagao e
segunda convocacgéo, por Cotistas Seniores e Cotistas Subordinados querepresentam a
maioria das Cotas em circulacido de cada classe.

20.11.3. Sem prejuizo do disposto nos subitens acima, as deliberagdes que, por qualquer
modo, alterem os direitos de uma ou mais classe de Cotas, estdo subordinadas também
a aprovacao prévia de titulares de mais da metade das Cotas daclasse afetada.

20.11. Conflitos de Interesse: Para fins de apuragcao do quérum de deliberacao em
Assembleia Geral de Cotista, ndo serao contabilizados os votos de Cotistas que se encontremem
situacao de conflito de interesse em relagao a matéria discutida, conforme critério adotado pela
Administradora.

20.12. Possibilidade de Nomeacao de Representantes dos Cotistas: A Assembleia Geral
de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas para
exercer as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, emdefesa
dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

20.13.1. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisicaou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(ii) nao ser titular de Cotas Subordinadas;

(iii) nao exercer cargo ou fungao no Administrador e seus controladores, em
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadasou
outras sociedades sob controle comum;

(iv) nao exercer cargo de administragéo ou ser empregado do Cedente; e

(v) ndo exercer cargo de administragdo ou ser empregado do controlador,
direto ou indireto, do Cedente.

20.13.2. Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados nao faréo jus, em
nenhuma hipotese, ao recebimento de qualquer remuneracdo do Fundo do
Administrador ou do Cedente para exercer tal fungao.

20.13. Salvo motivo de forgca maior, a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na
sede do Administrador. Quando a Assembleia Geral de Cotistas ndo for realizada na sede do
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Administrador, as comunicagdes enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da
reunido, que em nenhuma hipotese pode realizar-se fora do municipio da sede do
Administrador.

20.14.1. Alternativamente, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser realizada por meio de
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrbnico ou
tecnologicamente disponivel, com manifestacado de voto por escrito. Caso a Assembleia
Geral de Cotistas seja realizada nos termos deste item, o voto proferido por cada Cotista
devera ser encaminhado ao Administrador, por escrito, através de carta com aviso de
recebimento ou correspondéncia eletrénica, anteriormente ou durante a realizagdo da
Assembleia Geral, sendo certo que, neste ultimo caso, a Assembleia Geral sera suspendida
por um periodo de, no maximo, 2 (duas) horas para que os Cotistas encaminhem seus
votos ao Administrador, os quais serdo, obrigatoriamente, consignados na respectiva ata.

20.14. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano. A
presidéncia das Assembleias Gerais de Cotistas cabera sempre ao Administrador.

20.15. Sera sempre assegurada a participagdo do Administrador em qualquer Assembleia
Geral de Cotistas.

20.16. Nao terao direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas o Administrador e seus
empregados.
20.17. Divulgacdo das Decisoes da Assembleia Geral: As decisbes da Assembleia Geral

devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua
realizacdo, por meio de publicacdo de anuncio no periédico utilizado para a divulgacéo de
informacdes do Fundo pela Administradora ou por carta com aviso de recebimento ou
correspondéncia eletrbnica enderecada a cada Cotista.

20.18. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de instalagaoe
de deliberacao estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes e vincularao tanto
os titulares das Cotas Seniores quanto os titulares das Cotas Subordinadas, quer tenham
comparecido a Assembleia Geral de Cotistas, e nela tenham se abstido de votar, inclusive na
hipétese de exclusao do direito de voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecido.

21. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

21.1. O Administrador deve enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de
envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
conformidade com o modelo do Anexo A da Instrugdo CVM 489/11, observando o prazo de15
(quinze) dias contados do encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
dia util daquele més. Eventuais retificagdes nas informagdes previstas neste item devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro Dia Util subsequente & data da respectiva ocorréncia.

21.2. O Administrador deve enviar a CVM as demonstragdes financeiras anuais do
Fundo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no seu website, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram.

O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
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relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo,
conforme o caso.

21.3. Os exemplares de qualquer comunicagéao relativa ao Fundo divulgada aterceiros
ou a Cotistas deverao ser enviados simultaneamente a CVM.

21.4. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato
relevante: (i) a mudancga ou substituicdo de terceiros contratados para a prestacao de servigos
de custddia, gestdo ou cobranca ao Fundo; e (ii) a ocorréncia de eventos subsequentes que
tenham afetado ou possam afetar os critérios de composicao e os limitesde diversificagcao da
carteira do Fundo, assim como o comportamento da carteira de DireitosCreditérios Elegiveis
Cedidos em relagao ao histérico de pagamentos e a ocorréncia de atrasos na distribuicao de
rendimentos aos Cotistas.

21.5.1 A divulgacdo das informacdes previstas acima deve ser feita por meio de
publicacdo no Periddico do Fundo e mantida disponivel para os Cotistas na sede e
agéncia(s) do Administrador.

21.6 O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramentode
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgbessobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
meés; e

(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e

demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

21.7 As demonstragbes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pelo Auditor
Independente e estarao sujeitas ao disposto na Instrugdo CVM 489/11.

21.8 O Fundo tera escrituragao contabil propria.

21.9 O exercicio social do Fundo tera duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem serprotocolados na
CVM, pelo Administrador, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(i) alteracdo deste Regulamento;
(i) substituicdo do Administrador;
(iii) incorporacéo;

(iv) fuséo;
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(v)
(Vi)
22,

22.1.

cisao; e

liquidagao.

PUBLICAGOES

Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento seréo feitas no jornal

“Valor Econémico”, edi¢do nacional.

22.2.

O Administrador podera, a seu exclusivo critério, sem necessidade de

convocagao de Assembleia Geral de Cotistas e alteragao do presente Regulamento, alteraro
Perioddico do Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa

alteracgao.

23.

23.1.

ocorréncias:
(i)
(i)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)

EVENTOS DE AVALIAGAO

Sao0 considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes

caso ocorra o desenquadramento da Relagdo Minima das Cotas
Subordinadas e tal desenquadramento n&o seja sanado nos termos do item
17.6;

descumprimento, pelo Cedente, de qualquer das obrigacbes de fazer e/ou
nao fazer decorrentes do Contrato de Cessdo e que, a critério do
Administrador, possam comprometer a capacidade do Fundo de cumprir
com seus compromissos perante os seus cotistas, desde que o Cedente
tenha sido notificado para regularizar tal descumprimento e ndo o faga no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

resilicdo do contrato entre o Fundo e o Banco Emissor de Boletos, sem
substituicdo do Banco Emissor de Boletos por outro com as mesmas
qualificagbes, ou seja, com condigdes de dar continuidade a cobranga
bancaria dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos pelo Custodiante;

decretagdo de intervengdo, liquidacdo extrajudicial, regime especial
administrativo temporario do Cedente ou protocolo de pedido de falénciado
Cedente que nao seja ilidido no prazo legal ou no prazo concedido pelo
poder judiciario para tanto;

caso o Cedente deixe de atender aos requisitos de capital minimo
necessarios para a consecuc¢do das atividades reguladas constantes do
seu objeto social, conforme definidos pelo BACEN nos termos da
regulamentagao aplicavel,

verificagao pelo Administrador, a qualquer tempo, do ndo atendimento da
Reserva de Liquidez por 30 (trinta) dias consecutivos;

nao atendimento pelo Fundo, por qualquer motivo, do enquadramento da
Reserva de Pagamento, nas Datas de Verificagdo de Reserva de
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Pagamento;

o ndo pagamento, em até 1 (um) Dia Util das Datas de Pagamento e/oudata
de resgate, do valor da remuneragao/amortizacdo/resgate das Cotas
Seniores devido na respectiva Datas de Pagamento e/ou data de resgate;

caso o indicador IP90+ do indice de Monitoramento, em uma Data de
Verificagao, seja superior a 2% (dois por cento);

a ocorréncia de qualquer dos Evento de Revisédo previsto na Clausula
15.2 do Contrato de Cessao;

renuncia da Administradora a administragdo do Fundo, do Gestor a gestao
do Fundo e/ou da Custodiante a custédia do Fundo, nos termos deste
Regulamento, desde que o prestador de servigco em questdo ndo tenha sido
substituido na forma prevista no item 5.6 e seguintes, deste Regulamento;

inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacdes
relevantes previstos neste Regulamento e/ou no Contrato de Cessao,
verificada pelos Cotistas e/ou Custodiante, desde que (a) talinobservancia
cause falhas operacionais e/ou ameacem prejudicar a boacontinuidade das
operagdes do Fundo, e (b) notificada pelo Custodianteou por Cotistas para
sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora n&o o fizer no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis, contados dadata do recebimento da referida
notificacao;

inobservancia, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor dos deveres e das
obrigagdes relevantes previstos neste Regulamento, no respectivo contrato
de custddia e/ou no respectivo Contrato de Gestao, conforme ocaso, desde
que (a) tal inobservancia cause falhas operacionais e/o ameacem
prejudicar a boa continuidade das operagdes do Fundo, e (b),se notificado
pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o
Custodiante ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data
do recebimento da referida notificagao;

ocorréncia de evento de resolugcdo da cessdo de Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos nos termos do Contrato de Cessdo, em razdo de
aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade ou Condigdes de Cessao, em montante superiora
3% (trés por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em um periodo de6
(seis) meses;

ocorréncia de evento de resolugdo da cessao de Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos nos termos do Contrato de Cessdo, em razdo de
questionamento judicial e/ou vicio na existéncia, validade, regularidadee/ou
formalizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, em montante
superior a 3% (trés por cento) do Patrimbnio Liquido do Fundoem um
periodo de 6 (seis) meses;

na hipétese de serem realizados pagamentos de amortizagao ou resgatede
Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento,
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desde que ndo remediados em até 1 (um) Dia Util, a contar de sua
identificagdo pela Administradora, Gestor, Custodiante e/ou Cotista do
Fundo;

(xvii) se a Votorantim Finangas S.A. e/ou o0 Banco do Brasil S.A. deixar de detero
controle direto ou indireto da Cedente;

(xviii) na hipétese de declaragao da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato
de Cessao por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental,
salvo se a Cedente obtiver provimento jurisdicional favoravel no prazo de
até 15 (quinze) dias contados de eventual declaracdo de invalidade,
nulidade ou ineficacia do Contrato de Cesséo;

(xix) caso recursos decorrentes da liquidagao dos Direitos Creditorios nao sejam
integralmente transferidos para a Conta do Fundo, em valor superior a 2%
(dois por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em um periodo de 6 (seis)
meses;

(xxvi) identificacdo de Inconsisténcia Relevante na verificagdo do lastro pelo
Custodiante; e

(xxvii) se apos notificacdo ao Cotista Subordinado, ndo seja observado o
reenquadramento do indice de Cobertura por 2 (dois) mesesconsecutivos.

23.2. Na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo, o Administrador convocara

em até 5 (cinco) Dias Uteis uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual decidira, de acordo com
o0 quoérum de deliberacédo de que trata o item 20.11 acima, se tal Evento de Avaliagdodevera
ser considerado como um Evento de Liquidagao Antecipada do Fundo.

23.3. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere que um Evento de Avaliacdo
ocorrido constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo, o Administrador observaraos
procedimentos de que trata o item 24 abaixo, devendo a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar sobre os procedimentos a serem observados para a Liquidagdo Antecipada do
Fundo.

23.4. O direito ao recebimento de qualquer pagamento de remuneragéo e de
amortizagao para os titulares das Cotas ficara suspenso durante o periodo compreendido entre
a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao até (i) a data da deliberagao, pela
Assembleia Geral de Cotistas, de que tal Evento de Avaliagcdo ndo ensejaa Liquidacao
Antecipada do Fundo, independentemente da implementacao de eventuais ajustes aprovados
pelos Cotistas na referida Assembleia Geral de Cotistas ou (ii) a data emque a Assembleia
Geral de Cotistas decida pela Liquidagdo Antecipada do Fundo.

24, EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

24.1. Sao considerados Eventos de Liquidagao Antecipada do Fundo quaisquer das
seguintes ocorréncias:

(i) se for deliberado que um Evento de Avaliagcao constitui um Evento de
Liquidagao Antecipada;
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(ii) na hipétese de ocorréncia de um evento de rescisdo do Contrato de
Cessao, por qualquer motivo, incluindo em razéo do disposto naClausula

15.3 do Contrato de Cessao;

(iii) se, durante 3 (trés) meses consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés)
meses de operagdo do Fundo), o Patrimdnio Liquido médio for inferior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(iv) na hipotese de renuncia do Administrador e se este nao for substituido
dentro de 120 (cento e vinte dias) por qualquer razao;

(v) decretagdo de faléncia, intervencao, liquidacdo extrajudicial, regime
especial de administragdo temporaria ou regimes semelhantes com
relacéo (a) ao Cedente; e/ou (b) ao Agente de Cobranca;

(vi) na hipétese de o Fundo nao manter, apés 90 (noventa) dias contado

da Data de Emisséao, pelo menos 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimdnio Liquido alocado em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos; e

(vii) na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo
quanto a substituicao da Taxa DI.

24.2. Sem prejuizo do item acima, na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao Antecipada, o Administrador imediatamente (i) notificara tal fato aos Cotistas; e (ii)
convocara uma Assembleia Geral de Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis, para confirmar a
liquidacdo do Fundo ou decidir pela interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo,
bem como para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados.

24.3. Na hipétese de nao instalagao da Assembleia Geral de Cotistas por falta de quérum,em
primeira ou segunda convocagao, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela interrupgdo da
liquidacdo do Fundo, o Administrador devera iniciar os procedimentos de liquidacdo do Fundo.

24.4, Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas decidir pela interrupcao dos
procedimentos de liquidagdo do Fundo, sera concedido aos Cotistas Dissidentes, o direito a
solicitagdo do resgate antecipado de suas Cotas, conforme regras a serem definidas na
Assembleia Geral de Cotistas. O resgate dos Cotistas Dissidentes sera pelo valor da Cota
Sénior do Dia Util do pagamento, calculado na forma deste Regulamento.

24.5. No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, todas as Cotas serao
resgatadas, observado o disposto no item 15.1.1 deste Regulamento. O pagamento dos
resgates devera ser efetuado através da utilizacdo dos recursos captados pelo Fundo na
qualidade de titular dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, bem como rendimentos de
Investimentos Permitidos e quaisquer quantias que estejam em depédsito na Reserva de
Liquidez.

24.6. Qualquer entrega de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos para fins de
pagamento de resgate aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando o niumero de Cotas detido por cada Cotista na ocasidoe
observados os procedimentos definidos.

24.7. Antes da implementacdo de qualquer procedimento referente a entrega de
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Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos aos Cotistas, o Cedente tera a faculdade de, a seu
exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, parte ou a totalidade dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anterior ao
término do prazo estabelecido em Assembleia Geral de Cotistas para resgate antecipado, por
preco no minimo equivalente ao valor justo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

24.8. Na hipotese de o Cedente decidir ndo exercer a faculdade de que trata o item
anterior, devera ser convocada nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os
procedimentos de dagao em pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos para finsde
pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagéo.

24.8.1. Na hipotese de Liquidacao Antecipada do Fundo, o resgate das Cotas por meio
de dacdo em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira ndo ocorrera noambito
da B3.

24.9 O Administrador devera notificar os titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas, (i) para que elejam um administrador para o referido condominio de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, (ii)
informando a propor¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos a serem alocados para cada
titular de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apos a constituicao do condominio.

24.10 Caso os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas ndo procedama
eleicdo do Administrador do condominio, essa funcado sera exercida pelo titular de Cotas
Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em circulago.

24.11 A liquidagdo do Fundo sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde
este Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

25. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

25.1. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo,
deve, imediatamente, (i) suspender a realizagdo da amortizagao de Cotas; (ii) ndo realizar
novas subscrigdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo ao
Gestor; e (iv) divulgar Fato Relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugédo CVM 175.

25.2. Apoés tomadas as medidas previstas no item 25.1 acima, o Administrador devera,
em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo, em
conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) anadlise das causas e circunstancias
que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugao para
o Patrimdnio Liquido negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar
as possibilidades previstas no paragrafo 4°, do artigo 122, da Resolugdo CVM 175, assim como
a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente
para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Geral de Cotistas, para
deliberar acerca do plano de resolugédo do Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea
"', em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboragéo do plano, encaminhando o plano
junto a convocagao.

25.3. Ainda que a Administradora e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patrimbénio Liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia da Classe, a adogcado das medidas referidas no item 25.1 acima sera mantida.
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25.4. Na hipétese da Assembleia Geral de Cotistas referida no inciso (ii) do item 25.1:

(i) caso anteriormente a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, o
Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, o
Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste item 25.1 e seus derivados, devendo o
Administrador divulgar novo Fato Relevante, no qual devem constar o
Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo;

(ii) caso posteriormente a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas e
anteriormente a sua realizacdo, o Administrador verifique que o
Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral de
Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que o Gestor apresente
aos Cotistas o Patrimbnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias
que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no inciso (iii) abaixo;

(iii) na ocorréncia da Assembleia Geral de Cotistas, em caso de nao
aprovagao do plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os
Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o
Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigac¢des das Cotas,
hipétese que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas subscri¢coes
de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pelo Gestor; (c)
liquidar a Classe, desde que nao remanesgam obrigagdes a serem
honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou (d) determinar que a
Administradora entre com pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da
Classe;

(iv) o Gestor deve comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, na qualidade
de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua
auséncia nao impbe ao Administrador qualquer oObice quanto a sua
realizacao;

(v) € permitida ainda a manifestacéo dos credores, nessa qualidade, desde
que prevista na ata da convocac¢do ou autorizada pela mesa ou pelos
Cotistas presentes; e

(vi) caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada por falta de
quorum ou os Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade
previstas no inciso (iii) acima, o Administrador deve ingressar com pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

25.5. A CVM podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situagdo na qual seu Patrimbénio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema
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financeiro.

25.6. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia,
a Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de
declaracao judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada da Classe.

25.7. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia, o Administrador
deve divulgar Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da
Classe na CVM.

25.8. Caso o Administrador nédo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando
tal cancelamento & Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

25.9. O cancelamento do registro da Classe nao mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento

26. _ EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA

26.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar
inicio aos procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo, definidos nas Clausulas a seguir,
sem a necessidade de realizacao prévia de Assembleia Geral de Cotistas.

26.2. Nas hipdteses previstas na Clausula 26.1 acima, o Fundo interrompera
imediatamente a aquisicdo de Direitos Creditérios e a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

26.3. Caso o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do Resgate devido aos Cotistas em razdo da liquidagdo antecipada, o
Administrador tomara providéncias para obter propostas e identificar o melhor preco para os
Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros em carteira no mercado e as apresentara para a
apreciacao dos Cotistas na Assembleia Geral a que refere a Clausula 26.1. Nesta hipotese,
os Cotistas deverao deliberar (i) pela alienagdo dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
nos termos das propostas apresentadas pela Administradora, com o consequente Resgate de
Cotas do Fundo em moeda corrente nacional; ou (ii) pela possibilidade do Resgate dessas
Cotas, mediante entrega dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e
condigbes constantes da legislagdo em vigor.

26.4. Caso a deliberacao tomada na Assembleia Geral referida na Clausula 26.1 acima
seja o Resgate de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional, serdo observados os
seguintes procedimentos: (i) o Administrador (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes
detidas pelo Fundo; e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo; (ii) todos
os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos Creditdrios,
serao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e (iii) observada a ordem de alocagao dos
recursos, €, considerando a Amortizacdo Sequencial, a Administradora debitara a Conta do
Fundo e procedera ao resgate das cotas até o limite dos recursos disponiveis.
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26.5. Caso a deliberacado tomada na Assembleia Geral referida na Clausula 26.1 acima
seja o Resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Geral devera
deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira como pagamento pelo Resgate das Cotas, observada a
regulamentacdo aplicavel. Nesse caso, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo
entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio civil e a
correspondente fracao ideal de cada Cotista e a ordem de prioridade estabelecida entre as
subclasses, observadas as disposi¢des do Cddigo Civil.

26.6. Na Assembleia Geral deste Regulamento, os Cotistas poderdo decidir n&o
liquidar antecipadamente o Fundo, observado o quérum de deliberagédo estabelecido neste
Regulamento, hipétese na qual a Administradora devera suspender os atos preparatorios de
liquidagdo do Fundo adotados até entéo.

26.7. Na hipétese de os Cotistas deliberarem pela suspensao da liquidagao antecipada
do Fundo, o Administrador devera suspender os atos preparatérios de liquidacdo do Fundo
adotados até entéo.

26.8. Caso a Assembleia Geral delibere pela nao liquidagdo do Fundo quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao, sera concedido aos Cotistas Dissidentes o
direito de retirada.

27. DISPOSIGOES GERAIS

27.1. Para fins do disposto neste Regulamento considera-se o correio eletrénico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador, o Custodiante,
o gestor eventualmente contratado, o Cedente e os Cotistas.

27.2. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2024.

OLIVEIRA TRUST-DISTRIBUIDORA DE TiTULOéE’CVAL“c"TREs MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO |

DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOSBV

— CREDITO DE VEIiCULOS

MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

Pelo presente termo de adesao e para todos os fins legais, o investidor abaixo assinado neste
ato expressamente adere aos termos do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios BV — Crédito de Veiculos (“Fundo”), cujas disposicdes o investidor neste ato declara

conhecer e aceitar.

O investidor também declara que reconhece:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

que todas as informacoes relativas ao Fundo serao publicadas no jornal
“Valor Econbmico”, edicdo nacional ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada ao Cotista;

que uma Taxa de Administracao sera devida pelo Fundo aoAdministrador,
em conformidade com os termos do item 7.1 do Regulamento;

0 objetivo do Fundo, suas politicas de investimento e de composi¢ao da
carteira do Fundo;

que o Administrador e/ou o Custodiante nao serdo responsaveis por
quaisquer prejuizos que o Fundo possa sofrer em decorréncia do
cumprimento de sua Politica de Investimento, devido aos riscos inerentes
a natureza do Fundo;

as possibilidades de prejuizos decorrentes das caracteristicas dos Ativosdo
Fundo;

os riscos decorrentes do investimento no Fundo e que tais riscos podem
acarretar a perda de parte ou da totalidade do capital investido no Fundo;

que os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador,
Custodiante, Cedente, FGC ou qualquer outro mecanismo de seguranga;

que o Regulamento pode ser alterado em decorréncia das normas legaisou
regulamentares ou devido as exigéncias emitidas pela CVM,
independentemente de qualquer Assembleia Geral de Cotistas;
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(ix) que é investidor qualificado/ nos termos da Resolugdo CVM 30; e

(x) que recebeu, nesta data, 1 (uma) cépia do Regulamento, leu-a e entendeu
todos os seus termos e condigdes, incluindo a sessao “Fatoresde Risco”;

(xi) que o investimento no Fundo é adequado ao seu perfil de risco e, para
tanto, fez sua prépria analise dos riscos envolvendo tal investimento; e

(xii) a classificagao de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas foi
dispensada.

Os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula, no plural ou no singular, deverao tero
mesmo significado atribuido a eles no Regulamento do Fundo.

[local], [data]

[Investidor]
[CPF ou CNPJ]
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ANEXO I1.1

DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BV - CREDITO DE VEICULOS

MODELO DE APENDICE DA [¢]? SERIE DE COTAS SENIORES DA [¢]* EMISSAO DO
FUNDO DEINVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BV — CREDITO DE VEICULOS

Os termos e expressées estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles
atribuidos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BV — Crédito
de Veiculos, que constitui parte integrante e inseparavel deste Apéndice.

CARACTERISTICAS DA [¢]? SERIE DE COTAS SENIORES DA [¢]? EMISSAODO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BV - CREDITO DE VEICULOS

Quantidade [e].
Maxima de Cotas
Seniores
Emitidas

Preco de Emissao das | RS [e] ([e]).
Cotas Seniores

Distribuicao Parcial [o].

Subscrigdo  de [e].
Cotas Seniores

Benchmark das [e].
Cotas Seniores

Periodo de [e].
Caréncia
Pagamento da [e].

Remuneracgao das
Cotas Seniores

Amortizagcao das Cotas | [e].

Resgate das Cotas [e].
Seniores

Datas de Pagamento [e].
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Negociagcdo das Cotas| [e].
Seniores

Data de Emissao [e].

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constitui parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as condi¢gdes do Regulamento em caso
de conflito ou controvérsia com este Apéndice. As Cotas terdo as mesmas caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidasa classe de Cotas
previstas no Regulamento, exceto com relagao ao prazo e valores de amortizagado e resgate, e
a remuneracgao, 0s quais sao aqueles previstos expressamente neste Apéndice.

[e], [e] de [e] de 20[e].

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
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ANEXO II.1.A

DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BV - CREDITO DE VEICULOS

APENDICE DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES DO FUNDO DEINVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS BV — CREDITO DE VEICULOS

Os termos e expressbées estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles
atribuidos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BV — Crédito
de Veiculos, que constitui parte integrante e inseparavel deste Apéndice.

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO DE COTASDO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BV — CREDITO DE VEICULOS

Quantidade
Maxima de Cotas
Seniores
Emitidas

Até 2.040.000 (dois milhdes e quarenta mil) Cotas Seniores.

Preg¢o de Emissao das
Cotas Seniores

R$ 1.000,00 (um mil reais).

Distribui¢do Parcial

Nao sera admitida distribuicao parcial das Cotas

Subscrigdo  de
Cotas Seniores

A subscricdo das Cotas Seniores devera ocorrer no prazo
maximo de 6 (seis) meses contado a partir do envio, junto a
CVM, do comunicado de inicio da distribuicdo das Cotas
Seniores objeto do presente Apéndice, ou posteriormente,caso
esse periodo seja estendido, nos termos da Resolugdo CVM
160.

Benchmark das

Cotas Seniores

CDI+1,07% ao ano, a ser calculada na forma do Anexo IV do
Regulamento.

Periodo de 18 meses de caréncia para inicio da amortizacdo das Cotas
Caréncia (“Periodo de Caréncia”).
Pagamento da A remuneragdo das Cotas Seniores sera paga (i) apés o 12°

Remuneracgao das
Cotas Seniores

(décimo segundo) més (exclusive) contados da primeira Data
de Emissao de Cotas Seniores e até 31 de agosto de 2023,
mensalmente; e (ii) apés 31 de agosto de 2023, em parcela
unica em 1° (primeiro) de outubro de 2025.

Amortizacao das Cotas

Devera ao final do Periodo de Caréncia, observada a Ordemde
Prioridade prevista no Regulamento e as datas de
pagamento de amortizagdo indicadas abaixo.
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Resgate das Cotas
Seniores

Sera realizado no dia 1° (primeiro) de outubro de 2025.

Datas de Pagamento

01 de cada més (apds o 12° (décimo
segundo) més contados da primeira
Data de Emissao de Cotas Seniores)
até 31 de agosto de 2023

Datas de
Pagamento de
Amortizagéo

(apbés o Periodo
de Caréncia)

01 do 19° més
(1/12) do valor
de principal
inicial das Cotas
Seniores

01 do 20° més
(1/12) do valor
de principal
inicial das Cotas
Seniores

01 do 21° més
(1/12) do valor
de principal
inicial das Cotas
Seniores

01 do 22° més
(1/12) do valor
de principal
inicial das Cotas
Seniores

01 do 23° més
(1/12) do valor
de principal
inicial das Cotas
Seniores

01 do 24° més
(1/12) do valor
das Cotas
Seniores

01 do 25° més
(1/12) do valor
de principal
inicial das Cotas
Seniores

01 do 26° més
(1/12) do valor
de principal
inicial das Cotas
Seniores

01 do 27° meés
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(1/12) do valor
de principal
inicial das Cotas
Seniores

1° (primeiro) de outubro de 2025

parcela Unica
equivalente a
[3/12] do valor do
valor de principal
inicial das Cotas
Seniores

Negociagcdo das
Seniores

Cotas

As Cotas Seniores serao registradas para distribuicdo no MDA —
Médulo de Distribuicdo de Ativos e negociacdo no mercado
secundario no Fundos21 — Moédulo de Fundos, ambos
administrados pela B3, observada, todavia, a limitacdo para
negociacao prevista no item 14.10 do Regulamento.

Data de Emissao

Data da primeira integralizagao das Cotas Seniores.

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constitui parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as condi¢ées do Regulamento em caso
de conflito ou controvérsia com este Apéndice. As Cotas terdo as mesmas caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidasa classe de Cotas
previstas no Regulamento, exceto com relagao ao prazo e valores de amortizagado e resgate, e
a remuneracgao, 0s quais sao aqueles previstos expressamente neste Apéndice.

Rio de Janeiro, 31 de agosto de 2023.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A
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ANEXO I11.2

DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BV - CREDITO DE VEICULOS

MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS DA [¢]? EMISSAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BV — CREDITO DE
VEICULOS

Os termos e expressbées estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles
atribuidos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BV — Crédito
de Veiculos, que constitui parte integrante e inseparavel deste Apéndice.

CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS DA [¢]* EMISSAO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BV - CREDITO DE VEICULOS

Quantidade [e].
Maxima de Cotas
Subordinadas
Emitidas

Preco de Emissao das | RS [e] ([e]).
Cotas Subordinadas

Distribuicao Parcial [e].
Subscricdo de [e].
Cotas

Subordinadas

Periodo de [e].
Caréncia

Amortizacao das Cotas | [e].

Resgate das Cotas [e].
Subordinadas
Negociagao das Cotas [e].
Subordinadas

Data de Emissao [e].
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O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constitui parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as condi¢gdes do Regulamento em caso
de conflito ou controvérsia com este Apéndice. As Cotas terdo as mesmas caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidasa classe de Cotas
previstas no Regulamento, exceto com relagédo ao prazo e valores de amortizagio e resgate, e
a remuneracgao, 0s quais sao aqueles previstos expressamente neste Apéndice.

[e], [¢] de [e] de 20]e].

OLIVEIRATRUST DTVM S.A.
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ANEXO I1.2.A

DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BV - CREDITO DE VEICULOS

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DA 12 EMISSAO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BV - CREDITO DEVEICULOS

Os termos e expressbées estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles
atribuidos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BV — Crédito
de Veiculos, que constitui parte integrante e inseparavel deste Apéndice.

CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS DA 12 EMISSAO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BV - CREDITO DE VEICULOS

Quantidade Até 680.000 (seiscentos e oitenta mil) Cotas Subordinadas.
Maxima de Cotas
Subordinadas
Emitidas

Preco de Emissao das | R$ 1.000,00 (um mil reais).
Cotas Subordinadas

Distribuicao Parcial Nao sera admitida distribuicao parcial das Cotas

Subscrigdo  de A subscricdo das Cotas Subordinadas devera ocorrer no prazo
Cotas maximo de 6 (seis) meses contado a partir do envio, junto a
Subordinadas CVM, do comunicado de inicio da distribuicdo das Cotas

Seniores objeto do presente Apéndice, ou posteriormente,caso
esse periodo seja estendido, nos termos Resolugédo CVM 160.

Periodo de 18 meses de caréncia para inicio da amortizagdo das Cotas
Caréncia (“Periodo de Caréncia’).

Amortizagao (i) Apos o Periodo de Caréncia, as Cotas Subordinadas poderao
Extraordindria das ser amortizadas extraordinariamente em montante que nao
Cotas acarrete, pro forma, o desenquadramento do Fundo a Relagao

Minima, desde que (a) a Reserva de Liquidez e a Reserva de
Pagamento estejam devidamente atendidas; e (b) ndo tenha
ocorrido qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao
Antecipada, respeitada a Ordem de Prioridade e o procedimento
temporal estabelecido nos termos do item 14.22 do
Regulamento; e (ii) na hipétese de recompra mencionada no
subitem (d) do item 10.9 do Regulamento, as Cotas
Subordinadas deverdo ser amortizadas extraordinariamente
mediante a utilizacdo Preco de Recompra, nos termos do item
14.23 do Regulamnto.

Resgate das Cotas Apods o Resgate integral das Cotas Seniores.

Subordinadas
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Negociagao das As Cotas Subordinadas serao destinadas a colocagcdo em oferta
Cotas publica ou privada para o Cedente. As Cotas Subordinadas serao
Subordinadas subscritas, e somente poderdo ser mantidas, exclusivamente

pelo Cedente, pelos controladores do Cedenteou por sociedades
direta ou indiretamente controladas pelo Cedente.
Data de Emissao Data da primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas.

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constitui parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as condi¢des do Regulamento em
caso de conflito ou controvérsia com este Apéndice. As Cotas terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagbes atribuidas a
classe de Cotas previstas no Regulamento, exceto com relagdo ao prazo e condicbes de
amortizacao e resgate, os quais sdo aqueles previstos expressamente neste Apéndice.

Rio de Janeiro, 09 de outubro de 2023.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
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ANEXO Il

DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOSCREDITORIOS
BV — CREDITO DE VEICULOS

DEFINIGOES

Os termos e expressdes utilizados no presente Regulamento e em seus respectivos Anexos com
letras iniciais mailsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles
especificamente atribuidos a seguir:

Administrador OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., sociedade andénima com
sede na Avenida das Américas, 3434 BL 07, SALA 201 —
Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0001-91,
autorizada pela CVM para a administracado profissional de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, mediante o Ato Declaratério n°
6.696, de 21 de fevereiro de 2002, ou seu sucessor a
qualquer titulo.

Agente de Cobrancga Banco Votorantim S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. das Nagdes Unidas, 14.171,
Torre A, 18° andar, inscrito no CNPJ sob o n.°

59.588.111/0001-03, ou seu sucessor a qualquer titulo.
Agente de Cobranga| Significa qualquer assessoria de cobranga terceirizada,
Terceirizado subcontratada pelo Agente de Cobranga, para realizar a
cobrancga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos do Fundo, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cobranga dos Direitos
Creditorios.

Agente de Controladoria | Tem o seu significado atribuido no item 6.7 do
Regulamento.

Alocagao Minima Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios.
Alocagao Minima TributariaSignifica a alocagao de, no minimo, 67% (sessenta e sete por|
cento) da carteira em Direitos Creditérios, nos termos dos
artigos 18, 19 e 24 da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de
2023, para fins de enquadramento como Entidade de
Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos N&o
Sujeitos a Tributacao Periddica.

ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos
MercadosFinanceiro e de Capitais.

Anexo Significa qualquer anexo a este Regulamento, que constitui
parte integrante e indivisivel do presente Regulamento.
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Assembleia Geral
de Cotistas

Tem seu significado atribuido no item 20 do Regulamento.

Ativos

Significam, em conjunto, os Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, os Investimentos Permitidos, e todos os valores
depositados nas Contas do Fundo.
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Auditor Independente

Significa a empresa autorizada pela CVM a prestagao de
servigos de auditoria independente das demonstragdes
financeiras do Fundo a ser contratada pela Administradora,
podendo ser substituida uma ou mais vezes por qualquer
uma das seguintes empresas, a qualquer tempo e a critério da
Administradora, sem necessidade de aprovagdo dos
Cotistas em Assembleia Geral: (i) Ernst & Young Auditores
Independentes S/S, (ii) PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes; (iii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes; ou (iv) KPMG Auditores

Independentes.

BACEN Banco Central do Brasil.
Banco Emissor de| Banco Votorantim S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo
Boletos Estado de Sao Paulo, na Av. das Nagdes Unidas, 14.171,

Torre A, 18° andar, inscrito no CNPJ sob o n.f
59.588.111/0001-03, ou seu sucessor a qualquer titulo, ouseu
sucessor a qualquer titulo, na qualidade de instituicag
financeira devidamente contratada pelo Fundo, representado
pelo Administrador, para a emissdo dos boletos para g
cobranga bancéria dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos,
nos termos do Regulamento e do Contrato de Emissao de
Boletos. Nos termos do Regulamento e do Contrato de
Emissao de Boletos, os pagamentos relativos aos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos que venham a ser realizados
pelos respectivos Devedores serdo depositados diretamente
na Conta deCobranga Ordinaria detida pelo Fundo junto ag
Banco

Emissor de Boletos.

Benchmark Sénior

Significa o parametro de rentabilidade atribuido as Cotas
Seniores, a ser definido no Apéndice de cada subclasse de
Cota Sénior que venha a ser emitida.

B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade por agdes com
sede na Praca Antonio Prado, n.° 48, Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n.°
09.346.601/0001-25.

C3

Central de Cessédo de Créditos, operada pela Camara
Interbancaria de Pagamentos (CIP), na qual deverdo ser
registradas e liquidadas as operagdes de cessdo de Direitos
Creditérios entre o Cedente e o Fundo, nos termos da
Resolucdo CMN 3.998/11 e da Circular BACEN 3.553/11.

Cedente

Significa o Banco Votorantim S.A., acima qualificado, na
qualidade de cedente dos Direitos Creditérios ao Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao, considerados em

conjunto ou isoladamente.
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Cédula de Creédito
Bancario ou CCB

Significa o titulo de crédito emitido por pessoa fisica,
conforme definido na Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004,
em favor do Cedente, representando promessa de
pagamento em dinheiro.

Circular
BACE
N3.553/11

Circular BACEN 3.553, de 3 de agosto de 2011, que
regulamentou os procedimentos para registro da cesséo de
direitos creditorios previstos na Resolugao CMN 3.998/11.

Classe Unica ou Classe

A classe unica de Cotas do Fundos, divida em 2 (duas)
subclasses, organizada como condominio fechado, cuja
responsabilidade dos Cotistas é limitada ao seu capital
subscrito, cujos termos e condi¢des estdo disciplinados no
Anexo Descritivo e no Anexo Definicbes Especificas da
Classe.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

CPF Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da
Economia.

Cobrancas Significa o montante total dos valores recebidos peloFundo

relativamente aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos,
incluindo os valores recebidos a titulo de pré- pagamento, e
aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos

Inadimplidos.

Condicoes de Cessao

Tem o seu significado atribuido no item 10.6 do
Regulamento.

Cédigo ANBIMA

Cddigo ANBIMA de Regulagcado e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros.

Contas

Significam a Conta de Cobranga Ordinaria, a Conta de
Cobrancga Extraordinaria e a Conta de Livre Movimentagao,
observado que nao poderao ser mantidos recursos em tais
Contas nao aplicados em Direitos Creditérios ou
Investimentos Permitidos por mais de 1 (um) Dia Util, exceto
se necessario para realizagdo dos pagamentos previstos no
Regulamento.
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Conta de Cobranga
Ordinaria

Significa a conta corrente, com convénio de cobranga, aberta
e mantida em nome do Fundo no Banco Emissor deBoletos
utilizada para a cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos integrantes da carteira do Fundo, na qual
deverdo ser recebidos os pagamentos dosboletos relativos
aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidosefetuados pelos
Devedores, cujo fluxo informacional e emissdo de ordens
para movimentacao serdo realizados exclusivamente pelo
Custodiante, inclusive aqueles

oriundos de pré-pagamentos.

Conta de Cobranga
Extraordinaria

Significa a conta corrente, com convénio de cobranga, aberta
e mantida em nome do Fundo no Banco Emissor deBoletos
utilizada para a cobranca extraordinaria dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos integrantes da
carteira do Fundo, na qual deverdo ser recebidos os
pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos, cujo fluxo informacional e emissdo de ordens
para movimentagdo serdao controlados

exclusivamente pelo Custodiante.

Conta de Livre
Movimentagao

Significa a conta corrente de livre movimentacdo de
titularidade do Fundo mantida junto ao Banco Bradesco S.A.,
cujo fluxo informacional e emissao de ordens para
movimentagcdo serdo controlados exclusivamente pelo
Custodiante.

Contrato de Cessao

Significa o Contrato de Promessa de Cesséo e Aquisicao de
Direitos Creditérios e Outras Avencgas, a ser celebrado entre
o Fundo, o Cedente, o Custodiante, e o BancoEmissor de
Boletos, conforme alterado.

Contrato de Cobranga

Significa o Contrato de Prestagéo de Servigos de Cobranga
de Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e
Outras Avencas, celebrado entre o Fundo, representado
pelo Administrador, e o Agente de Cobranga, o qual
estabelece os termos e condigdes para a prestagao de
servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos pelo Agente de Cobranca.

dos Direitos
Creditorios
Contrato de

Emissao de Boletos

Significa o contrato celebrado entre o Fundo, representado
pelo Administrador, e o Banco Emissor de Boletos, por meio do
qual o Banco Emissor de Boletos é contratado para a
prestacdo dos servicos de emissao dos boletos para
cobranca bancaria dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos.

Cotas

Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, em
conjunto.

Cotas Seniores

Significam as cotas do Fundo que ndo se subordinam a
qualquer outro tipo de Cota para os fins de amortizagéo e
resgate, bem como de distribuicdo de rendimentos
relacionados aos Ativos do Fundo.
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Cotas
Subordinadas

Significam as cotas do Fundo que se subordinam as Cotas
Seniores para os fins de amortizagéo, resgate e distribuicao
de rendimentos relacionados aos Ativos do

Fundo.

Cotistas

Significam os titulares das Cotas.

Cotistas Dissidentes

Significam os Cotistas Seniores que ndo concordarem coma
decisdo da Assembleia Geral de Cotistas de deliberar pela n&o
Liquidacao Antecipada do Fundo, aos quais sera concedido
o direito a solicitacdo de resgate antecipado desuas Cotas
Seniores, em conformidade com as regras a serem definidas
na Assembleia Geral de Cotistas.

Cotistas Seniores

Significam os titulares das Cotas Seniores do Fundo.

Cotista Subordinado

Significam os titulares das Cotas Subordinadas do Fundo.

Critérios de Elegibilidade

Significam os critérios aplicaveis a sele¢cao dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, cuja observancia
devera ser verificada pelo Custodiante, previamente a
aquisicao de Direitos Creditérios, nos

termos do Regulamento.

Custodiante

Significa o Administrador
custodiante do Fundo.

atuando na qualidade de

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Pagamento

Significa quaisquer das datas de pagamento de
remuneracdo e/ou de amortizagdo das Cotas, conforme
determinadas no respectivo Apéndice de Cotas.

Data de
Pagamento

Aquisicao

e

Significa a data na qual o Fundo e o Cedente formalizarao
cada cessao, transferéncia e pagamento dos Direitos
Creditérios Elegiveis do Cedente para o Fundo, por meio da
celebracao e formalizacdo do correspondente Termo de
Cessao, conforme procedimento disposto no Contrato de
Cessao.

Data de Emissao

Significa uma data de subscricdo e integralizagdo das
Cotas.

Data de Oferta

Significa cada data na qual o Cedente enviara ao
Custodiante um arquivo contendo a relacdo dos Direitos
Creditérios que serdo ofertados ao Fundo em um
determinado Dia Util, que n&o podera ser superior a 1 (um) Dia
Util da Data de Aquisigdo e Pagamento, sendo que o envio
do referido arquivo caracteriza a oferta, irrevogavel e
irretratavel, da Cessao dos Direitos Creditérios nele listados
ao Fundo, conforme procedimento disposto no

Contrato de Cessao.

Data de Referéncia

Significa o ultimo Dia Util de cada més.

Data de Verificagao da
Reserva de Pagamento

Tem o seu significado atribuido no item

Regulamento.

16.4 do
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Despesas Significam todas as despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo, conforme determinado no item19
do Regulamento, nos contratos firmados pelo Fundo e
na regulamentacao aplicavel.

DETRAN Departamento Estadual de Transito.

Devedores Significam as pessoas fisicas emitentes das Cédulas de
Crédito Bancario.

Dia Util Significa um dia que ndo seja um sabado, um domingo ou

um feriado no ambito nacional ou no ambito municipal nas
cidades de S&o0 Paulo e Rio de Janeiro.

Direitos Creditorios

Significam os créditos liquidos e certos de titularidade
legitima do Cedente representados pelas Ceédulas de
Crédito Bancario, emitidas pelos Devedores em favor do
Cedente em virtude de operagbes de Financiamento de
Veiculos Automotores.

Direitos Creditorios

Elegiveis

Significam os Direitos Creditérios que, no momento de sua
aquisicdo pelo Fundo, preenchem todos os Critérios de
Elegibilidade.

Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos

Significam os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo
Fundo por meio da celebragcao e formalizagcdo do Termo de
Cesséao, conforme disposto no Contrato de Cessao.

Creditorios
Cedidos

Direitos
Elegiveis
Inadimplidos

Significam quaisquer Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos
vencidos e ndo pagos na respectiva data de vencimento.

Disponibilidades

Significam o somatério, apurado pelo Administrador em cada
Dia Util, dos recursos mantidos em moeda corrente nacional
nas contas correntes de titularidade do Fundo decorrentes (i)
do aporte de recursos em razao da integralizagao de Cotas
pelos Cotistas; (ii) do recebimentodos valores devidos a titulo
de juros e principal dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos,
inclusive decorrentes de pré- pagamentos (parciais ou
integrais); (iii) do recebimento dos valores devidos a titulos
de juros (inclusive de mora),principal e multa em decorréncia
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos
pelos respectivos Devedores; (iv) dos valores recuperados
em raz&o da cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos inadimplidos pelos respectivos
Devedores, inclusive mediante excussdo das respectivas
garantias (observado que tais valores previstos nestaalinea
(iv) somente deverdo ser contabilizados pelo Fundo na
medida em que tenham sido depositados nas Contas);e (v)
de depdsitos bancarios a vista e aplicagbes de liquidez
imediata.
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Documentos
Comprobatoérios

Significam os documentos que representam legalmente os
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, quais sejam, as
Cédulas de Crédito Bancario e seus eventuais aditamentos,o
Contrato de Cessao e seus respectivos Termos de Cessao,
todos assinados eletronicamente mediante a utilizacao de (i)
processo de certificacao eletrénica disponibilizado pela ICP-
Brasil ou (ii) outro meio de comprovacdo da autoria e
integridade do documento em forma eletrénica, desde que
admitido como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a
quem for oposto o

documento.

Eventos de Avaliagao

Significam os eventos descritos

Regulamento.

no item 23 do

Eventos de Significam os eventos descritos no item 24 do Regulamento,

Liquidagao que, uma vez verificados, poderao causar aliquidagao

Antecipada Antecipada do Fundo.

FGC Fundo Garantidor de Créditos, entidade privada, sem fins
lucrativos, destinada a administrar mecanismos deprotecéo
a titulares de créditos contra instituicdes financeiras, criada
pela Resolugdo n.° 2.211 de 1995,
emitida pelo CMN.

Fator Spread Fator que sera aplicado sobre a Taxa DI para calculo da

efetiva remuneragdo das Cotas Seniores (na forma do
Anexo |V a este Regulamento), o qual sera definido no
Apéndice de Cotas Seniores.

Financiamento
Veiculos Automotores

de

Significam as operagbes de financiamento de veiculos
automotores do tipo automodveis leves e pesados (vans e
caminhdes), (i) que tenham sido celebrados entre o Cedente
e os respectivos Devedores mediante a emissao de Cédulas
de Crédito Bancério; (ii) que sejam garantidospor alienagao
fiduciaria em garantia dos veiculos automotores financiados,
constituida em favor do Cedente de acordo com os
procedimentos definidos no Sistema Nacional de Gravames;
(iii) cujos créditos tenham sido integralmente desembolsados
e aplicados na aquisi¢gao dosveiculos automotores; (iv) que
nao contenham qualquer vedacao a sua livre cesséo pelo
Cedente; e (v) que tenhamos requisitos necessarios para a
caracterizacdo de titulos

executivos extrajudiciais.

Fundo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BV —Crédito
de Veiculos Responsabilidade Limitada.
Gestor Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade com sede na

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07, sala 202, Barrada
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°

02.150.453/0001-20, autorizada pela CVM para a gestéo
profissional de carteiras de titulos e valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, mediante o Ato
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Declaratoério n® 7.446, de 13 de outubro de 2003], ou seu
sucessor a qualquer titulo.

ICP-Brasil

Significa a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira.

IGP-M

indice Geral de Precos ao Mercado, publicado
mensalmente pela Fundagao Getulio Vargas.

Inconsisténcia
Relevante

Significa a verificagdo pelo Custodiante, no dambito de uma
verificacdo de lastro, conforme descrita no Anexo VI ao
presente Regulamento, de situacbes em que (i) sejam
identificadas inconsisténcias individuais em Direitos

Creditorios Elegiveis Cedidos verificados em montante
superior a 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo em um periodo de 6 {seis) meses; e/ou {ii) ndo houver
o recebimento, pelo Custodiante, das informacotes
necessarias para realizacdo da verificacdo de lastro
conforme as disposicobes do Anexo VI ao presente
Regulamento.

indice de Cobertura

Significa o indice de cobertura das Cotas Seniores, que deve
ser calculado mensalmente nos termos previstos neste
Regulamento, a ser mantido em niveis maiores ou iguais a
1,00 {um), enquanto houver Cotas Seniores em circulagao,por
meio da seguinte formula:

(Valor Presente dos Direitos
Creditorios
+ Disponibilidades)
Patriménio Liquido Sintético do
Fundo.

Sendo que:

“Valor Presente dos Direitos Creditérios”: Significa o
valor presente agregado das projegoes de fluxo de
caixa dos Direitos Creditorios, considerando-se em
tal calculo apenas fluxos com data vencimento de até
3 (trés) anos a partir da ultima data de resgate das
Cotas Seniores, ou seja, até 1° de outubro de 2028,
deduzidos das suas respectivas despesas de PDD
(Proviséo para Devedores Duvidosos), calculada nos
termos da Politica Publica do Administrador, trazidos
a valor presente pela taxa de remuneragdo mensal
das Cotas Seniores na data do calculo, utilizando a
Taxa DI mais recente divulgada.

“Patriménio Liquido Sintético do Fundo™: significa a
razao entre (i) o valor agregado das Cotas Seniores
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em Circulagao e (ii) 1,00 (um) menos o percentual
minimo previsto na definigdo de Relagdo Minima;

indice de Excesso de| Significa o indice utilizado na avaliagdo do desempenho dos
Spread Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos da carteira do Fundo,
que deve ser calculado mensalmente nos termos previstos
neste Regulamento de acordo com a seguinte férmula:

12
I+ RDgg_/IA;Ijng_A//II-ROSMiM] -1} x 100
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Sendo que:

“‘RDCM?”: significa o somatorio do valor contabil dos
rendimentos auferidos relativos aos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos  adimplentes
pertencentes ao Fundo apropriados até a Data de
Referéncia do més M;

‘ROAM”: significa o somatdrio do valor contabil dos
rendimentos auferidos relativos aos outros Ativos
{excluidos, portanto, os Direitos Creditdrios Elegiveis
Cedidos) pertencentes ao Fundo,apropriados até a
Data de Referéncia do més M;

“‘RQSM”: significa o somatério do valor contabil da
remuneracdo das Cotas Seniores em circulagao
apropriada até a Data de Referéncia do més M;

“‘DM”: significa o somatério do valor contabil das
despesas incorridas pelo Fundo até a Data de
Referéncia do més M, excluindo-se a Provisao para
Devedores Duvidosos {PDD);

“‘DCM”: significa o somatoério do valor contabil dos
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos adimplentes
pertencentes ao Fundo até a Data de Referéncia do
més M; e

“‘OAM”: significa o somatorio do valor contabil dos
outros Ativos \excluidos, portanto, os Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos) pertencentes ao
Fundo até a Data de Referéncia do més M.
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indices
Monitoramento

de

Significam, em conjunto, os seguintes indices e informacgoes:
(i) o indice de Performance e abertura da adimpléncia dos
Direitos Creditérios Cedidos, (i) o indice de Excesso de
Spread, liii) o indice de Cobertura; \iv) a porcentagem e valor
do Patrimdnio Liquido de cada uma das subclasses de Cotas
do Fundo \i.e, Cotas Seniores e CotasSubordinadas), e {v) a
composig¢ao de Direitos CreditériosCedidos e Investimentos
Permitidos integrantes da carteira do Fundo. Outras
informagdes poderdo ser solicitadas

pelos Cotistas, em comum acordo com o Custodiante.

indice de Performance

Significa o parametro de avaliagdo do atraso dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos da carteira do
Fundo, na Data de Referéncia, que deve ser calculado
mensalmente nos termos previstos neste Regulamento e que
deve contemplar os seguintes componentes: {1) IP30, (2}
IP60, {3) IP90, e (4) IP90+, sendo que:

"IP30": significa a fragdo, em cada Data de Referéncia,
cujo numerador € igual ao somatério dovalor de face
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, que
contenham, na respectiva Data de Referéncia
qualquer Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos com
data de vencimento até a Data de Referéncia, vencido
€ nao pago por prazo igual ou inferior a 30 {trinta) dias,
devendo o denominador ser o valor de face total de
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos na respectiva
Data de Referéncia;

“IP60”: significa a fracdo, em cada Data de Referéncia
cujo numerador é igual ao somatério dovalor de face
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos com data de
vencimento até a Data de Referéncia, vencido e nao
pago por prazo igual ou superior a 31 (trinta e um) dias
e igual ou inferior a

60 {sessenta) dias, devendo o denominador ser o valof
de face total de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
na respectiva Data de Referéncia;

“IP90”: significa a fragao, em cada Data de Referéncia
cujo numerador € igual ao somatério dovalor de face
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos com datg
de vencimento até a Data de

Referéncia, vencido e ndo pago por prazo igual ou
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superior a 61 {sessenta e um) dias e igual ou inferiorg
90 (noventa) dias, devendo o denominador ser o valor
de face total de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
na respectiva Data de Referéncia; e

“IP90+”: significa a fracdo, em cada Data de
Referéncia, cujo numerador é igual ao somatorio do
valor de face dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos com data de vencimento até a Data de
Referéncia, vencido e ndo pago por prazo igual ou
superior a 91 (noventa e um) dias, devendo g
denominador ser o valor de face do total de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos na respectiva Data de
Referéncia.

Instituicdoes Autorizadas

Qualquer uma dentre as seguintes instituicbes financeiras:
Banco Votorantim S.A., Itau Unibanco S.A., Banco Bradesco
S.A., Banco do Brasil S.A. ou Banco Santander {Brasil) S.A.

Institui¢coes
Intermediarias

Significa (i) em relacdo a primeira subclasse de Cotas
Seniores,0 Banco Votorantim S.A. e o Banco Itait BBA
S.A \ii) em relacdo as demais subclasses, quaisquer outras
instituicdes contratadas para prestar os servicos de
coordenacao da distribuicao publica e colocagao das Cotas
Seniores, e liiyem relagdo as negociagdes no mercado
secundario, as instituicdes devidamente autorizadas a
operar neste

mercado.

Instrugcao CVM
489/11

Instrucao n.° 489/11, emitida pela CVM em 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

Investimentos
Permitidos

Significam os titulos e valores mobiliarios descritos no item
8.3 do Regulamento.
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Investidores
Profissionais

S&o os investidores assim definidos de acordo com o artigo
11 da Resolugao CVM 30.

Investidores
Qualificados

S&o0 os investidores assim definidos de acordo com o artigo
12 da Resolugédo CVM 30.

Liquidacao

Significa a liquidacdo do Fundo e o resgate da totalidade
das Cotas em circulagéo.

Liquidagcdo Antecipada

Significa a liquidagcao antecipada do Fundo, apods
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, em
decorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao
Antecipada, conforme descritos no item 24 do
Regulamento.

Ordem de Prioridade

Significa a ordem de prioridade a ser observada pelo
Administrador, conforme definida no item 15.1, para fins de
distribuicdo dos valores disponiveis nas Contas do

Fundo em cada Data de Pagamento.

Patrimoénio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual sera
calculado pela diferenca do valor de Ativos do Fundomenos
a soma de todas as Despesas provisionadas.

Periédico do Fundo

Significa o jornal Valor Econémico.

Politica de Cobranga

Significa a politica de cobranca vigente do Agente de
Cobranga com relagao a prestacao de servicos de cobranca
extrajudicial e judicial, recebimento e recuperacdo dos
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, e a
politica de cobranga vigente do Cedente com relagdo a
emissao de boletos e cobranca ordinaria dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos.

Politica de Investimento

Significa a politica de investimento do Fundo, a ser
observada pelo Administrador para realizar o investimento
dos valores disponiveis nas Contas do Fundo, conforme
descrita no item 8 o Regulamento.

Prestadores de Servigos
Essenciais

Sao, em conjunto, o Administrador e o Gestor.

Preco de Cessao Tem seu significado estabelecido no item 10.8 do
Regulamento.

Preco de Recompra Tem seu significado estabelecido no item 10.9 do
Regulamento.

Provisionamento Tem seu significado atribuido no jitem 18.2 do

Regulamento.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.
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Reserva de Liquidez

Significa a reserva constituida pelo Administrador a partirda
primeira Data de Emissao e até o resgate total das Cotas,
que devera ser mantida em Disponibilidades (liquidas de
quaisquer impostos, taxas, contribuicbes, encargos ou
despesas de qualquer natureza), a qual sera utilizada para
pagamento de encargos do Fundo, e que correspondera a
no minimo o Valor Requerido da Reserva

de Liquidez.

Reserva de Pagamento

Significa a reserva constituida pelo Administrador para o
pagamento dos valores relativos a remuneragao e/ou as
amortizagdes periddicas das Cotas Seniores nas Datas de
Pagamento.

Resolucgao CMN

3.998/11

Resolugdo CMN n.° 3.998, de 28 de julho de 2011, que
regulamenta a obrigatoriedade de registro das operagdes de
cessao de crédito em sistemas de registro e liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN.

Resolugao CVM 30

a Resolucdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolugcao CVM 160

a Resolucdo da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolug¢ao CVM 175

a Resolugdo da CVM n.° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

SELIC

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia, criado pela
Circular n.° 466, de 11 de outubro de 1979 do BACEN, e
constitui sistema informatizado destinado a custédia de
titulos escriturais de emissdo do Tesouro Nacional, bem
como ao registro e a liquidagdo de operagdes com esses
titulos.

Apéndice

Significa o Apéndice de cada subclasse de Cotas Seniores
e/ou Cotas Subordinadas, conforme o caso, que tera como
referéncia o modelo constante do Anexo Il para sua
elaboracgéao.

Taxa Minima Minima da

Tem seu significado atribuido no subitem (xiii) do item 10.6

Cessao do Regulamento.
Taxa Minima dos| Tem seu significado atribuido no subitem (xii) do item 10.6
Contratos do Regulamento.
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Tabela Molicar

Tabela fornecida quinzenalmente a Cedente pela MOLICAR
— Servigos Técnicos de Seguro Ltda., inscrita no CNPJ sobo
n.° 68.153.238/0001- 901 com sede na Av. YojiroTakaoka
4.384, cj. 401, Alphaville, Santana do Parnaiba, Estado de
Sao Paulo, contendo cotagdes de veiculos de

passeio e de carga, hacionais e importados.

Taxa DI

Significa a taxa média dos depositos interfinanceiros de um dia,
extra grupo, calculada numa base de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis e publicada diariamente pela
B3.

Taxa de Administragao

Tem seu significado atribuido no item 7.1 do Regulamento.
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Termo de Adesao

Significa o termo de ciéncia de risco e adesao a este
Regulamento, a ser assinado por cada Cotista quando do
seu ingresso como Cotista do Fundo, e por meio do qual o
Cotista (i) declara estar ciente dos riscos envolvidos no
investimento nas Cotas; e (ii) adere a este Regulamento,
na forma do Anexo | ao presente Regulamento.

Termo de Cessao

Significa cada Termo de Cessdo a ser celebrado entre o
Fundo e o Cedente na Data de Aquisicao e Pagamento paraa
formalizacado da cessao dos Direitos Creditdrios Elegiveisao
Fundo, substancialmente na forma estabelecida no
Contrato de Cesséo.

Taxa de Custédia e| Tem seu significado atribuido no item 7.4 do Regulamento.
Controladoria
Valor Requerido da | Tem seu significado atribuido no item 16.1 do

Reserva de Liquidez

Regulamento.

Veiculos Automotores

Significam veiculos automotores do tipo automéveis levese
pesados (vans e caminhdes).
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ANEXO IV

FORMULA DE CALCULO DO VALOR A SER DISTRIBUIDO PARA AS COTAS
SENIORES

Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam e respeitada a Ordem de Prioridade,a
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores de qualquer
subclasse sera correspondente ao Fator Spread aplicado sobre a Taxa DI, incidentes sobre o
valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndao amortizado, a partir da data de subscricao e
integralizacédo das cotas do Fundo, e incorporados ao valor de cada Cota Sénior ao final de
cada Periodo de Capitalizacéo, de acordo com a férmula abaixo.

1. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia nadata
de subscricdo e integralizacdo das Cotas do Fundo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao, ou na data prevista para distribuicdo de resultados imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista da distribuicao de
resultados correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucao de continuidade. Os Periodos de Capitalizagao tém seus prazos definidos de acordo
com as Taxas DI apuradas, sendo que:

(@) o primeiro Periodo de Capitalizacdo inicia-se na data de subscricdo e
integralizacdo das cotas do Fundo, e termina no prazo definido pela Taxa DI
apurada naquela data; e

(b) os Periodos de Capitalizagdo seguintes sédo definidos apurando-se a Taxa
DI no vencimento do periodo anterior, entendendo-se como 0 novo periodo em
vigor o prazo desta taxa.

2. O calculo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior, e desde que os resultadosda
carteira do Fundo permitam, obedecera a seguinte férmula:

Re = (VCse x ((FatorDI x Fator Spread) -1)
Onde

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior no final de cada Periodo de
Capitalizagcao, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VCse = valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo de
Capitalizagao, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = Produtério das Taxas DI, desde o inicio de cada Periodo de Capitalizagao, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma;
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n

Fator DI O 701 [0 TDIlg
Sendo que: .
k(1

n = numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacéo, sendo “n”um
numero inteiro;

k =nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Sendo que:
DIk — Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, utilizada com 2 {duas) casas decimais.

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

DP
Fator Spread = (Spread/100 + 1)z=

Sendo que:
Spread = 1,07 \um inteiro e sete centésimos); e

DP = numero de Dias Uteis do Periodo de Capitalizagdo, sendo “DP” um nimero inteiro.
Observacoes:

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios {1 + TDIk), sendo que, a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se opréximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

3. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.
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4, No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da distribuicao de
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rendimentos prevista neste Regulamento, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores,
quando da divulgacgao posterior da Taxa Dl relativa a data de encerramentodo ultimo Periodo de
Capitalizacao.

5. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta)
dias consecutivos, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicao legal, o Administrador,
mediante aviso aos Cotistas, devera convocar assembleia geral de cotistas para definir o novo
parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer distribuicbes de rendimentos previstas no Regulamento, a mesma taxa
diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida na data de encerramento do ultimo Periodo de
Capitalizacao, até a data da deliberagdo da assembleiageral de cotistas. Na hipétese de a
Assembleia Geral ndo chegar a acordo quanto a substituicdo da Taxa DI, sera configurado um
Evento de Liquidagédo Antecipada, nos termosdo Regulamento.
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ANEXOV

DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BV - CREDITO DE VEICULOS

FORMULA DE CALCULO DO VALOR UNITARIO DAS COTAS SENIORES

O valor de cada Cota Sénior sera calculado em cada Dia Util pelo Administrador para a
determinacéao do valor a ser pago, sendo que referido montante sera equivalente ao menorentre
(i) o valor do Patrimdnio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores em circulagao; ou (ii)
o valor calculado pela formula a seguir:

DIT-1 Spread 2152
Sn

VST = VEST-1x 40 + W+ 1]
1) x (

Em que:

“VCST ” equivale ao valor de cada Cota Sénior calculada na data “T”;

“VCST—4 ”equivale ao valor de cada Cota Sénior calculada no Dia Util anterior & data “T” apéso

pagamento de qualquer amortizacdo efetivamente paga aos Cotistas Seniores. Para fins de
célculo do Dia Util subsequente a Data de Emisséo, “VCST—-1 ” sera equivalente ao valor de

emissao de cada Cota Sénior na respectiva Data de Emissao;

“DIT-1"equivale a Taxa DI relativa ao Dia Util anterior a data “T”. Por exemplo: se a Taxa Dlfor
5,00%, DIT-1 sera igual a 5,00; e

‘SpreadSn” equivale a sobretaxa do Benchmark Sénior expressa em um numero inteiro,
baseado em uma porcentagem anual de acordo com uma base de 252 (duzentos e cinquentae
doir) Dias Uteis.
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ANEXO VI

DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BV - CREDITO DE VEICULOS

PARAMETROS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios subscritos ou adquiridos pelo Fundo
e da expressiva diversificagdo dos Devedores, é facultado ao Gestor, ou terceiropor ele indicado,
realizar a analise dos Documentos Comprobatoérios por amostragem, observado o disposto a
sequir.

1. O Cedente entregara os Documentos Comprobatérios ao Gestor, ou ao terceiro por ele
indicado, em até 5 (cinco) dias contados da respectiva Data de Aquisicao e Pagamento.

O Custodiante verificara trimestralmente, por amostragem, os Documentos Comprobatériosdos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

2. A obtencgdo da base de dados sera realizada em uma data-base pré-estabelecida, sendo
gue nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinagao de
um intervalo de confianca para a proporgao de eventuais falhas, com tamanho determinado pela
férmula abaixo, visando a uma margem de erro de 2% (dois porcento).

3. O escopo da analise da documentacido que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos
Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencado de base de dados analitica por Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
integrantes da carteira do Fundo;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

Sendo certo que, se o resultado da férmula acima nao for um ndamero inteiro, o tamanho
da amostra sera o numero inteiro imediatamente superior (arredondamentopara cima), e
considerando:

= tamanho da amostra;

= numero de ltens sendo testados;

= critical score: 1.64485363, que é inverso da fun¢ao Distribuicdo Acumulada Normal(0;1)
referente a 95% (noventa e cinco por cento);

= estimativa potencial da proporgao sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e

= erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicdes
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hipergeométricas (amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

(c) verificacao digital dos Documentos Comprobatérios, conforme o caso,
relativos a amostra selecionada, inclusive da condicao dos Devedores em serem
obrigatoriamente pessoas fisicas;

(d) esta verificagcdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o
funcionamento do Fundo e contemplara:

(i) os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos integrantes da carteira do Fundo;

(i) os Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e os Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos substituidos no referido trimestre.

(iii) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas
verificagdes serao informadas, por meio de relatorio, ao Administrador para as
devidas providéncias.

4, No ambito da verificacdo de cada amostra, sera considerada uma Inconsisténcia
Relevante qualquer situacdo em que de situacbes em que (i) sejam identificadas
inconsisténcias individuais em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos verificados em montante
superior a 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em um periodo de 6 (seis)
meses; e/ou (ii) ndo houver o recebimento, pelo Custodiante, das informagdes necessarias
para realizagcao da verificacdo de lastro conforme as disposicdes deste Anexo.

5. Na hipotese de identificacdo de qualquer inconsisténcia, o Custodiante devera
imediatamente notificar o Administrador, o qual notificara o Cedente para que este preste os
devidos esclarecimentos em até 5 (cinco) dias contados da data do recebimento de tal
notificagdo. Caso durante este prazo (a) os esclarecimentos ndo sejam prestados ou (b) os
fatores que levaram a identificagéo e caracterizagdo da inconsisténcia nao sejam sanados de
forma a descaracterizar referida inconsisténcia, o Administrador devera entao considerar que
o periodo de cura foi superado sem que alguma remediacédo tenha ocorrido e devera proceder
com as medidas cabiveis, inclusive, caso tenha ocorrido uma Inconsisténcia Relevante, a
configuracao de Evento de Avaliagao.
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