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REGULAMENTO DO
INTER INFRA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N° 41.953.322/0001-32

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1°. O INTER INFRA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante designado de forma abreviada
“Fundo”, constituido por deliberacao conjunta de uma administradora fiduciaria e um
gestor de recursos, conforme adiante qualificados, assim definidos como
Prestadores de Servicos Essenciais, com prazo indeterminado de duracao, é um
Fundo de Investimento Financeiro regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a
Resolucdo CVM n.° 175/22 e suas alteracdes posteriores (“Resolucdo CVM 175/22”).

Paragrafo 1° - O Fundo possui uma classe Unica de cotas (“Classe”), conforme as
caracteristicas que estao dispostas em seu respectivo Anexo a este Regulamento.

Paragrafo 2° - Cada Classe é constituida com um patrimonio préprio e segregado do
patrimbnio das demais Classes, e que responde apenas por obrigagdes proprias da
respectiva Classe.

Paragrafo 3° - Este Regulamento dispbe sobre as informacgbes gerais do Fundo e
comuns as Classes. Cada anexo que integra o presente Regulamento dispoe sobre
informacodes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas subclasses de
cotas da Classe em questdo, quando houver (respectivamente, “Anexo” e
“Subclasses”). Cada apéndice que integra o respectivo Anexo dispbe sobre
informacodes especificas de cada Subclasse, quando houver (“Apéndice”).

Paragrafo 4° - Todas as referéncias as “cotas” devem ser interpretadas como sendo
feitas as cotas da Classe, exceto em relagao aos Apéndices, cujas referéncias ali
contidas devem ser interpretadas como sendo feitas as cotas da respectiva
Subclasse.
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CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS

Artigo 2°. A responsabilidade dos prestadores de servicos essenciais do Fundo sera
limitada a sua esfera de atuacao, perante o Fundo e entre si, sem qualquer
estabelecimento de solidariedade entre os prestadores.

Secao | - Administradora Fiduciaria

Artigo 3°. O Fundo é administrado pela INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 18.945.670/0001-46,
sediada na Av. Barbacena, n°. 1219, 21° andar, Santo Agostinho, CEP: 30190-131,
cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, devidamente credenciada pela
CVM - Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) como prestadora de servigos de
Administracao de Carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n® 13.432, de 09 de
dezembro de 2013, e como custodiante de ativos por meio do Ato Declaratério CVM
n® 13.799, expedido em 29 de julho de 2014, e como escriturador de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n°. n°® 16.125, expedido em 24 de
janeiro de 2018, doravante abreviadamente designada apenas como
ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° - A ADMINISTRADORA ¢ instituicao financeira aderente aos Cdadigos
ANBIMA relacionados a atividade de Administracao de Recursos de Terceiros.

Artigo 4°. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a

administracdo do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de atuacéo.

Paragrafo 1°- A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

a) tesouraria, controle e processamento de ativos;
b) escrituracao de cotas;
c) auditoriaindependente; e

d) custddia.
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Paragrafo 2° - Os servicos de custddia de ativos, escrituragcao de valores mobiliarios,
e escrituracao de cotas serao prestados pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo 3° - A ADMINISTRADORA podera contratar outros servicos em beneficio
da Classe, que ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servigo
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao Fundo nado se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a

ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas
ao Fundo.

Paragrafo 4° - Incluem-se entre as obrigacoes da ADMINISTRADORA:

a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

I o registro de cotistas;

Il o livro de atas das assembleias gerais;
I, o livro ou lista de presenca de cotistas;
V. os pareceres do auditor independente; e

V. os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do
Fundo e da Classe.

b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das cotas de classe fechada
em mercado organizado;

c) pagara multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagio vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacgao aplicavel;

d) elaborar e divulgar as informacgodes periddicas e eventuais da Classe;
e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos

contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem
como as demais informacgodes cadastrais do Fundo e da Classe;
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f) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacoes, conforme definido neste
Regulamento;

g) receber e processar os pedidos de resgate;
h) monitorar as hipdteses de liquidagao antecipada, se houver;
i) observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento; e

j) cumprir as deliberagcbes da Assembleia Geral ou Assembleia Especial de
cotistas (“Assembleia Geral” e “Assembleia Especial” respectivamente).

Paragrafo 5° - A Taxa devida 8 ADMINISTRADORA sera prevista no Anexo da Classe
correspondente.

Secao Il - Gestora de Recursos

Artigo 5°. O Fundo é gerido pela INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sediada na Avenida Barbacena, 1.219, 21° andar/parte, bairro Santo Agostinho, CEP:
30.190-131, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.585.083/0001-41, devidamente
credenciada pela CVM como prestadora de servigos de Administragcdo de Carteiras
por meio do Ato Declaratdorio CVM n® 7560, de 02 de janeiro de 2004, doravante
abreviadamente desighada GESTORA e, em conjunto com a ADMINISTRADORA,
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Paragrafo 1° - A GESTORA ¢ instituicao financeira aderente aos Cdédigos ANBIMA
relacionados a atividade de Administracao de Recursos de Terceiros.

Paragrafo 2° - A GESTORA, observadas as limitagbes legais e as previstas na
regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da

carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacgao.

Paragrafo 3° - A GESTORA pode contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

a) intermediacao de operacdes para a carteira de ativos;
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b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacao de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada; e

f) cogestao da carteira de ativos.

Paragrafo 4° - A GESTORA podera contratar outros servicos em beneficio da classe
de cotas, que ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servigo
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagcdo da CVM, a GESTORA
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo 5° - A ADMINISTRADORA € a GESTORA podem prestar os servigos de que

tratam os itens “a” e “b” do Paragrafo 2° acima, observada a regulamentacao
aplicavel as referidas atividades.

Paragrafo 6° - Compete a8 GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos
detidos pela classe, realizando todas as acdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto da classe.

Paragrafo 7° - Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como firmar,
quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacgao de
ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe de cotas para essa
finalidade.

Paragrafo 8° - Incluem-se entre as obrigacoes da GESTORA:

a) informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao
em prestador de servico por ele contratado;

b) providenciar a elaboragcdo do material de divulgacao da Classe para utilizagado
pelos distribuidores, as suas expensas;
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c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacoes da Classe;

d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentragao e, se for o caso, de exposi¢cao ao risco de capital;

e) observar as disposicdes constantes deste Regulamento; e
f) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial.

Paragrafo 9°-A Taxa devida a GESTORA sera prevista no Anexo da classe
correspondente.

Paragrafo 10° - A GESTORA podera, em nome da CLASSE, negociar a subscricao, a
aquisicao ou avenda dos Ativos Incentivados (conforme abaixo definido) e dos Outros
Ativos (conforme abaixo definido), bem como firmar todos e quaisquer contratos e
demais documentos relativos a gestdao da carteira da CLASSE, incluindo, sem
limitagao, compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de subscricao,
contratos de cesséao, contratos de garantia, instrumentos de liberagcdo de garantias,
acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de assembleias
gerais, acordos de credores, contratos com instituicdes financeiras, agentes
fiduciarios, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Ativos
Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE, e aditamentos a
quaisquer desses documentos. A GESTORA devera encaminhar a
ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a assinatura de quaisquer
contratos ou demais documentos relativos a gestdo da carteira da CLASSE, uma
copia de cada documento que firmar em nome da CLASSE, sem prejuizo do envio, na
forma e nos horarios previamente estabelecidos pela ADMINISTRADORA, de
informacodes adicionais que permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas
obrigacdes legais e regulamentares para com a CLASSE.

Secao lll - Da Substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo 6°. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas
hipdteses de:

a) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico
prestado ao Fundo, por decisdo da CVM;
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b) rendncia; ou
c) destituicdo, pordeliberacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo 1° - O pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe e/ou do
Fundo impede a ADMINISTRADORA de renunciar a administragcao fiduciaria do
Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo 2° - Nas hipdteses de descredenciamento ou rendncia, fica a
ADMINISTRADORA obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral para
eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a
convocacao da Assembleia Geral a cotistas que detenham cotas representativas de
ao menos 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

Paragrafo 3°-No caso de renldncia, o Prestador de Servico Essencial deve
permanecer no exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contados a partir da renuncia.

Paragrafo 4° - Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou nao seja
substituido dentro do prazo referido no Paragrafo 3° acima, o Fundo deve ser
liguidado, nos termos do Capitulo XIV da Resolugcdo CVM 175/22, devendo a
GESTORA permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidacao e
a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo 5° - No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial, a
Superintendéncia competente pode nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao de Assembleia Geral de que
trata o Paragrafo 2° acima.

Paragrafo 6° - Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do
Capitulo XIV da Resolugdo CVM 175/22, devendo a GESTORA permanecer no
exercicio de suas funcdes até a conclusao da liquidacdo e a ADMINISTRADORA até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo7°-No caso de alteracdo de Prestador de Servico Essencial, a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA substituida deve encaminhar ao substituto cépia
de toda a documentacéo referida no art. 130 da Parte Geral da Resolugdo CVM
175/22, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacao da alteracéao.
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Secao IV - Disposicoes Gerais

Artigo 7°. A relacdo completa dos demais prestadores de servigcos do Fundo esta a
disposicao dos Cotistas no site da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica.

Artigo 8°. Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os terceiros por eles
contratados em nome do Fundo e/ou de qualquer uma da Classe (doravante
denominados em conjunto com os Prestadores de Servicos Essenciais,
simplesmente como “Prestadores de Servigos”) possuem, cada qual, atribuicdes e
deveres proprios relacionados a prestacao dos servicos para os quais foram
contratados pelo Fundo e/ou por uma ou mais Classes, conforme o caso, prestando
tais servicos em regime de melhores esforcos e como uma obrigagcdo de meio.

Paragrafo 1° - A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, as
Classes e demais Prestadores de Servicos é, portanto, individual e limitada
exclusivamente aos servicos por ele prestados, conforme aferida a partir de suas
respectivas obrigacdes previstas na regulamentacao em vigor, neste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices (conforme o caso e quando aplicavel) e, ainda, no respectivo
contrato de prestacao de servigos celebrado junto ao Fundo e/ou as Classes que o
tenham contratado, conforme aplicavel.

Paragrafo 2° - Cada Prestador de Servicos responderd, individualmente, somente
pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua
parte nas respectivas esferas de atuacdo, inexistindo, portanto, qualquer
solidariedade entre os Prestadores de Servicos.

CAPITULO 11l - DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 9°. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem
incorridos pelo Fundo ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das
Classes podera incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serao
debitadas diretamente do patrimdnio da Classe sobre a qual incidam. Por outro lado,
quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdao rateadas
proporcionalmente entre as Classes, na razdo de seu patriménio liquido, e delas
debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observarao

os paradmetros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribui¢cdo a determinada
8
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Classe. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s)
Subclasse(s) serdo exclusivamente alocadas a esta(s).

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarqguicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes
do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagao
de relatérios e informacgdes periédicas previstas na Resolugdo CVM 175/22.

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, Classe e Subclasse,
inclusive comunicacdes aos cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencéao de ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(x) despesas com arealizacdo de Assembleia Geral e/ou Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusio, incorporagao, cisdo, transformacéao
ou liguidacao do Fundo, Classe e Subclasse;
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(xii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da
carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da carteira
de ativos;

(xiv) despesas relacionadas a convocacao, instalacao, realizagcao e formalizagcao
de Assembleia Geral ou Especial, e a remuneragdo dos membros dos comités ou
conselhos destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigcos
Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacao, instalagcao, realizagéo e
formalizagao de reunides dos referidos comités ou conselhos;
(xv) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

I distribuicao primaria de cotas; e

Il admissao das cotas a negociacado em mercado organizado.
(xvi) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecidos entre a ADMINISTRADORA € a

instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(xvii) taxas de administracao e de gestdo que deverao ser atribuidas a cada classe
e/ou subclasse de cotas;

(xviii) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneracdo com base na taxa de administracdo, performance ou gestéo,
observado o disposto no art. 99 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175/22;

(xix) taxa maxima de distribuicao;

(xx) despesas relacionadas ao servigo de formacéo de mercado;

(xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de
cotas, desde que de acordo com as hipdteses previstas nesta Resolugao; e

(xxii) contratacado da agéncia de classificacao de risco de crédito.

10
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Paragrafo 1° - Caso o Fundo conte com diferentes classes de cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover proporcionalmente a participacdo da Classe no
patriménio liquido do Fundo o rateio das despesas e/ou contingéncias que sejam
comuns as classes.

Paragrafo 2° - Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, da
Classe ou Subclasse correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado, quando constituidos por iniciativa daquele Prestador de Servico
Essencial.

CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 10°. As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de cotistas
de todas as Classes e Subclasses deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral, e
permitirdo a participacao de todos que constem do registro de cotistas diretamente
da(s) Classe(s) ou, se for o caso, das Subclasses, junto a Administradora.

Paragrafo Unico - As matérias de interesse de uma Classe e/ou Subclasse
especificas, deverao ser deliberadas em Assembleia Especial da Classe ou Subclasse
interessada, conforme aplicavel.

Artigo 11°. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo,
10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagdo, observados os prazos
aplicaveis nas hipoéteses de Classes e/ou Subclasses, conforme o caso, distribuidas
na modalidade por conta e ordem, conforme previsto na regulamentacao vigente.

Paragrafo 1°- A presenca da totalidade dos cotistas, considerando o tipo de
Assembleia, se Geral ou Especial, bem como a matéria a ser deliberada, supre a falta

de convocacao.

Paragrafo 2° - A Assembleia Geral ou Especial, se instalara com a presenca de
qualquer numero de cotistas, considerando a participacao financeira de cada cotista.

Artigo 12°. Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

a) demonstracdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA, nos termos
do Paragrafo 1° abaixo;

11
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a substituicdo, com Justa Causa (conforme abaixo definido) da
ADMINISTRADORA, tanto das funcdes de administragado quanto dos servigcos
de custddia de ativos, escrituracao de valores mobiliarios, distribuicao de
Cotas e processamento do passivo, assim como substituicdo da GESTORA;

a substituicdo, sem Justa Causa, da ADMINISTRADORA, tanto das funcbes de
administracdo quanto dos servigos de custddia de ativos, escrituragcao de

valores mobiliarios, distribuicdo de Cotas e processamento do passivo, assim
como substituicdo da GESTORA;

com excecao a utilizagcao do Capital Autorizado, conforme definido no anexo
da Classe, a emissao de novas cotas, na classe fechada, se houver, hipdtese
na qual deve definir se os cotistas possuirao direito de preferéncia na

subscricao das novas cotas;

a fusdo, a incorporacdo, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou a
liguidagao do Fundo ou da Classe;

a alteracdao do Regulamento, Anexo e Apéndice ressalvado o disposto no
Paragrafo 9° abaixo;

o plano de resolucao de patrimonio liguido negativo, nos termos da legislacao
em vigor;

o pedido de declaragédo judicial de insolvéncia da Classe;

o requerimento da insolvéncia da CLASSE;

a cobranca de novas taxas dos Cotistas, incluindo taxa de ingresso, taxa de
saida ou taxa de performance;

questdes envolvendo conflito de interesses;

a prestacéo de fiancga, aval, aceite ou coobrigacdo, de qualquer outra forma,
em nome da CLASSE, relativamente a operacdes direta ou indiretamente
relacionadas a carteira da CLASSE; e

12
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Paragrafo 1° - As matérias que sejam de competéncia da Assembleia Geral serao
tomadas por maioria de votos dos presentes, considerando a participagao financeira
de cada cotista. Ressalta-se que a Assembleia se instalara com a presencga de
qualquer numero de Cotistas e as deliberacoes serao tomadas por maioria de votos,
exceto com relacao a matéria prevista nas alineas (c) e (l) do caput, que devera ser
aprovada por no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas da CLASSE
em circulacdo, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo 2° - Caso a Assembleia Geral ou Especial, conforme aplicavel, convocada
para deliberar sobre a matéria prevista no inciso | do caput deste Artigo, seja
considerada n&o instalada ou ndo realizada pelo ndo comparecimento e/ou
participacao dos Cotistas, na hipétese de Demonstragdes Contabeis do Fundo ou da
Classe, conforme aplicavel, cujo relatério de auditoria ndo contenha opiniao
modificada, tais Demonstracdes Contabeis serdo consideradas automaticamente
aprovadas.

Paragrafo 3° - Para efeitos de codmputo de qudérum e manifestacbes de voto na
Assembleia Especial, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de
sua participacao financeira no patriménio liquido da Classe ou atribuivel a Subclasse.
Ja para efeitos de cOmputo de quérum e manifestacoes de voto na Assembleia Geral,
a cada Cotista cabera uma quantidade de votos representativa do valor em reais das
Cotas porele detidas, efetivamente integralizado em recursos financeiros, em relagao
a soma do patriménio liquido das Classes existentes.

Paragrafo 4° - As matérias que sejam de interesse das Classes e/ou das Subclasses
(incluindo, mas nao se limitando, as matérias indicadas no caput deste Artigo,
conforme aplicavel) e, portanto, de competéncia privativa da Assembleia Especial da
respectiva Classe ou Subclasse, deverao ser deliberadas conforme os critérios e
quéruns previstos no respectivo Anexo ou Apéndice, conforme aplicavel, que podera,
inclusive, estabelecer outras matérias que sejam de interesse especifico e de
competéncia privativa da Assembleia Especial da respectiva Classe ou Subclasse.

Paragrafo 5° - O resumo das decisdes da assembleia de cotistas sera disponibilizado
pela Administradora na sua pagina na rede mundial de computadores

www.interdtvm.com.br e na pagina da Comissao de Valores Mobiliarios, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da assembleia.
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Paragrafo 6° - Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as
demonstragcdes contabeis da Classe de Cotas, assim como a assembleia geral de
cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente, observados os prazos maximos para
encaminhamento da referida informacgao peridédica a CVM, conforme definidos nas
regras especificas de cada categoria de fundo de investimento.

Paragrafo 7° - Caso o Fundo possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma
determinada classe deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal classe
deve ser cindida do Fundo.

Paragrafo 8° - A cisao sera total quando toda a classe de cotas é cindida do Fundo e
parcial quando somente uma parcela da classe de cotas é cindida do Fundo.

Paragrafo 9° - A alteracao do regulamento no tocante a matéria que seja comum a
todas as classes de cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Paragrafo 10° - Na Assembleia especial de cotistas serao convocados somente os
cotistas de determinada classe ou subclasse de cotas. As deliberacdes da
assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo da
respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.

Paragrafo 11° - Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
assembleia, nos seguintes casos:

a) sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade do
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas
do Fundo sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,;

b) em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de servigcos
da Classe; ou

c) envolver reducao das taxas devidas aos prestadores de servicos.
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Paragrafo 12° - As alteragoOes referidas nas alineas “a”, “b” e “c’ do Paragrafo 11°
acima devem ser comunicadas aos cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias, contados
da data que tiverem sido implementadas.

Paragrafo 13° - A alteracdo referida na alinea “d” do Paragrafo 11° acima deve ser
imediatamente comunicada aos cotistas.

Paragrafo 14° - Entende-se por “Justa Causa” a pratica ou constatacao dos seguintes
atos ou situagoes: (i) comprovada culpa grave, dolo, ma-fé, fraude ou desvio de
conduta e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas funcdes, deveres ou no
cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento, conforme decisao final
proferida por tribunal arbitral competente ou decisao judicial transitada em julgado;
(ii) comprovada violacdo material de suas obrigagcdes nos termos da legislagado e
regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM,
confirmada por deciséo judicial transitada em julgado; ou (iii) descredenciamento
pela CVM como gestor de carteira de valores mobilidrios.

Artigo 13°. A convocacao das assembleias sera feita, no minimo, com 10 (dez) dias
de antecedéncia da data de sua realizacao, e podera ser efetuada por meio fisico ou
eletronico, a critério da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° - As assembleias de cotistas que versem sobre a aprovacao de
demonstragcdes contdbeis deverao ser realizadas no minimo 15 (quinze) dias apds
referidas demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio encerrado, acompanhadas
do parecer do auditor estarem disponiveis para todos os cotistas da classe e/ou do
Fundo, conforme aplicavel.

Paragrafo 2° - Os prestadores de servigos essenciais, o cotista ou grupo de cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo
Fundo, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar
sobre ordem do dia do interesse do Fundo, da classe ou da comunhao de cotistas.
Ressalta-se que a convocacéo por iniciativa da GESTORA ou dos Cotistas deve ser
dirigida a ADMINISTRADORA, que devera, no prazo maximo de 2 (dois) dias contado
do seu recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Geral as expensas do
requerente, salvo se a assembleia geral entdo convocada deliberar pelo contrario.
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Paragrafo 3° - O pedido de convocacao pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por
cotistas deve ser dirigido a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de até 30
(trinta) dias contados do recebimento, convocar assembleia de cotistas.

Paragrafo 4° - Aconvocacao e arealizagdo da assembleia devem ser custeadas pelos
reguerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar o contrario.

Artigo 14°. E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de
consulta formal aos cotistas, observados os prazos e quéruns estabelecidos neste
Regulamento e no Anexo.

Paragrafo 1° - A Assembleia Geral ou Especial se instala com a presenca de qualquer
numero de cotistas, ou no caso de consulta formal com o recebimento de qualquer
numero de respostas.

Paragrafo 2° - As deliberagcdes serdo tomadas com base na maioria dos votos
recebidos, exceto se existente disposicdo contraria na respectiva Classe quando se
tratar de Assembleia Especial.

Artigo 15°. A Assembleia Geral ou Especial pode ser realizada:

a) Por meio exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

b) Por meio parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou
sistema eletronico.

Paragrafo 1° - A Assembleia Geral ou Especial realizada exclusivamente de modo
eletrénico é considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 2° - Os cotistas podem votar por meio de comunicagado escrita ou
eletrbnica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da
Assembleia Geral ou Especial ou do prazo final para recebimento dos votos nas
consultas formais, observado o disposto no Regulamento.

Paragrafo 3° - No caso de utilizagcdo de modo eletrébnico, a ADMINISTRADORA
adotara, a seu exclusivo critério, os meios para garantir a participacao dos cotistas e
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a autenticidade e seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os
votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrbnica legalmente
reconhecida, sob pena de ndo reconhecimento do voto pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo 4° - Os cotistas também poderao votar na Assembleia Geral ou Especial
por meio de comunicacgéao escrita ou eletronica, desde que a convocacgao indique essa
possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto, e que a manifestacao
de voto seja recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da respectiva
Assembleia Geral ou Especial.

Paragrafo 5° - As despesas de realizagcao de Assembleia Geral ou Especial, incluindo
convocacgdes e avisos enviados aos cotistas, serdo de responsabilidade do Fundo
quando Geral, e da Classe quando Especial.

Artigo 16°. Somente poderdo votar na Assembleia Geral ou Assembleia Especial,
conforme o caso, os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocagao
da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos
com poderes especificos para a representacao do cotista em assembleia, devendo
entregar um exemplar do instrumento do mandato a ADMINISTRADORA, para sua
utilizacdo e arquivamento.

Paragrafo 1° - O cotista deve exercer o direito a voto no interesse da Classe de Cotas.
Paragrafo 2° - Nao podem votar na Assembleia Geral ou Assembleia Especial:

a) o prestador de servigo, essencial ou nao;

b) ossécios, diretores e empregados do prestador de servicgo;

c) partes relacionadas ao prestador de servigo, essencial ou nao, seus sécios,
diretores e empregados;

d) ocotistaquetenhainteresse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votacéao; e

e) o cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliacao de bens de
sua propriedade.

Paragrafo 3° - Nao se aplica a vedacgao prevista no paragrafo anterior acima quando:
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a) osunicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou
subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos itens “a)” a “e)” do
paragrafo anterior acima; ou

b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
prépria assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo
cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA.

Artigo 17°. As deliberacoes relativas as demonstragdes contabeis do Fundo que nao
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do nao
comparecimento de quaisquer cotistas.

Artigo 18°. Salvo se aprovados pela unanimidade dos cotistas reunidos em
Assembleia Especial, as alteragdes do Anexo ou Apéndice das classes fechadas, com
relagdo a incorporacéo, cisao, fusao ou transformacéao, sao eficazes apenas a partir
do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos cotista dissidente ou que ndo
participou da Assembleia Especial, que observara os seguintes passos:

l. O cotista tera 10 (dez) dias para solicitar o reembolso, a contar da
comunicacao da decisdo da Assembleia Especial; e

. O pagamento do reembolso devera ocorrer em até 10 (dez) dias da
recepcao dacomunicagdo encaminhada pelo cotista, adotando para
o valor do reembolso o valor da cota de fechamento do dia da
recepcao da solicitacao do cotista.

Paragrafo Unico. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em Assembleia Especial,
pode ser encaminhado somente o anexo descritivo da classe impactada, para os
cotistas da mesma classe.

CAPITULO V - DA FORMA DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS

Artigo 19°. A ADMINISTRADORA disponibilizara os documentos e as informagoes
referentes ao Fundo e as classes a todos os cotistas preferencialmente por meio
eletrénico, de acordo com a Resolugao CVM 175/22 e alteragcOes posteriores através
do website da ADMINISTRADORA, a saber: https://inter.co/inter-dtvm/.
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Artigo 20°. O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel
nos canais de autoatendimento https://inter.co/inter-dtvm/.

Artigo 21°. Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos
cotistas, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo Fundo.

Paragrafo 1° - Caso o cotista nao tenha comunicado a ADMINISTRADORA a
atualizagcdo de seu endereco fisico ou eletrobnico, a ADMINISTRADORA fica
exonerada do dever de envio das informacdes e comunicagcdes previstas na
Resolucdo CVM n.° 175/22 e alteragcdes posteriores ou, ainda, no regulamento do
Fundo, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao
no endereco declarado.

Paragrafo 2° - Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado,
de forma a assegurar o recebimento de eventuais avisos, comunicacoes,
convocacgdes e informacgdes relativas ao Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.

Paragrafo 3° - Nas situagbes em que se fagca necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da
regulamentacdo em vigor e/ou deste Regulamento, de seus Anexos e Apéndices, a
referida coleta se dara: (i) por meio eletrénico nas hipdteses de acesso restrito pelo
investidor aos canais do prestador de servigcos de distribuicdo de cotas da Classe e/ou
da Subclasse, conforme aplicavel; ou (ii) por meio fisico ou por assinatura eletrénica
ou digital legalmente reconhecida, nas situacbes realizadas fora de um canal
eletrbnico para distribuicdo das cotas da Classe e/ou da Subclasse, conforme
aplicavel.

CAPITULO VI - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 22°. O exercicio social do Fundo tem duracao de 12 (doze) meses, com a data
de término no ultimo dia de MAIO de cada ano.

CAPITULO VII - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 23°. Caso seja contatado patrimonio liquido negativo de determinada Classe
gue conte com Responsabilidade Limitada, a ADMINISTRADORA devera:
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a) Procederimediatamente, exclusivamente emrelagcio a Classe com patrimonio
negativo com: (i) a suspensao de subscricdo, resgates e amortizagbes de
cotas; (i) a comunicacao da existéncia de patriménio liquido negativo a
GESTORA,; (iii) divulgacao de fato relevante esclarecendo sobre a ocorréncia
de patrimbénio liquido negativo; e (iv) o cancelamento dos resgates e
amortizacdes em curso; e

b) Em até 20 dias devera proceder com: (i) a elaboracao de plano de resolucao do
patriménio liquido negativo conjuntamente com a GESTORA (“Plano de
Resolucao”); (ii) e a convocacao de Assembleia Especial da Classe que se
encontra com patriménio liquido negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds a
conclusao da elaboracao do Plano de Resolugédo, encaminhando-o junto a
respectiva convocacao.

Paragrafo 1° - Caso o Plano de Resolucao do patriménio liquido negativo nao seja
aprovado, sera facultado aos cotistas da Classe que se encontra com patrimdnio
liquido negativo deliberar sobre:

a) aporte adicional de recursos;

b) a cisado, fusdo ou incorporacao da Classe a outra classe de cotas de fundo que
tenha apresentado proposta analisada pelos Prestadores de Servicos
Essenciais;

c) aliquidacao da Classe; ou

d) que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe.

Paragrafo 2° - O pedido de declaragcado judicial de insolvéncia da Classe que
apresentou patriménio liquido negativo impede a ADMINISTRADORA de renunciar a
sua prestacao de servigo de administracao fiduciaria do Fundo, mas nao impede sua
destituicdo por forca de deliberacdo da Assembleia Especial.

Artigo 24°. Caso seja contatado patrimonio liquido negativo de determinada Classe
que conte com responsabilidade ilimitada a ADMINISTRADORA solicitara aos
cotistas da Classe de responsabilidade ilimitada que que apresentou patrimdnio
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liquido negativo que o aporte recursos adicionais para cobrir o patriménio liquido
negativo e demais despesas necessarias para:

a) Liquidacao da Classe; ou

b) Reenquadramento do Fundo ao patrimbnio liquido minimo de R$
1.000.000,00 (um milhao de reais).

Paragrafo Unico. Na hipdtese de liquidagcdo de Classe com patriménio liquido
negativo, que nao tenha ocorrido aportes suficientes para liquidacdo de todas as
despesas e obrigacdes, os cotistas desta Classe sucederdo a Classe em seus direitos
e obrigacdes para todos os fins de direito.

Artigo 25°. A CVM pode pedir a declaragéao judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situagao na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

Artigo 26°. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

Paragrafo Unico. Qualquer pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia constitui um
evento de avaliacdo obrigatdorio do patriménio liquido da Classe afetada pela
ADMINISTRADORA.

Artigo 27°. Tao logo tenha ciéncia da declaracéao judicial de insolvéncia da Classe, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

a) divulgar fato relevante; e

b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.
Paragrafo Unico. Caso a ADMINISTRADORA nio adote a medida disposta no item
“b” deste artigo de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve
efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento a

ADMINISTRADORA € publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.
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CAPITULO VIII - LIQUIDAGAO

Artigo 28°. Na hipdtese de liguidacao da Classe por deliberagdo da Assembleia
Especial, a ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patrimdnio entre os
cotistas, na proporcao de suas cotas, no prazo definido na Assembleia Especial de
Cotistas.

Paragrafo 1° - A Assembleia Especial que tiver como ordem do dia deliberacéo sobre
a liquidacao da Classe devera contar minimamente com as seguintes informacoes:

a) plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento e no
Anexo da respectiva Classe; e

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocacao da Assembleia Especial.

Paragrafo 2° - O plano de liquidagéo deve contar com estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos.

Paragrafo 3° - Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida,
durante o prazo estabelecido na Assembleia Especial, a critério da GESTORA:

a) atransferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacao de cada
cotista na Classe; ou

b) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

Artigo 29°. No Ambito da liquidacédo da Classe, a ADMINISTRADORA deve:

a) suspender novas subscricdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de
resgate, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas
presentes a Assembleia Especial,;

b) fornecer informagodes relevantes sobre a liquidagcdo a todos os cotistas
pertencentes a classe em liquidacao, de maneira simultanea e tao logo tenha
ciéncia das informagobes, devendo providenciar atualizagcdes conforme as
circunstancias se modifiquem;
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verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidagcdo aos
cotistas, ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma Uunica
ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados
diferentes cotistas; e

planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidagao da Classe
com prazo de duracao determinado, dentro de um periodo adequado a data
prevista para o encerramento da Classe.

Artigo 30°. No ambito da liqguidacdo da Classe e desde que de modo aderente ao

plano de liquidacéo, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a)

submissao da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse e
liquidez;

prazos de resgate de cotas, a data de conversdo de cotas e a data do
pagamento do resgate;

método de conversao de cotas;
vigéncia diferida de alteragdes do regulamento em decorréncia de deliberacao
unanime dos cotistas, nos termos do Paragrafo Unico do art. 50 da Parte Geral

da Resolugdo CVM 175/22;

compatibilidade da carteira com os prazos de resgate de cotas, a data de
converséo de cotas e a data do pagamento do resgate; e

limites relacionados a composicao e diversificacdo da carteira de ativos,
conforme estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de Fundo.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos

regulatérios no Ambito da liquidacao, a partir de pedido prévio e fundamentado dos

prestadores de servigcos essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o

dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razbes que

desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

CAPITULO IX - VEDACOES
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Artigo 31°. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas
esferas de atuacao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relagédo a
Classe:
a) receber depdsito em conta corrente;
b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113,
incisoV, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3 ambos da Parte Geral da Resolucao

CVM 175/22, ou, ainda, em regra especifica para determinada Classe;

c) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a
prazo de cotas subscritas;

d) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

f) praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO X - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 32°, Demais Informagdes podem ser consultadas no site da CVM e da
ADMINISTRADORA do Fundo.

Artigo 33°. Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de
Atendimento ao Cotista, através do e-mail: admfundos@interdtvm.com.br, ou
através da Ouvidoria no telefone: 0800-940-7772.

Paragrafo Unico. Os cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os
resultados do Fundo em exercicios anteriores, bem como outras informagoes
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios da
ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados
ou elaborados por forca de disposi¢coes regulamentares aplicaveis.
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Artigo 34°. Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislacao
vigente divulgada pela Comissao de Valores Mobilidarios — CVM, em especial, a
Resolucdo CVM 175/22.

Artigo 35°. Fica eleito o Foro da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
quaisquer acoes relativas ao Fundo, Classe ou Subclasse, ou a questdes decorrentes
deste Regulamento, incluindo Anexos ou Apéndices, conforme aplicavel.

Belo Horizonte, MG, 26 de Janeiro de 2026.

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO |

AO REGULAMENTO DO INTER INFRA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CLASSE UNICA DO INTER INFRA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N° 41.953.322/0001-32

(“CLASSE”)

Quadro 1 - Principais Caracteristicas
O objetivo da CLASSE ¢é buscar uma
rentabilidade alvo para as suas Cotas que

acompanhe os titulos do tesouro indexados a
inflagdo com duration média (prazo médio
ponderado) similar a da carteira da CLASSE,
acrescida de sobretaxa (spread) de 1% (um
inteiro por cento) a 1,5% (um inteiro por cento
e cinquenta centésimo por cento) ao ano
(“Rentabilidade Alvo”), considerando a
Distribuicdo de Rendimentos e a Amortizacao
Extraordinaria nos termos do item “k.” deste
quadro.

(a) Objetivo da CLASSE
A CLASSE ¢ tipificada como RENDA FIXA, de
acordo com a regulamentacdo em vigor, na
modalidade “fundo incentivado de
investimento em infraestrutura”, nos termos
do artigo 39, caput, da Lein®12.431.

Os ativos da CLASSE deverao obedecer as
limitagbes previstas no Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, Resolugcdo CVM
175/22, especialmente os limites por ativo
financeiro e emissor, constante neste Anexo,

bem como o disposto na Lei 12.431/2011.
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(b) Publico-alvo

Investidores em Geral

(c) Classe Restrita Nao

(d) Classe Exclusiva Nao

(e) Tipo de especificagao N/A

(f) Responsabilidade do Cotista Limitada
(g) Forma de Condominio Fechado
(h) Divulgacao do Valor da Cota Diaria

(i) Prazo de Duracao

Indeterminado

(j) Categoria CVM

Renda Fixa - Infraestrutura

(k) Distribuicao de resultados

A Distribuicdo de Rendimentos, a
Amortizagcao Extraordinaria e o resgate das
Cotas da CLASSE serao realizados de acordo
com o disposto no presente Anexo, em
especial neste item. Qualquer outra forma de
pagamento das Cotas do FUNDO que néao
esteja prevista neste item devera ser
previamente aprovada pela assembleia
especial.

Todos o0s rendimentos, amortizacbes e
resgates dos Ativos Incentivados e dos Outros
Ativos integrantes da carteira da CLASSE
serao incorporados ao seu patrimdnio.

Se o patrimbénio da CLASSE permitir, em cada
Data de Distribuicao de Rendimentos, sera
realizada a distribuicdo ordinaria dos
rendimentos decorrentes dos  Ativos
incluindo, sem limitar-se a, o0s recursos
recebidos pela CLASSE a titulo de distribuicao
de rendimentos, juros remuneratoérios,
correcao monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienagdo de Ativos
(“Rendimentos™) em relagao a totalidade das
Cotas da CLASSE, mediante a amortizacao de
suas Cotas (“Distribuicdo de Rendimentos™).

Observada a ordem de alocacao de recursos
prevista no Quadro 2 deste Anexo, com 0s
recursos disponiveis, em uma Data de
Distribuicdo de Rendimentos, conforme
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informado pela GESTORA ao
ADMINISTRADORA, serao utilizados para a
Distribuicdo de Rendimentos.

As Distribuicdes de Rendimentos deverao
alcancar, proporcional e indistintamente,
todas as Cotas da CLASSE em circulacéo.
Para fins de clareza, cada Distribuicdo de
Rendimentos implica na reducdo do valor da
Cota na proporgcdo da diminuicdo do
patriménio liguido da CLASSE, sem alterar a
quantidade de Cotas em circulacéo.

Para fins do presente Regulamento, sera
considerada uma “Data de Distribuicdo de

Rendimentos” cada data em que for realizada
a Distribuicao de Rendimentos, que ocorrera
prioritariamente de forma semestral, nos
meses de junho e dezembro de cada ano,
conforme apuradas nos meses de maio e
novembro, ou, a critério da GESTORA, em
qualquer outro més do calendario civil, desde
que seja em um periodo mais curto do que os
6 (seis) meses previstos inicialmente (“Més-
Calendario”), observado, em qualquer caso,
que quaisquer Distribuicbes de Rendimentos
serdo realizadas sempre no 9° (nono) Dia Util
do respectivo Més-Calendario, exceto se, a
exclusivo critério da GESTORA, outra data for
determinada e informada aos Cotistas, até o
49 (quarto) Dia Util do Més-Calendario em
questdo, de acordo com o0s prazos e
procedimentos operacionais aplicaveis.

Os Cotistas fardo jus a Distribuicao de
Rendimentos caso sejam titulares de Cotas
da CLASSE no fechamento do dia util
imediatamente anterior ao da Data de
Distribuicdo de Rendimentos.
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Para fins deste Anexo, feriados estaduais e
municipais, independentemente do Estado ou
Municipio, serao considerados Dias Uteis,
considerando para tais dias o funcionamento
regular dos ambientes da B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo e demais mercados em que a
CLASSE atue.

Caso, a qualquer tempo, haja o
desenquadramento da Alocacdo Minima e
desde que mediante solicitacdo da GESTORA,
a CLASSE podera realizar a amortizagcao
extraordinaria compulséria das suas Cotas,
sem a incidéncia de qualquer prémio ou
penalidade (“Amortizacio Extraordinaria”).

A Amortizacao Extraordinaria devera ser
realizada em montante, no minimo,
necessario para o reenquadramento da
Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis
a contar do envio de comunicagao pela
ADMINISTRADORA aos Cotistas nesse
sentido.

A Amortizacao Extraordinaria devera alcancar,
proporcional e indistintamente, todas as
Cotas da CLASSE em circulacao. Para fins de
clareza, a Amortizagcdo Extraordinaria
implicara na reducao do valor da Cota na
proporcao da diminuicdo do patrimbnio
liquido da CLASSE, sem alterar a quantidade
de Cotas em circulacao.

As Cotas serdoresgatadas apenasemcasode
liguidagcdo da CLASSE.

0] pagamento da Distribuicao de
Rendimentos, da Amortizacao Extraordinaria
e do resgate das Cotas sera realizado em
moeda corrente nacional, pelo valor
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atualizado da cota na respectiva data, por

meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, servindo o comprovante de depdsito
ou transferéncia como recibo de quitagao.

Os pagamentos referentes as Cotas da
CLASSE poderao ser realizados por meio da
dacao em pagamento de Ativos Incentivados
e/ou de outros ativos financeiros integrantes
da carteira da CLASSE somente na hipdétese
de liquidacdo da CLASSE e de acordo com o
que for deliberado na assembleia especial.

OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE
ITEM NAO CONSTITUEM PROMESSA OU
GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS
SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS
COTAS DA CLASSE, REPRESENTANDO
APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO.
AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS
OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA
CARTEIRA DA CLASSE ASSIM PERMITIREM.

Quadro 2 - Da Ordem de Alocagao dos Recurso

(a) Na formacdo, na manutencdo e no desinvestimento da carteira da CLASSE serdo
observados os limites descritos neste Anexo, bem como o0s seguintes procedimentos,
incluindo a ordem de alocacéao de recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento da CLASSE nos Ativos Incentivados seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados na CLASSE em decorréncia da integralizacao das
Cotas da CLASSE serao aplicados nos Outros Ativos previstos no presente Anexo;

(ii) os recursos liguidos recebidos pela CLASSE que tenham sido incorporados ao seu
patriménio, serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:




slinter

dtvm

(a) pagamento de despesas e encargos da CLASSE, conforme previstos neste Anexo e
na regulamentacéao aplicavel;

(b) realizacao da Amortizacao Extraordindria, respeitadas as disposicoes deste Anexo;

(c) se for Data de Distribuicdo de Rendimentos, pagamento da Distribuicdo de
Rendimentos em relacao a todas as Cotas da CLASSE em circulacéao;

(d) em caso de liquidagao da CLASSE, realizacdo do resgate das Cotas da CLASSE;

(e) integralizagao ou aquisicao de Ativos Incentivados, nos termos do presente Anexo;
e

(f) integralizacdo ou aquisi¢cdo de outros ativos financeiros, que ndo sejam os Ativos
Incentivados;

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicao dos Ativos Incentivados e dos
Outros Ativos serdo realizados a critério da GESTORA e no melhor interesse da CLASSE e
dos Cotistas.

Quadro 3 - Responsabilidade Limitada

A responsabilidade dos cotistas é limitada ao valor por eles subscrito. Neste caso, a
ADMINISTRADORA devera adotar todas as medidas impostas pela norma vigente.

Quadro 4 - Cotas - CLASSE constituida como Condominio Fechado

As cotas desta CLASSE (“Cotas”)
correspondem a fragbes ideais de seu
patriménio, sdo escriturais e nominativas,
conferem iguais direitos e obrigacbes aos
Cotistas, inclusive direitos de voto, e nao
podem ser objeto de cessdo ou
transferéncia, salvo por decisdo judicial ou
arbitral, operagbes de cessao fiduciaria,
execucao de garantia, sucessdo universal,
(a) Cotas dissolucdo de sociedade conjugal ou unido
estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens ou
transferéncia de administracao ou
portabilidade de planos de previdéncia,
devendo ser observado, ainda, o disposto no
Regulamento e neste Anexo, bem como as
regras de tributacao aplicaveis.

As cotas desta CLASSE, serdo colocadas
junto ao Publico-Alvo por meio de
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distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM
160, de 13 de julho de 2022, conforme
condicbes estabelecidas na respectiva
CLASSE, no respectivo instrumento de
aprovacdo da emissdo, e demais
documentos da Oferta Publica da CLASSE.

As Cotas desta CLASSE n&o contardo com
resgate de cotas a nao ser pelo término do
prazo de duracdo ou liquidagcdo antecipada
da CLASSE, e/ou por deliberacdo da
Assembleia Especial.

No caso do encerramento desta CLASSE
e/ou do Fundo pelo término do prazo de
duracdo, as cotas serdo resgatadas pelo
valor apurado no ultimo dia do prazo de
duracdo e o respectivo pagamento ocorrera
em até 5 (cinco) dias Uteis subsequente ao
término do prazo de duragao do Fundo ou da
CLASSE. O pagamento podera ser
postergado em caso de questdes
operacionais, devidamente comprovados.

(b) Emissao de Cotas

Com excegcdo a utilizagcdo do Capital
Autorizado, esta CLASSE de Cotas podera
emitir novas cotas mediante aprovacao por
Assembleia Especial, sendo assim o valor de
cada emissdo de Cotas, volume e valor
unitario da Cota, bem como o regime de
distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a emissao de Cotas,
que também dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos
Cotistas.

Na emissdo de novas cotas, para fins de
conversao de cotas, serd considerado o valor
da cota do préprio dia da integralizacao.
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Na da
deliberar por uma nova distribuicdo de cotas,

hipotese Assembleia Especial
os recursos recebidos pela CLASSE a titulo
de

escriturados separadamente das demais

integralizacdo de cotas deverdo ser

aplicagcoes da CLASSE, até o encerramento
da distribuicdo, periodo em que deverao
estar aplicados em titulos publicos federais,
operagdes compromissadas com lastro em
titulos publicos federais ou em cotas de
fundos de investimento.

Durante o periodo de distribuicao de cotas
desta CLASSE, se a quantidade minima de
cotas definida na Assembleia Especial for
atingida, as importancias recebidas devem
serinvestidas naforma prevista na politica de
investimentos.

A distribuicdo publica das Cotas da CLASSE
devera observar os normativos em vigor da
CVM, bem como o regime de distribuicado
estabelecido na deliberacdo que aprovar a
respectiva emissao.

(c) Possibilidade ou nao de futuras de
emissdoes de novas Cotas por Capital
Autorizado

A ADMINISTRADORA em conjunto com a
GESTORA, caso entenda pertinente para fins
do cumprimento dos objetivos e da politica
de CLASSE, podera
realizar novas emissbes de Cotas da

investimento desta

CLASSE, sem a necessidade de aprovacao
desde

montante de
(dois bilhdes de
Autorizado”),

em Assembleia Especial, que

R$

reais)

limitadas ao

2.000.000.000,00
(“Capital
deste limite o valor da 12 Emisséo de Cotas

desconsiderado

da CLASSE, devendo constar na deliberagao
conjunta as condi¢cdes para a emissao de
novas cotas, inclusive quanto a existéncia ou
nao de direito de preferéncia para os cotistas,

restando exclusivamente a obrigacdo de
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publicacdo de Fato Relevante nos termos do
art. 64, 83° IX da Parte Geral da Resolugao
CVM 175/22.

Desta forma o valor de cada emissdo de
Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o
disposto no instrumento que aprova a
emissdo de Cotas, que também dispora
acerca da eventual existéncia de direito de

preferéncia dos Cotistas.

(d) Negociacdo das cotas no mercado
secundario

As Cotas desta CLASSE poderdo ser
negociadas no mercado secundario, de
forma privada ou via mercado de balcéo
organizado, desde que previamente
ADMINISTRADORA ¢

autorizado expressamente, em

comunicado a
razdo do
cumprimento das regras regulatérias e de
elegibilidade. A
condicionada

negociacao fica

ao Cotista apresentar a
Solicitacdo de Transferéncia de Valores
(“STVM”)

formalizada, bem como o comprovante dos

Mobiliarios devidamente

recolhimentos tributdrios devidos na

operacgao, se for o caso, sob pena de sua ndo
efetivacéo.

(e) Transferéncia de titularidade das cotas

A transferéncia de titularidade das cotas
CLASSE
verificagao,

estd condicionada a
ADMINISTRADORA, do
das

desta
pela
atendimento formalidades
estabelecidas neste Anexo, no Regulamento,
no Apéndice e na Resolugdo CVM 175/22,
conforme aplicavel, devendo o cedente
solicitar e encaminhar a ADMINISTRADORA
toda

transferéncia parcial ou total das cotas para

documentacdo suporte para a

O cessionario.

(f) A ADMINISTRADORA podera recusar proposta de investimento inicial feita pelos Cotistas

em funcdo das disposicdes legais e regulamentares relativas a politica de prevencgao e

combate a lavagem de dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do nao
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enquadramento do investidor no publico-alvo da CLASSE, sem necessidade de justificar sua

recusa.

(a) Horario de Movimentacao Nao aplicavel
(b) Aplicagcao Minima Inicial Nao aplicavel
(c) Saldo Minimo Nao aplicavel
(d) Valores de Movimentagao Nao aplicavel
(e) Tipo de Cota Fechamento
(f) Aplicagao — Cotizacao* Nao aplicavel
(g) Aplicacao - Pagamento* Nao aplicavel
(h) Resgate — Cotizacao* Nao aplicavel
(i) Resgate - Pagamento* Nao aplicavel
(j) Patrimonio inicial minimo para

. R$ 100.000.000 (cem milhdes de reais)
funcionamento da CLASSE

(k) Preco de Emissao da Cota - 12 Emissao
de Cotas

() Ndmero minimo de cotas para
funcionamento da CLASSE

(m)Nimero maximo de cotas para
funcionamento da CLASSE

R$ 100,00 (cem reais)

1.000.000 (um milh&o) de cotas

1.750.000 (um milh&o e setecentas mil) cotas

(n) Para fins desta CLASSE nao sao considerados Dias Uteis: os sabados, domingos e feriados
nacionais do Brasil, sendo certo que feriados municipais e estaduais serdo considerados Dias
Uteis, se houver funcionamento regular dos ambientes da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo e
demais mercados em que o Fundo atue.

(o) As aplicagbes, pagamentos de rendimentos, amortizagcao e resgate no caso de liquidagao
da CLASSE sempre que seja estabelecida data que sejaem dia ndo Util sera considerada como
data de realizacdo o préximo Dia Util subsequente a data em que ocorreria o evento.

(p) Caso esta CLASSE atue em mercado no exterior, quando recepcionado pedido de
aplicacdo e/ou resgate e/ou amortizacdo de cotas em data que, embora Dia Util no Brasil, seja
feriado nacional nos paises nos quais a CLASSE invista ou utilize como veiculo de investimento
para eventuais ativos descritos na politica de investimento, o valor da cota a ser utilizado é a
do 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data do pedido, desde que a solicitacdo de aplicacdo
de recursos, resgate e/ou de amortizagdo de cotas seja realizada dentro do horario
estabelecido na CLASSE.
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(q) Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

(r) E admitida a subscricdo, por um Unico Cotista, de todas as Cotas emitidas pela CLASSE.
Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

(s) As cotas poderdo ser depositadas pela ADMINISTRADORA em ambiente de bolsa de
valores ou mercado de balcao organizado, a critério da GESTORA.

(t) As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e 0s eventos
de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio
da B3.

(u) Os Cotistas da CLASSE terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas
Cotas na exata proporgao da respectiva participacao de cada Cotista no Patriménio Liquido
da CLASSE.

(v) As novas Cotas terao direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais
Cotas.

(w) Todas as Cotas terao igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizagao
Extraordinaria e no resgate.

(x) O Cotista, antes do seu ingresso na CLASSE, deve atestar, mediante termo de adesao e
ciéncia de risco, que teve acesso ao inteiro teor (i) do Regulamento, do Anexo, bem como que
tem ciéncia (i) dos fatores de risco relativos a CLASSE, (ii) de que nao ha qualquer garantia
contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela CLASSE, e (iii) de que a
concessao de registro para a venda de Cotas da CLASSE nao implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacao do Regulamento do
FUNDO e Anexo da CLASSE a legislacao vigente ou julgamento sobre a qualidade da CLASSE
ou de sua ADMINISTRADORA e demais prestadores de servicos.

(y) O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira da CLASSE assim permitirem.
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(2) E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo
a qualquer classe ou série de Cotas.

Quadro 6 - Integralizacao e Resgate em Ativos Financeiros
Possibilidade Nao

Quadro 7 - Remuneragao Maxima dos Prestadores de Servigos

Tipo de Taxa % da Taxa Minimo mensal

0,04% a.a. Nao aplicavel

A Taxa Global corresponde a remuneracao dos servicos de
administragdo, gestao, controladoria e maxima de
distribuicao e/ou da taxa de estruturacao de previdéncia,
conforme aplicavel, prestados para a CLASSE.

O % da Taxa Global podera variar em funcao de faixas de
valores do patriménio liquido e sera calculada sobre o
patriménio liquido da classe de cotas (base 252 dias), sendo
.. apropriada diariamente, e paga mensalmente pro rata
(a)Taxa Minima Global ] o . .
temporis. O valor minimo mensal, quando existente sera
reajustado anualmente pelo indice IPCA, ou outro indice

que venha a substitui-lo.
Para consultar as taxas individualizadas dos prestadores de
servigos, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas da

ANBIMA:

https://www.data.anbima.com/busca/transparencia-

de-taxas-de-fundos

Nao aplicavel Nao aplicavel

A Taxa Maxima Global corresponde a Taxa Minima Global e o
(b)Taxa Maxima Global somatério das taxas de administracdo, de gestdo e de
distribuicdo das classes e/ou subclasses nas quais a
CLASSE invista.

0,03% (trés centésimos por cento), anual fixo do patriménio
liquido (base 252 dias).

(d)Taxa de Performance Nao Aplicavel

(c)Taxa Maxima de Custédia

(e)Periodo de Cobranca Taxa . o
N&o Aplicavel
de Performance



https://www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos
https://www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos
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(ffMétodo de cobranca da | .
N&o Aplicavel
Taxa de Performance

(g)Benchmark Nao Aplicavel
(h)Taxa de Entrada Nao Aplicavel
(i)Taxa de Saida Nao Aplicavel

(j) A Remuneracao de todos os prestadores de servigcos sera provisionado diariamente (em
base de 252 dias porano) sobre o valor do patriménio liquido da CLASSE e pago mensalmente,
por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

(k) Todos os custos e despesas incorridos pela CLASSE para a preservacao dos seus direitos
e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranca dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da
carteira da CLASSE, sido de inteira responsabilidade da CLASSE, até o limite do seu
patriménio liquido, ndo estando a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as
despesas mencionadas neste item excedam o limite do patrimdnio liquido da CLASSE, a
ADMINISTRADORA devera convocar a Assembleia Especial especialmente para deliberar
acerca das medidas a serem tomadas pela CLASSE.

Quadro 8 - Regras de Pagamento dos Prestadores de Servigcos

A soma das taxas a serem pagas para a: (I) ADMINISTRADORA; (ll) GESTORA e (lll)
DISTRIBUIDORA - nao podera ser superior a 0,04% a.a. (quatro centésimos por cento ao

ano) sendo observada a seguinte regra de preferéncia de pagamento:

(i) Primeiro sera pago para a ADMINISTRADORA a remuneracao que lhe é devida,
sendo que a sua remuneracdo, em conjunto com a remuneracdo de GESTORA e
remuneracio de DISTRIBUIDORA nao podera superar o percentual de 0,04% a.a.
(quatro centésimos por cento ao ano), calculado pro rata temporis; e

(i) Apbés o pagamento da ADMINISTRADORA sera pago o valor devido ao
DISTRIBUIDORA e o valor devido 8 GESTORA, que nao poderdao superar em
conjunto com a remuneracdo da ADMINISTRADORA o percentual de 0,04% a.a.
(quatro centésimos por cento ao ano), calculado pro rata temporis, sendo a
remuneracdo da Gestora remanescente;

Regras de Pagamento da Taxa Minima Mensal devida a ADMINISTRADORA Fiduciaria e/ou
DISTRIBUIDORA, conforme aplicavel:

(iii) Na hipétese da remuneragcdo devida para a ADMINISTRADORA e/ou para a
DISTRIBUIDORA, conforme aplicavel, inclusive a Taxa Minima Mensal, ser superior a

soma dos valores decorrentes dos percentuais devidos a ADMINISTRADORA, a
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GESTORA e a DISTRIBUIDORA, calculados sobre o Patriménio Liquido da CLASSE, o
excedente de cada uma das remuneracdes sera descontado do valor devido a
GESTORA, recebendo a GESTORA o valor residual e, eventuais valores faltantes serao
pagos pela GESTORA, sendo que no més em que tal situacao for observada a GESTORA
nao recebera qualquer valor a titulo de remuneracao da GESTORA.

Quadro 9 - Documentos Obrigatorios

Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos Sim
Regulamento Sim
Demonstracao de Desempenho Sim
Lamina de Informacodes Essenciais* Sim

* Este documento devera ser fornecido aos cotistas quando a CLASSE do Fundo for aberta
destinada a publico geral.

Quadro 10 - Tributacao

Esta CLASSE tentara obter o tratamento fiscal em conformidade ao artigo 3° da Lei 12.431/11,
destinado as classes classificadas como Incentivados em Infraestrutura.

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento €

constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das
cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: saoisentas do IR;

(ii) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na
fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacao de cotas: o rendimento € constituido
Infraestrutura — Regra Geral . . . -
pela diferenca positiva entre o valor de amortizagéo
e o custo de aquisicado das cotas, sendo tributado

conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: saoisentas do IR;

(ii) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na
fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Alienagcdo de cotas: o rendimento € constituido

pela diferenca positiva entre o valor de alienacéo e
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o custo de integralizacdo das cotas, sendo

tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte
a aliqguota de 0% (zero por cento);

(ii) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na
fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas Nao-Residentes (“INR”): ganhos
auferidos na alienacgao de cotas de classe do fundo
serao tributados a aliquota 0% (zero por cento),
quando pagos, creditados, entregues ou remetidos
a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operacoes
financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicoes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto no caso de residente ou
domiciliado em pais com tributagado favorecida,
nos termos do Art. 24 da Lei n® 9.430, de 27 de
dezembro de 1996.

Quadro 11 - Informacgoes Adicionais

(a) Observancia de regras especiais para
cotistas que sejam classificados como
Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar:

(b) Observancia de regras especiais para
cotistas que sejam como Regimes Préprios de | Nao

Previdéncia Social:

(c) As aplicagobes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou
da GESTORA, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda no Fundo Garantidor de Créditos
-FGC

Quadro 12 - Politica de Investimento

A politica de investimento desta CLASSE consiste em proporcionar rendimentos aos Cotistas
por meio da subscricAo ou da aquisicdo, no mercado primario ou secundario,
preponderantemente, de debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, (i) por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (ii) por sociedade de propdsito
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especifico; ou (iii) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (i) e (ii)
acima, em qualquer hipdtese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agbes
(“Debéntures Incentivadas”); de outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°
12.431, para a captagao de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de producéo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”); além de outros
ativos financeiros, conforme definidos na Politica de Investimento abaixo (“Outros Ativos” e,
em conjunto com os Ativos Incentivados, “Ativos”), observados os limites descritos nesta
Politica de Investimento.

Desde que respeitada a politica de investimento da CLASSE prevista no presente Anexo, a
GESTORA tera plenadiscricionariedade na selecao e na diversificagdo dos Ativos Incentivados
a serem subscritos ou adquiridos pela CLASSE, ndo tendo a GESTORA qualquer compromisso
formal de investimento ou concentragdo em Ativos Incentivados destinados a um setor de
infraestrutura especifico; de cada emissor dos Ativos Incentivados (“Emissor”) em fase
operacional ou pré-operacional; ou no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

O preco de subscrigcdo ou aquisicao dos Ativos Incentivados podera ser definido a exclusivo
critério da GESTORA.

Os Ativos Incentivados deverao ser objeto de distribuicdo publica e estar depositados para
negociacao na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) ou em outra entidade autorizada a
prestacdo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM.

Nos termos do artigo 60, 82, do Anexo | da Resolucdo CVM 175/22, no caso de certificados de
recebiveis imobilidrios e de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, os Ativos
Incentivados deverao ser de classe Unica ou sénior.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pela CLASSE, poderdo contar com garantias
reais e/ou fidejussodrias prestadas pelos respectivos Emissores ou por terceiros. A subscricao
ou aquisicao dos Ativos Incentivados pela CLASSE abrangera todas as suas garantias e demais
acessorios.

A CLASSE buscard uma rentabilidade alvo para as suas Cotas que acompanhe os titulos do
tesouro indexados a inflacdo com duration média (prazo médio ponderado) similar a da
carteira da CLASSE, acrescida de sobretaxa (spread) de 1% (um inteiro por cento) a 1,5% (um
inteiro por cento e cinquenta centésimo por cento) ao ano (“Rentabilidade Alvo”),
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considerando a Distribuicdo de Rendimentos e a Amortizagao Extraordinaria nos termos do

presente regulamento.

A CLASSE pode aplicar acima de 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em
ativos de crédito privado. portanto, a CLASSE esta sujeita a risco de perda substancial de seu
Patriménio Liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes
de sua Carteira, inclusive por for¢a de intervencéo, liquidacéo, regime judicial ou extrajudicial

dos emissores responsaveis pelos ativos da CLASSE.

Exposicdo em Renda Fixa

Limites sobre o Patriménio Liquido

Ativo . .
Minimo Maximo

Ativos relacionados diretamente a exposicao de
riscos de crédito privado, ao risco de juros do
mercado doméstico ou risco de indices de
preco, excluindo estratégias que impliguem em 80% 100%
risco de moeda estrangeira ou de renda variavel,
observado o disposto neste Anexo e na
regulamentacgao aplicavel.

Ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas
de direito privado exceto no caso de ativos 0% 100%
financeiros listados no art. 56, § 19, inciso |, do

Anexo Normativo | da Resolugdo CVM n® 175.

Exposicao a Ativos Incentivados

O patrimoénio liquido desta CLASSE devera ser composto por, no minimo, 85% (oitenta e cinco

por cento) de ativos relacionados a captagao de recursos comvistas emimplementar projetos
de investimento na area de infraestrutura, ou de produgao econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal, que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Art. 2°
da Lei n.° 12.431 (“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura e Ativos de Infraestrutura,
respectivamente”) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo.

Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira integralizagcdo de cotas da
classe, o percentual minimo acima informado podera ser mantido em 67% (sessenta e sete
por cento) do patriménio liquido da classe. A classe devera enquadrar-se ao percentual

minimo previsto neste item no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
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respectiva data da primeira integralizacdo de cotas da classe, observado o disposto nos itens
abaixo.

A CLASSE podera deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, sem que
referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao
cotista e a classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam
descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii)
em mais de 3 (trés) ocasioes distintas3.

Na hipotese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme
supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que
venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util imediatamente posterior a data do
referido descumprimento serao tributados na forma no capitulo de tributagcédo da parte geral
deste Regulamento.

Apdés um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens
acima venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela classe, podera ser
readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente subsequente,
tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a classe, conforme descrito no capitulo
de tributacdo da parte geral deste Regulamento.

A CLASSE estara sujeita (i) com relacao aos investimentos em Ativos de Infraestrutura, aos
limites de concentracao ou diversificacdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de
colocacao publica dos ativos previstos na Resolugao 175; e (ii) com relagcdo aos demais ativos
financeiros, aos limites de concentracdo ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocagéao publica dos ativos.

Os investimentos da CLASSE nos Ativos de Infraestrutura e demais ativos financeiros seréo
realizados pela GESTORA, sempre em estrita observancia aos termos e condigdes
estabelecidos neste Anexo, por meio de negociacdes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

Os recursos utilizados pela CLASSE para a realizacdo de investimentos em Ativos de
Infraestrutura e demais ativos financeiros serédo aportados pelo cotista, mediante subscrigcdo
e integralizacao das Cotas, nos termos deste Regulamento.

Na formacédo, manutencdo e desinvestimento da carteira da CLASSE serdo observados os
limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:
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(i) até que os investimentos da CLASSE nos Ativos de Infraestrutura sejam realizados,

quaisquer valores que venham a ser aportados na CLASSE em decorréncia da
integralizacéo de cotas serdo aplicados nos demais ativos financeiros;

(ii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela CLASSE serao incorporados ao seu
patriménio liquido e poderao ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e
encargos da CLASSE, conforme previstos neste Regulamento; (b) distribuidos aos
cotistas por meio da amortizagcido de cotas, observados os procedimentos previstos
neste Anexo e no Regulamento do FUNDO; e/ou (c) reinvestidos na forma
estabelecida no presente Anexo; e

(iii) os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura serdo realizados a critério da GESTORA e no melhor interesse da
CLASSE e dos cotistas.

Limites de Concentragao por Emissor

Limites (sobre o Patrimonio
Emissor Liquido)
Minimo Maximo

Ativos financeiros dos emissores que atendam ao disposto

i 0% 20%
no art. 2° da Lei 12.431 de 2011.
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco

) 0% 15%
Central do Brasil
Companhia aberta ou assemelhada 0% 10%
Sociedade de propdsito especifico que seja subsidiaria
integral de companhia securitizadora registrada na 0% 10%
categoria S2
Pessoa natural 0% 5%
Pessoa juridica que ndo seja companhia aberta ou
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco 0% 5%
Central do Brasil
Unido Federal 0% 15%
Fundo de Investimento 0% 10%

Limites de Concentracao por modalidade de Ativo Financeiro

Maximo
) . Maximo por por
Ativo Minimo . .
ativo conjunto

de ativos
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Ativos
“A”

Debéntures emitidas por Sociedades

de Propdsito Especifico - SPE,
incluindo concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou

arrendataria constituidas na forma de
S/A, cuja captacdo de seus recursos
seja destinada em implementacao de
projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou producéao
econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao.

Certificados recebiveis imobiliarios -
CRI, de classe uUnica ou subclasse
sénior cuja captacdo de seus recursos
seja destinada a implementacido de
projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou producéao
econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao.

Cotas de FIDC sob a forma de
condominio fechado, de classe Unica
ou subclasse sénior cuja captagcao de
seus recursos seja destinada a
implementacdo de projetos de
investimento na area de infraestrutura,
ou producao econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e
inovacao.

85%

100%

100%

No que tange as debéntures emitidas por sociedade de propédsito especifico - SPE

constituida sob a forma de sociedade por acodes, o limite deve ser computado

considerando-se a SPE como emissor independente, desde que haja constituicdo de

garantias relativas ao cumprimento das obrigacoes principais e acessodrias e que tais

garantias nao sejam concedidas por sociedades integrantes do seu grupo econdémico,

exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as acoes de emissao da SPE de

propriedade de tais sociedades, nos termos do disposto no 84°, do artigo 60° do Anexo

Normativo — | da Resolucao CVM 175/2022.

Ativo

Minimo

Maximo por
ativo

Maximo
por
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conjunto
de ativos

Ativos
“5”

Cotas de FIF destinados exclusivamente
a investidores qualificados

Cotas de FIF destinados exclusivamente
a investidores profissionais

Cotas de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditérios — FIDC, distintos dos
ativos “A” listados acima -
exclusivamente em cotas sénior ou
classe Unica

Cotas de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditérios - FIDC NP -
exclusivamente em cotas sénior ou
classe Unica

Cotas de Fundos de Investimento
Imobiliario - FlI

Certificados de Recebiveis, distintos dos
ativos “A” listados acima

Certificados de Recebiveis em lastro
composto por Direitos Creditérios Nao
Padronizados

Valores mobiliarios representativos de
divida de emissdao de companhia
emissora ndo registrada na CVM

0%

15%

Vedado

15%

Vedado

Vedado

Vedado

Vedado

15%

15%

Ativos
“g”

Cotas de Fundo de Investimento em
Participagbes - FIP

Cotas de Fundo de Investimento em
Cadeias Produtivas Agroindustriais -
FIAGRO

FIAGRO com politicas de investimento
em aquisicdo de direitos creditério nao
padronizados

Vedado

Vedado

Vedado

Vedado

Vedado

Ativos
“D”

Acobes e certificado de deposito de acdes
admitidas a negociacdo em mercado
organizado

Bbnus e recibos de subscricao admitidos
a negociacdo em mercado organizado

Cotas de Fundos com Classes tipificadas
como “Acbes”

Vedado

Vedado

Vedado

Vedado

Vedado
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ETF de Acdes

BDR - Acbes

BDR-ETF de Agdes

Vedado

Vedado

Vedado

Ativos
“E”

Titulos e contratos de investimento
coletivos — CIC-Hoteleiros

CBIO - Créditos de carbono e créditos de
metano

Criptoativos

Valores mobilidrios emitidos por
plataforma eletrbnica de investimentos
desde que sejam objeto de escrituragao
realizados por escriturador autorizado
pela CVM

Outros ativos financeiros ndo previstos
nOS AtiVOS “A”’ “B”, “C”’ “D”’ “F” e “GH
neste quadro

Vedado

Vedado

Vedado

Vedado

Vedado

Vedado

Vedado

Ativos
“E”

Titulos Publicos Federais e operagodes
compromissadas lastreadas nestes
titulos

Titulos de emissao e coobrigacdo de
instituicdes financeiras autorizadas pelo
BACEN

Ouro financeiro negociado em mercado
organizado

Notas promissoérias, debentures, notas
comerciais, certificados de depdsito de
valores mobiliarios, bénus e recibos de
subscricdo emitidos por companhias
abertas objeto de oferta publica,
distintos dos ativos “A” listados acima

Cotas de Fundo de Investimento
Financeiro — FIF destinados ao publico
em geral

Ativos fungiveis de uma Unica emissao
emitidos por companhias abertas objeto
de oferta publica

Outros ativos financeiros de renda fixa,
observado o disposto na RCVM 175 e na
tabela “Limites por Emissor”

0%

15%

15%

Vedado

15%

15%

15%

15%

15%
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Ativos

«g” Ativos financeiros negociados no Exterior | Vedado Vedado Vedado

Exposicao ao Risco de Capital

Politica de Utilizacao de Limites sobre o Patriménio Liquido
Derivativos Minimo Maximo
Utilizacdo de Margem Bruta 0% 20%

Derivativos

Protecao da Carteira (Hedge) Sim

Posicionamento Nao

Alavancagem Nao

Limite maximo de Derivativos (em % do PL) 100%

Operacoes com a ADMINISTRADORA, GESTORA e empresas ligadas

Permitido / Limite

Politica de Utilizacao
¢ Vedado Aplicavel

Ativos Incentivados ou Titulos ou valores mobilidrios de
emissdo da ADMINISTRADORA ou de empresas ligadas, "
. . _ . . Permitido 20%
considerando-se a consolidacdo dos investimentos do

Fundo e dos Fundos Investidos

Ativos Incentivados ou Titulos ou valores mobiliarios de
emissdo da GESTORA ou de empresas ligadas,
. . . ‘p . g Permitido 20%
considerando-se a consolidacdo dos investimentos do

Fundo e dos Fundos Investidos

Cotas de fundos de investimento, incluindo os fundos de
investimento cujas cotas sejam Ativos Incentivados
administrados pela ADMINISTRADORA ou empresas
ligadas

Cotas de fundos de investimento, incluindo os fundos de

Permitido 100%

investimento cujas cotas sejam Ativos Incentivados, geridos Permitido 100%
pela GESTORA ou empresas ligadas

Operacgdes tendo como contraparte a ADMINISTRADORA e
empresas ligadas, bem como fundos de investimento,

. . . o Permitido
clubes de investimento e/ou carteiras administradas pela

ADMINISTRADORA ou por empresas ligadas
Operagdes tendo como contraparte a GESTORA e

Permitido

empresas ligadas, bem como fundos de investimento,
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clubes de investimento e/ou carteiras administradas pela
GESTORA ou por empresas ligadas

Outras Estratégias

Operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas em um mesmo dia, com o

. . . . Vedado
mesmo ativo financeiro, em que a quantidade
negociada tenha sido liquidada
Empréstimo de Ativos Financeiros — Posi¢gdo Doada Vedado
Empréstimo de Ativos Financeiros — Posigdo Tomada Vedado

Quadro 13 - Preferéncia de alocagao dos recursos para cumprimento das obrigacoes da

CLASSE
I. Diariamente, a partir da data da Primeira Emissao de Cotas e até a liquidacao integral das
Obrigacoes da CLASSE, a ADMINISTRADORA se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo e desta CLASSE, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo e desta CLASSE;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo e desta CLASSE a serem incorridos no més calenddrio imediatamente
subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento; e

c) provisionamento de recursos, nas hipdteses de liquidagcao e extingdo desta CLASSE,
para pagamento das despesas relacionadas a liquidacao e extincdo desta CLASSE, e
em valores compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem
necessarias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades.

Quadro 14 - Obrigacoes adicionais da ADMINISTRADORA e GESTORA

1. Em acréscimo as obrigagoes previstas no Regulamento, incluem-se entre as obrigagdes da
ADMINISTRADORA:

I. verificar, apds a realizagdo das operacoes pela GESTORA, a compatibilidade dos
precos praticados com os pregos de mercado, bem como informara GESTORA e a CVM
sobre indicios materiais de incompatibilidade;

Il. verificar, apds a realizacdo das operagbOes pela GESTORA, em periodicidade
compativel com a politica de investimentos da CLASSE, a observancia da carteira de

ativos aos limites de composicdo, concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco
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de capital, devendo informar a GESTORA e a CVM sobre eventual desenquadramento,

até o final do dia seguinte a data da verificacao; e

Ill. contratar o custodiante.

Quadro 15 - Vedacgoes adicionais da CLASSE

1. Em acréscimo as vedacgodes previstas no artigo 31 do Regulamento, a CLASSE conta com as
seguintes vedacodes adicionais:

I. E vedado a GESTORA realizar operacdes com acdes fora de mercado organizado,
ressalvadas as hipoteses de distribuicbes publicas, exercicio de direito de
preferéncia, conversdo de debéntures em agoes, exercicio de bonus de subscrigao,
integralizacdes e resgates em ativos e negociacdo de acdes vinculadas a acordo de
acionistas, salvo se a SIN (Superintendéncia de Relagdes com Investidores
Institucionais) autorizar a transferéncia de ativos de forma privada, desde que,
cumulativamente, os seguintes requisitos sejam atendidos:

(a) carteiras de ativos com liquidez que garanta uma adequada marcacéo a
mercado, e um consequente tratamento isonbmico aos investidores
envolvidos;

(b) manutencao das caracteristicas mais relevantes das classes envolvidas, tais
como condi¢cdes de resgate, politica de investimento a que as classes se
sujeitam na pratica, politica de divulgacdo ou taxas totais cobradas das
classes;

(c) convocacao de assembleias para apreciacao da proposta pelos cotistas, nas
quais seja garantido um suficiente detalhamento das vantagens e riscos da
operacgao aos cotistas afetados;

(d) manutencao das regras de tributagao aplicaveis as classes envolvidas;

(e) volume de recursos que justifique a adocao de operagao de conferéncia de
ativos; e

(f) compatibilidade entre as carteiras de ativos, de modo a afastar a possibilidade
de coexisténcia de investidores com perfis de risco distintos.
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ll. E vedado a GESTORA emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em

operacgdes cursadas por meio de servigo que nao seja autorizado pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM.

Quadro 16 - Encargos adicionais da CLASSE

Em adicdo aos Encargos constantes do Regulamento, a Classe, pode contar com os seguintes
encargos:

I. taxade performance; e

I[I. taxa maxima de custdodia;

lll. os montantes devidos a classes investidores na hipdtese de acordo de remuneracao
com base nataxa de administracdo, performance e gestado observado ainda os casos
de acordo de remuneracéo, nos termos da regulamentacéo vigente.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos da Classe inclusive aquelas de que trata
o Art. 96, § 4°, Parte Geral da Resolugdo CVM 175/22, se couber, correm por conta da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA, conforme o caso, devendo ser por elas contratadas.

Todos os custos e despesas incorridos pela CLASSE para a preservagao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranga dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da
carteira da CLASSE, sao de inteira responsabilidade da CLASSE, até o limite do seu
patriménio liquido, ndo estando a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as
despesas mencionadas neste item e os dispostos na parte geral do regulamento do Fundo
excedam o limite do patriménio liquido da CLASSE, o ADMINISTRADORA devera convocar
a Assembleia Geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas
pela CLASSE.

Quadro 17 - Assembleia Especial

1. Compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre:

.o aumento da taxa de administracao, da taxa de performance ou da taxa maxima de
custodia;
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Il. Alteragao da politica de investimento da Classe; e

Ill. Aamortizagdo e o resgate compulsorio de cotas.

Quadro 18 - Forma de Comunicacao Valida

1. AADMINISTRADORA utilizara como forma de comunicagao valida com os Cotistas o envio
de comunicagao eletronica direcionada para o e-mail cadastrado pelo Cotista quando do seu
cadastro junto a ADMINISTRADORA.

2. Nas hipdteses em que sejam necessarias manifestagoes por parte dos Cotistas da CLASSE,
a ADMINISTRADORA disponibilizara para o Cotista:

(a) Plataforma virtual de votacéao; ou

(b) Formulario eletrénico para Manifestagéao de voto.

3.Todas as manifestacbes dos Cotistas desta CLASSE serdo armazenadas pela
ADMINISTRADORA.

4. Caso o Cotista nao tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizacao de seu endereco
fisico ou eletrénico, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informacgodes e
comunicagdes previstas no Regulamento, neste Anexo e nas Resolugées CVM 175/22 e
184/23. A exoneragao ocorrera a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida
por incorregcao no enderego declarado (fisico ou digital).

Quadro 19 - Verificagao de Patrimonio Liquido Negativo da CLASSE

1. Diariamente a ADMINISTRADORA ao realizar o calculo da cota desta CLASSE de Cotas,
devera verificar se o resultado do valor da cota € positivo ou negativo.

2. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido da CLASSE esta negativo e a
responsabilidade do(s) cotista(s) seja limitada ao valor por ele(s) subscrito(s), deve:

I. Imediatamente, exclusivamente em relagdo a CLASSE com patrimdnio negativo com:

(a) asuspensédo de subscricao, resgates e amortizacoes de cotas;

(b) acomunicagao da existéncia de patriménio liquido negativo a GESTORA;

(c) divulgagcao de fato relevante esclarecendo sobre a ocorréncia de Patriménio

Liquido Negativo e o cancelamento das amortizagdes em curso;




dtvm

Il. Em até 20 (vinte) dias devera proceder com:

a. a elaboracdao de plano de resolugdo do patrimbnio liquido negativo
conjuntamente com a GESTORA (“Plano de Resolucdo”) do qual conste, no
minimo: (a) andlise das causas e circunstancias que resultaram no patrimdnio
liguido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucao para o patrimdnio
liguido negativo, que, a critério dos prestadores de servigos essenciais, pode
contemplar as possibilidades previstas no 8§ 4° do artigo 122 da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela CLASSE, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido
negativo.

lll. A convocacao de Assembleia Especial da CLASSE que se encontra com patrimdnio
liguido negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds a conclusao da elaboragao do Plano de
Resolucao, encaminhando-o junto a respectiva convocacao.

3. Caso ap6s a adocao das medidas previstas no item “l.” acima a ADMINISTRADORA avalie,
de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimonio liquido negativo nao representa risco

“II »

a solvéncia da classe de cotas, a adogcao das medidas referidas no item acima se torna

facultativa.

4. Caso anteriormente a convocacado da assembleia de que trata o item “lll.” acima, a
ADMINISTRADORA verifique que o patrimbnio liquido deixou de estar negativo, a
ADMINISTRADORA fica dispensada de prosseguir com os procedimentos previstos neste
paragrafo, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato relevante, no qual deve constar o
patriménio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no patrimdnio liquido negativo.

5. Caso posteriormente a convocagao da assembleia de que trata o item “lll.” acima, e
anteriormente a sua realizagdo, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido
deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a ADMINISTRADORA
apresente aos cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no patrimdnio liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item “6.” Abaixo.

6. Caso o Plano de Resolucao do patrimdnio liquido negativo nao seja aprovado, sera facultado
aos cotistas da CLASSE que se encontra com patriménio liquido negativo deliberar sobre:

I. Aporte adicional de recursos;
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II. Acisao, fusdo ouincorporacao da CLASSE a outra classe de cotas de fundo que tenha
apresentado proposta analisada pelos prestadores de servigos essenciais;

lll. Aliquidacdo da CLASSE; ou

IV. Que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragéao judicial de insolvéncia da
CLASSE.

7. O pedido de declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE que apresentou Patrimdnio
Liquido Negativo impede a ADMINISTRADORA de renunciar a sua prestacao de servigo de
administracao fiduciaria do Fundo, mas nao impede sua destituicao por forca de deliberacao
da Assembleia Geral e/ou Especial.

8. Caso seja contatado patriménio liquido negativo de determinada CLASSE que conte com
Responsabilidade Ilimitada a ADMINISTRADORA solicitara aos cotistas da CLASSE de
Responsabilidade Ilimitada que que apresentou patriménio liquido negativo que o aporte
recursos adicionais para cobrir o patrimonio liguido negativo e demais despesas necessarias
para:

I. Liquidacdo da CLASSE; ou

Il. Reenquadramento da CLASSE ao patriménio liquido minimo de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

9. Na hipétese de liquidagcdo de CLASSE com patriménio liguido negativo, que ndo tenha
ocorrido aportes suficientes para liquidacdo de todas as despesas e obrigacdes, os cotistas
desta CLASSE sucederdao a CLASSE em seus direitos e obrigacbes para todos os fins de
direito.

10. A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar
situagdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
CLASSE, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

12. Qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia constitui um evento de avaliagao
obrigatdrio do patriménio liquido da CLASSE afetada pela ADMINISTRADORA.
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13.Tao logo tenha ciéncia da declaragcao judicial de insolvéncia de CLASSE, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas: (a) divulgar fato relevante; (b) e efetuar
o cancelamento do registro de funcionamento da CLASSE na CVM.

14. Caso a ADMINISTRADORA nao adote a medida disposta no subitem b) do item 13 deste
quadro de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando comunicado na

pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Quadro 20 - Pontos Adicionais de Liquidagao

1. No dmbito da liquidacao desta CLASSE, ficam dispensados o cumprimento das regras
listadas a seguir:

a) elaboracéao e divulgacao das informacdes de que tratam os incisos | e Il do art. 22 do
Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175/22; e

b) envio das informacdes de que trata o art. 24 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM
175/22.

Quadro 21 - Liquidacao Antecipada da CLASSE

Ocorrera a liquidacao antecipada desta CLASSE nas seguintes situacoes:
1. Se a CLASSE mantiver Patriménio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e nao sejaincorporado por outra classe.

2. Cessacgao ou renuncia pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacao dos servicos de administracdo e gestdo da CLASSE previstos
neste Regulamento e/ou Anexo, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicao,
de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacdo em
vigor.

3. Cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacio dos
servigcos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, nos termos do referido contrato.

4. Por deliberacao de Assembleia Especial.

Quadro 22 - Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisdo de investimento na CLASSE, os Cotistas devem considerar
cuidadosamente, a luz de sua prépria situagao financeira e de seus objetivos de investimento,
todas as informacoes disponiveis no Regulamento, neste Anexo €, em particular, avaliar os
fatores derisco.
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A carteirada CLASSE esta sujeita a flutuagdes de precos e/ou cotacoes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagoes de precos e cotagdes inerente aos seus
ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a CLASSE e aos Cotistas.

Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais, dos riscos de
mercado, de crédito e liquidez, sao definidas, pela GESTORA, as estratégias e a selecao de
ativos financeiros da CLASSE, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e regulamentos
aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no Regulamento da CLASSE.

A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS
INCENTIVADOS DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

Nao obstante o emprego pela ADMINISTRADORA e GESTORA de plena diligéncia e da boa
pratica de administracdo e gestdo da CLASSE e da estrita observincia da politica de
investimento definida no Regulamento e neste Anexo, das regras legais e regulamentares
aplicaveis a administracao e gestao, a CLASSE e o investimento neste pelos Cotistas estao
sujeitos a diversos fatores de risco, sendo os principais descritos a seguir.

A GESTORA € a ADMINISTRADORA podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento
de risco para aferir o nivel de exposicdo da CLASSE aos riscos ora mencionados, de forma a
adequar os investimentos da CLASSE a seus objetivos.

Dentre os fatores de risco a que a CLASSE esta sujeita, incluem-se, sem limitacao:

(i) RISCOS DE MERCADO

a. Fatores Macroeconémicos: Como a CLASSE aplica os seus recursos preponderantemente

nos Ativos Incentivados, o mesmo depende da solvéncia dos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditdérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro, para realizar a Distribuicdo de Rendimentos. A solvéncia dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos respectivos direitos
creditérios, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de
juros, aumento da inflagao e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um
ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados da CLASSE e provocando perdas patrimoniais ao
Cotista.
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b. Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira: A CLASSE, os Ativos

Incentivados, os Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE, os emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados e, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, os devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compoem o seu lastro, estao sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico
e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizacao cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragbes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacao sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado dos Ativos Incentivados e, por consequéncia, a CLASSE e os
Cotistas.

c. Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis: A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,

no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias
— como a pandemia da COVID-19 - pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a
diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagado
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da
inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditdorios que compodem o seu lastro, afetando negativamente os
resultados do FUNDO; e/ou (2) a diminuigao da liquidez dos Ativos Incentivados e dos Outros
Ativos integrantes da carteira da CLASSE, bem como das Cotas da CLASSE, provocando
perdas patrimoniais ao Cotista.

d. Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior 8 Rentabilidade Alvo: Os Ativos

Incentivados e os Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE podem ser contratados a
taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas prevista no
item “a.” do Quadro 1 deste Anexo, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno
dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE e a
rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que a Distribuicdo de Rendimentos decorre do
pagamento dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE, os
recursos da CLASSE poderao ser insuficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.
Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneracao de suas Cotas afetada negativamente. A
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CLASSE, o ADMINISTRADORA e o GESTORA nao prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

e. Flutuacio de Precos dos Ativos e das Cotas da CLASSE: Os precos e a rentabilidade dos

Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE, assim como das
Cotas da CLASSE, estao sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razao de diversos fatores
de mercado, tais como variagao da liquidez e alteracdes nas politicas de crédito, econdmica
e fiscal, noticias econdémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razio de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificagado de
referidos Ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade dos
Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE, ou das Cotas da
CLASSE, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizagao inicial.

(i) RISCO DE CREDITO

a. Pagamento Condicionado das Cotas: As principais fontes de recursos da CLASSE para

efetuar a Distribuicdo de Rendimentos decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos
Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de Distribuicao de Rendimentos, se os resultados e o valor total da carteira
da CLASSE assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, a CLASSE podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

b. Auséncia de Garantias das Cotas: As aplicagbes realizadas na CLASSE nao contam com
garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A CLASSE, a
ADMINISTRADORA e a GESTORA nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdao nas Cotas da CLASSE. Os recursos para o

pagamento da Distribuicdo de Rendimentos provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira da CLASSE, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

c. Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores e

Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados:A CLASSE somente procedera ao pagamento

da Distribuicdo de Rendimentos na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e/ou, conforme o caso, garantidores.
Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem
honrar com seus compromissos perante a CLASSE, inclusive, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, em razao da inadimpléncia dos devedores e
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garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a
adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos valores referentes aos
Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que
os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda
gue tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos
Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para a CLASSE e para os Cotistas.
Ademais, eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro, bem como alteragdes nas condicdes econdbmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em
termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo a CLASSE encontrar dificuldades
para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepcgao da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderao afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a
sua liguidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de
emissao poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagao da receita ou do lucro
de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou
lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada.
Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos
Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuem classificacdo mais privilegiada, nos
termos da Lein®11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, a CLASSE podera investir
em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco
de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em
operacao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas
significativas para os Cotistas. E possivel, portanto, que a CLASSE n&o receba rendimentos
suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

d. Auséncia de Classificacao de Risco dos Ativos Incentivados: A CLASSE pode adquirir Ativos

Incentivados em relagio aos quais nao tenha sido atribuida classificacao de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacao de risco dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira da CLASSE podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de
crédito dos referidos ativos.

e. Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados: Os Ativos Incentivados podem contar

com garantias reais e/ou fidejussoérias, prestadas pelos respectivos emissores ou por
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terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e 0s eventuais
terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que: (1) o bem dado
em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o
pagamento das obrigagdes garantidas a CLASSE; (3) a execucgao da garantia seja morosa; ou,
ainda, (4) a CLASSE ndo consiga executa-la. Nesses casos, o patrimonio liquido da CLASSE
sera afetado negativamente e a CLASSE podera nao ter recursos suficientes para efetuar o
pagamento das suas cotas.

f. Investimento em Ativos de Crédito Privado:A CLASSE investira mais de 50% (cinquenta por

cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de
crédito privado nos termos da RCVM 175. A CLASSE esta sujeito ao risco de perda substancial
do seu patrimbénio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos
Incentivados integrantes da carteira da CLASSE, inclusive por forga de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados.

g. Renegociagcao de Contratos e Obrigacdes: Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis,

no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente
da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e
extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigagbes, pautadas, inclusive, nas hipdteses
de caso fortuito e/ou forgca maior previstas no Codigo Civil. Tais discussoes, assim como a
renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os setores de atuacdo dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos respectivos devedores e
garantidores ou, mesmo, os proprios termos e condi¢gdes dos Ativos Incentivados ou, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos direitos creditérios
que compdem o seu lastro, afetando os resultados da CLASSE.

h. Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros: A

parcela do patriménio liquido da CLASSE nao aplicada nos Ativos Incentivados pode ser
aplicada em Outros Ativos, de acordo com os limites de concentragao previstos no presente
Regulamento. Os Ativos Financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos
emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que a CLASSE teria que suportar tais
prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas Cotas.

i. Cobranca Extrajudicial e Judicial: Nao ha garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial

dos valores devidos em relacdo aos Ativos Incentivados e aos Outros Ativos integrantes da
carteira da CLASSE atingira os resultados almejados, implicando perdas patrimoniais a
CLASSE ¢ ao Cotista. Ainda, todos os custos e despesas incorridos pela CLASSE para a
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preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobrancga dos Ativos Incentivados e dos Outros
Ativos de sua titularidade, serao de inteira responsabilidade da CLASSE, até o limite do seu
patriménio liquido. A ADMINISTRADORA e a GESTORA nao serao responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo, sofrido pela CLASSE ou pelo Cotista, em decorréncia da ndo propositura (ou
do nao prosseguimento), pela CLASSE, de medidas extrajudiciais ou judiciais necesséarias a
preservacdo dos seus direitos e prerrogativas.

j- Patriménio Liguido Negativo: Os investimentos da CLASSE estao, por sua natureza, sujeitos

a flutuacgoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de
liqguidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de
eliminacao da possibilidade de perdas para a CLASSE e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pela CLASSE poderao fazer com que a CLASSE apresente patriménio
liquido negativo, hipétese em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos. AADMINISTRADORA e a GESTORA nao respondem pelas obrigacdes
assumidas pela CLASSE. As eventuais perdas patrimoniais da CLASSE, portanto, ndo estao
limitadas ao valor das Cotas subscritas por cada Cotista.

(iii) RISCOS DE LIQUIDEZ

a. Mercado Secundario para Negociacdo dos Ativos Incentivados: Nao existe, no Brasil,

mercado secundario ativo e liquido para a negociagao dos Ativos Incentivados. Portanto, caso,
por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Ativos Incentivados pela CLASSE, podera
nao haver compradores ou o preco de negociacao podera ser baixo e causar perda patrimonial
a CLASSE. Ademais, no caso de Ativos Incentivados ofertados publicamente com esforcos
restritos, nos termos da RCVM 160, os mesmos somente poderdo ser negociados nos
mercados regulamentados depois de 90 (noventa) dias contados da data da respectiva
subscricao ou aquisicdo, exclusivamente com Investidores Qualificados, o que diminui, ainda
mais, a liquidez dos referidos ativos.

b. Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros: A parcela do patriménio liquido da CLASSE
nao aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em Outros Ativos. Os Outros Ativos
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando
os pagamentos aos Cotistas.

c. Fundo Fechado e Mercado Secundario: A CLASSE é constituido sob a forma de condominio

fechado, de modo que as suas Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacao da
CLASSE. Tal caracteristica da CLASSE podera limitar o interesse de outros investidores pelas
Cotas da CLASSE, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.




dtvm

d. Risco de restricbes a negociagao: as Cotas da CLASSE poderéo ser distribuidas mediante
esforcos restritos, nos termos da Resolugdo CVM 160, de modo que somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigcao.
Desta forma, caso o investidor precise negocia-las dentro do periodo de restricao, estara
impossibilitado de fazé-lo. Ainda, determinados Ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive titulos publicos federais, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte
das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores, especialmente o
Banco Central do Brasil. Essas restricoes podem ser relativas ao volume das operacoes, a
participacado no volume de negécios e as oscilagbes maximas de pregos, entre outras. Em
situacdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicées de movimentagao
dos ativos da carteira e precificacdo dos Ativos poderdo ser prejudicadas.

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

a. Falhas Operacionais: A subscricdo ou a aquisicdo, conforme o caso, a cobranca e a

liguidacao dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE
dependem da atuagdo conjunta e coordenada da ADMINISTRADORA e da GESTORA. A
CLASSE podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no
Regulamento, neste Anexo ou no Acordo Operacional da CLASSE venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servicos contratados.

b. Troca de Informacoes: Nao ha garantia de que as trocas de informagoes entre a CLASSE e

terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobrancga, a
liguidagcdo e a baixa dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos, inclusive daqueles
eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da
carteira da CLASSE e, consequentemente, o Cotista.

c. Falhas de Cobranca: A cobranca dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da
carteira da CLASSE depende da atuacdo da CLASSE, entre outros fatores. Qualquer falha na
coordenacao dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranca dos
ativos da CLASSE, bem como a execucao de quaisquer garantias eventualmente prestadas,
inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservacao de direitos, podera acarretar
em menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e dos
Outros Ativos, prejudicando o desempenho da carteira da CLASSE e, consequentemente, o
Cotista.

d. Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos: O funcionamento da CLASSE depende

da atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a
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ADMINISTRADORA e a GESTORA. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
eventual interrupgao, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua
substituicido, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da CLASSE.

e. Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigcos: Caso qualquer dos prestadores de

servigos contratados pela CLASSE seja substituido, podera haver um aumento dos custos da
CLASSE com a contratacdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade da
CLASSE.

f. Discricionariedade da GESTORA: Desde que respeitada a politica de investimento prevista

no presente Regulamento, a GESTORA tera plena discricionariedade na selecao e na
diversificagcdo dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos financeiros a serem subscritos ou
adquiridos pela CLASSE, ndo tendo a GESTORA qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracdo em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscricdo ou aquisicao dos
Ativos Incentivados podera ser definido a exclusivo critério da GESTORA. Além disso, a
GESTORA tera discricionariedade para exercer o direito de voto do FUNDO nas assembleias
gerais dos detentores dos Ativos Incentivados, nos termos da politica de exercicio de direito
de voto adotada pela GESTORA.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

a. Liquidacdo da CLASSE - Indisponibilidade de Recursos: Existem eventos que podem ensejar
a liquidacdo da CLASSE, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando
a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entado, pela CLASSE. Ademais,
ocorrendo a liquidacao da CLASSE, podera nao haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira da CLASSE ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagao e/ou do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento, a amortizacdo ou ao resgate dos
Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE; ou (2) a venda dos
Ativos Incentivados e dos Outros Ativos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia
causar perda ao Cotista.

b. Dacdo em Pagamento dos Ativos: Ocorrendo a liguidacdo da CLASSE, caso ndo haja

recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, a ADMINISTRADORA devera
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convocar a assembleia especial para deliberar sobre, entre outras opg¢des, a dagdo em
pagamento dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE. Os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Ativos Incentivados e os
Outros Ativos recebidos.

c. Observancia da Alocacao Minima: N&do ha garantia de que a CLASSE conseguira encontrar

Ativos Incentivados suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério da GESTORA, que
atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizagdo Extraordinaria,
conforme o procedimento descrito no Capitulo VIl deste Regulamento. Nessa hipotese, parte
dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais.
Além de resultar na Amortizacao Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagao Minima
também podera levar a liquidacao da CLASSE, nos termos do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

a. Riscos Setoriais: A CLASSE alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em

Ativos Incentivados, especialmente em Debéntures Incentivadas, emitidos nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal. Os riscos a que a CLASSE é exposto estao relacionados aqueles dos
diversos setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da sua carteira ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditdrios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874,
de 11 de outubro de 2016, sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de produgido econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacéo, (1) objeto de processo de concessao, permissao, arrendamento, autorizagdo ou
parceria publico-privada, nos termos do disposto naLein®11.079, de 30 de dezembro de 2004,
e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI,
de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-
lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo
Ministério setorial responsavel e realizados por concessiondria, permissionaria, autorizataria,
arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantacao, a ampliagdo, a manutencao, a recuperacao, a adequacao ou a modernizagao,
entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicacgoes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagcdo. Os projetos de
producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sdo agueles com o
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propésito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios,
0s conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacao e de
desenvolvimento industrial. Em projetos de infraestrutura, os investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturacao. Além disso, ha o risco de uma mudancga nao esperada
na legislacdo e/ou na regulamentacao aplicavel, da instauragcdo de processos fiscalizatdrios
ou punitivos nos termos do contrato celebrado para a exploragcdo dos projetos qualificados
como prioritarios e da legislagdo que podem ensejar a aplicacao de sangoes, penalidades e a
extingdo antecipada da contratagao, ou, ainda, na perspectiva da economia, 0 que pode
alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento
dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pela
CLASSE pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, cada um dos setores de infraestrutura e de producao econémica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovacao possuem fatores de riscos préprios, que também
podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é
possivel que os emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas
aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, que os devedores e garantidores nao consigam cumprir suas obrigacdes relativas
aos respectivos direitos creditdrios, causando um efeito material adverso nos resultados da
CLASSE.

b. Desenqguadramento da CLASSE: A CLASSE investe parcela preponderante dos seus

recursos na subscricdo ou aquisi¢cao dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3°, caput,
da Lein®12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data da 12 Integralizacdo, a CLASSE devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados; e (2) apds 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizacdo, esse percentual devera ser aumentado para 85%
(oitenta e cinco por cento). Nos termos do artigo 3° da Lein®12.431, os Cotistas somente terdo
tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condigbes la estabelecidas,
notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pela CLASSE de qualquer das condicoes
dispostas no artigo 3° da Lein®12.431 implicara a perda, pelo Cotista, do tratamento tributario
diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidagao ou a transformacéao da CLASSE em
outra modalidade de fundo de investimento.

c. Alteracdo do Regime Tributario: Eventuais alteragdes na legislagao tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagbes na
interpretacdo da legislagao tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagéo a Lei n® 12.431, poderao afetar negativamente (1)
os resultados da CLASSE, causando prejuizos ao Cotista; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos titulares das Cotas do Cotista, quando da amortizagéo, do
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resgate ou da alienagao das suas cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431 nao sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

a. Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscrigao ou da Aquisicao dos

Ativos Incentivados: A CLASSE subscrevera ou adquirira os Ativos Incentivados, no mercado

primario ou secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

a.Intervencao ou Liguidacdo da Instituicdo Financeira da Conta da CLASSE: Os recursos

provenientes dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE
serao recebidos na conta da CLASSE. Na hipdtese de intervencgao ou liguidacéao judicial ou
extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta da CLASSE, os recursos
provenientes dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos depositados nessa conta poderao
ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimdnio do
CLASSE.

(ix) RISCOS DE CONCENTRAGAO

a. Concentracdo em Emissores: O risco da aplicagcdo na CLASSE tem relagao direta com a

concentragao da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por
emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentracao, maior sera a chance de a CLASSE sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas. Por “Grupo
Econémico” entende-se, com relagdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou indiretamente, controladas,
coligadas ou sob controle comum da referida pessoa.

b. Concentracdo em Outros Ativos: E permitido a CLASSE, durante os primeiros 180 (cento e

oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido
aplicado em ativos financeiros que nao sejam os Ativos Incentivados. Apds esse periodo, o
investimento nesses Outros Ativos pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento)
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ou 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da CLASSE, conforme o caso. Em qualquer
hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros nao honrarem com
seus compromissos, ha chance de a CLASSE sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas da CLASSE.

(x) RISCO DE PRE-PAGAMENTO

a.Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados: Certos emissores dos Ativos Incentivados

integrantes da carteira da CLASSE poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas
obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa
de recebimento dos rendimentos do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados
estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagado ou resgate antecipado. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria
afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o FUNDO e,
consequentemente, para as suas Cotas podera ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

a. Operacdes de Derivativos: Consiste no risco de distorgcédo de prego entre o derivativo e o seu

ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade da CLASSE, limitar as
possibilidades de retorno adicional nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou
provocar perdas ao Cotista. Mesmo para a CLASSE, que utiliza derivativos exclusivamente
para protecao das posicoes a vista, existe o risco de essas operacdes ndo representarem um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a CLASSE. Em qualquer hipétese, a CLASSE
podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA

a. Emissao de Novas Cotas: A CLASSE poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no

presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipétese de realizacdo de uma nova emisséao, a
rentabilidade da CLASSE podera ser afetada durante o periodo em que o0s recursos
decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento
e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da
subscri¢cao ou aquisi¢cao de novos Ativos Incentivados pela CLASSE.

b.Risco de Governanca Relacionado aos Ativos Incentivados: As deliberagdées nas

assembleias gerais dos detentores dos Ativos Incentivados ocorrerdo de acordo com os
quéruns estabelecidos nas respectivas escrituras de emissao, termos de securitizagao ou
regulamentos, conforme o caso. Caso a CLASSE nao detenha uma quantidade de Ativos
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Incentivados que lhe garanta a maioria dos votos em tais assembleias, a CLASSE sera
obrigado a acatar as decisdes tomadas, ainda que tenha votado contrariamente.

(xiii) OUTROS RISCOS

a. Precificacdo dos Ativos: Os Ativos Incentivados e os Outros Ativos integrantes da carteira da

CLASSE serao avaliados de acordo com os critérios € os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagédo a mercado (mark-
to-market), poderdo causar variagcdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em
reducao do valor das Cotas da CLASSE.

b. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A rentabilidade alvo das Cotas prevista neste

Regulamento é um indicador de desempenho adotado pela CLASSE para a valorizagdo das
suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pela CLASSE. Referida rentabilidade alvo
nao constitui, portanto, garantia minima de remuneragcdao ao Cotista, pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos
decorrentes dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE
nao constituam patriménio suficiente para a remuneracao das suas cotas, de acordo com a
rentabilidade alvo estabelecida no presente Regulamento, a valorizagdo das Cotas de
titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno
do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas da CLASSE sera igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento, ou ao prépria CLASSE,
nao representam garantia de rentabilidade futura.

c. Nao Realizacdo dos Investimentos: Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos

pela CLASSE estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfagcao da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacao desses investimentos. Nesse caso, os
recursos captados pela CLASSE poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade,
resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas da CLASSE inicialmente
pretendida.

d. Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos: Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos

sobre todos os Ativos da carteira da CLASSE de modo ndo individualizado, proporcionalmente
a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Ativos que compdem a carteira da CLASSE.
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e. Eventual Conflito de Interesses: A ADMINISTRADORA, a GESTORA ¢ os integrantes dos
seus respectivos Grupo Econémico atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado

de capitais local, incluindo a administracédo e a gestdo de outros fundos de investimento. A
CLASSE podera: (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam: (i)
fundos de investimento administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou
por integrantes de seu Grupo Econdmico; ou (ii) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou por
integrantes de seu Grupo Econdmico; e (b) realizar operagdoes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou em que
integrantes de seu Grupo Econdmico atuem na condicao de contraparte, incluindo a aquisicao
de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou
geridos pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou por integrantes de seu Grupo Econémico.
Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos a CLASSE e, consequentemente, aos Cotistas.

f. Restricbes de Natureza Legal ou Regulatdéria: Eventuais restricdes de natureza legal ou

regulatéria podem afetar adversamente a validade da emisséo, da subscri¢cdo ou da aquisicao
dos Ativos Incentivados pela CLASSE, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de
caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigoes, tanto o fluxo de originagédo dos Ativos
Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade da CLASSE e o horizonte de investimento dos Cotistas.

g. Alteracao da Legislagao Aplicavel a CLASSE e/ou aos Cotistas: A legislagdo aplicavel a
CLASSE, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela CLASSE, incluindo, sem limitacéo,
leis tributarias, esta sujeita a alteracoes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis
vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da CLASSE. Ainda, poderao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratérias e alteragcdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao
impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas da CLASSE, bem como as condicdes para a
Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

h. Questionamento da Estrutura da CLASSE: A CLASSE se enquadra no caput do artigo 3° da
Lei n®12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, a CLASSE devera
aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos
Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis a CLASSE, caso o
atendimento das disposicbes do artigo 3° da Lei n® 12.431 pela CLASSE venha a ser
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questionado, por qualquer motivo, o tratamento tributario da CLASSE e, consequentemente,

dos Cotistas podera vir a ser alterado.

i. Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos: Observado o fator de risco “Precificagcdo dos

Ativos” acima, eventuais variagcdes nos valores dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos
integrantes da carteira da CLASSE poderdo resultar em reducdo do valor das Cotas dA
CLASSE. Se o patriménio da CLASSE permitir, em cada Data de Distribuicdo de Rendimentos,
serd realizada a distribuicao ordinaria dos rendimentos decorrentes dos Ativos em relacao a
totalidade das Cotas da CLASSE. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de
Rendimentos, ainda que o valor das Cotas da CLASSE tenha sofrido uma reducdo. Quando da
Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas da CLASSE, os
Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma do Quadro 12
deste Anexo. Dessa forma, os Cotistas deverao, de acordo com a sua propria natureza,
analisar detalhadamente o Quadro 12 deste Anexo, inclusive com eventual auxilio de
consultores externos, sobre a tributacao que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em
sua analise de investimento.

j.Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos

Incentivados: Nao é possivel prever os processos de emissao e/ou alienacao dos Ativos
Incentivados que a CLASSE podera subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pela CLASSE poderdo ser emitidos ou alienados com base em
processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagéo,
o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da
CLASSE.

Por motivos alheios a ADMINISTRADORA € a GESTORA, tais como moratéria, inadimpléncia
de pagamentos, fechamento parcial ou total dos mercados, inexisténcia de liquidez nos
mercados em que os ativos financeiros da CLASSE sao negociados, alteragcdo da politica
monetaria, mudanca nas regras ou caracteristicas aplicaveis aos ativos financeiros
integrantes da carteira ou mesmo resgates excessivos na CLASSE, podera ocorrer reducao no
valor das Cotas ou mesmo perda do capital investido pelos Cotistas.

' Quadro23-Responsabilidade da ADMINISTRADORA

A ADMINISTRADORA nédo poderd, em hipdtese alguma, ser responsabilizada por qualquer

resultado negativo na rentabilidade desta CLASSE e dos Fundos Investidos, depreciacdo dos
ativos financeiros da carteira desta CLASSE e/ou dos Fundos Investidos, descumprimento dos
limites legais estabelecidos nos regulamentos dos fundos investidos (exceto no caso de

Fundos Investidos administrados e geridos pela ADMINISTRADORA), por eventuais prejuizos
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em caso de liquidacdo desta CLASSE e/ou dos Fundos Investidos ou resgate de cotas com
valor reduzido, sendo a ADMINISTRADORA responsavel tdo somente por perdas ou prejuizos
resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte, respectivamente.

Quadro 24 - Da Politica De Exercicio De Direito De Voto

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto
em Assembleias n® 02”, a GESTORA desta CLASSE adota politica de exercicio de direito de
voto (“Politica de Voto”) em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo
decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto em
nome da CLASSE. A Politica de Voto orienta as decisdoes da GESTORA em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na
hipdtese de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto, o ADMINISTRADORA
colocara a disposicio na sua sede o material referente a Assembleia Especial, para eventual
consulta.

A Politica de Voto da GESTORA destina-se a estabelecer a participagao da GESTORA em todas
as Assembleias Especiais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram direito
de voto as classes de fundos de investimento sob sua gestao, nas hipdteses previstas em seus
respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocagoOes constarem as matérias
relevantes obrigatdrias descritas na referida Politica de Voto. Ao votar nas Assembleias
Especiais representando as classes de fundos de Investimento sob sua gestdo, a GESTORA
buscara votar favoravelmente as deliberacdes que, a seu ver, propiciem a valorizacao dos
ativos financeiros que integrem a carteira da CLASSE.

A versao integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disponivel no website da
GESTORA no endereco: www.interasset.com.br.




