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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE LOCACAO DE VEICULOS KOVI I
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 38.137.153/0001-58

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE LOCACAO DE
VEICULOS KOVI I RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento
em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio de natureza especial, em
regime fechado, disciplinado pela Resolucao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
pela Resolugcdo CVM n° 175, de 22 de dezembro de 2022, regido pelo presente Regulamento
e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculacao,
a qualquer titulo, de parcela do patrimoénio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas. Para
fins da Resolucao CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serao
entendidas como referéncias a classe tnica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido
com classe tnica de Cotas, o presente Regulamento nao conta com um anexo descritivo da
referida classe. Este Regulamento abrange todas as informagoes sobre a classe tinica de
Cotas, nos termos da Resolu¢ao CVM n° 175/22.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados com letra maitscula
tém o significado a eles atribuidos no Suplemento A ao presente Regulamento, aplicavel
tanto no singular quanto no plural.

Os termos e condi¢des do presente Regulamento deverao ser compreendidos e interpretados
em consonancia com as disposicoes do Procedimento de Liquidacao. Em caso de conflito
entre o Procedimento de Liquidacdo e este Regulamento, no entanto, o Procedimento de
Liquidacgao prevalecera.

1. OBJETIVO

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio
da aquisicdo, preponderantemente, de Direitos Creditorios que atendam a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descrita no presente
Regulamento.

1.2 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

1.3 Conforme previsto no Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
ANBIMA, o Fundo ¢ classificado como “Agro, Indtstria e Comércio”, com foco de atuacao
em “Recebiveis Comerciais”.
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2, FORMA DE CONSTITUICAO, PUBLICO-ALVO E LIMITACAO DE
RESPONSABILIDADE

2.1 O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas nas respectivas Datas de Resgate ou, ainda, em caso de liquidacao do
Fundo. E permitida a amortizacdo das Cotas nos termos da clausula 16 do presente
Regulamento.

2.2 O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Autorizados que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo
e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

2.3 Os Cotistas tém responsabilidade limitada e nao solidaria, de modo que a
responsabilidade patrimonial de cada Cotista em relacao ao Fundo esta limitada ao valor das
Cotas por ele subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as
Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condic¢oes estabelecidas no respectivo
boletim de subscricao e neste Regulamento. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado, ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido
contratualmente de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serao
obrigados a realizar novos aportes no Fundo, mesmo na hipotese de o Patrimonio Liquido
ser negativo ou de o Fundo ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacoes,
observadas as disposicoes da clausula 19 do presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio. O Fundo tera prazo
de duragao indeterminado, sendo que cada subclasse ou série de Cotas Publicas tera o Prazo
de Duracao estipulado no respectivo Apéndice.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratorio CVM n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 62.232.889/0001-90.

4.2 O Fundo é gerido pela INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 8.662, de 21 de fevereiro de 2006, com sede na cidade de Sao Paulo,
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Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 3° andar, CEP 01452-001,
inscrita no CNPJ sob o n° 06.576.569/0001-86.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas neste Regulamento
e na legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios
a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da autorregulagao
a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22 e no artigo 31 do Anexo
Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(c) observar as disposicoes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

4) os pareceres do auditor independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patrimonio do Fundo;
(e) solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

€3} pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no cumprimento
dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel,
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(g) elaborar e divulgar as informacOes periddicas e eventuais exigidas por este
Regulamento e pela regulamentacao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

(h)  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informacoes cadastrais do Fundo;

() manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 26.3 do presente
Regulamento;
Q) observar as disposicoes deste Regulamento, do Procedimento de Liquidacao e do

Acordo Operacional;
k) cumprir as deliberacoes da Assembleia;

Q) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

(m) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacgées completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contébeis que
tratam desse assunto; e (2) de outro, o Fundo;

(n) encaminhar, ao Sistema de Informac6es de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacao
de crédito, conforme modelos disponiveis no site do BACEN;

(o) obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacoes no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN;

(p) elaborar a metodologia de provisao de perdas dos Direitos Creditérios Cedidos,
mantendo o manual de provisao para perdas da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacao, a regulamentacao e a
autorregulacao aplicaveis, em especial, o Codigo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA;

(@ elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros de Liquidez,
mantendo o manual de aprecamento de ativos da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacao, a regulamentacao e a
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autorregulacao aplicaveis, em especial, o Coédigo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA;

(69)] determinar, monitorar e informar diariamente a Gestora, ao Agente de Calculo e ao
Custodiante, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos em
relacdo aos indicadores e o parametro a seguir, com base nas informacoes
disponibilizadas pela Gestora, pelo Agente de Calculo e/ou pelo Custodiante,
conforme o caso:

(D Alocacao Minima para Fins Tributarios; e
(2) provisoes aplicaveis aos Ativos Financeiros mantidos em Disponibilidades;
(s) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:

(1) a manutencao da Reserva de Despesas e Encargos, conforme parametro
apurado e informado pela Gestora nos termos deste Regulamento;

(2) a ocorréncia do Evento de Verificacao do Patrimoénio Liquido; e
(3) Eventos de Aceleracao de Resgate;

) no caso de pedido ou decretacao de recuperacao extrajudicial ou judicial, faléncia,
Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencao, liquidacao
judicial ou extrajudicial ou regime similar em relacdo ao Cedente, ao Agente de
Cobranca, ao Custodiante ou ao Agente de Recebimento, tomar as medidas cabiveis
para redirecionar o fluxo de recursos provenientes do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra Instituicao
Autorizada, sem prejuizo da convocacao da Assembleia, observado o disposto neste
Regulamento, para indicagdo de um novo prestador de servicos a ser contratado pelo
Fundo;

(w) colocar, a disposicao dos Cotistas, na sua sede ou no seu site, o Relatério de Gestao,
elaborado pela Gestora nos termos deste Regulamento, em cada Data de Envio do
Relatério de Gestao, desde que tal relatério tenha sido recebido da Gestora;

) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contabeis do Fundo previstos na regulamentacao em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informac6es completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;



BancoDaycoval

(w)  celebrar, por conta e ordem do Fundo, os documentos necessarios a sua
operacionalizacao; e

(%) praticar todos os atos de administracao fiduciaria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa.

5.2.1 A Administradora podera subcontratar prestadores de servicos, as
expensas do Fundo, para auxilid-la no cumprimento das obrigacdes previstas no
presente Regulamento, notadamente nesta clausula 5, observadas as disposicoes
legais e regulamentares apliciveis e sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora.

Gestora
5.3 A Gestora, observadas as limitacoes estabelecidas neste Regulamento e na
legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a

gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da autorregulacao
a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 33 do Anexo
Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacgoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(c) observar as disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,;

(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(e) providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao do Fundo;

) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem
a documentacao relativa as operagoes do Fundo;

(g manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composicao e concentracao e
de exposicao ao risco de capital;

(h) observar as disposicoes deste Regulamento, do Procedimento de Liquidacdo e do
Acordo Operacional;
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(1) cumprir as deliberacoes da Assembleia;
() adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

k) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1° do Anexo Normativo IT a Resolucao
CVM n° 175/22;

1)) executar, nos termos deste Regulamento, a politica de investimento do Fundo,
devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros
de Liquidez para a carteira do Fundo, o que inclui, no minimo, a verificacao do
enquadramento dos Direitos Creditorios Cedidos a politica de investimento,
compreendendo a validagao dos Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacio da
carteira do Fundo;

(m) realizar a gestdo dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avaliacao e o monitoramento
dos Direitos Creditorios Cedidos e das suas eventuais garantias, respeitado o disposto
no presente Regulamento e nas normas legais, regulamentares e da autorregulacao
aplicaveis;

(n)  entregar os Direitos Creditérios Cedidos que ndo sejam passiveis de registro ao
Custodiante ou, caso aplicavel, registrar os Direitos Creditorios Cedidos que sejam
passiveis de registro na Entidade Registradora ou em mercado de balcio organizado
autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou
pelo BACEN;

(o) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditorios, verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessao ao Fundo em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios Cedidos que tenham
representatividade no patrimoénio do Fundo; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios,
na forma prevista na clausula 10 do presente Regulamento;

(p) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem
limitacdo, o Contrato de Cessdao e os Termos de Cessao, devendo encaminhar a
Administradora a copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da sua celebracao;



BancoDaycoval

(@)  na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditorios Cedidos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira do Fundo nao seja
alterada, conforme a politica de investimento prevista no presente Regulamento;

(r) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos em
relacdo aos indicadores abaixo, bem como informar imediatamente a Administradora
sobre eventual desenquadramento de qualquer desses indicadores, com base nas
informacoes disponibilizadas pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pelo
Agente de Célculo, conforme aplicavel:

(D o enquadramento do Indice de Subordinacio;

(2) o enquadramento da Alocacdo Minima e da Alocacdo Minima para Fins
Tributarios;

(3) o Saldo de Cessao Ajustado;

(4) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no minimo,
as informacbes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos; e

(5) a recompra e liquidacgao dos Direitos Creditérios Cedidos;

(s) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca
Extraordinaria sejam adotados em relacdo aos Direitos Creditorios Inadimplidos;

() monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a ocorréncia dos eventos abaixo,
bem como informar imediatamente a Administradora sobre eventual ocorréncia de
qualquer desses eventos:

(1) Eventos de Avaliacao;

(2) Eventos de Liquidacao;

(3) Eventos de Aceleracao de Resgate;

4) Eventos de Desaceleracao de Resgate; e

(5) Eventos de Resolucao Compulsoria da Cessao;
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apurar, com base em informacoes disponibilizadas pela Administradora, os valores a
serem alocados nos termos da clausula 17 deste Regulamento, informando-os ao
Custodiante (1) até o Dia Util imediatamente anterior, quando se tratar da
amortizacao de Cotas; e (2) em tempo habil para as demais alocacbes de recursos;

enviar ou colocar a disposicao da Agéncia de Classificacao de Risco, dos Cotistas, da
Administradora, do Custodiante e do Cedente, na sua sede ou no seu site
(www.integralinvest.com.br), em cada Data de Envio do Relatério de Gestao, o
Relatério de Gestao, abrangendo as informacdes sobre os parametros abaixo, sendo
certo que tais parametros serdao determinados considerando os dados sobre os
Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, levantados até a Data de Corte do Relatorio de Gestao. A obrigacao
da Gestora de incluir os parametros abaixo no Relatério de Gestao sujeita-se a
disponibilizacdo de informacoes mensais pelo Custodiante (em relacao aos
parametros previstos nos itens (4), (5), (8), e (12) abaixo), pela Administradora (em
relacdo aos parametros previstos nos itens (1), (2), (6) e (13), abaixo) e pelo Agente
de Calculo (em relacdo ao parametro previsto no item (16) abaixo):

(D Indice de Subordinacio;

(2) Alocacao Minima;

(3) Alocacao Minima para Fins Tributarios;
4) Valor das Disponibilidades;

(5) Disponibilidades;

(6) provisoes aplicaveis aos Ativos Financeiros de Liquidez mantidos em
Disponibilidades;

(7) Reserva de Despesas e Encargos;

(8 Valor dos Direitos Creditorios;

(9)  Valor de Resolucao Compulsoéria;

(10) Valor de Recompra Integral Voluntaria;
(11)  Saldo de Cessao Ajustado;

(12)  Patrimonio Liquido;
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(13) valores agregados das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e
das Cotas Subordinadas Juniores em circulacao, segregados por subclasse e
série, conforme aplicavel;

(14) parametros abaixo, referentes a cada série de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolidacdes por
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, apurados em relacdo a Data
de Pagamento imediatamente seguinte:

1) Valor Principal de Referéncia;

(i) Valor Principal de Referéncia Anterior;

(ii1) Valor Unitario de Referéncia;

(iv) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;

(vi) Meta de Amortizacao;
(vii) Meta de Amortizacao de Principal; e
(viii)  Limite Superior de Remuneracao;

Para fins de apuracdo do Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao e do respectivo Limite Superior de Remuneracao em cada Data
de Envio do Relatério de Gestao, quando o calculo da Meta de Remuneragao
referente a cada subclasse ou série de Cotas considerar datas futuras, (I) com
relacdo as séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, cujas Metas de Remuneracao sejam vinculadas a Taxa DI,
sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;
(IT) com relacao as séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, cujas Metas de Remuneracao sejam vinculadas a
indices de precos, sera utilizada, quanto aos meses para os quais nao tenham
sido divulgadas cotacoes dos indices de precos pelos respectivos érgaos
responsaveis, a Estimativa de Variacao da Inflacdo, considerando tantos
meses quanto forem necesséarios para englobar todas as datas futuras; e
(ITI) com relacao as séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, cujas Metas de Remuneracdo nido sejam
vinculadas a Taxa DI ou a indices de precos, seus respectivos Apéndices
deverao estipular a formula de célculo das Metas de Remuneracio em tais
circunstancias.

10
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Nao serao devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou
penalidades, pelo Fundo ou pelos Cotistas, caso o Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao e o respectivo Limite Superior de
Remuneracdo determinados nos termos acima sejam diferentes dos
parametros que seriam calculados em data posterior a correspondente Data
de Envio do Relatorio de Gestdao, considerando as informacées entao
disponiveis, incluindo, exemplificadamente, a Taxa DI;

(15) Indice de Cobertura das Cotas Ptblicas;

(16)  Saldo dos Direitos Creditorios Cedidos;

(17) Taxa de Retorno dos Veiculos;

(18) Indice Global de Garantias;

(19) Saldo das Cotas Publicas;

(20) Estimativa de Despesas e Encargos;

(21)  Quantidade Minima Mensal;

(22) Meta de Pagamento de Despesas e Encargos e de Reserva; e

(23) Meta de Pagamentos;

enviar ao Custodiante, ao Agente de Calculo e a Administradora, em cada Data de

Calculo, os parametros abaixo, apurados pela Gestora com base nas informacoes

disponibilizadas pelo Custodiante, pela Administradora e pelo Agente de Calculo,

conforme o caso:

(1) Valor Principal de Referéncia;

(2) Valor Principal de Referéncia Anterior;

(3) Valor Unitario de Referéncia;

4) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(5) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;

(6) Limite Superior de Remuneracao;

11
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(7) Meta de Amortizacao de Principal;

(8 Meta de Amortizacao;

(9)  Meta de Pagamento de Despesas e Encargos e de Reserva;
(10) Meta de Pagamentos;

(11)  valor da Reserva de Despesas e Encargos, com relacao ao Periodo de Célculo
subsequente; e

(12) valor da Reserva de Pagamentos, com relacio ao Periodo de Calculo
subsequente;

x) enviar, em cada Data de Verificacao, a Estimativa de Despesas e Encargos ao Agente
de Calculo;

) enviar os parametros abaixo, em cada Data de Pagamento (ap6s considerados os
pagamentos previstos), ao Custodiante, ao Agente de Calculo e a Administradora:

(1) Limite Superior de Remuneracao;

(2) Meta de Amortizacao;

(3) Meta de Pagamento de Despesas e Encargos e de Reserva;

1) Meta de Pagamentos; e

(5) Meta de Amortizacao de Principal; e

5.4.2 A Gestora podera subcontratar prestadores de servigos para auxilia-la
no cumprimento das obrigacoes previstas no presente Regulamento, notadamente

nesta clausula 5, observadas as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis e sem
prejuizo da responsabilidade da Gestora.

Vedacoes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuacao, em nome do Fundo:

(a) receber depoésito em conta corrente;

12
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contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolucao
CVM n° 175/22;

prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das Cotas
subscritas a prazo;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado, ainda, a Gestora, receber qualquer remuneracao, beneficio ou

vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na
tomada de decisao de investimento.

Responsabilidades

5.7

A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos

responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas
de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissoes
contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo
do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de
Servicos, nos termos da Resolucdo CVM n° 175/22 e da clausula 8 do presente Regulamento.

5.8

Para fins do item5.7 acima, a afericio da responsabilidade da

Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos terd como parametros as
obrigacoes previstas (a) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos e os
Apéndices; e (¢) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestacao de servicos,

se houver.

6. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS
TAXAS

6.1 Pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria do Fundo, o Fundo

pagara a Administradora a Taxa de Administracao equivalente a (a) até o 24° (vigésimo
quarto) més (inclusive) apds a Data de Inicio, R$12.500,00 (doze mil e quinhentos reais)
mensais; e (b) apos 0 24° (vigésimo quarto) més (exclusive) apos a Data de Inicio, o maior
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valor entre (1) 0,18% (dezoito centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio
Liquido; ou (2) R$15.000,00 (quinze mil reais) mensais.

6.2 Pela prestacao dos servicos de gestao da carteira do Fundo, o Fundo pagara a
Gestora a Taxa de Gestao, equivalente a soma dos valores apurados em cada uma das linhas
indicados na tabela abaixo (efeito cascata), observado que a remuneracao mensal minima da
Gestora sera de R$20.000,00 (vinte mil reais):

Patrimonio Liquido* Taxa (percentual ao ano)
até R$150.000.000,00 0,40%
entre R$150.000.000,01 €
R$300.000.000,00
a partir de R$300.000.000,01 0,30%
*QOs percentuais acima incidirao separadamente sobre as diferentes faixas de valor do
Patriménio Liquido.

0,35%

6.3 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao serao apuradas mensalmente e,
quando expressas na forma de percentual sobre o Patriménio Liquido, serdo apuradas a
razdo de 1/12 (um doze avos) com base no valor do Patriménio Liquido, no tltimo Dia Util
de cada més, sendo em qualquer caso a primeira parcela da Taxa de Administracao e da Taxa
de Gestdo devida no ultimo Dia Util do més subsequente & Data de Inicio e as demais no
altimo Dia Util dos meses subsequentes.

6.4 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o
valor total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

6.5 Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de Administra¢io e da Taxa
de Gestao serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio, ou
na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

6.6 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos
do Fundo previstos na clausula 23 do presente Regulamento, a serem debitados diretamente
do patrimonio do Fundo.

6.7 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de
administracao e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de
acordo com a politica de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins deste
item 6.7, ndo serao consideradas as aplicacoes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam
(a) admitidas a negociacio em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.
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6.8 Pela prestacao dos servicos descritos no item 8.3 abaixo, o Fundo pagara ao
Custodiante a Taxa de Custddia, equivalente a (a) até o 24° (vigésimo quarto) més
(inclusive) ap6s a Data de Inicio, R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) mensais; e
(b) apds 0 24° (vigésimo quarto) més (exclusive) apos a Data de Inicio, o0 maior valor entre
(1) 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano incidentes sobre o Patrimoénio Liquido; ou
(2) R$5.000,00 (cinco mil reais) mensais.

6.8.1 A Taxa de Custodia sera apurada mensalmente e, quando expressa na
forma de percentual sobre o Patrimonio Liquido, sera apurada a razao de 1/12 (um
doze avos) com base no valor do Patriménio Liquido, no altimo Dia Util de cada més,
sendo em qualquer caso a primeira parcela da Taxa de Custodia devida no dltimo Dia
Util do més subsequente & Data de Inicio e as demais no tiltimo Dia Util dos meses
subsequentes.

6.8.2 Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de Custddia
previstos neste item 6.8 serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar
da Data de Inicio, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao do IPCA,
ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.8.3 Para fins da Resolucado CVM n°175/22, a Taxa de Custodia
estabelecida neste item 6.8 serd considerada a taxa maxima de custédia do Fundo.

6.9 Pela prestacao dos servicos indicados nos itens 8.9 a 8.11 deste Regulamento,
o Agente de Calculo fara jus a uma remuneracgao equivalente a 0,133% (cento e trinta e trés
milésimos por cento) ao ano incidentes sobre o Patriménio Liquido, observado que a
remunerac¢ao mensal minima do Agente de Calculo sera de R$10.000,00 (dez mil reais).

6.9.1 A remuneracao do Agente de Calculo de que trata o item 6.9 acima sera
apurada mensalmente e, quando expressa na forma de percentual sobre o Patriménio
Liquido, sera apurada a razao de 1/12 (um doze avos) com base no valor do
Patriménio Liquido, no tltimo Dia Util de cada més, sendo em qualquer caso a
primeira parcela da remuneracdo do Servicer devida no Gltimo Dia Util do més
subsequente & Data de Inicio e as demais no tltimo Dia Util dos meses subsequentes.

6.9.2 O valor minimo da remuneracao do Agente de Calculo de que trata o
item 6.9 acima sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de
Inicio, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao do IPCA, ou outro
indice que venha a substitui-lo.

6.10 Tendo em vista que nao ha distribuidor que preste servicos de forma continua

ao Fundo, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribuicao, nos termos
do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao do distribuidor que
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venha a ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022.

6.11 Todos os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e outros que, porventura,
venham a existir) incidentes sobre todas as remuneracgoes descritas nesta clausula 6 serao
acrescidos as referidas remuneracdes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas
de pagamento. Caso sejam instituidos novos tributos ou majorados os tributos existentes, o
valor sera acrescido ao preco a ser pago a titulo de remuneracao aos Prestadores de Servicos
Essenciais e aos Demais Prestadores de Servicos.

6.12 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
7.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de

(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de administracao
de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de
recursos, respectivamente; (b) rentincia; ou (c) destituicao, por deliberacao da Assembleia.

7.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, fica
vedado a Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, permitida,
contudo, a sua destituicao por deliberacao da Assembleia.

7.2 Na hip6tese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a
ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial.

7.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporéario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo da Assembleia de que trata o item 7.2 acima.

7.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item 7.2 acima, o Fundo devera ser
liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungoes até que a
liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.
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7.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o que devera
ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

7.4.1 Caso a Assembleia referida no item 7.2 acima aprove a substituicao do
Prestador de Servico Essencial, mas nao nomeie um prestador de servico habilitado
para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para
nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

7.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 7.2 acima ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quoérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido
no item 7.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente
assumido as funcoes do Prestador de Servico Essencial substituido, o Fundo devera
ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até que a
liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

7.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicao da instituicao que vier a substitui-la, no
prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da sua efetiva substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de Servigo
Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administragao fiduciaria ou a gestdao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-lo.

7.6 No caso de decretacao de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o
caso, assumira as suas func¢oes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a
substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacao do Fundo. A partir de
pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante,
conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme
0 €aso.

7.7 As disposigoes relativas a substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicao dos Demais Prestadores de Servicos.
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8. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

8.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, terceiros
devidamente habilitados e autorizados, para prestar os servicos de:

() tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b) escrituracao das Cotas;

(0) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam passiveis de registro;

(e) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos que ndo sejam passiveis de registro e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo os
servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo II a Resolucao CVM
n° 175/22;

® guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios
Cedidos; e

(g)  liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.

8.1.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela
Administradora, em nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa analise e
selecdo dos terceiros contratados, devendo a Administradora, ainda, figurar nos
respectivos contratos de prestacao de servicos como interveniente.

8.1.2 A Administradora devera implementar e manter regras e
procedimentos, consistentes e passiveis de verificacao, para a selecado, a contratacao
e, quando exigido, a fiscaliza¢ao dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora, em nome do Fundo, observadas as disposi¢des do Cddigo ANBIMA
e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

8.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em
nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes
de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem for a da esfera de atuacao da CVM.
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Auditor Independente

8.2 As demonstracoes contabeis do Fundo deverdo ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, respeitado o disposto no item 25.2 deste Regulamento.

Custodiante

8.3 O Custodiante foi contratado para prestar os seguintes servicos:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b) escrituracao das Cotas;

(c) custddia dos Direitos Creditorios Cedidos que nao sejam passiveis de registro e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(d)  guardafisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditorios
Cedidos, diretamente ou por meio do Agente de Guarda;

(e) verificacao, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditorios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da
titularidade dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Cedidos
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

63) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos;

(g) cobranca ordinéria e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou qualquer outra renda
relativa (1) aos Direitos Creditorios Cedidos, na Conta Vinculada; e (2) aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, na Conta do Fundo.

8.3.1 Para fins da verificacao dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos
Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 8.3(e), o
Custodiante podera utilizar informacoes disponibilizadas pela Entidade
Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as
informacoes disponibilizadas sdao consistentes e adequadas para tal verificacao.

8.4 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes definidos na regulamentacao

aplicavel, neste Regulamento e no Contrato de Cessao, o Custodiante sera responsavel pelas
seguintes atividades:
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(a) diligenciar para que sejam mantidos, por si ou pelo Agente de Guarda, as suas
expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatoérios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para o auditor independente, a Agéncia
de Classificacao de Risco e os 6rgaos reguladores;

(b) acatar apenas ordens emitidas pela Administradora ou por seus representantes
legais ou mandatérios devidamente autorizados, sendo-lhe vedada a execucao de
ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operacoes do Fundo;

(c) confirmar mensalmente, nos termos previstos neste Regulamento e no Contrato de
Cessdo, com base nas informacoes disponibilizadas pelo Agente de Célculo (em
especial, o relatério mensal elaborado pelo Agente de Calculo nos termos do
item 10.8 abaixo), os Direitos Creditérios Cedidos que serdo considerados na
composicao da Quantidade Minima Mensal,;

(d) determinar, monitorar e disponibilizar diariamente a Gestora, ao Agente de Célculo
e a Administradora, com base nas informagoes disponibilizadas pelo Agente de
Calculo, quando aplicavel, os parametros abaixo:

(D Disponibilidades;

(2) Valor das Disponibilidades;

(3) Valor dos Direitos Creditorios; e
(4) Patriménio Liquido;

(e) disponibilizar diariamente a Administradora e a Gestora relatorios previamente
acordados contendo a apuracao do fluxo financeiro referente as Cotas, com o registro
dos respectivos lancamentos;

® informar diariamente a Administradora e a Gestora os valores e as quantidades de
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores em
circulagdo; e

(g informar, em cada Data de Pagamento, a Administradora e a Gestora os valores
correspondentes a Remuneracao e a Amortizacao de Principal efetivamente pagos
em tal Data de Pagamento.

8.4.1 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para

permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo, por si ou por terceiros por ele
contratados, dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos.
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8.4.2 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao
poderao ser os originadores dos Direitos Creditorios, o Cedente, a Gestora ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

Agente de Guarda

8.5 O Agente de Guarda podera ser subcontratado pelo Custodiante, as suas
expensas, sem prejuizo da sua responsabilidade, para prestar os servicos de deposito e
guarda dos Documentos Comprobatorios, nos termos do item 15.5(d) acima.

8.5.1 O Custodiante dispoe de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacao, que lhe permitirao o efetivo controle sobre o Agente
de Guarda com relacdo a guarda, a conservacdo e a movimentagao dos Documentos
Comprobatoérios, bem como para diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Guarda,
de suas obrigacoes previstas neste Regulamento e no Contrato de Guarda. Tais regras
e procedimentos deverdo ser descritos no Contrato de Guarda e estao disponiveis
para consulta no site do Custodiante, no seguinte endereco:
https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

8.6 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos:

(a) de distribuicao das Cotas;

(b) de classificacao de risco das Cotas Publicas;

(c) previstos nos itens 8.9 e 8.11 abaixo; e

(d) de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.
8.6.1 A contratacao dos Demais Prestadores de Servicos pela Gestora, em
nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa analise e selecao dos terceiros
contratados, devendo a Gestora, ainda, figurar nos respectivos contratos de prestacao
de servicos como interveniente.
8.6.2 A Gestora devera implementar e manter regras e procedimentos,

consistentes e passiveis de verificacao, para a selecdo, a contratacao e, quando
exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora,
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em nome do Fundo, observadas as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos ANBIMA.

8.6.3 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se
(a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados
pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigcos
estiverem for a da esfera de atuacao da CVM.

Distribuidor

A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por distribuidor

devidamente autorizado pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacao de Risco podera ser contratada para atribuir a

classificacao de risco as Cotas Publicas.

8.8.1 No ambito da contratacao da Agéncia de Classificacdo de Risco, a
Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da
Resolucdao CVM n° 175/22.

Agente de Calculo

O Agente de Calculo foi contratado pela Gestora, em nome do Fundo, para

prestar os servigos de calculo dos parametros definidos neste Regulamento, no Contrato de
Cessdao e no Contrato de Calculo, observado o disposto no presente Regulamento, no
Contrato de Cessao e no Contrato de Calculo.

Sem prejuizo no disposto no Contrato de Calculo, em cada Data de Célculo, o

Agente de Céalculo apurard e informarad ao Cedente, a Administradora, a Gestora e ao
Custodiante, por meio eletronico, em formato previamente acordado, o Saldo dos Direitos
Creditorios Cedidos, devendo, ainda, prestar todo e qualquer auxilio & Gestora na apuracao
do Saldo de Cessdo Ajustado e dos Indices de Controle, caso assim solicitado, observado o
disposto neste Regulamento, no Contrato de Cessao e no Contrato de Calculo.

Em cada Data de Pagamento, conforme o caso, a Gestora apurara e informara

ao Cedente, a Administradora e ao Custodiante, por meio eletronico, em formato
previamente acordado, o valor da Amortizacdo Pro Rata ou da Amortizacao Sequencial,
conforme o caso.
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Agente de Cobranca

8.12 O Agente de Cobranca foi contratado pela Gestora, em nome do Fundo, para
realizar os servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, de acordo com a
Politica de Cobranca descrita no Suplemento C ao presente Regulamento e o Contrato de
Cobranca de Inadimplidos, mediante a adocao de procedimentos extrajudiciais e judiciais.

8.13 Tendo em vista que a prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos se insere no contexto da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos
pelo Agente de Cobranca, como Cedente, para o Fundo, ndo sera devida qualquer
remuneracao ao Agente de Cobranca no Ambito do Contrato de Cobranca de Inadimplidos.
Caso haja a substituicao do Agente de Cobranca, por qualquer motivo, o Fundo arcara com
a remuneracdo de seu substituto, mediante aprovacdo em Assembleia nos termos da
clausula 20.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacio de suas Cotas, no
médio e longo prazos, por meio da aplicacao dos recursos do Fundo, preponderantemente,
na aquisicao dos Direitos Creditorios. Em carater complementar, a valorizacao das Cotas
sera buscada mediante o investimento em Ativos Financeiros de Liquidez, de acordo com os
critérios estabelecidos na presente clausula 9.

9.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolucado CVM
n° 175/22, a politica de investimento do Fundo abrange, além desta clausula 9, o
disposto nas clausulas 10 e 11 e no Suplemento B do presente Regulamento.

9.2 Os Direitos Creditorios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica
de investimento do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condi¢oes previstas no
Contrato de Cessao e na legislacdo e na regulamentacao pertinentes.

9.2.1 O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, conforme descritos no item 11.1 abaixo, verificados nos
termos do preste Regulamento.

9.2.2 No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio, o
Fundo devera observar a Alocacao Minima.

9.2.3 A Gestora buscara, de forma discricionaria, o enquadramento do
Fundo a Alocacao Minima para Fins Tributarios, de modo que o Fundo esteja sujeito
ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica”, nos termos
da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e da Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023.
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9.2.4 Observadas as disposicoes da Lei n° 14.754/23, a sujeicao do Fundo
ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica” esta
condicionada, além da observancia a Alocacdo Minima para Fins Tributarios, ao
enquadramento do Fundo como “entidade de investimento”, conforme a definicao na
Resolucdao CMN n° 5.111/23.

9.2.5 Caso, por qualquer motivo, a Aloca¢do Minima para Fins Tributarios
e as condicOes para enquadramento do Fundo como “entidade de investimento” nao
sejam observadas pela Gestora, de acordo com a Resolu¢do CMN n° 5.111/23, ndo
sera possivel assegurar a sujeicao do Fundo ao “Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica”.

9.2.6 Os dispostos nos itens 9.2.3 € 9.2.4 acima nao se aplicam aos Cotistas
que se sujeitarem a regras de tributacao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

9.3 A parcela do Patrimo6nio Liquido nao alocada em Direitos Creditérios Cedidos
podera ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos
Financeiros de Liquidez:

(a) titulos publicos federais;

(b) operacoes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas nos Ativos Financeiros
de Liquidez previstos no item 9.3(a) acima, desde que sejam contratadas com
qualquer Instituicao Autorizada;

(c) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou Coobrigagdo de qualquer Institui¢do
Autorizada; e

(d) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
de Liquidez previstos nos itens 9.3(a) a (c¢) acima, com liquidez diéria, que sejam
administrados por qualquer Instituicao Autorizada.

9.4 A aplicacdo de recursos em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
Liquidez de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor estara limitada a
20% (vinte por cento) do Patrimoénio Liquido. Para fins deste item 9.4, consideram-se de um
mesmo devedor, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou coobrigacao de devedores integrantes do mesmo Grupo Econémico.
Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados, o limite
previsto neste item 9.4 podera ser aumentado nas hipoteses do artigo 45, §3°, do Anexo
Normativo IT a Resolugdo CVM n° 175/22.
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9.4.1 A Gestora devera assegurar que, na consolidacao das aplicacoes do
Fundo com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, o limite
previsto no item 9.4 acima seja observado. A consolidacao de que trata este item 9.4.1
sera dispensada no caso de aplicac6es em cotas que sejam emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

9.5 O Fundo podera realizar operacoes nas quais a Administradora, o Custodiante
e/ou os integrantes de seu Grupo EconOmico, incluindo fundos de investimento
administrados por qualquer um deles, atuem na condi¢cao de contraparte, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

9.5.1 O Fundo nao podera realizar operacoes nas quais a Gestora, o Agente
de Calculo e/ou os integrantes de seu Grupo Economico atuem na condicao de
contraparte.

9.6 Exceto pela aquisicao dos Direitos Creditorios, o Fundo nao podera realizar
outras operacdes nas quais o Cedente, o Agente de Cobranca e/ou os integrantes do seu
Grupo EconOmico atuem na condicao de contraparte.

9.7 O Fundo nao podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez de emissao
ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de
Calculo, do Agente de Cobranca ou de suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contibeis que tratam desse assunto, observado o disposto no item 9.5
acima.

9.8 E vedada a aquisicio de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora, pelo Agente de
Calculo ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais como definidas pelas regras
contébeis que tratam desse assunto.

9.9 E vedado ao Fundo realizar operacoes (a) de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro de Liquidez; (b) de renda variavel;
(c¢) em mercados de derivativos; e (d) com Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros de
Liquidez no exterior.

9.10 O Fundo podera alienar os Direitos Creditérios Cedidos ao Cedente e as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, desde que respeitados os procedimentos e limites previstos no Contrato de Cessao.

9.11 Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e Procedimentos

ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
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DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

9.11.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida no site da Gestora (www.integralinvest.com.br).

9.12 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em préatica a politica de
investimento do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao. Ainda que a
Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,
conforme indicados na clausula 13 deste Regulamento.

9.13 As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Cedente, dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
(FGO).

9.14 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Calculo, e os
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos nao respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores, observadas as obrigacoes e as
responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Custodiante e do Agente de Calculo,
nos termos deste Regulamento, do Contrato de Cessao, do Acordo Operacional e do Contrato
de Calculo.

9.15 A Gestora devera, no que diz respeito a politica de investimento do Fundo,
conforme estabelecida neste Regulamento, envidar seus melhores esforcos para que o Fundo
mantenha o prazo médio de sua carteira de Ativos Financeiros de Liquidez em niveis que
possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento
de longo prazo.

9.16 As limitacoes da politica de investimento do Fundo previstas nesta clausula 9

serao observadas diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.
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10. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

10.1 Observadas as disposicoes do presente Regulamento e do Contrato de Cessao,
o Fundo adquirira Direitos Creditérios originados e cedidos pelo Cedente, originados da
locacdo e/ou sublocacao de veiculos automotores a Devedores, no segmento de transportes,
amparados por Contratos de Locagdo devidamente especificados em Termos de Cessdo. Para
fins de clareza, os Direitos Creditérios ndo abrangem aqueles de titularidade do Cedente
oriundos do exercicio das Opg¢oes de Compra outorgadas pelo Cedente aos Devedores,
decorrentes, portanto, da venda, pelo Cedente a Devedores, de veiculos automotores.

10.2 A cessao dos Direitos Creditérios promovera a transferéncia da plena
titularidade dos referidos Direitos Creditorios ao Fundo, juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acoes e demais acessorios a eles
relacionados, inclusive reajustes monetarios, juros, reembolsos, indenizacoes, penalidades e
outros encargos.

10.3 O Cedente nao sera responsavel pela solvéncia dos Devedores, respondendo
apenas pela existéncia, legalidade, validade, autenticidade, exigibilidade e correta
formalizacao dos Direitos Creditorios, nos termos do artigo 295 do Coédigo Civil.

10.4 Pela cessao dos Direitos Creditorios Cedidos, o Fundo pagara ao Cedente, nas
datas de pagamento acordadas, o Preco de Aquisicao a ser definido respeitados os termos do
Contrato de Cessao e descrito nos respectivos Recibos de Cessao.

10.5 Observado o disposto neste Regulamento e no Contrato de Cessdo, o valor
contabil total dos Direitos Creditorios devera corresponder ao menor valor entre (a) o Saldo
dos Direitos Creditorios Cedidos; e (b) o Saldo de Cessao Ajustado.

10.6 Ademais, o valor contabil dos valores recebidos pelo Fundo a cada més em
relacdo aos Direitos Creditérios devera ser equivalente a Quantidade Minima Mensal.

10.7 Os Direitos Creditorios Cedidos serao selecionados mensalmente, por ordem
cronologica de recebimento dos respectivos recursos ou, caso os recursos sejam recebidos
em uma mesma data, por ordem decrescente do respectivo valor (do maior para o menor),
até que totalizem a Quantidade Minima Mensal. Fica facultado ao Custodiante nao observar
os critérios estabelecidos neste item e identificar, discricionariamente, os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios Cedidos que serdao considerados na composicao da
Quantidade Minima Mensal, inclusive com base em sugestao apresentada pelo Agente de
Calculo.
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10.8 O Agente de Calculo deveré disponibilizar ao Cedente, a Administradora, a
Gestora e ao Custodiante, por meio eletronico, em formato previamente acordado, um
relatério mensal, até o 5° (quinto) Dia Util a contar de cada Data de Verificacio, com a
identificacdo dos Direitos Creditorios Cedidos que foram considerados na composicao da
Quantidade Minima Mensal relativa ao Periodo de Céalculo imediatamente anterior.

10.9 Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicao de
novos Direitos Creditorios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, durante todo o prazo de duracao do Fundo,
respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 17 do presente Regulamento.

10.10 O processo de originacao dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito
encontram-se descritos no Suplemento B a este Regulamento.

10.11 Os recursos recebidos pelo Cedente em contrapartida a cessao dos Direitos
Creditoérios ao Fundo pagos ao Cedente em moeda corrente nacional deverao, nos termos e
limites previstos no Contrato de Cessao, ser utilizados pelo Cedente para a aquisicao de
Novos Veiculos, que deverao ser integralmente alocados na conducao de suas atividades de
locacao de veiculos a Motoristas, gerando novos Direitos Creditorios.

10.12 No prazo estabelecido no Contrato de Cessao, a contar de cada aquisi¢ao, os
Novos Veiculos deverao ser alienados fiduciariamente ao Fundo, por meio da celebracao ou
aditamento, conforme o caso, do Contrato de Alienacao Fiduciaria, nos moldes previamente
definidos entre o Cedente e o Fundo. Apos a celebracao ou aditamento, conforme o caso, do
Contrato de Alienacao Fiduciaria, a Administradora, no prazo estabelecido no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria, providenciara o registro da propriedade fiduciaria dos Novos Veiculos
em nome proprio, mas em favor do Fundo, perante os competentes Departamentos
Estaduais de Transito e/ou o Sistema Nacional de Gravames (SNG) da B3. A alienacao
fiduciaria dos Novos Veiculos garantird o pagamento de todas as obrigacoes, principais e
acessorias, presentes e futuras, do Cedente derivadas da celebracdo do Contrato de Cessao,
incluindo, entre outras, a obrigacdo de pagamento do Valor de Resolucdo Compulsoéria,
devido na hipotese de Resolucao Compulsoria da Cessao.

10.13 Sem prejuizo do disposto no item 10.12 acima, caso o Cedente seja obrigado a
vender um veiculo automotor a um Devedor, em razao do exercicio de uma Opcao de Compra
pelo Devedor em questao, e deseje vender, para este fim, um Novo Veiculo que tenha sido
alienado fiduciariamente ao Fundo, nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria, o
Cedente, o Fundo, a Administradora, a Gestora e o Agente de Calculo deverao providenciar
a liberacao da alienacao fiduciaria constituida sobre o Novo Veiculo em questao perante os
competentes Departamentos Estaduais de Transito e/ou o Sistema Nacional de Gravames
(SNG) da B3, devendo, posteriormente, celebrar um aditamento ao Contrato de Alienacao
Fiduciaria, em qualquer caso, sem a necessidade de aprovacao dos Cotistas reunidos em
Assembleia. O Cedente, o Fundo, a Administradora, a Gestora e o Agente de Calculo estarao
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expressamente autorizados, ainda, na hipotese prevista neste item 10.13, a tomar todas as
demais providéncias necessarias para a liberacao da alienacdo fiduciaria com relacao ao
Novo Veiculo em questdo, observado o disposto no item 10.14 abaixo.

10.14 A liberacao da alienacao fiduciéria constituida sobre um Novo Veiculo de que
trata o item 10.13 acima podera ocorrer somente caso o Indice Global de Garantias néo se

torne inferior a 125% (cento e vinte e cinco por cento) em razao da referida liberagao.

Verificacao e guarda dos Documentos Comprobatorios

10.15 Os Documentos Comprobatérios compreenderao a documentacao necessaria
para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
Cedidos, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos
Creditdrios Cedidos.

10.16 Os Documentos Comprobatoérios serao recebidos e verificados, de forma
individualizada e integral, pela Gestora ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado,
sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
celebracdo do respectivo Termo de Cessao.

10.17 O Custodiante realizara, diretamente ou por meio de prestador de servigos
subcontratado, a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos
Creditoérios Cedidos.

10.18 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos ou substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral,
pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento.

11. CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

11.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, ou seja, que (a) sejam oriundos dos Contratos de Locacgido
celebrados entre o Cedente e os Devedores; e (b) sejam devidamente evidenciados pelos
Documentos Comprobatorios, nos termos do presente Regulamento.

11.2 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora ou por prestador de servicos
por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, previamente a cada
cessao de Direitos Creditorios ao Fundo.

11.3 Observados os termos e condicoes do presente Regulamento, a verificacao

pela Gestora ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.
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11.4 O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Cedido com relacao a
qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, nao
obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou
direito de regresso contra o Cedente, os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais
Prestadores de Servicos ou qualquer integrante dos seus respectivos Grupos Econdmicos,
exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

12. COBRANCA
12.1 A cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos observara o disposto a
seguir:

(a) a partir da data de aquisicao dos Direitos Creditorios Cedidos e até o resgate integral
de todas as Cotas, a totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos, feitos pelos Devedores, devera ser recebida diretamente na Conta
Vinculada; cabera ao Cedente, nos termos do Contrato de Cessao, tomar todas as
medidas cabiveis para assegurar que os pagamentos realizados pelos Devedores
serdo recebidos diretamente na Conta Vinculada;

(b) em cada Data de Verificagdo, a Gestora apurara e informara ao Cedente, a
Administradora e ao Custodiante, por meio eletronico, em formato previamente
acordado, a Quantidade Minima Mensal, relativamente ao Periodo de Célculo
imediatamente subsequente;

(c) respeitado o disposto no Contrato de Conta Vinculada: (1) todos os valores recebidos
na Conta Vinculada serao, dentro de cada Periodo de Célculo, transferidos no mesmo
Dia Util de seu recebimento na Conta Vinculada, pelo Agente de Recebimento,
mediante instrucao do Custodiante, com auxilio do Agente de Calculo, para a Conta
do Fundo, até o montante equivalente a Quantidade Minima Mensal; e (2) os
eventuais recursos existentes na Conta Vinculada que, dentro do respectivo Periodo
de Calculo, excedam, apds a realizacdo do procedimento acima, a Quantidade
Minima Mensal, serfio transferidos no mesmo Dia Util de seu recebimento na Conta
Vinculada, pelo Agente de Recebimento, conforme orientacao do Custodiante, com
auxilio do Agente de Calculo, para a Conta Autorizada do Cedente; e

(d) na ocorréncia das hipoteses descritas abaixo: (1) apenas os valores recebidos na
Conta Vinculada equivalentes ao Valor Ajustado Para Fins de Retencdo da
Quantidade Minima Mensal serao, dentro de cada Periodo de Calculo, transferidos
no mesmo Dia Util de seu recebimento na Conta Vinculada, pelo Agente de
Recebimento, mediante instrucao do Custodiante, com auxilio do Agente de Calculo,
para a Conta do Fundo, até o montante equivalente a Quantidade Minima Mensal; e
(2) os eventuais recursos existentes na Conta Vinculada que, dentro do respectivo
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Periodo de Calculo, excedam, apoés a realizacio do procedimento acima, a
Quantidade Minima Mensal, serdo transferidos no mesmo Dia Util de seu
recebimento na Conta Vinculada, pelo Agente de Recebimento, conforme orientacao
do Custodiante, com auxilio do Agente de Célculo, para a Conta Autorizada do
Cedente:

(D verificacdo, nas ultimas 6 (seis) Datas de Verificacao, que os valores recebidos
na Conta Vinculada atingiram a Quantidade Minima Mensal em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do inicio do respectivo Periodo de Calculo;

(2)  verificagdo, durante o periodo entre as Datas de Verificacao tratadas no
item (1) acima, que todos os Indices de Controle permaneceram
enquadrados; e

(3) verificacdo, durante entre as Datas de Verificacao tratadas no item (1) acima,
da ndo ocorréncia de nenhum Evento de Aceleracao de Resgate, Evento de
Resolucdo Compulsoéria da Cessdao, Evento de Avaliacio ou Evento de
Liquidacao.

Caso, no momento de apuracao dos indices tratados nos subitens (1) a (3) do

item 12.1(d) acima, o periodo entre as Datas de Verificagcdo tratadas nos referidos itens
corresponda ao periodo de caréncia para pagamento do principal das Cotas Publicas, para
fins de apuracao desses indices, deve-se considerar, pro forma, para o referido periodo, a
Quantidade Minima Mensal aplicivel ao primeiro Periodo de Calculo imediatamente
posterior ao término do periodo de caréncia.

12.3

Caso, até o 11° (décimo primeiro) Dia Util contado do inicio do Periodo de

Calculo em que se estiver sendo aplicado o procedimento descrito na alinea (d) do item 12.1
acima, a Quantidade Minima Mensal nao tenha sido atingida, devera ser retomado o
procedimento descrito na alinea (c) do item 12.1 acima.

12.4

A cobrancga dos Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada pelo Agente

de Cobranca nos termos da Politica de Cobranca, constante do Suplemento C ao presente
Regulamento, e do Contrato de Cobranca de Inadimplidos.

12.5

Observadas as disposicoes do Contrato de Cobranca de Inadimplidos, o

Agente de Cobranca somente iniciara os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial
de qualquer Direito Creditério Inadimplido caso esta se mostre economicamente viavel,
considerando-se os gastos a serem incorridos e a probabilidade de éxito, em face do valor
individual do respectivo Direito Creditorio Inadimplido. Assim, poderd haver Direitos
Creditorios Inadimplidos cuja cobranca nao se justifique do ponto de vista economico.
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12.6 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacao de seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimonio Liquido, e, consequentemente, dos
Cotistas, nao estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos
e despesas.

12.7 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos
nao serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos
aqui referidos, que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos Devedores, os quais
deverao ser custeados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

12.8 Caso as despesas mencionadas no item 12.5 acima excedam o limite do
Patriménio Liquido, a Administradora devera convocar Assembleia especialmente para
deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo Fundo, observados os procedimentos
previstos neste Regulamento.

12.9 Na hipotese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica desde ja
estabelecido que nenhuma medida extrajudicial ou judicial sera iniciada ou mantida pelo
Fundo, antes (a) do recebimento integral do adiantamento da parcela que exceder o limite
do Patriménio Liquido, por meio da subscricao e da integralizacao, em moeda corrente
nacional, de novas Cotas pelos Cotistas; e (b) da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso
de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser condenado.

12.10 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer
dos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou
pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de seus
direitos e prerrogativas.

13. FATORES DE RISCO

13.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles
indicados nesta clausula 13. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servicos, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O
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investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,
especialmente esta clausula 13, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento
no Fundo.

13.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de adesdao ao presente
Regulamento e de ciéncia de risco.

Riscos de Mercado

13.2 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos
Creditoérios Cedidos, os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da sua carteira, o Cedente
e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econOmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais,
limitagOes no comércio exterior, alteracbes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas,
bem como a especulagido sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na
aquisicao das Cotas, bem como a liquidacao e o valor dos Direitos Creditérios Cedidos.

13.3 Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez
Inferior as Metas de Remuneracdo. A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada nos
Direitos Creditérios Cedidos pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez, os quais,
por sua vez, podem apresentar valorizacao efetiva inferior as Metas de Remuneracdo das
Cotas Publicas. Nessa hipotese, os Cotistas podem ter a remuneracao de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Cedente, nem os Prestadores de
Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

13.4 Flutuagdo de Precos dos Ativos Financeiros de Liquidez. Os precos e a
rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo estao
sujeitos a oscilacoes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variacao da liquidez e alteracOes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, bem como em razao de alteracoes
na regulamentacao sobre a precificacao de referidos ativos. Essa oscilacao dos precos pode
fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros de Liquidez seja avaliada por
valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizacao inicial.
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13.5 Calculo da Remuneracao Antes das Datas de Pagamento. A Gestora devera
determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacao e os Limites
Superiores de Remuneracdao em cada Data de Envio do Relatério de Gestao. Como ha a
possibilidade de nem todas as informac6es de mercado necessarias para determinacao de
tais parametros estarem disponiveis quando de sua apuracao pela Gestora, o presente
Regulamento prevé formas para determinacgao de tais parametros utilizando as informacoes
entdo disponiveis. Nao ha garantia de que os valores determinados conforme os
procedimentos previstos neste Regulamento coincidirdao com os valores que seriam
determinados caso todas as informacoes de mercado estivessem disponiveis, ndao sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, pelo Fundo ou pelos
Cotistas, caso tais valores nao coincidam.

Riscos de Crédito

13.6 Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditoérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.
Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de Remuneracao e de Amortizacao
de Principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apos o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

13.7 Auséncia de Garantias. As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com
garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito (FGC). O Fundo, os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacao nas Cotas. O pagamento da Remuneracao, bem como a Amortizacao de Principal,
provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual est4 sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

13.8 Auséncia de Coobrigacao do Cedente ou de Terceiros. O Cedente nao
responde pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores.
O pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos nao conta com coobrigacao ou garantia de
quaisquer terceiros. Na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos,
portanto, podera haver um impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

13.9 Fatores Macroeconéomicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditorios Cedidos, dependerd da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de
juros, aumento da inflacao e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um
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ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

13.10 Risco de Crédito dos Devedores. Se os Devedores nao puderem honrar com
seus compromissos perante o Fundo, poderad ser necessaria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da
Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e para os
Cotistas.

13.11 Risco de Crédito dos Contratos de Locacao. Os Contratos de Locacao que
originam os Direitos Creditérios Cedidos podem ser resilidos ou resolvidos por uma série de
motivos, havendo a possibilidade de resolucao ou resilicao de tais contratos antes dos prazos
inicialmente previstos e, em alguns casos, sem o pagamento de qualquer multa ou
penalidade pelos respectivos Devedores. Nestas hipoteses, os Direitos Creditorios Cedidos
oriundos de tais contratos seriam extintos, o que podera afetar negativamente os resultados
do Fundo e causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.12 Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros de
Liquidez. A parcela do Patrimonio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditorios pode ser
aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez podem vir a
nao ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria
que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.13 Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditoérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez que estejam inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Caso a cobrancga extrajudicial de um ou mais Direitos
Creditorios Cedidos n3o tenha sucesso, o Agente de Cobranca avaliard a viabilidade
econdmica da cobranca judicial de tais Direitos Creditorios Cedidos, tendo-se em vista os
gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e a probabilidade de éxito da
demanda, em face do valor individual de cada Direito Creditorio Cedido a ser cobrado. Desse
modo, considerando que o Fundo adquirira Direitos Creditorios Cedidos de baixo valor
individual, podera haver Direitos Creditorios Cedidos cuja cobranca extrajudicial nao tenha
sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista econdmico, a sua cobranca judicial,
importando em perdas para o Fundo.

13.14 Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os procedimentos

extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, bem como a salvaguarda
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dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido. Os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao serao responsaveis por qualquer dano
ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do
nao prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a
preservacao de seus direitos e prerrogativas.

13.15 Risco de Prioridade no Resgate — Cotas Subordinadas Mezanino. Tendo em
vista que o Fundo podera emitir Cotas Subordinadas Mezanino de vérias séries, com Prazos
de Duracao distintos, a preferéncia das Cotas Seniores para fins de pagamentos de
remuneracao, amortizacao e resgate, em relacdo as séries de Cotas Subordinadas Mezanino
nao sera absoluta, sendo certo que, salvo em caso de liquidacdo do Fundo, os Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino das séries cujas Datas de Resgate sejam anteriores
aquelas de determinadas séries de Cotas Seniores, poderao ter as suas Cotas Subordinadas
Mezanino integralmente resgatadas anteriormente ao resgate de tais séries de Cotas
Seniores, observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 17 do presente
Regulamento.

13.16 Riscos Relacionados a Execucdo da Alienacdo Fiduciaria. O Contrato de
Alienacao Fiduciaria devera ser levado a registro perante as reparticoes responsaveis pelo
licenciamento dos veiculos, conforme disposto no §1° do artigo 1.361 do Codigo Civil, sendo
tal registro condicao essencial a constituicao da propriedade fiduciaria sobre os veiculos
alienados. Como regra geral, alienacoes fiduciarias de veiculos sao dadas em garantia de
operacoes de financiamento para a aquisi¢cao do veiculo, ou de crédito pessoal. No presente
caso, a alienacao fiduciaria garante uma obrigacao contratual do Cedente nao vinculada a
um financiamento. Tendo-se em vista o carater nao usual da operagdo, e a auséncia de
jurisprudéncia ou regulamentacao especifica sobre o tema, nao se pode afastar o risco de se
enfrentar dificuldades no registro da Alienagado Fiduciaria ou na sua execucao.

Riscos de Liquidez

13.17 Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo dos Direitos
Creditorios. O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimonio do Fundo ou que podem
tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para
negociacao dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a
venda dos Direitos Creditérios Cedidos pelo Fundo, podera nao haver compradores ou o
preco de negociacao podera causar perda ao patriménio do Fundo.

13.18 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do

Patrimoénio Liquido n3o aplicada nos Direitos Creditérios Cedidos podera ser aplicada em
Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez podem vir a se mostrar
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iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor ou contraparte), o que podera afetar os
pagamentos aos Cotistas.

13.19 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo € constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término dos
respectivos Prazos de Duracao ou em virtude de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Nao h4 qualquer garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais
ou dos Demais Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas ou, mesmo, garantia de saida aos Cotistas.

Riscos Operacionais

13.20 Risco Decorrente de Falhas Operacionais. A identificacdo, a cessdo, a
cobranca e a arrecadacao dos Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuacao conjunta e
coordenada do Cedente, dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servigcos. O Fundo pode sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos neste Regulamento, no Contrato de Cessao e nos demais Documentos do Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao
de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

13.21 Troca Eletronica de Informacoes. Dada a complexidade operacional propria
das operacoes do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas
eletronicos do Fundo e de terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se
materializar, a cobranca, a liquidacdo e/ou a baixa dos Direitos Creditérios Cedidos,
inclusive dos Direitos Creditorios Inadimplidos, poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

13.22 Movime