REGULAMENTO DO CARBON OURO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 41.672.453/0001-41
(“FUNDO”)

Capitulo I. Da Interpretagao da Estrutura do FUNDO

Artigo 1°. ESTE FUNDO E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, EM
CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO | E ALTERAGOES POSTERIORES (“Resolugio”),
SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO,
CONFORME APLICAVEL. PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS,
OBJETIVOS E RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO, ESTE REGULAMENTO
DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS, APENDICES E LAMINAS DE
INFORMAGOES BASICAS, SE HOUVER, BEM COMO COM O FORMULARIO DE INFORMAGOES
COMPLEMENTARES (disponivel em https:/servicosfinanceiros.bnymellon.com/).

Capitulo Il. Da Defini¢éo da Estrutura

Artigo 2°. Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do FUNDO e comuns as suas classes,
doravante denominadas individualmente “CLASSE” e no plural, “CLASSES’.

Paragrafo Primeiro - Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de
cada CLASSE, e comuns as suas respectivas subclasses, doravante denominadas individualmente “SUBCLASSE”
e no plural, “SUBCLASSES”, quando houver.

Paragrafo Segundo - O(s) Apéndice(s) que integrar(am) o respectivo Anexo ira(&o) dispor sobre informagdes
especificas de cada SUBCLASSE.

Paragrafo Terceiro - Considerando que o FUNDO podera ter diferentes CLASSES e/ou SUBCLASSES de cotas,
observados os termos e condi¢des da Resolugéo, na interpretagédo deste Regulamento, termos como “CLASSE”,
‘Anexo”, “SUBCLASSE” e “Apéndice”, quando no plural, em conjunto com outros termos indicativos de multiplicidade
de CLASSES e/ou SUBCLASSES, devem ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes CLASSES
e/ou SUBCLASSES no FUNDO.

Capitulo lll. Do FUNDO

Artigo 3°. O CARBON OURO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunh&o de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, de classe Unica de cotas e com prazo indeterminado de duragao, destinado a aplicagdo em ativos
financeiros, bens e direitos, previstos no Anexo.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR e a GESTORA (conforme abaixo definidos e, em conjunto, denominados
“Prestadores de Servigos Essenciais”) poderé@o, de comum acordo e a critério exclusivo destes, observados os
termos e condi¢bes da Resolugéo, criar novas CLASSES e SUBCLASSES no FUNDO.

Capitulo IV. Dos Prestadores de Servigos Essenciais e Responsabilidades
Artigo 4°. S&o Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO:

| ADMINISTRADOR: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., CNPJ n° 02.201.501/0001-61, Ato Declaratério n® 4.620, de 19/12/1997
(‘ADMINISTRADOR").
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SAC: sac@bnymellon.com.br, (21) 3219-2600, (11) 3050-8010 ou 0800 725 3219.
QOuvidoria: www.bnymellon.com.br ou 0800 021 9512.

Website: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/

Il. GESTORA: CARBON ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ n° 38.265.784/0001-52, Ato Declaratorio n°
18.294, de 07/12/2020 (“GESTORA").

Website: hitps://www.cbgestoraderecursos.com.br/

Paragrafo Primeiro — Cada Prestador de Servigos Essenciais devera contratar os demais prestadores de servigos
do FUNDO (em conjunto com os Prestadores de Servigos Essenciais, denominados “Prestadores de Servigos”),
conforme competéncia atribuida a cada um na Resolugao.

Paragrafo Segundo - A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o FUNDO, CLASSES,
SUBCLASSES e demais Prestadores de Servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres previstos na Resolucdo, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices e, ainda, nos demais
contratos relacionados ao FUNDO, CLASSES e/ou SUBCLASSES firmado com os demais prestadores de servigos,
sem solidariedade, devendo a responsabilidade de cada Prestador de Servigos ser aferida exclusivamente em
relacdo a tais deveres.

Paragrafo Terceiro — A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera levar sempre em
consideragao os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagao do FUNDO e CLASSES respectivas, bem
como o fato de que os servigos séo prestados em regime de melhores esfor¢os e como obrigacdo de meio.

Paragrafo Quarto - Os Prestadores de Servigos nao poderdo ser responsabilizados por qualquer resultado negativo
na rentabilidade das CLASSES, depreciagédo dos ativos financeiros da carteira ou por eventuais prejuizos em caso
de liquidag@o da CLASSE ou resgate de cotas com valor reduzido, dentre outros.

Paragrafo Quinto — Cada Prestador de Servigos respondera, individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos
que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagao.

Capitulo V. Dos Fatores de Risco Comuns as CLASSES

Artigo 5°. O FUNDO esta sujeito a diversos fatores de risco. Os fatores descritos a seguir sdo comuns a todas as
CLASSES do FUNDO. Os fatores de risco especificos de cada CLASSE poderao ser encontrados no respectivo
Anexo:

. RISCO DE MERCADO - Consiste no risco de variagdo no valor dos ativos financeiros da carteira da
CLASSE. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as condigdes politicas
e econdmicas nacionais € internacionais, as flutuagdes de precos e cota¢des de mercado, as taxas de juros,
cambio, os resultados das empresas emissoras e 0 cumprimento das obrigagdes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas pelos emissores de ativos financeiros, entre outros. Em caso de
queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE, o patrimonio liquido da CLASSE
pode ser afetado negativamente. A queda dos pregos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
CLASSE pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que néo se estendam por periodos
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longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos
financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado da
CLASSE. O patriménio da CLASSE pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagdo de precos e
cotagbes de mercado dos ativos detidos pela CLASSE, bem como da oscilagao das taxas de juros e do
desempenho de seus emissores.

Il.  RISCO DE PRECIFICAGAO - As cotas poderdo sofrer com aumento ou reduc&o no seu valor em virtude
da precificacdo dos ativos financeiros da carteira pelo ADMINISTRADOR, ou terceiros contratados, a ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamenta¢do em vigor.

RISCO DE CONCENTRAGAO DE ATIVOS FINANCEIROS DE UM MESMO EMISSOR - A possibilidade
de concentragdo da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco de liquidez dos
referidos ativos financeiros. Alteragdes da condigao financeira de um emissor, alteragfes na expectativa de
desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira da
CLASSE. Nestes casos, a GESTORA pode ser obrigada a liquidar os ativos financeiros da CLASSE a precos
depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da cota da CLASSE. A carteira da
CLASSE poderéa estar exposta a concentragdo em ativos de determinados ou poucos emissores. Essa
concentracao de investimentos nos quais a CLASSE aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢éo da
carteira da CLASSE aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. A
CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE
POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DA DECORRENTES.

lll.  RISCO DE CREDITO - Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa que integram
a carteira da CLASSE n&o cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros
de suas dividas para com a CLASSE. Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo eventualmente
sujeitos ao risco de a contraparte ou instituicdo garantidora ndo honrar sua liquidagdo. O patrimbnio da
CLASSE pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagéo
do contrato de crédito decorrente de deterioragao na classificagéo do risco do tomador, reducéo de ganhos
ou remuneragoes, as vantagens concedidas na renegociagao e aos custos da recuperagéo de crédito.

IV.  RISCO NORMATIVO - AlteragGes legislativas, regulatorias ou de interpretacdo das normas as quais se
sujeitam o FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSE ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteragoes
na carteira da CLASSE, inclusive a liquidagao de posigdes mantidas, independentemente das condicdes de
mercado, bem como mudancga nas regras de ingresso e saida de Cotistas da CLASSE e/ou SUBCLASSE.

V.  SEGREGAGAO PATRIMONIAL - Nos termos do Cédigo Civil e conforme Resolucdo, cada CLASSE
constitui um patriménio segregado, o qual é definido como um nucleo patrimonial autbnomo, apartado e
protegido das adversidades do patrimdnio geral, destinado Unica e exclusivamente para um escopo
previamente determinado e por isso, excluidos dos riscos de constri¢éo por dividas ou obrigagdes estranhas
a sua destinagéo, tendo como natureza juridica a incomunicabilidade com outros patriménios € como uma
das finalidades, a garantia de seus credores. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou
extrajudiciais relacionados a obrigagbes de uma CLASSE ou conjunto de CLASSES de investimento
distintas poderdo afetar o patriménio de outra CLASSE, em virtude da inexisténcia de garantia de que
terceiros reconhegcam o regime de segregagdo e independéncia patrimonial entre as CLASSES de
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investimentos, sejam estes terceiros, parceiros comerciais, credores, investidores ou até Orgaos
administrativos ou o poder judiciario. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram
elaborados em conformidade com a legislagdo vigente, especialmente com a Lei n® 13.874/2019 (“Lei da
Liberdade Econdmica”). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas por referida Lei no que
tange a industria de fundos de investimento estad em construgéo e sujeita a alteragdes que podem impactar
as disposigdes dos referidos documentos, desta forma, a adog¢do de interpretagbes por 6rgaos
administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as disposi¢des deste Regulamento, Anexos e
Apéndices poderao afetar negativamente o FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSES e os Cotistas,
independentemente das prote¢des e salvaguardas estabelecidas nestes documentos.

VI.  CIBERSEGURANCGA - Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos empregando
recursos tecnoldgicos e de comunicagdo que devem ser adequados as atividades do FUNDO. Tais recursos
devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas e falhas
nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e,
consequentemente, a performance do FUNDO como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos
Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranga adotados
poderdo ocasionar a perda, danificagao, corrup¢do ou acesso indevido por terceiros de informagdes dos
Cotistas ou do FUNDO.

VIl.  SAUDE PUBLICA - A fim de mitigar a propagagéo de doencas, os Prestadores de Servios Essenciais
poderdo adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar
provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o0 bom desempenho do FUNDO como um todo.

VIll.  RISCO SOCIOAMBIENTAL - A CLASSE podera ser afetada negativamente em razdo de eventos
ambientais, sociais e de governanga negativos oriundos de ag@o ou omiss@o dos emissores dos ativos
detidos pela CLASSE, incluindo, mas néo se limitando, a aplicagdo de sangbes administrativas, civeis e
criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, que podem afetar a percepgdo do mercado a
respeito do referido emissor, 0 que pode levar a depreciagéo do valor dos ativos e consequentemente
acarretar prejuizos a carteira da CLASSE.

Capitulo VI. Das Despesas e Encargos

Artigo 6°. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos
individualmente pelas CLASSES. Ou seja, qualquer CLASSE podera incorrer em tais despesas, sendo que estas
serao debitadas diretamente do patrimdnio da CLASSE que nelas incidir. No caso das despesas serem atribuidas
ao FUNDO, serao rateadas proporcionalmente entre as CLASSES, na razdo de seu patrimdnio liquido, e delas
debitadas diretamente:

a) Taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre o0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO e/ou da CLASSE;

b) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios e informagdes
periodicas previstas na Resolugéo;

c) Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO e/ou da CLASSE, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;
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d) Honorarios e despesas do auditor independente;
e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

f) Despesas com a manuteng@o de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa dos
interesses do FUNDO e/ou da CLASSE, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada,
se for o caso;

h) Gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre o0s ativos da carteira, assim como parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de dolo ou ma-fé
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

i) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

j) Despesas com a realizagao de Assembleia de Cotistas;

k) Despesas inerentes a constituigao, fuséo, incorporagao, cisdo, transformagéo ou liquidagédo do FUNDO e/ou
da CLASSE;

) Despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
m) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

n) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre 0 ADMINISTRADOR e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

0) Taxas de Administracdo e de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores de
servigos contratados;

p) Montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na (e limitados
a) Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na Resolugéo;

q) Taxa Méaxima de Distribuicao;

r) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;
s) Taxa de Performance;

t) Taxa Maxima de Custodia;

u) Salvo disposto em contrario no Anexo da CLASSE, a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos
destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais e/ou os gastos relativos a
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convocagao, instalagéo, realizagao e formalizagdo de reunides dos referidos comités ou conselhos;

v) No caso de classe fechada, se for o caso, gastos da distribuigdo primaria de cotas e despesas inerentes a
admisséo das cotas a negociagdo em mercado organizado;

w) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo com
as hipbteses previstas na Resolugéo;

X) Contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito; e
y) Taxa de estruturagdo e manutengao de planos de previdéncia e de seguros de pessoas.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer contingéncias incorridas pelo FUNDO observardo os previstos no caput deste
artigo para fins de rateio entre as CLASSES ou atribui¢&o a determinada CLASSE.

Paragrafo Segundo - Quaisquer despesas nédo previstas como encargos do FUNDO, da CLASSE ou da
SUBCLASSE, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado ou conforme acordado
entre eles.

Capitulo VII. Da Assembleia Geral de Cotistas
Artigo 7°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

I.  as demonstragdes contabeis, nos termos da Resolugao;

Il asubstituicdo de qualquer Prestador de Servigo Essencial;

lIl.  aamortizacdo de cotas de classe aberta;

IV.  afusdo, aincorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformagéo ou a liquida¢do do FUNDO ou da CLASSE;

V.  aalteragdo do regulamento, ressalvadas as excegdes permitidas pela Resolugéo;

VI. o plano de resolugéo de patrimonio liquido negativo, nos termos da Resolugéo; e
VIl. o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE.
Artigo 8°. As matérias que sejam de interesse comum dos Cotistas de todas as CLASSES e SUBCLASSES,
inclusive a alteragao deste Regulamento, deverao ser deliberadas, privativamente, em Assembleia Geral de Cotistas,
para a qual seréo convocados todos os Cotistas do FUNDO (“Assembleia Geral’).
Paragrafo Primeiro - A convocagao da Assembleia Geral podera ser realizada por meio eletrénico e/ou fisico e
sera encaminhada a cada Cotista do FUNDO, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua

realizacdo, podendo votar, somente os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocagédo da
assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.
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Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral sera instalada com qualquer nimero de Cotistas e a participacao destes,
em sua totalidade, supre a falta de convocacéo.

Paragrafo Terceiro - A critério exclusivo do ADMINISTRADOR, a Assembleia Geral podera ser realizada de modo
total ou parcialmente remoto. Neste sentido, os Cotistas poderao se manifestar de forma presencial e/ou por meio
de voto escrito e/ou eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo ADMINISTRADOR.
Paragrafo Quarto — As deliberagdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas
participantes, considerando a participagao financeira de cada cotista no computo de voto.

Artigo 9°. As matérias de interesse exclusivo de uma CLASSE ou SUBCLASSE, inclusive a alteracdo de seus
Anexos e Apéndices serdo deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE ou da SUBCLASSE
interessada, para a qual serdo convocados somente os Cotistas de determinada CLASSE ou SUBCLASSE de cotas
(“Assembleia Especial’).

Paragrafo Unico — As disposicdes especificas da Assembleia Especial da CLASSE ou da SUBCLASSE poderéo
ser encontradas em seu respectivo Anexo ou Apéndice.

Artigo 10. Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste Regulamento, no Anexo e Apéndice deveréo
alcangar, indistintamente, as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

Capitulo VIII. Do Exercicio Social

Artigo 11. O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 01 (um) ano, encerrando-se no ultimo dia util do més de
julho de cada ano.

Capitulo IX. Das Disposi¢oes Gerais

Artigo 12. As informag6es ou documentos tratados neste Regulamento, no Anexo, Apéndice e na Resolugéo seréo
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas por meio de canais eletronicos e nas paginas
na rede mundial de computadores do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA.

Artigo 13. Cabe unica e exclusivamente ao Cotista a responsabilidade por manter seus dados cadastrais sempre
atualizados, inclusive a auséncia de dados bancarios validos e/ou atualizados pode resultar no atraso ou na
impossibilidade de pagamento de resgates e/ou amortizagbes aos Cotistas, permanecendo os recursos a disposi¢ao
destes até que o respectivo titular entre em contato com o ADMINISTRADOR e/ou o Distribuidor para fins de
regularizagao dos referidos dados, sendo que néo havera qualquer remuneragao sobre tais recursos mantidos pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 14. Todos os contatos e correspondéncias entre ADMINISTRADOR e Cotista poderdo ser gravados e
utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas ndo se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

Capitulo X. Do Foro

Artigo 15. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Rio de Janeiro, com a excluséo de qualquer outro,
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por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento, do
Anexo ou do Apéndice.
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CARBON ASSET MANAGEMENT LTDA

- Regulamento consolidado por meio de Ato Conjunto do ADMINISTRADOR e da GESTORA -
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