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INSTRUMENTO PARTICULAR DA PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
TRIPOLI - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ/ME N° 41.287.621/0001-85

Por este instrumento particular, VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo com sede na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 22.610.500/0001-88, autorizada a administrar carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratério da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 14.820, de 8
de janeiro de 2016 (“Administradora”), na qualidade de instituicdo administradora do TRIPOLI — FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 41.287.621/0001-85 (“Fundo”), nos termos da
“Instrumento de Constituicao do Tripoli — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, celebrado em
03 de margo de 2020 pelo Administrador (“Instrumento de Constituicdo do Fundo”), considerando que,
até a presente data o referido Fundo né&o iniciou suas atividades e ndo possui cotistas,

RESOLVE:

1.  Alterar e aprovar a denominag¢ao do Fundo para TRIPOLI NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS.

2. Designar o Sr. o Sr. MARCOS WANDERLEY PEREIRA, brasileiro, casado, economista, portador
do C.I.R.G sob 0 n®21.189-3 CORECON/RJ, inscrito no CPF/ME sob o n° 014.255.637-83, residente e
domiciliado na cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, com escritério na sede do Administrador,
autorizado a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 16.080, expedido
em 10 de janeiro de 2018, como o diretor da Administradora responsavel pelas operacdes do Fundo,
designado para responder civil e criminalmente pela administragédo, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagéo de informagdes a ele relativas, nos termos do regulamento do Fundo

(“Regulamento”).

3.  Deliberar que a gestdo do Fundo ficar4 a cargo da Thor Asset Management Ltda., com sede na
Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Funchal, 513, cj 51, Vila Olimpia, CEP 04.551-060, inscrita no
CNPJ sob o n° 26.602.733/0001-90 (“Gestora”).

4.  Aprovar a alteracgéo integral do Regulamento na forma do Anexo | ao presente Instrumento.

5.  Aprovar a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, em classe Unica, de até 50.000 (cinquenta
mil) mil cotas, com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na data da primeira integralizagéo,
totalizando até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) na ata da primeira integralizagédo, nos
termos da regulamentagéo aplicavel, a serem distribuidas publicamente, nos termos da Instrugcdo da
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM n° 476”), conforme alterada, da Instru¢cdo CVM
n°® 356, de 17 de dezembro de 2001 (“Instrucdo CVM n° 356”), conforme alterada e do Regulamento
(“Oferta”).
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6.  Aprovar a contratacdo da Administradora, a para intermediar a Oferta na qualidade de instituicdo

distribuidora lider, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo a ser celebrado nesta data.

Sé&o Paulo, 03 de maio de 2021
ARIANE DE CARVALHO Assinado de forma digital por

ARIANE DE CARVALHO SALGADO
LILIAN PALACIOS Assinado de forma digital por SALGADO VERRONE
LILIAN PALACIOS MENDONCA . \(ERRONE
MENDONCA \SERQUERA05271828778 IANNARELLI:405325768 |ANNARELLI:40532576896
CERQUEIRA:05271828778 Dado

s:2021.05.03 09:17:37 -03'00' 926 Dados: 2021.05.03 10:02:16 -03'00'

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador
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ANEXO | INSTRUMENTO PARTICULAR DA PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
TRIPOLI - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME N° 41.287.621/0001-85
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REGULAMENTO DO
TRIPOLI NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/ME n2 41.287.621/0001-85

CAPITULO UM - DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DEDURAGAO

1.1. O TRIPOLI NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
(“Fundo”), disciplinado pela Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n2 2.907, de 29 de novembro de
2001, pela Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 356”), e pela Instrugdo n2 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme
alterada, e demais disposicOes legais e regulamentares aplicdveis, constituido sob a forma de condominio
fechado, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”).

1.2. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado.
CAPITULO DOIS — OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

2.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento das cotas de sua emissdo (as “Cotas”) por meio do
investimento da parcela preponderante de seus recursos na aquisicdao de direitos creditérios em atraso
e/ou inadimplentes, de acordo com a politica de investimentos prevista neste Regulamento.

2.1.1. AsCotas ndo terdo qualquer parametro de rentabilidade.

2.2. O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos da
regulamentagdo da CVM aplicavel (“Cotista”).

CAPITULO TRES — ADMINISTRACAO, GESTAO, REMUNERAGOES DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR

3.1.  As atividades de administracdo serdo feitas pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar,
Pinheiroslo, inscrita no CNPJ/ME sob n.2 22.610.500/0001-88, autorizada aprestar servigco de administragdo
de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.2 14820, expedido
em 8 de janeiro de 2016 (“Administradora”), que tera poderes parapraticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo, observadas a regulamentacdo em vigor e aslimitacOes estabelecidas neste
Regulamento.

3.2. A Administradora tem as seguintes obriga¢Oes, sem prejuizo das demais obrigacGes previstas na
legislagdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais documentos da operagao:

0] cumprir tempestivamente as obrigacGes estabelecidas no artigo 34 da Instrugdo CVM 356;
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(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

disponibilizar ao Cotista, anualmente por correio eletrénico e no veiculo utilizado para a
divulgacdo de informacdes do Fundo (“Periédico”), além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituicdes que distribuam Cotas, o valor do Patriménio Liquido (conforme
definido abaixo) e das Cotas, e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem;

colocar a disposicao do Cotista em sua sede, e nas instituicdes que distribuam Cotas, as
demonstracdes financeiras do Fundo, bem como os relatérios preparados pela Auditoria
Independente;

sem prejuizo de qualquer vedacdao acordada neste Regulamento e da observancia dos
procedimentos relativos as demonstragdes financeiras do Fundo, previstas na regulamentacao
em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informag¢des completas de toda e
gualquer modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora e o Fundo;

guando e se exigido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, providenciar, no minimo
trimestralmente, a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas e dos demais ativos integrantes da
carteira do Fundo pela agéncia de classificacdo de risco que vier a ser contratada para tanto;

nos termos deste Regulamento, informar eventual rebaixamento da classificacdo de risco das
Cotas imediatamente ao Cotista;

assegurar que o responsavel pela administracdo, gestdo, supervisdo, acompanhamento e
prestacdo de informagbes do Fundo (“Diretor Designado”) elabore os demonstrativos
trimestrais referidos na Clausula 3.5 deste Regulamento;

fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de Informagao de
Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica aplicavel.

3.3.  Evedado a Administradora, em nome préprio:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes realizadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operag¢des realizadas em
mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operagdes realizadas
pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

3.3.1. AsvedagOes de que tratam as alineas (a) a (c) do caput desta Clausula abrangem os recursos préprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta
ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigacao.
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3.3.2. Excetuam-se do disposto na Clausula 3.3.1 os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de
emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos
publicos estaduais.

3.4. E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrucio CVM
356 e neste Regulamento:

(i) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, inclusive na
hipdtese de aquisicao de Cotas;

(i) criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditdrios e os
Ativos Financeiros (abaixo definidos);

(i) emitir qualquer classe ou série de Cotas, titulos ou quaisquer outros valores mobilidrios de divida
do Fundo em desacordo com este Regulamento;

(iv) realizar qualquer alteragdo, dispensa ou revogar (seja por meio de consolidacdo, for¢a da lei ou
outra) de qualquer dispositivo deste Regulamento que ndo seja exigido pela legislacdo aplicavel e
que causaria efeito adverso ao Cotista ou ao Fundo, exceto se aprovado pela Assembleia Geral;

(v) realizar a liquidagdo, dissolugdo ou cisdao do Fundo, exceto se aprovado pela Assembleia Geral;

(vi) realizar qualquer aquisigdo pelo Fundo de quaisquer ativos ou valores mobilidrios de terceiros, ou a
fusdo ou incorporagdo do Fundo com terceiro, exceto se aprovado pela Assembleia Geral; ou

(vii) realizar a venda, transferéncia ou outra forma de disposi¢ao de todos ou parcela substancial dos
ativos do Fundo, ou de todos ou parcela substancial dos valores mobilidrios detidos pelo Fundo,
seja por meio de uma Unica opera¢do ou por diversas operagdes que ocorram dentro de um periodo
de 12 (doze) meses, exceto se aprovado pela Assembleia Geral.

3.5. O Diretor Designado devera, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo do Cotista, bem como
submetido anualmente a Auditoria Independente, que evidencie que as operagdes realizadas pelo Fundo
estdo em consonancia com sua Politica de Investimento, de composicao e de diversificagdo da carteira
prevista neste Regulamento e com a regulamentacgdo vigente, e que as negocia¢des foram realizadas em
condicBes correntes de mercado.

3.6. O Fundo pagard, a titulo de Taxa de Administragdo, uma remuneragao equivalente a 0,30% (trinta
décimos percentuais) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, assegurando o valor minimo mensal
de R$ 13.000,00 (treze mil reais) pelo periodo de 6 (seis) meses contado da data da primiera integralizacdo
do Fundo e a partir do setimo més o valor fixo mensal assegurado passara a ser de RS 15.000,00 (quinze mil
reais) (a “Taxa de Administracdo”).

3.6.1. ARemuneragdo da Administradora serd calculada e apropriada por Dia Util, a razdo de "1/252" (um
sobre duzentos e cinquenta e dois avos), com base nos critérios acima referidos e serd paga mensalmente
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido. Para fins do presente regulamento, entende-se
por “Dia Util” Qualquer dia, exceto sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de
Sao Paulo.
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3.6.2. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos outros prestadores de servigo contratados, desde queo somatdrio dessas parcelas ndo exceda
a Taxa de Administra¢do, observado o disposto na Clausula 3.6.3 abaixo.

3.6.3. Adicionalmente a Taxa de Administracdo acima prevista, pelo servico de escrituracao das cotas do
FUNDO, o FUNDO pagard mensalmente a ADMINISTRADORA o valor fixo de RS 2.000,00 (dois mil reais),
acrescido dos valores unitarios por Cotistas,conforme a variacdo do passivo do Fundo nos termos da tabela
abaixo:

Quantidade de Cotistas
De Até Valor unitdrio por Cotista a titulo
de Taxa de Escrituracdo
0 (zero) 2.000 (dois mil) RS 1,40 (um real e quarenta
centavos)
2.001 (dois mil e um) 10.000 (dez mil) RS 0,95 (noventa e cinco
centavos)
Acima de 10.000 (dez mil) RS 0,50 (cinquenta centavos)

3.6.4. Adicionalmente, a Administradora sera remunerada (i) pela a sua participacdo em Assembleias Gerais
ou outros eventos do Fundo, considerando uma remuneracdo de RS 500,00 (quinhentos reais) por hora, por
cada profissional da Administradora que esteja presente; e (ii) pela verificacdo de lastro do Fundo, o que
ocorrera trimestralmente, em valor equivalente a RS 4.850,00 (quatro mil oitocentos e cinquenta reais) por
cada verificacdo.

3.6.4. N&o poderio ser cobradas taxas de ingresso e/ou saida.

3.6.5. O Custodiante fard jus a uma remuneragdo correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento ) do
Patrimonio Liquido do Fundo em virtude dos servigos prestados ao Fundo, remuneragao essa que sera paga pelo
Fundo diretamente ao Custodiante e que ja estd compreendida na Taxa de Administragdo acima prevista.

3.7. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo prestados pela Thor Asset Management Ltda., com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Funchal, 513, c¢j 51, Vila Olimpia, CEP 04.551-060, , inscrita no
CNPJ sob o n? 26.602.733/0001-90 (“Gestora”), que tera poderes para praticar todos os atos de gestdo da
carteira do Fundo e exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e demais Ativos Financeiros dela
integrantes, observadas a regulamentacao em vigor e as limitacOes estabelecidas neste Regulamento.

3.7.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes estabelecidos no Contrato de Prestagdo de Servigos de
Gestdo (“Contrato de Gestdo”) e neste Regulamento, a Gestora tem poderes para praticar todos e quaisquer

atos de gestdo da carteira do Fundo, exercendo inclusive todos os direitos inerentes aos Direitos
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Creditdrios e Ativos Financeiro, observadas as limitagdes impostas por este Regulamento e regulamentacao
em vigor.

3.7.2. Pelagestdodo Fundo, a Gestora fara jus a uma remuneracdo de 0,30% (trinta décimos percentuais)
ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, assegurando o valor minimo mensal de RS 5.000,00 (cinco
mil reais) (a “Remuneragdo da Gestora”).

3.7.3. A Remuneracdo da Gestora sera provisionada diariamente, por Dia Util, a taxa de “1/252” (um
sobre duzentos e cinquenta e dois avos), e paga mensalmente, por periodo vincendo, sempre no dia 05
(cinco) de cada més, ou no Dia Util subsequente.

3.7.4. Além da Taxa de Administracdo sera cobrado do fundo uma remuneracdo baseada em seu resultado
denominada Taxa de Performance, correspondente a 30 % (trinta por cento) em cima do que exceder 15 %
a.a.(quinze por cento ao ano (“Taxa de Performance”).

3.7.4. A Taxa de Performance obedecera todas as diretrizes previstas nos normativos aplicaveis da
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, de modo que devera ser observado o critério de “marca d’agua”
em relacdo a ultima cobranca efetuada.

3.7.5. A Taxa de Performance deverd ser acruada e apropriada por dia util, conforme ano com base em
252 dias uteis e devera ser paga trimestralmente, sempre no 52 dia util subsequente ao fechamento dos
meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano calendario.

3.8. Os valores mencionados nas Clausulas 3.6., 3.6.2, 3.6.3, 3.6.4 e 3.7.2 acima serdo reajustados
anualmente pela variacdo positiva do IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) calculado e divulgado
pela Fundagdo Getlulio Vargas do Rio de Janeiro, ou outro indice que venha a substitui-lo.

3.9. A Administradora e/ou a Gestora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecado a cada
Cotista, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, podem renunciar a administragdo e a
gestdo da carteira do Fundo, respectivamente, devendo a Administradora imediatamente convocar
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo e/ou a da Gestora ou, ainda, sobre a liquidacdo
antecipada do Fundo, observado o quérum de deliberacdo estabelecido no presente Regulamento.

3.9.1. Na hipotese de rentncia da Administradora e/ou da Gestora e nomeac¢do de nova instituicdo
administradora e/ou gestora em Assembleia Geral, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso,
continuara(do) obrigada(s) a prestar os servicos de administracdo do Fundo e/ou de gestdo da sua carteira,
conforme o caso, até o fim do prazo de 60 (sessenta) dias corridos estabelecido na Clausula

3.9 acima ou outro que venha ser definido na referida Assembleia Geral.

CAPITULO QUATRO - OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1 As atividades de custédia qualificada, controladoria de ativos e escrituragdo de Cotas serao
prestadas pelo VORTX (“Custodiante”), que sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) validar no momento da cessdo os Direitos Creditérios em relagdo aos critérios de elegibilidade,
conforme definidos neste Regulamento;

b) receber e verificar, no momento ou apds a cessdo ao Fundo, qualquer documentagdo que evidencia
o lastro dos Direitos Creditdrios ou relacionado a tal (“Documentos Comprobatérios”);
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¢) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar por amostragem os
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditdrios, ou contratar terceiros para tal
verificacao;

d) providenciar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios evidenciados pelos respectivos
contratos de cessdo e Documentos Comprobatérios;

e) fazer a custédia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e da documentagao relativa aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

f) diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, por si ou por empresa especializada
independente, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para a empresa de auditoria independente e os
6rgaos reguladores;

g) efetuar a liquidagao fisica e financeira relativa a aquisicao de Direitos Creditérios, observadas as
instrucGes passadas pela Administradora e os procedimentos definidos neste Regulamento e no
respectivo instrumento de cessado, conforme o caso; e

h) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, diretamente

em:
0] Conta de arrecadacado de titularidade do Fundo; ou
(i) Conta escrow instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato,

destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para
liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante.

4.1.1. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme a legislacdo em
vigor, terceiro para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatorios.

4.2. Cada prestador de servigos do Fundo é individualmente responsavel pela execu¢ao dos servigos
para que fora contratado, tendo as atribuigGes previstas na regulamentagdo vigente, no presente
Regulamento e no contrato celebrado com o Fundo ou com o Adminsitradora, conforme o caso, sem
qualquer solidariedade, com os demais prestadores de servicos, com o Fundo ou com os Cotistas do Fundo,
ficando obrigado a indenizar o Fundo por todo e qualquer dano sofrido por ele e que seja decorrente dos
servicos prestados por referido prestador de servicos.

CAPITULO CINCO — AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO E CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

5.1. Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo fundo devem ser de titularidade de pessoas fisicas ou
juridicas, sociedades em geral ou universalidades de direito, incluindo fundos de investimento no
momento da respectiva cessdo (, e incluindo ainda, sem limitacdo, dividas ndo performadas
(independentemente do formato pelo qual sdo formalizadas), disputas arbitrais, judiciais, precatérios e
pré-precatorios (Legal claims), duplicatas, confissdes de dividas, cheques, notas promissoérias (NP), cédula
de crédito bancario (CCB), crédito produtivo consignado privado ou crédito produtivo consignado em folha
de pagamento (vencidos)

5.2. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios direta ou indiretamente, por meio de contratos de
cessdo, opcdes, memorandos de entendimentos, leildes ou acordos em geral visando a aquisicdo de
Direitos Creditdrios, podendo, inclusive, assinar contratos com potenciais vendedores de Direitos
Creditérios por meio dos quais o Fundo se compromete a adquirir Direitos Creditérios a serem originados
por tais vendedores, assegurando ao Fundo, ainda, flexibilidade para negociar os termos e condi¢des da
referida aquisicdo, incluindo a forma de pagamento do pre¢o de cessdo. Ainda, com o propdsito de
assegura potenciais aquisicdes de Direitos Creditorios ou participar de processos visando a aquisi¢do de
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Direitos Creditérios, o Fundo, conforme orientagdo do Gesotora, poderd pagar sinais, arras ou prémios aos
potenciais vendedores, desde que devidamente comprovados. xxx

5.3. A cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo serd irrevogdvel e irretratavel, com a transferéncia, para
o Fundo, da plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros
e encargos, ressalvadas eventuais condi¢Oes resolutivas da cessdao ou outras que venham a ser previstas
nos respectivos instrumentos de aquisicao de Direitos Creditérios devidamente aprovado pela Gestora.

5.4, Todas as condig¢des relativas a aquisicdo dos Direitos Creditérios, inclusive o preco de cessdo ou sua
férmula de célculo, deverado estar previstas no respectivo Contrato de Cessdo ou Contrato de Promessa de
Cessdo a ser celebrado com o respectivo cedente.

5.5. Os procedimentos acima descritos, adotados com o propésito de viabilizar a aquisicdo de Direitos
Creditdrios, estdo sujeitos a efetiva disponibilidade de recursos do Fundo, obtidos mediante a integralizacao
de Cotas. A Gestora ndo podea ser responsabilizada caso tais recursos ndoestejam a disposicao do Fundo e
desde que requeridos nos termos e limites deste Regulamento.

5.6. N3o obstante o disposto acima, um ou mais Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos
independentemente da observancia de todas as fases indicadas nesta Clausula, caso assim definido pela
Gestora e Administradora, em conjunto.

5.7. Adicionalmente, o Fundo podera realizar aquisicdes parciais de Direitos Creditdrios ou carteiras de
Direitos Creditérios, bem como adquiri-los em conjunto com terceiros, observado o disposto no
Regulamento.

5.8. O Custodiante sera responsavel por verificar e validar o atendimento do Critério de Elegibilidade a
cada aquisicao de Direitos Creditdrios pelo Fundo.

CAPITULO SEIS — POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

6.1. Em até 90 (noventa) dias corridos contados da data de integraliza¢do da Emissdo Inicial (conforme
abaixo definida), no minimo 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo sera representado
por Direitos Creditorios (“Alocacdo Minima em Direitos Creditérios”). O Fundo podera alocar até 100% (cem
por cento) de seus recursos em Direitos Creditdrios.

6.2.  Observados os limites impostos pela legislagdo em vigor e no presente Regulamento, o Fundo
podera manter a totalidade dos recursos nao alocados em Direitos Creditérios nos ativos financeiros a
seguir descritos (“Ativos Financeiros”):

() moeda corrente nacional;
(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(iii) titulos de emissao do Banco Central do Brasil ou de instituicdo financeira considerada por

agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais como de baixo risco de crédito, tais como
certificados de depdsitos bancarios;

(iv) ativos financeiro ou cotas de fundo de investimento, em todo caso com liguidez imediata ou



/ >
i VORTX Tech based. @V@a&w Powered.

no maximo D+5 para liquidacdo, incluindo CDBs de bancos de primeira linha ou emissdes
privadas.

6.3.  Observado o disposto na Clausula 6.2. acima, até 100% (cem por cento) dos Ativos Financeiros
podera ser de emissdo e/ou obrigacdo de uma mesma instituicdo.

6.4. E vedado & Administradora, Gestora e ao Custodiante ou partes a eles relacionados, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, diretaou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo, sendo que o Fundo podera vender ou comprar Direitos Creditérios de ou
para fundos administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pelo Custodiante.

6.5. O Fundo ndo realizara operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

6.6. Os percentuais de composicao, concentracao e diversificacdo da carteira do Fundo referido neste
Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util
imediatamente anterior de cada cédlculo dos percentuais de composicdo, concentracdo e diversificacdo da
carteira.

6.7. Na hipdtese de desenquadramento do Fundo com relacdo a Alocagdo Minima em Direitos
Creditérios por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos contados a partir da data de
integralizacdo da Emissdo Inicial (“Prazo para Reenquadramento”), a Administradora poderd solicitar a
CVM autorizagdo para prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata o item acima por
periodo de90 (noventa) dias, mas sem necessidade de autorizagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

6.8. O Custodiante serad responsavel pela custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda dos
documentos relativos aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, os
quais deverdo, conforme o caso, ser registrados e/ou mantidos:

() em conta de depésito diretamente em nome do Fundo;

(i) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — Selic;

(iii) em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil; ou

(iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de servicos de custddia pelo Banco Central do

Brasil e/ou pela CVM.

6.9. Em caso de recursos decorrentes (i) do pagamento, total ou parcial, dos Direitos Creditorios,
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incluindo multas e encargos moratérios e quaisquer valores recebidos em decorréncia do processo de
recuperacao ou execucao dos Direitos Creditdrios, inclusive da venda ou exploracao de bens recebidos em
pagamento pelo Fundo, bem como (ii) de rendimentos e do resgate de Ativos Financeiros, exceto daqueles
adquiridos com recursos decorrentes da subscricao das Cotas, cabera a Administradora a alocar referidos
recursos, na seguinte ordem:

0] no pagamento das despesas e encargos do Fundo, inclusive da remuneragdo dos prestadores
de servico do Fundo, nos termos deste Regulamento; e

(i) na amortizacdo das Cotas em circulagdo, observados os termos e as condi¢Ges deste
Regulamento, podendo, inclusive, optar pela utilizagdo dos recursos para aquisicdo de novos Direitos
Creditorios.

6.10. O Fundo ndo contara com qualquer garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, dos
Cedentes ou Emissores, conforme o caso, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC. Além disso, os investimentos do Fundo estdo sujeitos aos fatores de risco descritos no
Capitulo Dezessete deste Regulamento.

CAPITULO SETE — PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS DE CREDITO E
DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

7.1. Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes aos
Direitos Creditérios, valores a receber (decorrente de eventuais alienagées de Direitos Creditérios) e aos
Ativos Financeiros, subtraidas as exigibilidades referentes aos encargos e despesas do Fundo ("Patrimoénio

Liquido").

7.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa ou mercado de balcdo
organizado, serdo marcados a mercado , nos termos da legislagdo em vigor, e segundo os critérios de
precificagao constantes do Manual de Marcagao a Mercado da Administradora.

7.3. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, por serem ativos que ndo tém um mercado de
negociacao, serdo avaliados pelo custo de aquisicdo, sendo que a Administradora e a Gestora, em conjunto,
poderdo aprovar metodologia diferenciada para precificacdo de cada Direito Creditério, devento, neste
caso efetuarem em conjunto a precificagdo observando a metodologia aprovada e as normas
regulamentares aplicaveis.

7.3. Em adic¢do as informacdes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de legislacdo aplicavel
ao Fundo, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo deverdo trazer nas notas explicativas informacées
sobre as principais caracteristicas dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantesda carteira do
Fundo, bem como os parametros utilizados na determinacgdo dos valores.

CAPITULO OITO — PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

8.1. A cobranca dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo sera de responsabilidade do
Administrador e serd realizada pelo Agente de Cobranga, a ser contratada posteriormente, e observara os
procedimentos, sem prejuizode outros que, caso a caso, o responsavel pela cobranga do Direito Creditdrio
julgar conveniente, incluindoreperfilamento de passivos, excussdo de garantias, renegocia¢Oes, revendas
dos titulos adquiridos,
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cobrancas judiciais e extrajudiciais, execucdo, acordos judiciais ou extrajudiciais, aceitacdo de valores
mobilidrios ou ativos de qualquer natureza, inclusive bens imdveis, em quitacdo de Direitos Creditérios e
afins.

8.2. Os Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de originacao e politicas
de concessao de crédito variados e distintos e, portanto, o Fundo adotara diferentes estratégias para
cobranca de Direitos Creditérios a vencer e/ ou procedimentos de cobranga extrajudicial e/ ou judicial de
Direitos Creditdrios vencidos e ndo adimplidos a serem acordados entre o Fundo, o Administrador e a
Agente de Cobranga, de acordo com as caracteristicas da carteira ou modalidade de Direitos Creditdrios.
As referidas estratégias especificas deverdo serimplementadas pelo Agente de Cobranga,sempre buscando
sucesso no pagamento de tais Direitos Creditdrios em beneficio do Fundo e observandoos principios éticos
de cobrancga.

8.3. A Gestora poderd indicar para que o Fundo contrate, assumindo o Fundo o respectivo custo,
profissionais para defender os interesses do Fundo, tais como na atividade de cobranca,extrajudicial e/ ou
judicial, a terceiros (“Agente Cobrador”), escritorio de advocacia, bem como outros servigos necessarios
para a defesa dos interesses do Fundo, sempre observadas as diretrizes estabelecidas, as especificidades
do Direito Creditério, e os termos deste Regulamento e de acordo com a aprovacao da Gestora.

8.4. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo que estiverem vencidos e ndo pagos
poderdo ser cobrados amigavel e/ ou judicialmente, com o auxilio do Agente Cobrador e demais
prestadores de servico, conforme aplicavel, na forma da cldusula 8.3., sendo o valor bruto recuperado
integralmente pago ao Fundo.

CAPITULO NOVE - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS

9.1.  As Cotas correspondem a fragGes ideais de seu patriménio e serdo todas de uma Unica classe.

9.2.  As Cotas terdo forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome do Cotista
mantida pelo Custodiante, admitindo-se a existéncia de fraciondario de Cotas.

9.3. Nao haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre as Cotas.
9.4.  Acada Cota corresponderd um voto nas Assembleias Gerais do Fundo.

9.5. O prego de emissdo de cada Cota objeto da primeira emissdo pelo Fundo serd de RS 1.000,00 (mil
reais) na data da primeira integralizacdo, sendo que o Fundo podera emitir até 50.000 (cinquenta mil)
Cotas em sua primeira emissdo (“Emissdo Inicial”). Apds a primeira integralizagdo de cotas, as
integralizacOes serdo realizadas conforme o valor da cota do dia.

9.5.1. As Cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo com o
disposto neste Regulamento.

9.5.2. A partir do primeiro Dia Util seguinte a data de integralizacdo da Emissdo Inicial, cada Cota tera seu
alor unitario calculado diariamente por meio da divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo pelo
nimero total de Cotas emitidas e em circulag3o. O valor da cota é atualizado a cada Dia Util e serd apurado
no encerramento do dia, assim entendido, para efeitos deste regulamento, o hordrio de fechamento dos
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mercados em que o Fundo atue ("cota de fechamento").

9.5.3. Nas emissbes subsequentes de Cotas, o prego de emissdo de cada Cota corresponderd ao valor da Cota
determinado pela Assembleia Geral.

9.6.No ato de subscri¢do de Cotas, o investidor:

() assinard o boletim individual de subscricdo contendo seu nome e qualificagdo, o nimero
de Cotas subscritas e o pre¢o de emissdo, bem como o seu compromisso de integralizar as Cotas
entdo subscritas de acordo com as solicitacGes feitas pela Administradora, sendo uma via,
autenticada pela Administradora, entregue ao investidor no mesmo ato, valendo como comprovante
da subscricao;

(i) declarara, por meio de termo de adesdo ao Regulamento, (a) ter recebido copia do
Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos referentes a politica de
investimento do Fundo e o disposto na Clausula 9.9 abaixo, bem como (b) estar ciente dos riscos
envolvidos no investimento realizado, inclusive de perda total de seu capital investido no Fundo,
tendo em vista as caracteristicas dos Direitos Creditérios.

9.7. As Cotas serdo integralizadas pelo preco de emissdao em atendimento as chamadas de capital a
serem realizadas pela Administradora do Fundo, observados os procedimentos e condi¢des especificas
descritas no regulamento e no compromisso de investimento firmado pelo Cotista.

9.7.1. A integralizacdo das Cotas serd efetuada em moeda corrente nacional imediatamente disponivel na
conta corrente do Fundo indicada pela Administradora.

9.8. As Cotas ndo serdo inicialmente registradas para negociacdo em mercados organizados. A
Administradora, mediante deliberacdo da Assembleia Geral, podera futuramente registrar as Cotas para
negociacdo em mercados organizados, observado o disposto nos paragrafos 12 e 22 do artigo 17 da
Instru¢ao CVM 356.

9.8.1. Na hipdtese de modificagcdo deste Regulamento, visando a permitir a negociagdo das Cotas em
mercado organizado, o Fundo pode vir a ser obrigado a realizar a classificacdo de risco de suas Cotas,
deixando de ser aplicavel a dispensa estabelecida na Cldusula 9.9 deste Regulamento.

9.8.2. Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera ser registrado para custddia eletronica através do SF
- Mddulo de Fundos Fechados e para integralizagdo primaria no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

9.9. As Cotas serdo objeto de oferta restrita, nos termos da Instrucdo da CVM n2 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada, a ser realizada pela Administradora, destinada exclusivamente ao investidor
identificado na Clausula 2.2 acima.
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9.10. A Administradora, conforme instrucdo da Gestora, podera realizar chamadas de capital mediante
envio de comunicagdao ao Cotista sobre a necessidade de aportes de recursos no Fundo, mediante a
integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas, nos termos dos respectivos compromissos de
investimento e boletinsde subscricao firmados pelo Cotista.

9.11 Ao receberem a chamada de capital, o Cotista serd obrigado a integralizar parte ou a totalidade de
suas Cotas, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do recebimento da chamada de capital, conforme
solicitado pela Administradora e de acordo com o disposto nos respectivos compromissos de investimento
e no boletim de subscricdo.

9.11.1 O procedimento para integralizacdo de Cotas descrito neste capitulo serd repetido para cada
chamada de capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas,
observado o disposto na clausula 9.13 abaixo.

9.11.2. Caso a Administradora deixe de chamar todo o capital subscrito, as cotas subscritas e eventualmente
ndo integralizadas até o término do Prazo de Duracdo do Fundo serdo canceladas. A Administradora podera
cancelar Cotas subscritas e ndo integralizadas antes do término do Prazo de Duracdo do Fundo, mediante
aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, desde que quitado integralmente as exigibilidades do
Fundo

CAPITULO DEZ - ASSEMBLEIA GERAL

10.1. A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo (“Assembleia Geral”), mediante deliberacdo do Cotista que
é o detentor da totalidade das Cotas do Fundo, possui competéncia para:

0] examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragées
financeiras apresentadas pela Administradora, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento
do exercicio social do Fundo;

(i) deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duragao;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(iv) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(v) deliberar sobre alteragdo da Taxa de Administragdo ou Taxa de Performance, inclusive na

hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo;

(vi) deliberar sobre a fusdo, incorporacdo e cisdo do Fundo ou sobre a incorporacgdo de outro
fundo de investimento ou de parcela cindida de seu patrimonio pelo Fundo;

(vii) deliberar sobre a incorporacao, fusao, liquidagdo ou cisdo do Fundo;

(viii) alterar este Regulamento, inclusive para alterar os quéruns de deliberagao da Assembleia
Geral previstos neste Capitulo Onze;

(ix) deliberar sobre qualquer (A) mudancga no exercicio fiscal ou status fiscal do Fundo, (B)
indicacdo, destituicdo ou substituicio de auditores independentes do Fundo; ou (C) adocdo ou
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modificagdo material de qualquer politica fiscal ou contabil relevante do Fundo, exceto caso exigido
pela regulacdo e legislagdo aplicaveis;

(x) eleger e destituir o(s) representante(s) do Cotista;

(xi) deliberar sobre a emissdo de cotas do Fundo.

10.2  As deliberacbes da Assembleia Geral dependerdao da aprovacao do Cotista, que é o detentor da
totalidade das Cotas do Fundo.

10.3 Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral em
casos de determinacdo pela CVM ou alteracGes nas normas legais e regulamentares vigentes,
mediante ciéncia ao Cotista da referida alteracdo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, contados
da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM.

10.4 A convocacdo de Assembleia Geral serd feita pela Administradora, por meio de correio
eletrénico, carta com aviso de recebimento enderecada ao Cotista ou por meio de publicacdo no
Periddico do Fundo,com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo. A convocacdo indicara dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

10.4.1. N3do se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocacdo acima referida, sera
novamente providenciada convocacdo para a Assembleia Geral, com antecedéncia de 5 (cinco) dias
corridos, mediante a expedicdo ao Cotista de correio eletrénico, carta com aviso de recebimento ou
publicacdo no periédico do Fundo. Para efeito do disposto nesta Clausula, a segunda convocacdo da
Assembleia Geral podera ser providenciada com a primeira convocacao.

10.4..2 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, caso o Fundo no futuro venha
a ter mais de um cotista, serd considerada formalmente regular a Assembleia Geral a que comparecerem
todos os cotistas, na hipdtese de mudanga do regulamento para possibilitar o investimento por mais de um
cotista.

10.4.3 O Cotista podera votar na Assembleia Geral por meio de comunicac¢do escrita ou eletronica, desde
que sejam cumpridas as demais formalidades adotadas para tal manifestagdo de voto.

10.5  Além dareunido anual de prestagao de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se por convocag¢do da
Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitagdo a Administradora, do Cotista, ou ainda, na
hipétese prevista no item 11.4.2 anterior, de cotistas titulares de Cotas com direito a voto que
representem, no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas, sendo que, na ultima hipdtese, a
Administradora serd responsavel por convocar a Assembleia Geral solicitada pelos cotistas do Fundo.

10.6  As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de seu Cotista, ou ainda, na hipotese prevista
no item 11.4.2 anterior, com a presenga da maioria dos cotistas.

10.7 Poderdao votar nas Assembleias Gerais os procuradores do Cotista legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

10.8 Na hipdtese prevista no item 11.4.2 deste Regulamento, quaisquer decisGes tomadas em Assembleia
Geral serdo divulgadas aos cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizagdo. Caso o
Fundo ndo possua pluralidade de cotistas, as decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo realizadas pelo
Cotista, ndo tendo que se falar nesses casos de divulgacdo dasdecisdes.
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CAPITULO ONZE - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS MEDIANTE AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE COTAS

11.1. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita exclusivamente mediante a
amortizagdo parcial e/ou total das Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

11.2. A Administradora promovera amortizacGes parciais e/ou total, a qualquer momento durante o Prazo
de Duracgdo do Fundo, mediante solicitagdo da Gestora do Fundo, a seu critério, com pelo menos 10(dez)
dias de antecedéncia a Administradora, para que a mesma tenha tempo habil para comunicar ao Cotista
por meio de correspondéncia eletrénica, na medida em que o valor de recursos em moeda correntenacional
do Fundo seja excedente as necessidades de pagamento do valor de exigibilidades e provisées do Fundo.
Valores recebidos pela carteira do Fundo, descontadas eventuais provisdes de encargos, deverdo ser objeto
de amortizacdo aos cotistas e ndo serdo reinvestidos. Excetua-se da regra acima, sendo permitido os
reinvestimentos, eventuais valores em caixa utilizados para novas aquisicoes de crédito dentro de um
intervalo maximo de 90 (noventa) dias contados da data de disponibilizacdo dos valores na conta do Fundo.

11.3. Quaisquer distribuicOes a titulo de amortizacdo deverdo abranger todas as Cotas e ser pagas de forma pro
rata aos Cotistas.

11.4. O pagamento de amortizacdes e/ou resgate das Cotas sera efetuado por meio de depdsito em conta
corrente de titularidade do Cotista, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no dia anterior do respectivo pagamento. Quando do resgate total das
Cotas sera utilizado o valor da Cota do dia do respectivo resgate.

11.5. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagao ou resgate de Cotas cair em dia que seja
feriado na sede da Administradora e/ou na sede da institui¢do financeira em que for mantida, pelo Cotista,conta
corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas, tal
pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota previsto na Clausula 12.4 acima.

11.6. Observado o disposto neste Regulamento, caso no ultimo Dia Util anterior a data de resgate de Cotas
o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate datotalidade das
Cotas, as Cotas em circulagao poderao ser resgatadas mediante a dagdao em pagamento datotalidade dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

11.6.1. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate aos
titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de
Cotas detido por cada Cotista na ocasido, por meio de instrumento préprio.

CAPITULO DOZE — EVENTOS DE LIQUIDAGAO

12.1 Sdo considerados eventos de liquidagdo do Fundo (“Eventos de Liquidacdo”) quaisquer dasseguintes
ocorréncias:

() ndo observancia pela Administradora e/ou pela Gestora dos deveres e das obrigacdes
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previstos neste Regulamento, conforme o caso, desde que, notificadas para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o fagam no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da
referida notificagao;

(i) na hipotese da Administradora e/ou Gestora renunciar as suas fungdes e a Assembleia
Geral ndo nomear instituicdo habilitada para substituir a Administradora e/ou Gestora, conforme

0 caso, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(iii) impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica de
investimento durante o Periodo de Investimento;

(iv) por deliberagdo em Assembleia Geral, e

(v) na hipdtese do Fundo manter patriménio liquido médio inferior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

12.2. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora convocara
Assembleia Geral imediatamente para deliberar sobre a eventual liquidacdo antecipada do Fundo.

12.3. Na Assembleia Geral mencionada acima, o Cotista podera optar por ndo liquidar antecipadamente
o Fundo.

CAPITULO TREZE - ENCARGOS

13.1. Constituem encargos do Fundo, além da remuneragdo dos servigos previstos no presente
Regulamento, as seguintes despesas:

0] taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios, formuldrios e informagdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des ao Cotista;

(iv) honorarios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstracdes
financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo, incluindo sem limitagdo para
originadores e estruturadores, desde que aprovados pela Gestora;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o Fundo venha a ser vencido,
desde que aprovado pela Gestora;

(vii) guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral, bem como reunides de comités ou conselhos do Fundo;
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(viii)  taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo;

(ix) contribuicdo anual devida as centrais depositdrias ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas registradas para custédia eletronica, se for o caso;

(ix)  despesas com relacdo a contratacdo de agéncias de classificagdo de risco, quando aplicavel;
(x) toda e qualquer despesa relacionada com a diligéncia prévia para a analise do Direito
Creditdrio, seja ela de auditoria juridico financeira, viagens, verificacdo de garantias ou bens que

lastreiam o direito creditdrio ou despesas afins, dentro de limite, por potencial Direito Creditdrio alvo,
aprovado pela Gestora;

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do
Cotista, quando aplicavel; e

(xii) despesas com relagdo a contratacdo de agente de cobranga de que trata o inciso IV do art.
39 da Instrugcdo CVM 356, se aplicdvel e desde que a contratacdo seja aprovada pela Gestora.

13.2. Qualquer despesa ndo listada neste Capitulo como encargos e despesas deverd ser paga pela
Administradora.

13.3. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida do Cotista.

13.4. . Sera constituida, desde a data da primeira integralizacdo de Cotas, um reserva de caixa no montante
equivalente a 3 (trés) meses de despesas do Fundo, apurado em cada data de pagamento (“Reserva de Caixa”).

13.4.1. Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patriménio do Fundo e constituirdo uma provisdo para o
pagamento das despesas ordinarias do Fundo.

13.2.2. Os recursos da Reserva de Caixa serdo mantidos exclusivamente em Ativos Financeiros.

CAPITULO QUATORZE - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
14.1. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, destacada da relativa a Administradora.

14.2. O exercicio social do FUNDO tera duracgdo de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no ultimo
Dia Util do més de julho de cada ano.

14.3. O Fundo estard sujeito as normas de escrituracdo, elabora¢do, remessa e publicidade de
demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

14.4. As demonstra¢des financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.
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CAPITULO QUINZE - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

15.1. A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir ao Cotista o acesso as informacGes que poderiam, direta ou indiretamente,
influenciar as decisdes de investimento do Cotista.

15.2. Adivulgacdo de informacgdes de que trata a Clausula 16.1. acima sera feita através de e-mail e de
publicacdo no Periédico do Fundo, devendo todos os documentos e informacgdes correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo
periddicoe qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso ao Cotista, salvo se o periddico deixar de
circular.

15.3. A Administradora colocard a disposicdo do Cotista, em sua sede, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes informacdes, além de outras exigidas nos termos
deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel: (i) o nimero de Cotas de propriedade do Cotista e o
respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se
referirem; e (iii) dados acerca da composic¢do da carteira do Fundo.

15.4. A Administradora devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicao de
quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos maximos:

15.4.1. 20 (vinte) dias corridos apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstragdes financeiras mensais; e

15.4.2. 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, em se tratando
dedemonstragdes financeiras anuais.

15.5. A Administradora devera enviar a CVM:

(iii) em até 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento de cada més do calendario civil,
informe mensal conforme a Instrucdo CVM 356; e

(iv) em até 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO DEZESSEIS — FATORES DE RISCO
16.1. O investimento em Cotas esta sujeito aos seguintes fatores de risco:

Risco de crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e eventuais
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operag¢des contratadas.

Risco de liquidez dos ativos. Consiste no risco de reduc¢do ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que s3o negociados, devido a condi¢Ges
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais
riscos, a Administradora poderad encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortiza¢do aos cotistas do Fundo,
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nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco de mercado. Consiste no risco de flutuacao dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais
sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, altera¢des nas politicas economica,
monetdria, fiscal ou cambial, e mudancas econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilacdes de precos
podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco de concentra¢ao. O risco da aplicacdo no Fundo terd intima relacgdo com a concentragdo de sua
carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de descasamento. Os Direitos Creditdrios componentes da carteira do Fundo sdo contratados a taxas
pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores tem determinado
benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar
substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as Cotas, inclusive seniores.

Risco da liquidez da cota no mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
assim, o resgate das Cotas Seniores, em situacdes de normalidade, sé poderad ser feito ao término do prazo
de duracdo de cada série, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor
resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades
na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial
ao investidor.

Risco de descontinuidade. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manuteng¢do do fluxo de cessao
de Direitos Creditdrios. Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagdo antecipada do
Fundo em situagdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados
no Fundo com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pela Cedente dos Direitos Creditdrios qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios. Na ocorréncia de uma das hipdteses de
liguidagdo antecipada do Fundo, hd previsdao neste Regulamento de que as Cotas Seniores poderao ser
resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipdtese, os cotistas poderao encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditdrios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores
dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

Risco tributario. Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de tributos, nova
interpretacdo ou ainda de interpretacgdo diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer
tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operagdes ja efetuadas.

Risco da Guarda dos Documentos Comprobatérios. Embora o Agente Depositdrio, que pode ser
contratado pelo Custodiante, tenha a obrigacdo, nos termos do Contrato de Depdsito, de permitir ao
Fundo, representadopela Administradora e ao Custodiante, livre acesso a referida documentacgao, caso
ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos Documentos Comprobatdrios; e/ou (b)
eventos fortuitos fora do
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controle do Agente Depositario que causem dano a ou perda de tais Documentos Comprobatérios, o
Custodiante podera enfrentar dificuldade para a verificacdo da constituicao e performance dos Direitos
Creditdrios e dos Direitos Creditdrios inadimplidos, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente,
aos seus Cotistas.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessoes de Direitos Creditérios ao Fundo. O Contrato de
Cessdo dos Direitos Creditdrios podera nao ser registrado em cartério de registro de titulos e documentos.
Por isso, na eventualidade da Cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a
propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderdo ser objeto de
disputa.

Risco de Auséncia de Histdrico da Carteira do Fundo. Em razdo de a emissdo ser composta por Direitos
Creditérios pulverizados e ndo haver histérico de movimentacdo da carteira Fundo, podera acarretar em
recebimento menor dos recursos devidos pelos Devedores e, por conseguinte, resultar na queda da
rentabilidade do Fundo e até em perda patrimonial.

Risco dos Direitos Creditdrios serem alcangados por obriga¢coes das Cedentes. Ha o risco dos Direitos
Creditérios serem alcancados por obrigacdes da Cedente caso as cessdes tenham ocorrido em fraude a
credores ou em fraude a execucdo. Cabe a Gestora ndo indicar os Direitos Creditérios de Cedentes que
estejam sendo acionados judicialmente por dividas vencidas e ndo pagas ou cujos nomes constem em
bancos de dados de Devedores inadimplentes.

Risco do Impacto dos Custos e Despesas Referentes a Cobranca Judicial ou Extrajudicial dos Direitos
Creditdrios inadimplidos. Os custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
gue venham a ser iniciados diretamente pelo Fundo para cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos
integrantes do Patriménio Liquido do Fundo serdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo.
Dependendo do volume de Direitos Creditdrios inadimplidos e da complexidade envolvida nos casos, os
custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca iniciados
diretamente pelo Fundo poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas e o pagamento aos Cotistas dos
valores referentes as amortizacdes e resgates das Cotas. Neste caso, o Administrador, a Gestora o
Custodiante, o Agente de Cobranca, seus administradores, empregados e demais prepostos nao serao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus
Cotistas em decorréncia dos custos referentes a cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos, devendo o Fundo suportar todos os custos relacionados com estes procedimentos, sejam
judiciais ou extrajudiciais.

Risco sobre as Falhas do Agente de Cobranga. A cobranga e recebimento dos Direitos Creditdrios depende
da atuagdo diligente do Agente de Cobranga no caso de Direitos Creditdrios inadimplidos. Assim, qualquer
falha de procedimento do Agente de Cobranga podera acarretar em recebimento menor dos recursos
devidos pelos Devedores e, por conseguinte, resultar na queda da rentabilidade do Fundo e até em perda
patrimonial.

Risco referente a verificacdao do lastro por amostragem. O Custodiante realizara auditoria periddica, por
amostragem, nos Direitos Creditdrios, de forma a verificar a regularidade dos Documentos Comprobatdrios
e da Cessdo realizada, conforme procedimentos de verificagdo definidos neste Regulamento. Considerando-
se que essa auditoria sera realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo, poderdo ser
constatadas falhas na formalizacdo da Cessdao e na documentacdo, ainda que a documentacao seja
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eletrénica, que podem acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas certificadas ou
informacgdes erradas relativas aos Direitos Creditérios cedidos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores/Cedentes. E o risco decorrente de falhas, falta
de rigor ou liberalidade na concessdo de crédito pelos originadores/Cedentes a seus Sacados, ja que é
impossivel controlar ou impor regras para concessao desses créditos em razao do grande numero de
originadores e também de devedores/sacados no momento da aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo
Fundo.

Risco de Originador. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes exclusivamente
dos segmentos previstos neste Regulamento e devem necessariamente respeitar os parametros da politica de
investimento, composicado e diversificacdo da carteira do Fundo descrita no Regulamento, bem como atender,
nas respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento e aos Critérios de Elegibilidade. Na hipdtese de, por qualquer
motivo ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis para cessdo ao Fundo que satisfacam, nas respectivas
Datas de Aquisicdo e Pagamento, aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento,composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo descrita no Regulamento, podera ocorrer a liquidacao antecipada do
Fundo.

Risco de Originagdo. A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio do Fundo. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo podem apresentar vicios questiondveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de
forma ou conteudo. Assim, poderia ser necessdria decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo a
tais Direitos Creditdrios pelos Clientes, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Consequentemente, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento
de recursos. Em caso de ocorréncia de uma condi¢do resolutiva da cessdo, conforme estabelecido no
Contrato de Cessdo, a cessado de Direitos Creditérios sera considerada resolvida e a Cedente devera restituir
o Fundo pelo valor dos Direitos Creditdrios cuja cessao tiver sido resolvida, calculado com base no Prego de
Aquisi¢do, atualizado pro rata temporis, com base na taxa de desconto constante dos respectivos Termos
de Cessdo, desde a respectiva data de aquisicdo até a data da efetiva restituicdo dos valores devidos pela
resolucdo da cessdo. Caso as Cedentes descumpram a obrigacdo de restituicdo mencionada acima, o Fundo
podera sofrer prejuizos. Ademais, ndo ha garantia de que as Cedentes conseguirdo originar e/ou ceder
Direitos Creditérios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocacdo Minima. Assim, a existéncia do
Fundo dependerd da cessdo de Direitos Creditdrios necessarios a manutencdo e/ou recomposi¢do da
Alocac¢do Minima. O desenquadramento em relagdo a Alocacdo Minima podera dar causa a amortizagdo
compulséria de Quotas Seniores nos termos do Regulamento

Risco de Pré-pagamento. Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes do pagamento
antecipado pelos Devedores com taxa de desconto que possam afetar a rentabilidade da carteira do Fundo.

Irregularidades dos Documentos Comprobatdrios. Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente
conter irregularidades, como falhas na sua elaborac¢do e erros materiais. Por este motivo, eventual cobran¢ca em
juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a ado¢do de agdo
monitoria ou ordinaria em vez de execucdo de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere).
Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode |he causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimentode
cobranga judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos pode se delongar, ou se tornar inviabilizado, caso
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o Custodiante ou o Agente Depositdrio demore a restituir ou ndo restitua os Documentos Comprobatdrios
em seu poder. Tais hipéteses poderao acarretar prejuizo para a rentabilidade e para o Patriménio Liquido.

Riscos Operacionais. As rotinas e procedimentos operacionais estabelecidos no Contrato de Cessdo, no
Regulamento, no Contrato de Custddia, no Contrato de Cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos e
no Contrato de Depdsito estdo sujeitos a falhas operacionais, tais como, mas nao se limitando a mecanismos de
comunicacdo entre o Cedente, o Custodiante, o Agente de Cobranca, o Agente Depositdrio e a
Administradora. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditdrios ndo hd garantia de que as trocas de informacgdes entre o Cedente, o Custodiante, o Agente de
Cobrancga, a Administradora e o Fundo ocorrerao livre de erros.

Falhas do Agente de Cobranga. A cobranca e recebimento dos Direitos Creditérios depende da atuacdo
diligente do Agente de Cobranca no caso de Direitos Creditérios Inadimplidos. Assim, qualquer falha de
procedimento do Agente de Cobranca podera acarretar em recebimento menor dos recursos devidos pelos
Devedores e, por conseguinte, resultar na queda da rentabilidade do Fundo e até em perda patrimonial.

Questionamento dos Direitos Creditérios no Ambito Judicial. Os Devedores poderdo eventualmente
guestionar judicialmente os titulos de crédito e contratos que representam os Direitos Creditdrios
(incluindo, eventualmente, a taxa de juros praticada). Nesse caso, é possivel que o Fundo receba somente
os valores relativos ao Direito Creditdrio questionado judicialmente uma vez que seja concedida decisdo
judicial definitiva favoravel. Em face desta situacdo, ha um risco de perda patrimonial para os Cotistas.

Risco da Notificacdo. A notificacdo acerca da cessdo de Direitos Creditérios, nos termos do artigo 290
do Cddigo Civil Brasileiro, ndo sera feita aos Devedores de tais Direitos Creditérios no momento da cessao,
0 que pode resultar em riscos adicionais para o Fundo em caso de pagamentos efetuados pelos Devedores
diretamente ao Cedente. Neste caso, ndo existe nenhuma garantia de que, caso o Fundo reivindique os
referidos valores ao Cedente, o Cedente repasse o referido valor recebido ao Fundo, razdo pela qual o Fundo
podera sofrer prejuizos e até mesmo incorrer em custos para o ressarcimento dos Direitos Creditérios.

Risco de Fungibilidade. Todos os recursos decorrentes da liquidagdao dos Direitos Creditdrios serdo recebidos
diretamente na conta do Fundo, de modo que os Devedores realizardao os pagamentos relativos aos direitos
Creditérios em conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Custodiante. Contudo, caso haja falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos pelos Devedores para a conta do Fundo, a
rentabilidade das cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.
Ademais, caso haja qualquer problema de crédito do Custodiante, tais como intervencdo, liquidacdo
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o fundo podera ndo receber os
pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacdo de tais valores. Além disso,
caso seja iniciado processo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar
de protecao de credores envolvendo o Custodiante, os valores depositados na conta do fundo poderao ser
bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.
Ndo ha qualquer garantia de cumprimento pelo Custodiante de suas obrigacGes acima destacadas.

Risco de Governanga. O Fundo podera emitir a qualquer momento novas Cotas, de modo que novos cotistas
poderdo exercer influéncia significativa nas deliberacées da Assembleia Geral, de forma a modificar a relagdo de
poderes para alteracdo dos termos e condi¢ées do Fundo. Tal modificacdo podera afetar o modo de
operacao do Fundo e acarretar em perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco. Conforme o disposto no artigo n° 23-A da Instrugdo CVM n°
356/01, fica dispensada a obtencdo de classificacdo de risco para as Cotas do Fundo. Dessa forma, os Cotistas
deverdo ler atentamente este Regulamento e deverdo estar cientes, ao investir no Fundo, dos riscos
envolvidos no investimento do Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

Possibilidade de Eventual Conflito de Interesse. Os prestadores de servicos do Fundo ja atuam ou podem vir a atuar
conjuntamente em outros projetos, em especial de fundos de investimento, como parceiros comerciais ou
prestadores de servicos;

Risco de Desligamento do Empregado Conveniado: as parcelas dos Direitos Creditorios consignados serao
descontadas pela respectiva Empresa Privada Conveniada das folhas de pagamentos dos Empregados
Conveniados. Caso o Empregado Conveniado se desligue ou seja desligado de seu cargo, ndo sera possivel o
desconto em sua folha de pagamento. Nesse caso, para a liquidacao das obrigacdes decorrentes da concessao
do emprestimo ao Empregado Conveniado, o Fundo devera utilizar de procedimentos conforme politica
interna de cobranca do Cedente.A dificuldade na cobranca dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo
podera afetar negativamente o patrimonio do Fundo.

Risco de condenagdo judicial do Devedor: a capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se,
por forca de decisao judicial, este seja condenado a pagar pensao alimenticia ou qualquer outro encargo que
tenha preferencia em relacao a concessao de emprestimo pela Cedente para fins de consignacao em
pagamento. Caso nao haja margem suficiente para repactuacao, o Cedente podera refinanciar a divida para
adequar o valor conforme limite disponivel com os novos pagamentos obrigatorios. Caso o Empregado
Conveniado se negue a refinanciar (condicao acordada e discriminada no contrato de mutuo ou CCB), e
possivel que o Fundo nao consiga receber o montante devido ou receba somente com atraso, o que pode
ocasionar reducao da rentabilidade do Fundo ou ate perda patrimonial.

Risco de questionamento da validade dos juros cobrados: embora flagrantemente inconsistente, alguns
Devedores podem tentar questionar judicialmente a legalidade de cobranca de juros acima do limite legal
em contrato de mutuo ou CCB titularizados por entidades ndo-financeiras, como o Fundo. Nessa hipdtese,
eventual litigio judicial pode retardar ou obstar o recebimento do retorno pactuado nas cédulas de crédito
bancario e/ou contratos de mutuo.

Risco relativo a legislacdo do empréstimo produtivo: este pode ser definido como o risco de revogacdo das
normas que regulam o empréstimo produtivo, ou mesmo o risco de o Conselho Monetario Nacional (CMN)
ou o Banco Central do Brasil (BCB) implementarem novas normas ou mesmo nova interpretacdo das atuais
normas que venham a prejudicar o modelo de operacdo de crédito desenvolvido pela Cedente, inviabilizando
a operacao.

Risco de documentacdo sem assinatura fisica: como praxe de mercado e aceito pela doutrina, muitos
negacios juridicos, dentre eles as operacées de crédito (género do qual os Direitos Creditérios sdo espécies),
sdo rotineiramente formalizados por meios eletronicos (assinatura digitalizada, internet, etc.) ou mesmo por
telefone (sdo os chamados contratos fonados), meios que seriam suficientemente seguros para confirmar o
elemento volitivo do contratante em celebrar a operacdo de crédito. Inobstante tal fato e a dindmica com a
qual a formalizagdo dos contratos evolui, a verdade é que o tema ainda e ndo existem muitos marcos legais,
tampouco no Judicidrio existem precedentes, favoraveis ou contrarios, significativos sobre o assunto. Em
razdo disso, e considerando que os Direitos Creditérios podem ser oriundos de operagdes formalizadas de
forma ndo fisica, eventual questionamento judicial acerca da validade ou correta formalizacdo dos negdcios
pode retardar ou até resultar em perdas para o Fundo.
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Risco operacional das Empresas Privadas Conveniadas: quando aplicavel, alguns empréstimos contraidos
pelos devedores sdo pagos por meio de desconto em folha de pagamento realizado pelas Empresas Privadas
Conveniadas por intermédio de boletos bancarios ou transferéncias bancarias. E possivel a ocorréncia de
atrasos ou ndo pagamentos das parcelas dos Devedores. Nesta hipdtese, a carteira do Fundo pode ser
prejudicada, pois ndo receberd automaticamente os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios.

Risco dos Direitos Creditérios serem alcangados por obrigagées da Cedente: ha o risco dos Direitos
Creditérios serem alcancados por obrigacdes do cedente caso as cessdes tenham ocorrido em fraude a
credores ou em fraude a execugdo, o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente,
podera afetar negativamente a rentabilidade de seu patriménio liquido. Demais riscos. O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, taiscomo moratdria, guerras,
revolucGes, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica econémica, decisodes judiciais, etc

CAPITULO DEZESSETE - DISPOSICOES GERAIS

17.1  Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrnico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicacdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os
Cedentesou Emissores, conforme o caso, e o Cotista.

17.2. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por Dia Util qualquer dia que nio seja
sabado, domingo ou dias declarado como feriados na sede da Administradora e/ou da Gestora, de
acordocom os dias Uteis da Cidade do Rio de Janeiro e/ou Sdo Paulo, Brasil. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam dias Uteis, conforme definicdo desta
Clausula, considerar-se-a4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

17.3. Com excegdo das situagdes em que haja inadimplemento de obriga¢des de quantias liquidas e
certasque comportem processo de execugao judicial, qualquer desacordo, disputa, duvida ou
reclamacdo originaria deste Regulamento ou da interpretacdo de seus termos e condigoes, relativas
ao Cotista e a Gestora, devera ser resolvida, de forma definitiva no foro da Comarca de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo.

17.4. Para obten¢do de outras informagdes acerca do Fundo, esclarecimento de duvidas ou
reclamacgdes, osCotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA, por meio: Ouvidoria-
Vortx DTVM Ltda.: telefone 0800-887-0456 ou pelo e-mail: ouvidoria@vortx.com.br, em dias uteis,
das 9h as 18h; website www.vortx.com.br ou correspondéncia para Rua Gilberto Sabino, 215, 42 andar,
Pinheiros, Sao Paulo — SP, CEP 05425-020 e pelo e-mail admfundos@vortx.com.br

S3do Paulo, 03 de maio de 2021.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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