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APEX

REGULAMENTDO

RUMBA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF n2 40.054.757/0001-82

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 12 - O RUMBA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA (doravante designado “FUNDO”),
constituido sob a forma de condominio de natureza especial e com prazo de duragao
determinado, nos termos do Paragrafo Primeiro abaixo, é regido pelo presente
regulamento (“Regulamento”) e pelas disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — O prazo de duracdo do FUNDO serd de até 5 (cinco) anos, 4 (quatro)
meses e 21 (vinte e um) dias a partir de 25 de novembro de 2020, observado o previsto
no Paragrafo Segundo deste Artigo 12 e no quadro preambular constante no Artigo 12
do Anexo | abaixo (“Prazo de Duracdo”). O Prazo de Duracdao do FUNDO acompanha o
prazo de duragao do JIVE Distressed Il Fundo de Investimento Multimercado - Crédito
Privado, inscrito no CNPJ/MF sob o n.2 35.819.708/0001-53 (“FIM Consolidador IIl”), em
observancia a politica de investimento prevista neste Regulamento.

Paragrafo Segundo — O Prazo de Duracdo do FUNDO sera automaticamente antecipado
caso o0s Fundos Investidos (conforme abaixo definido) sejam liquidados
antecipadamente, encerrando-se, neste caso, na mesma data de encerramento do
ultimo Fundo Investido.

Paragrafo Terceiro — Serdo aplicados nos termos e palavras deste Regulamento os
significados a eles especificamente atribuidos no artigo 32 da parte geral da Resolucao
da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“RCVM 175”).
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Paragrafo Quarto - Informacdes complementares sobre o FUNDO, nos termos da
regulamentacdao vigente, podem ser encontradas no site do ADMINISTRADOR e da
GESTORA na Internet, cujo enderegco ¢é https://www.mafdtvm.com.br/ e

https://www.jiveinvestments.com/, respectivamente.

Paragrafo Quinto - Para fins do Anexo Complementar IV — Regras e Procedimentos para
FIF das “Regras e Procedimentos de Administragcdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”,
emitido pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), o Fundo é classificado no Nivel 1 como “Multimercado”, no Nivel 2 como
“Estratégia” e no Nivel 3 como “Estratégia Especifica”.

Paragrafo Sexto — O FUNDO conta com uma Unica classe de Cotas (“Classe Unica” ou
“Classe”). As referéncias a “Classe” alcancam o FUNDO, nos termos do paragrafo unico,
inciso 1l, do artigo 32 da parte geral da RCVM 175. O anexo descritivo da Classe Unica
(“Anexo Descritivo”), que faz parte integrante deste Regulamento, dispde, sem prejuizo
de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentac¢ao, sobre as respectivas:
(i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servigos
especificos da Classe e o publico alvo a que se destina a Classe; (ii) responsabilidade dos
cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢cdes de resgate e amortizacao; (iv) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentos aplicdveis as manifestacdes de vontade dos
cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores de servicos; (vi) politica de investimentos e
composicao e diversificacdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos
referentes a selecdo e realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de
risco, nos termos do artigo 48, § 29, da parte geral da RCVM 175.

CAPITULO Il - DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 22 - A administragcdo e a controladoria do FUNDO serdao exercidas pela MAF
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 36.864.992/0001-42, com sede na Rua Alves Guimardes, n.2 1212, CEP 05410-002, na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, sociedade devidamente autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios,
conforme Ato Declaratdrio n? 18.667, de 19 de abril de 2021, doravante designada como
“ADMINISTRADOR”.
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Artigo 32 - Os servicos de gestdo da carteira do FUNDO sdo exercidos pela JIVE
INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E CONSULTORIA S.A., sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.485,
182 Andar, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 12.600.032/0001-07,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacao de servicos de
administragao de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério
n.2 20.362, expedido em 18 de novembro de 2022, doravante designada como
“GESTORA”, a qual, em conjunto com o ADMINISTRADOR, denominados “PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS”. A GESTORA possui todos os poderes necessdrios para a
execucdo de todos os atos que |he sdo atribuidos nos termos deste Regulamento e da

regulamentacdo em vigor, especialmente todos os poderes de gestdo da carteira do
FUNDO, assim entendidos os de sele¢do, avaliacao, aquisi¢ao, alienagdo, subscricao,
conversdo, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais que integrem a carteira do
FUNDO.

Paragrafo Primeiro — Os PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS e demais prestadores
de servicos do FUNDO respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, por seus proprios atos e omissoes contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO
ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo — Ndo obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a
administracdao do FUNDO, o que inclui mas ndo se limita a contrata¢cdo, em nome do
FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d)
custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de
cotas.

Paragrafo Terceiro — N3o obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na
regulamentagdo aplicavel, cabe a GESTORA praticar os atos necessarios a gestao da
carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas ndo se limita a contratagao, em nome do
FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) intermedia¢do de operagdes
para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d)
classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de
mercado de classe fechada; (f) cogestdao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g)

outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.
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Artigo 42 - Os servicos de custddia, escrituragao e tesouraria sdo prestados ao FUNDO
pelo préprio ADMINISTRADOR, devidamente autorizado pela CVM a exercer a atividade
de prestacdao de servicos de custddia e escrituracdo de titulos e valores mobilidrios,
conforme o Ato Declaratério CVM n? 19.102, de 23 de setembro de 2021 e Ato
Declaratério CVM n2 19.141, de 4 de outubro de 2021, respectivamente, doravante
designado como CUSTODIANTE.

Artigo 52 - Os servigos de distribuicdo, agenciamento e colocagdo de cotas do FUNDO
serdo prestados pelo préprio ADMINISTRADOR, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, e/ou por instituicdes e/ou agentes devidamente habilitados para tanto, sendo
gue a relacdo com a qualificacdo completa destes prestadores de servicos encontra-se
disponivel na sede e/ou dependéncias do ADMINISTRADOR.

CAPITULO Il - DAS VEDAGOES AOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

Artigo 62. E vedado aos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, em suas respectivas
esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relacdo a Classe:

l. receber depdsito em conta corrente;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM e
conforme aprovado pela Assembleia de Cotistas;

Il prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, em nome
do FUNDO, exceto mediante aprovacdao dos cotistas do FUNDO reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas;

V. vender cotas do FUNDO a presta¢do, sem prejuizo da integralizagao a prazo de
cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de cotistas; e
VII. praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico — E vedado & GESTORA, nos termos do artigo 33 do Anexo Normativo |
da RCVM 175:

l. realizar operagdes com agdes fora de mercado organizado, ressalvadas as

hipoteses de distribuicdes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de
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conversdo de debéntures em acdes, exercicio de bbénus de subscricdo,
integralizacdes e resgates em ativos e negociagao de a¢des vinculadas a acordo
de acionistas, e

emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em operagdes cursadas
por meio de servico que ndo seja autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM.

CAPITULO IV - DAS OBRIGACOES DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 72. Além das atribuicGes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da

regulamentacdo aplicavel ao FUNDO e deste Regulamento, sdo obrigacdes do
ADMINISTRADOR:

VI.
VII.

VIII.

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do FUNDO:

a. os registros de cotistas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

c. o livro ou lista de presenca de cotistas;

d. os pareceres dos auditores independentes, e

e. os registros contdbeis referentes as operacdes e ao patrimonio do
FUNDO.

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdao das cotas do FUNDO em
mercado organizado;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na legislacdo aplicavel ou neste Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, inclusive os PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS,
bem como as demais informagdes cadastrais do FUNDO e da Classe;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;
elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste
Regulamento;

monitorar as hipdteses de liquida¢do antecipada, se houver;
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cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;
verificar, ap0s a realiza¢do das operagdes pela GESTORA, a compatibilidade dos
precos praticados com os precos de mercado, bem como informar a GESTORA
e a CVM sobre indicios materiais de incompatibilidade;

verificar, apods a realizacdo das operacdes pela GESTORA, em periodicidade
compativel com a politica de investimentos da Classe, a observancia da carteira
de ativos aos limites de composicdo, concentracdo e, se for o caso, de exposicao
ao risco de capital, devendo informar a GESTORA e a CVM sobre eventual
desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacdo, e

contratar o CUSTODIANTE, se aplicavel.

Artigo 82. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da
regulamentacdo aplicdvel ao FUNDO e deste Regulamento, sdo obrigacdes da GESTORA:

VI.

VII.

informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ele contratado;

providenciar a elaboracdao do material de divulgacao da classe para utilizagao
pelos distribuidores, se aplicavel, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operac¢des da classe de cotas;

gerir a carteira da Classe de acordo com os principios e melhores padrdes de
boa técnica em investimentos, incluindo o exame e a analise de relatérios de
pesquisa, informagdes econbmicas, estatisticas e financeiras e o
acompanhamento continuo da evolucdo de todos os ativos integrantes da
carteira de investimentos da Classe;

manter a carteira enquadrada aos limites de composicdao e concentracao e, se
for o caso, de exposicao ao risco de capital;

respeitar as politicas de investimento, as exigéncias de diversificacdo e as
demais regras estabelecidas neste Regulamento, na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, observado seu perfil de risco e a sua politica de
investimento;

enviar ao ADMINISTRADOR, diariamente, relatério com: (a) as operagdes
realizadas pelo FUNDO e seus documentos comprobatdrios; (b) as informacgées
requisitadas pelo ADMINISTRADOR a respeito das caracteristicas dos ativos
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negociados pelo Classe; e (c) a descricdo das movimentagdes dos investimentos,
do valor e da modalidade de cada aplicagdo e/ou resgate realizado, além dos
nomes das instituicdes com as quais foram realizadas as operagdes;

designar e manter diretor estatutario responsdvel pelas atividades da GESTORA,
devidamente credenciado junto as autoridades competentes;

seguir estritamente a legislacdo e a regulamentacao aplicavel ao FUNDO, bem
como as normas estabelecidas pela ANBIMA;

enviar ao ADMINISTRADOR, na periodicidade estabelecida entre o
ADMINISTRADOR e a GESTORA, relacao de todos os documentos assinados em
nome do FUNDO pela GESTORA;

acompanhar diariamente as receitas e despesas do FUNDO, conforme relatdrio
de “contas a pagar e receber” fornecido pelo ADMINISTRADOR, para definicao
do caixa livre e realizagao de investimentos em Outros Ativos, de acordo com
este Regulamento;

tomar todas as providéncias e decisdes que |he sejam cabiveis na celebracdo
dos negdcios juridicos em nome do FUNDO, realizando, conforme aplicavel,
todas as operacbes necessdrias a execucdo da politica de investimento da
Classe, exercendo, ou diligenciado para que sejam exercidos, todos os direitos
relacionados ao seu patrimonio liquido e as suas atividades;

observar as disposicdes constantes do Regulamento; e

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

CAPITULO V - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 92. Os PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS devem ser substituidos nas
seguintes hipdteses:

descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico
prestado ao FUNDO, por decisao da CVM;

renuncia; ou

destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Nas hipdteses de renlncia ou descredenciamento, ficard o
ADMINISTRADOR obrigado a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas

para eleger seu substituto e/ou o substituto do prestador de servicos de gestdo da

carteira do FUNDO, a se realizar no prazo maximo de 15 (quinze) dias, sendo também
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facultada a convocacao da assembleia a cotistas que detenham cotas representativas de
ao menos 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO.

Paragrafo Segundo - No caso de rentincia, o ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA deverio
permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer
no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contados a partir da rendncia, sob pena de
liguidagdo, nos termos do Capitulo XIV da parte geral da RCVM 175.

Paragrafo Terceiro - No caso de descredenciamento de PRESTADOR DE SERVICO
ESSENCIAL, a CVM poderd nomear administrador ou gestor temporario, conforme o
caso.

Paragrafo Quarto - Caso o PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL que foi descredenciado
nao seja substituido pela assembleia geral de cotistas, o FUNDO deve ser liquidado, nos
termos do Capitulo XIV da parte geral da RCVM 175, devendo a GESTORA permanecer
no exercicio de suas func¢des até a conclusdo da liquidacdo e o ADMINISTRADOR até o
cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

Paragrafo Quinto - No caso de alteracdo de PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL, o
administrador ou gestora substituido, conforme aplicdvel, devera encaminhar ao
substituto cépia de toda a documentagao referida no art. 130 da parte geral da RCVM
175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracao.

CAPITULO VI - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 10 — Nos termos e limites do artigo 117 da parte geral da RCVM 175 e do artigo
77 do Anexo Normativo | da RCVM 175, constituem encargos do FUNDO as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como da Classe, sem prejuizo
de outras despesas previstas na RCVM 175 ou em regulamentacao especifica:

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do FUNDO;

Il. despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo
de relatdrios e informacdes periddicas previstas na RCVM 175;

Il. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive

comunicagOes aos cotistas;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

X1,

XIV.

XV.
XVI.
XVII.

XVIII.

XIX.
XX.

XXI.

APEX

honordrios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos da
Classe;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenagdo imputada ao FUNDO, se for o caso;

gastos derivados da celebragdao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro
e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
de administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrentes de ativos da carteira;

despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao
ou liquidacdo da Classe;

despesas com custddia, registro e liquidacdo de operacdes com ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira
de ativos;

despesas inerentes a (a) distribuicdo primaria de cotas; e (b) admissdo das
cotas a negociacdo em mercado organizado;

taxa de performance, se aplicavel;

taxa mdaxima de distribuicao, se aplicavel;

taxa maxima de custddia, conforme descrita no Capitulo V do Anexo
Descritivo abaixo;

os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remunerac¢do com base na taxa de administracdo e/ou performance, se for o
caso, observado ainda o disposto no artigo 99 da parte geral da RCVM 175;
despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de
cotas, conforme venha a ser aprovado pela Assembleia de Cotistas, desde
gue de acordo com as hipdteses previstas na RCVM 175; e

contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, se aplicavel.
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Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrdo
por conta do PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL que as tiver contratado.

CAPITULO VII - DAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Artigo 11 — Sem prejuizo das demais matérias especificamente delimitadas na RCVM

175, é de competéncia privativa da assembleia geral de cotistas do FUNDO (“Assembleia

Geral de Cotistas”) ou da assembleia especial de cotistas da Classe (“Assembleia

Especial” e, em conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas, a “Assembleia de

Cotistas”), conforme aplicavel, deliberar sobre:

VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

X1,

as demonstragdes contadbeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

a substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do
FUNDO;

a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liquidagdo do FUNDO e/ou da Classe;

0 aumento da taxa de administracdo, de gestdo, maxima de distribuicado, de
ingresso ou de saida, de performance ou das taxas maximas de custddia,
conforme aplicavel;

a alteracao da politica de investimento da Classe;

a emissdo de novas cotas, inclusive para fins de implementacdo do previsto
no inciso VIl abaixo, hipétese na qual deve definir se os cotistas possuirao
direito de preferéncia na subscri¢ao das novas cotas;

o investimento em cotas do FIDC JCI Il e/ou de Ativos Alvo Adicionais;

a amortizacdo e o resgate compulsorio de cotas;

a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte
geral da RCVM 175;

a prorrogacao do Prazo de Duracdo;

a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo e
de garantias reais, em nome da Classe;

o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, nos termos deste
Regulamento; e

o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.
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Artigo 12 - A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser feita através de
correspondéncia eletronica encaminhada a cada cotista do FUNDO ou da Classe,
conforme o caso, e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR na rede mundial de
computadores, com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, da qual constara
dia, hora, local e, ainda, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberagdo da referida assembleia.

Paragrafo Primeiro - O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a
ser submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Segundo - A Assembleia de Cotistas se instalard com a presenca de qualquer
numero de cotistas.

Paragrafo Terceiro - A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Paragrafo Quarto — Nos termos do artigo 75 da parte geral da RCVM 175, a Assembleia
de Cotistas pode ser realizada de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas
somente possam participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletronico.

Paragrafo Quinto — O ADMINISTRADOR devera garantir que o sistema eletronico
utilizado para tanto assegure: (i) o registro de presenca dos cotistas e dos respectivos
votos; (ii) a possibilidade de manifestagdo e de acesso simultdaneo a documentos
apresentados durante a assembleia de cotistas que ndo tenham sido disponibilizados
anteriormente; (iii) a possibilidade de comunicacdo entre os cotistas; e (iv) a gravacao
integral da Assembleia de Cotistas, observados os termos e condicdes da
regulamentacdo aplicavel, nos termos do art. 75 da parte geral da RCVM 175.

Artigo 13 — As deliberagdes da Assembleia de Cotistas serdo tomadas por cotistas
representando 50% (cinquenta por cento) da totalidade das cotas em circulagdo mais 1
(uma) cota, sendo certo que no caso de numero impar de cotas, a maioria serd o primeiro
numero inteiro apds a metade mais 1 (uma) Cota, cabendo a cada cota 1 (um) voto.
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Paragrafo Primeiro - Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os cotistas

inscritos no registro de cotistas na data de convocagao da assembleia, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Segundo — Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

o prestador de servico, essencial ou ndo;

os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

partes relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e
empregados;

o cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, classe ou subclasse
no que se refere a matéria em votacao, e

o cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagcdo de bens
de sua propriedade.

Paragrafo Terceiro - Ndo se aplica a vedacgado prevista neste artigo quando:

a) os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na classe ou

b)

subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do caput;

na hipdtese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO,
da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
propria assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 14 — Nos termos do artigo 52 da parte geral da RCVM 175, o Regulamento pode

ser alterado, independentemente da Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracao:

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora
de mercados organizados em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a
negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao
aplicavel e de convénio com a CVM;

for necessaria em virtude da atualizacgdo dos dados cadastrais do
administrador ou dos prestadores de servicos do FUNDO, tais como
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alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e

M. envolver redugdo de taxa devida a prestador de servigos.

Paragrafo Primeiro - A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum
a todas as classes de cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo - As deliberagGes da Assembleia Especial devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe de cotas, conforme aplicavel.

Artigo 15 — Considerando que o Fundo conta com Classe Unica de cotas, anualmente, a
Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis do FUNDO, no
prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstra¢des contabeis a
CVM, contendo relatério do auditor independente.

Paragrafo Unico - A Assembleia de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas
ao exercicio encerrado, contendo relatdrio do auditor independente.

Artigo 16 - As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser decididas mediante
processo de consulta formal (“Consulta Formal”), dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada

cotista, para resposta no prazo definido na referida correspondéncia, que ndo podera ser
inferior a 10 (dez) dias, contados do envio por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias,
contados do envio por meio fisico.

Paragrafo Primeiro - A auséncia de resposta a Consulta Formal, no prazo estipulado no
caput deste Artigo, sera considerada como nao deliberacdo, por parte dos cotistas, das
matérias objeto da consulta.

Paragrafo Segundo - Observado o disposto no caput e Paragrafo Primeiro deste artigo,
aplicam-se a Consulta formal as mesmas regras aplicdveis a respectiva Assembleia de
Cotistas e previstas neste Capitulo XI e demais disposicdes pertinentes do presente
Regulamento.

Artigo 17 - Os cotistas poderao votar em Assembleias de Cotistas por meio de
comunicacdo eletronica, por meio de plataforma especifica, expressamente prevista na
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convocacao da referida assembleia, devendo a manifestacdo do voto ser recebida pelo
ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia de Cotistas, respeitado o disposto nos
paragrafos do presente artigo.

CAPITULO VIII - DA POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

Artigo 18 - O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacao de informacdes
referentes ao FUNDO, se obriga a:

divulgar e calcular, diariamente, o valor da cota, do patriménio liquido e da
carteira diaria da Classe;

remeter, mensalmente, aos cotistas extratos de conta, com, no minimo, as
informagbes exigidas pelo paragrafo terceiro do artigo 22 do Anexo
Normativo | da RCVM 175;

divulgar, em lugar de destaque na sua pdagina na rede mundial de
computadores, e sem protecdo de senha, a demonstracao de desempenho
do FUNDO relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o
ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e (ii) aos 12 (doze) meses findos em
30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano;

divulgar, imediatamente, a todos os cotistas da Classe, de forma equanime,
por correspondéncia fisica ou eletronica e por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, as informacdes da Classe, ou dos
ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Artigo 19 — As seguintes informagdes do FUNDO serdo disponibilizadas pelo
ADMINISTRADOR, em sua sede, filiais e outras dependéncias, indicadas no prospecto

do FUNDO, se aplicavel, de forma equanime entre todos os cotistas, bem como deverao

ser encaminhadas a CVM nos termos do artigo 24 do Anexo Normativo | da RCVM 175:

informe didrio, conforme modelo da CVM, no prazo de 1 (um) dia util;
mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que
se referirem:

a) balancete;

b)  demonstrativo da composicdo e diversificacdo de carteira;
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c) perfil mensal; e
d) lamina de informacGes essenciais, se houver.

M. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do
encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstra¢des contabeis
do FUNDO, acompanhadas dos pareceres do auditor independente; e

V. formulario padronizado com as informagdes bdasicas da Classe, sempre que
houver alteracdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das
alteracdes deliberadas em assembleia.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR se obriga a enviar um resumo das decisdes da
Assembleia de Cotistas a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data
de realizacdo da assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o préximo extrato
de conta de que trata o inciso |l do caput. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada
nos ultimos 10 (dez) dias do més, podera ser utilizado o extrato de conta relativo ao més
seguinte da realizacao da assembleia.

Paragrafo Segundo - Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de
meio eletronico, o ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de |he prestar as
informacdes previstas na regulamentacdo vigente, a partir da Ultima correspondéncia
gue houver sido devolvida por incorre¢dao no endereco declarado.

Artigo 20 - O ADMINISTRADOR se compromete a divulgar, ampla e imediatamente,
qgualquer ato ou fato relevante, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a
informag¢des que possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisdes quanto a
permanéncia na Classe ou, no caso de outros investidores, a aquisicdo de cotas.

Paragrafo Unico - As demonstracdes contadbeis serdo colocadas a disposicdo, pelo
ADMINISTRADOR, de qualquer interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias
corridos apds o encerramento do periodo.

Artigo 21 — Os cotistas poderdo solicitar esclarecimentos e/ou enviar duvidas em relacdo
ao FUNDO mediante contato a ser realizado diretamente com o departamento de
atendimento ao cotista do ADMINISTRADOR, conforme especificado no artigo 27 deste
Regulamento.
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CAPITULO IX - DA TRIBUTACAO

Artigo 22 - O disposto nesta Secdo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em
vigor na data deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributdrio aplicavel aos cotistas e ao FUNDO. Existem algumas exceg¢des e
tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relagao a tributacdao aplicavel nos investimentos
realizados no FUNDO.

Artigo 23 — Do FUNDO:

| — Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF): Os rendimentos, ganhos liquidos e de
capital auferidos pela carteira do FUNDO s3o isentos de IR.

Il — Imposto sobre Operag¢oes de Titulos ou Valores Mobiliarios — IOF-TVM: O IOF-TVM
sera cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidagao,
limitado ao rendimento da aplicagdo em fun¢dao do prazo de acordo com uma tabela
regressiva. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operagdes com
prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia.

Artigo 24 — Dos Cotistas:

Os cotistas do FUNDO estardo sujeitos a seguinte tributacdo, considerando que o FUNDO
investira, no minimo, 95% (noventa e cinco) por cento do seu patrimonio liquido em
cotas dos seguintes fundos de investimento, enquadrando-se assim na hipétese do
artigo 40 da Lei 14.754/2023:

(i) Fundo de Investimento em Participacdes (FIP);

(ii) Fundo de Investimento em indice de Mercado (Exchange Traded Fund - ETF), com
excecdo dos ETFs de Renda Fixa;

(iii) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC);

(iv) Fundos de Investimento em Acdes (FIA);

(v) Fundos de Investimento Imobiliario (Fll) e os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegécio (Fiagro), de que trata a Lei 8.668/1993;
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(vi) Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (FIPs-1E) e os Fundos
de Investimento em Participagao na Produgao Econ6mica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagdo (FIPs-PD&I) de que trata a Lei n? 11.478/2007,;

(vii)  Fundos de investimento de que trata a Lei 12.431/2011.

Paragrafo Primeiro — Os fundos de investimentos elencados nos itens (i) a (iv) deverdo
cumprir os requisitos previstos na Secdo Ill da Lei n2 14.754/2023 e da Resolu¢do CMN
n° 5.111, de 21 de dezembro 2023!. Adicionalmente, o fundo indicado no item (iii)
devera ter sua carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios.

| — O IRRF aplicavel aos cotistas do FUNDO, observado o disposto no caput deste artigo,
sera devido da seguinte forma:

(a) resgate/liquidagdo das cotas do FUNDO: a base de calculo do IRRF
correspondera a diferenca positiva entre o preco de resgate das cotas e o
custo de aquisicdo das cotas do FUNDO, sendo tributado na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

(b) cessdo ou alienagdo das cotas do FUNDO: os ganhos auferidos na
cessdo ou alienacdo das cotas do FUNDO devem ser tributados de acordo
com as regras de ganho de capital ou ganhos liquidos, conforme aplicavel,
cabendo ao proprio cotista o calculo e recolhimento do imposto, observadas
as regras tributarias em vigor; e

(c)amortizacdo das cotas do FUNDO: no caso de amortizacdo de cotas do
FUNDO, o imposto devera incidir na fonte sobre a diferenca positiva entre o
preco da amortizacdo e a parcela do custo de aquisicao da cota, calculada
com base na proporg¢do que o preco da amortizacdo representar do valor
patrimonial da cota, sendo tributado na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

! Conforme a Resolugdo CMN n2 5.111, s3o classificados como entidades de investimento os fundos de
investimento no pais que, cumulativamente, (I) captem recursos de um ou mais investidores para investir
em um ou mais ativos; (ll) sejam geridos, discricionariamente, por agentes ou prestadores de servigos
profissionais, devidamente habilitados e autorizados para o exercicio dessa atividade, quando exigido pela
legislacdo; e (Ill) definam nos seus regulamentos e nos demais documentos constitutivos, estratégias a
serem utilizadas para geracdo de retorno ao investidor, conforme definido por tal Resolucao.
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

19


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: C544E8BB-5EAE-4558-BF76-7DA64DD1FCFA

APEX

Paragrafo Segundo — As perdas apuradas na amortizacdo ou no resgate de cotas poderao
ser compensadas, exclusivamente, com ganhos apurados nas incidéncias posteriores e
na distribuicdo de rendimentos, na amortizacdo ou no resgate de cotas do mesmo fundo
de investimento, ou de outro fundo de investimento administrado pelo mesmo
administrador, desde que o fundo esteja sujeito ao mesmo regime de tributagado.

Paragrafo Terceiro — NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO TERA O TRATAMENTO
TRIBUTARIO INDICADO ACIMA. N3o hd garantia de que este tratamento tributdrio serd
sempre aplicavel ao FUNDO, nessa hipdtese, o FUNDO e os cotistas passarao a se sujeitar
a regra geral de tributacdo de fundos prevista no artigo 17 da Lei 14.754/2023, ou seja,
os rendimentos de aplicagdes no FUNDO ficardo sujeitos a aliquota de IRRF, como regra
geral, (a) 15% ou 20%, na data da retencdo periddica (ultimo dia util dos meses de maio
e novembro), a depender da carteira do FUNDO ser classificada, respectivamente, como
de curto ou longo prazo; e (b) o IRRF complementar necessdrio, conforme aliquotas
regressivas que variam de 22,5% a 15% a depender do prazo de aplicacdo, quando da
distribuicdo de rendimentos, da amortizagdao ou do resgate de cotas.

Paragrafo Quarto - Fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteracdo nas
aliquotas a que o aplicador esta sujeito, ainda que provoque um 6nus para o cotista, nao
podera ser entendida ou interpretada como ato de responsabilidade do
ADMINISTRADOR, tendo em conta que a gestdo da carteira e, com efeito, suas
repercussoes fiscais, ddo-se em regime de melhores esforcos, e como obrigacao de meio,
pelo que o ADMINISTRADOR n3o garante aos cotistas no FUNDO qualquer resultado,
mesmo que de natureza fiscal.

CAPITULO X - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 25 - Os exercicios sociais do FUNDO sdo de 01 (um) ano cada, encerrando-se no
ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.

Artigo 26 - Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
conflitos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Artigo 27 - O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposi¢cao dos
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cotistas, em sua sede e/ou dependéncias, que pode ser acessado através dos seguintes
canais: (i) pagina na rede mundial de computadores (http://www.mafdtvm.com.br/); (ii)
telefone (Ouvidoria: 0800 283 0077), e (iii) e-mail (ouvidoria.BRA@apexgroup.com).

Artigo 28 - O ADMINISTRADOR e a GESTORA concordam que envidardao todos os
esforcos razoaveis para impedir que o FUNDO, até seu melhor conhecimento, compre
ou venda qualquer valor mobilidrio, ativo, com recursos relacionados a (a) qualquer pais,
territério ou pessoa indicada em qualquer lista administrada pelo Departamento do
Tesouro do Controle de Ativos Estrangeiros ("OFAC"), incluindo a lista de Nacionais
Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas ("Lista SDN") publicada pela OFAC, (b)
qualquer pais, territério, entidade ou pessoa com a qual uma pessoa dos Estados Unidos
da América (“EUA”) estaria proibida de se envolver sob quaisquer san¢ées ou programas
de embargo administrados pela OFAC (coletivamente, "Programas OFAC") (incluindo

Programas OFAC que proibem, entre outras coisas, o envolvimento em transacoes e a
prestacdo de servicos a certos paises, territdrios, entidades e pessoas dos fora dos
Estados Unidos), regulamentos federais e ordens executivas dos EUA administrados pela
OFAC, (c) qualquer pessoa que, no melhor conhecimento do ADMINISTRADOR e da
GESTORA, ap0s a realizacdo de diligéncia razodvel, seja conhecida por ser controlada por
qualquer pessoa descrita nas cldusulas (a) ou (b) acima (para os propdsitos aqui
descritos). O "controle" incluird a propriedade de 50% (cinquenta por cento) ou mais dos
titulos com direito a voto pendentes de tal pessoa, ou (d) qualquer pessoa que tenha
seu principal local de negdcios, ou a maioria de suas opera¢des comerciais, localizada
em qualquer pais descrito nas cldusulas (a) ou (b) acima, onde qualquer transacao
mencionada nos itens anteriores seria proibida pelos Programas OFAC ou U. S.
regulamentos federais e ordens executivas administradas pela OFAC. Para fins desta
representacdo, a confianca do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA em uma declara¢do
ou garantia feita por uma contraparte no momento ou antes do momento de uma
transacao constituira um esforco razoavel. As listas de paises, territérios, entidades e
pessoas sujeitas aos Programas da OFAC podem ser encontradas no site da OFAC em
www.treas.gov/ofac.

Artigo 29 — O ADMINISTRADOR concorda que o FUNDO, o ADMINISTRADOR, a
GESTORA, suas afiliadas ou qualquer um de seus funciondrios, administradores,
diretores, agentes ou qualquer terceiro com autoridade de investimento agindo em seu
nome ou em seu beneficio (coletivamente "Partes Relevantes"), envidardo todos os

esforgos razoaveis para cumprir com as leis aplicaveis, regras e regulamentos
relacionados a lavagem de dinheiro, antiterrorismo e financiamento antiterrorista ("Leis
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AML"), leis e regulamentos relacionados a suborno ou corrupcdo ("Leis Anticorrupcdo")

e medidas de san¢Ges ou embargos ("Leis e Regulamentos de Sangbes" e, coletivamente
com o acima exposto, as "Leis Aplicdveis").

Paragrafo Primeiro — No melhor conhecimento da GESTORA ou do ADMINISTRADOR,
nenhuma Parte Relevante é atualmente sujeita a qualquer sangao de quaisquer Leis e
Regulamentos de Sangdes, ou é constituida ou residente em um pais ou territério que
seja objeto de qualquer sanc¢do das Leis e Regulamentos de Sancdes.

Paragrafo Segundo — A GESTORA e o ADMINISTRADOR declaram que, no seu melhor
conhecimento, nenhum de seus acionistas/quotistas majoritarios ou qualquer de seus
administradores e controladores é uma pessoa cujo nome aparece na Lista SDN, ou esta
de outra forma sujeito aos Programas OFAC.

Paragrafo Terceiro — No melhor conhecimento da GESTORA ou do ADMINISTRADOR,
nenhuma das Partes Relevantes estd sendo investigada em relacdo a quaisquer Leis
Aplicdveis por qualquer agéncia governamental, reguladora ou outra agéncia
governamental ou qualquer cliente ou fornecedor, ou admitiu fazé-lo, ou foi considerado
por um tribunal de qualquer jurisdicdo como tendo se envolvido em qualquer violagdo
de qualquer Lei Aplicavel ou sido impedido de concorrer a qualquer contrato ou negdcio.

Paragrafo Quarto — No melhor conhecimento da GESTORA ou do ADMINISTRADOR,
nenhuma Parte Relevante foi investigada em relacdo a qualquer Lei Aplicavel por
qualquer érgao de aplicacdo da lei, regulador ou outro érgao governamental ou qualquer
cliente ou fornecedor, ou foi admitida ou encontrada por um tribunal em qualquer
jurisdicdo para ter se envolvido em qualquer violacdo de qualquer Lei Aplicavel ou foi
impedida de concorrer a qualquer contrato ou negdcio.

Paragrafo Quinto — A GESTORA e o ADMINISTRADOR concordam em manter politicas e
procedimentos comercialmente razodveis destinados a manter a conformidade com o
acima exposto e, em regime de melhores esforcos, deverdo notificar o cotista assim que
razoavelmente praticavel, devendo ser observada a regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Sexto — As Partes Relevantes concordam em notificar o cotista sobre (i)
descumprimento das clausulas, ou (ii) violacdo das declaragbes, em cada caso
estabelecido neste Artigo ("Evento de Conformidade"). Apds notificacdo de um Evento
de Conformidade, o ADMINISTRADOR concorda ainda que ndo retera seu
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consentimento de forma irrazoavel para a transferéncia da administracdo do FUNDO a
um terceiro adequado, solvente e qualificado.

MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO |
Este Anexo é parte integrante do Regulamento Consolidado do

RUMBA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXOS DESCRITIVOS DAS CLASSES DE COTAS DO FUNDO

[restante da pdgina propositalmente deixado em branco]
[Anexos Descritivos reproduzidos nas pdginas seguintes)
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CREDITO PRIVADO
DO

RUMBA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | — CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

Artigo 12 - Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este anexo descritivo da
Classe (“Anexo Descritivo”) os mesmos termos e definicdes estabelecidos no

Regulamento. As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

CLASSE UNICA DE COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CREDITO PRIVADO DO
RUMBA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Publico-Alvo

Investidores profissionais, conforme descritos no
artigo 11 da Resolucdo da CVM n.2 30, de 11 de maio
de 2021.

Regime da Classe

Fechada.

Prazo de Duragao

O prazo de durac¢do da Classe é equivalente ao Prazo
de Duracdo do FUNDO, observado o previsto no artigo
19, paragrafo segundo, do Regulamento e no artigo 82

deste Anexo Descritivo.

Tipificagao

Multimercado.

Concentragao

Crédito Privado.

Politica de Investimentos

Prevista no Capitulo Il deste Anexo Descritivo.

Futuras Emissoes

Emissdes de novas cotas, apds a primeira emissao,
deverdo ser realizadas mediante aprovacdo da
Assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 11, inciso
VI, do Regulamento, observado o disposto no artigo
11, paragrafos terceiro e sexto, deste Anexo
Descritivo, bem como na regulamentacao aplicavel. Os

aspectos relacionados a cada emissdo e distribuicdo de
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cotas serdo detalhados no respectivo suplemento da

Classe.

Condigcoes dos Resgates

Tendo em vista a natureza do Fundo, ndao havera
resgate de cotas a qualquer tempo, de forma que o
resgate das cotas somente podera ser feito na data de
liguidagdo do Fundo, mediante término do Prazo de

Duracdo ou liquidagdo antecipada do FUNDO.

Condigoes das

Amortizagoes

As amortizacGes deverdo seguir as regras definidas no

Capitulo IV deste Anexo Descritivo.

Taxa Maxima de

Distribuicao

Despesas com a distribuicdo das cotas da Classe
deverdo seguir o disposto no artigo 99, paragrafo

décimo, deste Anexo Descritivo.

Taxas de Ingresso e de Saida

N3do ha cobranca de taxas de ingresso ou de saida da
Classe, exceto se de outra forma estabelecido em cada

suplemento referente a cada emissao de Cotas.

Distribuicao de Resultados

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos
do FUNDO para os Cotistas ocorrera somente por meio
da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas,
observadas as disposicoes do Regulamento e do
suplemento referente a cada emissdo de Cotas,
observado ainda que qualquer amortizacdo e
distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser
realizada de forma pro rata para todos os cotistas,
conforme os critérios descritos no Capitulo IV deste

Anexo Descritivo.

Forma de Comunicac¢ao

A publicacdo de comunicacdes devera ser feita na
pagina do ADMINISTRADOR na internet e mantida
disponivel aos cotistas em sua sede, bem como deve
ser simultaneamente enviada ao mercado organizado
em que as cotas sejam admitidas a negociacdo,

conforme aplicavel, e a CVM, por meio do sistema
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eletrénico  disponivel na rede mundial de

computadores.

Assembleia Especial de

Cotistas

As Assembleias Especiais deverdo seguir as disposicoes
do Capitulo VIl do Regulamento, conforme aplicavel.

Manifestagdo de Vontade

dos Cotistas

As manifestacdes de vontade dos Cotistas deverdo

observar o disposto no Capitulo VIl do Regulamento.

Patriménio Liquido

Negativo

Caso o Administrador verifigue que o Patrimonio
Liguido do FUNDO estd negativo, deve proceder
conforme o disposto no artigo 429, paragrafo quarto,

deste Anexo Descritivo.

Responsabilidade

A responsabilidade de cada cotista perante o Fundo é
limitada ao valor de suas cotas subscritas, sem
qgualquer solidariedade entre eles, nos termos do
artigo 18 da RCVM 175.

Liquidagao da Classe

A Classe entrard em liquidacdao ao final do Prazo de
Duracdo ou quando deliberado pela Assembleia de

Cotistas.

Taxa de Administracao e de

Gestao

As remuneragdes devidas ao ADMINISTRADOR e ao
GESTOR deverdo observar as previsoes do Capitulo V

deste Anexo Descritivo.

Taxa de Performance

A Classe ndo esta sujeita ao pagamento de Taxa de

Performance.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DO OBJETIVO E DA COMPOSIGAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DA CLASSE

Artigo 22 - O objetivo da Classe é buscar obter retorno do capital investido através de
sua valorizacdo no longo prazo, por meio da aplicacdao preponderante de seu Patrimonio

Liqguido nos Fundos Investidos. A alocacdo da Classe deverd obedecer as limitagoes
descritas nos Artigos abaixo deste Anexo Descritivo e na regulamentacdao em vigor,

principalmente em relagdo a categoria que a Classe pertence.
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Paragrafo Primeiro — A Classe tem como objetivo a alocacdo de seus recursos em cotas
de emissdo: (i) do JCI Il — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Responsabilidade Limitada, veiculo de investimento regulamentado de acordo com a
Resolucdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001 e a RCVM 175, e demais
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, inscrito no CNPJ sob o n?@
40.054.747/0001-47 (“FIDC JCL 11I”); (ii) de quaisquer fundos de investimento que sejam
estruturados para viabilizar o co-investimento, em conjunto com o FIM Consolidador lll;
(iii) outros Fundos de Investimento que se enquadrem dentro da estratégia da Gestora e
gue sejam permitidos pela regulamentacdo aplicavel (sendo (i), (ii) e (iii), em conjunto,
os “Fundos Investidos”, ou individual e indistintamente o “Fundo Investido”), em seus

ativos permitidos, direta ou indiretamente; e (iv) acdes de companhias que se
enquadrem dentro da estratégia da Gestora e que sejam permitidos pela
regulamentacdo aplicavel (sendo (i), (ii), (iii) e (iv), em conjunto, os “Ativos Alvo”).

Paragrafo Segundo - Em até 90 (noventa) dias contados da data da primeira
integralizacdo de cotas do FIDC JCI lll, prorrogdveis por igual periodo (“Data Limite”), o
FIDC JCI lll podera adquirir, independentemente de Assembleia de Cotistas e nos termos
de seu regulamento, os ativos descritos no Anexo A deste Anexo Descritivo (“Ativos Alvo
Iniciais”).

Paragrafo Terceiro — Apds o término da Data Limite, quaisquer Ativos Alvo, incluindo
(i) os direitos creditdrios cuja aquisicdo pelos respectivos Fundos Investidos seja, a
critério da GESTORA, necessaria ou recomenddvel para o recebimento do produto
decorrente dos Ativos Alvo Iniciais, e/ou (ii) quaisquer ativos, cotas de fundos de
investimento e/ou instrumentos de investimento em geral, que se enquadrem no rol
previsto no artigo 29, inciso I, do Anexo Normativo Il da RCVM 175 e, direta ou
indiretamente, viabilizem o investimento, pelos Fundos Investidos, em qualquer dos
ativos mencionados no item “(i)”, bem como outros Ativos Alvo (“Ativos Alvo
Adicionais”); apenas serdo adquiridos pelo FIDC JCI lll e/ou quaisquer outros novos
Fundos Investidos mediante a aprovacdo em assembleia de cotistas, nos termos de seus
regulamentos.

Paragrafo Quarto - Em decorréncia do acima disposto, quaisquer investimentos
adicionais a serem realizados pela Classe nos Ativos Alvo Adicionais, deverdo ser
previamente aprovados em Assembleia de Cotistas, observado o previsto pelo Artigo 11,
incisos VI e VI, e pelo Artigo 13 do Regulamento.
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Paragrafo Quinto — O saldo remanescente do Patrimonio Liquido da Classe nao investido
nos Ativos Alvo poderad ser, a critério da GESTORA, aplicado nos seguintes ativos, nos
termos e conforme permitido pelos artigos 35 e 58 do Anexo Normativo | da RCVM 175
(“Outros Ativos”):

l. titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN;

Il. créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

[l titulos de emissao de estados e municipios;

V. certificados e recibos de depdsito bancdrio e demais titulos, valores

mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS);

V. operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos incisos
| ellacima; e
VI. cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento

referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento
admitam a alocagao de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos
incisos | e Il acima, bem como cujas politicas de investimento apenas
admitam a realizacdo de operacdes com derivativos para protecao das
posicOes detidas a vista, até o limite destas; sendo certo que os
investimentos em todos os ativos mencionados nesta definicdo deverao ser
realizados com e/ou emitidos por instituicdes financeiras que sejam
classificadas, no minimo, com o rating “AAA” na escala nacional brasileira
pela Fitch Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s.

Paragrafo Sexto - Na data da primeira integralizagdo de cotas, a Classe devera constituir
reserva para despesas, a ser definida pela GESTORA, observado o valor minimo
correspondente a previsdo de despesas para 3 (trés) meses subsequentes (“Reserva para
Despesas”). A Reserva para Despesas devera ser constituida em “disponibilidades” e
podera ser utilizada exclusivamente para o pagamento de despesas da Classe. Para os
fins deste Regulamento, as “disponibilidades” compreendem: (i) caixa; (ii) depdsitos
bancarios a vista; (iii) numerario em transito; e (iv) aplicacoes de liquidez imediata.

Paragrafo Sétimo — A Classe nao podera aplicar diretamente quaisquer recursos em
ativos no exterior.
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Paragrafo Oitavo — A Classe pode investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio
Liquido em um unico emissor e uma unica modalidade de ativo. A Classe ndo possui
limites por modalidade de ativos financeiros ou por emissor, podendo concentrar suas
aplicagdes em poucos ativos, de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Paragrafo Nono - A Classe podera vender ou permutar as cotas dos Fundos Investidos de
titularidade da Classe como parte da sua politica de investimento, desde que tais
operacdes sejam realizadas de forma conjunta e em igualdade de condi¢cbes com as
estratégias de desinvestimento do FIM Consolidador Ill em relagdo aos dos Ativos Alvo
indiretamente por ele investidos.

Paragrafo Dez — E vedado a Classe a aplicacdo em cotas de fundos que nele invistam.

Paragrafo Onze — A Classe ndo poderd deter diretamente qualquer parcela de seu
Patrimonio Liquido em titulos ou valores mobilidrios de emissdo do ADMINISTRADOR,
da GESTORA ou de empresas a elas ligadas.

Paragrafo Doze — Observados os limites previstos neste Regulamento e na
regulamentagdo em vigor, a Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu
Patrimé6nio Liquido em cotas de fundos de investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pela GESTORA (ou empresas a elas ligadas).

Paragrafo Treze — A Classe poderd aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio
Liquido em cotas de um unico fundo de investimento.

Paragrafo Quatorze — Poderdao atuar como contraparte nas operagdes realizadas pela
Classe, direta ou indiretamente, a exclusivo critério da GESTORA, quaisquer instituicoes
que participem dos mercados financeiro e de capitais, incluindo o ADMINISTRADOR, os
fundos de investimento e as carteiras administradas sob administracdo do
ADMINISTRADOR e/ou sob gestdo da GESTORA ou de quaisquer empresas a elas ligadas,
excetuando-se a GESTORA.

Paragrafo Quinze — N3o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e da GESTORA em
colocar em pratica a politica de investimento delineada neste item, os investimentos da
Classe, direta ou indiretamente, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos as
flutuacGes de mercado, a variagcdo cambial e a riscos de liquidez. Eventos extraordinarios
de qualquer natureza, incluindo, mas ndo se limitando, aqueles de carater politico,
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econdmico ou financeiro que impliquem em condi¢cdes adversas de liquidez ou de
negociagdo atipica nos mercados de atuacgdo da Classe, poderdao apresentar perdas
representativas de seu patrimonio, incluindo perda total, ou ainda a ocorréncia de
Patrimoénio Liquido negativo, sendo que, nesta ultima hipdtese, serdo aplicaveis os
procedimentos descritos neste Regulamento e na RCVM 175.

Paragrafo Dezesseis — Os Fundos Investidos pela Classe poderdo realizar operagées em
mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista,
até o limite dessas.

Paragrafo Dezessete — A Classe utiliza estratégias que podem resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas.

Paragrafo Dezoito — OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO ARTIGO 70 DO ANEXO
NORMATIVO | DA RCVM 175, A CLASSE PODE APLICAR MAIS DE 50% (CINQUENTA POR
CENTO) EM ATIVOS DE CREDITO PRIVADO DE EMISSORES PUBLICOS OUTROS QUE NAO
A UNIAO FEDERAL. PORTANTO, ESTA SUJEITA A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO
DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORGA DE
INTERVENCAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALENCIA,
RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS
ATIVOS DA CLASSE.

Paragrafo Dezenove — A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto, a qual
estd disponivel para consulta em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.jiveinvestments.com/compliance). Nesse sentido, a GESTORA podera
comparecer, diretamente ou por meio de procuradores, a assembleias de emissores de
ativos que componham a carteira da Classe e votar em nome da Classe, se, a seu
exclusivo critério, julgar conveniente aos interesses da Classe.

Artigo 32 — A Classe ndo podera aplicar diretamente quaisquer de seus recursos em
operacdes com derivativos, observado o disposto nos Paragrafos Quinto, inciso VI, e
Dezesseis do Artigo 22 deste Anexo Descritivo.

Artigo 42 — A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito, nos
termos do artigo 18 da parte geral da RCVM 175.
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Paragrafo Primeiro - Os servicos de administracdo sdo prestados ao FUNDO em regime
de melhores esfor¢os, e como obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR nido
garante qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos cotistas no
FUNDO. Como prestador de servigos de administracdo ao FUNDO, o ADMINISTRADOR
nao sera, sob qualquer forma, responsdvel por qualquer erro de julgamento ou por
qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecao das hipdteses de comprovada culpa,
dolo ou ma-fé do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo — Os PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, assim como os
prestadores de servico que venham a ser contratados em nome do FUNDO e/ou da
Classe, respondem, perante os cotistas e a CVM, em suas respectivas esferas de atuacao,
por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacdo aplicével.

Paragrafo Terceiro — As aplica¢des realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, da GESTORA, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Quarto — Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido do
FUNDO esta negativo, deve:

(i) imediatamente: (a) ndo realizar amortizacdo de cotas, exceto conforme
permitido pela CVM ou aprovado pela Assembleia de Cotistas nos termos
permitidos pela regulamentacdo aplicavel; (b) ndo realizar novas subscricGes de
cotas, exceto se deliberado pela Assembleia de Cotistas, nos termos do artigo
122, § 49, da RCVM 175; (c) comunicar a existéncia do Patrimoénio Liquido
negativo a GESTORA; (d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da
RCVM 175; e

(ii) até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido
negativo, em conjunto com a GESTORA, do qual conste, no minimo: (1) analise
das causas e circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido negativo; (2)
balancete; e (3) proposta de resolucdo para o Patrimonio Liquido negativo, que,
a critério dos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, pode contemplar as
possibilidades previstas no Artigo 122, § 42, da Resolugdao CVM 175, assim como
a possibilidade de tomada de empréstimo pelo FUNDO, exclusivamente para
cobrir o Patrimonio Liquido negativo; e (b) convocar Assembleia de Cotistas para
deliberar acerca do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo de que
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trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracdo do plano,
encaminhando o plano junto a convocagao.

Paragrafo Quinto — Caso apds a adogao das medidas previstas no inciso (i) do Paragrafo
Quarto os PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia da Classe, a adocdo das medidas referidas no inciso (ii) do Paragrafo Quarto se
torna facultativa.

Paragrafo Sexto — Caso anteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas de que
trata a alinea “b” do inciso (ii) do Paragrafo Quarto, o ADMINISTRADOR verifique que o
Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a GESTORA e o ADMINISTRADOR ficam
dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos no Pardgrafo Quarto,
devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
patrimonio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias
que resultaram no patriménio liquido negativo.

Paragrafo Sétimo — Caso posteriormente a convocacdao da Assembleia de Cotistas de
que trata a alinea “b” do inciso (ii) do Paragrafo Quarto, e anteriormente a sua
realizacdo, o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimoénio Liquido deixou de estar
negativo, a assembleia deve ser realizada para que a GESTORA apresente aos cotistas o
Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no Paragrafo Oitavo.

Paragrafo Oitavo — Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso (ii) do Paragrafo
Quarto, em caso de ndo aprovacao do plano de resolucdo do Patrimonio Liquido
negativo, os cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| — cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préoprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipdtese
que afasta a proibicdo disposta no art. 122, inciso |, alinea “b”, da parte geral da
Resolucao CVM 175;

Il = cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS;

lIl - liguidar a Classe que estiver com Patriménio Liquido negativo, desde que ndo
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

IV — determinar que o ADMINISTRADOR entre com pedido de declaracdo judicial
de insolvéncia da Classe.
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Paragrafo Nono — A GESTORA deve comparecer a Assembleia de Cotistas de que trata a
alinea “b” do inciso (ii) do Paragrafo Quarto, na qualidade de responsavel pela gestao da
carteira de ativos, observado que a auséncia da GESTORA ndo impde ao
ADMINISTRADOR qualquer ébice quanto a sua realizagdo.

Paragrafo Décimo — Na Assembleia de Cotistas de que trata a alinea “b” do inciso (ii) do
Pardgrafo Quarto, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

Paragrafo Décimo Primeiro - Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta
de qudrum ou os cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no
Paragrafo Oitavo, o ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declarac¢do judicial
de insolvéncia da Classe.

CAPITULO il - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 52 — Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe,
os cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e
aplicacdes da Classe e dos Fundos Investidos, conforme aplicaveis, nos termos descritos
abaixo, de forma ndo exaustiva, ndo havendo garantias, portanto, de que os recursos
integralizados na Classe serdo remunerados conforme esperado pelos cotistas. Para fins
do disposto neste Capitulo lll, as palavras ou expressdes iniciadas em letra maiulscula e
nado previamente definidas neste Anexo Descritivo terdo os significados a elas atribuidos
no regulamento dos Fundos Investidos. Dentre os fatores de risco a que a Classe e os
Fundos Investidos estdo sujeitos, incluem-se, sem limitacdo:

Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira da Classe e dos Fundos

Investidos, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus
precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos
ativos da Classe e dos Fundos Investidos. As variacdes de precos dos ativos
poderdo ocorrer também em funcdo de alteracGes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padrdes
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de comportamento de precos dos ativos sem que haja mudancas
significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional;

Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem
a carteira da Classe e dos Fundos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos

seus emissores, devedores, coobrigados e/ou contrapartes da Classe e/ou
dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores
dos titulos, devedores, coobrigados e/ou contrapartes de transacGes da
Classe e/ou dos Fundos Investidos e/ou na percepg¢do que os investidores
tém sobre tais condi¢des, bem como altera¢des nas condicdes econGmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores, devedores, coobrigados e/ou contrapartes. Mudancas na
percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, devedores, coobrigados
e/ou contrapartes, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. A
Classe e os Fundos Investidos poderdo ainda incorrer em risco de crédito na
liquidacdo das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores, devedores,
coobrigados e/ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da
Classe e/ou dos Fundos Investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Restricoes ao Resgate de Cotas e Risco de Liquidez: A Classe, constituida sob
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas cotas a

qualquer momento. As amortiza¢gdes parciais e/ou total das cotas serdo
realizadas, nos termos deste Regulamento, sempre no melhor interesse da
Classe, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos da Classe, em
funcdo de seus investimentos em cotas dos Fundos Investidos e Outros
Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes da Classe ou na data de liquidacdo da Classe. A
liquidacdo antecipada da Classe por qualquer motivo, inclusive, mas nao
limitadamente, em funcdo da liquidacdo ou encerramento do prazo de
duragao de veiculos de investimento em que ela invista, pode acarretar no
recebimento antecipado dos recursos investidos na Classe ou na necessidade
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de realizacdo dos resgates por meio da dacdo em pagamento dos ativos da
Classe, nos termos deste Regulamento. Caso os cotistas queiram se desfazer
dos seus investimentos na Classe, sera necessaria a venda das suas cotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, o disposto neste
Regulamento. A Classe poderd estar sujeita a periodos de dificuldade de
execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou
inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental:

A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ou da GESTORA, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econOmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a carteira da Classe e dos Fundos Investidos e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdao acarretar
prejuizos para os cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, a
Classe estara sujeita aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que a
Classe e os Fundos Investidos realizarem investimentos. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancgas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagcdo
e implementar as politicas econbmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cadmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condi¢cdes macroeconOmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao
da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as
condicdes financeiras, os resultados operacionais dos Fundos Investidos e da
Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos cotistas da Classe.
Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder
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aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos
Fundos Investidos e da Classe. Qualquer deterioracdo na economia dos
paises em que a Classe e/ou os Fundos Investidos venham a investir, ou
recessdo e o impacto dessa deterioragdo ou recessao nos demais paises em
que a Classe possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem
ter efeito negativo na rentabilidade e performance da Classe e dos Fundos
Investidos.

Risco Regulatdrio: As eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis a

Classe, seus ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas ndo
se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢oes financeiras
adquiridas pela Classe e/ou pelos Fundos Investidos.

Risco de Concentracdo: Em razdo da politica de investimento da Classe e dos

Fundos Investidos, a carteira da Classe podera estar exposta a significativa
concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
A concentra¢do dos investimentos, nos quais a Classe aplica seus recursos,
em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢cdo da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de
suas cotas. Quanto maior a concentragao dos recursos aplicados pela Classe
em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco a que a Classe esta exposta.
Desta forma, a Classe estara sujeita aos mesmos riscos dos Fundos
Investidos, os quais estao expostos de forma nao exaustiva nesta segao, e 0s
resultados da Classe dependerdo dos resultados atingidos pelos Fundos
Investidos.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos: Apesar de a carteira ser
constituida, predominantemente, de cotas dos Fundos Investidos, a

propriedade das cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre
as cotas dos Fundos Investidos ou sobre os ativos financeiros que compdem
suas carteiras. Os direitos dos cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de
cotas integralizadas.
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Liquidez Reduzida dos Ativos da Classe: Caso a Classe precise se desfazer de
parte ou de todas as cotas dos Fundos Investidos antes do planejado, ha o

risco de ndo haver comprador para tais ativos e/ou o preco de negociacdo
obtido poderd ser bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado,
causando perda de patriménio da Classe e, consequentemente, do capital
investido pelos cotistas.

Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos da Classe: Os recursos

gerados pela Classe serdo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros
sobre capital préprio, bonificacbes e quaisquer outras remuneracdes que
sejam atribuidas as cotas dos Fundos Investidos. A capacidade da Classe de
amortizar as cotas esta condicionada ao efetivo recebimento pela Classe dos
recursos acima citados.

Liquidez e Flutuacdo de Valor dos Ativos Alvo. Os Ativos Alvo poderdao

apresentar liquidez reduzida, tendo em vista o mercado no qual s3o
comercializados. Ainda, o valor dos Ativos Alvo poderd aumentar ou diminuir
de acordo com as flutuacdes de pregos, cotacdes de mercado e eventuais
avaliagOes realizadas. Em caso de queda do valor dos Ativos Alvo, o
Patrimonio Liquido pode ser afetado negativamente, impactando de forma
adversa a rentabilidade das cotas.

Alteracoes do Valor dos Direitos Creditérios: Os Fundos Investidos
adquirirdo, direta ou indiretamente, Ativos Alvo cujo valor nominal, com a

respectiva remuneracdao e atualizacdo do valor nominal, n3do estd
representado de forma incontroversa em Precatdrio e pode, por qualquer
instrumento de direito, ser alterado por decisdao judicial ou ainda ter seu
pagamento sobrestado. Adicionalmente, o magistrado responsavel pelas
demandas judiciais em curso, relacionadas com os Ativos Alvo, podera
entender que o crédito deve ser atualizado segundo outros indices que nao
os pactuados contratualmente, inclusive os utilizados para fixacdo do valor
da desapropriacdo que ensejou a acdo, e ndo consoante os indices do
contrato que originou os Ativos Alvo, o que implicard reducdo da quantia a
ser paga aos Fundos Investidos. Se a Classe vier a ser impactada por decisdes
desta natureza, podera haver reducdo do valor recuperavel estimado pela
Classe com relacdo aos Ativos Alvo investidos pelos Fundos Investidos, bem
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como a modificacdo do seu fluxo de pagamentos e impacto negativo sobre o
desempenho da Classe e a rentabilidade das cotas.

Propositura de Acao Rescisdria: O ordenamento juridico brasileiro prevé a
admissibilidade da agdo rescisdria, nos termos da legislagdao aplicavel.

Eventual suspensdo dos efeitos das sentengas que tenham garantido a
recuperacdo de ativos, bem como a rescisdo destas decisGes, podera
modificar o fluxo de pagamentos relacionados aos investimentos a tais
ativos, notadamente Precatérios e Pré-Precatérios, afetando negativamente
o desempenho dos Fundos Investidos e, consequentemente, o desempenho
da Classe e a rentabilidade das cotas.

Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avanco dos processos:

Os Ativos Alvo podem referir-se a direitos envolvidos em discussées no
ambito de processos judiciais, arbitrais ou administrativos. Em razdo disso,
0os ritos processuais adotados em processos judiciais, arbitrais ou
administrativos podem ndao acompanhar o prazo esperado, prejudicando ou
mesmo obstando o recebimento dos valores referentes aos referidos Ativos
Alvo pelos Fundos Investidos e, consequentemente, pela Classe.

Divergéncia e/ou alteracdo na interpretacdo do Judicidrio quanto aos fatos

e fundamentos juridicos: Salvo poucas hipdteses expressamente previstas

em Lei, em regra, vigora o livre convencimento de magistrados em relacao
as questdes de fato e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que
tais questdes tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores. Ndo ha
garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis pela conducdo e pelo
julgamento dos processos envolvendo os Ativos Alvo sigam eventuais
entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma, cada
demanda podera ser interpretada de forma Unica, a depender dos fatos,
acervo probatdrio e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma
gue ndo ha garantia de que os Fundos Investidos obterdo resultados
favoraveis em tais demandas. Isso podera acarretar em perdas para a Classe
e seus cotistas, ou prolongacdo dos processos em tempo superior ao
estimado pela GESTORA em razdo da necessidade de adogao de medidas
juridicas para conformacdo da decisdo proferida nos processos envolvendo
os Ativos Alvo.
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Cobranca de taxas de juros contratadas: O Poder Judiciario brasileiro tem

proferido decisGes no sentido de que, quando ha cessdao de crédito por
instituicdes financeiras para fundos de investimento em direitos creditorios
— que serdo, indiretamente, objeto de investimento pela Classe —, os juros
por eles cobrados estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulagdo
de juros superiores ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por
instituicdes ndo financeiras. Nestas decisdes, afirma-se que aplicar-se-ia o
artigo 591 do Cdédigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima da
taxa legal definida em seu artigo 406. A legislacdo atualmente em vigor ndo
define expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o
Cédigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze por cento)
ao ano, ou a SELIC, que é a taxa em vigor para a mora do pagamento de
impostos devidos a Fazenda Nacional. Assim, a cobranca de juros
remuneratérios incidentes sobre os ativos investidos direta ou
indiretamente pela Classe, acima da "taxa legal", poderia ser questionada
com base no argumento de que os fundos de investimento ndo sao
instituicOes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme decisdes
judiciais recentes. Caso se entenda que a cobran¢a dos Ativos Alvo pelos
Fundos Investidos, na qualidade de adquirentes, esta, de fato, sujeita as
disposicdes da Lei da Usura e do artigo 591 do Cddigo Civil Brasileiro, a
expectativa do valor de cobranca do ativo e, consequentemente, a
rentabilidade da Classe, seriam substancialmente reduzidas, com impacto
sobre o retorno do investimento pelos cotistas.

Sistematica de pagamento dos precatérios: Os Precatdrios sem natureza

alimentar, em regra, sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica, de forma
gue ndo ha como assegurar a ordem de recebimento dos Precatédrios.
Também ndo ha como garantir que os Entes Publicos Devedores — no caso
concreto dos Ativos Alvo, a Unido - terdo recursos suficientes para honrar
todos os respectivos Precatérios, conforme o caso, inclusive relacionados aos
Ativos Alvo, o que podera afetar adversamente seu patriménio. Ainda, nao
ha garantia de que ndo sera promulgada uma nova emenda a Constituicao
Federal alterando as condicGes de pagamento de Precatdrios. Qualquer
alteracdo as condicbes de pagamento dos Precatérios poderd afetar
negativamente o desempenho dos Fundos Investidos e, consequentemente,
da Classe.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo

econdémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

40


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: C544E8BB-5EAE-4558-BF76-7DA64DD1FCFA

XVII.

XVIII.

APEX

Inadimpléncia _de integrantes da Administracdo Publica: Os Fundos
Investidos poderdao adquirir Precatérios e Pré-Precatdrios, investir em

instrumentos de captacdo por eles garantidos ou, ainda, de qualquer outra
forma, estar sujeitos ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais
investimentos dependera, em especial, da solvéncia dos integrantes da
Administracdo Publica, a qual pode ser afetada por fatores
macroeconOmicos relacionados a economia e politica brasileira e
internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensao,
moratdria, parcelamento, prorrogacao de prazo ou imposicdo de limites de
pagamento, bem como poderda haver o aumento da inadimpléncia dos
Precatdrios e Pré-Precatdrios, hipétese na qual os Fundos Investidos terdo
restritas as medidas juridicas para a recuperacao do Precatdrio, afetando
negativamente os resultados dos Fundos Investidos e, consequentemente,
os resultados da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais.

Alteracido de regras sobre precatérios: Os Precatdrios sdao pagos de acordo

com a ordem cronoldgica. Ndo ha como assegurar que a ordem de
recebimento dos precatdrios serd observada. Também nao ha como garantir
gue os devedores de tais Precatérios terdo recursos suficientes para honrar
todos os seus Precatérios, inclusive os adquiridos pelos Fundos Investidos.
Adicionalmente, a Emenda Constitucional n.2 64, de 4 de fevereiro de 2010,
alterou o artigo 100 da Constituicdo Federal e criou o artigo 97 da ADCT.
Dentre outros assuntos, o artigo 97 da ADCT estabeleceu o regime especial
para Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos
precatdrios, por meio do qual o Poder Executivo deve optar por um dos
seguintes regimes: regime de prazo determinado de até 15 (quinze) anos do
saldo dos precatérios devidos, acrescido de remuneracdo da poupanga, ou
regime de comprometimento minimo de valores, sem prazo determinado.
Por este segundo regime, os Estados e o Distrito Federal destinardo ao
pagamento de precatdrios, no minimo, entre 1,5% (um e meio por cento) a
2% (dois por cento) e os Municipios entre 1% (um por cento) e 1,5% (um e
meio por cento) do valor da sua receita corrente liquida apurada no segundo
més anterior ao més do pagamento. Além disso, no minimo 50% (cinquenta
por cento) dos valores depositados devem ser utilizados para pagamento de
precatdrios em ordem cronolégica de apresentacdo. Nos termos do §82 do
artigo 97 da ADCT, o valor restante devera ser utilizado pelo Poder Executivo
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em outras trés formas de liquidacdo de precatdrios, que poderdo ser
aplicadas isolada ou simultaneamente, quais sejam, leildes de resgate com
desdagio, pagamento a vista em ordem Unica e crescente de valor ou acordo
direto com credores. Nao obstante, as Emendas Constitucionais n.2 94, de
15 de dezembro de 2016, e n2 99, de 14 de dezembro de 2017, que também
alteraram o artigo 100 da Constituicdo Federal e criaram os artigos 101 a 105
da ADCT, dentre outras alteragdes, implementaram o regime especial para
Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos
precatdrios, dedicaram valores minimos do orcamento dos entes federativos
para o pagamento dos precatdrios, estabeleceram o prazo final de 2024 para
gue os pagamentos dos precatdrios estejam finalmente ajustados, criaram
formas adicionais de pagamento dos Precatérios com o uso de depdsitos
judiciais, possibilitaram a tomada de empréstimos pelos entes federativos
desvinculados da lei de responsabilidade fiscal para quitacdo de Precatérios,
permitiram o pagamento de Precatérios fora da ordem orcamentdria com
descontos de até 40% (quarenta por cento), possibilitaram o pagamento dos
precatdrios pequenos em detrimento da ordem cronoldgica, priorizaram o
pagamento dos Precatdrios alimenticios pertencentes a detentores com
doengas terminais ou idosos, impds parcelamento compulsério de
determinados precatérios entre outras metodologias. Dessa forma, a
depender dos Precatdrios a que a Classe indiretamente estiver exposta, por
meio do investimento nos Fundos Investidos, ndo ha como garantir a ordem
de pagamento, nem se o valor disponibilizado na conta, serd suficiente para
o0 pagamento do Precatério adquirido. Ainda, ndo ha garantia de que nao
serd promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando
novamente as condi¢des de pagamento de Precatdrios. Qualquer alteragao
as condicdes de pagamento dos direitos creditérios originados de
precatdrios judiciais podera afetar negativamente o desempenho da Classe.

Risco de o Judiciario autorizar compensacao de créditos de que o ente da
federacdo é titular em face do cedente, com os Precatodrios adquiridos: Ha

decisOes judiciais que autorizam a Administracdo Publica a promover a
compensacdo, total ou parcial, dos valores a que esta fizer jus em face do
titular (original ou adquirente) de precatérios, com reducdo do valor
recuperavel por ele estimado. Se os Fundos Investidos vierem a ser
impactados por decisdes desta natureza, havera redugao do valor
recuperavel estimado pelos Fundos Investidos com relacdo aos Precatérios
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de que forem titulares, com modificacdo do seu fluxo de pagamentos e
impacto negativo sobre o desempenho dos Fundos Investidos e,
consequentemente, da Classe e a rentabilidade de suas cotas.

Execucdo das garantias: As estratégias de investimento e/ou recuperagao,
conforme o caso, dos Ativos Alvo poderdo envolver a execucdo ou cobranca

judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na
execucdo de tais titulos poderdo impactar negativamente na estratégia dos
Fundos Investidos e, consequentemente, a Classe. Ainda, hd o risco de o juizo
responsavel pela avaliacdo da execucdo da garantia entenda que seu objeto
seja essencial ao desenvolvimento e a manutencdo das atividades do
emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor, sobretudo
quando tais devedores se encontrarem em situagao de recuperagao judicial.
Ainda, na hipdtese de faléncia do garantidor, os Fundos Investidos, a
depender da modalidade de garantia, ficard impedido de excutir a garantia e
alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de
credores previsto em legislagdo falimentar. Nesta situa¢cdo, os Fundos
Investidos ficardo impedidos, total ou parcialmente, ainda que de forma
temporaria, de obter recursos a partir da alienacdo do bem objeto da
garantia, em prazo, preco e condi¢des desejados, que muitas vezes é o
mecanismo planejado pela GESTORA para atingir a liquidez pretendida na
aquisicdo do ativo. Esse fator pode, consequentemente, prejudicar o
pagamento de amortizagdo aos cotistas, nos valores e prazos estimados.

Decis6es em assembleias de credores serem contrarias aos interesses dos

Fundos Investidos: E possivel que os Fundos Investidos venham a adquirir

ativos cuja classificagdo, em um cendrio de insolvéncia, ndo os habilitem a
exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque sua posi¢ao
€ minoritaria no ambito da classe a que pertenca, ou porque a prioridade de
seu crédito é inferior a de outros habilitados no ambito do procedimento de
insolvéncia. Na primeira situa¢do, ainda que votem contrariamente a
eventual deliberacdo, ou se abstenham, os Fundos Investidos serao
vinculados a decisdo dos credores que sejam titulares da maioria votante,
com possiveis mudancgas nos ativos em razao de decisGes vinculantes aos
participantes de determinada classe ou grupo de credores, inclusive
liberacdo ou reducdo de garantias, reperfilamento de créditos e repactuacao
de cronograma ou condi¢des de pagamento, conforme previstos em plano
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de recuperacdo judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores e
homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por lei a
determinados créditos pode fazer com que os Fundos Investidos vejam o
horizonte de recuperagdao de seu investimento estender-se ou ficar
impossibilitado, total ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a
satisfacdo da totalidade dos credores, mesmo os que preferem os Fundos
Investidos no respectivo recebimento. Tais situagdes poderdo ter impactos
negativos relevantes para os Fundos Investidos e sua rentabilidade e,
consequentemente, para a Classe.

Exposicdo a investimento em participacdes societdrias (equity): Com

relacdo as sociedades emissoras dos Ativos Alvo, das quais os Fundos
Investidos poderdo passar a ser socios ou acionistas, ndo ha garantias de: (i)
bom desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade de suas atividades; (iv)
liquidez para a alienac¢do dos Ativos Alvo; e (v) valor esperado na alienagao
dos Ativos Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Classe. Os pagamentos relacionados aos
Ativos Alvo de emissdo de tais sociedades, como dividendos, juros e outras
formas de remuneragao, podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade e outros
fatores. Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida a
sociedades investidas e a separa¢do patrimonial dela derivada, podem
ocorrer situacdes em que os Fundos Investidos sejam demandados, inclusive
no ambito de demandas de natureza ambiental, trabalhista e previdenciaria,
a desembolsar recursos para satisfazer obrigacdes da propria sociedade
investida ou de terceiros, muitas vezes sem nexo de causalidade ou mesmo
gue a Lei da Liberdade Econémica e a RCVM 175 tenham: (i) refor¢ado tal
separacdo patrimonial e imposto requisitos adicionais para a
desconsideracdo da personalidade juridica; e (ii) permitido a limitacdo de
responsabilidade de cotistas em fundos de investimento. Nestes casos, ha
risco, inclusive, de os investidores dos Fundos Investidos, ou seja, a Classe,
se seus patrimonios liquidos se tornarem negativos, terem de desembolsar
recursos para fazer frente a tais demandas, ndo obstante a permissdo para
limitacdo de responsabilidade dos cotistas, acima mencionada.

Existéncia de contingéncias nos Ativos Alvo: Os Fundos Investidos podem

adquirir Ativos Alvo que contenham 6nus, inclusive gravames, vicios,
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contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza. Tais 6nus poderdo
resultar em restrigdes ao pleno exercicio, pelos Fundos Investidos, do seu
direito de propriedade sobre os respectivos Ativos Alvo e gerar contingéncias
negativas, inclusive as de natureza pecuniaria ou ndo pecunidrias, para os
préprios fundos, ou de natureza criminal, para os prestadores de servigos
dos Fundos Investidos ou os sécios e administradores de tais prestadores de
servicos. Dessa forma, os Fundos Investidos podem ser demandados a
desembolsar recursos em razao destas contingéncias, além de ndo haver
garantia de que os Fundos Investidos poderao exercer plenamente, a
qualguer momento, todos os direitos e garantias associados a propriedade
dos referidos Ativos Alvo. Tais situacdes poderdo ter impactos negativos
relevantes para os Fundos Investidos e, consequentemente, para a Classe e
sua rentabilidade, bem como para os cotistas.

Responsabilidade objetiva por questoes dos imodveis e dividas que
acompanham os imdveis: De acordo com a legislacdo brasileira, certas

obrigacOes relacionadas a bens imdveis tém natureza real sendo, em
decorréncia disso, transmitidas ao sucessor dos bens imdveis. Entre tais
obrigac¢0es, incluem-se as de natureza ambiental e de natureza tributaria.
Tendo em vista a possibilidade de investimento em Ativos Alvo imobilidrios
localizados em qualquer parte do territério nacional, eventuais
contingéncias ambientais, ainda que decorrentes de fatos ocorridos antes da
aquisicdo dos Ativos Alvo imobilidrios pelos Fundos Investidos, podem
implicar responsabilidades pecunidrias (indeniza¢gdes e multas por prejuizos
causados ao meio ambiente) para o respectivo fundo, tendo em vista a
caracterizacao de obrigacGes relativas a danos ambientais como obrigacdes
gue sdo transmitidas aos sucessores. Da mesma forma, podem os Fundos
Investidos serem responsabilizados por obrigacdes tributarias, como aquelas
relacionadas ao Imposto sobre a Propriedade Predial e Territorial Urbana
(IPTU), ao Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural (ITR) e as taxas
condominiais, conforme o caso, decorrentes de fatos ocorridos em momento
anterior a aquisicao dos Ativos Alvo imobiliarios. Desse modo, os Fundos
Investidos poderdo ser responsabilizados por obriga¢des inadimplidas pelos
antigos proprietarios dos Ativos Alvo imobilidrios, respondendo
objetivamente pelo passivo em questdo, inclusive perante o Judiciario e
autoridades administrativas, o que pode afetar negativamente o
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desempenho dos Fundos Investidos e a rentabilidade das cotas, afetando,
consequentemente, o desempenho da Classe.

Risco de dificuldades no término de construcoes, retrofits etc.: Os Fundos

Investidos poderao ter como estratégia de investimento a aquisi¢ao de Ativos
Alvo imobilidrios que demandem a conclusao das obras e reformas. Tais
obras a serem eventualmente implementadas dependem, entre outros
fatores, de condicBes atmosféricas, geoldgicas, regulatorias e operacionais
favoraveis que Ihes sejam favordveis, além da capacidade de execucdo e
coordenagdo destas atividades pela GESTORA e/ou pelo consultor
especializado contratado. Assim, diante de condicGes desfavordveis, a
conclusdo das obras pode atrasar por periodos indeterminados. Além disso,
os imodveis que estiverem em fase de reforma estardo sujeitos aos riscos
regularmente associados as atividades de construcdo no setor imobilidrio,
dentre os quais figuram, sem limitacdo: (i) mudancas no cenario
macroeconOmico capazes de comprometer o sucesso de tal imovel, tais
como desaceleracdo da economia, aumento da taxa de juros, restricbes a
concessao de crédito imobilidrio a mutuantes, flutuacdo da moeda e
instabilidade politica; (ii) alteracdo de projeto; (iii) despesas ordinarias e
custos operacionais, que podem exceder a estimativa original por fatores
diversos, fora do controle da GESTORA,; (iv) possibilidade de interrupcao de
fornecimento ou falta de materiais e equipamentos de construgdo, ou, ainda,
fatos decorrentes de casos fortuitos ou de forca maior, gerando atrasos na
conclusdo das reformas; e/ou (v) ndo obtencdo de autorizacdo a reforma por
razdes condominiais. Em qualquer hipdtese, o atraso na finalizagdo ou até
inviabilidade do imédvel podera afetar adversamente as atividades dos
Fundos Investidos e, consequentemente, os resultados da Classe.

Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Ativos Alvo: Com relacdo ao cedente
de um Ativo Alvo, a cessdo desse Ativo Alvo pode ser invalidada ou tornada

ineficaz, impactando negativamente o patriménio dos Fundos Investidos,
caso seja realizada em: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no
momento da cessdao o cedente estiver insolvente ou se com ela passar ao
estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo o
cedente for sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a
insolvéncia; ou (b) sobre os Ativos Alvo cedidos pender demanda judicial
fundada em direito real; e (iii) fraude a execucao fiscal, se o cedente, quando
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da celebracdo da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por débito com a
Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

Cotitularidade: Nos termos do regulamento dos Fundos Investidos, embora
os Fundos Dedicados sejam cotitulares dos Direitos Creditdrios Diretos,
perante terceiros apenas determinado(s) Fundo(s) Dedicado(s) poderao
figurar como titulares dos Direitos Creditérios Diretos. Desta forma, o
produto dos Direitos Creditorios Diretos podera ser depositado em favor de
apenas determinado(s) Fundo(s) Dedicado(s) que, por sua vez, assumiu(ram)
a obrigacdo de transferir a devida proporcdo dos Direitos Creditdrios Diretos
aos demais Fundo(s) Dedicado(s), conforme aplicavel. Assim, o recebimento
do respectivo produto dependerd da transferéncia dos respectivos recursos
pelo(s) Fundo(s) Dedicado(s) que os receberem, o que podera ndo ocorrer,
ou ocorrer em prazos e condicdes diferentes das contratualmente
pactuadas. Desta forma, os resultados dos Fundos Investidos poderdo ser
afetados negativamente e, consequentemente, da Classe. Para os fins deste
Regulamento, entende-se por “Fundos Dedicados”, em conjunto: (i) os

Fundos Investidos; e (ii) quaisquer fundos de investimento que,
cumulativamente: (a) sejam administrados pelo ADMINISTRADOR e geridos
pela GESTORA; (b) sejam estruturados para viabilizar o co-investimento, em
conjunto com o FIM Consolidador Ill, em ativos permitidos ao FIM
Consolidador Il e/ou seus fundos investidos, nos termos da politica de
investimento prevista no regulamento do FIM Consolidador 1lI; e (c)
prevejam, em seus regulamentos, politica de investimento que admita o
investimento em quaisquer dos Ativos Alvo.

Auséncia de Garantia de Rentabilidade: A verificagdo de rentabilidade

passada em qualquer fundo de investimento ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos pelos Fundos
Investidos em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de
geragdo de receitas e pagamento de suas obrigagdes ndo permite, portanto,
determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as cotas.

Risco de Patrimodnio Liquido negativo e limitacdo de responsabilidade dos
Cotistas: Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente

para satisfazer as dividas e demais obrigacGes da Classe, a insolvéncia da
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Classe poderd ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores da
Classe, (b) por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do
Regulamento e deste Anexo Descritivo, ou (c) pela CVM. Os prestadores de
servico da Classe, em especial o ADMINISTRADOR e a GESTORA, nao
respondem por obriga¢Oes legais e contratuais assumidas pela Classe,
tampouco por eventual patriménio negativo decorrente dos investimentos
realizados pela Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e
o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacgdes legais recentes que ainda
nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso (i) referidas inovagées legais sejam
alteradas; ou (ii) a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas
poderiam ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente ao
Patrimonio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele
subscritas.

Risco de descontinuidade: A assembleia geral de cotistas do FUNDO e os

investidores dos Fundos Investidos poderao optar pela liquidagdo antecipada
do FUNDO e dos Fundos Investidos, respectivamente. Nessas situacoes, os
cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
esperada, ndo sendo devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR ou pela
GESTORA nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

Risco Operacional: Ha a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes

de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos, pelos prestadores de servigos e/ou partes
relacionadas ao FUNDO. Os valores dos ativos financeiros da Classe e suas
respectivas negociacdes poderdo ser afetados por elementos externos
variados (como, alteracdo de regulamentacdo aplicavel aos fundos de
investimento, direta ou indiretamente, intervencdo nos mercados por érgaos
reguladores etc.), inclusive em relacdo aos fluxos de operacdes realizadas
pelo FUNDO nos mercados internacionais, de forma direta ou indireta,
conforme os mercados em que as operacdes sao realizadas. Ainda, os meios
pelos quais as operagbes realizadas pelo FUNDO sdo registradas e/ou
negociadas poderdo sujeitda-lo a riscos operacionais variados (como,
problemas de comunicacdo, ndo realizacdo ou efetivacdo de operacdes
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nestes mercados em decorréncia de feriados, etc.). Adicionalmente, outras
situagdes de ordem operacional poderdo gerar bloqueios, atrasos, ou
mesmo impossibilitar o efetivo cumprimento das operagdes realizadas pelo
FUNDO no ambito dos sistemas e servigos dos respectivos mercados de
negociacdo e/ou de registro, podendo afetar a transferéncia dos recursos e
ativos financeiros negociados, independentemente da diligéncia do
ADMINISTRADOR e da GESTORA, nas respectivas esferas de competéncia,
na execucdo de suas atividades, como, por exemplo, a inadimpléncia de
quaisquer das partes relacionadas as operagdes, direta ou indiretamente, ou,
ainda, de falhas ou atrasos sistémicos.

Eventos de Nivel Pandémico: A Organizacdo Mundial de Saude declarou a

pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020, e, em
23 de julho de 2022, o surto de variola de macaco (hMPXV: Human
Monkeypox Virus - sigla em inglés) como uma emergéncia de preocupacao
internacional. Para conter o avanco destas e outras doencas transmissiveis,
reconhecidas, ou ainda nao conhecidas, pela Organizacdao Mundial de Saude,
governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram ou poderao
adotar, em niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total ou
parcialmente, a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados,
inclusive jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensdo de
prazos processuais, e servicos relativos a cartérios de notas, titulos e
documentos e registro de imdveis), bem como ao desenvolvimento de
determinadas atividades econb6micas, inclusive fechamento de
determinados estabelecimentos privados e reparticbes publicas.
Adicionalmente, os governos poderdo intervir ativamente em suas politicas
econdmicas, inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de liquidez,
em resposta aos impactos econdmicos derivados do avanco das referidas
doencas.

Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos pandémicos, tiveram
ou poderdo ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e,
em especial, o Brasil. Eventual recrudescimento do nimero de infec¢des
e/ou de eventos com maior gravidade, inclusive falecimento, podera causar,
ainda, efeitos negativos, que incluem ou podem incluir: (i) reducdo no nivel
de atividade econémica; (ii) desvalorizagdo cambial; (iii) aumento do déficit
fiscal e reducdo da capacidade da Administracdo Publica de realizar
investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens; (iv)
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diminuigdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro;
e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos,
sobretudo aqueles que ndo sao eletronicos. Em cenarios de propagacao de
doengas transmissiveis a nivel global, é possivel haver, como houve com o
Coronavirus (COVID-19), reduc¢do ou inexisténcia de demanda pelos ativos
investidos direta ou indiretamente pela Classe, nos respectivos mercados,
devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados
organizados para sua negociacdo ou precificacdo e/ou de outras condicdes
especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, que foram
adotados pelos agentes econémicos e reconhecidos por decisdes judiciais,
arbitrais e/ou administrativas no contexto do COVID-19, poderdo voltar a ser
novamente adotados para esta e outras doencas, terdo o objetivo de
eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condicOes
originais de determinados negdcios juridicos, com frustacdao da expectativa
das contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus,
em prazo, preco e condi¢des originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doencas nos mercados
globais, em particular no Brasil, é possivel que as contrapartes dos ativos
investidos direta ou indiretamente pela Classe venham a alegar a ocorréncia
de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito
similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas
prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a
cobranca de encargos contratuais, em face da Classe. Se esta alegacao for
aceita, total ou parcialmente, por decisGes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, a Classe podera sofrer altera¢gdes no conteudo, prazo ou
exigibilidade, das prestacOes contratadas a que fizer jus no ambito dos ativos,
em comparagdo com o prazo, o preco e as condi¢des originalmente
contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto
significativo e adverso na estratégia da Classe e, consequentemente, no
investimento dos Cotistas.

Finalmente, tais situacGes podem exigir dos governos o deslocamento de
recursos para a contengao dos impactos causados pelas doencas em questao
ou por novas doencas ainda nao conhecidas, com aumento do substancial
do déficit fiscal, do risco de crédito dos integrantes da Administracdo Publica,
direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar investimentos
programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servicos ou
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adquirir bens, cujos efeitos sdo observados até a presente data. Este
deslocamento de recursos poderd novamente ocorrer em eventual
recrudescimento do numero de infec¢des e/ou de eventos com maior
gravidade.

XXXIII. Risco Tributdrio: Ndo ha garantia de que o tratamento tributario previsto

neste Regulamento serd sempre aplicavel ao FUNDO e a Classe, sendo que,
nessa hipdtese, o FUNDO, a Classe e os cotistas passardo a se sujeitar a regra
geral de tributagdo de fundos prevista no artigo 17 da Lei 14.754/2023, ou
seja, os rendimentos de aplicacGes na Classe ficardo sujeitos a aliquota de
IRRF, como regra geral, (a) 15% ou 20%, na data da retengdo periddica
(ultimo dia util dos meses de maio e novembro), a depender da carteira da
Classe ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (b)
o IRRF complementar necessario, conforme aliquotas regressivas que variam
de 22,5% a 15% a depender do prazo de aplicacao, quando da distribuicao
de rendimentos, da amortiza¢ao ou do resgate de cotas.

XXXIV. Qutros Riscos: N3ao hda garantia de que a Classe ou os Fundos Investidos
sejam capazes de gerar retornos para seus investidores. Nao ha garantia de
gque os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da Classe.
Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser realizados
por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade
dos recursos investidos.

Artigo 62 - Ndo obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA, de plena
diligéncia e da boa pratica de administracao e gestdo de fundos de investimento e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Anexo Descritivo, das
regras legais e regulamentares em vigor, a Classe e o FUNDO, conforme aplicavel,
poderdo estar sujeitos a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimbnio e, consequentemente, ao cotista.

Artigo 72 - A GESTORA, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas,
poderd, respeitadas as limitacbes deste Anexo Descritivo e da legislacdo, definir
livremente o grau de concentracdo da carteira de aplicacdo da Classe. Ndo obstante a
diligéncia da GESTORA em selecionar as melhores opc¢bes de investimento, os
investimentos da Classe estao, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do
mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos financeiros da
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carteira da Classe, ndo atribuivel a atuacdo da GESTORA. A eventual concentracdo de
investimentos da Classe em determinados emissores pode aumentar a exposicao da
carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente aumentar a volatilidade das
cotas.

CAPITULO IV - DO RESGATE E DA AMORTIZAGCAO DE COTAS

Artigo 82 - Ndo havera resgate de cotas da Classe, por qualquer motivo, a ndo ser pelo
término do Prazo de Duracdo, quando haverd a liquidacdo da Classe. Ao final do Prazo
de Duragao, todas as cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda
corrente nacional e, por consequéncia, as cotas serdo resgatadas. Ndo havendo recursos
em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total
das cotas em circula¢do a época da liquidacdo da Classe, o ADMINISTRADOR devera
convocar Assembleia Especial a fim de deliberar sobre outras modalidades de
pagamento ou a prorrogacao do Prazo de Duragdo.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR poderda promover, a qualquer momento,
amortizacdes das cotas da Classe, mediante aprovacao prévia pela Assembleia de
Cotistas, a ser realizada na medida em que sejam recebidos valores pela Classe dos
Fundos Investidos, inclusive a titulo de pagamento de amortizagcdes e demais proventos,
sempre apos a reconstituicdo da Reserva para Despesas, mediante instrucbes da
GESTORA, por meio de comunicado ao ADMINISTRADOR com antecedéncia minima de
2 (dois) Dias Uteis da data de realiza¢cdo da amortizac3o.

Paragrafo Segundo - A parcela de amortizacdo das cotas serd correspondente a divisdo
do valor total a ser amortizado pelo nimero de cotas em circulacdo integralizadas,
ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva
parcela de amortizacdo.

Paragrafo Terceiro - Os pagamentos de amortizacdes e/ou resgate de cotas deverdo
abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as cotas.

Paragrafo Quarto - Quando da amortizacdo integral das cotas pelo valor das cotas,
haverd seu resgate e cancelamento, sem se dever, aos cotistas, em relacao as referidas
cotas resgatadas, qualquer valor adicional.
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Paragrafo Quinto - Os pagamentos de amortizacdo das cotas serdo realizados em moeda
corrente nacional por meio: (i) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), conforme as cotas
estejam custodiadas na B3; ou (ii) de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade do cotista, mediante ordem de
pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo Sexto - Excepcionalmente, em caso de falta de liquidez na carteira da Classe,
os pagamentos de amortizacdo e/ou resgate das cotas poderdo ser efetuados mediante
entrega de ativos (i.e., dacdo em pagamento), nos termos da regulamentacdo vigente e
mediante deliberacao em Assembleia de Cotistas, observado o previsto no caput deste
artigo.

Paragrafo Sétimo - Quaisquer distribui¢cGes a titulo de amortizacdo de cotas deverao
abranger todas as cotas da Classe, em beneficio de todos os cotistas, observado o
disposto neste Regulamento.

Paragrafo Oitavo - Para fins do disposto neste capitulo, sera considerado “Dia Util”
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional, assim como nos feriados
estaduais e municipais na Cidade do Rio de Janeiro e/ou S3o Paulo ou em outra praca
onde estiver sediado o ADMINISTRADOR, ou, ainda, um dia em que instituicbes
financeiras no Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a permanecerem fechadas. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, nao sejam Dias
Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
subsequente.

CAPITULO V - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 92 - Como remuneracao dos servicos prestados pelos PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, exceto os servicos de custddia, tesouraria e auditoria, serd devido pela
Classe os montantes abaixo:

Paragrafo Primeiro — A taxa de administracdo, devida ao ADMINISTRADOR, devera ser
apurada conforme o disposto na tabela abaixo (“Taxa de Administracdao”):

PATRIMONIO LiQUIDO REMUNERACAO
Até RS 180.000.000,00 0,0875% a.a
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Entre R$ 180.000.000,01 e R$ 300.000.000,00 0,0725% a.a
Acima de R$ 300.000.000,00 0,057% a.a

Paragrafo Segundo — A Taxa de Administracao deverd observar o valor minimo mensal
de RS 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), o qual sera atualizado monetariamente
em periodicidade anual com base na variacdo do indice Geral de Precos do Mercado,
calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas do Rio de Janeiro — RJ (“IGPM”), ou
por outro indice que porventura venha a substitui-lo.

Paragrafo Terceiro — O montante de 0,20% a.a. (zero virgula vinte por cento ao ano) serd
devido a GESTORA, a titulo de taxa de gestdo, sendo que tal remuneracdo estara, em
qualquer hipétese, limitada ao montante total anual de RS 500.000,00 (quinhentos mil
reais), o qual sera atualizado monetariamente em periodicidade anual com base na
variacdo do IGPM, ou por outro indice que porventura venha a substitui-lo (“Taxa de
Gestdo”).

Paragrafo Quarto - As remuneragdes previstas neste Artigo devem ser provisionadas
diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patrimoénio liquido da Classe
e pagas mensalmente, por periodo vencido, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente.

Paragrafo Quinto — Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios
e tesouraria da carteira da Classe, o CUSTODIANTE fard jus a uma remunerac¢do anual
maxima de 0,025% a.a. (zero virgula zero vinte e cinco por cento ao ano) (taxa maxima
de custddia), sobre o valor do patrimonio liquido da Classe, excetuadas as despesas
relativas a liquidacdo, registro e custédia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais devidas pela Classe, sendo o valor minimo
mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais), pago até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao da prestacdo do servico. Este valor minimo serd atualizado
monetariamente em periodicidade anual com base na variacdo do IGPM, ou por outro
indice que porventura venha a substitui-lo.

Paragrafo Sexto — Ndo sera cobrada taxa de performance da Classe.

Paragrafo Sétimo - A Classe estara sujeita as taxas de administracdo, de gestdo,
performance, mdaxima de distribuicdo, ingresso ou saida cobradas pelos fundos de
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investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento nos quais
aplica, direta e indiretamente, seus recursos, conforme o caso e se houver, nos termos
dos seus respectivos regulamentos.

Paragrafo Oitavo - Os pagamentos das remunera¢des aos PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS serdo efetuados diretamente pela Classe a cada qual, nas formas e prazos
entre eles ajustados, até o limite do valor global fixado no caput deste artigo. Quaisquer
despesas adicionais correrdao por conta do PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL que as
tiver contratado.

Paragrafo Nono - Nao serdao cobradas taxas de ingresso ou de saida da Classe.

Paragrafo Décimo — Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
e despesas com a distribuicdao de Cotas da Classe serao descritas nos documentos de
oferta de cada emissao, conforme aplicavel, nos termos do Oficio Circular Conjunto n2
01/2023.

CAPITULO VI - DAS COTAS

Artigo 10 — As cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido
e sdo escriturais e nominativas, sendo inscritas em nome do titular no registro de cotistas
da Classe, sem emissao de certificados. As cotas da Classe conferem aos seus titulares
os mesmos direitos e obrigacdes, ndo havendo distin¢do entre elas.

Paragrafo Primeiro — A integralizacdo das cotas sera efetuada por meio de: (i) sistema
administrado e operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletronica disponivel — TED
do respectivo valor para a conta corrente do FUNDO a ser indicada pelo
ADMINISTRADOR,; (iii) outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN e aprovado pelo ADMINISTRADOR, conforme previsto em cada boletim de
subscricao.

Paragrafo Segundo - O prazo de subscrigcdo das cotas do FUNDO que foram objeto da 12
oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocacdo de cotas do FUNDO
(“Oferta Restrita”), nos termos da Instrugcdo CVM n2 476/09, foi de até 180 (cento e oitenta)
dias, a contar do inicio da distribui¢cdo, podendo ter sido prorrogada por periodos sucessivos
de 180 (cento e oitenta) dias, a critério do ADMINISTRADOR, respeitado o prazo maximo da
oferta de 24 (vinte e quatro meses). No contexto da Oferta Restrita, foram emitidas, no
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minimo, 50.000.000 (cinquenta milhdes) de cotas e, no mdximo, 500.000.000 (quinhentos
milh&es) de cotas pelo valor unitario de R$1,00 (um real) cada (“Preco de Emiss3o”).

Paragrafo Terceiro - O montante minimo de subscri¢cdo por investidor no ambito da Oferta
Restrita é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Quarto - No ato de subscricdo das cotas, o subscritor (i) assinard boletim
individual de subscricdo, que sera autenticado pelo ADMINISTRADOR, e (ii) receberd
termo de adesdao ao Regulamento e a este Anexo Descritivo, bem como exemplar
atualizado do Regulamento, nos termos do Artigo 11, Paragrafo Segundo, abaixo.

Paragrafo Quinto - As cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, nos
termos dos prazos e procedimentos estabelecidos neste Regulamento e no boletim de
subscricdo, pelo valor equivalente ao valor da cota no fechamento dia da efetiva
disponibilizacdo dos recursos (“Preco de Integralizacdo”). As cotas que ndo forem
pontualmente integralizadas pelos cotistas, mediante a transferéncia dos respectivos
valores ao FUNDO, serdo canceladas.

Paragrafo Sexto - Nas hipdteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as
aplicacdes como efetivadas apds a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente
do FUNDO.

Paragrafo Sétimo — Apds a primeira emissao, nas emissdes subsequentes de cotas da
Classe, sera utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR, em sua
sede ou dependéncias.

Paragrafo Oitavo — Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdao de
Cotas de cada emissdo, os recursos podem ser investidos na forma prevista neste
Regulamento e no respectivo Suplemento.

Artigo 11 - As cotas da Classe podem ser transferidas mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente, pelo cessionario e por duas testemunhas,
observadas as regras tributdrias em vigor. As cotas da Classe somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas, sendo que, em qualquer caso, o cessiondrio
devera firmar Termo de Adesao, bem como demais documentos necessarios, conforme
solicitado pelo ADMINISTRADOR. O termo de cessdo, devidamente assinado, devera ser
encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR, ao receber o
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termo de cessdo, encaminhara ao escriturador das cotas para que seja procedida a
alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos registros do FUNDO, tendo a citada
alteracdo, como data base, a data de recebimento do termo de cessdo pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR sera responsdvel pelo atendimento das
formalidades necessdrias para a efetivacdo da transferéncia de cotas da Classe, bem
como pela verificacdo da qualificacdo necessdria do cessiondrio para que este figure
como cotista da Classe.

Paragrafo Segundo - O cotista, inclusive nos termos do disposto no Artigo 10 acima, por
ocasido do ingresso no FUNDO deverad atestar, mediante termo prdéprio, que:

teve acesso ao inteiro teor do Regulamento do FUNDO e deste Anexo
Descritivo; e

Il. tomou ciéncia: (a) dos fatores de risco envolvidos e da politica de
investimento da Classe; (b) de que ndo hd qualquer garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe; (c) de que a
eventual concessao de registro para a venda de cotas nao implica, por parte
da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacao
deste Regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
FUNDO, do ADMINISTRADOR, da GESTORA e demais prestadores de
servicos do FUNDO; e (d) de que as estratégias de investimento da Classe
podem resultar em perdas, inclusive total, do capital aplicado.

Paragrafo Terceiro — Apds a primeira emissdo de cotas da Classe, por ocasido de qualquer
emissdo de cotas da Classe, os cotistas contardo com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis
contados da data da assembleia de cotistas que deliberar pela referida emissdo para
realizar a integralizacdo das cotas.

Paragrafo Quarto - As cotas poderdo ser depositadas na B3 e, se depositadas, poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios.

Paragrafo Quinto - O FUNDO podera ser registrado para custédia eletronica através do
Fundos21 — Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3.
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Paragrafo Sexto — Podera haver, conforme deliberacdo em Assembleia de Cotistas,
subclasse(s) de cotas. O apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, dispde,
sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacao, sobre as
respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para
aquisicao de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de calculo e percentuais para calculo
da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, taxa maxima de distribuicdo e Taxa de
Performance, se aplicavel.

Artigo 12 — A Classe ndo recebe aplicagdes nem realiza amortizagdes em feriados de
ambito nacional, assim como nos feriados estaduais e municipais na Cidade do Rio de
Janeiro e/ou S3o Paulo ou em outra praca onde estiver sediado o ADMINISTRADOR,
sendo certo que eventuais aplicacdes ou amortizacdes previstas para serem feitas em
feriados, serdo realizadas no primeiro Dia Util seguinte.

Paragrafo Unico — As aplicacdes serdo aceitas até as 16 (dezesseis) horas.
CAPITULO VII - DA POLITICA DE ADMINISTRACAO E GERENCIAMENTO DE RISCO

Artigo 13 - O investimento na Classe apresenta riscos para o investidor. Ainda que o
ADMINISTRADOR e a GESTORA mantenham controles e sistemas de gerenciamento de
riscos segregados, ndao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o FUNDO, para Classe e para o cotista. Baseado em um ou mais modelos
matematicos e estatisticos aplicados a carteira da Classe (conforme aplicavel de acordo
com os mercados em que a Classe atue), e com o objetivo de garantir que a Classe esteja
exposta apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo com os
critérios de risco estabelecidos no presente Anexo Descritivo, os principais modelos
utilizados pela GESTORA s3o:

calculo do Valor em Risco (V@R) para 1 (um) dia, com confianca de 95%
(noventa e cinco por cento) sobre os ativos que apresentam risco de
mercado; e

Il. acompanhamento da correta marcacdo a mercado de todos os ativos e
derivativos que compdem a carteira da Classe.

Paragrafo Primeiro - Nao obstante o monitoramento rigoroso dos riscos existentes por
parte do ADMINISTRADOR e da GESTORA, os cotistas da Classe poderdo sofrer perdas
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patrimoniais, observado o fator de risco reproduzido no artigo 592, inciso XXIX, deste
Anexo Descritivo.

Paragrafo Segundo - Os métodos utilizados pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA para
o gerenciamento de riscos da Classe ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe, de forma que nenhuma
responsabilidade podera ser imputada ao ADMINISTRADOR por qualquer prejuizo
sofrido pelos cotistas em caso de liquidacdo do FUNDO ou resgate de suas cotas.
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ANEXO A
Este Anexo é parte integrante do Anexo | do

RUMBA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA

ATIVOS ALVO INICIAIS DO FIDCJCI I

Cotas de emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados Porto Desap, inscrito no CNPJ/MF sob o n.2 35.754.011/0001-41
(“FIDC Porto Desap”), o qual, na data deste Regulamento, é titular (1) da
totalidade dos direitos creditérios de titularidade da IFC e/ou suas partes

relacionadas, nos termos e nos limites do respectivo Contrato de Cessdo e do
Acordo Operacional, em razdo: (i) do Contrato de Investimento, celebrado em
20.08.1980, com a Sotave AmazOnia Quimica e Mineral S.A., garantido por
hipoteca sobre o Imdvel Sotave e por fianga prestada por Sotave Centro-Oeste
S.A., inclusive os créditos, atuais e futuros, decorrentes de principal, juros,
encargos, despesas e/ou custos, de titularidade do IFC; (ii) da indenizagdo
decorrente da desapropriacao, promovida pela Unido Federal (“Unido”), sobre o
Imdvel; (iii) da posicdo do IFC no dmbito da execucdo de titulo judicial n2
2010.39.00.000924-4, movida pela Sotave Amazbnia Quimica e Mineral S.A.
contra a Unido, em tramite perante a 52 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Par3,
inclusive o(s) correspondente(s) Precatério(s) e/ou Pré-Precatérios (“A¢do”); e
(iv) de demandas correlatas, incidentes e/ou relacionadas, direta ou
indiretamente, com os eventos descritos nas alineas anteriores; e (2) de
quaisquer ativos, cotas de fundos de investimento e/ou instrumentos de
investimento em geral, que, direta ou indiretamente, viabilizem o investimento
pelo FIDC JCI lll em qualquer dos ativos mencionados no item “1” (“Direitos
Creditdrios Sotave”);

os proprios Direitos Creditérios Sotave, em caso de liquidacdo do FIDC Porto
Desap;

(1) nos termos e nos limites do respectivo Contrato de Cessdo e do Acordo
Operacional: (i) os direitos creditdrios decorrentes de escrituras de emissao de
debéntures, instrumentos de confissdo de divida e/ou quaisquer instrumentos de
financiamento emitidos ou celebrados pela Estre Ambiental, que ndo tenham
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sido pagos em sua data de vencimento original, ainda que tenham sido
prorrogados e estejam em adimplemento no momento da aquisi¢cao pelo FIDC
JCIL I (ii) quaisquer créditos, atuais e futuros, decorrentes de principal, juros,
encargos, reajustes monetdrios, despesas e/ou custos, conforme o caso,
relacionados com o item (i) anterior; (iii) todos os direitos relacionados com os
itens anteriores, principais ou acessorios, seja por forca de processos de
execucdo judicial ou extrajudicial, recuperacao judicial, faléncia, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo ou outros similares
envolvendo a Estre Ambiental, ou da legislacdo aplicavel, incluindo direitos reais
de garantia, garantias fidejussodrias, alienacdo fiduciaria de bens e/ou direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acdes relacionadas, bem como
valores, bens, beneficios econdmicos e demais vantagens aos quais fazem jus; e
(2) quaisquer ativos, cotas de fundos de investimento e/ou instrumentos de
investimento em geral, que, direta ou indiretamente, viabilizem o investimento
pelos Fundo Investido em qualquer dos ativos mencionados no item “1”;

(1) de forma prioritaria em relagdo aos Direitos Creditérios Mendo IV Mezanino,
nos termos e nos limites da Escritura Publica, do respectivo Contrato de Cessao e
do Acordo Operacional: (i) os direitos creditérios de valor controverso em
discussdo no ambito da Ac¢do de Indenizagdo, avaliados em RS 424.000.000,00
(quatrocentos e vinte e quatro milhdes de reais), a data-base de junho de 2020,
livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restri¢cdes, juntamente
com 0s seus 0s respectivos encargos, juros e acessorios incidentes; (ii) quaisquer
créditos, atuais e futuros, decorrentes de principal, juros, encargos, reajustes
monetarios, despesas e/ou custos, bem como o(s) correspondente(s)
Precatério(s) e/ou Pré-Precatdrios, conforme o caso, relacionados com o item (i)
anterior; (iii) todos os direitos relacionados com os itens anteriores, principais ou
acessorios, seja por forca da Acdo de Indenizacdo ou da legislacao aplicavel,
incluindo direitos reais de garantia, garantias fidejussorias, alienacdo fiduciaria de
bens e/ou direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e agoes
relacionadas, bem como valores, bens, beneficios econOmicos e demais
vantagens aos quais fazem jus; e (2) quaisquer ativos, cotas de fundos de
investimento e/ou instrumentos de investimento em geral, que, direta ou
indiretamente, viabilizem o investimento pelo FIDC JCI Il em qualquer dos ativos
mencionados no item “1” (“Direitos Creditérios Mendo IV Sénior”)
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APEX

V. (1) de forma subordinada em relagdo aos Direitos Creditérios Mendo IV Sénior,
nos termos e nos limites da Escritura Publica, do respectivo Contrato de Cessao e
do Acordo Operacional: (i) os direitos creditorios de valor controverso em
discussdo no dmbito da Acdo de Indenizac¢3o, avaliados em RS 424.000.000,00
(quatrocentos e vinte e quatro milhdes de reais), a data-base de junho de 2020,
livres e desembaracados de quaisquer dnus, gravames ou restricdes, juntamente
com 0s seus 0s respectivos encargos, juros e acessorios incidentes; (ii) quaisquer
créditos, atuais e futuros, decorrentes de principal, juros, encargos, reajustes
monetarios, despesas e/ou custos, bem como o(s) correspondente(s)
Precatorio(s) e/ou Pré-Precatodrios, conforme o caso, relacionados com o item (i)
anterior; (iii) todos os direitos relacionados com os itens anteriores, principais ou
acessorios, seja por forca da Acdo de Indenizacdo ou da legislacdo aplicavel,
incluindo direitos reais de garantia, garantias fidejussodrias, alienacao fiduciaria de
bens e/ou direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e agoes
relacionadas, bem como valores, bens, beneficios econOmicos e demais
vantagens aos quais fazem jus; e (2) quaisquer ativos, cotas de fundos de
investimento e/ou instrumentos de investimento em geral, que, direta ou
indiretamente, viabilizem o investimento pelo FIDC JCI Il em qualquer dos ativos
mencionados no item “1” (“Direitos Creditérios Mendo IV Mezanino”).

Para fins do disposto neste Anexo |, as palavras ou expressdes iniciadas em letra
maiuscula e ndo previamente definidas neste Regulamento terdo os significados a elas
atribuidos no regulamento do FIDC JCI 111

* *k %
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