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CNPJ n2 36.335.619/0001-02

PARTE GERAL

DO FUNDO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PROVI INCOME SHARE AGREEMENT
RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante denominado Fundo, é um fundo de investimento em direitos
creditérios constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos do artigo 1.368-C
do Cdédigo Civil, do tipo fechado, regido pelo presente Regulamento e disciplinado pela Resolu¢do CMN
n2 2.907/01, pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n? 175, e pelas demais disposicGes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Regulamento, estejam no singular ou no plural,
terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Glossario apenso a este Regulamento.

O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Inicio do Fundo, com prazo de durac¢do indeterminado.

O Fundo emitira uma unica Classe de Cotas, a qual sera destinada exclusivamente a receber aplica¢des
de Investidores Autorizados, cujas caracteristicas constardo do Anexo Descritivo a este Regulamento.

O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

O Fundo é administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde,
n.2 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n?2 48.967.968/0001-18,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo fiducidria de carteiras
de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n2 21.369 de 20/10/2023, doravante
denominada Administradora.

A Administradora, observadas as limitacdes legais e deste Regulamento, tem poderes para praticar todos
os atos necessarios a administragao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios

gue integram a carteira, observada a delegacdo de poderes a Gestora.

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora obriga-
se a:

I diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

c) o livro de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;

e) o registro de todos os fatos contdbeis referentes as operacgdes e ao patriménio do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da classe de cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagses
cadastrais do Fundo e suas classes de cotas;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes, conforme definido no regulamento;

observar as disposicGes constantes do presente Regulamento;

cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a entidade registradora,
a consultoria especializada e as respectivas partes relacionadas, de um lado; e a classe de cotas,
de outro;

encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagdo de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores, conforme informagdes disponibilizadas pela Creditas;

obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR;

divulgar todas as informacGes obrigatdrias e periddicas exigidas pela regulamentacdo pertinente
e por este Regulamento de forma atualizada em sua pdgina da rede mundial de computadores;

no caso de liquidagdo, dissolugdo, intervengao, decretagdo de faléncia ou decretacao de Regime
de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relacdo ao
Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a substituicdo do Custodiante;
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2.4.

2.5.

Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel:

VI.

VII.

VIIL.

tesouraria, controle e processamento dos ativos;

escrituragdo das cotas;

auditoria independente;

registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil;

custédia, alcancando os servigos previstos na Secdo IV do Capitulo VIII do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM n2 175;

custédia de valores mobiliarios, se for o caso;

guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se dar por
meio fisico ou eletronico; e

liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto na Resolucdo CVM n? 175 e no
presente Regulamento:

VI.

VII.

aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da
Administradora, Gestora, Consultoria Especializada ou terceiros que representem o Fundo como
titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios
patrimonios;

receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta
vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e 122,
inciso Il, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugdao CVM 175;

vender Cotas a presta¢do, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.
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2.6. O Fundo é gerido pela VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., sociedade autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administra¢do de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 17.249, de 11 de julho de 2019, com sede na Cidade e Estado de S3ao Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde n? 2.365, 72 andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n2 31.636.333/0001- 35.

2.7. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor e pelo presente
Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

executar a politica de investimentos das Classes, devendo analisar e selecionar os direitos

creditdrios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a)

verificar o enquadramento dos direitos creditdrios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos direitos creditérios quanto aos critérios de
elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel
de verificacdo; e

avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a politica
de investimento;

registrar os direitos creditdrios na entidade registradora da classe ou entregd-los ao Custodiante
ou Administradora, conforme o caso;

na hipétese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios ndo seja alterada, nos
termos da politica de investimentos;

V. efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos creditdrios; e
V. sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no regulamento, monitorar:

a) o indice de subordinagdo, se aplicavel;

b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em relagao aos direitos creditdrios
vencidos e nao pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de
dispensa previstas no regulamento; e

c) a taxa de retorno dos direitos creditdrios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.

2.8. Incluem-se entre as obriga¢des da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os seguintes servigos, conforme aplicavel:
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2.9.

VI.

VII.

VIIL.

intermediacdo de operacgGes para a carteira de ativos;

distribuicdo de cotas;

consultoria de investimentos;

classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;

formador de mercado de classe fechada;

cogestdo da carteira de ativos;

consultoria especializada; e

agente de cobranca.

A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos responderao perante a CVM, o Cotista
e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicdes
legais e regulamentares aplicdveis, sem prejuizo do dever dos prestadores de servicos essenciais de
fiscalizar os demais prestadores de servigos, nos termos da Resolugdo CVM n2 175.

2.9.1.

2.9.2.

2.9.3.

O Fundo indenizard e mantera indene a Gestora, a Administradora e suas respectivas partes
relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindicagdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o
cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo), desde estas
decorram das, ou sejam relacionadas as atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades
relacionadas aos fundos investidos, ndo decorram Uunica e exclusivamente de ma conduta
intencional ou negligéncia devidamente comprovados.

A aferi¢ao da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigos
terd como pardmetros as obrigacGes previstas (a) na Resolugdo CVM n? 175 e nas demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus anexos e
apéndices, conforme aplicavel; e (c) nos respectivos contratos de prestagdo de servicgos, se houver.

Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa
Parte Indenizavel poderd ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os
pagamentos de acordo com essa apolice de seguros, antes de estar autorizada a indenizagdo
mencionada acima.
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2.9.4. A responsabilidade civil da Administradora e da Gestora, conforme o caso, em relacdo ao dever de
reparagao ao Fundo e seus Cotistas, independentemente do motivo, estd limitada a remuneracao
recebida nos ultimos 12 (doze) meses pelo respectivo prestador de servigos ao Fundo.

2.10. A Administradora e a Gestora, por meio de comunicacdo enderecada aos Cotistas, podem renunciar,
respectivamente, a administracdo e gestdo do Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data da comunicac¢do, sendo facultada a convocagao da assembleia a cotistas que detenham
Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, nos termos da
Resolugao CVM 175.

2.10.1. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora, conforme o caso, devem permanecer no
exercicio de suas funcoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados a partir da data da rendncia.

2.10.2. Caso a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo seja substituida dentro do prazo
referido no item 2.10.1 acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175.

3. DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

3.1. A atividade de custédia, escrituracdo e controladoria do Fundo sera realizada pela Administradora ou
terceiro por esta contratado para esse fim, doravante designada Custodiante.

3.2. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

l. realizar a custédia da carteira de Direitos Creditorios e ativos financeiros das Classes do
Fundo;

Il. trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios da carteira de cada Classe, o que for maior, verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos direitos creditdrios que ingressaram na carteira de
cada Classe no periodo a titulo de substitui¢ao, assim como o lastro dos direitos creditérios
vencidos e ndo pagos no mesmo periodo conforme art. 38 do Anexo Il da Resolugdo 175.

3.3. No exercicio de suas fungGes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem da Administradora, a:

l. abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo no SELIC; no sistema de liquidagdo financeira administrado
pela B3; ou eminstituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN
ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados
ou registrados, sempre com estrita observancia deste Regulamento e, se houver, do
contrato de prestagao de servigos de custédia; e
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3.4.

3.5.

Il. efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto.

M. acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e da Gestora, conforme
identificadas por estas ao Custodiante, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que nao
estejam diretamente vinculadas as operagdes da Classe.

Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em relagao
a classe de cotas, originador, cedente, gestor, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

Para dar suporte e auxiliar na andlise e selecdo dos Direitos Creditdrios e na cobranca de créditos
inadimplidos foi contratada a empresa PRINCIPIAPAY EDUCACAO TECNOLOGIA E SERVICOS LTDA., com
sede na Av. Dr. Cardoso de Melo n2 1.340, Cj. 11, Vila Olimpia, CEP 04548-004, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob n2 32.390.384/0001-92, doravante designada Agente de
Cobranca, Consultora Especializada ou PrincipiaPay.

3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

3.5.4.

3.5.5.

Pelos servicos de cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos estabelecidos no Contrato de
Cobranga, o Agente de Cobranca fard jus a remuneracdo prevista no Contrato de Cobrancga.

Pelos servicos de consultoria especializada a ser realizado pela PrincipiaPay, conforme estabelecidos
no Contrato de Consultoria, a Consultora Especializada fara jus a remuneracao prevista no Contrato
de Consultoria.

A PrincipiaPay sera responsavel (i) na qualidade de Agente de Cobranca, por todos os servicos de
suporte relativos a cobranga extrajudicial e judicial de todos os Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de
acordo com a Politica de Cobranga da Classe do Fundo e as demais condi¢Ges estabelecidas no
respectivo contrato de prestacdo de servicos; e (ii) na qualidade de Consultora Especializada, pela
prévia andlise e sele¢do de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos Creditdrios para aquisicao
pela Classe do Fundo e negociacdo dos valores de cessdo com as respectivas Cedentes, de acordo
com o Contrato de Consultoria. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditdrios cuja pré
andlise e pré selecdo tenham sido realizadas pela PrincipiaPay, na qualidade de consultora
especializada.

A PrincipiaPay é também responsavel pela implantacdo do programa de crédito estudantil
denominado “Plataforma PrincipiaPay”, através do qual exerce as funcGes de recepcdo e
encaminhamento de pedidos de financiamentos estudantis, no contexto da obtengdo de
financiamento das mensalidades por eles devidas as respectivas Instituicdes de Ensino, e gestdo dos
documentos relativos a contratacdo e cobranga dos Direitos Creditdrios.

Além disso, serd de responsabilidade da Agente de Cobranga (i) a emiss&do dos boletos e/ou o envio
de QR Code ou de enderecos eletronicos de cobranga do PIX referentes aos pagamentos dos Direitos
Creditorios; (ii) realizar a cobranga ordinaria das CCB junto aos respectivos Devedores, com base nas
informacdes sobre a renda dos Devedores que sejam recepcionadas pela Agente de Cobranca por
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3.6.

3.5.6.

3.5.7.

intermédio das Instituicdes de Ensino na forma dos Acordos de Compartilhamento de Renda
celebrados com os Devedores e nos Contratos de Parceria; e (iii) realizar a cobranga dos Direitos
Creditérios junto as Instituigdes de Ensino na forma prevista nos Contratos de Parceria respectivos,
sempre que aplicavel.

Os boletos bancdérios ou as chaves PIX a serem enviadas pela PrincipiaPay, na qualidade de agente
de cobranca, aos Devedores, deverao conter as informacgdes acerca da cessdo, substancialmente na
seguinte forma, ou seja, mesmo que em modelo distinto, mas que contemple tais informacdes:
“Este titulo encontra-se cedido em favor do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Provi
Income Share Agreement Responsabilidade Limitada”.

O Fundo outorgara a PrincipiaPay, nos termos do respectivo contrato de prestacdo de servicos,
todos os poderes necessarios a realizacdo dos servicos descritos na presente cldusula, podendo a
PrincipiaPay, na qualidade de Agente de Cobranca, subcontratar terceiros para realizar os referidos
servicos, desde que observada a Politica de Cobranca e o Contrato de Cobranca.

O Fundo contara com agente de cobranca alternativo, que sera responsavel, caso assim deliberado em
Assembleia de Cotistas, por assumir as atividades de cobranga que sdo de responsabilidade do Agente
de Cobranca (“Agente de Cobranca Alternativo”).

3.6.1.

3.6.2.

Na hipdtese de substituicdo do Agente de Cobranca, a cobranca dos créditos inadimplidos serd
prestada pelo Agente de Cobranca Alternativo, em nome do Fundo, de acordo com a Politica de
Cobrancga, diretamente ou por meio de terceiro contratado pelo Agente de Cobranca Alternativo
com esse objetivo.

O Agente de Cobranca Alternativo realizard, enquanto ndo assumir as atividades de cobranca, o
acompanhamento da carteira de recebiveis, monitorando e replicando as atividades do Agente de
Cobranga. Os servigos prestados pelo Agente de Cobranca Alternativo compreendem:

(a) oacompanhamento dos valores devidos de todas as parcelas vencidas ou ndo vencidas, pagas
e ndo pagas pelos Devedores;

(b) gestdo dos valores devidos de todas as parcelas vencidas e ndo pagas pelos Devedores e
monitoramento da realizacdo de acordos e concessdo de descontos, de acordo com a Politica
de Cobranga;

(c) acompanhamento da cobrancga judicial ou extrajudicial, das parcelas vencidas e ndo pagas
pelos Devedores; e

(d) acompanhamento da renegociacdo das condi¢des de pagamento (datas de pagamento e

montantes devido em cada data), no caso de inadimpléncia por parte do Devedor em relagdo
as suas obrigacdes assumidas nas respectivas CCBs.

10
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O Fundo pagard a Administradora, pelos servicos de administracdo e controladoria do Fundo, o
equivalente a taxa de administracio mensal, sendo calculada e provisionada todo Dia Util, observado o
disposto nos itens abaixo, 0,20% a.a. (vinte décimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimonio
Liquido, assegurado o pagamento minimo mensal de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), corrigido
anualmente pela variacao positiva do IGP-M.

O Fundo pagara ao Custodiante, o percentual maximo de 0,035% (trinta e cinco centésimos por cento)
incidentes sobre a respectiva faixa do Patrimonio Liquido em cada data de apuracdo, observado o valor
minimo mensal de RS 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) valor que compdem a Taxa de
Administragdo.

4.2.1. Adicionalmente a remuneragdo mencionada no item 4.2, o Fundo pagara ao Custodiante, pelos
servicos de verificacdo trimestral do lastro dos Direitos Creditérios, bem como pela guarda dos
respectivos documentos comprobatorios, a seguinte remuneracao: [].

O Fundo pagara aos prestadores de servicos de distribui¢cdo o valor maximo de até RS 1.000,00 (mil reais)
a titulo de Taxa Maxima de Distribuigao.

O Agente de Cobranca Alternativo fard jus a uma remuneracdo mensal, liquida de impostos, no valor de
RS 10.000,00 (dez mil reais), pelo periodo que a fun¢do de cobranca n3o for exercida. A partir da
substituicdo do Agente de Cobranca, nos termos do item 3.6.1 acima, a remuneracao do Agente de
Cobranga Alternativo passara a ser acrescida do valor equivalente a remuneracdo devida ao Agente de
Cobranga.

Pelos servigcos de cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, o
Agente de Cobranca fard jus ao recebimento de uma remuneragdo mensal equivalente a 3% (trés por
cento) dos valores recebidos pelo Fundo dos Devedores referentes aos Direitos Creditérios. O
pagamento devera ser realizado pelo Fundo até o 52 (quinto) Dia Util de cada més, considerando os
valores de Direitos Creditdrios efetivamente recebidos dos Devedores no més anterior.

Pelos servicos de consultoria especializada prestados, o Fundo pagara a Consultora Especializada as
seguintes remuneragdes: (i) uma taxa equivalente a 16,5% (dezesseis inteiros e cinquenta centésimos
por cento) incidente sobre o montante desembolsado pelo Fundo as Instituicdes de Ensino na aquisi¢do
dos Direitos Creditdrios CCB, apurada em cada data de aquisi¢do; (ii) uma taxa equivalente a 2% (dois
por cento) incidente sobre o valor desembolsado pelo Fundo na aquisicdo dos Direitos Creditérios
Contratos de Ensino; e (iii) uma taxa equivalente a 30% (trinta por cento) do valor que exceder a
Rentabilidade Alvo, se houver, calculada com base na valorizagdo das Cotas, a ser paga até o dia 20 (vinte)
de cada més, observada a ordem de alocacdo de recursos e um prazo de caréncia de 12 (doze) meses
contados da data de inicio de funcionamento do Fundo.

O Fundo pagara a Gestora, pelos servigos de gestdo da carteira da Classe do Fundo, o equivalente a uma
remuneragdo de 0,50% a.a. (cinquenta centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patriménio
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4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

5.1.

Liquido, assegurado o pagamento minimo mensal de RS 15.000,00 (quinze mil reais), corrigido
anualmente pela varia¢do positiva do IGP-M.

As Taxas de Administragdo e Gestdao, bem como as demais remuneragdes previstas neste capitulo serdao
apuradas e provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior e devida, a primeira, no 52 (quinto)
Dia Util do més subsequente a Data de Inicio do Fundo e as demais no 52 (quinto) Dia Util dos meses
subsequentes.

Os montantes minimos das Taxas de Administra¢do e de Gestdo, bem como aquele referido no item 4.14
adiante, e as demais remuneracdes previstos neste capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo acumulada do IGP-M. Os tributos (ISS,
PIS, COFINS e outros que porventura venham a incidir) incidentes sobre todas as remuneracdes descritas
neste capitulo terceiro serdo acrescidos as referidas remuneragdes com base nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

Adicionalmente, o Fundo pagara o percentual equivalente a 30% (trinta por cento) do que exceder a
Rentabilidade Alvo, se houver, calculada com base na valoriza¢cdo da Cotas, em regime de caixa e sempre
mediante solicitacdo da Gestora, em moeda corrente nacional, no dia 20 (vinte) de cada més, observado
o prazo de caréncia de 36 (trinta e seis) meses contados da data de inicio de funcionamento do Fundo e
sujeito a disponibilidade de recursos que ingressarem na Classe do Fundo decorrente dos pagamentos
do Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, observada a ordem de alocagdo de recursos prevista
no Regulamento, nos termos do Contrato de Cobranca, diretamente a PrincipiaPay, por conta e ordem
da Administradora.

Para efeito do disposto neste Regulamento, entende-se por “Dia Util” qualquer dia que ndo sabado,
domingo ou feriado de ambito nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancario ou ndo funcione o mercado financeiro na praca sede da Administradora ou do
Custodiante.

Parcelas da Taxa de Administra¢do e da Taxa de Gestdo poderdo ser pagas diretamente aos prestadores
de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total
da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Os valores acima ndo incluem as despesas previstas como encargo do Fundo, a serem debitadas do Fundo
pela Administradora.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim
como da Classe, além da Taxa de Administra¢do, da Taxa de Gestdo e, se aplicavel, taxa de performance,
previstas no Anexo Descritivo da respectiva Classe:
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XIII.

XIV.

XV.

taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressdao, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formuldrios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na

regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira de ativos do Fundo/Classe;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia
ou de acordo firmado com o Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo/Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for
0 caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos no exercicio de

suas respectivas fungGes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira
do Fundo;

despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

2

despesas inerentes a constituicdao, fusao, incorporagao, cisdo, transformagdo ou a
liguidagdo da Classe ou do Fundo;

despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagbes com ativos da carteira;

no caso de Classes fechadas, as despesas inerentes a: (i) a distribui¢cdo primaria de Cotas;
e (ii) a admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

montantes devidos a fundos de investidores, nos termos da regulamentagado aplicavel;

despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado, se for o caso;

13



Docusign Envelope ID: 72B257AE-2512-4DAA-A5A2-903B23B5B83A

XVI. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de
acordo com as hipdteses previstas na regulamentacao aplicével;

XVIl.  contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel;
XVIIl.  despesas com registro de direitos creditérios da Classe;
XIX. despesas com a cobranga e realizagdo dos Direitos Creditdrios, incluindo a contratacdo

de Agente de Cobranca e terceiros prestadores de servicos, conforme descritos neste
Regulamento;

XX. taxa maxima de distribuicdo, se aplicavel;
XXI. taxa maxima de custddia, se aplicavel;
5.2. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por conta

do prestador de servico que a tiver contratado.

5.3. A Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinente a cada uma das
emissoes.

6. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

6.1. Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste regulamento deverdo alcangar, indistintamente,
as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

6.1.1. As matérias de interesse exclusivo de uma classe ou subclasse, em havendo mais de uma, inclusive
a alteragdo de seus anexos e/ou apéndices, serdo deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas
da classe ou da subclasse interessada, para a qual serdo convocados somente os cotistas de
determinada classe ou subclasse de cotas (“Assembleia Especial de Cotistas”).

6.1.2. As disposicGes especificas da Assembleia Especial de Cotistas da classe ou da subclasse poderao ser
encontradas em seu respectivo anexo ou apéndice.

6.2. A Assembleia de Cotistas sera instalada, em primeira convoca¢dao, com a presenga de Cotistas que
representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas emitidas de cada série ou subclasse e,
em segunda convocagdo, com a presenca de 1 (um) Cotista.

6.2.1. A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias, da data de sua realizacao.

6.3. A Assembleia de Cotistas deve ser realizada: (i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas
somente possam participar e votar por meio de comunica¢ao escrita ou sistema eletrénico, ocasidao em
gue sera considerada realizada na sede da Administradora; ou (ii) de modo parcialmente eletrénico, caso
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6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente, no local especificado na convocacao,
guanto a distancia, por meio de comunicac¢do escrita ou sistema eletrénico.

Independentemente das formalidades previstas neste capitulo, sera considerada regular a Assembleia
de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

A Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, a pedido da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, ou de Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas em circulacao, observado que a convocacao devera ser sempre realizada pela Administradora.

Na Assembleia de Cotistas, como regra geral e observado o disposto nos itens a seguir, as deliberacdes
devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto.

Poderao votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data
da convocagdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores desde que
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

As deliberacbes da Assembleia de Cotistas poderao ser adotadas mediante processo de consulta formal,
caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por
meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta por
parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento, é competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas:

I tomar anualmente, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstracdes contdbeis a CVM, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracGes
contabeis desse;

Il a substituicdo da Administradora;

M. a substituicdo da Gestora;

V. deliberar sobre a eleva¢do da Taxa de Administra¢do ou da Taxa de Gestao, inclusive na hipdtese
de restabelecimento de Taxa de Administracdao ou de Gestdao que tenha sido objeto de reducao

V. a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacgdo ou a liquidagdo do Fundo ou
da Classe;

VI. alterar os qudruns de deliberagdo das Assembleias Gerais, conforme previstos neste Capitulo;

VII. a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item abaixo.
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6.10.

6.11.

7.1.

7.2.

As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 6.9., incisos (ii), (iv), (v), (vi) deste Regulamento
serdao tomadas, em primeira convocacao, por Cotistas que representem no minimo dois tercos das Cotas
subscritas e, em segunda convocagao, por Cotistas que representem dois tercos das Cotas dos presentes.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia de Cotistas, sempre que tal
alteracdo decorrer (i) exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM; (ii) de atualizagdo de dados cadastrais dos prestadores de
servicos do Fundo; e (iii) de reducdo da Taxa de Administra¢do ou de Gestdo, devendo ser providenciada
a necessdria comunicacdo aos Cotistas as altera¢des, no prazo previsto na regulamentacdo em vigor.

PRESTACAO DE INFORMAGCOES

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacgées
obrigatérias e periddicas constantes da Resolugdo CVM n2 175, sem prejuizo do disposto em demais
normas aplicdveis e neste Regulamento, notadamente no presente capitulo.

Se mantido o enquadramento da Alocacdo Minima Tributaria, que a Gestora busca perseguir, e mantido
o entendimento do Fundo como Entidade de Investimento, os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754, e
suas alteragoes. Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao imposto de renda retido na fonte (“IRRF”)
de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de cotas.

7.2.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributaria e as condi¢cOes para classificagdo como
Entidade de Investimento ndao sejam possiveis de serem observada, de acordo com as normas do
Conselho Monetario Nacional e Comissdao de Valores Mobiliarios, ndo sera possivel assegurar a
aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso significa que, o
Fundo estard sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo
prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia
util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos,
amortizag¢do ou regate de cotas, devera ser recolhida a aliquota complementar (diferenga entre a
aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

7.2.2. A Classe tera o prazo de até 30 de junho de 2024 para se enquadrar na Alocagdo Minima Tributaria
e como Entidade de Investimento.

7.2.3. Aplicam-se ao Fundo a regra de desenquadramento previstas nos §§ 32 e 42 do art. 21 desta Lei
14.754.

7.2.4. Os dispostos nos itens anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

7.2.5. Os ativos recebidos pela Classe do Fundo em decorréncia de procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacao dos seus direitos creditérios, por forca de expropriagdo de
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ativos, excussao de garantias, dacdo em pagamento, conversao, adjudicacao ou arrematacdo de
bem penhorado ou transagao, nos termos do art. 840 e seguintes da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, serdo considerados direitos creditdrios, na definicdo a Resolugdo CMN 5.111, enquanto
compuserem a carteira da Classe, desde que a Gestora apresente plano de liquidagdo dos ativos
recuperados e o mesmo seja devidamente aprovado pela Administradora.

8. FORO DE ELEIGAO

8.1. O anexo, apéndice e os apensos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel dele.
8.2. Fica eleito o Foro Central da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, para dirimir quaisquer duvidas

ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rentncia a qualquer outro por mais privilegiado que
seja.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

2.1.

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS PROVI INCOME SHARE AGREEMENT RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 36.335.619/0001-02

DA CLASSE DE COTAS

Este Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS PROVI INCOME SHARE AGREEMENT RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob
o n?2 36.335.619/0001-02, integra o Regulamento e dispde sobre informacgdes especificas desta Classe e
comuns as suas Subclasses, quando houver.

A Classe sera destinada exclusivamente a Investidores Autorizados, cujas caracteristicas constarao do
Anexo Descritivo a este Regulamento.

A responsabilidade dos Cotistas da Classe é limitada ao valor por eles subscrito, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

1.3.1. A Administradora fica obrigada a avaliar a ocorréncia de patriménio liquido negativo caso tenha

ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do patrimonio da Classe.

1.3.2. Na hipdtese de a Administradora verificar que a Classe de Cotas esta com o patriménio liquido

negativo, a Administradora deverd adotar as medidas aplicdveis previstas na Resolucdo CVM n2 175.

A Classe de Cotas é uma classe de cotas fechada, com prazo de duragdo indeterminado.

Para os fins do Cédigo ANBIMA de Administracao e Gestdao de Recursos de Terceiros e suas Regras e
Procedimentos, a Classe é caracterizada como “Classe de Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo
“Financeiro”, subtipo “Crédito Pessoal”.

A Classe tem por objetivo proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio da aplica¢cdo preponderante
dos recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios conforme politica de investimento estabelecida neste
Regulamento.

O exercicio social da Classe tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Adicionalmente as suas obrigagdes previstas na Parte Geral do Regulamento, a Administradora é ainda
responsavel pelas seguintes atividades:

I providenciar trimestralmente, no minimo, se a dispensa ndo tiver sido autorizada, a atualizagdo
da classificacdo de risco das Cotas colocadas publicamente;

1. comunicar imediatamente aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento, sobre eventual
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas da Classe, se houver, no prazo maximo de 3
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2.2.

(trés) Dias Uteis contado de sua ciéncia de tal fato, nos termos deste Regulamento, conforme

aplicavel.

Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na Parte Geral do Regulamento, a Gestora é ainda
responsdvel pelas seguintes atividades:

I constituir e manter, durante todo o prazo de vigéncia da Classe, uma reserva de recursos
equivalente ao valor necessario ao pagamento das despesas e encargos do Fundo nos 10 (dez)
meses subsequentes (“Reserva de Despesas”);

1. enviar relatério com os fechamentos mensais, incluindo os indicadores de acompanhamento de
performance, até o 82 (oitavo) dia util do més subsequente da “Data de Envio do Relatdrio de
Gestdo”, sendo que os indices abaixo serdo calculados com base no ultimo Dia Util do més
anterior (“Data de Verificagdao”), conforme abaixo:

a)

c)

g)

indice de alunos formados: porcentagem entre os alunos formados que tiveram o prazo
de conclusdo do curso atingido e o total de alunos do portfélio e por escola;

Aging de renda: tabela com a porcentagem entre os alunos com renda acima do minimo
e o total de alunos enquadrados em cada range do portfdlio e por escola, considerando
os seguintes ranges: alunos cursando, alunos formados entre 0 e 4 meses, alunos
formados entre 5 e 8 meses, alunos formados entre 8 e 12 meses, alunos formados entre
12 e 18 meses, alunos formados entre 18 e 24 meses, alunos formados a mais de 24
meses, sendo que para “formados” considera-se os alunos que atingiram a data de
conclusdo de curso informada pela Provi;

Meses até renda minima - tempo médio (meses) entre a data informada de formatura
do curso e data da primeira declaragdo atingindo a renda minima do portfdlio e por
escola;

indice de aval executado: porcentagem da razdo entre (i) o saldo do valor da Linha
D’Agua considerando os avais que foram executados até a data de calculo e (ii) o valor
total de desembolso, considerando o valor da Linha D’agua, até a data de célculo, do
portfdlio e por escola;

indice de Recebimento de Aval: porcentagem da razdo entre (i) a soma do valor total de
avais pagos, conforme informado pela Provi e (ii) a soma do valor total de avais
executados do portfélio e por escola;

Razdo de fluxo excedente disponivel: porcentagem da razdo entre (i) o somatério do
valor total de aval executado e ndo pago e (ii) o somatdrio do valor presente dos Direitos
Creditérios por escola;

indice Total de Resolucdo de Cessdo Em Aberto: Razdo entre: (i) a soma do valor total
dos Direitos Creditérios objeto de Resolugdo de Cessdo Em Aberto e; (ii) soma total do
Valor Presente dos Direitos Creditorios;
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

h) indice de Resolugdo de Cessdo Em Aberto Por Cedente: Razdo entre (i) a soma do valor
total dos Direitos Creditérios objeto de Resolucdo de Cessdao Em Aberto por Cedente e;
(i) soma do Valor Presente dos Direitos Creditérios da respectiva Cedente;

i) indice de Concentracdo por Escolas Razdo entre (i) o somatdrio do valor presente dos
Direitos Creditdrios da respectiva escola e (ii) o Patrimdnio Liquido da Classe.

Para fins de calculo dos indices conforme acima, a PrincipiaPay deverd apresentar a Gestora as
informacgdes até o 32 (terceiro) dia util do més subsequente e em arquivos eletrénicos, de modo que a
Gestora ndo assumira qualquer responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou
insuficiéncia das disponibilizadas pela PrincipiaPay.

A Reserva de Despesas sera (i) constituida quando da integralizacdo das Cotas da Classe, em montante
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para as despesas e encargos do Fundo referentes
a 10 (dez) meses de atividade do Fundo, sendo que, na hipdtese de a Reserva de Despesas deixar de
atender ao limite de enquadramento acima, a Gestora devera informar imediatamente a Administradora
qgue, por conta e ordem da Classe, deverda interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios até a
recomposicdo da Reserva de Despesas; e (ii) recomposta com recursos recebidos de pagamentos dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros da carteira da Classe, segundo os critérios estabelecidos neste
Regulamento. Os recursos da Reserva de Despesas serdo mantidos em caixa, aplicados em Ativos
Financeiros.

A Gestora devera efetuar a verificacdo do valor de Reserva de Despesas e sempre que for constatado que
o valor disponivel é inferior ao valor informado no item 2.2, I, acima, a Gestora devera tomar as
providéncias e recompor o saldo da Reserva de Despesas.

A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios serd realizada pela Gestora ou por terceiro por ela
contratado, devendo-se verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios, conforme aplicavel, de forma individualizada ou por meio de modelo estatistico consistente e
passivel de verificagdo, em linha com o disposto no Apenso Ill. Apds a primeira verificagao, serao
considerados apenas os Direitos Creditérios cedidos a Classe no periodo compreendido entre a data-base
da ultima verificagdo e a data-base da verificacdo a ser realizada, devendo a Gestora encaminhar o
relatério de verificagdo a Administradora apds o final do periodo de verificagdo.

A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da Gestora na
rede mundial de computadores, no seguinte endereco: www.vert-capital.com.

2.7.1. A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.
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3.1

3.2

3.3.

3.4.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento, é competéncia privativa da
Assembleia Especial de Cotistas deliberar acerca das seguintes matérias:

I aprovar a emissao de novas Cotas, exceto na hipdtese prevista no item 8.20 abaixo;

Il aprovar novo aporte de recursos na Classe para cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, caso inexistam valores suficientes na Classe para realizacdo de referida cobranga;

Il. resolver nos termos previstos neste Regulamento se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
avaliacdo, tais Eventos de Avaliacdao devem ser considerados como Eventos de Liquidagao;

V. deliberar pela ndo liquidacdo antecipada da Classe na hipdtese de ocorréncia de um Evento de
Liquidacao;
V. deliberar sobre a liquidacdo da Classe, em outras circunstancias que ndo aquelas decorrentes

dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidacdo;

VI. alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Especiais, conforme previstos neste Capitulo;

VII. alterar os critérios e procedimentos para distribuicdo de rendimentos, amortizacao e resgate das
Cotas;

VIII. alterar a Politica de Investimento da Classe e/ou a rentabilidade alvo das respectivas Cotas; e

IX. alterar as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas.

Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas as demais regras previstas no capitulo 6 da Parte
Geral do Regulamento do Fundo para os temas que ndo forem expressamente abordados pelo presente
capitulo.

As deliberagdes serdao tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes, com excec¢do do disposto no item abaixo.

As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 3.1, incisos (i), (v), (vi), (vii) e (viii) deste Anexo
serao tomadas, em primeira convocacao, por Cotistas que representem no minimo dois tergos das Cotas
subscritas e, em segunda convocacao, por Cotistas que representem dois tercos das Cotas dos presentes.
Especificamente em relagdo ao inciso (ix) do item 3.1 deste Anexo, as deliberacbes serdo tomadas, em
qualquer das convocagoes, por Cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas.
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3.5.

3.6.

3.7.

4.1.

4.2.

A Assembleia Especial pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes para exercer as
fungdes de fiscalizagcdo e de controle gerencial das aplicagcdes da Classe, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas, nos termos do item acima, a pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora,
em seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em
outras sociedades sob controle comum; (c) ndo exercer cargo na empresa cedente dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe.

O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Especial ndo fara jus, em
qgualquer hipdtese, ao recebimento de remuneracdo paga pela Classe, pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante ou pelos Agentes de Cobranca Extraordindria, para exercer tal fungao.

DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe deverdo ser originados no segmento
educacional, tais como programas de MBA, Pds-Graduacdo lato e stricto sensu, graduacdo, cursos
profissionalizantes e técnicos, intercAmbios estudantis, treinamentos empresariais, palestras, dentre
outros, sendo (a) os Direitos Creditérios CCB oriundos de financiamentos concedidos pela Instituicdo
Financeira Parceira aos Devedores, cedidos pela Instituicdo Financeira Parceira, para o financiamento de
matriculas e mensalidades devidas a Instituicdes de Ensino a titulo de pagamento de servicos
educacionais prestados aos Devedores, conforme pactuados nos seus respectivos instrumentos, que
incluem todas as garantias prestadas pelos Devedores e seus Devedores Solidarios, quando aplicavel,
para garantir o pagamento dos mesmos, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cGes de
Cessdo, representados pelos Documentos Comprobatérios CCB e que tenham como partes (i) Devedores
gue buscam crédito para pagamento de prestacdo de servicos educacionais; (ii) a Instituicdo Financeira
Parceira; e (iii) a PrincipiaPay, conforme o caso; e (b) os Direitos Creditérios Contratos de Ensino oriundos
de contratos de prestagdo de servicos educacionais cedidos pelas Instituicdes de Ensino, cujo pagamento
de servigos educacionais prestados aos Devedores seja regulado pelo Contrato de Ensino, Contrato de
Parceria e Acordo de Compartilhamento de Renda, que incluem todas as garantias prestadas pelos
Devedores e seus Devedores Solidarios, quando aplicavel, para garantir o pagamento dos mesmos, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cGes de Cessdo, representados pelos Documentos
Comprobatdrios Contratos de Ensino e que tenham como partes (i) Devedores que buscam servicos
educacionais; (ii) as Instituicdes de Ensino; e (iii) a PrincipiaPay.

Os Direitos Creditérios CCB tém origem no crédito concedido pela Instituicdo Financeira Parceira aos
Devedores, por meio da emissao das CCB e Acordos de Compartilhamento de Renda, para financiamento
de servicos educacionais junto as Instituicdes de Ensino, cuja existéncia e validade independam de
prestacdo futura. Os Direitos Creditérios Contratos de Ensino tém origem no crédito decorrente da
prestacao dos servicos educacionais providos pelas Instituicdes de Ensino aos Devedores, por meio da
celebragao dos Contratos de Ensino e Acordos de Compartilhamento de Renda, os quais formalizam a
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

contratacdo de servigos educacionais junto as Instituicdes de Ensino, cuja existéncia e validade
independam de prestacdo futura.

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, os Direitos Creditérios
serdo cedidos ou endossados a Classe pelas Cedentes, conforme se trate respectivamente de Direitos
Creditérios Contratos de Ensino ou Direitos Creditérios CCB, em carater definitivo, acompanhados da
cessdo de todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessorias, assegurados em
razdo de sua titularidade, observado que os Direitos Creditérios (i) ndo contardo com coobrigacdo da
PrincipiaPay; e (ii) contardo com coobrigacdo das Instituices de Ensino em devolver a Classe a diferenca
entre o valor ja pago pelo Devedor e o Valor de Linha D’agua, conforme definido nos Contratos de
Parceria.

O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos Creditérios adquiridos
pela Classe, serdo realizados pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado nos termos deste
Regulamento.

Para fins do disposto neste Anexo, consideram-se Documentos Comprobatdrios CCB:

I via digital das CCB e dos respectivos Acordos de Compartilhamento de Renda firmados pela
Instituicdo Financeira Parceira com os Devedores, emitida a partir dos caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente e de que conste a assinatura do emitente que utilize
certificado admitido pelas partes como valido;

Il. via original do Contrato de Parceria vinculado a CCB, firmado entre a Provi e as InstituicGes de
Ensino, emitida em suporte analdgico ou digitalizada e certificada nos termos constantes em lei
e regulamentacdo especifica; e

1. via original do Contrato de Ensino CCB, firmado entre os Devedores e as Instituicdes de Ensino,
emitida em suporte analdgico ou digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e
regulamentacdo especifica.

Para fins do disposto neste Anexo, consideram-se Documentos Comprobatdérios Contratos de Ensino:

I via original do Contrato de Ensino e dos respectivos Acordos de Compartilhamento de Renda
firmado entre os Devedores e as Instituicdes de Ensino, emitida em suporte analdgico ou
digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentacdo especifica, ou via digital
do Contrato de Ensino e dos respectivos Acordos de Compartilhamento de Renda celebrados a
partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e de que conste a
assinatura que utilize certificado admitido pelas partes como valido;

1. via original do Contrato de Parceria vinculado ao Contrato de Ensino, firmado entre a Provi e as

InstituicGes de Ensino, emitida em suporte analdgico ou digitalizada e certificada nos termos
constantes em lei e regulamentacdo especifica.
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4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

A validacdo dos Critérios de Elegibilidade e o recebimento e verificacdo da documentacdo que evidencia
o lastro dos Direitos Creditérios deverdo ocorrer no momento de aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios, em
cada Data de Aquisicdo e Pagamento do Direito Creditério da Classe.

A verificacdo dos instrumentos de cessdo de direitos e documentos comprobatérios da operacao deve
contemplar:

I os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe; e

Il os Direitos Creditdrios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para os quais ndo se
aplica a verificagao trimestral do lastro por amostragem.

Nos termos do Contrato de Cessdo, caso quaisquer valores referentes aos Direitos Creditdrios cedidos
sejam recebidos pelas Cedentes, estas se obrigam a transferir, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis
contados de seu recebimento, os valores correspondentes aos Direitos Creditérios para a conta de
titularidade da Classe.

Os Direitos Creditérios cedidos e transferidos a Classe, nos termos de cada Contrato de Cessdo,
compreendem os Direitos Creditdrios identificados no Contrato de Cessao ou em cada Termo de Cessao,
conforme o caso.

Os Direitos Creditdrios deverao contar com a documentac¢do necessdria a comprovacdo do lastro dos
créditos cedidos, podendo tal documentacdo, para sua validade, ser emitida a partir de caracteres
criados em computador ou em meio técnico equivalente e nela constar a assinatura dos signatarios que
utilizem certificado admitido pelas partes como valido.

A Classe ira adquirir Direitos Creditérios de empresas com sede ou filial no Brasil.

Na aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios, serdo observados os critérios de composicdo e diversificagao
estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Regulamento.

O processo de originagdo dos Direitos Creditérios e a politica de crédito encontra-se descrita no Apenso
Il a este Regulamento. A Gestora selecionara Direitos Creditdrios que tenham sido originados em
observancia a processos de originacdo e/ou politicas de concessdo de crédito que observem, no minimo,
as diretrizes especificadas no Apenso | deste Regulamento, conforme informado pela PrincipiaPay.

Para os fins de selegdo dos Direitos Creditérios, serd utilizada a Politica de Crédito anexa ao presente
Regulamento dado que os Contratos de Parceria e Acordos de Compartilhamento de Renda serao
celebrados junto a PrincipiaPay, na qualidade de provedora e operacionalizadora da “Plataforma
PrincipiaPay”, através do qual exercerd as fungOes de recepcdo e intermediacdo de operagbes entre as
Cedentes e determinados Devedores, sendo que, caso qualquer CCB e/ou Contrato de Ensino ndo seja
objeto de cessdo, a PrincipiaPay permanecerd responsavel, fora do ambito desta Classe, pelo
cumprimento de suas obriga¢es assumidas perante as Cedentes e/ou Alunos, conforme o caso.
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4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

4.21.

4.22.

Os investimentos da Classe subordinar-se-do aos requisitos de composicdo e de diversificacdo
estabelecidos neste Regulamento em observancia aos limites definidos no Artigo 45 da Resolu¢do CVM
n2 175. Todo e qualquer Direito Creditdrio a ser adquirido pela Classe devera atender, na data da
respectiva cessdo, as CondicGes de Cessdo estabelecidas no item seguinte.

A Classe somente adquirird Direitos Creditérios que atendam, na Data de Aquisicdo e Pagamento, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade (os “Critérios de Elegibilidade”):

l. tenham vinculo originario com servigos educacionais;

1. os Direitos Creditorios deverdo ter prazo maximo de vencimento igual ou inferior a 8 (oito) anos,
contados da data de primeira integralizacdo das Cotas; e

Il o Patrimonio Liquido podera ser representado por Direitos Creditdrios de uma mesma Instituicao
de Ensino pelos 10 (dez) primeiros meses de dura¢do do Fundo, observado que, apds este prazo,
aplicar-se-a o disposto no item abaixo.

V. os Direitos Creditdérios ndo poderao ser devidos por um mesmo Devedor que ja tenha um Direito
Creditorio cedido a Classe; e

V. com relagdo a qualquer CCB, tenham sido emitidas até 12 de janeiro de 2021 (exclusive).

Os Critérios de Elegibilidade indicados nos itens acima serdo verificados pela Gestora. Previamente a
analise dos Critérios de Elegibilidade citados acima, a PrincipiaPay deve encaminhar a Gestora a base de
dados atualizada contendo informagdes de carteira da Classe, de modo que a Gestora ndao assumird
qualquer responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das
informacgdes disponibilizadas pela PrincipiaPay.

As operagdes de aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe deverao ser realizadas necessariamente
com base na politica de investimento estabelecida neste Regulamento e somente apds a assinatura de
um Contrato de Cessdo a ser celebrado pela Classe com as Cedentes. As Cedentes n3do responderdo
solidariamente com os Devedores pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos a Classe, observada
a coobrigagao das Institui¢cGes de Ensino prevista no item 4.3 acima.

A Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante ndo respondem pela solvéncia dos devedores dos
Direitos Creditdrios, ou pela origina¢do, formalizacdo, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos

Creditorios.

As Cedentes sdo responsaveis pela origina¢do, existéncia e correta formaliza¢do dos Direitos Creditérios
cedidos, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade, conforme previsto em cada Contrato de Cessao.

A Classe deve ter 85% (oitenta e cinco por cento), no minimo, de seu Patriménio Liquido representado
por Direitos Creditdrios.

25



Docusign Envelope ID: 72B257AE-2512-4DAA-A5A2-903B23B5B83A

4.23.

4.24.

4.25.

4.26.

4.27.

Observado o disposto no item acima, a parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo estiver alocada
em Direitos Creditdrios sera aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

I titulos de emissao do Tesouro Nacional pds fixados;

Il operacées compromissadas com lastro em titulos publicos federais contratadas junto a
Instituicdes Financeiras Autorizadas;

Il. certificados de depdsito bancdrio, com liquidez diaria, cuja rentabilidade seja vinculada a Taxa
DI, emitidos por Instituicdes Financeiras Autorizadas, desde que nao sejam subordinados ou
vinculados nos termos da Resolucdo n2 2.921, de 17 de janeiro de 2002, do Conselho Monetdrio
Nacional; e

V. cotas de fundos de investimento que invistam preponderantemente nos ativos mencionados nas
alineas (i) a (iii) acima, inclusive administrados ou geridos pela Administradora ou pela Gestora,
gue sejam abertos e de longo prazo, com liquidez didria.

A Classe ndo poderd realizar operacGes em mercado de derivativos nem operac¢oes de day trade.

Os boletos de cobranca e/ou o envio de QR Code ou de enderecos eletrénicos de cobranga do PIX dos
valores devidos pelos Devedores com relacdo a cada um dos Direitos Creditdrios serdo emitidos ou
enviados, conforme o caso, pela Agente de Cobranca e os valores decorrentes dos pagamentos serao
diretamente depositados em conta corrente de titularidade da Classe junto ao Custodiante, seja
diretamente pelos Devedores, ou por meio do sistema de compensac¢do bancdria. Nenhum valor oriundo
de pagamentos dos Direitos Creditdrios sera considerado quitado se recebido pela Agente de Cobranga
até que o respectivo recurso seja creditado na conta corrente de titularidade da Classe junto ao
Custodiante.

O total de Direitos Creditdrios de coobrigagdo de qualquer pessoa pode representar até 30% (trinta por
cento) do Patrimonio Liquido da Classe, em observancia ao disposto no Artigo 45, §39, inciso |, e § 72, do
Anexo Il da Resolugao CVM n? 175, com exce¢do do disposto nos itens abaixo e dos Critérios de

Elegibilidade descritos acima.

Na aquisi¢cdo de Direitos Creditérios, a Classe deverd observar os limites de concentracdo definidos neste
Anexo, sendo que nao havera limite de concentra¢do quando:

I o devedor ou coobrigado for instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; ou

1. se tratar de aplicacBes nos Ativos Financeiros definidos abaixo:
a) titulos publicos federais;

b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e
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4.28.

4.29.

4.30.

4.31.

4.32.

4.33.

4.34.

4.35.

4.36.

c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a aloca¢do exclusiva nos
titulos a que se referem as alineas (i) e (ii).

A Classe ndo podera aplicar em ativos de emissdao da Administradora, Custodiante ou de outros
prestadores de servigos para a Classe e partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto.

Em observancia ao item acima, a PrincipiaPay deverad realizar, trimestralmente, a andlise de crédito das
Instituicdes de Ensino que venham a ceder Direitos Creditérios a Classe e, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da solicitacdo da Administradora, Gestora ou de qualquer investidor, disponibilizar a estes
todos os documentos relacionados a referida andlise de crédito.

Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio, conforme as regras
estabelecidas neste Regulamento.

A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, poderd livremente contratar quaisquer operacdes
com Ativos Financeiros para a composicdo da carteira da Classe onde figure como contraparte a
Administradora, a Gestora ou Custodiante, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez da Classe.

A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos sera feita pela Agente de Cobranga ou terceiro
contratado, de acordo com a Politica de Cobranga da Classe e nos termos do Contrato de Cobranga.

A Classe ndo poderd alienar a terceiros Direitos Creditérios adquiridos, exceto se aprovado em
Assembleia de Cotistas.

Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente com base no Patrimonio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Se mantido o enquadramento da Alocagdao Minima Tributdria e da Entidade de Investimento, a qual a
Gestora de forma discriciondria busca perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico
dos Fundos Nado Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754, e suas
alteragGes, com a producdo de efeitos completos a partir de 12 de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).
Isso significa que, a Classe estara sujeita ao imposto de renda retido na fonte (“IRRF”) de 15% (quinze
por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de cotas.

Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributaria e as condi¢Ges para classificagdo como
Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pela Gestora, de acordo com as
normas do Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo sera possivel assegurar
a aplica¢do do Regime Especifico dos Fundos N3o Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso significa que a
Classe estara sujeita ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando a Classe for enquadrada como longo
prazo, ou de 20% (vinte por cento) quando a Classe for enquadrada como curto prazo, no ultimo dia atil
de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo
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4.37.

4.38.

4.39.

4.40.

5.1.

5.2

5.3.

5.4.

ou regate de cotas, deverad ser recolhida a aliquota complementar (diferenga entre a aliquota do come-
cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

O Fundo e sua Classe terdao o prazo de até 30 de junho de 2024 para enquadrar a Alocagdo Minima
Tributaria e como Entidade de Investimento.

Aplica-se ao Fundo a regra de desenquadramento previstas nos §§ 32 e 42 do art. 21 desta Lei 14.754.

Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas,
na forma da legislagdo em vigor.

Os ativos recebidos pela Classe em decorréncia de procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos
na recuperacao dos seus direitos creditdrios, por forca de expropriacdo de ativos, excussdo de garantias,
dacdo em pagamento, conversao, adjudicacdo ou arrematacdo de bem penhorado ou transacdo, nos
termos do art. 840 e seguintes da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cddigo Civil), serdo
considerados direitos creditérios, na definicdo a Resolucdo CMN 5.111, enquanto compuserem a carteira
da Classe, desde que a Gestora apresente plano de liquidagdo dos ativos recuperados e o mesmo seja
devidamente aprovado pela Administradora.

FATORES DE RISCO

Fica esclarecido que ndo existe, por parte da Classe, do Fundo, da Administradora, do Custodiante, da
Gestora ou de qualquer outro prestador de servigo, para a Classe nenhuma promessa ou garantia acerca
da rentabilidade das aplicagdes dos recursos da Classe ou relativa a rentabilidade de suas Cotas.

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora, da Agente de Cobranca, da Consultora Especializada ou de qualquer outro prestador de
servicos, tampouco de qualquer seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estao sujeitos a flutuagdes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas a Classe e aos
Cotistas, hipoteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Agente de Cobranga, a
Consultora Especializada ou quaisquer outras pessoas nao poderdo ser responsabilizadas, entre outros
eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe; (ii)
pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento.

Os ativos que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

I Risco de crédito e cobranga judicial e/ou extrajudicial: consiste no risco de inadimplemento ou
atraso no pagamento pelos Devedores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das
operacgdes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagées contratadas. Caso um devedor venha a inadimplir
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as respectivas obrigacdes de pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe ou se torne
insolvente, poderd haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Ndo ha
garantias de que a referida cobranca judicial e/ou extrajudicial atingira os rendimentos
almejados, recuperando para a Classe o total dos valores inadimplidos e acréscimos aplicaveis,
o que podera implicar em perdas patrimoniais a Classe.

Auséncia de Garantias: as aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, das Cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira da Classe, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de liquidez da carteira da Classe: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira da Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora poderd encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para a Classe, a qual permanecera exposta, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizagdo aos Cotistas da Classe, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

Risco de mercado e dos efeitos da politica econdmica do Governo Federal: consiste no risco de
flutuagdo dos precos e da rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, bem como por alteragdes nas politicas econdmicas:
monetaria, fiscal ou cambial, e mudancgas econémicas nacionais ou internacionais. As oscilacGes
de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos
de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de concentragdo: a Gestora buscard diversificar a carteira da Classe e devera observar os
limites de concentragdo da Classe estabelecidos neste Regulamento. No entanto, a politica de
investimentos da Classe admite (i) a aquisicdo e/ou manuteng¢do na carteira da Classe de
concentracdo em titulos publicos e privados; e (ii) a aquisicdo e/ou manutencdo na carteira da
Classe de Direitos Creditorios de apenas uma Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de
funcionamento da Classe. O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional
a concentragdo das aplicagGes.

Risco de descasamento: a distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe para as Cotas pode
ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios. Caso
essas taxas se elevem substancialmente, os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. As Cedentes, o Custodiante, a Gestora,
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a Consultora Especializada, a Classe e a Administradora ndo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Rentabilidade Alvo: a parcela do patrimonio da
Classe ndo aplicada em Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. No entanto,
os Ativos Financeiros podem apresentar valorizagdo efetiva inferior aos parametros de
rentabilidade (benchmarks) eventualmente atribuido as Cotas, o que pode fazer com que os
recursos da Classe se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade de tais benchmarks.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente,
sendo certo que a Classe, as Cedentes, o Custodiante, a Consultora Especializada, a Gestora e a
Administradora ndao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Observancia da Alocagdao Minima: ndo ha garantia de que as Cedentes conseguirdo ou desejardo
originar e ceder Direitos Creditdrios suficientes para fazer frente a Alocacao Minima. A existéncia
da Classe no tempo dependera da manutencdo dos fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos
Creditérios Elegiveis

Risco da liquidez das Cotas no mercado secunddario ou de inexisténcia de mercado secundario:
a Classe é constituida sob a forma de condominio fechado e com prazo de duragao
indeterminado, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes da liquidacdo da Classe, o
investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secunddrio de
Cotas de classes de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta
liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo
de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicdo de
Cotas com esforgos restritos (neste caso, apenas nos primeiros 90 (noventa) dias apds o
encerramento da distribui¢do), ou distribuidas em lote Unico e indivisivel ou, ainda, subscritas
por um Unico Cotista ou a grupo vinculado por interesse Unico e indissocidvel, é vedada a
negociacdo das Cotas em mercado secunddrio.

Risco de descontinuidade, por ndo originacdo de Direitos Creditérios ou liquidagdo antecipada
da Classe: conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagdo antecipada da
Classe em situagOes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os Cotistas terdo
seu horizonte original de investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos
que detinham aplicados na Classe com a mesma remuneracdo proporcionada pela Classe, ndo
sendo devida, entretanto, pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, pela Agente de
Cobranca, pela Consultora Especializada, pelo Custodiante ou pelas Cedentes dos Direitos
Creditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Originagdo — Auséncia ou Diminui¢do da Quantidade de Direitos Creditdrios: a
existéncia da Classe no tempo dependerd da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos
Creditérios. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe sdo decorrentes de
financiamentos estudantis, destinados ao pagamento de servicos educacionais, e devem
necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe descrita no presente Regulamento, bem como atender aos
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Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo
existirem Direitos Creditdrios disponiveis para cessdo a Classe que satisfacam, cumulativamente,
aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cOes de Cessao e a politica de investimento, composicao
e diversificacdo da carteira da Classe descrita neste Regulamento, poderd haver um
desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e
consequentemente a liquidagdo antecipada da Classe.

Risco de Originador — Concorréncia com Alternativas de Financiamento Educacional: o volume
de financiamento educacional no Brasil aumentou substancialmente desde 2010, o que
evidenciou uma grande demanda por crédito estudantil. Esta demanda reprimida de crédito
pode ser atendida por diversas modalidades de financiamentos, entre elas as CCB, concedidas
pela Instituicdo Financeira Parceira, e os Contratos de Ensino celebrados entre as Institui¢Ges de
Ensino, os Devedores e a PrincipiaPay, e cujos Direitos Creditérios sdo elegiveis pela Classe.
Entretanto, caso haja disponibilizacdo de crédito estudantil em maior volume e em condicGes
favordveis aos estudantes, a Classe podera ndo conseguir adquirir Direitos Creditdrios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, podendo haver um desenquadramento da Classe com
relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidacdo antecipada da
Classe. Ndo ha garantia de que as Cedentes conseguirdo e/ou irdo originar e/ou ceder Direitos
Creditdrios suficientes para que a Classe se enquadre a Alocacdo Minima e continue em
existéncia.

Risco de Originacao e de Formalizagao — Vicios Questionaveis - Questionamento da Validade e
Eficacia da Cessdo: os Direitos Creditérios sdo oriundos de financiamentos estudantis,
destinados ao pagamento de servicos educacionais. Os documentos relativos aos Direitos
Creditérios podem apresentar vicios questiondveis juridicamente, podendo, inclusive,
apresentar irregularidades de forma ou contelddo. Além disso, os documentos relativos aos
Direitos Creditdrios podem também apresentar vicios de formaliza¢do, por exemplo, vicios de
verificacdo, pelas Cedentes, da capacidade das pessoas fisicas tomadoras dos financiamentos,
bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditdrios pelos Devedores ou, ainda, pode ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe poderia sofrer prejuizos, seja
pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Subclasse Unica de Cotas: A Classe possui subclasse Unica de Cotas, ndo sendo admitido
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas. O patrimdnio da
Classe nao conta com cotas de subclasses subordinadas ou qualquer mecanismo de segregacao
de risco entre os Cotistas.

Risco de Concentra¢ao das Cotas: Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, poderd ocorrer a situagdo em que um Cotista
venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva
no patrimoénio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
impossibilidade de certas deliberagdes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo
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Cotista “majoritario” em funcdo de interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas
“minoritarios”.

Risco de Descumprimento das Obriga¢des: em virtude do disposto no(s) Contrato(s) de Cessao,
as Cedentes cederdo Direitos Creditérios a Classe de acordo com as condi¢gdes minimas ali
estabelecidas. Caso as Cedentes, por qualquer motivo, interrompam a cessdo de Direitos
Creditdrios pactuada nos termos do respectivo Contrato de Cessao, é possivel que a Classe passe
a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relagdo aos limites estabelecidos neste
Regulamento. Essa hipdtese poderia levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacao
antecipada. O descumprimento de obriga¢cdes por parte da Administradora, Custodiante,
Consultora Especializada, Gestora e Agente de Cobranca também podem trazer prejuizos a
Classe.

Emissdo de Novas Cotas: A Classe poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissao de novas Cotas, ndo serd assegurado
qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera gerar a diluicdo da participacdo dos
titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade da
Classe poderda ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de
novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento.

Interrupgao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual interrupcao da
prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso
de suas substituicdes, por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento da Classe.
Esse fato podera causar prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Risco de Descontinuidade - Risco de Liquidagdo das Cotas da Classe em Direitos Creditdrios: na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagao antecipada da Classe os Cotistas poderdo ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragado buscada pela Classe, ndao sendo devida pela Classe, pela
Administradora, pela Gestora, pela Agente de Cobranca ou pelas Cedentes qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo em decorréncia desse fato. Além disso, em caso de liquidagdo
antecipada da Classe, a Classe poderd ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Nesse caso, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas poderdo ser pagas com Direitos
Creditdrios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditdrios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores
dos Direitos Creditérios.

Risco tributario: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de tributos,
nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a
incidéncia de quaisquer tributos, obrigando a Classe a novos recolhimentos, ainda que relativos
a operacoes ja efetuadas.

Risco de guarda da documentagao relativa aos Direitos Creditérios: a Administradora serd
responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
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cedidos a Classe. A Administradora poderad terceirizar a custdédia dos Documentos
Comprobatdrios, sem afastar sua responsabilidade perante a Classe e os Cotistas pela guarda
dos referidos documentos. Embora a Administradora tenha o direito contratual de acesso
irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros
pode representar uma limitacdo a Classe de verificar a devida originacao e formalizacdo dos
Direitos Creditdrios e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos.

Risco decorrente dos critérios adotados pela PrincipiaPay na andlise dos créditos: é o risco
decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessao de crédito pela PrincipiaPay aos
Devedores, ja que é impossivel controlar ou impor regras para concessao desses créditos em
razdo do grande ndimero de Devedores e também o risco relativo aos critérios de analise de
crédito utilizados pela PrincipiaPay no momento da aquisicdo dos Direitos Creditérios pela
Classe.

Riscos operacionais — Falhas na Prestagdo de Servigos da Agente de Cobranga: a cobranca dos
Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente da Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha
de procedimento da Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade da
Classe.

Falhas na Prestagdo de Servigos da Consultora Especializada: a analise e sele¢do de potenciais
Cedentes e dos respectivos Direitos Creditérios para aquisicdo pela Classe e negociacdo dos
valores de cessdo com as respectivas Cedentes depende da atuacdo diligente da Consultora
Especializada. Assim, qualquer falha de procedimento da Consultora Especializada podera afetar
a qualidade dos créditos devidos pelos Devedores e os valores da cessdo dos Direitos Creditdrios,
o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade da Classe.

Falhas no Processo de Cobranga de Direitos Creditdrios Cedidos Inadimplidos: A cobranga dos
Direitos Creditérios inadimplidos depende da atuacdo diligente do responsavel pela realizagdo
dos procedimentos de cobranga. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar
a inadimpléncia. Assim, qualquer falha neste procedimento podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isto pode levar a queda da rentabilidade da
Classe e a perda patrimonial para os Cotistas.

Risco de os Direitos Creditorios serem alcangados por obrigacdes das Cedentes: ha o risco de
os Direitos Creditérios serem alcangados por obrigagdes das Cedentes caso as cessdes tenham
ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execucdo. Cabe a Consultora Especializada e a
Gestora, responsaveis pela analise e sele¢do dos Direitos Creditdrios, minimizar tais riscos.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado pela Classe para
a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo
garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos
Creditdrios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagcdo das Cotas, a rentabilidade
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dos Cotistas sera inferior a Rentabilidade Alvo. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer classe de fundo de investimento em Direitos Creditérios no mercado, ou
a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Patrimdnio Liquido Negativo: os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢es adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderdao fazer com que a Classe apresente Patrimonio
Liquido Negativo, caso em que a Classe poderd ter a sua insolvéncia declarada judicialmente.

Risco de Insolvéncia da Classe: Nos termos do inciso | do Artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, a
responsabilidade dos Cotistas estd limitada ao valor das Cotas por ele detidas. Na medida em
que o patriménio liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacGes da
Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores do
Fundo; (b) por deliberacdao da Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento; ou (c)
pela CVM. O regime de responsabilidade limitada do Cotista e o regime de insolvéncia dos fundos
de investimento sdo inovacdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial.
Caso a Classe seja colocada em regime de insolvéncia e a responsabilidade limitada dos Cotistas
seja questionada em juizo, decisGes desfavoraveis podem afetar a Classe e os Cotistas de forma
adversa e material.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira da Classe serao
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado
dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacées nos valores dos ativos
integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

Risco de pré-pagamento e renegocia¢ao dos Direitos Creditérios: o pré-pagamento ocorre
quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditdrio, pelo
Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até
a data de pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de determinadas condi¢Ges do pagamento
do Direito Creditério, sem que isso gere a novagao da divida, a exemplo da altera¢do da taxa de
juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de
um Direito Creditdrio adquirido pela Classe podem implicar no recebimento de um valor inferior
ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto que seriam
cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na redu¢do dos rendimentos a
serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de inexisténcia de fluxo de pagamentos pré-definidos para os Direitos Creditdrios: os
Direitos Creditdrios sdo oriundos de CCB ou Contratos de Ensino cujo pagamento é realizado nos
termos dos Acordos de Compartilhamento de Renda. Nos termos dos referidos acordos, a Classe
terd direito a receber um percentual da renda mensal do Devedor, conforme informacgdes
prestadas pelo préprio Devedor a Instituicdo de Ensino e repassadas por esta a PrincipiaPay.
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Caso o Devedor ndo atinja o valor minimo de renda previsto nos Acordos de Compartilhamento
de Renda, e as Instituices de Ensino ndo cumpram sua obrigacdo de devolver a Classe a
diferenca entre o valor ja pago pelo Devedor e o Valor de Linha D’dgua, a Classe ndo podera
cobrar o pagamento dos respectivos Devedores, o que poderd ensejar perdas a Classe e aos
Cotistas.

Risco de crédito das Instituicoes de Ensino: nos termos dos Contratos de Parceria, caso haja
inadimplemento pelos Devedores ou caso estes nao realizem o pagamento do Valor de Linha
D’agua até o Prazo Limite do Valor de Linha D’4dgua previsto nos Contratos de Ensino, as
Instituicdes de Ensino se comprometem a realizar o pagamento da diferenca entre o valor ja
pago pelos Devedores e o Valor de Linha D’agua da respectiva CCB, quando aplicavel, e do
Contrato de Ensino a Classe; em caso de inadimplemento destas obrigacdes pelas respectivas
Instituicoes de Ensino, haverd perdas a Classe e aos Cotistas.

Risco de crédito das Instituicdo de Ensino em caso de encerramento ou interrup¢ao do
Contrato de Ensino: em caso de encerramento ou interrup¢do do Contrato de Ensino entre a
Instituicdo de Ensino e o Devedor, seja em decorréncia de solicitacdo do Devedor ou da
interrupgdo da prestacdo dos servigos educacionais pela Instituicdo de Ensino, aqui incluidas,
exemplificativamente, as hipoteses de trancamento de matricula, transferéncia de faculdade,
ndo abertura ou fechamento de turma/curso, inclusive de cursos de educagdo a distancia, dentre
outras, os Direitos Creditdrios referentes aos meses nao cursados pelo Devedor podem deixar
de existir, e a Classe estard sujeita ao risco de crédito da Instituicdo de Ensino em razdo de sua
obrigacdo de indenizacdo a Classe pela ndo existéncia dos Direitos Creditdrios referentes aos
servigos educacionais financiados, porém nado prestados. Caso a Instituicdo de Ensino deixe de
pagar o valor devido, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pelos custos de
cobranca, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Inexisténcia de coobrigagdo da PrincipiaPay: a PrincipiaPay ndo sera coobrigada na cessao dos
Direitos Creditdrios a Classe. Deste modo, em caso de auséncia de pagamento dos Direitos
Creditérios pelos Devedores respectivos e pelas Instituices de Ensino, a Classe ndo podera
pleitear tais pagamentos da PrincipiaPay.

Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios: os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos e dos demais
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos condéminos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o que for deliberado
pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, as
Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos
procedimentos.
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XXXVII.

XXXVII.

XXXIX.

Risco de questionamento judicial da estrutura negocial adotada pela PrincipiaPay: os Direitos
Creditérios CCB sdo oriundos de CCB celebradas pela Instituicdo Financeira Parceira com
Devedores com previsao de juros remuneratdrios equivalentes a zero e cuja amortizacdo deve
ser realizada na forma do Acordo de Compartilhamento de Renda, com base na renda do
Devedor informada a Instituicdo de Ensino. Além disso, a Instituicdo de Ensino assume obrigacao
de pagamento pelo valor desembolsado pela Instituicdo Financeira Parceira em favor da
Instituicdo de Ensino em um certo prazo, na forma do Contrato de Parceria. Este modelo de
negocio, enquanto considerado como um todo de negdcios juridicos coligados entre si, ainda
nao foi objeto de andlise pelo Poder Judiciario em casos concretos. Em caso de questionamento
judicial da estrutura contratual adotada pela PrincipiaPay pelos Devedores ou pelas Institui¢cdes
de Ensino ou, ainda, por quaisquer terceiros legitimados a tanto (tais como, mas ndo limitados
a, Ministério Publico, Defensoria Publica, associagées civis, etc.), ndo ha garantia de que o Poder
Judiciario considerard a estrutural contratual integralmente valida e exequivel. Em caso de
decisdes judiciais desfavoraveis, podera haver perdas a Classe e aos Cotistas.

Risco de execuc¢ao de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de computador: a Classe
pode adquirir Direitos Creditdrios formalizados através de caracteres emitidos em computador.
Essa é uma modalidade recente de contrato ou titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo
em meio magnético. A validade da formalizacao do Contrato de Parceria, do Contrato de Ensino,
do Contrato de Ensino CCB e das CCB, se for o caso, de forma eletronica pode ser questionada
judicialmente pelos Devedores, e ndo hd garantia que tais Contratos de Ensino, Contratos de
Ensino CCB e CCB serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio.
Nesses casos, os Direitos Creditdrios deverdo ser objeto de cobranca por meio de acdo monitéria
ou a¢do de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma agdo de execucao,
e cujo sucesso dependera da capacidade da Classe de produzir provas ou evidéncias da existéncia
de seu crédito e do valor devido. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber
os recursos oriundos dos Direitos Creditérios que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo nao
conseguir recebé-los, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado
por seus Cotistas.

Riscos operacionais — Documentos Comprobatérios — Documentos Eletronicos: varios dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios sdo documentos
eletronicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles.
Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditdrios representados por Documentos Comprobatérios
eletronicos, o que podera gerar perdas a Classe. A disponibilizacdo exclusivamente de forma
eletronica pode dificultar a produgdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro,
podendo obstar exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios e dificultar sua cobrancga. Falhas nos processos eletrénicos que originam os
Direitos Creditdrios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelas
Cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditdrios ou sua
transferéncia exclusivamente a Classe, o que pode prejudicar a cobrangca dos Direitos
Creditérios, potencialmente gerando prejuizos para a Classe e seus Cotistas.
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XL.

XLI.

XLII.

XLII.

XLIV.

Irregularidades dos Documentos Comprobatoérios: os Documentos Comprobatérios podem
eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou contelddo), como falhas na sua
elaboracdo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranca em juizo de um Devedor
podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a ado¢do de agcdo monitdria ou
ordinaria em vez de execucdo de titulo extrajudicial (que, em tese, poderia ser mais célere).
Assim, a Classe poderad permanecer longo tempo sem receber, ou até mesmo nao receber, os
recursos oriundos dos Direitos Creditérios inadimplidos discutidos judicialmente, o que poderd
Ihe causar prejuizo patrimonial.

Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Evasao: os Devedores tendem a ter
maior incentivo a pagar os montantes devidos nos Direitos Creditérios enquanto estiverem
cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensdo dos Devedores a continuar pagando
os montantes devidos nos Direitos Creditérios pode diminuir caso tais Devedores interrompam
seus respectivos cursos. Portanto eventuais evasdes de estudantes que sejam Devedores,
independentemente do(s) motivo(s) de tais evasdes, podem aumentar a inadimpléncia dos
Devedores e levar a reducdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para
valores inferiores ao valor de subscricao delas.

Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Conclusdo de Curso: os Devedores
tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos Direitos Creditérios enquanto
estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensdo dos Devedores a
continuar pagando os montantes devidos nos Direitos Creditérios pode diminuir apds as
conclusdes de seus respectivos cursos, o que pode levar a reducdo da rentabilidade e/ou perda
patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscri¢do delas.

Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Descontinuidade de Instituicio de
Ensino: os Devedores tendem a ter maior incentivo de pagar os montantes devidos nos Direitos
Creditdrios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensao dos
Devedores a continuar pagando os montantes devidos nos Direitos Creditérios pode diminuir
caso seus cursos sejam interrompidos em decorréncia da descontinuidade das InstituicGes de
Ensino em que estejam matriculados. Portanto eventuais interrupgdes de Instituigdes de Ensino
podem gerar aumento na inadimpléncia dos Devedores, o que pode levar a reducdo da
rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de
subscricdo delas.

Risco de Auséncia de Notificacdo de Cancelamento de Financiamento por Parte das Cedentes:
em caso de cancelamento de CCB ou do Contrato de Ensino pelo Devedor, em até 7 (sete) dias
de sua assinatura, em linha com as regras e prazos previstos pelo Cédigo de Defesa do
Consumidor, o Devedor serd obrigado a efetuar a liquidagdo antecipada de tal CCB ou Contrato
de Ensino, conforme o caso, imediatamente apds sua comunicacdo ao credor sobre o
cancelamento. Caso as Cedentes ndo notifiqguem a Classe sobre tais cancelamentos, a Classe
pode ndo identificar a obrigacdo de liquidacdo antecipada e assim realizar cobranca inadequada
dos respectivos Direitos Creditérios, o que pode trazer prejuizos a Classe, afetando, dessa forma,
a sua rentabilidade e seu patrimoénio.
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XLV.

XLVL.

XLVII.

XLVIII.

Risco de Cancelamento de Financiamento - Falhas no pagamento de LiquidagGes
Antecipadas/Resoluc¢io da Cessdo/Indeniza¢do das Cedentes: na hipdtese de cancelamento da
CCB ou do Contrato de Ensino pelo Devedor, em até 7 (sete) dias de sua assinatura, em linha
com as regras e prazos previstos pelo Cddigo de Defesa do Consumidor, conforme previsto nos
Contratos de Cessdo, pode haver previsdao de resolugdo da cessdo, ou obrigacdo das Cedentes
indenizar a Classe pela ndo existéncia do Direito Creditdrio ou ainda alguma outra forma de
compensacao pelas Cedentes a Classe. Nesta hipdtese, caso as Cedentes ndo paguem o prego
de resolucdo, eventual indenizacdo ou compensacdo pretendida pela Classe, a Classe podera
sofrer prejuizos.

Risco de Governanga: em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, o Regulamento da Classe pode ser alterado independentemente da
realizacdo de Assembleia de Cotistas. Além disso, as condi¢des previstas no Regulamento podem
ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes poderao afetar
o modo de operacdo da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco de Fungibilidade — Intervengdo, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicacao de Regimes Similares
ao Custodiante: na hipdtese de intervencdo no Custodiante, o pagamento dos recursos
provenientes dos Direitos Creditérios poderd ser interrompido e permanecerd inexigivel
enguanto perdurar a intervenc¢do. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicacdo de regimes
similares ao Custodiante, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
somente serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o
patrimonio da Classe poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente. Além disso, na hipdtese de os Devedores realizarem, indevidamente, os
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para as Cedentes, estas deverdo
repassar tais valores a Classe. Todavia, ndo ha garantia de que as Cedentes repassarao tais
recursos a Classe, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para reaver tais recursos. Adicionalmente, caso as Cedentes estejam em procedimento
de intervencado, liquidacao, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, a Classe
podera nao receber os recursos provenientes dos Direitos Creditdrios pagos diretamente as
Cedentes, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores, o que pode afetar
adversamente o patrimonio da Classe, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Risco de Auséncia de Historico da Carteira — Histérico de Desempenho da Carteira Curto
Comparado ao Ciclo dos Direitos Creditdrios: o crédito estudantil apresenta um ciclo
tipicamente longo, usualmente maior que o prazo de duragdo dos cursos. Portanto nao se pode
assegurar que o desempenho histérico da carteira de Direitos Creditdrios seja uma boa
aproximagdo para o comportamento da carteira que compord a Classe no futuro. Caso o
desempenho futuro da carteira de Direitos Creditdrios seja diferente do desempenho histérico,
a amortizacdo de Cotas pode ndo ocorrer conforme as expectativas que investidores tinham no
momento em que adquiriram Cotas.
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XLIX.

LI.

LIl

LIII.

LIV.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditorios: a cessdo dos Direitos
Creditérios a Classe também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos
Creditdrios, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessao e sem conhecimento da
Classe. A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditdérios serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das Cedentes ou dos Devedores, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial,
regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicével.

Risco relacionado a verificagdo do lastro por amostragem: A Gestora ou terceiro por ela
contratado podera, observada a metodologia descrita no Apenso Ill a este Regulamento, realizar
a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem. Considerando que, nessa
hipdtese, a andlise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios, a carteira da Classe
podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera
levar a resolucdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria: eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatdria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficicia da constituicdo e da cessdo
dos Direitos Creditdrios a Classe, o comportamento dos Direitos Creditdrios e os respectivos
fluxos de caixa a serem gerados.

Eventual auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas: a eventual auséncia e/ou atraso na
divulgacdo da classificacdo de risco das Cotas exige do potencial investidor uma analise mais
criteriosa da estrutura da Classe, notadamente da relacdo risco/retorno e, inclusive, da
possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao
investidor a andlise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua
decisdo de investimento em Cotas da Classe.

Majoragao de Custos dos Prestadores de Servigos: caso qualquer um dos prestadores de
servigos da Classe venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de
servigo, caso seja de responsabilidade da Classe, pode ser superior ao custo anterior, o que
podera levar a queda de rentabilidade da Classe e/ou a perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco relacionados a pandemia da COVID-19: a disseminacdo de doengas transmissiveis pelo
mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressao
recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas transmissiveis, como a COVID-19,
em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor, gerando efeito recessivo na
economia global e brasileira de modo a afetar adversamente o interesse de investidores na
aquisicdo ou manutengao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em
restricGes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de
trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na
economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente
os negdcios e os resultados operacionais das Cedentes, bem como a condicdo financeira dos
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LVv.

LVI.

LVII.

Devedores. A necessidade de realizacdo de quarentena pode restringir as atividades econémicas
das regides afetadas no Brasil, implicando na redu¢do do volume de negdcios, dispensas
temporarias de colaboradores, além de interrupcdes nos seus negdcios, o que pode afetar
adversamente a originagdo de novos Direitos Creditérios. Eventos que impactem negativamente
a originacdo de novos Direitos Creditdrios, tais como os descritos acima, podem prejudicar a
continuidade da Classe. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global
e brasileira ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis, como o do COVID-19, pode afetar
sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou
provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na
economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o
Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no
pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais
Direitos Creditdrios e, portanto, a rentabilidade da Classe.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe: A Gestora envidara melhores
esforgos para compor a carteira da Classe com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios que
sejam compativeis com a classificacdo da Classe como um fundo de investimento em direitos
creditorios, nos termos da legislacdao aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguird adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguird atender
as exigéncias para o enquadramento tributario como fundo de investimento em direitos
creditdrios.

Risco de Patrimonio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obrigaces desta Classe, a insolvéncia da Classe podera ser
requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberacdo da Assembleia
Geral ou Especial, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, ou (iii) pela CVM. Os
Prestadores de Servigos Essenciais, especialmente a Administradora, ndo respondem por
obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual Patrimoénio
Liquido Negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais
recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso (a) referidas inovacdes legais sejam
alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada
dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patrimonio Liquido negativo, em valor superior ao valor
das Cotas por ele detidas

Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios: Caso (a) o percentual minimo previsto na
Alocacdo Minima Tributaria deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢des previstas no
14.754, e suas alteracdes, e neste Regulamento; e/ou (b) o Fundo ou Classe deixe de ser
enquadrado como Entidade de Investimento com base nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional e/ou Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo é possivel garantir que o Fundo
e/ou Classe continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos
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6.1.

6.2.

6.3.

LVIIL.

Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de
tributacao.

Demais riscos: a Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos, tais como moratdria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicdveis aos
Ativos Financeiros, mudancgas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracado
na politica econdmica, decisdes judiciais etc.

AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os procedimentos para cessdo de Direitos Creditérios a Classe podem ser descritos da seguinte forma:

VI.

a PrincipiaPay submete a Gestora as informacgdes acerca dos Direitos Creditérios que pretendem
ceder para a Classe;

a Gestora encaminhara ao Custodiante arquivo eletrénico em layout previamente definido no
qual relacionard, identificard e descreverd apenas os Direitos Creditdrios aprovados com base
nas Condicdes de Cessao;

apos o recebimento do arquivo enviado pela Gestora, a Gestora ou terceiro por esta contratado
devera validar os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios constantes no arquivo
eletronico;

apods a concordancia da Administradora sobre a selegao aprovada pela Gestora, o Custodiante
comandard a emissdo do Termo de Cessdo, relacionando os Direitos Creditdrios que serao
adquiridos pela Classe, a ser firmado em forma eletrénica, neste ultimo caso com a utilizagdo de
processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-
Brasil;

as Cedentes, conforme o caso, e a Classe, o ultimo representado pela Administradora, com a
interveniéncia e a anuéncia da Gestora, assinam o Termo de Cessdo e, se for o caso, demais
documentos eletronicamente; e

a Classe pagard pela cessdo dos Direitos Creditdrios na data da cessdo, por intermédio do
Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em conta corrente diretamente as Cedentes.

Exclusivamente na hipdtese de o Direito Creditdrio perder quaisquer dos Critérios de Elegibilidade apds

sua aquisicdo pela Classe, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos neste Regulamento e

registrados no sistema da Administradora, ndo havera direito de regresso contra a Gestora, a

Administradora ou as Cedentes, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

As operagoes de aquisicao dos Direitos Creditdrios pela Classe serdo consideradas formalizadas somente

apos a celebragdo de Contrato de Cessdo e recebimento do Termo de Cessao, este ultimo no caso dos
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6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

Direitos Creditérios Contratos de Ensino, firmados pela Classe com as respectivas Cedentes devidamente
assinados, bem como atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento.

O pagamento dos Direitos Creditérios serd realizado mediante o crédito dos valores correspondentes ao
preco da cessdo para a conta de titularidade da respectiva Cedente.

A PrincipiaPay, em nome da Classe, sera responsdvel pela comunicacdo aos Devedores dos Direitos
Creditérios acerca da cessdo dos Direitos Creditdrios para a Classe, para os fins do artigo 290 do Cédigo
Civil, através (i) da emissdo dos boletos de cobranca em nome da Classe; ou (ii) do envio das notificaces
de cessdo eletronicas enviadas pela PrincipiaPay aos Devedores, no caso da cobranca ser realizada pelo
meio de enderecos eletrénicos de cobranga do PIX.

N3o é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes e/ou a PrincipiaPay, seja pela
Administradora, Gestora ou Custodiante.

A originacdo dos Direitos Creditérios serd realizada da seguinte forma:

I a PrincipiaPay, com base no Acordo de Compartilhamento de Renda ou Income Share
Agreement, operacionaliza o recebimento de valores referentes a servigos educacionais com
base na renda mensal dos alunos;

1. a PrincipiaPay, em conjunto com as InstituicGes de Ensino, celebram os Contratos de Parceria,
por meio do qual oferecem ou recebem pedidos de pagamento dos valores dos cursos com base
na renda mensal dos alunos, direcionando tais alunos a PrincipiaPay para que sejam celebrados
contratos entre os alunos e as Instituicdes de Ensino regulando a prestagdo de servigos
educacionais por esta e o valor do curso seja a ela antecipado com a aplicacdo de um desconto;

M. os Devedores interessados formalizam a contratagdo dos servicos educacionais por meio (a) da
CCB, emitida pelo Devedor em favor da Instituicdo Financeira Parceira e sujeita aos termos do
respectivo Acordo de Compartilhamento de Renda; ou (b) do Contrato de Ensino, celebrado
entre a Instituicdo de Ensino, o Devedor e a PrincipiaPay, sujeito aos termos do respectivo
Acordo de Compartilhamento de Renda. A CCB e o Contrato de Ensino, conforme o caso,
regulardo a forma de prestagdo de informagdes mensais pelo Devedor para fins de cdlculo da
amortizac¢do do valor do curso;

V. a Instituicdo de Ensino recebera parte do valor do curso de forma antecipada com a aplicacdo de
desconto, sob a condi¢do de que a PrincipiaPay ou a Classe, conforme o caso, receba tal valor do
Devedor dentro de um determinado prazo, nos termos do Contrato de Parceria; e

V. a Instituicdo Financeira Parceira e/ou a Instituicdo de Ensino, conforme o caso, cederdo os

direitos creditdrios oriundos da CCB e do Contrato de Ensino, conforme aplicavel, a Classe, ja
descontados os valores referentes ao repasse a Instituicdo de Ensino, conforme alinea (iv) acima.
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7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

A cobranca bancdria dos Direitos Creditérios é de responsabilidade do Agente de Cobranca. A forma de
liguidacdo dos Direitos Creditérios sera realizada da seguinte forma:

I os valores serdo recebidos por intermédio de boletos bancarios, tendo a Classe por favorecida,
emitidos pela Agente de Cobranga e enviados aos Devedores, ou por meio de transferéncias
eletronicas via PIX feitas pelos Devedores na Conta da Classe; e

Il caso os valores devidos pelos Devedores ndo sejam pagos, a Instituicdo de Ensino se obriga a
devolver a Classe a diferenca entre o valor ja pago pelo Devedor e o Valor de Linha D’agua,
conforme previsto no Contrato de Parceria.

A cobranca dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos sera realizada pela Agente de Cobranca
diretamente ou por meio de terceiro contratado, em observancia a Politica de Cobranca prevista neste
Anexo e nos termos do Contrato de Cobranca.

Os Direitos Creditérios poderao ser protestados e cobrados, inclusive judicialmente. Todas as despesas
de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pela Classe.

As instrucoes de cobranca dos Direitos Creditérios deverdo respeitar, além da Politica de Cobranca
constante no Apenso Il deste Regulamento, o seguinte:

I as comunicacdes aos cartdrios de protesto de titulos serdo realizadas pela prépria Agente de
Cobranga, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servigos dessa
natureza; e

1. havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a Agente de
Cobranga podera indicar advogado que respondera pela cobranga do Devedor ou Cedentes em
juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome da Classe o respectivo mandato
ad-judicia.

Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservacgao de seus direitos e prerrogativas e/ou
com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros serdo de inteira
responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou
o Agente de Cobranga, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe dos
valores necessdrios a cobranga dos seus ativos. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente
de Cobranga ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros Encargos do Fundo relacionados com os procedimentos aqui
referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo
ser custeados pela prépria Classe ou diretamente pelos Cotistas.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a preservacdo dos
direitos e prerrogativas da Classe e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios e dos
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7.7.

7.8.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pela Classe e, se for o caso, podera ser aportada
diretamente pelos cotistas a Classe por meio da subscricdo e integralizacdo de emissdo de novas Cotas
especifica, considerando o valor da participacao de cada titular de Cotas no valor total das Cotas, na data
da respectiva aprova¢do em Assembleia de Cotistas convocada para esse fim. Os recursos aportados a
Classe pelos Cotistas serdao reembolsados por meio da amortizacdo da respectiva emissao de Cotas
especifica, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

A Administradora, a Gestora, a Agente de Cobranca e o Custodiante ndo serdo responsdveis por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pela Classe e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento), pela Classe, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a preservacao de
seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto
na forma deste Capitulo.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe nos termos do caput deste item deverao ser feitos em
moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre movimentacgdes financeiras) incidentes sobre
os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe
receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios
para que a Classe possa honrar integralmente com suas obrigacGes nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

COTAS

As Cotas sdo transferiveis e escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome dos seus titulares.
As Cotas terdo uma Unica subclasse (ndo se admitindo subclasses).

E vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio da Classe a qualquer
emissao de Cotas.

Aintegralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas da Classe podem ser efetuados por TED, DOC, débito
e crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Ndo é admissivel a integralizacdo ou amortizagdo em Direitos Creditérios, mas o resgate pode ser feito
em Direitos Creditdrios na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe.

Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal ou ainda caso ndo haja expediente bancario na praca
da Administradora ou do Custodiante, a aplica¢do, efetivacdo de amortizacdo ou de resgate serd

realizada no primeiro Dia Util subsequente com base no valor da Cota de abertura.

A Classe podera realizar uma ou mais emissdes de Cotas, desde que:
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8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

I nenhum Evento de Liquidacdo tenha ocorrido e nenhum Evento de Avaliacdo esteja em
andamento;

Il a nova emissao de Cotas tenha sido aprovada em Assembleia Especial, nos termos do presente
Regulamento; e

Il o respectivo Suplemento de emissao de Cotas tenha sido devidamente preenchido e levado a
registro na CVM, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informacdes relativas a série: (a)
quantidade de Cotas; (b) forma de Colocacdo; e (c) forma de integralizacdo.

Na emissao de Cotas da Classe, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora (valor da cota na abertura de
D+0), em sua sede ou dependéncias, por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitacdo. As Cotas poderdo ser
integralizadas a vista ou em uma ou mais parcelas, ou mediante Chamada de Capital, conforme previsto
no boletim de subscricdo, Compromisso de Investimento ou no respectivo Suplemento.

O Cotista devera, no ato de subscricao de Cotas da Classe, celebrar um Compromisso de Investimento,
se aplicavel, do qual deverd constar o valor que o Cotista se obriga a integralizar em caso de Chamada
de Capital realizada pela Administradora, durante o Periodo de Investimento, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

Sem prejuizo do disposto acima, Chamadas de Capital realizadas exclusivamente para fins de pagamento
de despesas e/ou encargos do Fundo, poderdo ser realizadas a qualquer momento, ocasido em que
devera ser apresentado um relatdrio aos Cotistas contendo todas as despesas e/ou encargos do Fundo
de forma detalhada.

O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma
prevista no respectivo boletim de subscricdo ou Compromisso de Investimento, tera o prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis para realizar a integraliza¢do das suas Cotas.

Caso determinado Cotista inadimplente (i) descumpra o quanto previsto nos itens 8.10 e 8.11 acima; ou
(ii) tenha sua justificativa rejeitada pela Assembleia Especial, observados os quéruns previstos neste
Regulamento, este serd responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos e pelos custos de tal cobranga,
sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar a Classe, bem como tera seus
direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias de Cotistas do Fundo, direito ao
pagamento de amortizacdo de Cotas em igualdade de condi¢bGes com os demais Cotistas). A suspensado
dos direitos politicos e patrimoniais vigorard até que as obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido
cumpridas ou até a data de liquidacdo da Classe, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente
venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal
Cotista inadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da
Classe de forma integral, a titulo de amortizagdo de suas Cotas, bem como tera restabelecido seus
direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos.
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8.13.

8.14.

8.15.

8.16.

8.17.

8.18.

8.19.

Caso a Classe realize amortizacdo de Cotas em periodo em que um Cotista esteja qualificado como cotista
inadimplente, os valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista inadimplente com relacao as Cotas
inadimplidas serao utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante a Classe.
Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista
inadimplente a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

Durante o Periodo de Investimento, a Administradora realizarda Chamadas de Capital aos Cotistas,
mediante comunicagao escrita pelos meios normalmente utilizados para comunicagdo com os Cotistas
(fisico ou eletrénico), os quais terdo até 5 (cinco) dias corridos para realizar as respectivas integralizagGes,
a contar do envio da Chamada de Capital.

As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

I valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizaco,
amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

Il. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias de Cotistas,
sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

As Cotas poderdo, ainda, ser objeto de oferta publica de distribuicdo, registrada ou ndo sujeita a registro
na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

A partir da Data de Emissdo das Cotas, seu respectivo valor unitdrio serd calculado todo Dia Util
considerando a cota de abertura, correspondente ao Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas,
para efeito de determinacgdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate.

Os critérios de determinagdo do valor das Cotas, definidos no item acima, tém como finalidade definir
qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na
hipdtese de amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados,
em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragao por parte da
Administradora, da Gestora, do Fundo, da Classe ou do Custodiante. Independentemente do valor do
Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas poderdo fazer jus a uma remuneragao superior a Rentabilidade
Alvo, no montante equivalente a Rentabilidade Adicional.

No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara boletim de subscricdo, que sera autenticado pela
Administradora. Do boletim de subscri¢cdao constardo as seguintes informacdes:

I nome e qualificagdo do subscritor;
1. numero de Cotas subscritas; e

II. preco e condi¢Bes para sua integralizacao.
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8.20.

8.21.

8.22.

8.23.

8.24.

8.25.

8.26.

8.27.

8.28.

A Administradora podera decidir realizar novas emissGes de Cotas sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Especial, desde que (a) o valor total das Cotas emitidas fique limitada a R$50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais), ja considerando o valor das Cotas da 12 (primeira) emissdo da Classe; e (b)
ndo prevejam a integralizagdo das Cotas da nova emissdo em bens e direitos.

Em caso de novas emissGes de Cotas, conforme previsto neste Regulamento, ndo havera direito de
preferéncia dos Cotistas na aquisicao e subscricao das eventuais novas Cotas.

As Cotas deverao ser subscritas dentro do prazo da regulamentagao aplicavel.
O saldo nao colocado sera cancelado pela Administradora.

O preco de subscricdo das Cotas poderd contemplar dgio ou desagio sobre o valor previsto para
amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de
procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue
a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Serd admitida a distribuicdo parcial de Cotas, conforme identificado no respectivo Suplemento. Caso ndo
seja efetivada a colocacdo de todas as Cotas ou do montante minimo de Cotas, em caso de previsao de
distribuicdo parcial, no prazo de distribuicdo, sem que se proceda ao cancelamento do saldo ndo
colocado, a distribuicdo deverd ser cancelada.

Caso ocorra o rebaixamento da classificagdo de risco de uma emissdo de Cotas, serdo adotados os
seguintes procedimentos:

I comunicag3o a cada Cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis,
através de publicagdo no periddico utilizado para a divulgacao de informagdes da Classe e, ainda,
por qualquer um dos seguintes meios (a) correio eletrénico, ou (b) carta com aviso de
recebimento; e

Il envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo cépia do relatério da
empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

A Administradora realizarad a amortizacdo das Cotas, em regime de caixa ou mediante solicitacdo da
Gestora, em moeda corrente nacional, no dia 20 (vinte) de cada més, observado o prazo de caréncia de
36 (trinta e seis) meses contados da data de inicio de funcionamento do Fundo e sujeito a disponibilidade
de recursos que ingressarem na Classe decorrente dos pagamentos do Direitos Creditdrios e/ou dos
Ativos Financeiros, observada ainda a ordem de alocac¢ao de recursos prevista no item 10.1 deste Anexo.
Em cada data de pagamento de amortizacdo e caso os recursos disponiveis para a realizagdo da
amortizacdo das Cotas, observada a ordem de alocacdo de recursos, sejam superiores ao respectivo
Limite da Amortizacdo, serd realizada a amortizacdao até o Limite da Amortizagdo, os quais deverao
compor uma reserva de liquidagdo das cotas até o limite de 2% (dois por cento) do valor das Cotas.
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8.29.

8.30.

8.31.

8.32.

8.33.

8.34.

8.35.

8.36.

8.37.

8.38.

8.39.

Na realizagdo das amortizagcGes de Cotas, todos os Cotistas serdo previamente notificados pela Gestora,
inclusive sobre o valor total esperado envolvendo cada amortizacao, o que deverd ocorrer por meio de
documento escrito, a ser enviado com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia ou, se de forma
eletrénica, com 1 (um) Dia Util de antecedéncia.

As Cotas ndo poderao ser amortizadas em Direitos Creditdrios, exceto em caso de liquidacao antecipada
da Classe.

As amortizagGes deverdo utilizar o valor da Cota em vigor na abertura do dia util ao efetivo pagamento.

O pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas serd realizado em moeda corrente nacional,
observado o disposto no item 8.4.

Qualquer amortizacdo deverd englobar todos os Cotistas, de forma proporcional e em igualdade de
condicbes, ndo havendo entre eles qualquer relacdo de subordinacao.

A amortizacdo das Cotas da Classe podera ocorrer na hipétese de inobservancia da alocacdo minima de
85% (oitenta e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido em Direitos Creditdrios por mais de 20 (vinte) Dias
Uteis, conforme deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas realizada de acordo com os
procedimentos descritos neste Regulamento.

O resgate de Cotas somente ocorrera (i) apds o pagamento da Rentabilidade Adicional e da parcela da
Taxa de Administracdo prevista no item 4.10 da Parte Geral do Regulamento, observada a ordem de
alocagdo de recursos e apds o atingimento do Limite de Amortizagdo; ou (ii) no caso de liquidagdo
antecipada da Classe ou caso as amortizacGes das Cotas, realizadas nos termos do item 8.28 acima, sejam
realizadas até o pagamento de 100% (cem por cento) do valor das Cotas.

A Classe ndo efetuard amortizagdes, resgates e aplicagdes em sdbados, domingos, feriados de ambito
nacional ou em dias n3o considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento desses
eventos cair em dia ndo considerado como Dia Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal
pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

Os titulares das Cotas ndo poderdo, em nenhuma hipétese, exigir da Classe a amortizagdo ou o resgate
de suas Cotas em condig¢des diversas das previstas neste Regulamento.

As Cotas poderdo ser registradas para negociagdao no mercado secunddrio no Fundos21 - Mddulo de
Fundos — SF, administrados e operacionalizados pela B3, a critério da Administradora, cabendo aos
intermedidrios assegurarem que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por investidores autorizados.

As Cotas somente poderdo ser transferidas ou alienadas fora do ambito de bolsas de valores e mercado
de balcdo organizado em caso de negociac¢do privada e desde que os eventuais compradores atestem a
Administradora sua condi¢cdo de investidores autorizados; ou entdo nas hipdteses de transmissao
decorrente de lei ou de decisdo judicial.
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8.40.

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

10.

10.1.

Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcdo organizado, o alienante
deverd apresentar o documento de arrecadacdo de receitas federais que comprove o pagamento do
imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienacdo ou declaragao sobre a inexisténcia de
imposto devido.

DO PATRIMONIO DA CLASSE E DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DE ATIVOS

O Patrimonio Liquido da Classe corresponde a soma algébrica do disponivel com o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades.

Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo das Cedentes e/ou de qualquer terceiro
a qualquer titulo, entre outros, multas, indeniza¢cdes ou verbas compensatérias, serdo incorporadas ao
Patrimonio Liquido.

Os Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe terdo seus valores
calculados todo Dia Util, pela Administradora, mediante a utilizacdo de metodologia de apuracdo dos
valores de acordo com critérios consistentes e passiveis de verifica¢do.

Os seguintes critérios e metodologias serdo observados pela Administradora na apuracdo do valor dos
Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe:

I os ativos adquiridos com a intengdo de manté-los até o vencimento deverao ser classificados
como "titulos mantidos até o vencimento". Os demais ativos deverdo ser classificados na
categoria "titulos para negociagao";

Il os ativos ndo classificados como "titulos mantidos até o vencimento" serdo marcados a mercado,
conforme as disposi¢cdes constantes no manual de precificacdo da Administradora; e

M. os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe que ndo tenham mercado ativo terdo
seu valor calculado, todo Dia Util, conforme previsto no Apenso IV.

DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da primeira Data de Emissdo de Cotas e até a liquidacdo integral das Obriga¢des da
Classe, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades da
Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

I pagamento das despesas e Encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administracao, Taxa de
Gestdo e os demais prestadores de servicos;

1. constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Despesas;

V. pagamento da Rentabilidade Alvo;
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11.

11.1.

VI.

VII.

VIII.

devolugdo aos titulares das Cotas dos valores aportados a Classe por meio de amortizacdo de
emissdo de Cotas até o Limite de Amortizacao;

pagamento da Rentabilidade Adicional, se houver;

devolucdo aos titulares das Cotas dos valores remanescentes aportados a Classe por meio de
resgate das Cotas, no montante equivalente a diferenca entre o valor das Cotas e o Limite de
Amortizacao; e

provisionamento de recursos, nas hipdteses de liquidacao e extin¢do da Classe, para pagamento
das despesas relacionadas a liquidacdo e extingdo da Classe ou do Fundo, e em valores
compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem necessarias, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades.

DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Sdo considerados Eventos de Avaliacdao da Classe (os “Eventos de Avaliacdo”) quaisquer dos seguintes

eventos:

VI.

VII.

inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacGes previstos neste Regulamento,
verificada pelos Cotistas, desde que, notificada por Cotista para sanar ou justificar o
descumprimento, a Administradora n3o o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do recebimento da referida notificacao;

inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento,
desde que, se notificado pelos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante
ndo o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do recebimento da referida
notificacao;

aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade;

exceto se sanado no prazo de 1 (um) Dia Util e desde que haja disponibilidades, nas hipdteses
de (a) ndo ser realizado o pagamento integral dos resgates das Cotas, na respectiva data de
resgate, conforme definido no respectivo Suplemento; (b) a Classe deixar de efetuar o
pagamento do Rentabilidade Alvo e a Rentabilidade Adicional, se houver, nas respectivas datas
de pagamento de remuneragdo, conforme definido no respectivo Suplemento; e/ou (c) serem
realizados pagamentos de amortizacdo de Cotas em desacordo com o disposto neste
Regulamento;

caso a Classe deixe de atender a Alocagdo Minima e tal evento nao seja sanado no prazo de 15
(quinze) dias corridos;
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VIII.

Xl

XIl.

XIl.

XIV.

XV.

XVI.

apos a constituicdo da Reserva de Despesas, caso os valores dos recursos segregados na Reserva
de Despesas ndo atendam, por periodo igual ou maior do que 10 (dez) dias, ao disposto no item
2.2, (i), deste Anexo;

caso se tome conhecimento de erro ou incorrecao em quaisquer das declaragées prestadas pelas
Cedentes no ambito de seus respectivos Contratos de Cessdo e que possa, de forma justificada,
afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal da Classe, bem como os
direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas e desde que tal situacdo nao possa, de forma
justificada, em prazo acordado entre as respectivas partes, ser sanada pelas Cedentes;

caso se tome conhecimento de falsidade em quaisquer das declaracdes prestadas por qualquer
das Cedentes no ambito de seus respectivos Contratos de Cessdo e que possa, de forma
justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal da Classe, bem
como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

caso haja qualquer decisdo judicial e/ou decisdo definitiva de autoridade governamental cujo
objeto seja um questionamento da existéncia, validade, regularidade e/ou formalizacdo dos
Direitos Creditdrios cedidos a Classe, que afete adversamente a Classe, de maneira a prejudicar
a sua continuidade;

caso quaisquer das alteracées a politica de originacdo dos Direitos Creditdrios e/ou a Politica de
Cobranga, indicadas no presente Regulamento, possa afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal da Classe, bem como os direitos, garantias e prerrogativas dos
Cotistas e desde que tal situacdo ndo possa, de forma justificada, ser sanada pelas Cedentes em
prazo acordado entre as respectivas partes;

criagdo de novos impostos, taxas ou contribui¢cdes, elevagdo de aliquotas ja existentes ou
modificacdo de suas bases de calculo que possa afetar negativamente a boa ordem financeira,
operacional ou legal da Classe, bem como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

caso ocorra a concessdo de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que
trata a Lei n2 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que possa impor restricdo a
alienagdo de Direitos Creditérios pelas Cedentes a Classe, salvo se contra tal decisao judicial as
Cedentes ou qualquer de suas Pessoas controladas tempestivamente obtiver efeito suspensivo
e garantir em juizo o pagamento dos valores em discussao;

caso a agéncia de classificacdao de risco de crédito eventualmente contratada pela Classe, se
houver, ndo divulgue a atualizacdo da classificacdo de risco referente as Cotas por prazo igual ou
superior a 90 (noventa) dias contado da data inicialmente estabelecida para a divulgacdo das
informacdes das Cotas;

extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de divulgacdo dos indices ou
parametros, estabelecidos neste Regulamento, para o calculo da Rentabilidade Alvo, por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados, neste ultimo

51



Docusign Envelope ID: 72B257AE-2512-4DAA-A5A2-903B23B5B83A

11.2.

11.3.

12.

12.1.

12.2.

XVII.

XVIIL.

XIX.

caso, dentro de um periodo de 10 (dez) dias imediatamente anterior a data em que ocorrer tal
evento, exceto se os Cotistas reunidos em Assembleia Especial chegarem a um consenso para
definir novo indice ou parametro;

caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora ou para o Custodiante,
conforme o caso; e

caso os Contratos de Cessao sejam, por qualquer motivo, resilidos e ndo sejam substituidos por
novos Contratos de Cessdo no prazo maximo de 90 (noventa) dias, ressalvadas as hipéteses em
que as Cedentes tenham exercido a coobrigacdo prevista em seus respectivos Contratos de
Parceria; e

caso a PrincipiaPay deixe de realizar o envio dos arquivos eletrénicos por 15 (quinze) dias
corridos ou ultrapasse o prazo de cura para envio para o envio dos arquivos eletronicos previstos
no Apenso IV por trés semanas consecutivas.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo (a) a Gestora deverd, imediatamente e independentemente de
qgualquer procedimento adicional, interromper a indicacdo de novos Direitos Creditdrios para aquisicdao
pela Classe; e (b) a Administradora devera convocar Assembleia Especial em até 5 (cinco) Dias Uteis da
respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo, para avaliar o grau de comprometimento das atividades
da Classe em razao do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial deliberar que o
Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidagao, estipulando
os procedimentos para a liquidacdo da Classe independentemente da convocacdo de nova Assembleia
Especial.

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial prevista no
item acima, a referida Assembleia Especial serd instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive
decidir pela liquidacdo da Classe.

DA LIQUIDAGAO E DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

A Classe serd liquidada por decisdo da Assembleia Especial, nos termos deste Regulamento.

Ocorrerad a liquidagdo antecipada da Classe nas seguintes situacdes:

nos casos em que houver determinagao da CVM, nos termos previstos na Resolucao CVM n2 175;
se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de Liquidagao;

na hipdtese de declaracdo da invalidade, nulidade ou ineficacia dos Contratos de Cessdo, por
ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental;
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12.3.

VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XIl.

XIV.

se a Classe mantiver Patriménio Liquido médio inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e nao for incorporado a outra Classe de
Investimento em Direitos Creditérios;

caso o indice ou parametro de apuracdo do valor das Cotas seja extinto ou, por outro motivo,
haja a impossibilidade legal de aplicacdo do indice ou parametro de apurac¢do do valor das Cotas
e os Cotistas ndo consigam, por 2 (duas) Assembleias Especiais consecutivas, determinar um
novo indice ou parametro de apurac¢do do valor das Cotas;

se o Patrimdnio Liquido da Classe se tornar negativo;

cessacdo ou renuncia pela Administradora, pela Agente de Cobranca ou pela Gestora, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestacdao dos servicos de administracdo e gestdao da Classe
previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

caso a PrincipiaPay deixe de comunicar a Administradora e/ou ao Custodiante a ocorréncia de
um Evento de Avaliacdo, que seja de conhecimento da PrincipiaPay;

decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidacdo, recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem que tenha havido, em Assembleia Especial
convocada para tal fim, nomeacdo de representante dos Cotistas, conforme o caso, e decisdo
sobre a substituicdo do prestador de servico cuja faléncia, intervencao, liquidacao, recuperacao
judicial ou extrajudicial tenha sido decretada;

pedido de recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal aplicavel, decretagdo de evento de
intervencao, liquidagdo, extingdo, dissolucdo, insolvéncia, faléncia, administracdo especial ou

outros eventos similares da PrincipiaPay, nos termos da legislagao e regulamentac¢do aplicaveis;

cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao dos servigos,
sem gue tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato;

interrupgdo, ou qualquer forma de paralizacdo, das atividades da PrincipiaPay;
caso ocorra alteracdo no controle societdrio da PrincipiaPay; e

por deliberacdo de Assembleia Especial nas hipdteses previstas neste Regulamento de Eventos
de Avaliagdo;

Se a Classe ja possuir Cotistas e estiver operando, a Administradora devera convocar imediatamente uma
Assembleia Especial a fim de que os titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que serdo
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.
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12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

12.8.

12.9.

Na hipotese do item supra, se a decisdo da Assembleia Especial for a de interrup¢do dos procedimentos
de liquidacdo da Classe, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes que o
solicitarem na respectiva Assembleia Especial.

Na hipétese de liquidacao da Classe, a Administradora devera seguir o seguinte procedimento:

I liguidara todos os investimentos e aplicacdes da Classe, transferindo todos os recursos para a
Conta da Classe;

1. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditérios,
serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

Il. observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Regulamento, a Administradora
efetuard o pagamento de todas as Obrigacdes da Classe e procederd ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

No caso de liquidacdo antecipada da Classe, caso ndo haja recursos disponiveis para a realizacdo dos
resgate das Cotas, as Cotas poderdo, a critério da Assembleia Especial, ser resgatadas em Direitos
Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste Regulamento, ou a Classe
permanecera em processo de liquidagdo ordinaria até que haja o recebimento de todos os Recebiveis e
Ativos Financeiros adquiridos e o resgate de todas as aplicaces realizadas pela Classe, ou podera ser
constituido pelos titulares das Cotas um condominio nos termos do Artigo 1.314 e seguintes do Cédigo
Civil, que sucederd a Classe em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos
Direitos Creditdrios existentes na data de constituicdo do referido condominio.

Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de Liquidagdo
Antecipada a Administradora, para fins de pagamento do resgate das Cotas, poderd dar os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas até o limite do valor
unitdrio das Cotas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista titular
de Cotas serd calculada em funcdo do Patriménio Liquido da Classe, tendo-se como referéncia para
definicao do valor das Cotas a data em que foi decidida a liquidagdo da Classe.

Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que elejam um administrador para
referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo
Civil; e (ii) informando a proporc¢do de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera
direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds
a constituicdao dos condominios de tratam os itens anteriores.
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12.10.

12.11.

12.12.

13.

13.1.

13.2.

Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios referidos nos itens acima,
essa fungdo serd exercida pelo maior Cotista pelo prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias, durante o
qual os titulares das Cotas deverdo reunir-se para proceder a eleicao do administrador do condominio.

Na hipétese de liquidacdo da Classe, os titulares de Cotas terdo o direito de partilhar o patrimonio na
proporg¢do dos valores previstos para amortizacdo ou resgate das Cotas e no limite desse mesmo valor,
na data da liquidacao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
titulares de Cotas.

A Empresa de Auditoria Independente deverd emitir parecer sobre as demonstracdes financeiras da
Classe, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data
da efetiva liquidagdo da Classe, manifestando-se também sobre as movimentagGes ocorridas no periodo.

DISPOSICOES FINAIS

Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia vélida nas comunica¢des entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, os demais prestadores de servicos da Classe e os Cotistas.

13.1.1. As convocacdes deverdo ser enviadas aos Cotistas pela Administradora por meio de correio

eletronico com aviso de recebimento.
Todas as obrigacGes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente,

nado havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

S3o Paulo, 18 de fevereiro de 2025

VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA.
Gestora
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Este Glossdrio é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Provi

GLOSSARIO

Income Share Agreement Responsabilidade Limitada.

“Acordo Operacional”

“Acordos de Compartilhamento de
Renda”

“Administradora”

“Agente de Cobranga”,
“PrincipiaPay” e
“Consultora Especializada”

E 0 acordo operacional celebrado entre a Administradora e
a Gestora, que regulara as atividades a serem
desenvolvidas pelas partes no que se refere a
administracao fiducidria do Fundo e a gestdo da carteira da
Classe do Fundo.

Significam os “Termos de Compartilhamento de Renda”
celebrados pelos Devedores na forma do Anexo Il a CCB e
ao Contrato de Ensino, cujo valor serd pago por cada
Devedor a PrincipiaPay, através de amortizacGes mensais
calculadas com base na sua renda.

VERT DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n.2 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ sob o n2 48.967.968/0001-18,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
profissional de administra¢do fiducidria de carteiras de
valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n2
21.369 de 20/10/2023, responsavel pela administracdo do
Fundo com as responsabilidades que lhe sdo atribuidas
neste Regulamento.

PRINCIPIAPAY EDUCACAO TECNOLOGIA E SERVICOS
LTDA., com sede na Av. Dr. Cardoso de Melo, 1340, Cj. 11,
Vila Olimpia, CEP 04548-004, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2
32.390.384/0001-92, empresa contratada para fazer a
cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos adquiridos
pela Classe e atuar como consultora especializada na pré
selecdo dos Direitos Creditorios
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“Agente de Cobranca Alternativo”

“Alocacdo Minima”

“Alocacdo Minima Tributaria”

“ANBIMA”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

llB3”

“BACEN”

“Instituicdo Financeira Parceira”

VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA,,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 72
andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n224.796.771/0001-03 ou
gualquer outra empresa do grupo econémico.

Significa o percentual minimo do patrimdnio liquido da
classe que deve ser investido em Direitos Creditdrios,
conforme estabelecido neste Regulamento e em
conformidade com a Resolu¢do CVM 175. Para fins deste
Regulamento, a classe devera manter, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido alocado em
Direitos Creditdrios.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios,
conforme definido pela Resolugdo CMN 5.111 ou aquela
que venha a substitui-la.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia para a qual sdo convocados somente os cotistas
de determinada Classe ou Subclasse de Cotas, conforme
aplicavel.

A assembleia para a qual sdo convocados todos os cotistas
do Fundo.

S3o os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros
distintos dos Direitos Creditérios que compdem o

Patrimonio da Classe.

B3. S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Banco Central do Brasil.

MONEY PLUS SOCIEDADE DE CREDITO AO
MICROEMPREENDEDOR E A EMPRESA DE PEQUENO
PORTE LTDA., sociedade de crédito direto devidamente
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“Capital Comprometido”

IICCBII

“Cedentes”

Ill

“Chamada de Capita

“Classe”

“Codigo ANBIMA de Administracdo
e Gestdo de Recursos de Terceiros”

“Compromisso de Investimento”

autorizada pelo Banco Central do Brasil, inscrita no CNPJ
sob o n? 11.581.339/0001-45, com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista, 1765, 12 Andar,
na qualidade de Instituicdo Financeira Parceira titular das
CCB.

A soma dos valores a que os Cotistas se obrigaram a aportar
na Classe por meio de todos os boletins de subscricao e
Compromissos de Investimento que tenham sido firmados,
sejam eles integralizados ou nao.

As cédulas de crédito bancario utilizadas como instrumento
de concessdo de crédito, que tenham como partes (i)
Devedores ou seus representantes legais, conforme
aplicavel, que buscam crédito para pagamento de
prestacdo de servicos educacionais prestados pelas
Instituicdes de Ensino; (ii) Instituicdo Financeira Parceira; e
(iii) as Instituicdes de Ensino como beneficiarias.

A Instituicdo Financeira Parceira ou qualquer das
Instituicbes de Ensino cujos Direitos Creditdrios sejam
originarios das CCBs ou Contratos de Ensino, conforme o
caso, cedidos a Classe.

Cada notificagdo de chamada de capital realizada pela
Administradora, mediante orienta¢ao da Gestora, para que
os Cotistas aportem recursos na Classe, mediante a
integralizacdo parcial ou total das Cotas que tenham sido
subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos
respectivos boletins de subscricdo ou Compromissos de
Investimento.

A Classe Unica do Fundo.

O Cddigo ANBIMA de regulagdo e melhores praticas para
administragdo de recursos de terceiros, conforme versao
vigente.

“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas”, que serd
assinado por cada Cotista no ato da subscricdo de suas
Cotas, o qual regularda os termos e condi¢cbes para a
integralizacdao das Cotas pelo Cotista.
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“Conta da Classe”

“Contrato de Cobranga”

“Contrato de Consultoria”

4

“Contrato de Distribuicdo”

“Contrato de Ensino”

“Contrato de Ensino CCB”

“Contrato de Parceria”

A conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe no
Custodiante ou em outra instituicdo financeira que sera
utilizada para todas as movimentagdes de recursos,
inclusive para pagamento das ObrigacGes do Fundo.

O contrato celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a Agente de Cobranca, com a finalidade
de regular a prestacao de servigos de cobranca em relagdo
aos Direitos Creditdrios inadimplidos pelos Devedores,
mediante a adog¢do de procedimentos extrajudiciais e a
coordenacdo da cobranca judicial.

O contrato celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a Consultora Especializada, com a
finalidade de regular a prestacdo de servicos de consultoria
especializada, prévia andlise e selecdo de potenciais
Cedentes e dos respectivos Direitos Creditérios para
aquisicdo pela Classe.

Contrato celebrado entre o BANCO ITAU BBA S.A,
instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2
3.500, 19, 22 e 39 (parte), 42 e 52 andares, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ sob o n2 17.298.092/0001-30, na
qualidade de coordenador lider da oferta de Cotas, o
Fundo, representado pela Administradora, e a
PrincipiaPay.

Contrato celebrado entre as Instituicdes de Ensino e os
devedores que regulam a prestacio de servico
educacionais, que ndo estejam vinculados as CCBs, que
seja utilizado como instrumento de concessdo de crédito
e que tenham como partes (i) Devedores ou seus
representantes legais, conforme aplicdvel, que buscam
crédito para pagamento de prestagdo de servigos
educacionais prestados pelas Instituicdes de Ensino; (ii) as
InstituicOes de Ensino; e (iii) a PrincipiaPay.

Contrato celebrado entre as InstituicGes de Ensino e os
devedores que regulam a prestacdo de servico
educacionais, que estejam vinculados as CCBs.

Contrato firmado entre a PrincipiaPay e uma Instituicdo de
Ensino com o objetivo de estabelecer e regular uma



Docusign Envelope ID: 72B257AE-2512-4DAA-A5A2-903B23B5B83A

“Contrato(s) de Cessdo”

“Cotas”

“Cotistas”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

MCVMH

”

“Data de Aquisicdo e Pagamento

“Data de Emissdo de Cotas”

“Data de Envio do Relatdrio de

~_n

Gestao

“Data de Verificacdo”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios CCB”

parceria entre a Instituicdao de Ensino e a PrincipiaPay por
meio do qual oferecem ou recebem pedidos de pagamento
dos valores dos cursos com base na renda mensal dos
alunos.

O(s) contrato(s) que regula(m) a cessdo de Direitos
Creditérios celebrado entre o Fundo e as Cedentes.

Sdo as Cotas emitidas pelo Fundo.

S3o os titulares das Cotas.

Os critérios estipulados neste Regulamento que devem ser
observados na aquisicdo dos Direitos Creditdrios.

Administradora, que também serd responsavel pela
custodia dos Direitos Creditérios e demais ativos
financeiros que compdem o patriménio da Classe.

Comissao de Valores Mobiliarios.

A data de pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos
Creditorios.

A data em que os recursos das integralizacbes de cada
emissao de Cotas sdo colocados pelos Investidores
Qualificados a disposicdo da Classe, e que devera ser,
necessariamente, um Dia Util.

O 82 (oitavo) Dia Util do més subsequente.

O Ultimo Dia Util do més anterior.

Os Direitos Creditorios CCB e os Direitos Creditdrios
Contratos de Ensino, quando mencionados em conjunto.

Todos os direitos creditérios vincendos detidos pela
Instituicdo Financeira Parceira contra os Devedores,
decorrentes do financiamento de servicos educacionais
prestados pelas Instituicdes de Ensino aos Devedores, nos
termos das respectivas CCB.
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“Direitos Creditorios Contratos de
Ensino”

“Diretor Designado”

“Disponibilidades”

)

“Documentos Comprobatodrios’

“Documentos Comprobatdrios
ccp”

“Documentos Comprobatdrios
Contratos de Ensino”

“Documentos da Operagdo”

“Empresa de Auditoria
Independente”

“Encargos do Fundo”

“Entidade de Investimento”

Todos os (i) direitos creditdrios vincendos detidos pela
Instituicdo de Ensino contra os Devedores, decorrentes da
prestacdo dos servicos educacionais pelas InstituicGes de
Ensino aos Devedores, nos termos dos respectivos
Contratos de Ensino; e (ii) direitos oriundos das obrigacGes
de pagamento correlatas, detidas pela PrincipiaPay contra
a Instituicdo de Ensino, conforme previstas pelo Contrato
de Parceria, inclusive em relacdo a coobrigacdo assumida
pela Instituicdo de Ensino para a devolugdo a Classe da
diferenca entre o valor ja pago pelo Devedor e o Valor de
Linha D’agua.

O diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicdvel, responder civil e criminalmente pela
administracdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informagdes relativas ao
Fundo.

Todos os ativos de titularidade da Classe com liquidez
didria, incluindo, mas n3do se limitando, aos recursos
disponiveis na Conta da Classe.

Os Documentos Comprobatérios CCB e os Documentos
Comprobatdrios Contratos de Ensino, quando mencionados
em conjunto.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.5 do Anexo.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.6 do Anexo.

Todos os documentos relativos as operacdes da Classe e
seus eventuais aditamentos: Contrato de Cessdo, Termos
de Cessdo, entre outros.

A empresa responsavel por auditar as DemonstracGes
Financeiras do Fundo.

Todas as despesas que o Fundo pode ter, elencadas no
Regulamento e conforme a Resolugdo CVM n2 175.

Nos termos da Lei n2 14.754 e da Resolu¢gdo CMN n2 5.111
que buscam definir como entidades de investimento os
fundos de investimento no pais que tenham estrutura de
gestdo profissional, representada por agentes ou
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“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidagao”

“Fundo”

“Gestora”

“Grupo Econ6mico”

“IGP-M”

“Indice de Resolucdo de Cessdo
Aberto”

“Indice de Recebimento de Aval”

prestadores de servicos com poderes para tomar decisdes
de investimento e desinvestimento de forma discricionaria,
com o propdsito de obter retorno por meio de apreciacao
do capital investido, renda ou ambos, seguindo os critérios
regulamentados pela citada Resolucao do CMN.

Os eventos elencados neste Regulamento que obrigam a
Administradora a convocar uma Assembleia Especial que
decidird se o evento constitui ou ndo motivo para liquidacao
antecipada da Classe.

Os eventos elencados neste Regulamento que podem
provocar a liquidacdo antecipada da Classe.

Tem o significado que |he é atribuido no item 1.1 do
Regulamento.

VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, 2365, 72 andar, CEP 05407003, inscrita
no CNPJ sob o n? 31.636.333/0001-35, credenciada pela
CVM para gestdo de carteiras pelo Ato Declaratdrio CVM n2
17.249, de 11 de julho de 2019, empresa contratada para
prestar os servicos de gestao da carteira do Fundo.

Em relacdo as Cedentes ou a determinado Devedor, seu
controlador, sociedades por ele diretamente ou
indiretamente controladas ou outras sociedades sob
controle comum a tal Cedente ou Devedor.

O indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas.

Razdo entre (i) a soma do valor total pago pelas Cedentes a
Classe em decorréncia da Resolugdo de Cessdo de
determinados Direitos Creditérios; e (ii) o Patrim6nio
Liquido. Como regra geral, o indice de Resolu¢do de Cessdo
em Aberto ndo devera ultrapassar o montante equivalente
a 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido da Classe,
verificado semestralmente com base no ano civil.

Razdo entre (i) a soma do valor total de avais recebidos; e
(i) a soma do valor total dos avais executados, verificado
mensalmente, observado que o indice de Recebimento de
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“Instituicdes de Ensino”

“Instituicdes Financeiras

Autorizadas”

“Investidor Profissional”

“Lei 14.754”

“Limite de Amortiza¢do”

“Obrigagdes do Fundo”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Investimento”

”PIXII

“Plano Contabil”

Aval ndo podera ser inferior a 85% (oitenta e cinco por
cento).

As instituicGes de ensino em que os Devedores estdo
matriculados para cursarem cursos universitarios ou
técnicos e que celebrarem, de tempos em tempos, (i) CCB
ou Contrato de Ensino com os Devedores para prestagao
dos servicos educacionais aos Devedores e (ii) Contrato de
Parceria com a PrincipiaPay.

Significam as instituicdes financeiras classificadas com
rating AAA(br) pela Fitch Ratings Brasil Ltda, Moody's
América Latina Ltda. ou Standard & Poor's Ratings do Brasil
Ltda.

Investidores autorizados nos termos do Artigos 11 e 13 e
da Resolucdo n2 30 da CVM, de 11 de maio de 2021, com
as alteracOes posteriores a essa, a investir na Classe.

E a Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

O limite de 98% (noventa e oito por cento) para amortizagdo
das Cotas.

Obrigagdes do Fundo previstas neste Regulamento e nos
demais Documentos da Operacgao, incluindo, mas ndo se
limitando, ao pagamento dos Encargos do Fundo, da
remuneracao e da amortizagao, e ao resgate das Cotas.

O patrimonio liquido da Classe, calculado na forma
estabelecida no Regulamento.

Periodo de investimentos da Classe em Direitos Creditérios
que ocorrerd de 14 de abril de 2022 até 10 de maio de 2024,
durante o qual a Classe poderd realizar Chamadas de
Capital.

O sistema de pagamento instantaneo brasileiro criado pelo
Banco Central do Brasil.

O plano contabil aplicavel aos Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios.
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“Politica de Cobrancga”

“Preco de Aquisicao”

“Prestadores de Servicos Essenciais”

“QR Code”

“Rentabilidade Adicional”

“Rentabilidade Alvo”

“Reserva de Despesas”

Resolucdo CMN n25.111

“SELIC”

“Subclasses”

A politica de cobranca adotada pela Classe em face dos
Devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios, a qual esta no Anexo.

O valor efetivamente pago pelos Direitos Creditdrios
cedidos a Classe estabelecido no respectivo Termo de
Cessao.

A Administradora e/ou a Gestora.

O Quick Response Code enviado pela PrincipiaPay aos
Devedores para realizagao de transferéncias eletronicas no
ambito do PIX.

A rentabilidade adicional para as Cotas que forem emitidas,
a qual ndo representa garantia ou promessa de
rentabilidade, equivalente a 70% (setenta por cento) do que
exceder a Rentabilidade Alvo, se houver, calculada com base
na valorizacdo da Cotas, nos termos deste Regulamento.

A rentabilidade alvo para as Cotas que forem emitidas, a
gual ndo representa garantia ou promessa de rentabilidade,
equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo didrio disponivel em
sua pagina da Internet (http://www.b3.com.br), acrescida
de spread ou sobretaxa de 8% (oito inteiros por cento) ao
ano.

A reserva de recursos equivalente ao valor necessario ao
pagamento das despesas e encargos do Fundo nos 10 (dez)

meses su bsequentes.

E a Resolucdo CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia.

As subclasses da Classe;
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“Suplemento”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

“Termo de Adesdo ao
Regulamento”

“Termo de Cessdao”

“Valor Maximo Devido ao Fundo”

O suplemento ao Regulamento do Fundo com informacgdes
sobre cada nova distribuicdo primaria de Cotas.

Tem o significado que |he é atribuido no item 4.1 e seguintes
da Parte Geral do Regulamento.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 4.7 e seguintes
da Parte Geral do Regulamento.

A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros
(CDI Extragrupo) apurada pela B3 — Segmento CETIP UTVM
e divulgada no informativo diario disponivel em sua péagina
na internet ou em qualquer outra pdgina na internet ou
publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

O documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento e declara, dentre outras coisas, ter
conhecimento dos riscos do investimento, que deve ser
firmado quando de seu ingresso na Classe.

Os documentos pelos quais a Classe adquire os Direitos
Creditdérios das Instituicdes de Ensino que estdo
discriminados no Termo de Cessdo com base no Contrato
de Cessdo firmado entre as Partes.

Corresponde ao cdlculo a seguir:

Valor Méximo Devido ao Fundo = Valor de Linha D'Agua +
[(Valor do Curso - Valor de Linha D’Agua) * (1 - Share Pds
Linha D'Agua)]

Sendo que os termos definidos acima, ndo previstos neste
Regulamento, estarao previstos no Contrato de Parceria.

As informacgGes necessdrias para o calculo do Valor
Mdximo Devido ao Fundo pela Gestora deverdo ser
fornecidas pela PrincipiaPay.
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APENDICE — MODELO DE SUPLEMENTO

Este apéndice é parte integrante do requlamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Provi
Income Share Agreement Responsabilidade Limitada.

Suplemento da [@]2 ([e]) emissdo de Cotas do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PROVI INCOME SHARE AGREEMENT RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [@]2 ([®]) emissdo de Cotas da Classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PROVI
INCOME SHARE AGREEMENT RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), emitida nos termos do Regulamento do
Fundo, terd as seguintes caracteristicas:

VILI.
VIIL.

XI.
XIl.

Forma de colocacao:

Quantidade de Cotas:

Valor unitdrio:

Valor da emissdo:

Aplicagao minima por investidor:
Remuneragao Alvo:

Remuneracdo Adicional:

Datas de Pagamento de Remuneracao:
Prazo de colocacdo:

Distribuicdo parcial/Possibilidade de encerramento da distribuicdo com cancelamento do saldo ndo
colocado:

Forma de integralizacdo:

Intermediaria lider da oferta:

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no plural), que
nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

S30 Paulo, [e] de [e] de [e].

Rubrica

cl¥

Assinado por: DocuSigned by:

[_ﬂwx (arolina Fovacdin (sudindie Mowra f_ﬂum Mhayde
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PROVI INCOME SHARE AGREEMENT RESPONSABILIDADE LIMITADA

Guilherme Araujo Fucitalo
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APENSO | - PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este apenso é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Provi Income
Share Agreement Responsabilidade Limitada.

A originacdo dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe segue usualmente os seguintes procedimentos:

1. Direitos Creditdrios CCB:

l. o potencial Devedor busca a alternativa do crédito estudantil na Instituicao de Ensino, que mantenha
convénio junto a PrincipiaPay, nos termos do Contrato de Parceria, para facilitar o pagamento de
seu programa estudantil;

Il. o cadastro do Aluno, bem como os documentos necessarios para a contratacdo dos servigos
educacionais prestados pelas Instituicdes de Ensino sdo analisados pela Consultoria Especializada;

M. o financiamento é realizado por meio de uma CCB emitida pelo Devedor em favor da Instituicdo
Financeira Parceira e sujeita aos termos do Acordo de Compartilhamento de Renda, figurando a
Instituicdo de Ensino como beneficidria; e

V. a Instituicao Financeira Parceira cede a CCB a Classe.

2. Direitos Creditérios Contratos de Ensino:

I o potencial Devedor busca a alternativa do crédito estudantil na Instituicdo de Ensino, que
mantenha convénio junto a PrincipiaPay, nos termos do Contrato de Parceria, para facilitar o
pagamento de seu programa estudantil;

Il o cadastro do Aluno, bem como os documentos necessdrios para a contratagdo de
financiamento estudantil junto as InstituicGes de Ensino sdo analisados pela Consultoria

Especializada;

Il caso aprovado, o Devedor celebra o Contrato de Ensino com a Instituigdo de Ensino e a
PrincipiaPay, sujeito aos termos do Acordo de Compartilhamento de Renda; e

V. a Instituicao de Ensino cede os Contratos de Ensino e o respectivo Acordo de Compartilhamento
de Renda ao Fundo.

3. Originacdo e Concess3do do Crédito:

Apds receber as informagoes descritas no item 1 acima, a PrincipiaPay realiza sua respectiva analise de crédito
de forma independente, e aprova ou ndo a concessdo do crédito, que se aprovado é formalizado por meio da
celebragao de uma CCB entre o Aluno e a Instituicdo Financeira Parceira ou de um Contrato de Ensino entre a
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Instituicdo de Ensino, o Aluno e a PrincipiaPay, conforme aplicavel, que contém como anexo o Acordo de
Compartilhamento de Renda.

A politica de concessao de crédito seguira critérios estabelecidos pela PrincipiaPay, que poderdo ser alterados
de tempos em tempos sem prévio aviso ou necessidade de alteracdo deste Regulamento.

A politica de concessao de crédito seguird os seguintes requisitos minimos:

l. Andlise comportamental: avaliacdo das informacgdes financeiras e cadastrais do Devedor; e

Il. Andlise do perfil financeiro: verificacdo da compatibilidade do produto de crédito com a capacidade

de pagamento do Devedor.

Os termos definidos e expressdes adotadas nesta politica de originacdo dos Direitos Creditdrios e politicas de
crédito terdo o significado a eles atribuidos no Regulamento.

Apbs a originacdo do crédito na forma prevista acima e, assim, apds celebrada a CCB ou o Contrato de Ensino,
conforme o caso, a Instituicdo Financeira Parceira, no caso das CCB, ou a Instituicdo de Ensino, no caso dos
Contratos de Ensino, podera ofertar os Direitos Creditdrios para aquisicao Pela Classe, e a Classe, de acordo com
a sua politica de investimento e sua disponibilidade de caixa, podera adquirir os Direitos Creditérios, observado
o procedimento de verificacdo do atendimento dos Critérios de Elegibilidade e Condi¢bes de Cessdo previstos
no Regulamento.
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APENSO Il - POLITICA DE COBRANGA

Este apenso é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Provi Income
Share Agreement Responsabilidade Limitada.

Caso o Valor de Linha D’agua ndo tenha sido pago pelo Devedor a PrincipiaPay até o Prazo Limite do Valor de
Linha D’agua, conforme previsto no Contrato de Parceria, e os créditos decorrentes da contratagao do curso
estudantil tenham sido cedidos a Classe, a Instituicdo de Ensino se obriga a devolver a Classe a diferenca entre o
valor ja pago pelo Devedor e o Valor de Linha D’dgua. Nesta hipdtese, a PrincipiaPay, na qualidade de Agente de
Cobranga da Classe, devera comunicar a Instituicdao de Ensino e a devolucdo sera realizada na forma abaixo. Apds
a efetivacao da devolucdo, os proximos valores pagos pelo Devedor, se houver, serdo direcionados integralmente
a Instituicdo de Ensino até que seja atingido o valor exato devolvido a Classe, ou seja, até que o Valor de Linha
D’agua tenha sido pago pelo Devedor. A partir deste momento, devera ser iniciado o Share Pés Linha D’agua,
conforme previsto no Contrato de Parceria, o qual sera devido pelo Devedor em sua totalidade.

Qualquer pagamento devido pela Instituicdo de Ensino a Classe podera ser preferencialmente descontado pelo
Fundo de Desembolsos Financeiros ou de pagamentos de Share Pés Linha D’dgua posteriores relacionados a
outros Devedores, a critério da Classe. Caso ndo existam valores a serem compensados, a Instituicdo de Ensino
se obriga a pagar a quantia devida em até 5 (cinco) dias Uteis apds comunicag¢do da PrincipiaPay, na qualidade
de Agente de Cobranca da Classe, neste sentido.

Todos os custos relacionados a cobranca comprovadamente necessarios para a defesa dos interesses dos
Cotistas, tal como emissdo de boletos de pagamento, protesto e baixa de protesto, contatos telefénicos,
correspondéncias, notificacdes judiciais e extrajudiciais, custas processuais, honorarios advocaticios, dentre
outros custos necessarios, serdo arcados pela Classe.
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APENSO Ill - METODOLOGIA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este apenso é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Provi Income
Share Agreement Responsabilidade Limitada.

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR

AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos a Classe e da expressiva diversificagdo de
Devedores dos Direitos Creditérios, é facultado a Gestora, por si ou terceiros contratados, realizar a analise dos
Documentos Comprobatdrios de Crédito por amostragem, nos termos do §12 do art. 36 do Anexo Normativo Il
da Resolucdo CVM n? 175, e observado o disposto a seguir:

a cada nova Cessdo, a Gestora deverd analisar a documentacgdo que evidéncia o lastro dos Direitos
Creditdrios, por amostragem, conforme regras e procedimentos préprios e utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacao;

para a execuc¢do da andlise da documentacdo que evidéncia o lastro dos Direitos Creditdrios, a
Gestora poderd contratar consultoria especializada para prestar os servicos de analise, sendo que,
neste caso, a Gestora possuird regras e procedimentos adequados previamente acordados, que lhe
permitira verificar o cumprimento, pela consultoria especializada, da obrigacdo de validar os direitos
creditérios em relacdo as condi¢cGes de analise estabelecidas neste Regulamento;

a verificacdo pela Gestora englobard a verificagdo das CCB e dos Contratos de Ensino por meio de
seu Arquivo Eletrénico e/ou documento equivalente;

o Custodiante, diretamente ou por meio de empresa de auditoria de lastro, por este contratada,
devera verificar trimestralmente a totalidade, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM n2 175, os Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro de cada Direito
Creditorio inadimplente e/ou de cada Direito Creditério que tenha sido, a qualquer titulo,
substituido ou cedido pela Classe a Cedente e/ou a qualquer de suas afiliadas no curso do respectivo
trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na sede da respectiva Cedente, caso
assim entenda necessario.
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APENSO IV — METODOLOGIA PARA MARCAGAO DAS COTAS e PDD

Este apenso é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Provi Income
Share Agreement Responsabilidade Limitada.

Precificagdo:
Os Direitos Creditdrios serdo aprecados e contabilizados, diariamente, conforme metodologia descrita abaixo:

O Valor Presente dos Direitos Creditérios sera equivalente ao Valor Maximo Devido ao Fundo, determinado na
data de aquisicdo do Direito Creditério, descontado dos eventuais pagamentos que tenham ocorrido, referentes
ao Direito Creditdrio em questao, e trazido a valor presente pela Taxa de Cessdo do direito creditdrio.

VPDC = (VMDF — Recebimentos)/((1+ Taxa Cessdo)"(DP/252) — 1)

Onde:

VPDC = Valor Presente dos Direitos Creditérios

Recebimentos = Somatdrio dos valores recebidos pelo Fundo, referentes ao Direito Creditdrio em questao;

DP = Numero de Dias Uteis entre a data de calculo (inclusive) e a Data de Vencimento do Direito Creditério
(exclusive);

Taxa Cessao = A taxa de desconto, calculada no momento da cessao, correspondente a TIR do direito creditério
obtida conforme seguinte férmula:

Taxa Cessio = ((VMDF/Preco de Aquisicio)"(252/DT)) — 1
Sendo:
VMDF = Valor Maximo Devido ao Fundo, referente ao Direito Creditério em questdo, na data de aquisicdo.

DT = NUimero de Dias Uteis entre a Data de Aquisi¢do (inclusive) e a Data de Vencimento do Direito Creditério
(exclusive)

PDD:
A Provisdo para Devedores Duvidosos sera realizada conforme o momento do Respectivo Devedor em relacdo
ao atingimento da Renda Minima, conforme abaixo:

. Momento 1: Antes do prazo médio para entrada no mercado de trabalho:

Sera considerado que nenhum valor é devido pelo aluno, portanto a provisao sera de 0%.
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. Momento 2: Apds prazo médio para entrada no mercado de trabalho e antes do Prazo Limite do Valor
da Linha D’Agua

A partir do prazo médio para entrada no mercado de trabalho, sera esperado receber mensalmente do aluno o
Valor Projetado Mensalizado, sendo:

Valor Projetado Mensalizado = Valor Total do curso dividido pelo nimero de meses existente entre a data de
calculo e a data de vencimento do contrato.

Para cada aluno, mensalmente, sera verificado se houve pagamento do Valor Projetado mensalizado, e caso o
valor recebido pelo fundo seja menor que esse valor, sera marcada provisdao conforme PDD Ajustada:

Onde:
PDD Ajustada = menor entre (i) PDD Tabela e (ii) PDD Aval

PDD Tabela =

maior entre:

(i) O (zero); e

(ii) 1 — (Valor Recebido Fundo / Valor Projetado Mensalizado)

Sendo:
Valor Recebido Fundo = valor recebido pelo fundo, no més imediatamente anterior a data de célculo, referente
ao contrato em questéo.

PDD Aval =

a provisdo obtida por

(i) VP do Direito Creditdrio, subtraido de:
(ii) Valor do Aval.

Sendo:
Valor Aval = maior entre (i) O (zero) e (ii) Valor de Aquisicdo do Direito Creditdrio, descontado dos eventuais
valores ja recebidos referentes ao respectivo Direito Creditério.

. Momento 3: Apés Prazo Limite do Valor da Linha D’Agua
A provisdo serd realizada pelo valor da PDD Tabela, apresentada no item anterior.

Para fins de atualizacdo do valor dos Direitos Creditérios conforme acima, a PrincipiaPay devera
apresentar a Administradora as informacdes periodicamente e em arquivos eletrénicos, de modo que a
Administradora ndo assumira qualquer responsabilidade pela inveracidade, incompletude,
inconsisténcia ou insuficiéncia das disponibilizadas pela PrincipiaPay.
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Efeito Vagdo: a provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo Devedor, ou seja,
ocorrerd o chamado “efeito vagao”, se aplicavel.
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