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O CONDOBEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO
PADRONIZADOS (o “Fundo”), disciplinado pela Resolugéo n® 175 da CVM de 23 de dezembro de
2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus respectivos
Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo.

Os termos iniciados em letra mailscula utilizados neste Regulamento, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado que Ihes é atribuido no ANEXO I.

Capitulo | - Forma de Constitui¢cdo e Prazo de Duracdo do Fundo

Artigo 1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe Unica de
cotas, de modo que as Cotas poderdo ser resgatadas quando do seu término ou no caso de
liquidag&o antecipada do Fundo.

Artigo 2 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data da Primeira Integralizacdo das Cotas
e tera prazo de duragéo de 10 (dez) anos contados da Data da Primeira Integralizacéo das Cotas.

Artigo 3 Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criacdo e emissao
de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que nesta eventualidade,
sob nenhuma hipétese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e a classe de cotas atual podera
ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos os termos e procedimentos especificos
previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis, inclusive, mediante realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas e obtencdo dos registros especificos para cada nova
classe/subclasse em questédo perante os 6rgdos competentes.

Artifo 4 O prazo de duracdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duracao do
Fundo.

Capitulo Il — Do Objetivo de Investimento do Fundo

Artigo 5 O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicdo de Direitos Creditérios advindos das cotas condominiais de natureza ordinaria e/ou
extraordinaria, necessarias, e seus respectivos acessorios, tais como atualizagdo monetaria,
encargos financeiros e moratérios, multas, penalidades, indenizacbes, despesas, custas,
honorarios, garantias e demais encargos contratuais e legais, relacionadas ao custeio do Cedente
(as “Cotas Condominiais”), necessarias ao custeio de condominios edilicios situados em qualquer
estado brasileiro, constituidos de acordo com a Lei n® 4591, de 16 de dezembro de 1964, as
respectivas convencdes de condominio devidamente registradas em cartérios de registro de
imoveis, e demais disposicdes legais e regulamentares, de responsabilidade dos condéminos,
proprietarios ou ndo das unidades autbnomas que os compdéem (os “Devedores”), de acordo com a
Politica de Investimento descrita no Capitulo IV abaixo deste Regulamento (os “Direitos
Creditérios”).

Paragrafo Unico O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizac&o de suas
Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimbnio Liquido na aquisicdo de (a) Direitos
Creditorios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessao,
estabelecidos no artigo 15 abaixo desse Regulamento, e (b) Ativos Financeiros listados no
artigo 7 abaixo, observados todos os indices de composicao e diversificagcdo da carteira do
Fundo, estabelecidos neste Regulamento.

Capitulo lll - Publico Alvo

Artigo 6 As Cotas do Fundo serédo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais
unidos por interesse Unico e indissociavel, nos termos da regulamentacdo em vigor, que busquem
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rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, e aceitem os
riscos associados aos investimentos do Fundo.

Capitulo IV - Politica de Investimento e Composicao da Carteira

Artigo 7 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aplicacdo dos seus recursos, preponderantemente, na aquisicao de Direitos Creditorios,
gue atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cesséo, estabelecidos no artigo 15
abaixo desse Regulamento.

Artigo 8 S&o passiveis de cessado ao Fundo, além dos Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e
prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditorios.

Paragrafo 1° Os Direitos Creditérios serédo adquiridos pelo Fundo de acordo com a Politica
de Investimento, composicao e diversificacdo da carteira abaixo estabelecida.

Paragrafo 2° O Fundo devera, apdés 90 (noventa) dias contados da Data da Primeira
Integralizacé@o das Cotas, observar a alocacao minima de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido em Direitos Creditérios.

Paragrafo 3° O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo
Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de 20% (vinte por
cento) de seu Patrimdnio Liquido, observado o disposto na RCVM 175.

Paragrafo 4° O enquadramento do Fundo aos limites previstos no paragrafo acima devera
ser observado a partir de 90 (noventa) dias a contar da Data da Primeira Integralizacdo das Cotas.

Artigo 9 O remanescente do Patrimdnio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditérios
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional,

(b) titulos de emissao do BACEN;

(c) operagcbes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas
(a) e (b) acima;

(d) certificados de depésito bancario, de emissao de instituicbes que tenham classificacédo
de risco equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por agéncia de classificacéo de
risco habilitada para atuar no pais;

(e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (a), (b), (c) e/ou (d) acima, os quais poderdao ser administrados
e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;

(H demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do
Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

Artigo 10 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao
anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de op¢éo de compra a descoberto e alavancada,
a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou cambial; (d) com warrants, e (e) operacdes com
derivativos, exceto para o objetivo disposto no Paragrafo 1° abaixo.

Paragrafo 1° O Fundo podera realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que
com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

Paragrafo 2° Nao ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos

Financeiros mencionados nos itens (a), (b) e (c) do artigo 7° acima.
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Paragrafo 3° E vedado ao Fundo realizar operacgfes nas quais a Administradora, a Gestora,
o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte.

Paragrafo 4° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 3° acima, é vedado a Administradora,
a Gestora, ao Custodiante e as suas partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo 5° Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos, em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagéo e de Custédia — SELIC, em sistemas
de registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 11 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Paragrafo 1° A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no endere¢co www.paramis.com.br.

Paragrafo 2° Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a Politica de Investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no
presente Regulamento, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociacéo
atipica nos mercados de atuacao e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores
de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados abaixo no Capitulo VI
deste Regulamento.

Artigo 12 As aplicagfes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Paragrafo 1° A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores
ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacéo e liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos,
observadas as obrigacdes e responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Custodiante nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo 2° As limitacdes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicdo da
carteira do Fundo prevista nesse artigo serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio
Liguido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 13 Os Direitos Creditérios poderdo: (a) ser vincendos; (b) estar vencidos e pendentes
de pagamento quando de sua cesséo para o Fundo; (c) ser resultantes de a¢des judiciais em curso
ou constituam seu objeto de litigio; (d) ser considerados um fator preponderante de risco para o
Fundo, e (e) contar com garantias fidejussérias na forma de fianca, outorgado por determinadas
pessoas fisicas.

Paragrafo_Unico E vedado ao Fundo adquirir direitos decorrentes de receitas publicas

originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de
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suas autarquias e fundacoes.

Artigo 14 As cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo serdo realizadas em carater
irrevogéavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo 1° Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranca ou execucado judicial dos Direitos Creditorios Cedidos, nos
termos da regulamentacgao aplicavel.

Paragrafo 2° O processo de originacdo dos Direitos Creditérios encontram-se descritos no
artigo 16 abaixo.

Artigo 15 A Gestora é responsavel pela andlise e selecédo dos Direitos Creditérios Cedidos
ao Fundo.

Artigo 16 Os Direitos Creditérios sao originados das Cotas Condominiais devidas pelos
Devedores que comp8em os condominios residenciais localizados em qualquer estado brasileiro,
gue aprovarem a cessdao ao Fundo dos Direitos Creditérios, em assembleia convocada
especialmente para esse fim, observados os quoruns legais para instalacdo e aprovacgéo da referida
deliberacao (os “Direitos Creditérios Cedidos”).

Paragrafo Unico Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditorios de
natureza diversa, ndo é possivel apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes aos Direitos
Creditorios e a politica de concessao de crédito, nos termos da RCVM 175.

Capitulo V = Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Cessao

Artigo 17 Os Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva data
de aquisi¢do, deverdo atender aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) valor de face minimo de R$10,00 (dez reais);
(b) serem originados de condominio que tenha sua Convencéo regularmente registrada no
Cartorio de Registro de Imoveis.

Paragrafo 1° O enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera
verificado e validado pela Gestora no momento de cada cesséo, na respectiva data de aquisigdo.

Paragrafo 2° Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacdo
pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Paragrafo 3° Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios deverdo
ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem como estarem livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, na respectiva
data de aquisicao (as “Condicfes de Cessaao”).

Paragrafo 4° O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir as
Condicoes de Cessao sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cesséo.

Paragrafo 5° Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacdo
pela Gestora do atendimento as Condicdes de Cessao sera considerada como definitiva.

Paragrafo 6° O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condi¢des de Cessao, por qualguer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo
obrigara a sua alienacgéo pelo Fundo, nem dard ao Fundo qualquer pretenséo, recurso ou direito de
regresso contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,

sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
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controle comum.

Artigo 18 A originacdo e a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo observardo os
procedimentos descritos a seguir em cada oferta ao Fundo:

(a) a Gestora verifica o0 atendimento dos Direitos Creditérios as Condi¢des de Cessao;

(b) a Gestora verifica 0 atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade;

(c) a Gestora realiza a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, tendo

em vista a significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva diversificacdo de

devedores, nos termos da RCVM 175;

(d) a Administradora acompanha toda a oferta de cesséo dos Direitos Creditorios ao Fundo;

(e) cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Contrato de Cesséo

ou o respectivo termo de cessao, conforme aplicavel, pela Administradora, Cedente, Gestora

e Custodiante; e

(f) no ato da assinatura do Contrato de Cesséao ou do respectivo termo de cessao, conforme

aplicavel, o Custodiante liqguida o pagamento do Prec¢o de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios

a instituicao financeira indicada pelo respectivo Cedente, salvo se a assinatura ocorrer apos

as 16 horas, quando a cessao sera considerada, para todos os fins de direito, realizada no

Dia Util subsequente.

Paragrafo 1° Os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos
diretamente na Conta de Cobranca.

Paragrafo 2° Uma vez recebidos os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos na
Conta de Cobranga, o Custodiante devera transferi-los, em até 1 (um) Dia Util para a Conta de
Conciliagdo, onde devera ser feita a conciliacao dos valores recebidos com os respectivos Direitos
Creditorios Cedidos.

Paragrafo 3° Apds a conciliagdo dos valores recebidos na Conta de Conciliagéo, o
Custodiante devera, em até 1 (um) Dia Util, transferir referidos valores para a Conta do Fundo, de
livre movimentacao.

Paragrafo 4° Caso os Cedentes venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos
aos Direitos Creditorios Cedidos, os Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a
Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar da data de seu recebimento.

Capitulo VI -Fatores de Risco

Artigo 19 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio estdo sujeitos a riscos
diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-
se integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado

(a) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal - O Fundo, seus ativos, os Cedentes e 0s
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na economia do pais e, consequentemente, nas politicas
monetaria, fiscal e cambial. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salérios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O negadcio,
a condicao financeira e os resultados dos Cedentes, 0 setor econdmico especifico em que atuam,
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacao e o pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuagbes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflagao; (c)
alteracBes nas taxas de juros; (d) alteracbes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
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diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacéo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condi¢do financeira e os resultados dos Cedentes, bem como a liquidag&o dos Direitos
Creditorios Cedidos pelos respectivos Devedores. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos
de natureza politica, econdémica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo
variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas,
poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo
e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagbes também poderdo ocorrer como
consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcéo de
alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrbes de comportamento
de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroeconémico.
Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros
ou de orgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagfes, a
participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma,
as oscilacdes e restrices acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(b) Flutuacdo de Precos dos Ativos - Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo poderéo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagéo da
liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracdes
na regulamentacéo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variacdes de precos dos ativos do
Fundo poderéo ocorrer também em funcao das alteragcbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudancas nos padrfes de comportamento de pregos dos
Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos econémico e/ou politico
nacional e internacional. Essa oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a Carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao
ou da contabilizacdo inicial, levando a reducdo do Patriménio Liquido do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(c) Descasamento de Taxas de Juros — Ocorrendo mudancgas nas condi¢cdes de mercado, tanto
no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros
praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operacbes de compra de Direitos
Creditorios pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos
créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que comp&em a Carteira, o Patriménio Liquido do
Fundo pode ser afetado negativamente.

(d) Riscos Externos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudancga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetéria.

(e) Fatos Extraordinéarios e Imprevisiveis — A ocorréncia de fatos extraordinérios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou financeira
atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como
crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da
COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a
inutilizacdo ou, mesmo reducdo, da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente o0s
resultados do Fundo; e/ou (b) a diminui¢do da liquidez dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas, provocando perdas

patrimoniais aos Cotistas.
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Risco de Crédito

(a) Risco de Crédito dos Devedores — Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados perante o Fundo. O Fundo sofrera o
impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios detidos em Carteira que estejam vencidos e
nao pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores, de suas obrigacbes para com o Fundo. O
Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que
os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e/ou recuperados e 0s respectivos valores
sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipoteses, nao sera devido pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cedentes, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Em caso de instauracédo de pedido de faléncia, recuperagéo
judicial, de plano de recuperagéo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
Devedores, o Fundo podera nao receber os Direitos Creditorios que compdem sua Carteira, o que
podera afetar adversamente os resultados do Fundo.

(b) Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da Carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

(c) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo — Decorre da capacidade de pagamento dos Devedores dos
Direitos Creditérios Cedidos e/ou pelos emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do
Fundo em opera¢gBes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento dos Devedores, bem como alteracdes nas condicbes
financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percepgdo do mercado acerca
de tais emissores ou da qualidade dos Direitos Creditérios Cedidos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, provocando perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Ainda, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos Devedores, emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
Carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com
o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacdo de outras estratégias de
investimento podera fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que
os Cotistas poderédo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
gue o Fundo satisfaca suas obrigacoes.

(e) Fatores Macroecondmicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando negativamente os
resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(H Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacoes
de pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingir4 os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos
extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda
dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
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responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora e 0
Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nédo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a preservacao de seus direitos e prerrogativas. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessérios a cobran¢a dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes
da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos, sao de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimé6nio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral
de Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao
ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas, deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade
e o convencimento dos julgadores das agoes.

(g9) Inadimpléncia dos Direitos Creditérios — O respectivo Cedente é responsavel pela existéncia,
certeza, boa formalizagéo e exigibilidade dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, ndo assumindo
guaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores nos termos
deste Regulamento. Dessa forma, a inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores, no
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera causar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, a seus Cotistas. Ademais, a dificuldade na localizagdo dos Devedores,
limitacbes em sua capacidade patrimonial e financeira, bem como riscos inerentes aos seus
negocios, representam risco dos Direitos Creditérios Cedidos ndo serem pagos ou serem pagos
parcialmente, em virtude do insucesso das ac¢des de cobranca.

(h) Forte Concentragdo nos Direitos Creditérios — O risco da aplicagdo no Fundo possui forte
correlagcdo com a concentracdo da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentracao
da Carteira do Fundo, maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Liquidez

(a) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do Patriménio Liquido do Fundo néo
aplicada em Direitos Credit6rios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos de amortizagdes e resgate das Cotas.

(b) Liquidacao Antecipada — Ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do Fundo,
conforme indicados nesse Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente, por valores inferiores aos esperados.

(c) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — Caso venha a ser
liquidado, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores.
Nessa hip6tese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditorios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos
a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer
prejuizos patrimoniais.

(d) Risco de Liguidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios — Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacao do Fundo, as Cotas poderao ser
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pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidacdo do Fundo. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo em
pagamento ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

(e) Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e
negociacado atipica nos mercados de atuacao, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacéo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacoes.

Risco de Descontinuidade

(a) Liquidagdo do Fundo — O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagcdo do Fundo, podera nao haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os
Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1)
ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios
Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Risco de Reducédo da Originacdo dos Direitos Creditérios — A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis para
aquisicdo pelo Fundo, nos termos desse Regulamento, em volume e taxa suficientes para
possibilitar a remuneracéo das Cotas; e (b) a continuidade das opera¢cfes dos Cedentes e a
capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo nos termos do presente
Regulamento.

(c) Risco de Fungibilidade — Nos termos do Contrato de Cessao, caso os Cedentes venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, os Cedentes
deverdo transferir referidos montantes para a Conta de Cobranca. Ndo h& garantia de que os
Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta de Cobranga na forma estabelecida no Contrato
de Cessao, situacao em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante ndo respondem por perdas decorrentes
de conduta diversa dos Cedentes em violag&o as disposi¢cdes do Contrato de Cesséo.

Riscos Operacionais

(&) Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios Cedidos — Os recursos
decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos objeto de cobranca judicial ou
extrajudicial serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta
de Cobranca sero transferidos para a Conta de Conciliagdo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu
recebimento e, uma vez efetuada a conciliacdo dos valores recebidos com os respectivos Direitos
Creditérios Cedidos, os recursos deverao ser transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia
Util. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualguer motivo, da obrigacéo do
Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razdo de falhas
operacionais.

(b) Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuacéo conjunta e coordenada do
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Custodiante, da Gestora, da Administradora e do Agente de Cobranca Extraordinaria. O Fundo
podera sofrer perdas patrimoniais caso o processo operacional descrito no presente Regulamento
venha a sofrer falha técnica ou seja comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer
dos prestadores de servigos contratados.

(c) Risco de Pré-Pagamento — Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente ao Fundo
os Direitos Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da Carteira do Fundo.
Caso os Cedentes ndo consigam originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a
Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma
remuneragdo buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser
afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderéo
sofrer perdas em decorréncia desse fato.

(d) Risco de Governanga - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipotese de emisséo e de amortizagdo ou resgate de Cotas que possam modificar a relagéo de
poderes para alteracdo dos termos e condi¢cdes do Fundo. De forma especifica, considerando a
estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e,
observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a
relacdo de poderes para alteragdo dos termos e condi¢bes deste Regulamento. Tais alteragdes
poderéo afetar, dentre outras coisas, 0 modo de operagado do Fundo e acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

(e) Risco de sistemas - Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditorios, ndo h& garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos
dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, do Gestor e do Fundo serdo livres de erros. Caso
gualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos
Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(f) Riscos Relativos a Assinatura Eletronica — O Contrato de Cesséo e o0s respectivos termos de
cesséo, conforme aplicaveis, serdo, preferencialmente, assinados através de plataforma eletronica,
que ndo conta com a utilizagao da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida
pelo Governo Federal por meio da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme
alterada. A validade da formalizagdo do Contrato de Cesséo e dos respectivos termos de cesséo,
conforme aplicaveis, através da plataforma e sua certificacao eletrbnica podem ser questionadas
judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia que tais termos de cessao, conforme aplicaveis,
sejam aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos, os Direitos
Creditorios oriundos dos termos de cesséo, conforme aplicaveis, deveréo ser objeto de cobranca por
meio de acdo de cobranca, através de processo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais
lento que uma agéo de execucao, e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de produzir
provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios que sejam
discutidos judicialmente, ou mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode reduzir negativamente o
patriménio Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

(a) Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo ser&o avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderéo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar
em reducéo do valor das Cotas.

Outros
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(a) Risco Legal — Por mais que a liquidacgéo financeira dos Direitos Creditérios pelo Fundo somente
se inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos empreendimentos foram
plenamente aprovados dentro das condicdes legais, ha o risco de alteracbes de legislacdo e plano
diretor interferirem na execugao do projeto.

(b) Possibilidade de Eventuais RestricGes de Natureza Legal ou Regulatéria - Ao longo do
prazo de duracdo do Fundo, o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao
controle da Gestora e da Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal
elou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos Creditérios
para o Fundo. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessao de Direitos Creditorios
ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e
0 horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da
carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.

(c) Blogueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos serao direcionados para a Conta de Cobranga. Os recursos na Conta de Cobranca serdo
transferidos para a Conta de Conciliagdo em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento e, uma
vez efetuada a conciliagdo dos valores recebidos com os respectivos Direitos Creditérios Cedidos,
os recursos deverao ser transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util. Referidas contas
bancérias serdo mantidas junto a uma Instituicdo Bancéria Autorizada, sendo a movimentagéo
destas contas realizada apenas pelo Custodiante. Na hip6tese de intervencdo ou liquidagéo
extrajudicial da Instituicio Bancaria Autorizada, ha a possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta de Conciliagdo e/ou na Conta do Fundo
serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da ado¢do de medidas
judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

(d) Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cesséo dos Direitos Creditérios —
O Fundo estid sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem blogueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas dos Cedentes, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a
cessédo dos Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo; (b) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude
a execucao praticada pelos Cedentes; e (c) revogacao da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo,
na hipotese de liquidagdo do Fundo ou faléncia (ou declaragéo de insolvéncia, conforme o caso)
dos Cedentes ou Devedores. Nessas hipéteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdao ser
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos Cedentes ou Devedores e 0
Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.

(e) Risco relacionado a auséncia de registro dos Termos de Cessdo em Cartério de Registro
de Titulos e Documentos — As vias originais de cada termo de cessao dos Direitos Creditérios
Cedidos, quando aplicaveis, ndo serdo necessariamente registradas em cartorio de registro de
titulos e documentos da sede do Fundo e de cada Cedente. O registro de operacdes de cessao de
crédito tem por objetivo tornar publica a realizagédo da cesséo, de modo que caso o Cedente celebre
nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a operacao previamente
registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relacdo a
Direitos Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo
Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessdo, quando aplicaveis, em
cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e de cada Cedente.

(H Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios —O
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Custodiante realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatoérios por
amostragem, no ato da cesséo dos Direitos Creditérios e em verificacdes trimestrais. Dessa forma,
a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cuja documentacao apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizacao inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos
Creditorios.

(g)Guarda da Documentagcdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiros para realizar a verificacao e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos. Nao obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de
permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a terceirizagdo desse
servigo podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios
Cedidos.

(h) Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo - Eventual
interrupcdo da prestagdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento
do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacéo antecipada.

(i) Vicios Questionaveis — Os Direitos Creditérios Cedidos, bem como os Documentos
Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou conteudo. Assim, poderéa ser necesséria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento
relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
deciséo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos.

() Verificacdo do Lastro por Amostragem — A Gestora, observados os parametros e a
metodologia descrita no abaixo ANEXO Il a esse Regulamento, podera realizar a verificacdo do
lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipétese, a
analise serarealizada a partir de uma amostra dos Direitos Creditdrios Cedidos, a Carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades, o que
podera levar a resolucdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos, acarretando prejuizos ao Fundo e aos
Cotistas.

(k)Risco de Procedimentos de Cobranca — o Fundo podera adotar para cada um dos Direitos
Creditérios Cedidos diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de tais Direitos
Creditorios Cedidos. Dessa forma, o procedimento de cobranga serd analisado caso a caso pelo
Fundo, de acordo com a natureza especifica e das condi¢des de pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos que serdo adquiridos pelo Fundo. N&ao é possivel assegurar que tais procedimentos de
cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos o que ocasionaré perdas financeiras ao Fundo e aos Cotistas.

() Deterioracdo dos Direitos Creditorios — Os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos mais
variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do Fundo
gualquer obrigacdo de recomposicao dos Direitos Creditérios Cedidos e/ou refor¢co das garantias
relacionadas aos Direitos Credit6rios Cedidos, conforme aplicavel, situacdo em que o Fundo e os
Cotistas poderao sofrer perdas em seus investimentos.

(m) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios componentes da
carteira do Fundo poderao ser contratados a taxas pré-fixadas. Caso os ativos do Fundo, incluindo
os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas,
a rentabilidade dos Cotistas podera ser afetada. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado cuja Politica de
Investimento seja similar a do Fundo, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de

rentabilidade futura.
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(n) Titularidade dos Direitos Creditérios — O Fundo € uma comunh&o de recursos que tem por
objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios e suas Cotas representam porcles ideais de seu
Patrimdnio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas nao confere ao Cotista propriedade ou
gualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios Cedidos ou
sobre os Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo. Em caso de liquidagédo do Fundo,
poderd haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, nas
hipéteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditérios
sera transferida do Fundo para os Cotistas. Nao caberé ao Cotista a escolha dos Direitos Creditorios
qgue lhe seréo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de
Direitos Creditorios.

(o) Risco de Descaracterizacdo do Regime Tributéario Aplicavel ao Fundo - A Gestora envidara
melhores esfor¢os para compor a Carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam compativeis
com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributéarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacido aplicavel.
Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira adquirir tais ativos e, portanto, nao ha
garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo
para fins de aplicacao do regime tributario a seus Cotistas.

(p) Invalidade ou Ineficacia da Cesséo de Direitos Creditérios — A Cesséo de Crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem alcangados por obrigacdes assumidas
pelos Cedentes e/ou pelos Devedores, 0s recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente
e/ou dos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacao judicial,
recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso,
do Cedente e/ou dos Devedores, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.
A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou
posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos Creditorios ao
Fundo. Com relagdo aos Cedentes, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou
declarada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em: a)
fraude contra credores, e, no momento da cessdo, o Cedente estivesse insolvente ou se, com ela,
passasse ao estado de insolvéncia; b) fraude a execucgéo, caso (1) quando da cessao, o Cedente
fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e c) fraude a execucéo fiscal, se o
Cedente, quando da cessao de Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessédo dos Direitos Creditérios
também poderia ser afetada pela existéncia de dnus sobre os préprios Direitos Creditorios, que
tivessem sido constituidos previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo (o que
ocorreria em caso de descumprimento, pelos Cedentes, da declaragcéo a respeito da inexisténcia
de 6nus, gravames ou garantias sobre os Direitos Creditérios, nos termos das Condi¢Bes de
Cessao).

(q) Risco em Decorréncia da Pandemia do COVID-19 — A situagéo financeira dos Cedentes e/ou
dos Devedores podem ser adversamente afetada, direta ou indiretamente, em decorréncia da
pandemia do COVID-19. A pandemia do COVID-19 vem sujeitando instituicbes de todo o mundo a
eventos adversos, tais como: (i) calamidade publica; (ii) forca maior; (iii) interrupcdo na cadeia de
suprimentos; (iv) interrup¢des e fechamentos de fabricas, centros de distribuicdo, instalacfes, lojas
e escritérios; (v) reducao do numero de funcionarios e prestadores de servigo em atividade em razao
de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores; (vi) declinio de produtividade
decorrente da necessidade de trabalho remoto de funcionarios, prestadores de servigos, entre
outros; (vii) restricbes de viagens, locomocéao e distanciamento social; (viii) aumento dos riscos de

segurancga cibernética; (ix) efeitos da desaceleracdo econdmica a nivel global e nacional; (x)
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diminuicdo de consumo; (xi) aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens
de capital e insumos; (xii) inacessibilidade ou restricdo do acesso aos mercados financeiros e de
capitais; (xiii) volatilidade dos mercados financeiros e de capitais; (xiv) deducédo ou falta de capital

de giro; (xv) inadimplemento de obrigacbes e dividas, renegociacdes de obrigacbes e dividas,
vencimento antecipado de obrigacdes e dividas, moratorias, waivers, faléncias, recuperacdes
judiciais e extrajudiciais, entre outros; (xvi) medidas governamentais tomadas com o intuito de
reduzir a transmissdo e a contaminacdo pelo COVID-19; e (xvii) medidas governamentais e/ou
regulatérias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos da pandemia do COVID-19. A ocorréncia
de um ou mais eventos listados acima podera afetar adversamente a condi¢ao financeira dos
Cedentes e/ou dos Devedores. Assim, caso um ou mais desses eventos ocorram, de forma direta
ou indireta, a capacidade de pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos ao
Fundo pode ser adversamente afetada, ocasionando perdas financeiras ao Fundo e aos Cotistas.

(N Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditérios - € possivel
gue medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos Devedores ou terceiros (e.g. Ministério Publico),
atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos Direitos Creditérios. Dentre
tais medidas pode citar-se, por exemplo, acdo rescisoria (e.g. fundada em violacdo literal a
disposicdes legais ou existéncia de erro material), agdo civil publica (e.g. contestando laudos
periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g. requerendo suspensao da expedi¢do
de alvara de levantamentos de parcelas), dentre outras. Caso a decisao que deu origem ao Direito
de Crédito seja revertida em decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias
devidas relativas aos Direitos Creditdrios poderdo (a) ter que ser restituidas, caso ja tenham sido
levantadas ou (b) ter o seu levantamento suspenso temporariamente. Na primeira hipétese, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, ir4 utilizar os recursos do Fundo para efetuar tal
pagamento. Se, por qualquer motivo, o patriménio liquido do Fundo for inferior ao montante a ser
restituido ao respectivo devedor, os Cotistas poderdo ser solicitados a contribuir com aporte de
recursos ao Fundo a fim de quitar tais valores.

(s)Risco relacionado a substituicdo do Cedente - Existe o risco de o juiz ndo aceitar a incluséo
do Fundo no polo ativo da acdo e/ou como beneficiario dos Direitos Creditrios adquiridos pelo
Fundo, o que podera ensejar a necessidade de interposicdo de recursos e em eventual demora
maior para efetuar os levantamentos dos valores pagos.

() Risco Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos fundos de investimento com a
criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica regulatoria
dependera de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores
do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisbes e manifestagbes
equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando
prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentac6es ou entendimentos
jurisprudéncias séo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudangas podem vir a afetar
negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas

Capitulo VII -Administradora

Artigo 20 O Fundo sera administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.
1355, 5° e 15° andar, Jardim Paulistano, Sdo Paulo/SP, CEP 01.452-919, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 62.285.390/0001-40, habilitada para administracdo de fundos de investimento conforme ato
declaratério expedido pela CVM n° 1.498, de 28 de agosto de 1990 (a “Administradora”).

Paragrafo Unico A Administradora, observadas as limitagcbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para
exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos

e obrigacdes de terceiros contratados e/ou a serem contratados pela Administradora em
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nome do Fundo para prestacéo de servicos em favor deste ultimo, inclusive, restando a
Administradora expressamente autorizada a contratar junto a terceiros, servigcos que
extrapolem aqueles indicados no artigo 82 da RCVM 175 e/ou expressamente mencionados
em seus Anexos.

Artigo 21 Observadas as limitacdes estabelecidas nesse Regulamento e nas demais
disposicdes legais e regulamentares vigentes e observada a delegacao de poderes a Gestora, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo,
exercer os direitos inerentes as Cotas e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo Unico As atribuicbes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e
em regulamentagfes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestacgéo de servigos ou acordo operacional, conforme aplicavel. E
vedado a Administradora, em sua respectiva esfera de atuagdo, praticar os atos descritos
no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipéteses autorizadas pelo
referido artigo.

Capitulo VIII -Substituicdo e Renuncia da Administradora

Artigo 22 Mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias, por correio eletrénico, enderecado a cada
Cotista (a “Comunicacdo de Renuncia”), a Administradora podera renunciar a administracdo do
Fundo, desde que convoque, ho mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada em até
15 (quinze) dias contados da Comunicacao de Renuncia, para decidir sobre sua substituicdo ou
sobre a liquidagédo do Fundo, nos termos da legislacdo aplicavel e do disposto no Capitulo XIX a
seguir.

Artigo 23 Caso a Administradora néo seja substituida no prazo estabelecido na RCVM 175
e/ou na hipétese de deliberacdo voluntaria pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua funcao até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo 1° A Administradora devera colocar a disposi¢ao da instituicdo que vier a substitui-
la, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da deliberagéo da sua substituicao, todos
0s registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagfes sobre o Fundo, e sua
respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solu¢do de continuidade, com os deveres e
as obrigac6es atribuidos a Administradora, nos termos deste Regulamento. O prazo de 30 (trinta)
dias estabelecido neste Paragrafo podera ser ultrapassado, conforme o caso, limitado ao prazo de
90 (noventa) dias contados da Comunicacdo de Renuncia, conforme o disposto no caput desse
artigo.

Paragrafo 2° Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, ndo indiquem
instituicdo substituta até 30 (trinta) dias contados da Comunicagdo de Renuncia, ou por qualquer
razdo, em até 32 (trinta e dois) dias contados da Comunicacdo de Renuncia nenhuma instituicdo
assuma efetivamente todos os deveres e obrigacbes da Administradora, a Administradora
convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liqguidacdo do Fundo e
comunicara o evento a CVM. Caso nédo haja quérum suficiente, observado o disposto no artigo 61
deste Regulamento, para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, o Administrador procedera a
liquidacdo do Fundo, nos termos do Capitulo XVII deste Regulamento.

Artigo 24 A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo, por deliberacdo dos
titulares das Cotas do Fundo reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do Capitulo XIX,
sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 25 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo
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aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade da prépria Administradora.

Capitulo IX -Contratacéo de Terceiros

Artigo 26 Os servicos de gestao da carteira do Fundo seréo realizados pela PARAMIS BR
INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Lauro Muller, n°® 116, sala 3305, inscrita ho CNPJ/ME sob o n® 12.417.157/0001-04,
devidamente autorizada pela CVM para administrar carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratorio n® 12.720, de 11 de dezembro de 2012 (a “Gestora”).

Artigo 27 Na hipétese de renuncia da Gestora, a Administradora ficara obrigada, em até 5
(cinco) dias contados do recebimento da notificacdo acerca da renuncia da Gestora, conforme o
caso, convocar Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas para eleicdo de seu substituto, sendo tal
convocacao também facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas emitidas.

Artigo 28 A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, 0s servi¢os cuja contratagéo lhe
compete ou é autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase aqueles previstos nos artigos 84
e seguintes da RCVM 175 e no artigo 27, 832 e artigos 27 e seguintes de seu Anexo Il, inclusive, os
servigos de:

a) intermediacéo de operacfes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

C) consultoria de investimentos;

d) classificacao de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada, e

f) cogestao da carteira de ativos, conforme aplicavel.

Artigo 29 N&o obstante a entrega da notificagdo de renuncia, a Gestora devera permanecer
no exercicio de suas fungdes (i) até sua efetiva substituicao, ou (ii) pelo prazo maximo de 30 (trinta)
dias a contar da data de entrega da notificacdo de rendncia, dos dois o que ocorrer primeiro.

Artigo 30 Os servigos de custddia, controladoria e escrituragdo dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros serédo prestados pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., ja qualificada no artigo 18, instituicéo financeira regularmente autorizada pelo
BACEN e credenciada perante a CVM, para prestar os servi¢os de custddia qualificada, escrituragédo
e controladoria ao Fundo (o “Custodiante”).

Artigo 3 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos nha RCVM 175, nesse
Regulamento e demais disposicdes aplicaveis, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus
Agentes, sera responsavel pelas atividades previstas na RCVM 175.

Paragrafo 1° Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serdao
cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos da RCVM 175, a Gestora
ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacado vigente, efetuard a verificacdo do
lastro dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo por amostragem , conforme ANEXO 1.

Paragrafo 2° A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacao do lastro de que
trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria especializada,
devendo constar do contrato de prestacdo de servigcos as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacao.
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Paragrafo 3° No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditdrios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos de crédito conforme RCVM 175.

Artigo 32 Como Auditor Independente do Fundo, foi contratada instituicdo devidamente
cadastrada na CVM para atuar nessa fungao (o “Auditor Independente”).

Artigo 33 O Administrador, quando aplicavel, podera contratar agéncia de classificacdo de
risco devidamente autorizada a prestar os servicos de classificacdo de risco (a “Agéncia _de
Classificacdo de Risco”) para realizar a classificacdo de risco das Cotas do Fundo cujas série e
subclasse venham a ser objeto de oferta publica ou de oferta publica com esforgos restritos de
distribuicéo.

Paragrafo 1° A Agéncia de Classificacdo de Risco ndo podera ser responsabilizada, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas e/ou 0s Ativos Financeiros; ou
(iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizag@o ou resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 2° A Agéncia de Classificagdo de Risco serd responsavel pela elaboracdo e
atribuicdo de classificacao de risco das Cotas do Fundo que sejam objeto de oferta publica ou oferta
publica com esforgos restritos de distribuicdo. Os relatérios serdo atualizados, no minimo,
trimestralmente, e ficardo a disposi¢do dos Cotistas na sede e agéncias do Administrador.

Paragrafo 3° Qualquer alteracdo da classificacdo de risco das Cotas mencionadas no
Paragrafo 2° acima constitui fato relevante para fins de comunicagéo aos Cotistas.

Paragrafo 4° A atividade de cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos sera
realizada pelo Agente de Cobrancga Extraordinéria.

Paragrafo 5° Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos no Contrato de
Cobranca, nesse Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, o Agente de Cobranca
Extraordinaria sera responsavel por todos 0s servicos relativos a cobrancga extrajudicial e judicial
dos Direitos Creditérios Cedidos, observada a Politica de Cobranca definida no Anexo Il deste
Regulamento.

Paragrafo 6° O Agente de Cobrancga Extraordinéria, na qualidade de mandatério do Fundo,
tem poderes para renegociar as condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,
podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de
pagamento dos mesmos, inclusive por meio de alteracbes no prazo de pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de Cobranca e sempre dentro dos parametros
estipulados na Politica de Cobranga anexa.

Paragrafo 7° Nos termos do Contrato de Cobranca, o Agente de Cobranca Extraordinaria
enviarq, mensalmente, a Administradora, a Gestora e ao Custodiante, em formato eletrénico
acordado entre o Agente de Cobrancga Extraordinaria, a Gestora, o Custodiante e a Administradora,
relatério contendo, de forma individualizada, informacBes sobre o andamento das cobrancas
judiciais e extrajudiciais dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como dos processos de faléncia,
recuperacao ou execucao dos Devedores de um determinado Direito Creditério Cedido (o0 “Relatério

de Cobranca”).
Capitulo X - TAXA DE ADMINISTRACAO

Artigo 34 Como remuneracao de todos os servicos de que trata os Capitulos VII acima e 1X
acima, exceto os servicos de Auditoria Independente, € devido pelo Fundo aos prestadores de
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servi¢os de administracao, gestéo e consultoria especializada o montante equivalente ao somatorio
das alineas abaixo, ndo incluida a taxa de administragdo dos fundos que o Fundo eventualmente
invista:

a) Pela prestacdo dos servicos de administracao, escrituracéo, custddia e controladoria, a
Administradora fard jus a uma remunerac¢do equivalente ao percentual de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo com uma remuneracao
minima mensal equivalente a R$7.187,50 (sete mil, cento e oitenta e sete reais e cinquenta
centavos).

b) Pela prestacdo dos servigos de gestdo, a Gestora fara jus a uma remuneracdo conforme
acordada entre a Administradora e a Gestora, a ser deduzida da Taxa de Administracéo, de
R$ 6.000,00 (seis mil reais) mensais.

c) Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdao dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuicdo”), conforme
alterada.

Paragrafo 1° As Taxas seréo calculadas e provisionadas todo Dia Util (em base de 252 dias
por ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo 2° A remuneragdo de que trata este artigo sera paga pelo Fundo mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, sendo vedada qualquer participacdo nos
resultados auferidos pelo Fundo.

Paragrafo 3° A Taxa de Administracdo, sera reajustada anualmente com base no indice da
variagao positiva do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagéo Getulio
Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo 4° A Administradora e/ou a Gestora podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de

servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracédo e/ou Taxa de Gestéo.

Capitulo XI - Cotas
Artigo 35 As Cotas de classe Unica do Fundo, correspondem a fragdes ideais do patrimonio
do Fundo e poderdo ser amortizadas e resgatadas em conformidade com o disposto neste
Regulamento e no respectivo Suplemento. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor
da Cota sera o de fechamento do respectivo Dia Util.
Paragrafo 1° As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Paragrafo 2° As Cotas Seniores serdo divididas em séries e as Cotas Subordinadas serao
divididas em (a) Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 3° Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais taxas, despesas e
prazos, bem como direitos de voto.
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Paragrafo 4° Os prazos e os valores para amortizacao e resgate de cada série e de cada
emissdo de subclasse de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas serdo definidos nos
respectivos Suplementos, os quais, uma vez assinados pela Administradora, passam a ser
parte integrante deste Regulamento.

Paragrafo 5° As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
presente Regulamento.

Paragrafo 6° As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do
Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Janior.

Paragrafo 7° As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos5° As Cotas Subordinadas s&o aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do
Fundo.

Artigo 36 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais séries ou
subclasses de Cotas, a qualguer tempo, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliac&o ou Evento de Liguidacéo tenha ocorrido e esteja em vigor;

(b) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro em Cartdrio
de Titulos e Documentos;

(c) a emissao e distribuicdo das respectivas séries ou subclasses de Cotas sejam
previamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas;

(d) a emisséo seja objeto de: (i) distribuigdo publica, devidamente registrada perante a CVM,
nos termos da RCVM 175; (i) distribuicao publica com dispensa de registro, perante a CVM,
conforme a RCVM 175; ou (iii) distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos da
RCVM 175; e

(e) em consequéncia dessa nova emisséo de Subclasses Subordinadas, ndo sejam afetadas
(@) a indice de Subordinacdo. Ndo poderdo ser emitidas novas séries ou emissdes de
subclasses Subordinadas caso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao
esteja em andamento, exceto se para enquadramento da Relagcédo de Garantia.

Paragrafo Unico Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas
pelo Fundo.

Artigo 37 As Cotas séo transferiveis, terdo a forma escritural em contas de depdsito em
nome de seus titulares, sendo que as Cotas Seniores ofertadas publicamente poderdo ser
registradas para distribuicdo no mercado primario, a critério da Administradora.

Paragrafo Unico As Cotas néo serdo registradas para negociacdo no mercado secundario
em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

Artigo 38 Na emisséo inicial de cotas do Fundo, as Cotas terdo valor unitario de emissao de
R$ 1.000,00 (mil reais). Nas emissdes subsequentes, ser& utilizado o valor da cota em vigor no
préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo Investidor a Administradora, em
sua sede ou dependéncias.
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Artigo 39 Nao havera qualquer direito de preferéncia para aquisicdo de novas cotas, salvo
se assim deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas.

Capitulo Xl -Subscricao e Integralizacéo e Valor das Cotas

Artigo 40 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado das Cotas desde a Data da Primeira Integralizacdo de Cotas até o dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo Investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

Paragrafo 1° Para o célculo do niumero de Cotas a que tem direito o Investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Paragrafo 2° E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

Paragrafo 3° Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas, a integralizacdo também
podera ser realizada mediante a entrega de Direitos Creditorios.

Artigo 41 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, de conta de
depdsito em nome do respectivo Investidor.

Paragrafo 1° Por ocasido da subscri¢do inicial de Cotas, o Cotista (a) assinard o boletim
individual de subscricdo, que sera autenticado pela Administradora, (b) recebera exemplar desse
Regulamento, declarando, por meio de assinatura de Termo de Adesdo, estar ciente (1) das
disposicbes contidas nesse Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimentos, a composi¢cao do Fundo e a Taxa de Administracdo, (2) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos nesse Regulamento e, se for o caso, da auséncia de
classificacdo de risco das cotas subscritas, e (c) assinara a declaragéo de Investidor Profissional ou
Quialificado, conforme aplicavel.

Paragrafo 2° O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante sera o documento
hébil para comprovar (i) a obrigagdo da Administradora perante o Cotista, em cumprir as disposi¢des
constantes desse Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do
namero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 42 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia
Util. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data da Primeira Integralizac&o
de Cotas, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrerda na respectiva data de resgate. Para fins do
disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

Paragrafo 1° A rentabilidade das Cotas Seniores sera equivalente ao menor dos seguintes
valores, observados os paragrafos seguintes:

a) valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série; ou

b) (1) na hip6tese de existir apenas uma série em circulacdo, o resultado da divisao do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (2) na hipGtese de
existir mais de uma série em circulacdo, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série
devera ser obtido pela (i) aplicacdo da formula indicada no respectivo Suplemento para cada
uma das séries, considerando-se eventuais amortizagdes, de forma a se definir a proporgéo
do valor de cada uma delas em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar
essa metodologia; (i) multiplicacdo da proporcéo definida para cada uma das séries, nos
termos do subitem “i” acima, pelo valor total do Patrimonio Liquido; e (iii) divisdo do resultado
da multiplicagdo referida no subitem “ii” acima pelo ndmero total de Cotas Seniores da
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respectiva série.

Paragrafo 2° Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item “b” do paragrafo
acima, somente voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no item “a” do paragrafo acima se
o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulagéo,
calculado, a partir da Data da Primeira Integralizacao de Cotas, pelos parametros de rentabilidade
estabelecidos nos respectivos Suplementos, descontando-se eventuais amortizagées.

Paragrafo 3° Na data em que, nos termos do Paragrafo 2° acima, voltar a se utilizar a forma
de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item “a” do Paragrafo 1° acima, o valor das
Cotas Seniores de cada série serd equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de
rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizacoes,
desde a respectiva Data da Primeira Integralizacao de Cotas.

Paragrafo 4° Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas, nos
termos deste Regulamento, a rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino sera equivalente ao
menor dos seguintes valores, observados os paragrafos seguintes:

a) valor apurado conforme descrito no Suplemento; ou

b) o resultado da divisédo do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as
Cotas Seniores, pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao.

Paragrafo 5° Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item “b” do paragrafo
acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item “a” do paragrafo acima se
o valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores, passar a
ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino, calculado, a partir da Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no respectivo
Suplemento, descontando-se eventuais amortizagoes.

Paragrafo 6° Na data em que, nos termos do Paragrafo 5° acima, voltar a se utilizar a forma
de calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no “a” do Paragrafo 4° acima, o
valor das Cotas Subordinadas Mezanino serd equivalente ao obtido pela aplicagdo do parametro
de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizagées,
desde a respectiva Data da Primeira Integralizacdo de Cotas.

Paragrafo 7° Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas, nos
termos deste Regulamento, a rentabilidade das Cotas Subordinadas Janior sera equivalente ao
menor dos seguintes valores, observados os paragrafos seguintes:

a) valor apurado conforme descrito no Suplemento; ou

b) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo numero de Cotas
Subordinadas Junior em circulagéo.

Paragrafo 8° Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item “b” do paragrafo
acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item “a” do paragrafo acima se
o valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, passar a ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas Junior,
calculado, a partir da Data da Primeira Integralizacao de Cotas, pelos parametros de rentabilidade
estabelecidos no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizagdes.

Paragrafo 9° Na data em que, nos termos do Paragrafo 8° acima, voltar a se utilizar a forma
de célculo do valor das Cotas Subordinadas Junior indicada no “a” do Paragrafo 7° acima, o valor
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das Cotas Subordinadas Junior sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de
rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizacoes,
desde a respectiva Data da Primeira Integralizacéo de Cotas.

Paragrafo 10 A Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
correspondem a variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (o “IPCA”),
divulgado e calculado pelo IBGE, acrescido de uma taxa pré-fixada de 12,68% (doze inteiros e
sessenta e oito centésimos por cento) ao ano.

Paragrafo 11 Diariamente, as Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino terdo cada uma,
além da Rentabilidade Alvo descrita no paragrafo 10 acima, o valor referente a divisdo do que for
excedente a 12,68% (doze inteiros e sessenta e oito centésimos por cento) ao ano, acrescido da
variagado positiva do IPCA, divulgado e calculado pelo IBGE. no Patriménio Liquido da Subclasse
Subordinada Junior pelo nimero total de cotas do Fundo. (Rentabilidade Adicional por Cota). Para
efeito de célculo, a verificacdo da Rentabilidade Adicional por Cota deve levar em conta o periodo
acumulado entre (i) a data do aporte pelo cotista e (ii) a Data de Calculo.

Por exemplo, caso em determinada Data de Célculo o valor excedente a 12,68% (doze inteiros e
sessenta e oito centésimos por cento) ao ano, acrescido da variagdo positiva do IPCA, no
Patriménio Liquido da Subclasse Subordinada Junior seja R$ 35.070,00 e, considerando que o
namero total de cotas do Fundo seja igual a 3.507, a Rentabilidade Adicional por Cota serd o
resultado da diviséo:

R$ 35.070,00

= R$ 10,00
3.507
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A variacao diaria do IPCA sera calculada baseada na variacdo mensal do IPCA M-2 e IPCA M-1 ja
divulgados.

Pardgrafo 12 O primeiro evento de verificacdo de Rentabilidade Adicional devera
compreender o periodo entre a data da primeira subscricdo de Cotas e a data de 01 de dezembro
de 2021. As verifica¢cdes subsequentes ocorrerdo diariamente, conforme descrito no paragrafo 11
acima.

Capitulo XIll = Amortizacdo e Resgate das Cotas

Artigo 43 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo amortizadas e resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Suplementos
de cada emisséo, respeitada, ainda, a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo estabelecida no
presente Regulamento e desde que, considerada pro forma a amortizagcéo das Cotas Subordinadas,
a Indice de Subordinac&o nao fique desenquadrada.

Artigo 44 Para fins de amortizagéo e resgate das Cotas do Fundo, deve ser utilizado o valor
da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacao e/ou resgate.

Artigo 45 O previsto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de amortizagéo e a preferéncia entre as diferentes emissées de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

Capitulo XIV —indice de Subordinacio

Artigo 46 O indice de Subordinac&o Subordinadas sera a relacéo minima a ser observada entre o valor
das Cotas Subordinadas e o Patrimdnio Liquido da Classe, a qual deverd, diariamente, representar o percentual
minimo de 100,2% (cem inteiros e dois décimos por cento). Isso significa que, no minimo, 0,2% (dois décimos
por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulacéo.

Paragrafo 1° Os indices de Subordinacdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apuragédo do célculo ser informada a Gestora imediatamente e aos
Cotistas mensalmente, ressalvada a hipétese de desenquadramento indicada na Clausula abaixo.

Paragrafo 2° Na hipotese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinacéo, os
respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada Mezanino e/ou das
Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela
Administradora, juntamente com a informacéo a ser transmitida a Gestora em observancia ao prazo
disposto na Clausula acima.

Paragrafo 3° Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com cépia para
a Gestora, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da
comunicacdao referida na Clausula acima, informando por escrito se desejam integralizar, ou nao,
novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso
desejem integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a
subscrever Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em
valor equivalente a, no minimo, 0 necessario para reenquadramento do respectivo indice de
Subordinacéo, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacao referida na Clausula acima,
integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

Paragrafo 4° Caso os Cotistas néo realizem o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo Indice de Subordinagdo, a
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Administradora devera adotar os procedimentos definidos neste Regulamento.

Capitulo XV — Pagamento aos Cotistas

Artigo 47 A Administradora efetuara o pagamento das amortizagdes ou resgates de Cotas
em conformidade com os procedimentos adotados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo Segmento
CETIP UTVM (a “B3 - Segmento CETIP UTVM”), conforme o caso, ou por meio de Transferéncia
Eletrdnica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
para os titulares de Cotas que nao estejam depositadas em custodia nos sistemas acima
mencionados.

Paragrafo 1° Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos
titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos
pelo Custodiante, nas respectivas Datas de Resgate.

Paragrafo 2° Caso a Data de Resgate n&o seja um Dia Util, ou seja, nao seja feriado na
Cidade de Sao Paulo, a Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

Capitulo XVI -Ordem de Alocagao de Recursos

Artigo 48 Diariamente, a partir da Data da Primeira Integralizagéo de Cotas até a liquidacao
integral das Obrigag¢des do Fundo, a Administradora obriga-se a, conforme orientagédo da Gestora,
utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas Seniores;
(c) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino; e

(d) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas Junior.

Capitulo XVII - Metodologia de Avaliagao dos Ativos do Fundo

Artigo 49 O Patrimbnio Liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em caixa
acrescido do valor dos Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

Artigo 50 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.

Artigo 51 A constatacdo de Patrimoénio Liquido Negativo de Classe fechada sera
considerada Evento de Avaliagcédo, devendo a Administradora, se for o caso, divulgar tal
constatacdo aos Cotistas da respectiva Classe imediatamente, na forma do Anexo da
Classe Unica.

Artigo 52 Os Direitos Creditorios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
terdo seu valor calculado de acordo com o disposto na Instrugdo CVM n° 489/11 e no
manual de precificacdo adotado pela Administradora.

Artigo 53 Por ndo terem mercado de negociacao oficial, os Direitos Creditérios integrantes

da carteira da Classe poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisic¢ao,

com apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face)
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feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

Artigo 54 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que sejam negociados
em bolsa de valores ou mercado de balcédo organizado serdo marcados a mercado, nos
termos da legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora.

Artigo 55 Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia
de reducdo no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma proviséo para perdas. A perda por reducéo no valor
de recuperacdo serd mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo
antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado,
calculado apés a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma
deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Artigo 56 Os Direitos Creditorios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerédo registrados em conta de compensac¢ao pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranca.

Artigo 57 E obrigatoria a divulgacéo, em notas explicativas as demonstracées contabeis
anuais do Fundo e/ou da Classe, de informacdes que abranjam, no minimo, (i) 0 montante,
a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da Classe, caso
aplicavel, (i) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os parametros
utilizados na determinacéo desses valores.

Capitulo XVIII -Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacao

Artigo 54 S&o considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos
(os “Eventos de Avaliacdo”):

(0 rentncia da Administradora a administragao do Fundo;
(i) rentncia do Custodiante e/ou da Gestora;

(iii) faléncia, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora ou do
Custodiante;

(iv) caso o Fundo deixe de manter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido aplicado em Direitos Creditérios por periodo superior a 30 (trinta)
dias consecutivos;

()] aquisicdo de Direitos Creditérios sem que tenham sido observados os
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao; e

(vi) desenquadramento do indice de Subordinag&o por um periodo superior a 60
(sessenta) Dias Uteis consecutivos.

Artigo 55 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Fundo ndo estard sujeito a
liquidacdo automatica, devendo a Administradora, imediatamente e independentemente de
gualquer procedimento adicional, (a) suspender as amortizacbes de Cotas; e (b) convocar
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliac&o deve ser considerado ou ndo
um Evento de Liquidacao.

Paragrafo 1° No caso de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar que o Evento de Avaliacdo
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configura um Evento de Liquidagdo, a Administradora deverd implementar os procedimentos
definidos no Paragrafo abaixo, incluindo a convocacao de nova Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a liquidacao antecipada do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da
data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberou a configuracdo do Evento de Liquidacgéao.

Paragrafo 2° Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de Avaliacao, e
até a eventual decisdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar se tal evento configura um
Evento de Liquidacdo, a Gestora e a Administradora deverdo imediatamente suspender a aquisi¢cao
de novos Direitos Creditorios.

Paragrafo 3° Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere que o Evento de Avaliagdo ndo
configura um Evento de Liquidag&o, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembleia Geral de Cotistas para manutengéo das atividades regulares do
Fundo, bem como para sanar o Evento de Avaliagdo em questao.

Paragrafo 4° O direito dos Cotistas titulares das Cotas ao recebimento de qualquer
pagamento de amortizacdo ou resgate das Cotas ficara suspenso durante o periodo compreendido
entre a data de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo e a data da deliberacdo, pela
Assembleia Geral de Cotistas referida no artigo 54 acima, de que o referido Evento de Avaliacdo
ndo configura um Evento de Liquidacdo, independentemente da implementagdo de eventuais
ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 56 Sao considerados Eventos de Liquidacao quaisquer das seguintes hipoteses:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral de Cotistas, que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidagéo;

(b) caso a Administradora deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas na hipétese de
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo de que a Administradora tenha conhecimento;

(c) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

(d) rentncia da Administradora ou da Gestora com a ndo assunc¢do de suas funcdes por
outra instituicdo nos prazos previstos no Regulamento;

(e) nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos na RCVM 175; e

(f) caso, na hipétese de rentincia ou descredenciamento da Administradora, da Gestora e/ou
do Custodiante, em até 30 (trinta) dias ou 90 (noventa) dias, conforme aplicavel, ou em prazo a ser
definido pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas em observancia ao interesse dos mesmos,
nédo seja definido um substituto para o referido prestador de servi¢o, observados os procedimentos
e prazos descritos no Regulamento, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fungfes da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, conforme o caso.

Paragrafo 1° Na hip6tese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Administradora,
imediatamente e independentemente de qualquer procedimento adicional, (a) suspendera os
pagamentos de amortizacGes de Cotas; (b) interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios;
e (c) convocard a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, bem
como os procedimentos a ela relativos.

Paragrafo 2° Caso a Assembleia Geral de Cotistas confirme a liquidacao do Fundo, as Cotas
serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os

Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, adotando as
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medidas prudenciais necessarias para que o resgate e/ou a alienagéo dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros sejam efetuados; e

(b) ap6s o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas
as disponibilidades e os pagamentos recebidos referentes a alienacdo ou ao resgate dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros, conforme o caso, integrantes da Carteira do Fundo, deveréo
ser destinados para pagamento do resgate das Cotas, de forma pro rata e proporcional ao valor
dessas Cotas.

Artigo 57 Caso, em até 6 (seis) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de
Ligquidacéo, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacédo poderéo
ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo 1° A Assembleia Geral de Cotistas que confirmar a liquidacdo do Fundo devera
deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo 2° Na hip6tese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a um acordo
referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, 0s Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros seréo
dados em pagamento aos titulares das Cotas até o limite do valor destas, mediante a constituicao
de um condominio, cuja fracdo ideal de cada titular de Cotas sera calculada em funcéo do valor
total das Cotas em circulagéo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas a data
em que foi decidida a liquidac&o do Fundo.

Paragrafo 3° Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em
relac@o as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar
o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo 4° A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam
um administrador para os referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporcao de Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo dos condominios de
gue tratam os itens anteriores.

Paragrafo 5° Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo dos administradores dos
condominios referidos nos itens acima, essa funcéo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria
das Cotas da respectiva subclasse.

Capitulo XIX -Despesas e Encargos do Fundo

Artigo 58 Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral
da Resolugcdo CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe de
cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes especificas.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacéo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigco Essencial que a tiver
contratado.

Capitulo XX -Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 59 Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas nesse Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos quéruns de deliberacao:
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(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap0s o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(d) deliberar sobre a incorporacédo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XVII deste Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento;

() aprovar a substituicio do Custodiante, da Gestora e do Agente de Cobranca
Extraordinaria;

(g) aprovar a liquidacéo do Fundo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagéo; e

(h) aprovar o valor da remuneracao variavel, bem como o respectivo pagamento, devido ao
Agente de Cobrancga Extraordinéaria, nos termos do Contrato de Cobranca.

Paragrafo 1° Na hipétese de ser submetida a deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas
de matéria que envolva qualquer situacdo que possa gerar um conflito de interesse de algum dos

Cotistas quanto ao voto a ser proferido, o Cotista eventualmente conflitado devera abster-se de
votar na
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Assembleia Geral de Cotistas, cabendo-lhe informar, previamente a realizacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, aos demais Cotistas e & Administradora a existéncia do potencial conflito.

Paragrafo 2° Caso, por qualguer razao, o Cotista eventualmente conflitado venha a proferir
voto em desacordo ao estabelecido no paragrafo acima, fica a Administradora impedida de registrar
o voto proferido pelo Cotista na referida Assembleia, sem prejuizo da apuracdo das
responsabilidades e perdas e danos cabiveis.

Artigo 60 O Regulamento poderé ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicacdo aos Cotistas.

Artigo 61 A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocagoes, e far-se-a mediante correio eletrdnico enderecado a cada
Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser
realizada parcial o exclusivamente eletrbnica. Ainda que de forma sucinta, deve constar da
convocacao, 0s assuntos a serem nela tratados.

Paragrafo 1° Para efeito do disposto caput deste artigo, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o0 correio
eletrénico da primeira convocagao.

Paragrafo 2° Os prestadores de servigos essenciais, 0 custodiante, o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar,
a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo,
da classe ou da comunh&o de cotistas.

Paragrafo3° A Assembleia Geral de Cotistas seré instalada com a presenca de pelo menos
um Cotista, independentemente da subclasse a qual pertencam. Independentemente das
formalidades previstas na lei e nesse Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral
de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 4° A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas cabera a Administradora.

Paragrafo 5° A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso o0s cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

Paragrafo 6° A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Artigo 62 Cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista
por mandatério legalmente constituido ha menos de 1(um) ano, sendo que o instrumento de

mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes
da data de realizac&do da Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Unico Caso ocorra situacées que possam influenciar a tomada de decisdo de
algum dos Cotistas, de forma a gerar um conflito de interesses quanto ao voto a ser proferido, o
mesmo devera abster-se de votar ou ndo comparecer a respectiva assembleia e informara aos
demais Cotistas e a Administradora da existéncia desse tipo de situacao.

Artigo 63 Ressalvado o disposto nos paragrafos desse artigo e observado o previsto na
regulamentacédo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas devera
ser aprovada pelos titulares de 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas presentes a Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo 1° As deliberaces relativas as matérias previstas no artigo 58 (b), (c) e (d) acima
serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacdao, pela maioria das Cotas presentes.

Paragrafo 2° A Administradora ficara impedida de registrar o voto do Cotista proferido em
situacéo de conflito de interesse em qualquer Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 64 As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, véalidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Cotistas ou do voto
proferido na mesma.

Artigo 65 As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacao.

Paragrafo_Unico A divulgacéo referida no caput deste artigo deve ser providenciada
mediante correio eletrdnico enderecado a cada Cotista, sendo dispensada referida
divulgacao quando comparecerem a Assembleia Geral de Cotistas todos os Cotistas.

Capitulo XXI -Publicidade e Remessa de Documentos

Artigo 66 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, devendo permanecer a disposi¢do dos Cotistas para consulta, na
sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes autorizadas a distribuir Cotas do Fundo, de
modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisfes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Artigo 67 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s 0 encerramento
de cada més, colocar a disposi¢éo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:
(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo,
com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o comportamento da Carteira do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado. As obrigacBes aqui
estabelecidas ndo prejudicam e néo se confundem com as obrigacdes de divulgacdo contidas na
RCVM 175, as quais esto previstas no artigo 69 abaixo.

Artigo 68 A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observados 0s seguintes prazos maximos: (i)
de 15 (quinze) dias ap0s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracfes financeiras mensais; e (i) de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada
exercicio social, em se tratando de demonstracdes financeiras anuais.

Artigo 69 As demonstragdes financeiras do Fundo estdo sujeitas as normas de escrituracao
estabelecidas na regulamentacéo aplicavel e serdo auditadas por auditor independente registrado
na CVM.

Artigo 70 A Administradora cabe divulgar, nos Periodicos utilizados para divulgacdo de
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informagdes do Fundo, conforme o caso, no minimo, anualmente: (i) o valor do Patriménio Liquido
do Fundo; (ii) o valor da Cota do Fundo; (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil.

Paragrafo Unico A divulgacdo aos Cotistas das informacdes previstas nesse Regulamento
deve ser feita por meio de correio eletronico enviado ao Cotista. Qualquer mudanga, com
relacdo ao Periddicos, conforme o caso, devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

Capitulo XXII -Classificagao de Risco

Artigo 71 As Cotas serdo dispensadas da classificacdo de risco, nos termos da RCVM 175.
Por outro lado na hip6tese de transferéncia ou negociacao da respectiva série de Cotas no mercado
secundario, serd obrigatorio o prévio registro de negociacdo da respectiva série de Cotas na CVM,
nos termos da regulamentagdo em vigor, com a consequente apresentacdo de relatério de
classificacéo de risco.

Paragrafo_Unico Qualquer alteracdo da Classificacdo de Risco das Cotas constitui fato
relevante para fins de comunicagéo aos Cotistas. Dessa forma, havendo o rebaixamento da
Classificagdo de Risco para uma nota inferior a inicialmente obtida, a Administradora
comunicara imediatamente tal fato aos Cotistas e enviard, através de e-mail, o material
emitido pela Agéncia de Classificacdo de Risco com a nova nota e justificativa apresentada
pela Agéncia de Classificacdo de Risco para o rebaixamento.

Capitulo XXIIl - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO

Artigo 72 A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 73 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos
componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatéria do
valor total das Cotas.

Artigo 74 Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimonio Liquido
Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

Artigo 75 Na hipétese de verificacdo de Patrimbnio Liquido Negativo descrita acima, 0s
Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os
compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

Capitulo XXIV -Disposi¢des Finais

Artigo 76 Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como

obrigacéo de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo

referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 77 O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se no ultimo dia
util do més de abril de cada ano.

Artigo 78 As demonstracfes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

Artigo 79 Por ocasido da auditoria de que trata o artigo 73 acima, os demonstrativos
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trimestrais do Fundo serdo examinados para, apos isso, serem submetidos a apreciacdo da CVM,
nos termos da RCVM 175.

Artigo 80 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |-DEFINICOES

(Este anexo € parte integrante do Regulamento do CONDOBEM FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — NAO PADRONIZADOS)

Acordo Operacional

E o acordo feito entre Administradora e Gestora.

Administradora

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n. 1355, 5° andar, Jardim Paulistano, S&o
Paulo/SP, CEP 01.452-919, inscrita ho CNPJ/ME sob o n°
62.285.390/0001-40

AgénciaClassificadorade
Risco

Agéncia classificadora de risco de primeira linha, devidamente
qualificada para a prestacdo de tais servi¢cos, que venha a ser
contratada pela Administradora, mediante indicagcado da Gestora.

Agente de Cobranga
Extraordinéria

LLZ SOLU(;AO COBRANCA S.A., sociedade anbnima, com
sede no Municipio de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na|
Rua Guajajaras, 1611, sala 602, bairro Barro Preto, inscrita ng
CNPJ/ME sob o n° 19.740.979/0001-62.

Anexos Significa o conjunto de anexos deste Regulamento.
ANEXO | Slgnlflf:g 0 Anexo | deste Regulamento, que contempla o
Glossario.
Significa 0 Anexo Il deste Regulamento, que contempla a Politica
ANEXO I . o
de Cobranca dos Direitos Creditorios.
Significa o Anexo Il deste Regulamento, que contempla os
ANEXO 1l

Critérios para a Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios por
Amostragem, que séo de responsabilidade da Gestora.

Assembleia Geral de
Cotistas

Assembleia Geral de Cotistas de cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XX do
Regulamento.

Ativos Financeiros

Tem o significado atribuido acima no artigo 7 do Regulamento.
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Auditor Independente

Empresa de Auditoria contratada para prestar servigo de auditor
independente ao Fundo.

B3

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

BACEN

Banco Central do Brasil.

Carteirado Fundo

Conjunto de aplicacbes do Fundo em Ativos Financeiros.

Cartdrio de Registro de
Iméveis

Cartorio instituido na forma da Lei 6.015/73.

Cedente

(i) os condominios edilicios situados em qualquer estado
brasileiro, constituidos de acordo com a Lei n° 4591, de 16 de
dezembro de 1964 e (i) a ARMOR ASSESSORIA
CONDOMINIAL LTDA, sociedade limitada com sede no
Municipio de Londrina, Estado do Parana, na Rua Pernambuco,
269, sala 302, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 25.134.759/0001-
98.

CMN

Conselho Monetéario Nacional.

Classe

Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio
fechado, conforme regras especificas dispostas neste
Regulamento.

Comunicagao de Renlncia

Aviso prévio de rendncia, conforme definido no artigo 22 deste
Regulamento.

CNPJ/ME

Cadastro Nacional de Pessoa  Juridica do Ministério da
Economia.

Condicdes de Cesséo

Condi¢cdes para cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo,
conforme estabelecido acima no pardgrafo 3°, artigo 15, do
Regulamento, a serem verificadas pela Gestora.

Conta de Cobranca

Conta para recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos.

Conta de Conciliac&o

Conta para recebimento dos valores transferidos da Conta de
Cobranca pelo Custodiante, onde havera conciliagcdo dos valores
recebidos com os respectivos Direitos Creditorios Cedidos antes
da transferéncia destes recursos pelo Custodiante a Conta do
Fundo.

Conta do Fundo

Conta onde deverda ser transferido os recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios Cedidos apds conciliacdo dos mesmos pelo
Custodiante no ambito da Conta de Conciliacéo.
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Contrato de Cesséo

Cada contrato de cessdo de direitos creditérios, sem
coobrigacao, e outras avencas e cada contrato de promessa de
cessdo de direitos creditorios, sem coobrigacdo, e outras
avengas, com seus respectivos anexos, conforme o caso,
celebrado com os respectivos Cedentes, incluindo seus
respectivos anexos por meio do qual serdo estabelecidos os
termos e as condicbes para cessdo definitiva de Direitos
Creditérios ao Fundo.

Contrato de Cobranca

Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos
Creditorios, celebrado entre o Fundo e o Agente de Cobranca
Extraordinaria.

Contrato de Gestao

Contrato de prestacdo de servicos de gestdo da carteira do
Fundo, celebrado entre este e a Gestora, com a interveniéncia e
anuéncia da Administradora.

Controladora

A Administradora, na qualidade de controlador de ativos do
Fundo.

Cotas

Significam as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

Cotas Condominiais

Cotas referentes ao rateio das despesas do condominio que
estejam de acordo com a Lei n® 4591, de 16 de dezembro de
1964.

Cotas Seniores

Significa a cotas de subclasse sénior de emissao do Fundo.

Cotas Subordinadas

Significa as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

Cotas Subordinadas Junior

Significa as Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Subordinadas

Significa as Cotas Subordinadas Mezanino.

Mezanino
Cotista Significa o titular de Cotas.

Documento que relne as principais regras de convivéncia e de
Convencéao administracado do condominio e arquivado no Cartério de Registro

de Imdveis, nos termos da Lei 4591/64.
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Critério de Elegibilidade

Critérios de selecdo de Direitos Creditérios que devem ser
verificados pela Gestora, conforme estabelecido acima no artigo
15 do Regulamento.

Custodiante

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n. 1355, 5° andar, Jardim Paulistano, S&o
Paulo/SP, CEP 01.452-919, inscrita ho CNPJ/ME sob o n°
62.285.390/0001-40.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Aniversario

O 6° (sexto) Dia Util de cada més-calendario, a contar do més da
Primeira Data de Integralizacdo de Cotas.

Data da Primeira
Integralizagéo de Cotas

Data em que ocorrer a primeira integralizacdo das Cotas de
determinada subclasse.

Data de Pagamento

As datas em que serdo realizadas as amortizacdes das Cotas
para pagamentos de Remuneracao e de Amortizacédo de Principal
das Cotas, conforme previstas no Regulamento e no respectivo
Suplemento.

Devedores

Cada devedor dos Direitos Creditérios, conforme respectivos
Documentos Comprobatorios.

Dia Util

Dias nos quais o0s bancos estdo abertos ao publico em geral na
sede do Custodiante e da Administradora.

Direitos Creditorios

A totalidade dos direitos creditérios advindos das Cotas
Condominiais, que, na data da cessdo ao Fundo, (i) sejam
vincendos, como aqueles que ainda vierem vencer, em razao da
emissdo, em data futura, da Cotas Condominiais, durante a
validade do Contrato de Cesséo; e (ii) se encontram vencidos,
juntamente com todos 0s seus acessorios, e devidamente
representados pelos Documentos Comprobatorios, expressos em
moeda corrente nacional, os quais se encontram devidamente
detalhados no Anexo | ao Contrato de Cesséo.

Direitos Creditdrios
Cedidos

Sao os Direitos Creditorios cedidos pelo(s) Cedente(s) ao Fundo,
nos termos dos respectivos Contratos de Cesséo.

Disponibilidades

Compreendem (i) caixa; (ii) depositos bancérios a vista; (iii)
numerario em transito; e (iv) aplicacdes de liquidez imediata.
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Documentos
Comprobatérios

Significa os documentos que evidenciam e comprovam a
existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios,
guais sejam:

(@) os boletos bancérios de pagamento das Cotas
Condominiais; os boletos de cobranca de Cotas
Condominiais; quaisquer titulos de crédito representativos
das Cotas Condominiais; contratos em geral relacionados
aos Direitos Creditorios e; todo e qualquer instrumento
representativo das Cotas Condominiais, conforme
aplicavel;

(b) os “Contratos de Compra e Venda de Passivos de Taxas
Condominiais com Opcéo de Cesséo de Crédito” e seus
Anexos, celebrados entre os Cedentes e o Agente de
Cobrancga Extraordinaria, conforme aplicavel;

(c) as vias eletrénicas dos respectivos Contratos de Cessao;
(d) a comprovacéo da convocacédo da assembleia;

(e) a copia da ata da assembleia que aprovou a cessdo dos
Direitos Creditorios ao Fundo, contendo a ordem do dia e
o atendimento aos quéruns de instalacdo da assembleia
e aprovacgao da cessao.

Para fins de verificacdo de Ilastro, o0s Documentos
Comprobatoérios serdo verificados, necessariamente, pela
Gestora, 0 qual ocorrera anteriormente a qualquer cessao de
Direito Credit6rio, acima nos termos do artigo 29, Paragrafo 2°
do Regulamento.

Encargos do Fundo

Tém o significado que lhes é atribuido acima no artigo 57 do
Regulamento.

Eventos de Avaliacdo

Qualquer dos eventos indicados acima no artigo 53 deste
Regulamento.

Eventos de Liquidacéo

Qualquer dos eventos indicados acima no artigo 55 deste
Regulamento.

FGC Fundo Garantidor de Crédito.

Fundo CONDOBEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — NAO PADRONIZADOS.

Gestora PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade do

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Muller,
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n°® 116, sala 3305, inscrita no CNPJME sob o n°
12.417.157/0001-04, devidamente autorizada pela CVM para
administrar carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n® 12.720, de 11 de dezembro de 2012

ICP-Brasil Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira.

Em conjunto ou isoladamente, o I'ndice'de Subordinac¢ao Junior, o
Indice de Subordinacdo Mezanino e o Indice de Subordinacao
Subordinadas, conforme aplicavel.

indice de Subordinacéo

Relagdo minima que deve ser observada entre o valor de Cotas

indice de Subordinag&o Junior X ) RO
Subordinadas Junior e o Patrim6nio Liquido da Classe.

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor de Cotas

indice de Subordinacéo
¢ Subordinadas Mezanino e o Patriménio Liquido da Classe

Mezanino

Relagdo minima que deve ser observada entre o valor de Cotas

indice de Subordinacéo
¢ Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe.

Subordinadas

Instituicdo Bancéria

: Instituicdo Bancari riz lo BACEN.
Autorizada stituicdo Bancaria autorizada pelo BAC

Significa investidores profissionais, conforme definido na

Investidores Profissionais ) o
legislacao vigente.

IPCA indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

Significa a ordem de preferéncia definida acima no artigo 47 do
Regulamento para a utilizagdo dos recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo.

Ordem de Alocagao de
Recursos

Patriménio liquido do Fundo que corresponde ao somatoério do
Valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, menos as exigibilidades e as
provisdes do Fundo.

Patrimdnio Liquido

Patrimonio Liquido Negativo | payimanio Liquido Negativo, que ocorrera sempre que os valores

das obriga¢Ges da Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a
soma de todos 0s seus ativos.
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Pessoa Juridica

A pessoa titular de personalidade juridica adquirida mediante
registro de seu ato constitutivo (estatuto ou contrato social) no
respectivo 6rgdo competente.

Para fins de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, os
Devedores nao poderdo ser Pessoa Juridica:

(a) coligada, controlada ou controladora dos Cedentes;

(b) de Direito Publico, nos termos do art. 41 da Lei n® 10.406,
de 10 de janeiro de 2002 (Cddigo Civil);

(c) insolvente.

Politica de Investimento

Tem o significado definido acima segundo o artigo 5 do
Regulamento.

Preco de Aquisicédo

Preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo, conforme o descrito nos respectivos Contratos de
Cessao.

Prestadores de Servico
Essenciais

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto

Provisédo para Devedores
Duvidosos

Provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperagédo de
Direitos Creditérios aplicada pela Administradora sobre os
Direitos Creditorios Cedidos.

RCVM 175

Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para 0s
fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices e similares
para todos os fins

Regulamento

O presente regulamento do Fundo e suas alteracdes posteriores.

Relatério de Cobranca

Relatério contendo informacdes, de forma individualizada, do
andamento das cobrancas judiciais e extrajudiciais dos Direitos
Creditorios Cedidos, bem como dos processos de faléncia,
recuperacdo ou execucdo dos Devedores de um Direito
Creditorio Cedido, que devera ser enviado mensalmente a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante, em formato
eletrénico, acima nos termos do artigo 31, paragrafo 7°.

Rentabilidade Alvo

Pardmetro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior, conforme artigo 40, paragrafo
10° deste Regulamento e respectivo Suplemento acima.
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Risco de Capital

Exposicao da Classe ao risco de seu Patriménio Liquido ficar
negativo em decorréncia de aplicacGes de sua carteira de Ativos

SELIC Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na

Subclasses
gualidade de subclasses de Cotas que integram a Classe.
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Remuneracédo da Administradora pela prestacdo de servicos de
administracéo do Fundo, conforme prevista acima no artigo 32 ‘a’

Taxa de Administragcao do Regulamento.

~ A taxa devida pelo Fundo ao Gestor, nos termos previstos acima
Taxa de Gestéo

no artigo 32 ‘b’ deste Regulamento.

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos distribuidores de

Taxa Maxima de Cotas contratados, nos termos do Regulamento.

Distribuicéo

TED Transferéncia Eletrénica Disponivel.

Valor dos Direitos Com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos
Creditorios Credit6rios componentes da carteira do Fundo.
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANCA

(Este anexo € parte integrante do Regulamento do CONDOBEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — NAO PADRONIZADOS)

Seré observada pelo Agente de Cobranca Extraordinaria a politica para cobranca dos Devedores
prevista neste ANEXO Il , sem prejuizo de outros procedimentos que venham a ser adotados, de
comum acordo entre as Partes, para a cobranca do Direito Credit6rio Cedido.

A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos é realizada pelo Custodiante, por meio da
emissao de boletos bancéarios, com crédito do pagamento direcionado a Conta de Cobranca. No
ambito da cobranca ordinaria, o Custodiante podera contar com o apoio do Agente de Cobranca
Extraordinaria para a geragdo dos boletos bancéarios para pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos.

A cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos € realizada pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria, mediante a ado¢ao das seguintes medidas:

(a) quando do vencimento de cada Direito Creditorio Cedido, sem a identificacdo do respectivo
pagamento, o Agente de Cobranca Extraordinaria entrara em contato com o Devedor por meio de
correspondéncia eletrbnica, contato telefénico, envio de SMS ou por meio de outros aplicativos de
multiplataforma de mensagem instanténea, a fim de negociar a divida e, conforme o caso, emitir
novo boleto corrigido, conforme abaixo:

i) Em relacdo as taxas cobradas dos Devedores: a) Entre o primeiro dia e 0
quinto dia de atraso, cobram-se 2% de multa de atraso mais 0,033% ao dia de
juros de mora; b) Entre o sexto dia e o trigésimo dia de atraso, cobram-se 2% de
multa de atraso, 10% encargos de servicos e 0,033% ao dia de juros de mora; c)
Ap0s o trigésimo dia de atraso, cobram-se 2% de multa de atraso, 20% encargos
de servicos, 0,033% ao dia de juros de mora, além da atualizagdo monetaria
(IGPM ou IPCA);

i) Em relacéo a politica de descontos dos Devedores: O Agente de Cobranca
Extraordinaria poder4 conceder um desconto de até 100% dos valores
acumulados, provenientes de multa, juros de mora, encargos de servicos e
atualizacdo monetaria.

(b) Ap6s o 5° (quinto) Dia Util da data de vencimento do boleto bancério, inicia-se a cobranca
extrajudicial pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, através de correspondéncia eletronica,
contato telefnico, envio de SMS ou por meio de outros aplicativos de multiplataforma de mensagem
instantanea com o Devedor;

(c) Decorridos 90 (noventa) dias corridos da data de vencimento do boleto bancéario, o Agente de
Cobranca Extraordinaria envia uma notificacdo extrajudicial ao Devedor, concedendo-lhe um prazo
de até 15 (quinze) dias para pagamento do boleto bancéario vencido;

(d) Esgotado o prazo, comprovantes das notificacdes e cobrangas sao enviados ao departamento
juridico do Agente de Cobranga Extraordinaria para que seja iniciado processo judicial de execugao
ou cobranca, conforme cabivel. Em paralelo, o Agente de Cobranca Extraordinaria solicita o protesto
do boleto bancario vencido e providencia a inclusdo do Devedor junto ao SERASA e ao Servigo de
Protecdo ao Crédito — SPC ou ao Boa Vista — SCPC; e

(e) Iniciado o processo judicial de cobranca, o Agente de Cobranca Extraordinaria acompanha os

tramites relacionados até a satisfa¢éo do crédito e/ou até o esgotamento das tentativas de cobranca
judicial, conforme venha a ser demonstrado pelo Agente de Cobranca Extraordinaria.
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ANEXO Il
- CRITERIOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM

(Este anexo é parte integrante do Regulamento do CONDOBEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — NAO PADRONIZADOS)

Conforme dispde o Regulamento acima, a obrigacdo de verificagcdo de lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada por amostragem nos termos da RCVM 175.

Para a verificag@o do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora ou terceiro por ela contratado devera
utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditorios
cedidos:

Procedimentos realizados

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou a Administradora,
conforme aplicavel, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da
documentacao comprobatoéria dos Direitos Creditorios.

(b) selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditérios sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de
partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacao da seguinte férmula matematica
e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2* (N —1) +z2*p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selegcéo
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(© Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populacédo base para a sele¢cdo da amostra
compreendera os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e direitos creditorios
recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificag@o por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por cento) dos

créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

(d) a selecdo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditorios de maior valor; (2) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Sera utilizado o software ACL para a extra¢cdo da amostra.
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