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ANEXO
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GLOSSARIO

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra mailscula
utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste Glossario. Além
disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de
referéncia e nao alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposicoes deste Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente”
serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c)
sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou instrumento
incluem todas as suas alteracbes, substituicbes, consolidacdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a
disposi¢cdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicbes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos,
incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento e as referéncias ao Fundo alcancam todas as suas classes de cotas (se aplicavel)
e as referéncias a classes de cotas alcancam todas as suas respectivas subclasses de cotas, bem
como seus respectivos adendos; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma previstano artigo 224 daLein.° 13.105, de 16 de marco
de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do
vencimento; (i) referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas
alteragdes, substituicbes, consolidacbes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; e (j) referéncias a outros fundos de investimento
alcancam todas as suas classes de cotas, conforme aplicavel.

Acordo de Investimento | Significa o Acordo de Investimento Conjunto e Governanga
celebrado entre o Fundo, representando a Classe Unica, e o
Fundo Paralelo, representando sua respectiva classe Unica,
dentre outras partes.

Acordo Operacional Significa o Acordo Operacional celebrado entre o
Administrador e o Gestor, que dispde sobre as obrigacbes e
responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais
perante o Fundo, a Classe Unica e suas subclasses de cotas.

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para
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a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratdrio CVM n.° 8.695,
de 20 de marco de 2006.

ANBIMA

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo Descritivo

Significa o Anexo Descritivo da Classe Unica, anexo ao
Regulamento, o qual rege o funcionamento da Classe Unica
de modo complementar ao Regulamento.

Anexos Descritivos

Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte Geral do
Regulamento.

Apéndices

Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte Geral do
Regulamento.

Area de Atuacao da
Sudene

Corresponde a area que abrange totalmente os Estados do
Maranhdo, Piaui, Ceara, Rio Grande do Norte, Paraiba,
Pernambuco, Alagoas, Sergipe, Bahia e, parcialmente, os
Estados de Minas Gerais e do Espirito Santo, estando a area
restrita aos municipios referidos na Lei Complementar n.° 125,
de 03 de janeiro de 2007.

Assembleia de Cotistas

Significa a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial
realizada nos termos da Parte Geral do Regulamento ou do
Anexo Descritivo, respectivamente.

Assembleia Especial

Significa a assembleia para a qual serdo convocados apenas
os Cotistas de determinada classe ou subclasse de Cotas.

Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, para a qual
serao convocados todos os Cotistas.

Ativos Alvo

Significa as acdes, bonus de subscricdo, debéntures simples
e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em a¢es de emissdao, bem como titulos e valores
mobiliarios representativos de participagdo nas Sociedades
Alvo ou Sociedades Investidas, observados os limites previstos
no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

Auditores
Independentes

Significa os responsaveis pela auditoria das demonstracoes
contabeis do Fundo e da Classe Unica, devidamente
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registrados na CVM, cujas informagdes encontram-se
disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
BACEN Significa o Banco Central do Brasil.
Benchmark Significa o equivalente avariacdo do indice Nacional de Precos

ao Consumidor Amplo — IPCA.

Capital Comprometido | Significa o montante total de recursos que os Cotistas se
comprometem a integralizar quando da assinaturado boletim
de subscricio de Cotas Classe Unica e do respectivo
Compromisso de Investimento.

Capital Investido Significa o montante que venha a ser efetivamente aportado
por cada Cotista na Classe Unica, mediante a integralizacdo
das respectivas Cotas Classe Unica, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Carteira Significa a carteira de investimentos da Classe Unica,
composta por Ativos Alvo e Outros Ativos de titularidade da
Classe Unica.

CCBC Significa a Camara de Comeércio Brasil-Canada.

Chamada de Capital Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor,
o qual informara o momento e o valor das integralizacbes de
Cotas Classe Unica que deverao ser feitas pelos Cotistas, por
meio da qual os Cotistas deverdo realizar aportes de recursos
na Classe Unica para: (i) a realizacdo de investimentos em
Ativos Alvo, nos termos do Anexo Descritivo; e/ou (ii) o
pagamento de Despesas e Encargos.

Classe Unica Significa a classe Unica de cotas constituida pelo Fundo,
denominada “CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI IMPACTO E
RETORNO IV MASTER P - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES", cujo funcionamento é regido pelo disposto
no Anexo Descritivo.

CMN Significa o Conselho Monetario Nacional.
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CNPJ

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Cédigo ANBIMA

Significa o Cédigo de Administracdo e Gestao de Recursos de
Terceiros da Anbima, conforme alterado.

Cédigo Civil

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Coinvestimento

Tem o significado atribuido no item 4.8 abaixo do Anexo
Descritivo.

Compromisso de
Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscri¢do e IntegralizacGo de Cotas e
Outras Avencas”, que sera assinado por cada Cotistano ato de
subscricdo de suas Cotas Classe Unica, o qual regulara os
termos e condigdes para a integralizacdao das Cotas Classe
Unica pelo respectivo Cotista.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos a determinados Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor, ou
suas Partes Relacionadas, pessoas que participem direta ou
indiretamente da gestdao das Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas com influéncia efetiva na gestdo e/ou
definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em
pauta, ou que dela possa se beneficiar.

Controvérsia Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensdo
oriunda deste Regulamento, ou a ele relacionada, inclusive
quanto ao seu cumprimento, interpretacdo ou extingao,
envolvendo qualquer parte interessada.

Cotas Significam as cotas de emissdo de todas as classes e
subclasses de cotas do Fundo.

Cotistas Significam os titulares de Cotas de emiss&o da Classe Unica.

Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir
integralmente as suas obrigagdes nos termos do
Regulamento, do Anexo Descritivo, dos respectivos
Apéndices, do respectivo Compromisso de Investimento ou

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com



Regulamento

@ pactusal

VINCI IMPACTO E RETORNO IV MASTER P — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CNPJ n® 36.642.657/0001-08

do boletim de subscricao de Cotas Classe Unica, observado o
disposto no item 8.9 do Anexo Descritivo.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares,
Botafogo, CEP 22250-911, inscrito no CNPJ sob o n®°
30.306.294/0001-45, prestador dos servicos de custddia,
controladoria e tesouraria a Classe Unica.

CVM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio

Significa a data de inicio das atividades do Fundo e da Classe
Unica, a qual ocorrera na data da primeira integralizacdo de
Cotas.

Despesas e Encargos

Significa as despesas e encargos do Fundo e da Classe Unica
previstas no item 14.1 do Anexo Descritivo, bem como outras
que venham a ser aprovadas nos termos do item 6.1(xvi) do
Anexo Descritivo.

Dia Util

Significa qualquer dia que nao seja sabado ou domingo ou,
ainda, dias em que os bancos das cidades de Sao Paulo e Rio
de Janeiro estejam autorizados ou obrigados por lei,
regulamento ou decreto a fechar.

Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes

Tem o significado atribuido no item 11.4 abaixo.

Equipe Chave

Tem o significado atribuido no item 5.7 do Anexo Descritivo.

Equipe Dedicada

Tem o significado atribuido no item 5.7.5 do Anexo Descritivo.

Escriturador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, acima
qualificado, prestador dos servigos de escrituracdo das Cotas
Classe Unica.

Evento de Equipe Chave

Tem o significado atribuido no item 5.7.4 do Anexo Descritivo.

Fundo Significa o “VINCI IMPACTO E RETORNO IV MASTER P -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES", fundo de
investimento em participagdes multiestratégia regido por este
Regulamento.
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FUNDOS21

Significa o "Fundos21 — Moédulo de Fundos”, ambiente de
negociacdo secundaria de cotas de fundos de investimento,
administrado e operacionalizado pela B3.

Fundo Feeder

Significa o VINCI IMPACTO ERETORNO ADVISORY FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, fundo de

investimento em participacdes, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
38.057.650/0001-46.

Fundo Paralelo

Significa o VINCI IMPACTO E RETORNO IV - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/ME sob
o n° 34.218.318/0001-65, um fundo de investimento em
participacdes gerido pelo Gestor.

Gestor

VINCI GGN Gestao de Recursos Ltda., sociedade limitada
com sede na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na
Avenida Republica do Libano, n° 2, Sala 301, Torre A, Pina, CEP
51110-160, inscrita no CNPJ sob o n.° 20.052.540/0001.26,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme o Ato Declaratdrio CVM n.° 14.320, de
9 de julho de 2015.

Instrucao CVM 579

Instrucao da CVM n.° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Investidores
Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos termos do
artigo 11 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Investidores
Qualificados

Significam os investidores assim definidos nos termos do
artigo 12 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

IPCA

Significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica — IBGE.

Justa Causa

Significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
em relacdo ao Gestor ou ao Administrador:

(i) descredenciamento pela CVM;
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(i) qualquer atuagdo comprovadamente com culpa, dolo,
fraude ou ma-fé no desempenho de suas fungdes, atribuicoes,
deveres e responsabilidades, que tenha causado perdas ou
prejuizos substanciais ao Fundo, a Classe Unica e/ou aos
Cotistas;

(iif) descumprimento material de suas obrigagdes, deveres ou
atribuicbes nos termos previstos neste Regulamento, no
Anexo Descritivo ou na legislacdo aplicavel, ndo sanado no
prazo de até 60 (sessenta) dias a contar de notificacdo
recebida neste sentido, e desde que o referido
descumprimento nao resulte, em razao de sua gravidade, em
quebra de confianga dos Cotistas com o Gestor, que tenha
causado perdas ou prejuizos substanciais ao Fundo, a Classe
Unica e/ou aos Cotistas; ou

(v) qualquer descumprimento das regras da Lei Anticorrupcao
e/ou suas futuras regulamentacdes pelo Gestor, em qualquer
um dos seus aspectos, devidamente comprovado por decisao
final administrativa, decisdo judicial transitada em julgado ou
decisdo administrativa ou judicial proferida por érgao
colegiado.

Lei Anticorrupgao

Significa a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013 e o Decreto
n° 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme alterados.

MDA Significa o "Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA",
administrado e operacionalizado pela B3.
Oferta Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas Classe Unica

realizada nos termos da Resolucdo CVM 160, a qual (a) sera
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, (b) sera
intermediada por sociedades integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, e (c) estara sujeita ao rito
de registro automatico de distribuicdo perante a CVM, nos
termos da Resolugao CVM 160.

Oportunidade de
Investimento

Significa uma Oportunidade de Investimento da Classe Unica,
originada pelo Gestor, que atenda ao disposto no Capitulo Il
e Capitulo IV do Anexo Descritivo.

Outros Ativos

Significa os ativos financeiros que ndo sejam Ativos Alvo e
cotas de quaisquer fundos de investimento constituidos nos
termos da Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de
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2014, conforme alterada, e/ou classes de cotas constituidas
por fundos de investimento regulados pelo Anexo Normativo
| da Resolucdo CVM 175, nos termos do Anexo Descritivo,
selecionados a critério do Gestor, incluindo fundos de
investimento e/ou classes de cotas geridos e/ou
administrados pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou
pelo Gestor, em qualquer proporcdo do montante total de
Outros Ativos detidos pela Classe Unica, sendo certo que, em
todos os casos, o Gestor devera, de maneira comprovavel
perante os Cotistas nos termos do item 4.2.1 do Anexo
Descritivo, investir de acordo com as condicdes usuais de
mercado, de forma a atender os interesses da Classe Unica.

Pagamento Prioritario Tem o significado atribuido no item 9.6.2(iii) do Anexo

Descritivo.
Parte Geral do Significa a parte geral do Regulamento, a qual dispde sobre as
Regulamento informacdes gerais do Fundo e comuns as suas classes e

subclasses, conforme existentes.

Partes Relacionadas Significa, em relacgo a qualquer pessoa, fundo de
investimento ou sujeito, seus controladores, controlados,
coligados ou com ele submetidos a controle comum, sendo
que (i) considera-se controlador o titular de direitos que
assegurem a preponderancia nas delibera¢des e o poder de
eleger a maioria dos administradores, direta ou indiretamente;
(i) consideram-se coligadas as sociedades nas quais a
investidora, direta ou indiretamente, tenha influéncia
significativa; (iii) considera-se que ha influéncia significativa
quando a investidora, direta ou indiretamente, detém ou
exerce o poder de participar nas decisdes das politicas
financeira ou operacional da investida, sem controla-la; e (iv)
presume-se, a menos que possa ser claramente demonstrado
o contrario, que ha influéncia significativa quando a
investidora, direta ou indiretamente, for titular de 20% (vinte
por cento) ou mais do capital votante da investida, sem
controla-la.

Patrimonio Liquido Significa o  patrimbénio liquido da Classe Unica,
correspondente ao valor em moeda corrente nacional
resultante da soma algébrica do valor dos ativos da Carteira,
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mais os valores a receber, menos as exigibilidades da Classe
Unica.

Periodo de
Desinvestimento

Significa o periodo posterior ao término do Periodo de
Investimento e que se estendera até o término (regular ou
antecipado) do Prazo de Duracao, podendo ser prorrogado
mediante recomendacdao do Gestor e aprovacdo em
Assembleia Especial.

Periodo de Investimento

Significa o periodo em que a Classe Unica podera investir em
Ativos Alvo e Outros Ativos, com duracao de 5 (cinco) anos
contados desde 29 de outubro de 2020. O Periodo de
Investimento (a) podera ser prorrogado mediante decisdo da
Assembleia de Cotistas; e (b) terd seu encerramento
antecipado diante das seguintes hipoteses: (i) por decisdo do
Gestor nesse sentido previamente comunicada aos Cotistas,
acompanhada das informagdes e documentos que justifiquem
tal decisao; (ii) no caso de substituicdo do Gestor; e (iii)) em
caso de encerramento do periodo de investimento do Fundo
Paralelo

Prazo de Duracao

Significa o prazo de duracdo do Fundo e da Classe Unica,
previstos abaixo, respectivamente, no item 1.1 da Parte Geral
do Regulamento e no item 1.2 do Anexo Descritivo.

Preco de Emissao

Significa o preco de emissao das Cotas Classe Unica, conforme
definido no ato que deliberar a respectiva emissao de Cotas
Classe Unica.

Preco de Integralizacao

Significa o preco de integralizacdo das Cotas Classe Unica,
conforme definido no ato que deliberar a respectiva emissdo
de Cotas Classe Unica, sem prejuizo do disposto no item 8.13
do Anexo Descritivo.

Prestadores de Servicos
Essenciais

Significa o Administrador e o Gestor, quando referidos em
conjunto.

Rebalanceamento entre
Classes

Tem o significado atribuido no item 8.15 abaixo.

Regras CCBC

Significam as regras de arbitragem da CCBC em vigor e
conforme vigentes no momento da arbitragem.
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Regulamento

Significa o presente regulamento do Vinci Impacto e Retorno
IV Master P — Fundo de Investimento em Participacdes,
incluindo a Parte Geral do Regulamento, os seus Anexos
Descritivos e respectivos Apéndices, conforme existentes, e
demais documentos que os integrem, conforme aplicavel.

Rentabilidade
Preferencial

Tem o significado atribuido noitem 9.6.1do Anexo Descritivo.

Resolucao CMN 5.111

Significa a Resolu¢do do CMNde n°5.111,de21 de dezembro
de 2023, conforme alterada.

Resolucao CVM 160

Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolucao CVM 175

Significa a Resolu¢gdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Reserva de Despesas

Significa a parcela do Patrimbnio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento das Despesas e
Encargos, nos termos do item 14.5 do Anexo Descritivo, e
mantida exclusivamente em Outros Ativos.

Sociedades Alvo

Significam as sociedades por acdes de capital aberto ou
fechado, constituidas e existentes de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, que (i) cumpram as exigéncias
estabelecidas no Capitulo IV do Anexo Descritivo, conforme
aplicavel, e (i) sejam qualificadas para receber os
investimentos da Classe Unica.

Sociedades Investidas

Significam as Sociedades Alvo que efetivamente receberam
investimentos da Classe Unica.

Taxa de Administracao

Significa a remuneracdo devida pelos Cotistas ao
Administrador, nos termos do item 9.1 do Anexo Descritivo.

Taxa de Equalizacao

Significa a taxa devida pelo Fundo Feeder na Data de Inicio do
Fundo, nos termos do item 1.1 do Anexo Descritivo.

Taxa de Gestao

Significa a remuneracdo devida pelos Cotistas ao Gestor, nos
termos do item 9.2 do Anexo Descritivo.
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Taxa de Performance Significa a remuneragao devida pelos Cotistas ao Gestor, nos
termos do item 9.6 do Anexo Descritivo.

Taxa DI Significa a taxa média diaria de juros utilizada nos Certificados
de Depdsitos Interbancarios.

Termo de Adesdo Significa o “"Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos", a ser
assinado por cada Cotista no ato da primeira subscricao de
Cotas Classe Unica, nos termos do artigo 29 da parte geral da
Resolugcdao CVM 175.

Tribunal Arbitral Significa o tribunal arbitral, cuja composicao e funcionamento
estdo descritos no quadro preambular constante do Capitulo
1da Parte Geral do Regulamento.

Valor Unitario Significa o valor individual das Cotas Classe Unica, calculado e
divulgado mensalmente pelo Administrador, nos termos dos
itens 8.4 e 8.4.1 do Anexo Descritivo.

Valores Distribuiveis Significa qualquer valor recebido ou a receber pela Classe
Unica decorrente de desinvestimento dos Ativos Alvo e/ou
rendimentos, ou quaisquer outros valores atribuidos a Classe
Unica pelos Ativos Alvo.

* * %

12
BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com



@ pactual
Regulamento

VINCI IMPACTO E RETORNO IV MASTER P — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ n° 36.642.657/0001-08

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

CAPITULO 1
FUNDO

1.1. VINCI IMPACTO E RETORNO IV MASTER P - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, comunhao de recursos constituida sob a forma de condominio de natureza
especial, regido pelo Cddigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolucao
CVM 175 e por este Regulamento, tera como principais caracteristicas:

Classes de Cotas Classe Unica.

O Fundo tera Prazo de Duracao de 10 (dez) anos contados desde
29 de outubro de 2020, podendo ser prorrogado por até 2 (dois)
periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante deliberacdo
em Assembleia Geral, convocada pelo Gestor, a qual deverd,
necessariamente, deliberar a respeito da necessidade de reducao
da Taxa de Administracao e Taxa de Gestao.

Prazo de Duracao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao
financeira com sede naCidade e Estado do Rio de Janeiro, naPraia
de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela CVM para a atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, de
acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de marco de
2006.

Administrador

VINCI GGN Gestao de Recursos Ltda., sociedade limitada com
sede na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Avenida
Republica do Libano, n° 251, sala 301, Torre A, Pina, CEP 51110-
160, inscrita no CNPJ sob o n® 20.052.540/0001-26, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
conforme o Ato Declaratério CVM n° 14.320, de 9 de julho de
2015.

Gestor

O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a
Solucéo de submeter a arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em
SCLUCCEREREIEN atéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou 3
Aplicavel constituicdo, operacao, gestao e funcionamento do Fundo e que
nao possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pelo
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Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas,
conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos
a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificacdo de
tal Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante
o consentimento de todas as partes aplicaveis.O Tribunal Arbitral
terd sede na Cidade de S3o0 Paulo, Estado de S3o Paulo. A
arbitragem serad definitivamente decidida pela CCBC ou sua
sucessora, de acordo com as Regras CCBC. Todo o processo
arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC
sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serdo
suplementadas pelas disposi¢cdes da Lei n® 9.307, de 23 de
setembro de 1996, conforme alterada. Uma vez iniciada a
arbitragem, os arbitros deverdo decidir qualquer Controvérsia ou
demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho
incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos
arbitros decidir por equidade.O Tribunal Arbitral sera composto
por trés arbitros, dos quais um sera nomeado pela(s) requerente(s)
e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que
atuara como presidente do Tribunal Arbitral. Caso uma parte deixe
de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagdo do
terceiro nos termos das Regras da CCBC, as nomeac0es faltantes
serdo feitas pela CCBC.

Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser
definitivo e vincular cada uma das partes que figuraram como
partes da disputa, podendo tal laudo ser levado a qualquer
tribunal competente para determinar a sua execugao.

Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o
direito de recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de: (i) obter
medidas cautelares de protecdo de direitos previamente a
instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento
neste sentido nao sera considerado como ato de rendncia a
arbitragem como o Unico meio de solucado de conflitos escolhido
pelas partes; (i) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral,
inclusive, mas nao exclusivamente, o laudo arbitral; e (iii) pleitear
eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral, conforme
previsto em lei. Na hipotese de as partes recorrem ao poder
judiciario, o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo
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sera o competente para conhecer de qualquer procedimento
judicial.

Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entreas
partes envolvidas no processo arbitral.

O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de janeiro e
encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

Exercicio Social

1.2. Este Regulamento é composto por: (i) esta Parte Geral do Regulamento, a qual dispde
sobre as informagdes gerais do Fundo e comuns as suas classes e subclasses, conforme
existentes; (ii) um ou mais anexos descritivos a este Regulamento, conforme o nimero de
classes de cotas constituidas pelo Fundo, sendo que cada anexo é parte integrante do
Regulamento e é essencial a constituicdo da classe , bem como rege o funcionamento de cada
classe de modo complementar ao Regulamento e dispde sobre as informag¢des comuns as
respectivas subclasses, conforme existentes (“Anexos Descritivos”); e (iii) apéndices que
integram o Anexo Descritivo de determinada classe, sendo que cada apéndice dispde sobre
as informacoes especificas da respectiva subclasse, caso existente (“Apéndices”).

‘ Denominacao da Classe ‘ Anexo Descritivo

Classe Unica Multiestratégia IS
Responsabilidade Limitada do Vinci
Impacto e Retorno IV Master P - Fundo
de Investimento em Participacoes

Anexo Descritivo

1.3. Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo, por ato conjunto do Administrador e do Gestor,
observado o disposto na legislacdo aplicavel e na Resolucdo CVM 175, podera constituir
diferentes classes de cotas, sendo que cada classe de cotas tera patrimonio segregado e
direitos e obrigacbes distintos das demais classes de cotas.

1.4. O Anexo Descritivo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacao, sobre as seguintes informacgdes
aplicaveis a respectiva Classe: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais
prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia;
(iii) condicdes de amortizagdo e resgate das cotas; (iv) Assembleia Especial e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos Cotistas; (v) remuneragdo dos
prestadores de servicos (essenciais ou nao); (vi) politica de investimentos e composicao e
diversificacdo da carteira de ativos, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a
selecdo e realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.
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1.5. O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacao, sobre as seguintes informacgoes
aplicaveis a respectiva subclasse: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de
preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissoes; (ii) ordem de preferéncia no
pagamento de rendimentos, das amortiza¢des ou do saldo de liquidagdo da respectiva classe;
e (iii) bases de calculo e percentuais para calculo da taxa de administragdo, taxa de gestao e
taxa de performance.

CAPITULO 2
RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, a regulamentacao aplicavel e a este Regulamento, incluindo seus
Anexos Descritivos e Apéndices, conforme existentes, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1.N3o obstante as atribui¢des previstas na regulamentacao aplicavel e neste, cabe
ao Administrador praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e de cada
classe de cotas, o que inclui, mas ndo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou de
cada classe de cotas, dos seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento de
ativos; (ii) escrituracdo de cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custédia qualificada;
e, eventualmente, (v) outros servicos em beneficio do Fundo ou da respectiva classe de
cotas.

2.1.2.Ndo obstante as atribuicbes previstas na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento, cabe ao Gestor praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira de
ativos de cada classe de Cotas, o que inclui, mas ndo se limita, a contratagdo, em nome
do Fundo ou da de cada classe de cotas, dos seguintes servicos: (i) intermediacao de
operacoes para a carteira de ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de
investimentos; (iv) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v) formador de mercado; (vi) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente,
(vii) outros servicos em beneficio do Fundo ou da respectiva classe de cotas.

2.1.3.Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico por ele prestado
ao Fundo ou a classe de cotas nao se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os
Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacao de tal
servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela prestacdo do respectivo servico ao
Fundo e aos Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico
contratado.
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2.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas
respectivas esferas de atuacdo, por eventuais danos diretos que causarem quando
procederem com dolo ou ma-fé, conforme comprovado em decisdo judicial final ou arbitral
final transitada em julgado.

2.2.1.0s Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo e/ou as suas classes de cotas
venham a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagoes.

2.3. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servicos Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servicos nao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais previsto no Acordo
Operacional e demais prestadores de servico perante o Fundo, os Cotistas ou a CVM.

2.4. Os investimentos no Fundo e em suas classes de cotas nao sao garantidos pelo
Administrador, pelo Gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de
Crédito - FGC.

CAPITULO 3
ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1. O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolucdao CVM 175, os quais serdo rateados proporcionalmente entre as classes de cotas
(conforme aplicavel), na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de
rateio entre as classes de cotas ou atribuicao a determinada classe de cotas. Por sua vez,
qualquer das classes de cotas podera incorrer isoladamente em despesas, sendo que estas
serdo debitadas diretamente do patriménio da classe de cotas sobre a qual incidam. As
despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s) subclasse(s) de cotas serdo
exclusivamente alocadas a esta(s).

3.2. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, os Anexos Descritivos e respectivos Apéndices,
quando houver, disporao, respectivamente, sobre eventuais despesas a serem incorridas
especificamente por cada classe e subclasses de cotas.

3.3. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo ou da classe de cotas neste
Regulamento e em seus respectivos Anexos Descritivos serdo devidas unicamente pelo
Prestador de Servicos Essenciais que as tiver contratado ou conforme acordado entre os
Prestadores de Servicos Essenciais.
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CAPITULO 4
DIVULGACAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

4.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial
de computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatorio
previstas na regulamentacdo aplicavel.

4.2. O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* * %
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CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCIL
IMPACTO ERETORNO IV MASTER P - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

ANEXO DESCRITIVO AO REGULAMENTO

CAPITULO |
DA DENOMINAGCAO, FORMA, CATEGORIA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO E ESTRUTURA DA CLASSE UNICA

1.1. A Classe Unica, denominada CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI IMPACTO E RETORNO IV MASTER P - FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC6ES, é uma classe de cotas constituida sob a forma de
condominio fechado, enquadrado na categoria “fundo de investimento em participacdes” do
tipo “multiestratégia”, regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM 175, pelo Regulamento, naquilo que lhe for aplicavel, por este Anexo
Descritivo e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. A Classe Unica terd Prazo de Duracao de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio,
podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante
deliberacdo em Assembleia Especial convocada por requisicdio do Gestor, a qual devera
necessariamente deliberar a respeito da necessidade de reducdo da Taxa de Administragéo e
da Taxa de Gestao.

1.3. O patriménio da Classe Unica sera representado pelas Cotas da Classe Unica.

CAPITULO I
DO PUBLICO - ALVO DA CLASSE UNICA

2.1. AClasse Unica é destinada exclusivamente ao Fundo Feeder. O Fundo deve atender aos
requisitos aplicaveis a fundos destinados a Investidores Qualificados nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

2.2. Nao haveravalor minimo de aplicagdo ou manutencao de investimentos na Classe Unica
por qualquer Cotista.

2.3. O Administrador e as suas Partes Relacionadas ndao poderdao subscrever diretamente
Cotas Classe Unica no ambito de qualquer Oferta nos termos deste Anexo Descritivo.
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CAPITULO Il
DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE UNICA

3.1. O objetivo da Classe Unica é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimoénio Liquido em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas
gque estejam comprometidas com melhorias continuas em relacdo ao gerenciamento de
questdes socioambientais (A&S), e trabalhem para, ao longo do tempo, implementar melhores
praticas, adotando metas adequadas e cronograma para o atingimento dessas metas,
inclusive, mas nao se limitando, por meio da implementacao de sistemas de gestao que tratem
de maneira efetiva dos riscos socioambientais e realizem oportunidades sociais e ambientais
como parte fundamental de seus valores corporativos, agindo de acordo com os seguintes
principios, observados o Codigo de Investimentos e os requisitos previstos no Capitulo IV
abaixo.

3.2. Os investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo deverdo propiciar a participacdo da
Classe Unica no processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, podendo se verificar pela:

(i) detencdo de agbes que integrem o respectivo bloco de controle;
(if) celebracao de acordo de acionistas; e/ou

(iii) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocdo de outro
procedimento que assegure a Classe Unica efetiva influéncia na definicio da politica
estratégica e na gestdo da Sociedade Investida, inclusive por meio da indicacdo de membros
do conselho de administracao e/ou da diretoria.

3.2.1. Fica dispensada a participacdo da Classe Unica no processo decisério de uma
Sociedade Investida quando:

(i) o investimento da Classe Unica na Sociedade Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a
15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja deliberacao
dos Cotistas, reunidos em Assembleia Especial, mediante aprovacao da maioria das
Cotas Classe Unica subscritas presentes.
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3.3. Além dos requisitos acima, as Sociedades Investidas deverdo adotar os padrdes de
governanca corporativa estabelecidos no artigo 8° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, conforme indicados abaixo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do
conselho de administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou valores mobiliarios de emissdo da
Sociedade Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-se,
perante a Classe Unica, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstra¢des financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

3.4. O investimento na Classe Unica ndo representa, nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

3.5. AClasse Unica podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento e estaréa
autorizado a contrair empréstimos, desde que diretamente, de organismos de fomento a que
se refere este item, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos
da Classe Unica, nos termos da regulamentacio aplicavel.

3.5.1. A contratacdo de empréstimos somente podera ocorrer no valor equivalente
ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pela Classe Unica, até o limite de 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido, sendo que a superacao deste limite deverad ser
aprovada previamente em Assembleia Especial.
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CAPITULO IV
DA POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE UNICA

4.1. A Classe Unica deverd investir, juntamente com o Fundo Paralelo, em Sociedades Alvo
cujo faturamento bruto anual seja entre R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) e R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) no exercicio social imediatamente anterior ao
investimento da Classe Unica, sem prejuizo da possibilidade de realizacdo de investimentos
em sociedades que ndo se enquadrem na faixa de faturamento anteriormente mencionada,
desde que, na avaliacdo do Gestor, seja a melhor alternativa para a Classe Unica. A Classe
Unica devera investir, em conjunto com o Fundo Paralelo, nas Sociedades Alvo por meio da
aquisicdo de Ativos Alvo que representem participacdo minoritaria na Sociedade Alvo
(preferencialmente, entre 20% e 45% do capital social), e que tenham impacto ambiental,
social e de governanca (A&S), conforme determinado nos itens a seguir e no Cédigo de
Investimento.

4.1.1. A Classe Unica buscara Oportunidades de Investimento em, mas nao se
limitando a, Sociedades Alvo que atuem preferencialmente nos setores de saude,
educagao, varejo especializado, servicos de valor agregado nos quais a tecnologia seja
um pilar chave, tecnologia da informacéo e alimentacdo saudavel.

4.1.2. Atéa datade encerramento do Periodo de Investimento, a Classe Unica devera
investir, ou ter se comprometido a investir, no minimo, 35% (trinta e cinco por cento) de
seu Capital Comprometido em Sociedades Alvo com sede na Area de Atuacdo da
Sudene.

4.1.3. Osinvestimentos pela Classe Unica e pelo Fundo Paralelo serdo realizados em
conjunto e em igualdade de condi¢bes, na propor¢ao do capital comprometido ainda
nao integralizado em cada um no momento da aquisi¢ao inicial de Ativos Alvo, conforme
detalhado no Acordo de Investimento, e observado o disposto no regulamento do
Fundo Paralelo e neste Anexo Descritivo. Para fins de esclarecimento, referidos
investimentos ndo serao considerados Coinvestimentos, ndo se aplicando o disposto no
item 4.8 e seguintes abaixo. Fica também estabelecido, desde ja, que o Fundo Paralelo
nao sera considerado fundo sucessor para todos os fins.

4.2. Observado o limite estabelecido no inciso (vii) do item 4.7 abaixo, a Carteira sera
composta por:

(i) Ativos Alvo; e

(ii) Outros Ativos.
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4.2.1. O Gestor apresentara relatorio semestral comparando o investimento em
Outros Ativos com outros 2 (dois) ativos com termos e condicdes substancialmente
similares entre si, os quais serdo considerados em linha com condi¢des de mercado e
interesses da Classe Unica para todos os fins.

4.2.2. A Classe Unica nao realizara operacdes em mercados de derivativos, exceto
quanto tais operagdes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou

(iif) envolverem opcdes de compra ou venda de acdes das Sociedades Investidas que
integram a Carteira com o propoésito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade
Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acoes
investidas pela Classe Unica; ou (b) alienar essas acoes no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento da Classe Unica.

4.3. A Classe Unica somente podera investir em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo
com sede e administracdo no Brasil.

4.3.1.Todos os investimentos da Classe Unica em Ativos Alvo deverdo ser
necessariamente precedidos da realizacdo de diligéncia multidisciplinar orientada para
a verificacdo de riscos e passivos dos Ativos Alvo, incluindo, mas nao se limitando a
diligéncia contabil, financeira, juridica, fiscal, regulatoria, trabalhista e de anticorrupgao
("due diligence”). A due diligence para investimento em Sociedades Alvo que sejam
companhias abertas ou sociedades que estejam em estagio pré-operacional podera ser
realizada com escopo reduzido.

4.3.2.As Sociedades Alvo devem cumprir normas, regulamentos e padrdes de protecao
a saude, ao meio ambiente e a seguranca do trabalho, bem como observar as normas
tributarias e trabalhistas, conforme requisitos descritos abaixo. Nesse sentido, para que
possam ser objeto de investimento pela Classe Unica, as Sociedades Alvo deverdo
cumprir os seguintes requisitos, que deverao ser verificados pelo Gestor ou confirmados
pela Sociedade Alvo a cada aporte, conforme sejam aplicaveis:

(i) regularidade, perante o Ministério do Trabalho e Emprego, comprovada com a
entrega da Relacdo Anual de Informacdes Sociais — RAIS;

(iif) regularidade com as obrigacdes relativas ao FGTS, comprovada mediante
apresentacao de Certificado de Regularidade expedido pela Caixa Econdmica Federal ou
Certidao Positiva com Efeito de Negativa;
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(iii) apresentacdo das certiddes comprobatérias de regularidade com os tributos
federais, inclusive contribuicdes previdenciarias, ou Certidoes Positivas com Efeito de
Negativa;

(iv) prova de inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do Trabalho,
mediante a apresentacdo de certidao negativa, nos termos da Consolidagao das Leis do
Trabalho;

(v) apresentacao de declaracdao de que nao foi notificada de qualquer sangao restritiva
de direito, nos termos dos incisos |, Il, IV e V do art. 20 do Decreto n°® 6.514, de 22 de
julho de 2008 e de nado estar descumprindo embargo de atividade nos termos do art. 11
do Decreto n® 6.321, de 21 de dezembro de 2007;

(vi) apresentacdo de Licenca Prévia, de Instalacdo ou de Operacao, expedida pelo
orgao estadual competente, integrante do Sistema Nacional do Meio Ambiente —
SISNAMA ou, em carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e
Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, oficialmente publicada, quando aplicavel;

(vii) apresentacdo de declaracdo de que inexiste, contra si e seus dirigentes decisao
administrativa final sancionadora, exarada por autoridade ou 6rgao competente, em
razdo da pratica de atos que importem discriminacdo de raga ou de género, trabalho
infantil e trabalho escravo, e/ou sentenca condenatdria transitada em julgado, proferida
em decorréncia dos referidos atos, ou ainda, de outros que caracterizem assédio moral
ou sexual, ou que importem crime contra o meio ambiente; e

(viii) declaragéo afirmando que ndo estdao configuradas as vedagdes previstas nos
incisos | e Il do Artigo 54 da Constituicao Federal.

4.3.3. O investimento em Sociedades Alvo pela Classe Unica observara as politicas de
compliance e prevencao a lavagem de dinheiro do Gestor e devera cumprir com as leis,
regulamentos e politicas anticorrupcdo a que estdo submetidos, incluindo, sem
limitacdo, a Lei Anticorrupgao, bem como as determinacbes e regras emanadas por
qualquer 6rgao ou entidade governamental a que esteja sujeito, nos termos da
legislacdo em vigor.

4.3.4. A Classe Unica nao podera realizar investimentos, direta ou indiretamente, que
resultem em aporte maior que:

(i) 15% (quinze por cento) do Capital Comprometido em um mesmo Ativo Alvo; e

(ii) 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido em Ativos Alvo de emissdao de
Sociedades Alvo de um mesmo setor de atuacao.
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4.3.5. Oslimites previstos no item 4.3.4 acima nao sao aplicaveis durante o prazo de
2 (dois) anos a contar da Data de Inicio.

4.3.6. A Classe Unica ndo podera investir em Ativos Alvo: (i) representados por acdes
de emissdo de companhias abertas, exceto se o investimento fizer parte de estratégia
que envolva o cancelamento do registro da companhia aberta perante a CVM ou
encerramento das negociacbes em mercados organizados; e/ou (i) emitidos por
sociedades que atuem em qualquer dos seguintes setores: comércio de armas; motéis;
saunas e termas; jogos de prognodsticos e assemelhados; e atividades
bancarias/financeiras, ressalvado o apoio ao microcrédito e a Fintechs que tenham
individualmente, ou cujo grupo econOmico tenha, patrimonio liquido de até
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). Para fins de esclarecimento, a restricdo
indicada no item (i) acima ndo se aplica nas hipdteses de listagem dos Ativos Alvo em
bolsa de valores ou mercados organizados no contexto da estratégia de
desinvestimento da Classe Unica, nos termos do item 11.1 abaixo.

4.3.7. O Gestor divulgara, anualmente, Relatério de Impacto, contemplando os
resultados socioambientais (A&S) alcancados pela Politica de Investimentos no
respectivo periodo, o qual podera ser acessado na seguinte pagina mantida pelo Gestor
na rede mundial de computadores
https.//www.vincipartners.com/negocios/privateEquity/2 ’privatie=1&r=6.

4.3.8. Adicionalmente, em observancia as regras publicadas pela ANBIMA, o Gestor
divulgara, em até 2 (dois) meses apds o encerramento do exercicio social da Classe
Unica, “Formulario de Metodologia ASG” e “Relatério de Reporte ESG” referentes ao
exercicio social anterior, os quais poderao ser acessados na mesma pagina mantida pelo
Gestor na rede mundial de computadores informada no item acima.

4.4. Os recursos oriundos da alienacdo parcial ou total de investimento da Classe Unica em
Ativos Alvo deverdo ser distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizacdo de Cotas Classe
Unica, observado que demais distribuicdes pelos Ativos Alvo, tais como juros, dividendos e
outros proventos poderao ser utilizados para composi¢cao de Reserva de Despesas conforme
determinacao do Gestor.

4.5. Os investimentos e desinvestimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo serdo realizados
conforme selecdo do Gestor em estrita observancia aos termos e condi¢bes estabelecidos
neste Anexo Descritivo e a qualquer momento durante o Periodo de Investimento. Os
investimentos e desinvestimentos em Ativos Alvo poderdao ser realizados por meio de
negociagdes privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcao.
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4.5.1.Excepcionalmente, a Classe Unica podera realizar investimentos apds o Periodo de
Investimento, desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pela Classe Unica antes do término
do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(iif) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor e cujos termos e condi¢bes
estavam sendo negociados, mas ndo tenham sido efetuados até o encerramento do
Periodo de Investimento;

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opcdo de compra,
conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade da Classe Unica durante o
Periodo de Investimento; ou

(iv) sejam representados por Ativos Alvo adicionais emitidos por Sociedades Alvo que
ja integrem a Carteira antes do término do Periodo de Investimento, incluindo com fins
de preservar ou expandir o investimento da Classe Unica, sendo certo que tais
investimentos somente poderdo ser realizados até o 2° (segundo) aniversario do
encerramento do Periodo de Investimento.

4.5.2. Os investimentos e desinvestimentos da Classe Unica em Outros Ativos serdo
realizados pelo Gestor, a seu exclusivo critério, levando sempre em consideracdo o
melhor interesse da Classe Unica, e com o objetivo de dar liquidez & Classe Unica, em
estrita observancia aos termos e condi¢cdes estabelecidos neste Anexo Descritivo, por
meio de negocia¢des realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema
de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

4.5.3. O Periodo de Investimento sera considerado automaticamente suspenso na
hipotese de ocorréncia dos seguintes eventos: (i) qualquer alteracdo do controle direto
ou indireto do Gestor, salvo se aprovada pela Assembleia Especial, sendo certo que néo
sera considerada alteracdo do controle para este fim a transferéncia de participacdo
societaria do Gestor e/ou de seu controlador em transacbes que envolvam
exclusivamente os socios atuais do Gestor; e (ii) ocorréncia de um Evento de Equipe
Chave, nos termos do item 5.7.4 abaixo.

4.5.4. Na hipdtese de suspensdo do Periodo de Investimento nos termos do item 4.5.3
acima, a Classe Unica ficarad impedida de realizar quaisquer novos investimentos e/ou
Chamadas de Capital (exceto em relagao as situacdes descritas no item 4.5.1 acima), e o
Administrador devera: (i) em relacdo ao evento previsto no item 4.5.3(i), convocar uma
Assembleia Especial para deliberar sobre a continuidade do Periodo de Investimento ou
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seu encerramento antecipado; e (ii) em relacdo ao Evento de Equipe Chave, observar os
procedimentos estabelecidos no item 5.7.1 e seguintes.

4.6. Os recursos utilizados pela Classe Unica para a realizacdo de investimentos em Ativos
Alvo e/ou para pagamento de Despesas e Encargos serdo aportados pelos Cotistas, em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
determinado pelo Gestor, em observancia ao disposto neste Anexo Descritivo e nos boletins
de subscricao de Cotas.

4.7. Os seguintes procedimentos serdao observados com relacdo ao investimento,
manutencao e desinvestimento da Carteira:

(i) observado o disposto nos incisos (vi) a (viii) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados na Classe Unica mediante a integralizacdo de Cotas Classe Unica no &mbito de cada
Chamada de Capital deverao ser investidos em Ativos Alvo até o ultimo Dia Util do segundo
més subsequente a data em que a respectiva integralizacado for realizada, nos termos do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175;

(i) até que os investimentos da Classe Unica em Ativos Alvo sejam realizados e/ou que se
facam necessarios ao pagamento de Despesas e Encargos e/ou demais obrigacdes da Classe
Unica e/ou do Fundo, quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica em
decorréncia da integralizacio de Cotas Classe Unica serdo aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor
interesse da Classe Unica e dos Cotistas;

(iii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe Unica poderao ser distribuidos aos
Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas Classe Unica e/ou utilizados para pagamento de
Despesas e Encargos do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme disposto no Regulamento e
neste Anexo Descritivo, respectivamente;

(iv) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe Unica que nao forem retidos para
composicdo da Reserva de Despesas, pagamento de Despesas e Encargos e demais
exigibilidades da Classe Unica, devero ser distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacio
de Cotas Classe Unica até o Gltimo Dia Util do segundo més subsequente ao seu recebimento
pela Classe Unica, observado o procedimento para pagamento de amortizacdes e pagamento
da Taxa de Performance previsto no item 9.6.2 abaixo;

(v) duranteos periodos compreendidos entreo recebimento, pela Classe Unica, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizacdo ou resgate de
Cotas Classe Unica; e/ou (b) sua utilizacdo para pagamento de Despesas e Encargos, tais
recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor;
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(vi) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe Unica a titulo de desinvestimento
de Ativos Alvo, a qualqguer momento dentro do Prazo de Duragéo (incluindo durante o Periodo
de Investimento), ndo poderao ser reinvestidos;

(vii) a Classe Unica devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio
Liquido investido nos Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao
disposto neste item, os valores referidos no art. 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV
da Resolucao CVM 175; e

(viii) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido aplicada em Outros Ativos.

4.7.1. O limite estabelecido no inciso (vii) do item 4.7 acima ndo é aplicavel a Carteira
durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do item 4.7.

4.7.2. Observado o disposto no item 4.7.1 acima, em caso de desenquadramento da
Classe Unica com relacdo ao limite de que trata o inciso (vii) do item 4.7 acima, o
Administrador devera (i) comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as
justificativas devidas; e (ii) informar a CVM tao logo a Carteira esteja reenquadrada.

4.7.3. Caso os investimentos da Classe Unica nas Sociedades Investidas ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 4.7 acima, o Gestor devera
devolver aos Cotistas a totalidade dos valores aportados na Classe Unica para a
realizacdo de investimentos em Ativos Alvo originalmente programados e nao
concretizados por qualquer motivo, observado que sobre o valor restituido nao incidira
qualquer rendimento, incluindo, sem limitacdo, juros e correcdo monetaria.

Coinvestimento

4.8. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos pela Classe
Unica em Ativos Alvo, com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de
investimento e/ou classes de cotas de fundos de investimento, geridos ou nao pelo Gestor (e
suas Partes Relacionadas), no Brasil ou no exterior, observado o disposto nos itens a seguir
("Coinvestimento”).

4.8.1. O Gestor podera, mas ndo estara obrigado, a oferecer oportunidades de
Coinvestimento a Cotistas da Classe Unica e/ou da Classe do Fundo Paralelo ou a
investidores indiretos dos veiculos de investimento que investem na Classe Unica e/ou
no Fundo Paralelo.
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4.8.2. O Coinvestimento devera ser feito em igualdade de condi¢des econémicas
aquelas atribuidas a Classe Unica e/ou ao Fundo Paralelo quando do investimento nos
referidos Ativos Alvo.

4.8.3. O Gestor, observado o disposto no item 4.8.1 acima, definira, a seu exclusivo
critério e a qualquer tempo, (i) o percentual do Coinvestimento que sera oferecido aos
Cotistas da Classe Unica ou do Fundo Paralelo e/ou a investidores indiretos dos
veiculos de investimento que investem na Classe Unica e/ou no Fundo Paralelo,
levando em consideracao, caso julgue aplicavel, o respectivo Capital Comprometido, e
(ii) se a oportunidade de participar do Coinvestimento sera oferecida para terceiros.

4.8.4. As oportunidades de Coinvestimento poderdo ser realizadas por meio de:
fundos de investimento ou classes de cotas de fundos de investimento geridos pelo
Gestor. Neste caso, o fundo de investimento ou a classe de cotas podera apresentar
condicdes mais benéficas do que aquelas aos Cotistas em relacdo ao Ativo Alvo objeto
do Coinvestimento, e devera ter como publico-alvo apenas investidores que ja sejam
Cotistas da Classe Unica e/ou do Fundo Paralelo, direta ou indiretamente.

4.8.5. Os Compromissos de Investimento assinados pelos Cotistas poderao conter
regras especificas de Coinvestimento a serem aplicadas a cada investidor.

4.8.6. Para fins deste item 4.8, sera configurada uma hipotese de Coinvestimento nos
casos em que houver: (i) Oportunidades de Investimento que, na avaliacdo do Gestor,
(a) tenham valor a ser investido superior & estratégia pretendida & Classe Unica e ao
Fundo Paralelo, (b)excedam os limites de concentragdo previstos neste Anexo
Descritivo e/ou no regulamento ou Anexo do Fundo Paralelo, conforme aplicavel, ou
(c) superem o valor disponivel para novos investimentos pela Classe Unica e pelo
Fundo Paralelo; ou (ii) Oportunidades de Investimento em que, na avaliacdo do Gestor,
seja relevante a presenca de investidores especificos ou estratégicos como sécios no
investimento. A avaliacdo do Gestor sobre configuracdo de um Coinvestimento levara
sempre em consideracdo os melhores interesses da Classe Unica e a preferéncia da
Classe Unica em participar de Oportunidades de Investimento compativeis com seus
objetivos e politica de investimento, conforme previsto no item 4.8.7 abaixo.

4.8.7. Em linha com disposto no item 4.8.6 acima, fica estabelecido que o Gestor
alocaré prioritariamente & Classe Unica e ao Fundo Paralelo Oportunidades de
Investimento que, na avaliagdo do Gestor, sejam compativeis com seu objetivo, politica
de investimento e demais restrigdes previstas neste Anexo Descritivo.

Transacoes entre Sociedades Investidas, o Gestor, Administrador e suas Partes
Relacionadas

29
BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

lntqmarmal llean MY h



btqgpactual

Anexo Descritivo ao Regulamento

CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI IMPACTO E RETORNO IV MASTER
P— FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CNPJ n° 36.642.657/0001-08

4.9. Salvo aprovacao pela Assembleia Especial, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe
Unica em titulos e valores mobiliarios de sociedades nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités e conselhos criados pela Classe
Unica e Cotistas titulares de Cotas Classe Unica representativas de 5% (cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que: (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissao de valores
mobilidrios a serem subscritos pela Classe Unica, inclusive na condicdo de agente de
colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem
subscritos pela Classe Unica, antes do primeiro investimento por parte da Classe Unica.

4.9.1. Salvo aprovacao pela Assembleia Especial, € igualmente vedada a realizacdo de
operacbes, pela Classe Unica, em que esta figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do item 4.9 acima, e de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios geridos pelo Administrador ou pelo Gestor.

4.9.2. O disposto no item 4.9.1 ndo se aplica quando o Administrador ou Gestor
atuarem:

(i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou classes de cotas
investidas ou na condicdo de contraparte da Classe Unica, com a finalidade exclusiva
de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica, observadas as regras para
aquisicao de Outros Ativos; e

(i) como administrador ou gestor de fundo investido e quando realizado por meio
de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

4.9.3. Adicionalmente ao disposto no item 4.9.1, fica desde ja estabelecido que a
Classe Unica nao deveré: (i) investir em quaisquer fundos de investimento ou classes
de cotas de fundos de investimento que o Gestor ou suas afiliadas seja gestor ou atue
em funcdo semelhante, exceto em relacdo a fundos de investimento e classes de cotas
de fundos investimento constituidos com proposito especifico para receber
investimentos da Classe Unica no futuro, por questdes regulatorias, fiscais, estruturais,
ou outros aspectos negociais ou juridicos, e desde que aprovados pela Assembleia
Especial nos termos do item 6.1 (xiv); ou (ii) investir em qualquer sociedade de
titularidade ou detida pelo Gestor e suas afiliadas; ou (iii) adquirir e/ou vender
qualquer Ativo Alvo de/para fundos de investimentos e/ou classes de cotas de fundos
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de investimento de outra estratégia ou vintage geridos pelo Gestor ou suas afiliadas,
incluindo, mas nao se limitando a estratégia Vinci Capital Partners ("VCP").

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

4.10. A Classe Unica podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Sociedades Investidas, observado que:

() a Classe Unica possua investimento em acbes da Sociedade Investida na data da
realizagdo do adiantamento para futuro aumento de capital;

(i) a Classe Unica podera utilizar até 50% (cinquenta por cento) de seu capital subscrito e
dentro das disponibilidades da Classe Unica, para a realizacdo de adiantamentos para futuro
aumento de capital;

(iii) & vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte da Classe
Unica; e

(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

Investimento em Debéntures Simples

4.11. O investimento pela Classe Unica em debéntures ndo conversiveis est limitado ao
méaximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito da Classe Unica,
observados os limites estabelecidos na legislacdo tributaria em vigor.

Constituicao de Fundos Sucessores

4.12. Exceto se previamente autorizado pela Assembleia Especial, o Gestor ndo podera,
direta ou indiretamente, estruturar outros veiculos de investimento com objetivos similares
aos da Classe Unica, até (i) que a Classe Unica tenha (a) realizado Chamadas de Capital e/ou
comprometido o equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do seu Capital Comprometido,
ou (b) efetivamente integralizado o equivalente a 60% (sessenta por cento) do Capital
Comprometido, ou (ii) o término do Periodo de Investimento, o que ocorrer primeiro.

CAPITULOV
DA ADMINISTRACAO DA CLASSE UNICA E DA GESTAO DA CARTEIRA E DA ESTRUTURA
DE GOVERNANGCA CORPORATIVA DA CLASSE UNICA

Deveres do Administrador
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5.1. Observadas as limitacbes previstas neste Anexo Descritivo e na regulamentacdo
aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os atos necessarios a administragao
do Fundo e da Classe Unica, incluindo, sem limitacdo:

() contratar, em nome da Classe Unica, o Custodiante, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como outros prestadores de servicos da Classe Unica nos termos do
artigo 83 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(i) manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem, por
5 (cinco) anos apos o encerramento e liquidacdo do Fundo:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas Classe Unica;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

(e) os registros contabeis e as demonstracdes contabeis referentes as operacdes
realizadas pela Classe Unica e seu patrimonio;

(iii) receber dividendos, bonificagbes e qualquer rendimento ou quaisquer valores
atribuidos a Classe Unica e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrucées do Gestor e nos
termos deste Anexo Descritivo;

(iv)  pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da regulamentacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel ou neste Anexo Descritivo, excetuando-se eventuais multas
decorrentes de atraso no envio de demonstracdes contabeis da Classe Unica & CVM
decorrente de atraso relacionado ao envio das demonstracdes contabeis das Sociedades
Investidas, as quais serao devidas pelo Gestor;

(v) elaborar anualmente as demonstracdes contabeis da Classe Unica e, em conjunto com
o Gestor, relatorio a respeito das operacoes e resultados da Classe Unica, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da regulamentagdo aplicavel e deste
Anexo Descritivo, nos termos do Capitulo XII deste Anexo Descritivo;

(vi) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso (ii) acima até seu término;
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(vii) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e da Classe Unica, a diligéncia exigida
pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(viii) transferir a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

(ix) manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
pelo Custodiante;

(x) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente a Classe
Unica;

(xi) elaborar e divulgar as informacbes previstas na regulamentacao aplicavel;

(xii) convocar a Assembleia de Cotistas sempre que solicitado pelo Gestor, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) da totalidade das Cotas Classe Unica;

(xiii) cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacbes do Gestor e da
Assembleia de Cotistas;

(xiv) cumprir todas as disposi¢cdes constantes do Regulamento, deste Anexo Descritivo e do
Acordo Operacional;

(xv) representar a Classe Unica em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos da
Classe Unica, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem como
praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe Unica, observadas as limitacdes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Anexo Descritivo;

(xvi) abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de pagamento,
bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades autorizadas a
atuar em negociacoes bursateis e outras similares;

(xvii) realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢des do Gestor,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Anexo Descritivo e nos boletins de
subscricdo de Cotas Classe Unica;

(xviii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e pela Classe Unica, e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;
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(xix) comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos do item
4.7.2 deste Anexo Descritivo;

(xx) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pela Classe Unica, nas
hipdteses expressamente previstas na Resolucdo CVM 175;

(xxi) solicitar, se for o caso, a admissdo das Cotas Classe Unica a distribuicdo e negociagao,
respectivamente, no MDA e no FUNDOS21;

(xxii) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes
dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negdcios,
exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razdo de
tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento ndo resulte em efeito adverso significativo sobre a Classe Unica; e

(xxiii) manterservico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacgdes.

5.2. Na data deste Anexo Descritivo, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas funcdes perante a Classe Unica e ndo se encontra em
situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacio a Classe Unica e/ou aos
Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-
lo em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacio a Classe Unica e/ou
aos Cotistas.

Gestao da Carteira

5.3. O Gestor tera poderes para realizar todos os atos relacionados a gestdo da Carteira,
bem como exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes
da Carteira, observadas as limitacbes deste Anexo Descritivo e da regulamentacdao em vigor.

5.4. Observadas as limitagbes previstas neste Anexo Descritivo e na regulamentacao
aplicavel, o Gestor devera:

() adquirir e alienar Ativos Alvo;

(i) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizacdao de investimentos em Ativos Alvo e, conforme o caso, pagamentos de Despesas e
Encargos;

(iii) acompanhar os Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira;
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(iv) transferir a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades da Classe Unica;

(vi)  cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacdes da Assembleia de
Cotistas;

(vii) realizar recomendacbes para a Assembleia Geral sobre a emissao de novas Cotas Classe
Unica, observado o disposto no item 7.2 deste Anexo Descritivo;

(viii) instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizagao parcial ou integral de
Cotas Classe Unica;

(ix) custear as despesas de propaganda da Classe Unica;

(x) cumprir todas as disposigdes constantes deste Anexo Descritivo e do Acordo
Operacional;

(xi) representar a Classe Unica e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer
assembleia geral das Sociedades Investidas, de acordo com os termos e condi¢des previstos
neste Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicavel;

(xii) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 5.1, inciso (v)
acima;

(xiii) verificar a observancia, pelas Sociedades Investidas, durante o periodo de duracao do
investimento, dos requisitos estipulados neste Anexo Descritivo;

(xiv) empregar adiligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fungdes junto
as Sociedades Investidas, sempre no melhor interesse das Sociedades Investidas e da Classe
Unica;

(xv) a seu exclusivo critério e quando entender necessario, contratar terceiros, dentro do
escopo da atividade de gestao, para prestar servicos legais, fiscais, contabeis ou de consultoria
especializada para atuar no processo de due diligence das Sociedades Investidas ou de
monitoramento dos Ativos Alvo, sem se eximir de suas responsabilidades pela gestao do
Fundo;

(xvi) realizar diretamente ou acompanhar, na hipdtese prevista no item (xv) acima, o
processo de due diligence nas Sociedades Investidas;
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(xvii) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises dos investimentos e
desinvestimentos nas Sociedades Alvo para fundamentar as decisGes a serem tomadas em
Assembleia de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisoes;

(xviii) fornecer aos Cotistas, conforme conteddo definido pelo Gestor e em periodicidade
trimestral, atualizacdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento
dos investimentos realizados nas Sociedades Alvo, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento da
Classe Unica;

(xix) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operacdes e ao patrimonio da Classe Unica;

(xx) em relacdo aos aspectos socioambientais da Carteira, manté-la alinhada aos objetivos
de investimento sustentavel previsto no item 4.1, ndo devendo realizar qualquer investimento
que cause danos ou que comprometa tais objetivos;

(xxi) fornecer aos Cotistas esclarecimentos que eventualmente venham a ser por eles
solicitados sobre as informagdes disponibilizadas nos incisos (xvii) e (xviii) acima;

(xxii) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas,
os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos;

(xxiii) contratar, conforme se facam necessarios, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servicos previstos no artigo 85 da parte geral da Resolu¢do CVM 175;

(xxiv) informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em prestador
de servico por ele contratado;

(xxv) manter a Carteira enquadrada aos limites de composi¢do e concentracdo previstos na
Politica de Investimentos;

(xxvi) providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe Unica para utilizacao
pelos distribuidores, as suas expensas, conforme aplicavel;

(xxvii) fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitacdes da CVM
e dos demais 6rgaos competentes, os dados, posicoes de carteira, informacdoes, analises e
estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou
ainda integre, a Carteira, sem qualquer limitagado, colaborando no esclarecimento de qualquer
duvida que tais 6rgaos regulamentadores possam ter com relagao a tais operagdes; e
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(Oxxviii) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigag¢des, incluindo, dentre outros:

(a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se a Classe
Unica se enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da legislagao e
regulamentacao em vigor;

(b) as demonstracdes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas, caso
aplicavel; e

(c) o laudo de avaliacdo do valorjusto das Sociedades Investidas, quando aplicavel
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca
das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

5.4.1. Sempre que forem requeridas informag¢des na forma prevista nos incisos (xvii)
e (xviii) do item 5.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderao
submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Especial, tendo em conta os
interesses da Classe Unica e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses
em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas nas quais a Classe
Unica tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informagao.

5.5. Em caso de contratacao de prestador de servico para auxiliar o Gestor em qualquer
atividade relacionada ao investimento, acompanhamento e desinvestimento das Sociedades
Investidas, que nao aqueles previstos no Capitulo XIV, os custos decorrentes de tal contratacdo
ndo serdo arcados pela Classe Unica.

5.6. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel e neste Anexo Descritivo, o
Gestor tem poderes para e obriga-se a:

() firmar, em nome da Classe Unica, guando necessario, acordos de confidencialidade
com a Sociedade Alvo ou seus respectivos acionistas ou membros da administracao para inicio
do processo de avaliacdo da realizacdo de investimentos por parte da Classe Unica, ndo sendo
tal confidencialidade, todavia, oponivel aos Cotistas que manifestarem interesse em ter acesso
a tais informacdes para fins de avaliacdo e eventual decisdo assemblear que se faga necessaria
sobre a potencial operagao e observado o disposto no item 15.2 abaixo, salvo situacdo de
Conflito de Interesses ou beneficio particular de tais Cotistas;

(i) conduzir a avaliagdo dos negocios de Sociedade Alvo com vistas a determinar a
viabilidade e tamanho do investimento da Classe Unica;
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(iii)  decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragao na estrutura
de investimentos, incluindo suas condicbes gerais e precos;

(iv)  preparar e submeter a Assembleia Especial quaisquer outros materiais necessarios as
suas deliberacdes;

(v) firmar, em nome da Classe Unica, todos os contratos ou outros documentos relativos
aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela Classe
Unica, em estrita observancia a Politica de Investimentos, incluindo, mas néo se limitando,
acordos de acionistas da Sociedade Investida de que a Classe Unica participe, bem como os
contratos, acordos de investimento e/ou Coinvestimento boletins de subscricdo, livros de
acionistas, acordos de investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes
relacionados a subscricdo ou aquisicdo dos referidos investimentos, bem como comparecer e
votar em assembleias gerais e reunides de érgdos administrativos de qualquer espécie da
Sociedade Investida, observadas as limitagdes legais e as previstas neste Anexo Descritivo;

(vi) exercer todos os direitos inerentes aos valores mobilidrios integrantes da Carteira,
podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores mobiliarios,
transigir, dar e receber quitagdo, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira
da Classe Unica, observadas as limitacoes legais, e regulamentares em vigor, as determinacoes
judiciais relativas aos ativos da Classe Unica, bem como o disposto neste Anexo Descritivo;

(vii) recomendar ao Administrador e ao Custodiante provisdes relativas aos ativos da
Carteira quando: (i) verificada insolvéncia de uma Sociedade Investida; (ii) houver atraso ou
nao pagamento de juros ou amortizagdes superior a 30 (trinta) dias relativamente aos Ativos
Alvo que tenham sido adquiridos pela Classe Unica; e/ou (iii) ocorrer o pedido de autofaléncia
por uma Sociedade Investida, a concessao de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial,
bem como a homologagdo de qualquer pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial
envolvendo uma Sociedade Investida ou, ainda, a decretacdo de faléncia de uma Sociedade
Investida;

(viii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedade Investidas, nos termos deste Anexo Descritivo e do Anexo Normativo IV da
Resolucao CVM 175; e

(ix) assegurar que as Sociedades Investidas adotem as praticas de governanca, previstas
neste Anexo Descritivo e no Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175.

Equipe Chave do Gestor
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5.7. O Gestor manterda uma equipe chave para gestdo do Fundo Paralelo e do Fundo, em
conjunto, integrada pelos profissionais indicados no regulamento do Fundo Paralelo (“Equipe
Chave”).

5.7.1. A substituicdo dos membros da Equipe Chave, quando aplicavel, seguira os
termos, prazos e providéncias previstos nos itens 5.8 e seguintes do regulamento do
Fundo Paralelo. Qualquer alteracdo da Equipe Chave serd considerada refletida
automaticamente em relacdo ao Fundo, sem necessidade de ratificacdo pela
Assembleia de Cotistas ou qualquer outro corpo de governanga do Fundo.

5.7.2. Caso a substituicdo do(s) membro(s) da Equipe Chave, no ambito do Fundo
Paralelo, ndo seja realizada nos termos do regulamento do Fundo Paralelo em até 180
(cento e oitenta) dias contados da data em que o membro tiver deixado de integrar a
Equipe Chave, a Taxa de Gestdo sera reduzida em 20% (vinte por cento) por membro
faltante, devendo a Taxa de Gestdo anterior ser imediatamente restabelecida quando
da efetiva substituicdo, sem qualquer reducao.

5.7.3. A reducdo de 20% (vinte por cento) da Taxa de Gestdo por membro da Equipe
Chave faltante prevista no item 5.7.2 acima nao incidira caso a indicacdo do substituto
pelo Gestor e a convocagao de assembleia geral do Fundo Paralelo tenham ocorrido
dentro dos prazos previstos no regulamento do Fundo Paralelo, estando a aprovacao
do substituto pendente de deliberacdo em razdo de adiamento ou suspensdo da
assembleia geral solicitada por qualquer dos cotistas do Fundo Paralelo. Nesse caso, o
prazo de 180 (cento e oitenta) dias sera prorrogado pelo tempo necessario para que
haja deliberacao da assembleia geral do Fundo Paralelo.

5.7.4. Na hipotese de 2 (dois) ou mais dos membros da Equipe Chave do Gestor
deixarem concomitantemente de exercer suas func¢des ou de integrar o quadro de
socios e/ou empregados do Gestor durante o Periodo de Investimento (“Evento de
Equipe Chave"), referido periodo ficara suspenso nos termos do item 4.5.3 acima até a
substituicdo de um dos membros da Equipe Chave, conduzida nos termos do
regulamento do Fundo Paralelo.

5.7.5. Além da Equipe Chave, o Gestor dedicara & Classe Unica os servicos de uma
equipe, nos termos do regulamento do Fundo Paralelo, composta por profissionais
com, pelo menos, 2 (dois) anos de experiéncia profissional em atividade relacionada a
analise ou estruturacdo de investimentos ("Equipe Dedicada”).

5.7.6. Na hipdtese de saida de qualquer membro da Equipe Dedicada da Classe Unica,
cabera ao Gestor substituir o referido membro por outro de semelhante experiéncia,
no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias corridos, conforme previsto no
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regulamento do Fundo Paralelo. Caso tal substituicdo nado ocorra no prazo
mencionado, a Taxa de Gestdo sera reduzida em 5% (cinco por cento), por profissional
faltante, devendo a Taxa de Gestdo anterior ser imediatamente restabelecida quando
da efetiva substituicao, sem qualquer reducao.

Contratacao de Prestadores de Servico

5.8. O Administrador e o Gestor, na sua respectiva esfera de atuacdo, poderdo contratar,
em nome da Classe Unica, prestadores de servicos legais, fiscais, contabeis, de avaliacdo,
financeiros, de assessoria, de consultoria ou outros servigos de terceiros que venham a ser
necessarios para as atividades da Classe Unica, as expensas da Classe Unica, observados os
limites previstos no item 14.1.

5.8.1. O Administrador contratou (i) em nome da Classe Unica o Custodiante, para
prestar servicos de custodia, tesouraria e controladoria dos Ativos Alvo integrantes da
Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servicos de escrituracao e registro de Cotas
Classe Unica.

5.8.2. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, o Administrador, o
Gestor e os demais prestadores de servicos contratados respondem perante a CVM, na
esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Anexo Descritivo ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Vedacoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

5.9. Evedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome da Classe
Unica:

() receber deposito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM;
ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas
Cotas Classe Unica subscritas, observado o disposto no item 3.5.1 acima;

(iii)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao da Assembleia Especial nos termos deste Anexo Descritivo;

(iv)  vender Cotas Classe Unica a prestacao, salvo o disposto na regulamentacao aplicavel;

(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentagao em vigor ou neste Anexo Descritivo;
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(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Destituicao do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

5.10. O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas fungoes
com ou sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos da
Resolucdao CVM 175.

5.10.1.Previamente a convocacdo de uma Assembleia Especial para destituicdo do
Gestor e/ou Administrador com Justa Causa, a parte que entender que houve evento
de Justa Causa para destituicdo (incluindo Cotistas, o Gestor e/ou Administrador,
conforme o caso) devera enviar ao Administrador e ao Gestor os documentos e
informacgdes que embasem sua alegacao sobre a existéncia de Justa Causa, solicitando
esclarecimentos pelo Gestor e/ou Administrador, conforme o caso, no prazo de 60
(sessenta) dias contados da referida notificacao.

5.10.2.Caso os esclarecimentos prestados nos termos do item 5.10.1 acima nao
satisfacam os envolvidos que assim o solicitaram, tais partes deverdo enviar notificacdo
escrita ao Administrador, solicitando a convocacdao de Assembleia Especial para
substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso. O Administrador
deverd convocar a Assembleia Especial em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagéo.

5.10.3.0 Gestor e/ou o Administrador poderao participar da Assembleia Especial que
ira votar pela sua destituicdo, conforme o caso, podendo apresentar esclarecimentos e
razoes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua destituicdo e,
ainda, exigir que a referida manifestacdo seja refletida na ata de Assembleia Especial.
O Gestore/ou o Administrador néo terdo direito a voto na referida Assembleia Especial.

5.10.4.Na hipdtese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem Justa
Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administracdo e/ou Taxa
de Gestdo, conforme o caso, devida até a data de sua destituicdo. Fica estabelecido
que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador, individualmente, nao deve
ser, em si mesma, fundamento para destituicdo do outro ou dos demais prestadores
de servicos, e tampouco impactara a remuneracdo devida aos demais prestadores de
servicos.
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5.10.5.Além da Taxa de Gestdo descrita acima, em caso de destituicdo do Gestor, os
seguintes procedimentos de pagamento de Taxa de Performance deverdo ser
observados:

(i) em caso de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor fara jus (a) a Taxa de
Performance de forma proporcional ao periodo em que atuou como Gestor dentro do
Prazo de Duracio da Classe Unica, exclusivamente com relacdo a valores que venham
a ser pagos apos a destituicdo, e (b) a uma multa ndo compensatoéria no valor
correspondente a 6 (seis) meses de Taxa de Gestao, calculada nos termos deste Anexo
Descritivo, a serem pagos a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da
Assembleia Geral que deliberar sobre a substituicdo do Gestor. Os valores ja recebidos
pelo Gestor antes da destituicdo ndo fardo parte dos calculos acima descritos, sendo
integralmente pertencentes ao Gestor; e

(ii) em caso de destituicdo com Justa Causa ou de renuncia, o Gestor deixara de
fazer jus a Taxa de Performance, observado o disposto no item 5.11.7.

5.10.6.0s valores pagos a titulo de Taxa de Performance ao Gestor anteriormente a
sua destituicdo (com ou sem Justa Causa) ou renuncia, ndo serao retornados a Classe
Unica, observado que a referida Taxa de Performance somente é paga ao Gestor
observado o previsto no item 9.6.2 abaixo.

5.10.7.A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera
de prévia deliberacdo da Assembleia Especial.

5.10.8.Caso, apos a destituicdo do Gestor, seja instaurado procedimento arbitral, nos
termos do item 1.1 da Parte Geral do Regulamento para apurar a ocorréncia ou ndo de
Justa Causa, todos os valores que seriam devidos a titulo de Taxa de Performance apos
a destituicdo deverdo ser retidos pelo Administrador, em nome da Classe Unica, e
investidos em Outros Ativos, até que seja proferida decisdo arbitral final sobre
existéncia ou ndo de Justa Causa. Na hipotese de o tribunal arbitral determinar que
nao houve Justa Causa para a destituicdo do Gestor, os valores devidos a titulo de Taxa
de Performance acima referidos serdo pagos ao Gestor, sem qualquer retencdo e/ou
desconto e acrescidos da correspondente valorizacdo resultante da aplicacdo
mencionada acima; caso o tribunal arbitral determine que houve Justa Causa para a
destituicdo do Gestor, tais valores poderdo ser distribuidos aos Cotistas nos termos
deste Regulamento.

Renuncia do Administrador e/ou do Gestor

5.11. Observado o disposto no item 5.11.1 abaixo, o Administrador, o Gestor e/ou o

Custodiante poderao renunciar as suas fun¢des mediante notificacdo, por escrito, enderecada
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aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Na hipdtese de
rendncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, o Administrador devera convocar
a Assembleia Especial, a se realizar no prazo de 15 (quinze) dias, para eleger o respectivo
substituto. A Assembleia Geral de que trata este item 5.11 também podera ser convocada por
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas.

5.11.1.Na hipétese de renlncia, o Administrador ou o Gestor continuara obrigado a
prestar os servicos de administracdo da Classe Unica ou gestdo da Carteira, conforme
o0 caso, até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em 180 (cento e
oitenta) dias, contados da notificacdo de renuncia.

5.11.2.0 Administrador e/ou o Gestor deverao receber a Taxa de Administracao e/ou
a Taxa de Gestdo, conforme o caso, correspondente ao periodo em que permanecer
no cargo, calculada e paga nos termos deste Anexo Descritivo.

5.11.3.Na hipotese de destituicdo ou rentincia do Gestor do cargo de gestor do Fundo
Paralelo, o Gestor também renunciara ao cargo de gestor do Fundo, sendo que a
renuncia ao cargo de gestor do Fundo observara os seguintes termos e condi¢bes:

(i) caso o Gestor tenha sido destituido da gestdo do Fundo Paralelo com “Justa
Causa” (conforme definido no regulamento do Fundo Paralelo), a sua rendncia da
gestao do Fundo nos termos acima, ou sua destituicao pelo Fundo Feeder, observado
o Acordo de Investimento, terd os mesmos efeitos de uma destituicdo com Justa Causa
prevista no item 5.10.5(ii) acima, ou seja, o Gestor deixara de fazer jus a Taxa de
Performance, e ndo estara obrigado ao pagamento da multa por renlncia prevista no
item 5.11.4 deste Anexo Descritivo;

(ii) caso o Gestor tenha sido destituido da gestdo do Fundo Paralelo sem “Justa
Causa” (conforme definido no regulamento do Fundo Paralelo), a sua rendncia da
gestao do Fundo nos termos acima, ou sua destituicao pelo Fundo Feeder, observado
o Acordo de Investimento, o Gestor fara jus apenas a Taxa de Performance prevista no
item 5.10(i)(a) acima, ndo fazendo jus a multa prevista no item 5.10(i)(b) acima, e ndo
estara obrigado ao pagamento da multa por renlncia prevista no item 5.11.4 deste
Regulamento; e

(iii)  caso o Gestor renuncie a gestdo do Fundo Paralelo, a rendncia a gestdo do
Fundo tera os efeitos descritos no item 5.11.4 abaixo.

5.11.4.No caso de renuncia a gestao do Fundo por decisdo propria, ou ainda em caso
de renlincia em consequéncia de rendncia a gestdo do Fundo Paralelo, o Gestor devera
pagar ao Fundo uma multa equivalente ao que for maior entre (i) o valor de R$
500.000,00 (quinhentos mil reais) ou (ii) 20% (vinte por cento) da Taxa de Gestao anual
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efetivamente recebida pelo Gestor no exercicio em que ocorrer a renlncia, liquida de
quaisquer reducdes, repasses e retencdes aplicaveis, podendo alternativamente
submeter sua intencdo de rendncia a Assembleia de Cotista, para deliberacdo dos
Cotistas da Classe Unica acerca de eventual dispensa da multa, sendo necessaria a
aprovacao de 2/3 (dois tercos) das Cotas Subscritas da Classe Unica para que referida
dispensa seja formalizada, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas funcdes
até sua efetiva substituicdo

5.11.5.A multa prevista no item 5.11.4 acima devera ser paga integralmente pelo
Gestor a Classe Unica a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da
Assembleia Especial que deliberar sobre a substituicido do Gestor.

5.11.6.Caso o Prestador de Servicos Essenciais que renunciou ndo seja substituido
dentro do prazo referido no item 5.11.1 acima, a Classe Unica deveréa ser liquidada, nos
termos deste Anexo Descritivo e da regulamentacdo aplicavel, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidagdo e o
Administrador até o cancelamento do registro da Classe Unica na CVM.

5.11.7.0bservado o disposto no Acordo de Investimento e no item 5.11.8 abaixo, caso
o Gestor venha a renunciar ao cargo por conta de aprovacao, pela Assembleia de
Cotista, de alteracdo ao Regulamento que afete ou possa afetar negativamente as
atividades e/ou os direitos do Gestor, incluindo, sem limitacdo, a definicdo de Justa
Causa, os valores devidos a titulo de Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, as regras
de renuncia e destituicdo do Gestor, tal renincia terda os mesmos efeitos de uma
destituicdo sem Justa Causa, aplicando-se o disposto no item 5.10.5(i) acima.

5.11.8.Exclusivamente na hipétese de renuncia pelo Gestor em virtude de deliberagéo
da Assembleia de Cotista pela (i) reducao da Taxa de Administracao, Taxa Gestao e/ou
Taxa de Performance, nos termos do inciso (xxi) do item 6.1 abaixo, ou (ii) encerramento
da obrigagdo de investimento conjunto em novas Sociedades Alvo com o Fundo
Paralelo, nos termos do inciso (xxii) do item 6.1 abaixo, o Gestor fara jus a Taxa de
Performance nos termos do item 5.10.5(i)(a) acima e nao fara jus a multa de destituicdo
prevista nos termos do item 5.10.5(i)(b).

CAPITULO VI
DA ASSEMBLEIA ESPECIAL

6.1. Observado o disposto nos itens abaixo, compete privativamente a Assembleia Especial
de Cotistas deliberar sobre as matérias indicadas no Anexo Descritivo, além de outras matérias
gue a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentagdo em vigor e deste Anexo
Descritivo, de acordo com os quéruns dispostos no item 6.1, observado que ndo havera
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assembleia geral de cotista, porquanto o Fundo é formado pela Classe Unica de Cotas e
quaisquer deliberacbes relativas a Classe Unica aplicar-se-ao automaticamente ao Fundo:

‘ Deliberacao

(i) demonstracdes contabeis da Classe Unica
apresentadas pelo Administrador, acompanhadas
do relatério dos auditores independentes, em até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM;

Quoérum de Aprovagao

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(ii) alteracbes ao Regulamento e ao Anexo
Descritivo;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(iii) destituicdo do Administrador e do Gestor
sem Justa Causa e nomeacao de seu(s)
substituto(s), nos termos do item 6.8.5;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(iv) destituicdo do Custodiante e do
Escriturador, e nomeacao de seu(s) substituto(s);

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(v) fusdo, incorporacao, cisao ou transformacao
da Classe Unica proposta pelo Gestor;

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(vi) liquidacao da Classe Unica;

75% (setenta e cinco por cento) das
cotas subscritas

(vii)  emissao e distribuicdo de novas Cotas
Classe Unica, bem como Preco de Emissdo, Preco
de Integralizagdo, prazos e demais termos e
condicbes para subscricdo e integralizacdo dessas
Cotas Classe Unica, nos termos do disposto no item
7.3.1 deste Anexo Descritivo;

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(viiii  aumento, reducao e/ou qualquer alteragéo
na Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e Taxa de
Performance e demais dispositivos deste Anexo
Descritivo relacionado a tais taxas, exceto na
hipotese prevista no item (xxii) abaixo;

No minimo, metade das Cotas
subscritas.
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(ix) prorrogacdo do Periodo de Investimento,
bem como a alteracdo do Prazo de Duracdo da
Classe Unica;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(x) alteraggo do quorum de instalagdo e
deliberacdo da Assembleia Especial;

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(xi) instalagdo, composi¢do, organizacdo e
funcionamento dos comités e conselhos da Classe
Unica;

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(xii)  quando for o caso, sobre o requerimento de
informagdes de Cotistas, observado o disposto no
paragrafo primeiro do artigo 26 do Anexo
Normativo IV da Resolug¢do CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(xiii)  prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigagdo e de garantias reais,
em nome da Classe Unica;

No minimo, 2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas

(xiv) aprovar atos a serem praticados em
potencial Conflito de Interesses;

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(xv)  realizar operacbes com Partes Relacionadas,
ressalvado o disposto no item 4.9.2 deste Anexo
Descritivo;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(xvi) inclusao de Despesas e Encargos nao
previstos no item 14.1 ou o seu respectivo aumento
acima dos limites maximos previstos neste Anexo
Descritivo.

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(xvii) integralizacdo de Cotas Classe Unica
mediante entrega de Ativos Alvo, bem como sobre
o respectivo laudo de avaliagao;

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(xviii) destituicdo do Gestor com Justa Causa e
nomeacao de seu substituto;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(xix)  alteracdo da Politica de Investimentos;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.
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(xx)  continuidade do Periodo de Investimento
nos termos do item 4.5.3, (i), deste Anexo

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

Descritivo;
(xxi)  quaisquer alteracbes nas regras de
substituicdo do  Gestor  previstas  neste

Regulamento, incluindo, sem limitagdo, a definicao
de Justa Causa, o disposto nos itens 5.10 e 5.11
acima, o disposto no item 6.8.5 abaixo.

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(xxii) exclusivamente no caso de alteragdes no
regulamento do Fundo Paralelo que resultem em
reducdo da taxa de administracao ou das taxas de
gestao e performance devidas ao Gestor, deliberar
sobre a reducdo da Taxa de Administracao, Taxa de
Gestdo e/ou Taxa de Performance

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(xxiii) exclusivamente em caso de alteracao da
politica de investimento no regulamento do Fundo
Paralelo, deliberar sobre o encerramento da
obrigacdo de investimento conjunto em novas
Sociedades Alvo, prevista na Clausula 3 do Acordo
de Investimento, caso os Cotistas tenham decidido
convocar Assembleia de Cotistas para tanto, nos
termos do item 5.2.5 do Acordo de Investimento;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(xxiv) demais alteracbes do Anexo Descritivo;

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(xxv) plano de resolucdo de Patrimonio Liquido
negativo da Classe Unica;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(xxvi) pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da Classe Unica; e

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(xxvii) contratacdo de formador de mercado, caso
este seja parte relacionada do Administrador ou do
Gestor.

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

6.1.1. As deliberacbes da Assembleia Especial poderao ser adotadas ainda mediante
processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de
reunido dos Cotistas. Neste caso, os Cotistas terdo o prazo de 15 (quinze) dias contados
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do recebimento da consulta para respondé-la, sendo certo que a referida resposta
podera ser realizada através de comunicacdo escrita ou eletronica (incluindo por
mensagem eletronica).

6.2. A convocacdo da Assembleia Especial far-se-d& mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacao de
recebimento, devendo a carta de convocacao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em
gue sera realizada a Assembleia Especial e a respectiva ordem do dia. A convocacdo da
Assembleia Especial devera ser realizada com antecedéncia minima de (i) 15 (quinze) dias em
primeira convocacao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocagao, podendo a segunda
Cconvocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocagao.

6.2.1. A Assembleia Especial podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitacdo do Gestor, do Custodiante ou de Cotistas ou
grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das
Cotas Classe Unica.

6.3. Independentementeda realizacdo apropriada de convocagao, seraconsiderada regular
a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.

6.4. AsAssembleias Especiais serdo realizadas na sede do Administrador ou em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocacao.

6.4.1. Sera permitida a participagdo na Assembleia Especial por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o
Administrador.

6.5. AsAssembleias Especiais somente serdo instaladas: (i) em primeira convocacdo, com a
presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas Classe Unica; e (i) em
segunda convocacdo, com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

6.6. Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Especial os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuragao que confira poderes
aos procuradores nao tenha mais de 1 (um) ano.

6.7. Somente poderdo votar na Assembleia Especiais os Cotistas que estiverem registrados
nos livros e registros da Classe Unica na data de convocacido da Assembleia Especial ou na
conta de deposito da Classe Unica, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as
obrigacdes perante a Classe Unica. O direito de voto ser4 assegurado a qualquer Cotista que
atenda aos requisitos acima descritos.

6.8. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse da Classe Unica.
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6.8.1. Nao podem votar nas Assembleias Especiais, nem fazer parte do cdmputo para
fins de apuracdo do quérum de aprovacao estabelecido no item 6.1 acima:

(i) o Administrador;
(ii) o Gestor;

(iii)  as empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao Gestor,
seus socios, diretores e funcionarios;

(iv)  os prestadores de servicos da Classe Unica, seus socios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o da Classe Unica; e

(vi) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade que concorram para a formagao do Patriménio Liquido.

6.8.2. Nao se aplica a vedagao prevista no item 6.8.1 acima quando:
(i) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 6.8.1 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
prépria Assembleia Especial, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Especial em que se dara a permissao de voto.

6.8.3. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no
item 6.8.1, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do
Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

6.8.4. Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que o Gestor podera
votar nas Assembleias Especiais na qualidade de representante dos fundos de
investimento por ele geridos que sejam Cotistas.

6.8.5. Na hipdtese de convocagdo de Assembleia Especial do Fundo para deliberar
sobre quaisquer das matérias previstas nos termos abaixo, o gestor do Fundo Feeder
devera convocar uma assembleia de cotistas do Fundo Feeder para deliberar sobre o
voto a ser proferido pelo Fundo Feeder na Assembleia Especial de Cotistas do Fundo.
O voto a ser proferido pelo gestor do Fundo Feeder sera definido previamente em
assembleia de cotistas do Fundo Feeder, observado que a orientacdo de voto
dependera dos quoruns abaixo, em relacdo as respectivas matérias abaixo descritas:
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‘ Deliberacao

(i) destituicdo do Administrador e do Gestor
sem Justa Causa e nomeacdo de seu(s)
substituto(s);

Quoérum de Aprovagao

90% (noventa por cento) das cotas
subscritas do Fundo Feeder.

(ii) quaisquer alteracbes nas regras de
substituicdo do  Gestor  previstas  neste
Regulamento, incluindo, sem limitagao, a definicdo
de Justa Causa, o disposto nos itens 5.10 e 5.11
acima;

90% (noventa por cento) das cotas
subscritas do Fundo Feeder.

(iii) exclusivamente em caso de alteracdo da
politica de investimento no regulamento do Fundo
Paralelo, deliberar sobre o encerramento da
obrigacdo de investimento conjunto em novas
Sociedades Alvo, prevista na Clausula 3 do Acordo
de Investimento, caso os Cotistas tenham decidido
convocar Assembleia de Cotistas para tanto, nos
termos do item 5.2.5 do Acordo de Investimento;

90% (noventa por cento) das cotas
subscritas do Fundo Feeder.

(iv) destituicdo do Gestor com Justa Causa e
nomeacao de seu substituto; e

75% (setenta e cinco por cento) das
cotas subscritas do Fundo Feeder.

(v) exclusivamente no caso de alteracbes no
regulamento do Fundo Paralelo que resultem em
reducao da taxa de administracao ou das taxas de
gestao e performance devidas ao Gestor, deliberar
sobre a reducdo da Taxa de Administracao, Taxa de
Gestdo e/ou Taxa de Performance.

80% (oitenta por cento) das cotas
subscritas do Fundo Feeder

6.8.6. O voto a ser proferido pelo Gestor, representando os Fundos Investidores
Estrangeiros em Assembleia Especial que tenha por ordem do dia a deliberacdo das
matérias constantes dos subitens do item 6.8.5 acima, sera: (i) determinado nos termos
dos atos constitutivos de cada Fundo Investidor Estrangeiro; e (i) manifestado de
forma uniforme em relacdo a tal Fundo Investidor Estrangeiro, isto é, cada Fundo
Investidor Estrangeiro, a despeito da pluralidade de votos que detenha, devera exercer
seu direito de voto por meio de uma Unica orientacdo de voto para cada matéria
colocada em deliberacdo no ambito das Assembleia Especiais.
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6.8.7.

6.8.6.1. O voto a ser proferido pelos Fundos Investidores Locais em
Assembleia Especial que tenha por ordem do dia a deliberacdo das matérias
constantes dos subitens do item 6.8.5 acima seguira o disposto no item 6.8.7
abaixo.

Na hipotese de convocagdo de Assembleia Especial para deliberar sobre

quaisquer das matérias indicadas no item 6.8.5 acima, o Gestor devera consultar os
titulares de cotas dos Fundos Investidores, por meio de consulta formal ou assembleia
a ser convocada nos termos dos respectivos regulamentos, e/ou convocar os érgaos
colegiados dos Fundos Investidores Locais para deliberar sobre a aprovagdo ou ndo de
referidas matérias, sendo que o voto a ser proferido pelo Gestor, na qualidade de

represe

ntante dos Fundos Investidores, na Assembleia Especial sera manifestado e

computado conforme previsto no item 6.8.7.1 abaixo.

BTG Pactual

6.8.7.1. Independentemente da aprovagao ou ndo das matérias previstas
no item 6.8.5 no ambito de cada Fundo Investidor, o Gestor representara cada
Fundo Investidor Local no proferimento de voto na Assembleia Especial que
tenha por ordem do dia as matérias previstas no item 6.8.5 acima observando
o voto individual de cada cotista do Fundo Investidor Local na assembleia geral
do Fundo Investidor Local correspondente. A manifestacdo de voto pelo Gestor
em nome do Fundo Investidor Local devera discriminar quantitativamente os
votos individualmente proferidos por cada cotista de um Fundo Investidor
Local, sendo que tais votos serdo computados, pelo Administrador, refletindo
o voto individual de cada cotista indireto da Classe Unica por meio de um
Fundo Investidor Local e considerando a participacao indireta de cada cotista
de um Fundo Investidor Local na Classe Unica.

6.8.7.2. Para fins de esclarecimento, o voto a ser proferido pelo Gestor
como representante dos Fundos Investidores Estrangeiros sera definido na
forma do item 6.8.5 acima e sera manifestado de forma uniforme em nome do
Fundo Investidor Estrangeiro, e o voto a ser proferido pelo Gestor como
representante dos Fundos Investidores Locais sera definido na forma do item
6.8.6.1 acima e sera manifestado de forma individual conforme participagao
indireta de cada cotista de um Fundo Investidor Local na Classe Unica.

6.8.7.3. Caso o procedimento previsto no item 6.8.5 acima nado seja
observado, fica desde ja estabelecido que a Assembleia Especial de Cotistas
restara prejudicada, e eventuais deliberacdes tomadas (se aplicavel) serdo
consideradas nulas.
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6.9. Em cada Assembleia Especial, apds a deliberacdo e a aprovagdo das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Especial lavrara a ata
da Assembleia Especial, a qual devera ser aprovada e assinada pelos Cotistas presentes. Os
Cotistas que participarem da Assembleia Especial por telefone ou videoconferéncia deverao
enviar ao Administrador copia da ata assinada por correio eletrénico ou fax assim que possivel
e uma via original da ata assinada por correio comum ou servico de entrega.

6.10. Observado o disposto no Acordo de Investimento, o disposto nos itens 6.8.5 e 6.86
acima nao sera aplicavel caso o Gestor renuncie ou seja destituido da gestdo do Fundo
Paralelo. Nesse caso, o gestor do Fundo Feeder estard dispensado de convocar uma
assembleia geral de cotistas do Fundo Feeder nos termos do item 6.8.5 acima para deliberar
sobre a destituicao do Gestor e nomeagao de seu substituto, podendo diretamente votar nas
Assembleias Especiais na qualidade de representante do Fundo Feeder.

6.11. O disposto nos itens 6.8.5 e 6.8.6 acima também ndo sera aplicavel se for necessaria a
alteragdo do Regulamento ou Anexo Descritivo, do Fundo e da Classe Unica, respectivamente,
em razao de alteracdo de disposicbes equivalentes no regulamento do Fundo Paralelo,
incluindo aquelas previstas no item 6.1 (xxii) acima.

CAPITULO VII
DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE UNICA E DAS
EMISSOES DE COTAS CLASSE UNICA

7.1.  As caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscricdo,
integralizacdo, remuneracao, amortizacdo e resgate das Cotas Classe Unica estao descritos
neste Capitulo VIl e no Capitulo VIII deste Anexo Descritivo.

7.1.1. As Cotas Classe Unica deverdo ser totalmente subscritas até a data de
encerramento da respectiva Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no ato que
deliberar referente a cada emissdo de Cotas Classe Unica. As Cotas Classe Unica que
nao forem subscritas nos termos deste item e do respectivo ato que deliberar a
emissao serao canceladas pelo Administrador.

Emissao de Cotas

7.2. Aemissdo de novas Cotas Classe Unica sera distribuida nos termos da Resolucio CVM
160.

7.3. A emissdo de novas Cotas Classe Unica, apés a primeira emissio, serad realizada
mediante proposta do Gestor e aprovacao da Assembleia Especial, observado o disposto no
Capitulo VI, bem como na regulamentagdo aplicavel, ressalvado o disposto no item 7.3.1
abaixo.
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7.3.1. O Preco de Emissdo e o Preco de Integralizacdo das Cotas Classe Unica que
venham a ser emitidas pela Classe Unica, serdo definidos pela Assembleia Especial,
conforme recomendacgdo do Gestor, observado o disposto nesse Anexo Descritivo.

7.3.2. OsCotistasterdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer
novas Cotas Classe Unica que venham a ser emitidas pela Classe Unica apds a primeira
emissao para as situagdes previstas no item 7.3.1.

CAPITULO VIII
DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS CLASSE UNICA

Caracteristicas das Cotas Classe Unica e Direitos Patrimoniais
8.1. As Cotas Classe Unica correspondem a fracées ideais do Patriménio Liquido.

8.1.1. Todas as Cotas Classe Unica serdo registradas pelo Administrador e mantidas
em contas de depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.

Direito de Voto
8.2. Cada Cota da Classe Unica correspondera a 1 (um) voto na Assembleia Especial.
Direitos Economico-Financeiros

8.3. AsCotas correspondem a fracdes ideais do Patrimonio Liquido da Classe Unica e serdo
integralizadas e/ou amortizadas na medida em que sejam integralizados e distribuidos os
recursos relacionados aos Ativos Alvo.

Valor das Cotas Classe Unica

8.4. As Cotas Classe Unica terdo seu valor calculado e divulgado mensalmente pelo
Administrador. O valor unitario das Cotas Classe Unica sera calculado nos termos do item 8.4.1
abaixo.

8.4.1. O valor unitario das Cotas sera definido a partir da divisdo entre o Patriménio
Liquido da Classe Unica e o nimero de Cotas subscritas pelos Cotistas.

Distribuicdo e Subscricao das Cotas Classe Unica

8.5. As Cotas Classe Unica serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais.
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8.5.1. As Cotas Classe Unica deverao ser subscritas pelos investidores até a data de
encerramento da respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no ato que deliberar
cada emissdo de Cotas Classe Unica.

8.5.2. No ato da subscricao de Cotas Classe Unica, o subscritor assinara o respectivo
Termo de Adesdo, boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo
Administrador, e Compromisso de Investimento, no qual se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos
deste Regulamento e do respectivo boletim de subscricdo de Cotas, e recebera um
exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da assinatura do Termo de
Adesao, devera declarar a sua condicdo de Investidor Profissional e atestar que esta
ciente das disposicoes contidas neste Regulamento e: (a) de que a Oferta ndo foi
registrada perante a CVM, e (b) de que as Cotas estdo sujeitas as restricbes de
negociacdo previstas neste Regulamento.

Chamadas de Capital

8.6. A partir da primeira subscricdo de Cotas, o Gestor podera instruir o Administrador a
realizar Chamadas de Capital, em momento e montantes determinados pelo Gestor, nos
termos de cada Compromisso de Investimento deste Anexo Descritivo.

8.7. O Gestor, no momento da instrugao para o Administrador para que realize Chamadas
de Capital, também informara os valores a serem integralizados para reserva de pagamento
da Taxa de Administracao e Taxa de Gestao.

8.7.1. As Chamadas de Capital previstas neste item 8.6 para investimento em Ativos
Alvo poderdo ser realizadas ao longo do Periodo de Investimento, ressalvado o
disposto no item 4.5.1 Sem prejuizo, o Gestor e o Administrador poderdo fazer novas
Chamadas de Capital para fins de pagamento de Despesas e Encargos e/ou
reconstituicdo da Reserva de Despesas a qualquer momento ao longo do Prazo de
Duracdo, caso os recursos disponiveis e Outros Ativos sejam insuficientes para fazer
frente a tais valores, a serem realizadas nos termos do item 8.7.2 abaixo.

8.7.2. As Chamadas de Capital para pagamento de Despesas e Encargos e/ou
reconstituicdo da Reserva de Despesas serao realizadas mediante instrugdo do Gestor
ou diretamente pelo Administrador, nos casos descritos no item 8.7.1 acima, e serao
direcionadas a todos Cotistas, acompanhadas da relacdo das principais despesas que
embasem a Chamada de Capital, para integralizacio de Cotas Classe Unica na
proporcao do Capital Comprometido por cada Cotista, descontados do valor do
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Capital Comprometido os valores integralizados para fins de pagamento da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao.

8.7.3. As Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de valores devidos a titulo
de Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, a formacdo e/ou a recomposicdo de
reserva de pagamento da Taxa de Administragao e Taxa de Gestao serao direcionadas
a todos os Cotistas, na proporcao das respectivas taxas devidas por cada um deles.

Integralizacao das Cotas

8.8. AsCotas Classe Unica serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacido em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
instrucdes do Gestor, observados os procedimentos descritos abaixo

8.8.1. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o
valor estabelecido dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do envio da
Chamadade Capital, devendo as integralizagdes serem convertidas em Cotas de Classe
Unica no Gltimo Dia Util do prazo previsto para referidas integralizacdes.

8.8.2. A integralizacdo de Cotas Classe Unica sera realizada em moeda corrente
nacional (a) por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta
de titularidade da Classe Unica, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

Inadimplemento dos Cotistas

8.9. No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente
nao sane o inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da notificagdo descrita
acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas Classe Unica ndo
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa nao-
compensatodria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1%
(um por cento), (c) dos custos de tal cobranga;

(ii)  deduzir o valor inadimplido, acrescidos de multa e juros conforme o item (i) acima, de
quaisquer distribuicdes pela Classe Unica devidos a esse Cotista Inadimplente, desde a data
em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral
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desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta dedugao, serdo entregues
ao Cotista Inadimplente;

(iii)  contrair, em nome da Classe Unica, empréstimo para sanar o referido inadimplemento
e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, constituir direito real sobre as Cotas Classe Unica do
Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais
Cotas Classe Unica do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condicdes
acordadas entre os Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo, observadas
ainda as condigbes previstas no item 3.5.1 acima;

(iv)  convocar uma Assembleia Especial, desde que a Classe Unica ndo detenha recursos em
caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questao, com o objetivo de deliberar
a proposta de que o saldo nao integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais
Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na Chamada de Capital em
questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital comprometido individual e
desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista
Inadimplente; e

(v) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigacdes. Tais direitos politicos e econdmicos, conforme descrito
neste Anexo Descritivo, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em
que for quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo da Classe
Unica.

8.9.1. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacbes apds a
suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo
Descritivo.

8.9.2. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador ou pela Classe Unica com relacdo a inadimpléncia do Cotista
Inadimplente deverao ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente.

8.9.3. Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos
Cotistas o prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu vencimento original
para a realizacio do pagamento da integralizacdo de Cotas Classe Unica sem a
incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Procedimentos referentes 8 Amortizacdo de Cotas Classe Unica
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8.10. Qualquerdistribuicdo de Valores Distribuiveis da Classe Unica para os Cotistas ocorrera
por meio da amortizacio integral ou parcial das suas Cotas Classe Unica, ou resgate ao final
do Prazo de Duracao, observadas as disposi¢des deste Anexo Descritivo e o disposto no item
8.10.1 abaixo.

8.10.1.Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, o Administrador realizara
amortizaces parciais e/ou integrais das Cotas Classe Unica a qualquer momento no
decorrer do Prazo de Duracdo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos da
Classe Unica decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Outros Ativos
seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe Unica.

8.10.2.Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao de Cotas
Classe Unica aos Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento seré efetuado
no primeiro Dia Util seguinte.

8.10.3.0s pagamentos de amortizacdes das Cotas Classe Unica serdo realizados em
moeda corrente nacional e serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

8.10.4.Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidacdo antecipada da Classe
Unica, todas as Cotas Classe Unica deverdo ter seu valor integralmente amortizado.
Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizacdo total das Cotas Classe Unica em circulacdo a época da
liquidacdo da Classe Unica, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial a
fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duragao ou o resgate de Cotas Classe
Unica em Ativos Alvo.

Resgate das Cotas Classe Unica
8.11. As Cotas Classe Unica somente serdo resgatadas na data de liquidacio da Classe Unica.
Transferéncia de Cotas Classe Unica

8.12. As Cotas Classe Unica poderdo ser transferidas, observadas as condi¢Ges descritas
neste Anexo Descritivo, no Compromisso de Investimento e na regulamentacéo e legislacao
aplicavel. As Cotas Classe Unica somente poderdo ser transferidas a Cotistas ou terceiros desde
gue a transferéncia seja previamente aprovada pelo Gestor.

8.12.1.0s terceiros adquirentes deverdo ser obrigatoriamente Investidores
Qualificados e deverdo aderir aos termos e condicdes da Classe Unica, por meio da
assinatura e entrega, pelo Administrador, dos documentos por este exigidos,
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necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como
Cotistas.

Preco de Integralizacdo das Cotas Classe Unica

8.13. O Preco de Integralizacio de cada Cota Classe Unica subscrita na primeira Oferta de
Cotas Classe Unica e a ser utilizado para as integralizacdes de Cotas Classe Unica subscritas
até a Data de Inicio, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e boletins de
subscricdo é equivalente ao maior entre Preco de Emissdo e o valor da cota no Dia Util
imediatamente anterior & data de conversdo das Cotas Classe Unica, calculada nos termos do
item 8.5 acima.

8.13.1.Nos termos do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil, a responsabilidade dos Cotistas
é limitada ao valor de suas Cotas Classe Unica, observado o que dispuser a
regulamentacao da CVM a respeito.

Registro das Cotas na B3

8.14. As Cotas Classe Unica poderao ser registradas para distribuicdo no MDA e negociacdo
no FUNDOS21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Rebalanceamento entre a Classe Unica e o Fundo Paralelo

8.15. Considerando que a Classe Unica e o Fundo Paralelo investirdo em conjunto em Ativos
Alvo, na proporcao do capital comprometido ainda néo integralizado descrito no item 4.13
acima, a Classe Unica poder4 alienar e/ou adquirir Ativos Alvo detidos pelo Fundo Paralelo
para fins de equalizacdo temporal da participacdo detida por cada um (“Rebalanceamento
entre Classes”).

8.15.1.0 Rebalanceamento entre Classes podera ser realizado a qualquer momento
durante os primeiros 18 (dezoito) meses contados da Data de inicio do Fundo Paralelo,
a exclusivo critério do Gestor.

8.15.2.0 valor da Chamada de Capital para Rebalanceamento entre Classes, nos
termos do item 8.15.1 acima, sera correspondente ao valor necessario para que (i) a
Classe Unica e o Fundo Paralelo tenham proporcao de Ativos Alvo correspondente ao
capital comprometido total de cada um, na data do Rebalanceamento entre Classes, e
(if) o vendedor receba uma compensacdo financeira em razdo dos Ativos Alvo
alienados no contexto do Rebalanceamento entre Classes, nos termos abaixo.

8.15.3.0 calculo da quantidade total de Ativos Alvo a serem adquiridos e/ou alienados
no Rebalanceamento entre Classes levard em consideracdo o capital comprometido
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total da Classe Unica e do Fundo Paralelo, conforme detalhado no Acordo de
Investimento

8.15.4.0 valor a ser pago pela compra e/ou venda dos Ativos Alvo objeto do
Rebalanceamento entre Classes sera equivalente ao valor originalmente pago,
corrigido por uma taxa equivalente ao maior entre (a) a variacdo acumulada da Taxa DI
acrescida de 2% (dois por cento) ao ano, ou (b) a variacdo acumulada da taxa de
cambio PTAX acrescida de 8% (oito por cento) ao ano.

8.15.5.Em ambos os casos previstos nos subitens (a) e (b) do item 8.15.3 acima, o
calculo devera ser pro rata temporis entre as datas de aporte nos Ativos Alvo até o Dia
Util imediatamente anterior & data de convocacdo da Assembleia Especial para
deliberar sobre o Rebalanceamento entre Classes, e ponderado pelos montantes
aportados em cada data de aporte, até o Dia Util imediatamente anterior & data da
convocacao da referida Assembleia Especial.

8.15.6.Considerando que a alienacdo dos Ativos Alvo entre a Classe Unica e o Fundo
Paralelo € uma transacao entre Partes Relacionadas, referida compra e/ou venda
devera ser submetida para deliberacdo prévia pela Assembleia Especial.

CAPITULO IX
DA TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E TAXA DE PERFORMANCE

9.1. Taxa de Administracao. Pela prestacao dos servicos de administragao, controladoria,
custddia e escrituracdo de cotas, sem prejuizo do disposto nos itens abaixo, sera devida pelos
Cotistas a Taxa de Administracdo ao Administrador, equivalente a 0,2% (dois décimos por
cento) ao ano, apurada sobre o valor do Patrimonio Liquido, observado que a Taxa de
Administragao estara sujeita a um pagamento minimo mensal, de R$ 20.000,00 (vinte mil reais),
corrigido anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas.

9.1.1. ATaxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, desde a Data
de Inicio, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido.

9.2. Taxa de Gestao. Pela prestacdo do servico de gestdo da Carteira, sera devida uma Taxa
de Gestdo ao Gestor, equivalente a 2% (dois por cento) ao ano, sendo que até 37,5% (trinta e
sete inteiros e cinco décimos por cento) da Taxa de Gestdao devida podera ser pago aos
distribuidores de Cotas de forma pro rata ao montante efetivamente captado por cada
distribuidor sobre as seguintes bases:
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(i) durante o Periodo de Investimento, exceto eventuais prorrogacdes, sobre o Capital
Comprometido nos termos do Compromisso de Investimento; e

(ii) apds o término do prazo original do Periodo de Investimento, sobre o valor
integralizado das Cotas para aquisicao de Ativos Alvo, descontados os valores integralizados
das Cotas para aquisicio de Ativos Alvo (a) cuja participacdo da Classe Unica tenha sido
parcialmente ou integralmente alienada, ou (b) tenham seu valor contabil reduzido em mais
de 90% (noventa por cento) de maneira definitiva, conforme apurado em laudo de avaliacao,
nos termos da regulamentacdo aplicavel. Nos casos de alienagdo parcial, o valor a ser
descontado para Taxa de Gestao sera na proporc¢ao do custo amortizado.

9.2.1. A Taxa de Gestdo sera calculada e apropriada diariamente, desde a Data de
Inicio, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido.

9.2.2. Prestadores de servigos que venham a ser eventualmente contratados pela
Classe Unica, tais como distribuidores das Cotas, poderdo ser pagos com parcelas da
Taxa de Gestao, a critério do Gestor.

9.3. Pelos servicos de escrituracdo de cotas, o Escriturador fara jus ao recebimento de
remuneragao, que sera descontada da Taxa de Administracdo, de acordo com os termos e
condigbes previstas no respectivo contrato de prestagao do servigo.

9.4. Ataxa de custédia anual maxima a ser paga pela Classe Unica sera de até 0% (zero por
cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido.

Taxa de Equalizacao

9.5. Para fins de equalizagdo temporal entre os Cotistas e os cotistas do Fundo Paralelo, na
Data de Inicio do Fundo sera devida a Taxa de Equalizacdo, cujo valor correspondera a Taxa de
Gestdo apurada pro rata temporis desde 29 de outubro de 2020 até o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Inicio do Fundo, calculada sobre o Capital Comprometido do Fundo.

9.5.1. ATaxade Equalizacdo seraacrescida a Taxa de Gestao descrita no item 9.2 acima
deste Anexo Descritivo e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & Data de
Inicio.

9.6. Taxa de Performance. O Gestor fara jus a Taxa de Performance devida pelos Cotistas
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que vier a
exceder o Benchmark.
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9.6.1. A Taxa de Performance passara a ser devida ao Gestor apds os Cotistas terem
recebido, seja a titulo de amortizacdo ou resgate de Cotas Classe Unica (“Valores
Distribuiveis”), valores que garantam uma taxa interna de retorno equivalente ao
Benchmark acrescido de 8% (oito por cento) ao ano (“Rentabilidade Preferencial”)
sobre o capital integralizado.

9.6.2. Osvalores a serem distribuidos em razdo da amortizacdo ou resgate das Cotas
Classe Unica sera pago:

(i) primeiramente aos Cotistas, até que os valores por eles recebidos, de forma
cumulativa, sejam equivalentes ao capital integralizado acrescido da Rentabilidade
Preferencial por tais Cotistas a Classe Unica;

(ii) apos a conclusdo dos procedimentos previstos no item (i), (a) 80% (oitenta por
cento) para os Cotistas e (b) 20% (vinte por cento) para o Gestor, sendo que o montante
de até 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) da Taxa de Performance
devida ao Gestor podera ser pago aos distribuidores de Cotas, de forma pro rata ao
montante efetivamente captado por cada distribuidor; e

(ii) até que o Gestor tenha recebido o valor correspondente a performance devida
nos termos do item 9.6 acima, o Gestor fara jus a receber adicionalmente até 30%
(trinta por cento) dos Valores Distribuiveis (“Pagamento Prioritario”), observado o
pagamento a distribuidores previsto no inciso (ii) acima. Portanto, enquanto for devido
o Pagamento Prioritario, dos Valores Distribuiveis, (a) no minimo 50% (cinquenta por
cento) sera destinado aos Cotistas e (b) no maximo 50% (cinquenta por cento) sera
destinado ao Gesto, observado o pagamento a distribuidores previsto no inciso (i)
acimar.

9.7. Taxasde Ingresso e de Saida. A Classe Unica ndo cobrara taxa de ingresso e de saida.

CAPITULO X
DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

10.1. O Administrador devera efetuar a mensuracao dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a Carteira na forma estabelecida pela
Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

10.2. O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo econémica adotada pelo Classe Unica,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, que este sera
consistente ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.
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10.3. Observado o que dispde o Capitulo IV deste Anexo Descritivo, a Carteira observara os
demais requisitos de composicao e diversificacdo estabelecidos pelas normas regulamentares
em vigor.

CAPITULO XI
DA LIQUIDAGCAO DA CLASSE UNICA E DE SEUS INVESTIMENTOS

11.1. A qualquer momento durante o Prazo de Duragao, a liquidacao financeira dos Ativos
Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador, conforme as
propostas de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer dos
procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

() venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses mercados (incluindo, sem
limitacdo, a hipdtese de listagem de tais ativos para fins de oferta publica inicial - IPO); ou

(ii)  vendados Ativos Alvo e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a negociacdo em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociagdes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos
Ativos Alvo e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste
Anexo Descritivo.

11.1.1.Em qualquer caso, a liquidacdo dos investimentos da Classe Unica sera realizada
em observancia as normas estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe Unica.

11.2. A Classe Unica podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das
seguintes situacdes, e observado o disposto no item 11.4 abaixo:

() caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do encerramento do Prazo de
Duracao; e/ou

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Especial, observado o disposto no Capitulo VI
acima.

11.3. Quando do encerramento e liquidacdo da Classe Unica, os Auditores Independentes
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracoes
contabeis.

11.4. Caso existam Ativos Alvo, quaisquer valores a pagar e/ou a receber, bem como
quaisquer obrigacdes a serem adimplidas em razdo dos investimentos realizados pela Classe
Unica ao final do Prazo de Duracao (“Direitos e ObrigacSes Sobreviventes”), o Administrador
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mantera a Classe Unica em funcionamento até a integral alienacdo de tais Ativos Alvo e/ou
até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e mantera, caso
aplicavel, os recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigacdes,
promovendo amortizagdes de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes dos
Direitos e Obriga¢des Sobreviventes, se for o caso.

CAPITULO XII
DA DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES

12.1. Sem prejuizo das obrigagdes previstas na regulamentacdo aplicavel e neste Anexo
Descritivo, o Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato
relevante atinente a Classe Unica, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

12.1.1.As informacdes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por
correspondéncia ou meio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo
todos os documentos e informacdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma
data de sua divulgagdo, por meio de sistema disponivel na rede mundial de
computadores.

12.2. O Administrador devera enviar as seguintes informacdes aos Cotistas, a CVM e a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas Classe Unica estejam
admitidas a negociacdo, por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informacgdes referidas no “Suplemento L" da Resolucdo CVM 175;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referirem, a composicdao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos
e valores mobiliarios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstra¢des contabeis do Fundo e da Classe Unica, acompanhadas do
relatério dos Auditores Independentes.

(iv) no mesmo dia de suaconvocacao, edital de convocacao e outros documentos relativos
a Assembleias de Cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

12.3. As informagdes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de
divulgacdo da Classe Unica ndo poderdo estar em desacordo com este Anexo Descritivo ou
com quaisquer relatérios protocolados na CVM.
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12.4. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacbes recebidas relativas a Classe Unica divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO X1l
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

13.1. A Classe Unica é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos
da legislacdo e regulamentacdo em vigor e terad escrituracdo contabil prépria, devendo as
aplicacdes, as contas e as demonstracdes contabeis da Classe Unica ser segregadas daquelas
do Administrador e do Gestor.

13.2. A Classe Unica esta sujeita as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e
publicidade de demonstra¢des contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrucdo CVM
579.

13.3. O exercicio social da Classe Unica tera inicio em 1° de janeiro e encerramento em 31
de dezembro de cada ano.

13.4. As demonstracoes contabeis da Classe Unica, elaboradas ao final de cada exercicio
social, deverao ser auditadas por Auditores Independentes registrados na CVM.

CAPITULO XIV
DOS ENCARGOS DA CLASSE UNICA

14.1. A Classe Unica pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administracdo da Classe Unica, incluindo, sem limitacdo:

() as taxas descritas no Capitulo IX acima;

(i) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturagao, a constituicdo e o
registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos,
inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas cobradas
por entidades de autorregulacao, servicos de traducao e outras despesas similares, incorridas
por 1 (um) ano antes do registro do Fundo junto a CVM;

(iii) emolumentos e comissGes pagos por operacdes da Carteira;

(iv) despesas e encargos decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe
Unica, de acordo com as hipdteses previstas neste Anexo Descritivo e na Resolugdo CVM 175;

(v) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo e/ou da Classe
Unica;
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(vi)  despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicacdo
de relatorios e informacdes periodicas, previstas neste Anexo Descritivo e na Resolugdo CVM
175;

(vii) despesas com correspondéncia do interesse da Classe Unica, inclusive comunicagoes
aos Cotistas;

(viii) honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual
das demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe Unica;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao da defesa
dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais
condenacoes, penalidades ou danos imputados a Classe Unica, se for o caso;

(x) parcela de prejuizos eventuais futuros nao coberta por apdlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou Escriturador no
exercicio de suas respectivas funcoes;

(xi)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
da Classe Unica entre bancos;

(xii) quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao
ou liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica, limitadas a 0,5% (zero virgula cinco por cento) do
Capital Comprometido;

(xiii) quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia de Cotistas, limitado a R$
1.000,00 (mil reais) por assembleia;

(xiv) despesas com liquidacao, registro, negociacdo e custodia dos Ativos Alvo e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira;

(xv) despesas com a contratagao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada, incluindo, sem limitacdo, a contratacdo de assessores
financeiros contratados no contexto de oportunidades de investimento e desinvestimento,
advogados, consultoria estratégica para prospeccdo, selecdo e avaliacdo de tais
oportunidades, bancos de investimento, empresas especializadas em analise de riscos de
corrupcao e lavagem de dinheiro (anti-bribery and corruption), dentre outros,
independentemente da remuneragao estabelecida (fixa, percentual, de sucesso, dentre outros)
e se a oportunidade foi concluida ou nado (broken deal fees), tendo como limite o valor de 0,5%
(zero virgula cinco por cento) do Capital Comprometido por ano;
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(xvi) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira, limitadas a
R$30.000,00 (trinta mil reais) por ano;

(xvii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recebidos de depodsito de Ativos Alvo;

(xviii) gastos da distribuicdo primaria de Cotas Classe Unica, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xix) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

14.1.1.As despesas previstas no caput deste item que superem, individualmente, o
valor de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) atribuidos a Classe Unica, deverdo ser
precedidas de cotacdo de preco, a qual devera contemplar, no minimo, 3 (trés)
orcamentos, devendo ser contratado o prestador de servicos que apresentar o menor
preco, podendo o Gestor, excepcionalmente, e mediante justificativa fundamentada,
dispensar a realizacdo de cotacdo em situagdes em que essa providéncia prévia ndo
atender ao melhor interesse da Classe Unica.

14.1.2.Cada Cotista pagara a totalidade das Despesas e Encargos acima descritos
relativas ao funcionamento e a administracdo da Classe Unica, de forma pro rata a sua
participagao no Capital Comprometido.

14.1.3.As Despesas e Encargos relativas a realizacdo de investimentos, manutencao e
desinvestimentos em Ativos Alvo, incluindo aquelas descritas nos itens (xiv) e (xv)
acima, serdo arcadas pela Classe Unica e pelo Fundo Paralelo consideradas as suas
respectivas participagdes nos investimentos relacionados a tais Despesas e Encargos.

14.2. As despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas Subclasses serdo
exclusivamente alocadas a estas e constardo dos respectivos Apéndices.

14.3. Quaisquer Despesas e Encargos ndo previstas no item 14.1 acima, salvo decisdao
contraria da Assembleia Especial, observado o disposto no Capitulo VI deste Anexo Descritivo,
serao devidos unicamente pelo Prestador de Servicos Essenciais que as tiver contratado ou
conforme acordado entre os Prestadores de Servicos Essenciais.

14.4. O Administrador fara constarno escopo da auditoria anual a que se submetera a Classe
Unica a elaboracdo de um relatério especifico de “Procedimentos Previamente Acordados”, que
contera a analise dos gastos realizados pelo Administrador e pelo Gestor, com o objetivo de
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aferir a regularidade do calculo das remuneragbes previstas no Capitulo IX deste Anexo
Descritivo e das despesas previstas no item 14.1 e seguintes acima.

Reserva de Despesas

14.5. O Gestor constituira Reserva de Despesas, destinada exclusivamente ao pagamento
das Despesas e Encargos e mantida exclusivamente em Outros Ativos, a qual buscara
corresponder, ao final de cada Dia Util, ao equivalente ao montante estimado das Despesas e
Encargos da Classe Unica a serem incorridos nos 2 (dois) meses imediatamente subsequentes,
sem prejuizo do limite previsto no item 4.7(vii) acima.

CAPITULO XV
DAS DISPOSICOES GERAIS

15.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, e-mail é considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, Gestor e os Cotistas.

15.2. OsCotistas, o Administrador e o Custodiante manterao em sigilo, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros, as informacdes e/ou documentos que venham a ter acesso referentes a
potenciais investimentos, a investimentos realizados e a operacdes da Classe Unica, incluindo
estudos e andlises de investimento que fundamentem as decisdes de investimento da Classe
Unica. Sem prejuizo do acima disposto, as informacées poderdo ser reveladas, utilizadas ou
divulgadas (i) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor, (i) em decorréncia de
obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por
agéncias regulatérias governamentais, entidades de autorregulacao, lei, acao judicial ou litigio
em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada (desde que, em cada
hipotese, o Gestor seja notificado antecipadamente de qualquer divulgacéo).

15.3. A Classe Unica responde diretamente pelas obriga¢des legais e contratuais por ela
assumidas, e os prestadores de servico ndo respondem por essas obrigacdes, mas respondem
pelos prejuizos que causarem a terceiros quando procederem com dolo ou ma-fé.

15.4. O Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

CAPITULO XVI
REGIME DE INSOLVENCIA

16.1. A constatagdo dos seguintes eventos obrigarda o Administrador a verificar se o
Patriménio Liquido esta negativo:
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(i) qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de Ativos Investidos
gue representem mais de 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, recuperacdo judicial ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de Ativos Investidos; e

(iv) condenacdo da Classe Unica de natu reza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido.

16.2. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da declaracio
judicial de insolvéncia da Classe Unica, devera adotar as medidas aplicaveis e disposices
previstas na Resolucao CVM 175.

CAPITULO XVII
DISPOSICOES ANTICORRUPCAO

17.1. O Gestor e o Administrador declaram que estdo cumprindo as leis, regulamentos e
politicas anticorrupgdo a que estdo submetidos, bem como as determinacbes e regras
emanadas por qualquer 6rgao ou entidade governamental a que estejam sujeitos, que tenham
por finalidade o combate ou a mitigagdo dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos
lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econOmica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacao de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de
Capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos
ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das
Leis n®6.385, de 7 de dezembro de 1976, n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n°® 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho de 1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou
outras normas de licitacdes e contratos da administragao publica), n°®9.613, de 3 de marco de
1998, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011 e a Lei Anticorrupcao.

17.1.1.Previamente ao investimento, as Sociedades Alvo e seus acionistas
controladores deverdo declarar que estdo cumprindo as leis, regulamentos e politicas
anticorrupcdo a que estao submetidas, bem como as determinacbes e regras
emanadas por qualquer 6rgao ou entidade governamental a que estejam sujeitas, que
tenham por finalidade o combate ou a mitigacdo dos riscos relacionados a praticas
corruptas, atos lesivos, infracbes ou crimes contra a ordem econdémica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro
Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira,
incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de
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1976,n°7.492,de 16 de junho de 1986,n°8.137,de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429,
de 2 de junho de 1992, n°® 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de
licitacbes e contratos da administracdo publica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998, n°
12.529, de 30 de novembro de 2011 e Lei Anticorrupgao.

17.1.2.0 Gestor e o Administrador, cada um na sua respectiva atribuicdo e de forma
independente, se obrigam a notificar os Cotistas, em até 30 (trinta) dias corridos da
data em que tomar ciéncia, de que o Administrador, Gestor ou qualquer de suas
controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos administradores, empregados,
agentes ou representantes, fornecedores, contratados ou subcontratados do Gestor
ou Administrador encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acao,
procedimento judicial ou administrativo relativos a pratica de atos lesivos, infragdes ou
crimes contra a ordem economica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou
a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos
que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das
Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°®7.492, de 16 de junho de 1986, n°® 8.137,
de 27 de dezembro de 1990, n® 8.429, de 2 de junho de 1992, n° 8.666, de 21 de junho
de 1993 (ou outras normas de licitacdes e contratos da administragdo publica), n®
9.613, de 3 de marco de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, e Lei
Anticorrupcao, devendo:

(i) na medida em que tenham acesso, fornecer cdpia de eventuais decisdes
proferidas nos citados procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, em que a sociedade ou qualquer
de suas controladas, ou os respectivos administradores, empregados, agentes ou
representantes estejam envolvidos;

(i) apresentar aos Cotistas, assim que disponivel na medida em que tenham
acesso, copia de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais, termos de ajustamento
de conduta, acordos de leniéncia ou afins eventualmente celebrados, em que a
sociedade ou qualquer de suas controladas, ou os respectivos administradores,
empregados, agentes ou representantes estejam envolvidos; e

(iii) sem prejuizo dos itens (i) e (ii) acima, caso o Gestor e/ou Administrador ndo
tenham acesso aos documentos e informacgdes ali mencionados, empregar esforcos e
coordenar com as partes responsaveis de modo a obter tais copias e informacdes,
observadas regras de sigilo e confidencialidade de tais informacgdes e demais termos e
condicOes da legislacdo e regulamentacao aplicavel.
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17.1.3.0 Gestor se compromete a inserir nos contratos de investimento disposicoes
pelas quais as Sociedades Investidas assumam, perante a Classe Unica, as mesmas
obrigacdes descritas no item 17.1.2 acima.

17.1.4.0 Gestor e o Administrador declaram neste ato que estdo cientes, conhecem e
entendem os termos da Lei Anticorrupgdao, comprometendo-se a abster-se de
qualquer atividade que constitua uma violagdo das disposi¢Oes destas regras.

17.1.5.0 Gestor e o Administrador, por si e por seus administradores, diretores,
empregados e agentes, bem como seus socios que venham a agir em seu nome,
obrigam-se a conduzir suas praticas comerciais, durante o funcionamento da Classe
Unica, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais aplicaveis. Durante
a conducdo dos negdcios da Classe Unica, nem o Gestor, nem o Administrador, nem
qualquer de seus diretores, empregados, agentes ou sdcios agindo em seu nome,
devem dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o pagamento, direta ou
indiretamente, de qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a qualquer servidor
publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou
quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisao do agente
ou do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida, ou direcionar negécios
para qualquer pessoa, e que violem as regras da Lei Anticorrupcao.

17.1.6.Para os fins do presente item, o Gestor e o Administrador declaram neste ato
que: (@) ndo violaram, violam ou violardo as regras anticorrupcdo; (b)ja tém
implementado ou se obrigam a implementar no prazo de 1 (um) ano contado do inicio
das atividades da Classe Unica um programa de conformidade e treinamento
razoavelmente eficaz na prevencdo e deteccdo de violagdes das regras da Lei
Anticorrupcdo e dos requisitos estabelecidos neste item 17; (c) tém ciéncia que
qualquer atividade que viole as regras da Lei Anticorrupcao é proibida e que conhecem
as consequéncias possiveis de tal violacdo; e (d) o Gestor tomard as devidas
precaucbes para que as Sociedades Investidas ja tenham implementado ou se
obriguem a implementar no prazo de 1 (um) ano contado da realizagdo do
investimento pela Classe Unica um programa de conformidade e treinamento
razoavelmente eficaz na prevencdo e deteccdo de violagbes das regras da Lei
Anticorrupcdo e dos requisitos estabelecidos neste Artigo, prezando pelo
monitoramento e promocao da cultura Anticorrupcao nas Sociedades Investidas
durante todo o Prazo de Duracao.

17.1.7.Qualquer descumprimento das regras da Lei Anticorrupcdo e/ou futuras
regulamentacdes pelo Gestor, pelo Administrador, em qualquer um dos seus aspectos,
apuradas por meio de decisao final administrativa, decisdo judicial transitada em
julgado ou decisdo administrativa ou judicial proferida por érgao colegiado podera
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ensejar a destituicdo com justa causa, independentemente de qualquer notificagéo,
sem prejuizo de perdas e danos que vierem a ser apurados.

CAPITULO XVIII
TRIBUTACAO

18.1. O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagcdo e regulamentacdo em
vigor e produzindo efeitos na data em que este Anexo Descritivo entrou em vigor, tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e
a Classe Unica, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na
forma da legislacdao e regulamentacdo em vigor.

18.2. Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus

assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados na Classe
Unica.

18.3. Diante da promulgacao da Lein® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lein® 14.754"),
o Gestor buscara perseguir a composicao da Carteira adequada ao "Regime Especifico dos
Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica”, conforme definido pela Lei n® 14.754.

Tributacao aplicavel as operagoes da Carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operacdes da Carteira sdao isentas do Imposto sobre
a Renda ("IR") e estao sujeitas ao Imposto sobre Operag¢des Financeiras, na modalidade TVM
("lIOE/TVM"), a aliquota zero.

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

L IR:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da
regulamentacdo expedida pelo Conselho Monetéario Nacional, os rendimentos auferidos na
amortizagao ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe
Unica, ficam sujeitos & incidéncia do IR & aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas.

O IR sera considerado antecipacdo do devido na declaracdo, no caso de beneficiario pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera
considerado tributacdo exclusiva.
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No caso de alienagao realizada por pessoa fisica, 0os ganhos estarao sujeitos a IR 15% (quinze
por cento) sob a sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do
ambiente de negociacdo das Cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo
sujeitos a apuracao de IR pela sistematica de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (“INR"):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das
Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe Unica, também ficam sujeitos
a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o
valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicao das Cotas.

Aos Cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolugao Conjunta n® 13, de 3 de dezembro de 2024, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com
tributacao favorecida (“JTE").

Os Cotistas INR nao residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% (zero por cento) do
IRF, desde que atendam aos requisitos previstos no artigo 3° da Lei n°® 11.312, de 27 de
junho de 2006, conforme alterada (“Lein® 11.312"), como o enquadramento do Fundo como
entidade de investimento nos termos da regulamentacdo expedida pelo CMN e
cumprimento dos limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos
pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a
tributacdo pelo IR na fonte a aliquotas regressivas em funcdo do prazo de suas aplicacdes,
conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes
com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15%
(quinze por cento) para aplicacbes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero
mencionada anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das
Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, e na alienagao de Cotas ficam
sujeitos, ao IR de 15% (quinze por cento). No entanto, ndao podemos descartar o risco de
entendimento diverso pela Receita Federal Brasileira.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serao tributados

Cobranca do IRF: R }
pelo IRF no momento da amortizagéo de rendimentos das Cotas, da
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alienacdo das Cotas a terceiros e do resgate das Cotas, quando da
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe Unica.

L. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor de resgates, alienacbes ou amortizagdes, limitado ao
rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com tabela
regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicagéo.
Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo na Classe podem sofrer a tributacdo pelo 10F/TVM,
conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam
sujeitas a aliquota zero as operacdes do mercado de renda variavel.
Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM podeser alterada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/TVM:

As operacoes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio
referentes ao ingresso no pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0%
(zero por cento). De igual modo, as operagbes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
aplicagbes no mercado internacional, nos limites e condicbes
fixados pela CVM, também estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por
cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

IOF/Cambio:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

* * %
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ADENDO I
FATORES DE RISCO

Os termos e expressoes utilizados neste anexoem letra maiuscula, nosingularou noplural, terdo
os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte integrante e
insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, inclusive,
mas nao se limitando, a riscos decorrentes de variacbes de mercado, riscos inerentes aos
emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras
de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para
o Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimdnio Liquido negativo.

A Classe Unica e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao
exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condicoes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe Unica podera encontrar dificuldades para
liguidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para a Classe Unica, os quais permanecerdo expostos,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e
as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar a Classe Unica a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e
resgates aos Cotistas, nos termos do Anexo Descritivo.

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe
Unica, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na
avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo
dos titulos que compdem a Carteira.
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(iii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos da Classe Unica, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragBes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas Classe Unica e perdas aos Cotistas.

(iv) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: 0 mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econOmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de
ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas Classe Unica, 0 que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe
Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

(v) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: a
Classe Unica também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢gdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas, poderao resultar
em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderado acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente,
a Classe Unica desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica
e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo
da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condi¢cdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na
flutuagcdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condi¢oes
financeiras, os resultados da Classe Unica e a consequente distribuicio de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados da Classe Unica.

(vi) Riscos de Alteracoes da Legislacao Tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributariaincidente sobre
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o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracoes incluem modificagdes na aliquota
e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos
recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracbes decorrentes da promulgacdao de
reformas fiscais adicionais nao podem ser quantificadas. No entanto, algumas dessas medidas
poderao sujeitar as Sociedades Investidas, os Outros Ativos integrantes da Carteira, a Classe
Unica e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros
Ativos integrantes da Carteira, a Classe Unica e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria, o que poder4 impactar os resultados da Classe Unica e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas.

(vii) Riscos de nao Realizacdo dos Investimentos por parte da Classe Unica: os
investimentos da Classe Unica sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe Unica estejam disponiveis no momento e em
guantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacao destes investimentos.

(viii) Risco de Resgate das Cotas Classe Unica em Titulos e/ou Ativos Alvo: conforme
previsto no Anexo Descritivo, podera haver a liquidacdo da Classe Unica em situactes
predeterminadas. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas
Classe Unica venham a ser resgatadas em titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades
Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdao das Sociedades Investidas que venham a ser
recebidos da Classe Unica.

(ix) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas Classe Unica: a Classe Unica,
constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas Classe
Unica a qualquer momento. A amortizacio das Cotas Classe Unica sera realizada na medida
em que a Classe Unica tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de
liquidacdo da Classe Unica. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na
Classe Unica, sera necessaria a venda das suas Cotas Classe Unica no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢gdes dos respectivos Compromissos de
Investimento e o disposto no Anexo Descritivo. Ainda, considerando tratar-se de um produto
novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de fundos de
investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade
em realizar a venda das suas Cotas Classe Unica e/ou poderdo obter precos reduzidos na
venda de suas Cotas Classe Unica.
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() Riscos Relacionados as Sociedades Investidas: embora a Classe Unica tenha
participagdo no processo decisério das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas,
ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas
Classe Unica. N3o obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os
pagamentos relativos aos titulos ou Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas, como
dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracdo/bonificacdio podem
vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe Unica e os seus
Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Investidas
envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais sociedades. Ndo ha
garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que a
Classe Unica e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos da Classe Unica poderao ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas no Anexo Descritivo, ndo estdao obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe Unica quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas Sociedades, e (ii) a correta decisao sobre
a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas Classe Unica.

(xi)  Risco de Investimento pela Classe Unica em Conjunto com o Fundo Paralelo: A
Classe Unica investird em conjunto com o Fundo Paralelo, o qual poder4 ter participacdes
maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no
processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe Unica, na posicdo de
acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanca dos membros
da gestao, conselho de administragdo e/ou comités de governanca néo indicados pela Classe
Unica, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe
Unica. O investimento conjunto envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em
investimentos em que nao haja mais de um investidor envolvido, incluindo a possibilidade de
que os investidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe Unica, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em
um impacto negativo sobre tal investimento. Ndao ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe Unica com relacdo a
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qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos
interesses da Classe Unica.

(xii) Riscos Relacionados 8 Amortizagdo: os recursos gerados pela Classe Unica serdo
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Ativos
Alvo de emissao das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades
Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe Unica de amortizar as
Cotas Classe Unica esta condicionada ao recebimento pela Classe Unica dos recursos acima
citados.

(xiii) Risco Relacionado a Limitacao de Responsabilidade dos Cotistas ao Capital
Subscrito e ao Regime de Insolvéncia: a Lei n° 13.874/2019 aditou o Cdédigo Civil e
estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitagdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo
superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolugao CVM 175.
O Caodigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento
estabeleca a responsabilidade limitada dos cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao
regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do
Patriménio Liquido, sua insolvéncia podera ser requerida: (@) por qualquer dos credores;
(b) por decisdao da Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM. Na data deste
Regulamento ndo havia jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da
limitacdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.

(xiv) Morosidade da justica brasileira: a Classe Unica e as Sociedades Investidas poderdo
ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera
ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe Unica e/ou
as Sociedades Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negocios das Sociedades Investidas
e, consequentemente, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

(xv) Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento da Classe Unica em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimoénio Liquido, implicando em custos que podem impactar o resultado
da Classe Unica. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente
maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade
Investida em que a Classe Unica invista pode ter seu resultado impactado por um
procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da Classe Unica.
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(xvi) Risco de Desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que a Classe Unica
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir
com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da Carteira por prazo
superior ao previsto neste Anexo Descritivo e na regulamentagdo em vigor, os Cotistas
poderao receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles
integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno
esperado.

(xvii) Propriedade de Cotas Classe Unica versus propriedade de Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros: a propriedade das Cotas Classe Unica ndo confere aos seus titulares a
propriedade direta sobre os valores mobilidrios ou sobre fracdo ideal especifica dos valores
mobiliarios das Sociedades Investidas. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os
ativos da Carteira de modo néao individualizado, proporcionalmente ao niumero de Cotas
Classe Unica possuidas.

(xviii) Risco de Coinvestimento - Participacao Minoritaria nas Sociedades Alvo: Nos
termos do item 4.8.3(ii), o Gestor definira, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, se a
oportunidade de participar do Coinvestimento sera oferecida para terceiros. Nesses casos, a
Classe Unica podera ter participacdo minoritaria na Sociedade Investidaem relacdo ao terceiro,
ocasido em que a Classe Unica podera estar sujeita significativamente aos atos de governanc
dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao
indicados pela Classe Unica, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses da Classe Unica. O Coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisées (sozinho ou
em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que s&o diferentes daqueles da Classe Unica,
inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia
de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios da Sociedade Investida estarao
disponiveis para a Classe Unica com relacio a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protecdo suficiente dos interesses da Classe Unica.

(xix) Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas: A Classe
Unica podera, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel, coinvestir em Ativos Alvo com Cotistas da Classe Unica e/ou do
Fundo Paralelo ou com investidores indiretos dos veiculos de investimento que investem na
Classe Unica e/ou no Fundo Paralelo. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha
qualquer obrigacao de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de
aceitar a participacdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participagao
em coinvestimento pelos Cotistas, sendo que o Gestor podera ter discricionariedade de
escolher aquele que entender mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se
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mostrara acertada e nem que nado havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razao
de tais escolhas.

(xx) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes e nao produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas.

(xxi) Demais Riscos: a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracao na
politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

(xxii) Auséncia de Garantia: as aplicacbes realizadas na Classe Unica ndo contam com
garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

* * %
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