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OCCAM ALFAPREYV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO - PREVIDENCIARIO
CNPJ/MF N° 36.368.581/0001-66

REGULAMENTO
CAPITULO 1. DO FUNDO

O OCCAM ALFAPREV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO - PREVIDENCIARIO (“FUNDO”) é um fundo de investimento
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo, e destina-se
a receber, com exclusividade, os recursos das provisdes matematicas e demais recursos e
provisdes de Planos de Previdéncia Complementar Aberta e Planos de Seguro de Pessoas,
instituidos pela Alfa Previdéncia e Vida S.A., CNPJ n° 02.713.530/0001-02, (COTISTA),
considerada investidora profissional, nos termos da regulamentag&o em vigor.

CAPITULO 2. DA ADMINISTRAGCAO E PRESTAGCAO DE SERVICOS AO FUNDO

A administragdo do FUNDO compreende o conjunto de servicos relacionados direta e
indiretamente ao funcionamento e a manutencédo do FUNDO, prestados pela ADMINISTRADORA
ou por terceiros contratados, por escrito, em home do FUNDO.

S&o prestadores de servigos do FUNDO:

I.  Administrador Fiduciario: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAQAO FIDUCIARIA LTDA.
sociedade limitada com sede na Avenida Paulista, n° 2100, cidade e Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 06.947.853/0001-11, devidamente registrada perante a CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios conforme
Ato Declaratério CVM n° 14.105, de 23 de fevereiro de 2015 (“ADMINISTRADORA”),
responsavel pelos servigcos de administragdo geral do FUNDO.

Il. Gestor de Recursos: TURMALINA GESTAO E ADMINISTRACAO DE RECURSOS S.A,
sociedade andnima, com sede na Avenida Paulista, n° 2150, cidade e Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 43.826.833/0001-19, devidamente registrada perante a CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios conforme
Ato Declaratério CVM n° 16.682 de 30 de outubro de 2018 (“GESTORA”), é responsavel pela
gestdo da CARTEIRA do FUNDO (“CARTEIRA”).

IIl. Gestor de Recursos: ALFA PREVIDENCIA E VIDA S.A., sociedade anénima, com sede na
Avenida Paulista, n°® 2150, 17° andar, cidade e Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 02.713.530/0001-02, responsavel pela gestdo do PLANO DE PREVIDENCIA do
FUNDO (“CO-GESTORA”), ou em conjunto com o GESTOR DA CARTEIRA, denominados
GESTORES.

IV. Custodiante e distribuidor de cotas: BANCO SAFRA S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n°® 2100, cidade e Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n°
58.160.789/0001-28, devidamente registrado perante a CVM para o exercicio da atividade de
custdédia de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 6.390, de 13 de junho de
2001, e integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“CUSTODIANTE” e/ou
“‘DISTRIBUIDOR”), responsavel pelos servigos de: (i) custddia dos ativos financeiros da
CARTEIRA; (ii) tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros da CARTEIRA;
(iii) distribuicdo de cotas; e (iv) escrituracdo da emisséo e resgate de cotas do FUNDO.

Avenida Paulista, n® 2100, cidade e Estado de Séo Paulo.



2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Safra

V. Auditor Independente: DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA., sociedade limitada com sede na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n°® 1.240, cidade e
Estado de Sado Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n° 49.928.567/0001-11, devidamente
registrada perante a CVM para o exercicio da atividade de auditoria externa do FUNDO.

O GESTOR DA CARTEIRA seré responsavel por:

I.  definir os investimentos a serem feitos pelo FUNDO, levando em consideracéo a carteira e a
politica de investimento do FUNDO, bem como as regras legais aplicaveis, de modo a evitar
gualquer desenquadramento;

II. emitir as ordens de compra e venda de ativos para a realizacdo das operacbes de
negociacéao dos ativos componentes da carteira do FUNDO;

[ll. exercer a Politica de Direito de Voto de acordo com o Capitulo VIl deste Regulamento,
guando entender necessario;

IV. receber as sugestdes do GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA em relagéo & politica de
investimento e perfil de risco do FUNDO;

V. gerenciar a liquidez da carteira do FUNDO, de acordo com as diretrizes elaboradas pelo
Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas da ANBIMA.

O GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA sera responsavel por:

I.  definir o perfil de risco a ser seguido pelo GESTOR DA CARTEIRA,

[I. definir a politica de investimento do FUNDO levando em consideracdo os objetivos do
COTISTA,;

lll. informar ao GESTOR DA CARTEIRA sempre que possivel, os potenciais pedidos de
aplicacdes e resgates que possam influenciar na gestéo da carteira do FUNDO;

IV. além das responsabilidades acima elencadas, 0 GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA: (i)
reconhece e concorda que, na esfera de sua respectiva competéncia, responde por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, a este Regulamento e as disposicoes
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo de eventual responsabilidade penal; e (ii) reconhece
e concorda que é solidariamente responsavel com o ADMINISTRADOR por eventuais
prejuizos causados ao cotista do FUNDO em virtude de condutas contrarias a lei, a este
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

V. arcar com 0s custos extraordindrios, nao previstos neste Regulamento resultantes de sua
acdo ou omisséo na execugdo das atividades que lhe foram atribuidas em decorréncia da sua
funcdo, inclusive reembolsando o ADMINISTRADOR na hipétese de este arcar com tais
custos; e

VI. néo transmitir a terceiros, por qualquer motivo, razdo ou conveniéncia as decisbes adotadas
pelo GESTOR DA CARTEIRA no exercicio da gestédo da carteira do FUNDO.

A estrutura de gestdo compartilhada visa a especializacdo de cada gestor em seu ramo de
atuacéo, resultando em maior controle e monitoramento na aquisicdo dos ativos da carteira do
FUNDO e aderéncia aos objetivos buscados pelo COTISTA. O GESTOR DO PLANO DE
PREVIDENCIA, na qualidade de cotista exclusivo do FUNDO, empenhara os melhores esforgos
na busca dos objetivos do FUNDO, dentro do seu ramo de atuacéo.

Os GESTORES, observadas as limitagdes legais e regulamentares, tém poderes para negociar,
em nome do FUNDO, os ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Os GESTORES prestardo seus servicos ao FUNDO, no ambito de suas atribuicdes especificas
nos termos dos itens 2.3 e 2.4 acima, sendo certo que estes serdo solidariamente responsaveis
por seus atos de gestéo.

Na hipétese de conflito entre as decisdes do GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA e do

GESTOR DA CARTEIRA, 0 GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA tem ciéncia e concorda que
a decisao final sera do administrador e GESTOR DA CARTEIRA do FUNDO.
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A ADMINISTRADORA prestara a Entidade Aberta de Previdéncia Complementar mantenedora do
plano, no que Ihe for atinente, todas as informacdes necessarias ao pleno e perfeito atendimento
as disposicdes constantes da regulamentacédo aplicavel.

CAPITULO 3. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento do FUNDO consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu patriménio
liqguido em cotas do OCCAM PREVIDENCIA PLUS LIVRE FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ sob o n°® 32.312.426/0001-77 (“Fundo Master”).

O FUNDO esté classificado como “Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado” e sua carteira envolve varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragcao
em nenhum fator em especial ou em fatores diferentes para as demais classifica¢cdes de fundos.

Os ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos deste FUNDO observardo, no que
couber, as disposicfes legais vigentes que disciplinam a aplicacdo dos recursos das reservas
técnicas, provisbes e fundos das sociedades seguradoras, inclusive no tocante aos aspectos
relacionados a sustentabilidade economia, ambiental, social e de governanca dos investimentos.

Este FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento, exclusivamente para protecdo da carteira. Tais estratégias, da forma como séo
adotadas, ndo podem gerar exposicao superior a 1 (uma) vez o respectivo patriménio liquido do
FUNDO.

Este FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas.

CAPITULO 4. DA COMPOSICAO DA CARTEIRA E DA CONCENTRACAO POR EMISSOR

A carteira do FUNDO podera estar composta pelos ativos financeiros indicados neste Capitulo,
nos percentuais descritos, calculados em relacdo ao patrimonio liquido do FUNDO:

LIMITES DE CONCENTRACAO CONSOLIDADO COM OS FUNDOS INVESTIDOS
(INVESTIMENTO DIRETO)

PRINCIPAIS LIMITES DE CONCENTRACAO

Limite
Minimo

Limite
Minimo
Conjunto

Limite
Méaximo

Limite
Méaximo
Conjunto

Cotas do OCCAM PREVIDENCIA PLUS LIVRE
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO,

95%

100%

inscrito no CNPJ sob o n°® 32.312.426/0001-77
Cotas do Fundos de Investimento independente da
classe destes

0,
0% | % | 100%
Cotas de Fundos de indice de Renda Variavel 0% 35%
Cotas de Fundos de Indice de Renda Fixa 0% 100%
Titulos Publicos Federais 0% 5%
T_|tulos _de Renda Fixa de Emissdo de Instituicdo 0% Vedado
Financeira 0% 506
Operagcbes compromissadas, de acordo com a
regulagéo especifica do Conselho Monetério Nacional -| 0% 5%
CMN

100%

LIMITES DE CONCENTRACAO CONSOLIDADO COM OS FUNDOS INVESTIDOS (INVESTIMENTO
DIRETO E INDIRETO)
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Os limites abaixo previstos para concentragdo em um mesmo fundo de investimento e em cotas de
fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pelos GESTORES ou empresas a eles
ligadas ndo se aplicardo quando os fundos investidos forem Fundos de Investimento Especialmente
Constituidos ou Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Especialmente
Constituidos, ocasido em que sera considerada a possibilidade de aplicacéo ilimitada.

LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR

Instituicbes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central Vedado
Companhias Abertas Vedado
Fundos de Investimento 100%
Pessoas Fisica Vedado
Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto Instituicbes Financeiras Vedado
autorizadas a funcionar pelo

Banco Central e Companhias Abertas

Unido Federal 100%

As aplicacdes do FUNDO e dos fundos investidos, conforme aplicavel, em a¢bes de companhias
abertas, bénus ou recibos de subscricéo, certificados de agdes, cotas de fundos de investimento de agdes,
cotas de fundos de indices de acdes e Certificado de depdsito de acdes — BDR, classificados como niveis
Il e lll, nos termos da Instrugdo CVM 332/2000, ndo estéo sujeitas a limites de Concentragédo por Emissor.

A aquisicdo de cotas de fundos classificados como “Renda Fixa - Divida Externa” e de cotas de
fundos de investimento sediados no exterior pelo FUNDO nao estd sujeita a incidéncia de limites de
Concentragéo por Emissor.

OUTROS LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR
Ativos financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de Vedado
empresas a eles ligadas
Acdes de emissédo do ADMINISTRADOR Vedado

LIMITES DE CONCENTRACAO POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

GRUPO A

Cotas de FI Instrucdo CVM 555 destinados a Investidores em Geral 100%
Cotas de FIC Instru¢cdo CVM 555 destinados a Investidores em Geral 100%
Cotas de Fundos de indice Renda Variavel 35%
Cotas de Fundos de indice Renda Fixa 100%

Cotas de FI Instrucdo CVM 555 destinado a 1Q 20%

Cotas de FIC Instrucdo CVM 555 destinado a | 20%
Investidores 20% Qualificados

CONJUNTO Cotas de FI Imobiliario

DOS Cotas de FI e/ou FIC em Direitos Creditorios
SEGUINTES CRI
ATIVOS Outros Ativos Financeiros (exceto os do Grupo B) Vedado
FINANCEIROS: Debéntures emitidas por SPE
Debéntures de companhia fechada emitidas na forma 20%

da lei n® 12.431, cuja oferta tenha sido objeto de
dispensa, permitidas pela 4.444/15
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Cotas de FlI e/ou FIC em Direitos Vedado
Creditorios Nao Padronizados

Cotas de FI Instrucdio CVM 555
destinados a Investidores Profissionais 506

Cotas de FIC Instrugdo CVM 555 5%
destinados a Investidores Profissionais

As aplicacdes realizadas direta ou indiretamente em cotas de Fundos destinados a Investidores
Profissionais somente serdo permitidas se tais fundos estiverem sob administracdo do
ADMINISTRADOR

1 E vedado ao FUNDO aplicar em cotas de fundos de indice de renda fixa que possuam ativos de crédito
privado em sua carteira

GRUPO B
Titulos Publicos Federais 100%
Operacdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais 25%

Ouro adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em mercado organizado

Titulos de emisséo ou coobrigacao de Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil Vedado

Valores Mobiliarios objeto de oferta publica registrada na CVM, exceto os do
Grupo A

Notas Promissoérias e Debéntures, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

Acbes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta
publica e sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do 70%
mercado de balcdo organizado; Bonus ou recibos de subscri¢éo e certificados de
depoésito de acdes admitidas a negociacdo em mercado organizado; certificado de
deposito de acdes - BDR classificados como nivel Il e 1lI

Operacdes Compromissadas Lastreadas em Titulos Privados Vedado

FUNDOS ESTRUTURADOS LIMITE LIMITE
INDIVIDUAL GLOBAL

Cotas de Fl ou FIC em Participagtes
Cotas de Fl ou FIC em Direitos Creditorios, apenas cota classe Vedado Vedado
sénior

Cotas de Fl ou FIC em Direitos Creditérios Ndo Padronizados
Cotas de FI Imobiliario

OUTROS LIMITES DE CONCENTRAGCAO POR MODALIDADE

Limites de Exposicéo a ativos de Crédito Privado Vedado
Operacgbes que tenham como contraparte o ADMINISTRADOR, a GESTORA
ou empresas a eles ligadas, bem como fundos de investimento por eles Vedado

administrados ou geridos, com excecdo das operacdes compromissadas
destinadas a aplicagdo, por um unico dia, na forma da regulamentagéo
especifica

Fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pela 100%
GESTORA ou empresas a eles ligadas
Fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO Vedado

Operacgdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
em um mesmo dia, com 0 mesmo ativo financeiro, em que a gquantidade
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negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente Permitido

Aplicacdo em cotas de fundos de investimento que realizem operacdes nos
mercados de derivativos e de liquidac¢éo futura, com registro ou negociagao Permitido
em bolsa de valores ou de mercadorias e de futuros ou com atuacdo de
camaras e prestadores de servicos de compensacdo e de liquidagdo como
contraparte central garantidora da operagédo e que tais operacdes ndo podem
resultar em possibilidade de perda superior a uma vez seu respectivo
patriménio liquido (100% PL), sendo vedada a realizacdo de operagfes a
descoberto

Até 0,7 vez a
OperacOes de empréstimos de acdes e/ou titulos publicos na posicdo total_ldade QOS ativos
tomadora financeiros da
carteira

Operacdes de empréstimos de ag¢des e/ou titulos publicos na posi¢do doadora | Até a totalidade dos
ativos financeiros da

carteira
Limite da margem requerida 15%
Limite total dos prémios de opc¢des pagos 5%

LIMITES DE CONCENTRACAO POR MODALIDADE E ATIVO FINANCEIRO

Disposi¢Bes Adicionais da Resolu¢do 4.444/15 do Conselho Monetéario Nacional - Caso o cotista
venha a realizar investimentos nos ativos financeiros descritos nos quadros de modalidade abaixo
transcritos, por meio de outros fundos de investimento, que ndo estejam sob administracdo do
ADMINISTRADOR ou por meio de carteiras administradas ou por meio de sua carteira propria,
cabera exclusivamente ao cotista controlar os referidos limites, de forma a assegurar que, na
consolidacdo de seus investimentos com os investimentos do FUNDO, os limites estabelecidos na
Resolucéo 4.444/15 do Conselho Monetario Nacional serdo respeitados A exposi¢ao resultante da
utilizacdo de instrumentos derivativos devera ser considerada, para fins de enquadramento da
carteira dos fundos de investimento especialmente constituidos (“FIE”) exclusivos de sociedades
seguradoras, sociedades de capitalizagdo, entidades abertas de previdéncia complementar e dos
resseguradores locais, nos limites de alocacdo por ativo, alocacdo por segmento, requisitos de
diversificagdo, e prazos de que trata a Resolucdo 4.444/15 do Conselho Monetério Nacional, nos
termos do § 4°, inciso V do Artigo 21 da resolugéo n° 4.444, de 13 de novembro de 2015.
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MODALIDADE DE RENDA FIXA (Investimento Direto)

LIMITE | LIMITE LIMITE DE
GRUPO ATIVO MAX MAX ALOCACAO
POR POR POR
ATIVO | GRUPO | SEGMENTO
Titulos da Divida Publica Mobilidria Federal 5%
interna 100%
A Creéditos securitizados pela Secretaria do Tesouro | Vedado
Nacional
Fundos de indice que invistam, exclusivamente, | 100%
em titulos publicos federais
Valores mobiliarios ou outros ativos financeiros
de renda fixa emitidos por companhia aberta cuja
B oferta publlc_:a ten_ha sido _reglstrada na CVM, ou Vedado | Vedado
que tenha sido objeto de dispensa
Debentures emitidas na forma da lei n° 12.431, 100%
permitidas pela 4.444/15
Obrigacdes ou coobrigacdes de instituicdes | Vedado
financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco
C Central do Bra§|l | _ 50%
Fundos de investimento classificados como 50%
Renda Fixa 50% de condominio aberto
Fundo de indice de Renda Fixa 50%
Debéntures emitidas por sociedade de propdsito
especifico (SPE)
Certificados de recebiveis Imobiliarios de
D emissdo de companhias securitizadoras, na Vedado | Vedado
forma regulamentada pela CVM
Cotas de classe sénior de fundos de investimento
em direitos creditérios (FIDC) e cotas sénior de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios (FICFIDC)
MODALIDADE DE RENDA VARIAVEL (Investimento Direto e Indireto)
LIMJTE LIMJTE LIMITE QE
GRUPO ATIVO MAX MAX ALOCACAO
POR POR POR
ATIVO | GRUPO | SEGMENTO
A Acbes de Companhias pertencentes ao segmento | 70% 70%
do Novo Mercado?
B Acbes de Companhias pertencentes ao segmento | 52,5% | 52,5%
Nivel 11*
Acbes de Companhias pertencentes ao segmento | 35% 70%
C Bovespa Mais ou Nivel 1* 35%
Fundos de indice de Renda Variavel 35%
AcbGes de Companhias que ndo pertengcam a
segmento especifico*
Cotas de Fundos de investimento que invistam em | 17 509 | 17,50%
Acbes de Companhias que ndo pertengcam a
segmento especifico
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Debéntures de Ofertas Publicas com participacéo

nos lucros

Vedado

10 controle do limite dos ativos ora assinalados se dara de forma indireta.

INVESTIMENTOS SUJEITOS A VARIACAO CAMBIAL (Investimento Direto)

LIMITE LIMITE LIMITE DE
GRUPO ATIVO MAX POR MAX ALOCACAO
ATIVO POR POR
GRUPO SEGMENTO
Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal | Vedado
cuja remuneracao seja associada a variagdo
da cotacdo de moeda estrangeira
Fundo de Investimento Cambial, constituido 10%
sob a forma de condominio aberto
Fundo de Renda Fixa Divida Externa, 10%
constituido sob a forma de condominio
aberto 10%
Fundos de investimento, constituidos sob a 10%
forma de condominio aberto, das classes
A Renda Fixa, Acbes, Multimercado e 10%
Cambiais que incluam em sua denominagao
o sufixo “Investimento no Exterior”
Fundo de Indice em Investimento no Exterior, 10%
desde que registrados na CVM
Fundos Multimercado, constituidos sob a 10%
forma de condominio aberto, cujos
regulamentos permitam compra de ativos ou
derivativos com Risco Cambial
Certificados de Operacdes Estruturadas | Vedado
(COE) com Valor Nominal Protegido
referenciados em taxas de cémbio ou
variacdo cambial;
Brazilian Depositary Receipts (BDR) Nivel | Vedado
Fundos de investimento que possuam em 7,5% 7,5%
seu nome a designagao “Agdes - BDR Nivel
”
Certificado de depésito de acbdes - BDR | Vedado
classificados como nivel Il e Il
Titulos emitidos por governos centrais de | Vedado Vedado
jurisdicbes estrangeiras e respectivos bancos
centrais.
INVESTIMENTOS SUJEITOS A VARIACAO CAMBIAL (Investimento Direto)
LIMITE | LIMITE | LIMITE DE
GRUPO ATIVO MAX MAX | ALOCACAO
POR POR POR
ATIVO | GRUPO | SEGMENTO
Fundos Multimercado constituidos sob a forma de | 20%
A condominio aberto sem exposicdo a variacao 20%
cambial
Certificado de Operagbes Estruturadas (COE) com | Vedado
Valor Nominal Protegido
B Fundos de Investimento em Participacdes (FIP) Vedado | Vedado
Fundo em Acdes do Mercado de Acesso Vedado 20%
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Certificado de Operagbes Estruturadas (COE) com | Vedado
Valor Nominal em Risco

Certificados de Reducbes Certificadas de Emissao
(RCE) ou de créditos de carbono do mercado
C voluntério, admitidos & negociacdo em bolsa de Vedado
valores, mercadorias e futuros ou mercado de | Vedado
balcdo organizado, registrados ou depositados,
respectivamente, em entidade registradora ou
depositario central, autorizados pelo Bacen ou pela
CVM nas suas respectivas areas de competéncia,
para desempenhar as referidas atividades

Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) ou Fundo de
D Investimento em Cotas de Fundo de Investimento | Vedado | Vedado Vedado
Imobiliario (FICFII)

LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR1 (Investimento Direto)

EMISSOR LIMITE MAXIMO
Unido 100%
Fundo de investimento regidos pela ICVM 555, que ndo FIFE/FIE 5%
Fundo de investimento da classe acfes 5%
Fundos de Investimento classificados como “A¢des — Mercado Acesso” Vedado
Fundo de indice de Renda Variavel 5%
Fundo de indice de Renda Fixa 5%

Fundo de indice de Investimento no Exterior

Instituicéo financeira?

Companhia aberta

SPE, no caso das debéntures de infraestrutura

Organizacéo financeira internacional Vedado

Companbhia securitizadora?®

FIDC e FICFIDC

Fll e FICFII

FIP

SPE, exceto no caso das debéntures de infraestrutura

Qualquer outro emissor ndo listado acima

! Considera-se como um Unico emissor as companhias controladas pelos mesmos tesouros
estaduais ou municipais, bem como as entidades que sejam partes relacionadas, conforme
previsto na regulamentag¢éo em vigor.

2 Para computo do limite de companhia securitizadora, nos casos de emissdes de certificados de
recebiveis com a instituicdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patriménio
separado constituido com a adocéo do referido regime.

3 Aparcela de recursos de Renda Variavel dos planos abertos de previdéncia complementar e de
seguros de pessoas com cobertura por sobrevivéncia investida por meio dos fundos de
investimento FIEs, nos FIEs de ac¢des cuja carteira contenha acdes integrantes de indice de
mercado que seja referéncia para a sua politica de investimentos fica dispensada de observar os
limites de concentracdo de uma mesma companhia aberta e instituicdo financeira.

OUTROS LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR (Investimento Direto)

EMISSOR LIMITE MAXIMO

Limite m&ximo em relagdo a uma mesma classe ou série de cotas sénior de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) e de cotas sénior de
FIDC (FICFIDC)

Limite méximo em relacdo ao patriménio liquido de um mesmo fundo de
investimento imobiliario (FIl e de cotas de (FIC FII)

Limite méximo em relacdo ao patrimdnio liquido de um mesmo fundo de
investimento em participactes (FIP)

Limite méximo do patriménio separado constituido nas emissfes de certificado
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de recebiveis com a adog¢éo de regime fiduciario que lastreiam a emisséo de
um mesmo certificado de recebiveis;

(Cabera ao cotista o calculo de exposi¢cao dos valores aplicados por meio do Vedado
FUNDO no patriménio separado constituido nas emissfes de certificado de
recebiveis com a adocéo de regime fiduciario, de forma a assegurar que 0s
limites desta Resolucao estdo sendo atendidos)

Limite maximo do capital votante de uma mesma Companhia Aberta. Para fins
de verificacdo deste limite devem ser considerados adicionalmente os bdnus
de subscricdo, os recibos de subscricdo e as debéntures conversiveis em
acles de uma mesma companhia.

Limite maximo do capital total de uma mesma Companhia Aberta. Para fins de
verificagdo deste limite devem ser considerados adicionalmente os bonus de
subscricdo, os recibos de subscricdo e as debéntures conversiveis em acgdes
de uma mesma companhia.

Limite maximo em relagdo ao patrimdnio liquido de uma mesma Instituicao
Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil. 20%
(Para esse controle deve ser utilizado o patriménio disponibilizado no website
do Banco Central do Brasil, que possui atraso de divulgacdo de 3 (trés)
meses)

OUTROS LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR (Investimento Direto)

EMISSOR LIMITE MAXIMO

Limite de uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios titulos
da divida publica mobiliaria federal, 100%

Limite de uma mesma classe ou série de créditos securitizados pela Secretaria
do Tesouro Nacional

Limite de uma mesma classe ou série de acdes, bébnus de subscricdo de

acoes e recibos de subscricdo de acbes Vedado
Limite de uma mesma classe ou série de debéntures de infraestrutura

Limite de uma mesma série de ativos que nédo os listados acima 25%
Alocacdo méxima em um mesmo Certificado de Operacdes Estruturadas Vedado

(COE) com Valor Nominal em Risco

OUTROS LIMITES DE CONCENTRACAO POR MODALIDADE LIMITE MAXIMO
(Investimento Direto)
Limite de Operac6es Compromissadas lastreadas em titulos publicos 5%
VEDACOES

Aplicagdo em titulos e valores mobiliarios de emissédo ou coobrigacdo de empresas ligadas aos
cotistas

Aplicacdo em ativos emitidos, coobrigados ou de gualgquer forma garantidos por pessoa fisica®

Aplicacdo em agdes de companhia aberta admitidas a negociacdo em mercado de balcéo
organizado credenciado pela CVM que ndo pertencam a indice de mercado de balc&o organizado,
ou gque nao tenham pertencido ao mesmo indice no més anterior, bem como os respectivos bonus
de subscricao, recibos de subscricéo, certificados de depdsitos de acdes ou quaisquer titulos ou
valores mobiliarios conversiveis em acdes ou cujo exercicio dé direito ao recebimento ou aquisi¢cao
de acbes

Aplicagéo em cotas de FIDC e FICFIDC gue néo sejam da classe sénior

Aplicagdo de Debéntures Privadas e/ou Debéntures de companhias fechadas (exceto nos casos
previstos em regulamento)

Aplicacdo em SPE constituida sob a forma de sociedade empresaria limitada — LTDA

Aplicagdo em ativos da Modalidade de Renda Fixa cuja remuneragéo esteja associada a variacdo
cambial.

Corporate Bonds de Empresas Brasileiras Negociadas no Exterior
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Acobes de emissdo do ADMINISTRADOR

Operacgbes tendo como contraparte fundos de investimentos administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ GESTORA

Operacdes tendo como contraparte cotistas do FUNDO ou empresas a eles ligadas

Realizar operacbes compromissadas reversas

Certificados de Operacdes Estruturadas (COE), com excecdo das modalidades previstas em
Regulamento para este ativo

Aplicagéo em cotas de fundo fechado, exceto nas modalidades previstas na norma

Quaisquer ativos financeiros ndo permitidos nesse Regulamento

1 Nao se aplica a aplicagdo em cotas de fundos de investimentos cuja carteira contenha ativos emitidos,
coobrigados ou de qualquer forma garantidos por pessoa fisica, desde que a GESTORA considere estes
ativos como de baixo risco de crédito, com base em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no pais.

Os titulos e valores mobiliarios que integram a carteira do FUNDO deverédo ser detentores de identificacédo
com cadigo ISIN (International Securities Identification Number).

Disposicdes Adicionais da Circular 563/2017 e 564/2017 da SUSEP
As aplicacdes do FUNDO nos ativos financeiros indicados neste Regulamento deverdo observar,
necessariamente, 0s critérios e requisitos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel aos
investimentos das sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacdo e entidades abertas de
previdéncia complementar, inclusive aqueles fixados pelo Conselho Monetario Nacional — CMN
para aplicacdo dos recursos de provisfes técnicas de sociedades seguradoras e pelo Banco
Central do Brasil.
As cotas do FUNDO sé&o os ativos garantidores das provisbes, reservas e fundos de planos
previdenciarios, devendo estar, permanentemente, vinculadas ao 6rgdo executivo do Sistema
Nacional de Seguros Privados, ndo podendo ser gravadas sob qualquer forma ou oferecidas
CoOmo garantia para quaisquer outros fins.
Realizar operagdes na contraparte de fundos administrados ou Vedado
geridos pelo ADMINISTRADOR ou GESTORES

Limite Limite Conjunto

ATIVO NEGOCIADO NO EXTERIOR por ativo | (considerando
(Controle posicdo dos
Direto) Fundos
Investidos)
Fundos de investimento da classe “Ag¢des — 7,5%
BDR Nivel I”
BDRs Classificados Como Nivel |
Diretamente Acbes
em Opcdes de Agédo Vedado
Ativos Fundos de indice negociados no exterior 10%
Financeiros (ETFs)

Notas de Tesouro Americano
Por meio de | n/a

fundos/veiculos Vedado
de
investimento
constituidos no
exterior

Por meio dos Fundos Constituidos no Brasil

4.2 Nas hipdteses em que o GESTOR DA CARTEIRA detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas
decisdes de investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior acima listados, para fins
de controle de limites de alavancagem, a exposi¢do da carteira do FUNDO deve ser consolidada
com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior, considerando o valor das margens
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exigidas em operac¢des com garantia somada a margem potencial de operacdes de derivativos
sem garantia, observado que o calculo da margem potencial de operacdes de derivativos sem
garantia deve ser realizado pelo ADMINISTRADOR, diretamente ou por meio do GESTOR DA
CARTEIRA, e ndo pode ser compensado com as margens das operacdes com garantia. Nas
hipéteses em que 0 GESTOR DA CARTEIRA nao detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas
decisbes de investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior o calculo da margem de
garantia, para fins de controle de limites de alavancagem, deve considerar a exposicdo maxima
possivel de acordo com as caracteristicas do fundo/veiculo investido.

O investimento em ativos financeiros no exterior devera observar, além das demais condi¢fes e
requisitos previstos na regulamentacéo vigente, ao menos uma das seguintes condicoes:

(i) os ativos deverdo ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos,
objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos 0s casos, por instituicdes devidamente
autorizadas em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

(i) os ativos deverdo ter sua existéncia diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR, e desde
gue tais ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos o0s casos, por entidade devidamente
autorizada para o exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de
Assuncdo ou em outras jurisdicdes, desde que, neste ultimo caso, seja supervisionada por
autoridade local reconhecida. No tocante ao investimento no exterior, 0o FUNDO somente podera
aplicar nos ativos financeiros discriminados e autorizados no quadro acima, nhdo sendo permitido o
investimento em quaisquer outros ativos financeiros. As aplicagbes em ativos financeiros no
exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no célculo dos correspondentes limites de
concentracao por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos,
mas o fator de risco dos investimentos no exterior deve ser considerado para fins de cumprimento
da classe do FUNDO.

O FUNDO podera realizar operacdes com derivativos desde que tais operacoes:

(i) sejam realizadas observando previamente a avaliagdo dos riscos envolvidos;

(i) estejam condicionadas a existéncia de sistemas de controles adequados as suas
operacoes;

(i) ndo gerem, a qualquer tempo, a possibilidade de perda superior ao valor do patrimonio
liquido do FUNDO;

(iv) ndo gerem, a qualquer tempo, a possibilidade de que o cotista seja obrigado a aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO;

(v) néo podem ser realizadas operacdes de venda de opcédo a descoberto;

(vi) ndo podem ser realizadas sem garantia da contraparte central da operacéo;

(vii) a margem de garantia requerida nao podera ser superior a 15% (quinze por cento) do valor
do patriménio liquido do FUNDO; e

(viii) o valor total dos prémios de op¢bBes pagos ndo podera ser superior a 5% do patrimonio
liqguido do FUNDO.

CAPITULO 5. DOS RISCOS E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DOS RISCOS

N&o obstante a diligéncia do GESTOR DA CARTEIRA em selecionar as melhores opc¢bes de
investimento, a carteira do FUNDO esté sujeita aos seguintes riscos:

Risco de Mercado: Os riscos de mercado a que se sujeitam as operacdes realizadas pelo
FUNDO caracterizam-se primordialmente, mas nao se limitam: (a) a possibilidade de flutuactes
nos precos dos ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira do FUNDO, o que se
reflete diretamente no valor das cotas do FUNDO, sendo que os recursos aplicados pelos cotistas
podem valorizar-se ou sofrer depreciacdo de precos e cotacées de mercado no periodo entre o
investimento realizado e o resgate das cotas; (b) & iminéncia de ocorrerem alteracdes, isoladas ou
simultaneas, de condi¢cdes econdmicas, politicas, financeiras, legais, fiscais e regulatérias que
podem causar oscilagfes significativas no mercado, bem como afetar adversamente o preco dos
ativos de emissdo de determinadas companhias, de determinados setores econdmicos ou de
certa regido geogréfica; (c) as oscilacbes das taxas de juros e as alteracdes na avaliagdo de
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crédito, pelos agentes de mercado, dos emissores ou garantidores que podem afetar
adversamente o preco dos respectivos ativos da carteira.

Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera adquirir cotas de fundos que invistam no exterior,
sendo certo que sua performance poderd ser afetada por exigéncias legais ou regulatorias, por
exigéncias tributérias relativas a todos 0s paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do
Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteracdes
politica, econdmica, ou social nos paises onde investe, ou que pode afetar negativamente o valor
de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, podendo interferir na liquidez e no
desempenho do FUNDO. As operacdes do FUNDO poderdo ser executadas em bolsas de
valores, de mercadorias e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de
liquidacdo financeira de diferentes paises, estando sujeitas a distintos niveis de regulamentacao e
supervisdo por autoridades locais reconhecidas. Entretanto ndo existem garantias sobre a
igualdade de condicdes de acesso aos mercados locais.

Risco de Crédito: Os riscos de crédito a que se sujeitam as operacgdes realizadas pelo FUNDO,
caracterizam-se pela possibilidade de inadimplemento das contrapartes, em operacdes por elas
realizadas, ou dos emissores dos ativos componentes da carteira do FUNDO, podendo ocorrer
perdas financeiras ou reducédo de ganhos para o FUNDO até o valor das opera¢fes contratadas e
nao liquidadas.

Risco de Liquidez: Os principais riscos de liquidez a que o FUNDO esta sujeito, pelas
caracteristicas dos mercados em que investe, sdo: (a) o FUNDO nao estar apto a efetuar, dentro
do prazo estabelecido no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de cotas quando solicitados pelos cotistas; (b) por motivos alheios aos esforgos do
GESTOR DA CARTEIRA, os ativos que compdem a carteira do FUNDO podem passar por
periodos de menor volume de negociacao ou inexisténcia de demanda no mercado, o que podera
acarretar dificuldade na formacg&o de pregos destes ativos com a consequente diminuigcdo do seu
valor, entre outras consequéncias.

Riscos de Concentragdo: Os riscos de concentragdo caracterizam-se, principalmente, pelas
aplicacdes do FUNDO estarem sujeitas a situacdes que afetem diretamente determinado setor do
mercado ou determinado emissor de ativos, nos quais 0 FUNDO tenha investido grande parte dos
seus recursos. Quanto maior a concentracdo dos recursos aplicados pelo FUNDO em ativos de
um mesmo emissor, maior sera o risco a que o FUNDO estara exposto.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O risco proveniente do uso de instrumentos de
derivativos pode ser interpretado de duas formas: (a) quando o FUNDO utiliza instrumentos
derivativos para fins de hedge de suas posicées no mercado a vista, caso em que o risco se limita
aos descasamentos de desembolsos financeiros e de liquidacédo pela contraparte, pela Bolsa ou
pelo mercado organizado em que o derivativo foi negociado e registrado. (b) quando usado como
outro ativo ou, ainda, em combinacao direta, indireta ou sintetizada, sendo que a somatéria das
posicdes expde a carteira do FUNDO.

Risco Sistémico: As condi¢cdes econbmicas nacionais e internacionais, bem como fatores
exdgenos diversos, tanto no mercado nacional quanto internacional podem afetar o mercado e
resultar em alteracdes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral.
Tais variagdes podem incorrer em perdas patrimoniais e afetar o desempenho do FUNDO.

Risco Legal: A eventual interferéncia de 6rgaos reguladores, como a Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, o Conselho Monetario Nacional e o Banco Central do Brasil, no mercado
podem impactar nos precos dos ativos. Ressalta-se que mudancas nas regulamentacdes ou
legislacdes aplicaveis a fundos de investimento, inclusive tributarias, podem impactar nos precgos
dos ativos ou nos resultados das posi¢cdes assumidas pelo FUNDO e, portanto, nos valores
patrimoniais, de cotas e nas modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO.
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Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos (marcacdo a mercado): Os ativos integrantes da
carteira do FUNDO séo avaliados diariamente a pre¢cos de mercado, de acordo com as normas
em vigor e praticas adotadas pelo CUSTODIANTE. Os precos dos ativos sdo formados
diariamente, conforme as expectativas do mercado financeiro e de capitais e em funcdo das
condicbes politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Tais critérios de avaliacdo dos ativos
financeiros poderéo ocasionar variacbes nos valores dos ativos integrantes da carteira FUNDO,
resultando em variacdes patrimoniais e no valor de cotas do FUNDO.

Riscos Especificos: O FUNDO se sujeita aos riscos inerentes aos diversos mercados em que
opera. Determinados fatores especificos, incluindo a alteracdo da condicao financeira de uma
companhia, alteracées na expectativa de desempenho/resultados das companhias, capacidade
competitiva e capacidade de gestdo empresarial podem, também, afetar adversamente o preco
e/ou o rendimento dos ativos da carteira.

A politica de administracdo de riscos adotada pelo GESTOR DA CARTEIRA, verifica o nivel de
exposicao da carteira do FUNDO nos mercados em que atua, a conformidade da sua carteira com
a politica de investimento e estratégia e, ainda, as expectativas de oscilagdo dos diversos
mercados em que o FUNDO atua. O acompanhamento sisteméatico da politica de investimento é
feito pelo Diretor responsavel pelo FUNDO.

A carteira do FUNDO ¢ analisada levando-se em consideracao os diferentes fatores de risco aos
guais esteja exposta, sendo que tais riscos sdo inerentes ao mercado, como por exemplo, mas
nao se limitando aos riscos de liquidez, de crédito, entre outros. Periodicamente sdo assumidas
diferentes hipo6teses e cenarios de mercado, tais como mudangas na volatilidade dos precos, nas
politicas monetaria e cambial, nas medidas fiscais, no cenario internacional, entre outros,
buscando-se estimar o impacto dessas mudancas no valor da carteira.

A metodologia utilizada pelo Administrador para o gerenciamento do risco de liquidez avalia o
estoque de ativos de ampla negociacdo no mercado (alta liquidez) frente o montante de passivos
reais e potenciais (obrigaces). As andlises séo realizadas em situacdes de normalidade e de
estresse.

A administracdo de riscos compreende, também, a verificacdo do cumprimento da execucdo da
politica de investimento do FUNDO estabelecida no seu regulamento e no que dispbe a
regulamentacao vigente.

Os métodos utilizados pelo GESTOR DA CARTEIRA para gerenciar os riscos a que o FUNDO se
encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo FUNDO e, por consequéncia, por seus cotistas. O GESTOR DA CARTEIRA nao
podera ser responsabilizado por eventuais prejuizos que os cotistas venham a sofrer em caso de
liquidacdo do FUNDO ou resgate de suas cotas, exceto no caso de comprovada culpa ou dolo por
parte do GESTOR DA CARTEIRA.

As aplicacOes realizadas no FUNDO néo contam com garantia do ADMINISTRADOR, nem do
GESTOR DA CARTEIRA e nem do Fundo Garantidor de Créditos.

CAPITULO 6. DAS COTAS

O valor da cota é calculado diariamente e sera determinado com base em avaliacdo patrimonial
gue considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Para calculo de
valor da cota serdo utilizados os precos dos ativos da carteira do FUNDO no encerramento do dia,
assim entendido como o horéario de fechamento dos mercados onde o FUNDO atua.

Na emissdo das cotas deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos

recursos investidos, desde que a disponibilizacdo ocorra em reserva bancaria, com a respectiva
confirmacdo pelo ADMINISTRADOR no mesmo dia, até o horario que vier a ser por ele
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estabelecido. Caso o crédito dos recursos seja confirmado apds o referido horario, sera utilizado,
para fins de conversao, o valor da cota no primeiro dia Gtil subsequente.

A integralizacdo das cotas do FUNDO deve ser realizada em moeda corrente nacional.

O pedido de resgate de cotas sera efetuado a qualquer tempo, no dia da respectiva solicitacdo
entregue pelo cotista, na sede ou nas dependéncias do ADMINISTRADOR, observado o horério
limite estabelecido no item 6.2 acima:

l. A conversdo dar-se-4 pela cota em vigor no primeiro dia Util apos a solicitagédo de resgate.

II. O pagamento do resgate devera ser efetuado por meio de crédito em conta corrente,
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou CETIP no segundo dia util subsequente ao dia da
converséo das cotas.

No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos que possam implicar em alteracdo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas em prejuizo destes Ultimos ou ainda
em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do FUNDO, inclusive decorrentes de
pedidos de resgate incompativeis com a liquidez existente, o0 ADMINISTRADOR podera realizar,
na ultima hipétese, pagamentos na medida em que forem liquidadas as aplicagfes da carteira do
FUNDO ou declarar o fechamento do FUNDO para a realizacéo de resgates, sempre observada a
regulamentacéo existente.

Em caso de feriado municipal ou estadual na sede do ADMINISTRADOR, havera calculo do valor
das cotas e conversdes de aplicacbes e resgates, e 0 pagamento para 0s cotistas da mesma
localidade do ADMINISTRADOR sera feito no dia util seguinte.

N&o havera limites minimos e maximos para aplicacdes e resgates, sendo que o valor minimo de
permanéncia sera aquele estipulado no Artigo 138 da Instrugdo CVM 555, de 17.12.2014.

O horério limite para aplicacdes e resgates no FUNDO sera 12h00min (doze horas) — horario de
Brasilia.

CAPITULO 7. DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

O FUNDO tem como politica ndo exercer seu direito de voto em assembleias gerais das
companhias e dos fundos nas quais detenha participagdo. Contudo, 0 GESTOR DA CARTEIRA
podera, a seu exclusivo critério e/ou quando entender que a matéria a ser deliberada na
assembleia apresenta relevancia ou destacada relacdo com os interesses do FUNDO, fazer-se
representar e exercer o seu direito de voto.

Em decorréncia do publico-alvo do FUNDO, o GESTOR DA CARTEIRA ndo adota politica de
exercicio de direito de voto nos termos definidos no Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores
Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros e alteracdes posteriores.

CAPITULO 8. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados do FUNDO serdo utilizados para a aquisicdo de titulos, valores mobilidrios e
demais ativos financeiros que passarao a integrar a carteira do FUNDO.

CAPITULO 9. DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

A politica de divulgagéo de informag¢Bes do FUNDO adotada pelo ADMINISTRADOR é idéntica
para os cotistas, consultores de investimento, agéncias classificadoras e demais interessados.

O ADMINISTRADOR compromete-se a:
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Divulgar, diariamente, o valor da cota do FUNDO e seu respectivo patrimonio liquido;

Enviar & COTISTA, mensalmente, em até dez dias a contar do encerramento do més a que se
refira o extrato de conta contendo a rentabilidade auferida no més, saldo das suas aplicacdes e
movimentacdes, se houver;

Colocar a disposicao, diariamente, em sua sede, informacdes sobre a composicdo da carteira
do FUNDO;

Enviar ao cotista todas as informagbes necessérias, para que este possa remeter a
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, na forma regulamentada, formulario de
informacéo periddica, referente ao FUNDO;

As informag0fes sobre resultados do FUNDO em exercicios anteriores, e de outras informacdes
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragfes contabeis, relatorios do
ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados por for¢ca de disposicfes regulamentares aplicaveis, encontram-se a disposi¢cao na
sede do ADMINISTRADOR,;

As informag0fes, as convocacdes e resultados das Assembleias serdo encaminhados através
de correspondéncia enviada a cada cotista do FUNDO, sendo facultado ao ADMINISTRADOR
o envio por meio eletrénico. A divulgacado de fato relevante seréa feita por meio da pagina da
internet — www.safra.com.br;

Fica facultado ao ADMINSTRADOR, quando nédo utilizar meio eletrénico, efetuar a convocacao
dos cotistas por meio de Edital; e

Divulgar diariamente, no jornal de circulagdo nacional, denominado “Valor Econémico”, bem
como no site eletrdnico www.safra.com.br, informacfes sobre a taxa de administracdo
praticada, o valor do patriménio liqguido do FUNDO, o valor da quota e a rentabilidade
acumulada no més e ano civil a que se referirem.

CAPITULO 10. DA TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO E SEUS COTISTAS
Os rendimentos e ganhos auferidos pelo FUNDO sao isentos de imposto de renda e IOF.

Os rendimentos auferidos pelo COTISTA néo estéo sujeitos a incidéncia do imposto do imposto
de Renda na Fonte.

Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF): incide somente no resgate, limitado ao rendimento
da aplicacdo e com aliquotas decrescentes em funcdo do prazo da aplicacdo. Para aplicacdes
com mais de 29 (vinte e nove) dias, o IOF é igual a zero.

Os rendimentos auferidos pelo COTISTA poderédo ter a incidéncia de tributos complementares,
caso a legislacdo assim disponha.

CAPITULO 11. DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 1 (um) ano, sendo o seu encerramento no Ultimo
dia do més de dezembro.

CAPITULO 12. DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO E DOS ENCARGOS DO FUNDO

O ADMINISTRADOR recebera remuneracao fixa (taxa de administracao) pela prestacdo de seus
servicos de gestdo e administracdo do FUNDO e da carteira do FUNDO.

A taxa de administracdo corresponde ao montante equivalente a 1,00% a.a. (um por cento ao
ano) podendo chegar a 2,10% a.a. (dois inteiros e um décimo por cento ao ano), em razéo da
taxa de administracdo cobrada pelos fundos investidos, calculada sobre o patrimonio liquido do
FUNDO, observando-se, ainda, que a taxa de administragdo sera calculada sobre o patriménio
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liguido de fechamento do dia anterior, apropriada diariamente e paga mensalmente, de forma
linear e com base em 252 dias Uteis por ano.

12.2.1. A taxa de administracdo indicada acima engloba a remuneragcdo do GESTOR DA CARTEIRA e a

12.2.2.

remuneracdo do GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA, conforme contrato proprio, que sera
paga pelo FUNDO diretamente aos GESTORES, nos termos da legislacao vigente.
N&o devem ser consideradas para o célculo da taxa de administragdo méaxima, as aplicacdes em

fundos de indice e em fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas a

12.3.

V.

VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

12.4.

13.1.

negociacdo em mercado organizado.

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdao do ADMINISTRADOR, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagfes do FUNDO.

Despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢do e publicacdo de
relatorios e informagdes periddicas previstos na legislacdo aplicavel.

Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
cotistas.

Honorarios e despesas do auditor independente.

Emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO.

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao FUNDO, se for o caso.

Parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e nao decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracio no exercicio de suas
respectivas fungoes.

Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao comparecimento e exercicio de direito de
voto do FUNDO pelo ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos,
em assembleias gerais das companhias e/ou fundos nas quais o FUNDO detenha
participacao.

Despesas com custddia e liquidacdo de operagbes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais no valor de 0,015% a.a. (quinze milésimos por cento
ao ano) sobre o patriménio liquido do FUNDO.

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes, ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios.

Os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracao, se
houver, com base na taxa de administragéo e/ou performance.

Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se contratado.

N&o serdo cobradas taxas de performance, de ingresso e de saida do FUNDO.

CAPITULO 13. DO FORO

Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
rentncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para quaisquer acdes relativas ao
FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.
ADMINISTRADORA
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