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CAPITULO | — FORMA DE CONSTITUIGAO, PRAZO DE DURAGAO E PUBLICO ALVO

Artigo 12. O DELTA ENERGIA ABSOLUTE - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO LONGO PRAZO é constituido sob a forma de condominio fechado, sendo regido pelo
presente Regulamento e pelo Anexo Normativo | da Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de

2022 (“Resolucdo CVM 175”), conforme alterada bem como pelas demais disposicbes legais e

regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os termos utilizados no presente Regulamento e iniciados em letras maiusculas terdo

o significado a eles atribuido no Anexo |, que é parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Artigo 22. O Prazo de Duragao do Fundo terd inicio na Data da 12 Integralizacao de Cotas e se encerrara
no dia 31 de janeiro de 2032.

Artigo 32. O Fundo destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme tal termo é
definido no artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30”), estando

por essa razao dispensado da elabora¢do do prospecto e da publicacdo de andncio de inicio e de

encerramento de distribuicao.

Artigo 42. A responsabilidade dos Cotistas emitidas no termo deste Regulamento é ilimitada, nos
termos da regulamentacao aplicavel. Neste sentido, na hipdtese de ocorréncia de Patrimonio Liquido
negativo, os Cotistas podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servigos Essenciais para aportar

recursos no Fundo e/ou na Classe.

Artigo 52. Qualquer mengdo ao anexo descritivo da Classe ou ao regulamento do Fundo na parte geral
da Resolucdo CVM 175 ou no Anexo Normativo | devera ser entendida indistintamente como mencdo
ao presente Regulamento, observado que este Regulamento compreende todas as informagdes sobre
o Fundo e a sua classe Unica de Cotas, nos termos do artigo 48 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e

do artigo 15 do Anexo Normativo I.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DO FUNDO

Artigo 62. O Fundo é administrado pela MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade andnima inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na rua Alves
Guimardes, 1.212, Pinheiros, na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 05.410-002, sociedade
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e

valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n? 18.667, de 19 de abril de 2021 (“Administradora”).
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Paragrafo Primeiro. A Administradora deverd praticar os atos necessarios a administragao do Fundo, o

que inclui, mas ndo se limita em: (i) verificar, apds a realizacdo das operacbes pela Gestora, a
compatibilidade dos precos praticados com os precos de mercado, bem como informar a Gestora e a
CVM sobre indicios materiais de incompatibilidade; (ii) verificar, apés a realizacdo das operacdes pela
Gestora, em periodicidade compativel com a politica de investimentos da Classe, a observancia da
carteira de ativos aos limites de composicado, concentragao e, se for o caso, de exposicdo ao risco de
capital, devendo informar a Gestora e a CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia

seguinte a data da verificacdo; e (iii) contratar o custodiante.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo ao disposto acima, sdo obrigacdes da Administradora:

| diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro de cotistas;

(b) o livro de atas das assembleias gerais;

(c) olivro ou lista de presenca de cotistas;

(d) os pareceres do auditor independente; e

(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do fundo;

Il solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das cotas de classe fechada em mercado

organizado;

Il pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia

de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgao aplicavel;

IV elaborar e divulgar as informag&es periddicas e eventuais da Classe;

V  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes

cadastrais do fundo e de sua Classe;

VI manter servigo de atendimento ao cotista, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
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recebimento de reclamacdes, conforme definido no regulamento;

VIl nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

VIl monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;

IX observar as disposicdes constantes do regulamento; e

X cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas.

Paragrafo Terceiro. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora contratar, em nome do Fundo

ou de Classe, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b)

escrituracdo das cotas; e (c) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolu¢do CVM 175.

Paragrafo Quarto. A Administradora também serda responsdvel pela distribuicao das Cotas do Fundo.

Artigo 72. O Fundo sera gerido pela DELTA ENERGIA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com
sede na Cidade e Estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4100 — 72 andar, sala 18,
Condominio Miss Silvia Morizono, Itaim Bibi, S50 Paulo — SP, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF n?
33.267.993/0001-11, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de Valores
Mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 17.451, de 14 de outubro de 2019 (“Gestora” e, em

conjunto com Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Paragrafo Primeiro. Compete a Gestora realizar a gestao profissional da Carteira de Investimentos,

com poderes gerais para representar o Fundo no ambito das operagdes de negociacdo dos ativos
integrantes da Carteira de Investimentos, bem como para exercer o direito de voto decorrente dos
ativos integrantes da Carteira de Investimentos, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal
exercicio, observados, em todos os casos, os termos e condi¢des do presente Regulamento e da

legislagdo e regulamentagao em vigor.

Paragrafo Segundo. Incluem-se entre as obriga¢des da Gestora:

I informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de

servico por ela contratado;

Il providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;
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Il diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao

relativa as operacdes da Classe;

IV manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentragao e, se for o

caso, de exposicao ao risco de capital;

V observar as disposi¢Ges constantes do regulamento; e

VI cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas

Pardgrafo Terceiro. Inclui-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com

terceiros habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) intermediacdo de operagbes para a
carteira de ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco
por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi)

cogestdo da carteira de ativos.

Artigo 82. Os servigos de custddia qualificada serdo realizados pela a MAF Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na rua Alves Guimaraes, 1.212, Pinheiros, na
cidade de S30 Paulo, estado de S3o Paulo, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ sob 0 n? 36.864.992/0001-
42, a qual é autorizada pela CVM a exercer o servi¢co de custddia, por meio do Ato Declaratério CVM

n2 19.102, de 23 de setembro de 2021 (“Custodiante”).

Paragrafo Unico. O servico de escrituracdo de Cotas sera prestado pelo Administrador.

Artigo 92. A Administradora, a Gestora, e cada prestador de servigco do Fundo serdo, individualmente,
responsaveis por suas acdes e/ou omissdes relacionadas a suas respectivas obriga¢cdes nos termos
deste Regulamento, do Acordo de Investimento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como
responderdo, individualmente, perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e autoridades pelos prejuizos e
perdas decorrentes de suas respectivas violagGes das disposicdes contempladas neste Regulamento
e/ou no Acordo de Investimento, comprometendo-se a manter o Fundo e os Cotistas indenes e a salvo
de e contra quaisquer demandas, notificacGes, procedimentos, judiciais ou administrativos, iniciados

por qualquer pessoa ou autoridade.

Paragrafo Primeiro. Os Prestadores de Servigos Essenciais e o Custodiante serd responsavel perante a

CVM, com relagdo as suas respectivas atribuicdes, por suas acées e omissdes nos termos da legislacdo

e regulamentacdo aplicaveis, deste Regulamento, dos outros contratos celebrados com o Fundo e do
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Acordo de Investimento.

Pardgrafo Segundo. A Administradora e a Gestora serdo solidariamente responsdveis, exclusivamente,

com relacdo a quaisquer perdas, custos ou despesas sofridas pelos Cotistas em decorréncia de suas
respectivas acdes ou omissées em violacdo das disposicdes contempladas neste Regulamento, nos

outros contratos celebrados com o Fundo e no Acordo de Investimento.

Pardgrafo Terceiro. As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia dos Prestadores de

Servigos Essenciais, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Quarto. Os objetivos do Fundo ndo representam, em hipdtese alguma, garantia do Fundo,

da Administradora, ou da Gestora quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez do Fundo.

Pardgrafo Quinto. Os investimentos realizados pelo Fundo em derivativos apresentam diferentes

possibilidades de desempenho. Tais derivativos poderdo ter resultado linear ou n3o linear, sendo que

as perdas podem ser maiores que as dos ativos nos quais os derivativos sdo referenciados.

Artigo 62. Na hipdtese de substituicao ou renutincia dos Prestadores de Servigos Essenciais, devera ser

observado os tramites previstos na Secdo VI, Parte Geral da Resolu¢do CVM 175.

CAPITULO Il — OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 102. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
preponderantemente por meio do investimento em cotas do Delta Energia Strategy - Fundo de

Investimento Multimercado Crédito Privado Longo (“FIM Delta Energia Strategy”), que por sua vez

investira no Delta Energia Strategy - Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia (“FIP

Delta Energia Strategy”) e no Delta Energia Strategy - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

(“FIDC Delta Energia Strategy”) e em derivativos de energia, de acordo com a politica de investimento

estabelecida abaixo.

Pardgrafo _Unico. Por destinar-se exclusivamente a Investidores Profissionais, o Fundo (a) esta

dispensado da observancia das limitages de modalidades de ativo financeiro e dos limites de
concentracgdo por emissor estabelecidos nos artigos 43 e 45 da Resolugdo CVM 175, e (b) pode aplicar

seus recursos em qualquer fundo de investimento registrado na CVM.

Artigo 11. O Fundo terd a seguinte politica de investimento, a ser observada pela Gestora:
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a) nao ha limites minimos ou maximos para aplicagdo do Patriménio Liquido do Fundo em cotas
do FIM Delta Energia Strategy e derivativos de energia e/ou cambiais, sendo certo que a aplicacdo
podera ser realizada em qualquer proporc¢do entre tais ativos, observado o disposto nos itens (b) e

(c) abaixo e o Acordo de Investimento.

b) o valor remanescente do Patriménio Liquido do Fundo, que ndo esteja representado por cotas
do FIM Delta Energia Strategy e em derivativos de energia e/ou cambiais, devera ser aplicado
exclusivamente nos seguintes Ativos Financeiros, em montante suficiente para pagamento dos
Encargos do Fundo: (i) titulos de emissdo do tesouro nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdao de
instituicdes financeiras; (iii) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” acrescido do sufixo “Referenciado”,
referenciado a Taxa DI, administrados e/ou geridos por instituicdes financeiras, com liquidez diaria,
cujas politicas de investimento admitam a alocacao de recursos exclusivamente no titulo mencionado
no inciso (i) acima; e ( iv) cotas de emissdo de fundos de investimento que invistam em fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa” ou de fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa” acrescido do sufixo “Referenciado”, referenciado a Taxa DI, administrados e/ou geridos por
instituicoes financeiras, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocacdo de
recursos exclusivamente notitulo mencionado na alinea (i) acima; e (v) operacGes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no inciso (i) acima, de acordo com a regulamentacdo especifica do

Conselho Monetario Nacional; e

c) O Fundo podera contratar operagdes com derivativos cambiais para fins de protecdo

patrimonial (hedge), de acordo com o Acordo de Investimento

Paragrafo Primeiro. O Fundo poderd realizar operacGes na contraparte da tesouraria da

Administradora, da Gestora e/ou de empresas a eles ligadas, observado o disposto no caput deste
Artigo 11.

Paragrafo Segundo. O percentual maximo de aplicacdo em Ativos Financeiros de emissdo da

Administradora, da Gestora ou empresas a eles ligadas serd de 2% (dois por cento) do Patrimoénio

Liquido, observado o disposto no caput deste Artigo 11.

Paragrafo Terceiro. Tendo em vista o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 102 acima, ndo ha

percentual mdximo de aplicacgdo em cotas de fundos de investimento administrados pela
Administradora, pela Gestora ou empresas a eles ligadas, observado o disposto no caput deste Artigo
11.
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Paragrafo Quarto. O Fundo buscara manter carteira de Ativos Financeiros com prazo médio superior a

365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, que possibilitem a caracterizagdo do Fundo como “longo prazo”
para fins tributdrios. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributario para

fundos de “longo prazo”, nos termos da legislacdo aplicavel.

Paragrafo Quinto. Subsidiariamente a observancia pela Gestora da politica de investimento

estabelecida neste Artigo 11, também cabera a Administradora a verificacdo de sua observancia pela

Gestora.

Artigo 12. As seguintes regras de investimento e gestdo serdo aplicdveis ao Fundo:

a) o Fundo ndo poderd aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam diretamente no
Fundo;
b) o Fundo ndo podera aplicar em cotas de fundos de investimento que ndo estejam previstos na

regulamentacao expedida pela CVM;

c) somente poderdo compor a Carteira de Investimentos do Fundo os Ativos Financeiros que
sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores, de mercadorias e futuros, mercado de balcdo, ou
registrados em sistema de registro, objeto de custddia, objeto de depdsito central ou de liquidagdo
financeira, em todos os casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo BACEN ou pela CVM
para desempenhar referidas atividades, nas suas respectivas areas de competéncia;

d) o Fundo podera realizar operagdes de alavancagem, sem qualquer limitagao; e

e) o Fundo ndo podera aplicar em ativos no exterior.

CAPITULO IV - TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA MAXIMA DE CUSTODIA, TAXA
MAXIMA DE DISTRIBUICAO E TAXA DE PERFORMANCE

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo

Artigo 13. O Fundo pagarda a Administradora e a Gestora, como remuneracdo pelos servicos de
administragdo, gestdo, escrituracdo e distribuicdo de Cotas, uma remuneragdo conjunta, cujo
montante total deve corresponder ao maior valor entre: (i) 2% (dois por cento) ao ano do Patriménio
Liquido do Fundo, e (ii) R$19.000.000,00 (dezenove milhdes de reais) ao ano, incluindo a Taxa de
Gestdo e Taxa de Administracao, calculada de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos no

Acordo de Investimento e sujeito as dedugGes ali previstas (“Taxa Global”).

Paragrafo Primeiro. A descricdo completa da Taxa Global, aplicavel ao Fundo e sua respectiva
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segregacdo, pode ser encontrada no website do Gestor, no link a seguir:

https://deltaenergia.com.br/documentos.

Pardgrafo Segundo. O montante minimo de R$19.000.000,00 (dezenove milhdes de reais) ao ano

referente a Taxa Global sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses, contados a partir de 12 de
janeiro 2023, pela variagdo acumulada do indice Geral de Precos do Mercado, apurado e divulgado

pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGPM”).

Paragrafo Terceiro. Serdo consideradas, para fins de calculo da Taxa Global, as taxas de administracdo

cobradas pelo Delta Energia Strategy — Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Longo

Prazo, inscrito no CNPJ sob 0 n232.274.211/0001- 09 (“Delta Energia Strategy”), integrante da carteira

do Fundo, de forma que os valores pagos pelo Delta Energia Strategy a titulo de taxa de administracao

deverao ser descontados da Taxa Global a ser paga pelo Fundo nos termos deste Artigo 13.

Paragrafo Quarto. Serdo consideradas, para fins de calculo da Taxa Global, as taxas de gestdo cobradas

pelo Delta Energia Strategy, integrante da carteira do Fundo, de forma que os valores pagos pelo Delta
Energia Strategy a titulo de taxa de administracdo deverdo ser descontados da Taxa Global a ser paga

pelo Fundo nos termos deste Artigo 13.

Pardgrafo Quinto. A Taxa Global sera calculada diariamente, todo Dia Util, & base de 1/252 (um

duzentos e cinquenta e dois avos), e paga mensalmente, como despesa do Fundo, até o 52 (quinto) Dia

Util do més subsequente.

Paragrafo Sexto. A primeira Taxa Global serd paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més

em que ocorrer a Data da 12 Integralizacdo de Cotas, de forma proporcional ao nimero de dias

decorridos no referido més.

Paragrafo Sétimo. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa Global que lhe sejam

devidas sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servigos que tenham sido
contratados pelo Fundo, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa

Global devida a Administradora.

Paragrafo Oitavo. A Gestora podera estabelecer que parcelas da Taxa Global que lhe sejam devidas

sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servicos que tenham sido contratados
pelo Fundo, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa Global devida

a Gestora.
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Paragrafo Nono. Do valor devido pelo Fundo a titulo de Taxa de Administra¢do, nos termos deste Artigo

13, serdao deduzidos, mensalmente, os valores devidos a titulo de taxa de administracdo pelos Fundos
Delta Energia no mesmo periodo, bem como (i) os valores devidos ao Custodiante a titulo de Taxa de
Custédia Maxima nos termos do Artigo 14 abaixo e (ii) certos custos incorridos pela Sociedade

Comercializadora de Energia, nos termos do Acordo de Investimento.

Pardgrafo Décimo. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma

continua a Classe, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE, ndo ha uma taxa

maxima de distribui¢cdo (“Taxa_ Maxima de Distribuicdo”). Assim, tendo em vista que a Classe tem

natureza de classe fechada, a taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos

documentos da oferta de cada emissdo de Cotas, conforme aplicavel.

Taxa de Custodia Mdxima

Artigo 14. A Classe pagara ao Custodiante, pela prestagdo dos servigos de custddia, em bases mensais,

uma Taxa de Custddia Maxima de RS 500,00 (quinhentos reais) por més.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Custddia Maxima sera calculada diariamente, todo Dia Util, 3 base de

1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga mensalmente, como despesa do Fundo, até o 52

(quinto) Dia Util do més subsequente.

Paragrafo Segundo. A primeira Taxa de Custédia Mdxima serd paga no 52 (quinto) Dia Util do més

subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacdo de Cotas, de forma proporcional ao

numero de dias decorridos no referido més.

Taxa de Performance

Artigo 15. Ndo haverd taxa de performance.

CAPITULO V - RESPONSABILIDADE E FATORES DE RISCO

Riscos Gerais Aplicdveis ao Fundo

Artigo 16. N3o obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de plena diligéncia e da boa
pratica, respectivamente, na administracao do Fundo e gestdo da Carteira de Investimentos, o Fundo

estd sujeito a riscos inerentes as aplicacbes no mercado de capitais e financeiro, os quais poderdo
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ocasionar flutuacdes nos precos e na rentabilidade do Fundo e no valor das Cotas. A Gestora ndo serd
responsavel por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo, com excec¢do
das hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé, nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis. Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua prdpria situacdo financeira e seus objetivos de investimento, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os

fatores de risco descritos a seguir:

Riscos Relacionados aos Fundos Delta Energia

Riscos dos Fundos Delta Energia. Tendo em vista que parcela relevante do Patrimonio Liquido do
Fundo podera ser investida, direta ou indiretamente, conforme o caso, em cotas dos Fundos Delta
Energia, todos os riscos associados ao investimento em tais fundos poderdo ser também riscos
associados ao investimento no Fundo. Caso parte substancial do Patriménio Liquido do Fundo seja
investido em cotas dos Fundos Delta Energia, o desempenho do Fundo decorrera essencialmente do
desempenho dos Fundos Delta Energia. O investimento nos Fundos Delta Energia envolve riscos
relativos a exploracdo da atividade econdmica de comercializacdo de energia elétrica. Ndo ha garantia
guanto a estabilidade financeira, politica ou regulatéria do setor elétrico brasileiro e nem tampouco
certeza de que o desempenho dos Fundos Delta Energia acompanhe pari passu o desempenho médio
do setor de comercializagdo de energia. Adicionalmente, ainda que o desempenho dos Fundos Delta
Energia acompanhe o desempenho das empresas que desenvolvam e explorem economicamente a
comercializacdo de energia elétrica e projetos de geragdo de energia, ndo ha garantia de que o Fundo
e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo

de tais riscos.

O FIP Delta Energia Strategy investira na Sociedade Comercializadora de Energia. Embora tenha de
adotar as praticas de governanga indicadas no regulamento do FIP Delta Energia Strategy a Sociedade
Comercializadora de Energia ndo estara obrigada a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacdo de informagdes ao mercado e a seus acionistas. O Fundo e seus
cotistas poderao ter dificuldades para obter informacdGes financeiras, operacionais ou de qualquer

natureza relativas a Sociedade Comercializadora de Energia.

Adicionalmente, no cumprimento de sua atribui¢cdo de elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis
auditadas do Fundo, nos prazos estabelecidos pela regulamentacdo, a Administradora depende
diretamente da Gestora: (i) nainterlocu¢do destes com a administra¢do da Sociedade Comercializadora
de Energia, a fim de que esta elabore tempestivamente as suas demonstragdes contabeis e tenha tais

demonstracdes contdbeis devidamente auditadas e disponiveis para a Administradora nos prazos
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estipulados por esta; e (ii) para prover tempestivamente informagdes e documentagdo aos auditores

independentes do Fundo relacionadas as atividades da Sociedade Comercializadora de Energia.

Risco Legal. A performance dos Fundos Delta Energia e, por consequéncia, do Fundo, pode ser afetada
em virtude de interferéncias governamentais aos seus projetos e aos setores em que atuam, bem como
por quaisquer demandas judiciais nas quais a Sociedade Comercializadora de Energia figure como ré.
Caso o patrimoénio liquido dos Fundos Delta Energia, e, por consequéncia, do Fundo, venha a ficar
negativo em razdo do cumprimento das demandas ou obrigacdes governamentais, os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, até o limite de seu respectivo Capital
Comprometido, observado o disposto neste Regulamento, na proporcao de suas Cotas, de forma que

o Fundo possa fazer face a seus compromissos perante os Fundos Delta Energia e terceiros.

Risco de Concentracdo. De acordo com sua politica de investimento, ndo ha limites minimos ou
maximos para aplicacdo do Patrimonio Liquido do Fundo em cotas do FIM Delta Energia Strategy, de
modo que parcela relevante de seu Patriménio Liquido podera ser aplicada em cotas dos FIMs Delta
Energia Strategy, estando sujeito aos riscos decorrentes dessa estratégia, dentre os quais se

destaca o de concentragdo excessiva.

Riscos Relacionados a Atividade de Comercializacéo de Energia

Riscos de Alteragdes Regulatdrias. A atividade de comercializacdo de energia elétrica realizada pela
Sociedade Comercializadora de Energia é altamente regulada pela ANEEL, autarquia federal, sob

regime especial (Agéncia Reguladora), vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

Embora a ANEEL seja uma autarquia independente, a atividade de comercializagdo de energia esta
sujeita a instabilidade regulatdria devido (i) a presenca de lacunas de regulamentacao; (ii) a ameaca de
mudangas importantes nas regras por acdo legislativa (por exemplo, projetos de lei que possam ter
impacto sobre as regras estabelecidas); e (iii) a contesta¢Oes as regras e decisdes da ANEEL, que

resultam em processos administrativos e judiciais intrincados e prolongados.

Mudangas no marco regulatdrio vigente podem impactar de forma adversa e relevante os resultados
e atividades das Sociedades Comercializadora de Energia, e as operac¢des de compra e venda de energia
por ela realizadas, o que podera gerar perdas para os Fundos Delta Energia e, consequentemente, para

o Fundo.

Risco de Volatilidade nos Pregos da Energia Elétrica. A formagao de pregos de energia de curto prazo

é chave no desenho regulatdrio do sistema elétrico brasileiro. A geracdo hidroelétrica é responsavel
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por aproximadamente 67% (sessenta e sete por cento) da producdo nacional do sistema elétrico
brasileiro, sendo que os 33% (trinta e trés por cento) restantes sdo atendidos por uma composicdo de
geracdo térmica a gas, carvao, nuclear, dleo, bioeletricidade (cogeracdo de cana de aglcar), solar e
edlica. A caracteristica predominantemente hidrica do sistema elétrico brasileiro faz com que os precos
de energia de curto prazo sejam diretamente influenciados pelas condi¢des hidroldgicas, e, portanto,
tenham alta volatilidade, o que podera afetar o desempenho da Sociedade Comercializadora de

Energia e, consequentemente, do Fundo.

Além da volatilidade decorrente das condig¢des hidroldgicas mencionada acima, os precos de energia,
no médio e longo prazo, sofrem influéncia também (i) da variacdo da carga, (ii) da entrada de novas
ofertas de novas fontes de energia, (iii) de mudancas regulatdrias, e (iv) do posicionamento dos

agentes atuantes no mercado de comercializagao de energia.

Embora adote estratégias de comercializacdo preponderantemente caracterizadas pela baixa
exposicdo a volatilidade de pregos de mercado de curto prazo, a Sociedade Comercializadora de
Energia, seus resultados e suas operacdes poderdo ser negativamente impactados pela volatilidade
dos precos de energia elétrica decorrente dos fatores descritos acima, o que poderd gerar perdas para

os Fundos Delta Energia e, consequentemente, para o Fundo.

Risco de Desligamento de Agente na CCEE. Todos os contratos de energia negociados pela Sociedade
Comercializadora de Energia deverdo ser registrados e liquidados mensalmente na CCEE. A
participacdo da Sociedade Comercializadora de Energia neste ambiente pressupde o cumprimento de
determinadas obrigagdes, intrinsecas a atividade das Sociedades Comercializadoras de Energia, tais
como ter contratos de energia suficientes para cobrir qualquer operagdo de venda e aporte de
garantias financeiras para cobrir qualquer exposicdo ao mercado. O ndo cumprimento por parte da
Sociedade Comercializadora de Energia de suas obriga¢Oes junto a CCEE podera culminar no seu
desligamento, impedindo a continuidade das operagdes de comercializagdo e causando um impacto

adverso nas atividades dos Fundos Delta Energia e, consequentemente, do Fundo.

Além disso, caso outro agente da CCEE, que ndo a Sociedade Comercializadora de Energia, ndo cumpra
com suas obrigagdes junto a CCEE, seja desligado e deixe alguma inadimpléncia perante a CCEE,
referida inadimpléncia serd custeada e rateada por todos os demais agentes da CCEE, inclusive a
Sociedade Comercializadora de Energia, de forma proporcional ao volume de energia transacionado
por cada um desses agentes, o que poderd impactar negativamente os resultados da Sociedade

Comercializadora de Energia e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Racionamento de Energia. Na ocorréncia de racionamento de energia, o Governo podera
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implementar politicas de racionamento que poderdao afetar materialmente o mercado de energia e
causar um efeito adverso significativo sobre as operagdes de comercializacao de energia, incluindo a
impossibilidade de cumprimento integral das disposicées constantes de contratos de compra e venda
de energia elétrica ja celebrados, o que poderd impactar negativamente os resultados e operacdes da

Sociedade Comercializadora de Energia e, por consequéncia, dos Fundos Delta Energia e do Fundo.

Risco de Fraude e Ma-Fé. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e, consequentemente, o retorno
buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por fraudes ou ma conduta relacionada a
gestdo da Sociedade Comercializadora de Energia, atos de seus administradores, ou ainda, de

prestadores de servicos do Fundo, os quais podem nao ser identificados pela Administradora.

Demais Riscos Aplicdveis ao Fundo

Risco de Liquidez. Os ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo podem, pelas
caracteristicas de seus mercados, apresentar um menor volume de negdcios, com reflexos na formacgao

de preco desses ativos.

Risco de Mercado. A variacdo da taxa de juros ou do preco dos Ativos Financeiros, bem como incertezas
politicas e econ6micas no ambito nacional e internacional que venham a afetar o nivel das taxas de
cambio e de juros e os precos dos papéis, podem gerar impacto negativo na rentabilidade da Carteira
de Investimentos do Fundo. Adicionalmente, o Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordindrios ou de situagGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica, financeira ou regulatdéria que influenciem de forma relevante os

mercados financeiro e de capitais brasileiro.

Risco de Crédito. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo estdo
sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal e das instituicdes financeiras emitentes desses ativos,
sendo que o ndo pagamento dos juros e/ou principal relativos a tais Ativos Financeiros pode gerar
perdas para o Fundo e os Cotistas. Além disso, a Sociedade Comercializadora de Energia e os Fundos
Delta Energia, conforme aplicdvel, estdo sujeitos ao risco de crédito das respectivas contrapartes nos
contratos de energia que celebram e adquirem. O inadimplemento das contrapartes podera causar
perdas significativas para a Sociedade Comercializadora de Energia e para os Fundos Delta Energia, e,

consequentemente, para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Patrimonio Negativo. As eventuais perdas patrimoniais dos Cotistas ndo estao limitadas ao

valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar
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recursos adicionais no Fundo caso seu patrimonio fique negativo.

RestrigOes ao Resgate e Amortiza¢ao de Cotas e Liquidez Reduzida. O Fundo é constituido sob forma
de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duracao
e a amortizacdo de Cotas quando da liquidagdo dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do
Fundo ou quando aprovado pelos Cotistas em Assembleia Geral, observadas as disposicdes do Capitulo
VIII abaixo. Considerando que o mercado secundario para negociacdao das Cotas apresenta baixa
liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento

desejado ou por qualquer preco.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Ativos da Carteira do Fundo. Apesar da Carteira de
Investimentos do Fundo ser constituida, predominantemente, por cotas dos Fundos Delta Energia, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais ativos. Os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo de

modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas que cada qual detém no Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo
de investimento no mercado ou no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Ademais, as aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente,

do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco Resultante da Precificagdo dos Ativos. A precificacdo dos ativos integrantes da Carteira de
Investimentos serd realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de
titulos e valores mobilidrios previstos na regulamentacdo em vigor e nas disposicoes deste
Regulamento. Referidos critérios de avaliagdo de ativos poderao ocasionar variagdes nos valores dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira de Investimentos, resultando em aumento ou reducdo no

valor das Cotas.

Risco sistémico. A negociacdo e os valores dos ativos do Fundo podem ser afetados por condicbes
econdémicas nacionais, internacionais e por fatores exégenos diversos, tais como interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, moratdrias, alteragdes da politica
monetaria, inclusive das regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o
exterior, ou da regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento e a suas operagdes, podendo,

eventualmente, causar perdas aos Cotistas.
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Risco de ndo obtenc¢ao do tratamento tributario perseguido. O Fundo buscard manter carteira de
Ativos Financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, que possibilitem
a caracterizacdo do Fundo como “longo prazo” para fins tributdrios. No entanto, ndo hd garantia de
gue o Fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de “longo prazo”, nos termos da legislacao
aplicavel. Caso o Fundo ndo seja caracterizado como “longo prazo”, as aliquotas do IRRF aplicaveis aos
rendimentos dos Cotistas, quando do resgate ou amortizacdo de suas cotas, variardao conforme

disposto no Capitulo XIV, o que pode prejudicar o resultado de seu investimento.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo e os Fundos Delta Energia estao sujeitos

aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios
e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras.
O negdcio, os setores econdmicos, a condicdo financeira e os resultados dos Fundos Delta Energia e os
Ativos Financeiros do Fundo podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutua¢des das taxas de cambio; (ii) altera¢des na inflagdo; (iii)
alteracGes nas taxas de juros; (iv) alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,

diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo
financeira e os resultados dos Fundos Delta Energia e, consequentemente, do Fundo.

CAPITULO VI — COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

Artigo 17. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio liquido do Fundo (“Patrimdnio
Liguido”) e sdo de uma Unica classe. O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do
Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas do Fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim

entendido, como o hordrio de fechamento dos mercados em que o Fundo atue.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo forma nominativa, serdo escriturais e mantidas em conta de

depdsito em nome de seus titulares.
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Paragrafo Segundo. As Cotas serdo integralizadas (A) em moeda corrente nacional (i) por meio do

Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio
da transferéncia de recursos disponiveis diretamente para a conta de titularidade do Fundo, mediante
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN; ou (B) desde que aprovado em
Assembleia Geral de Cotistas, em ativos que se enquadrem na politica de investimento do Fundo,

observados os termos e condicdes aprovados na respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas responderdo por eventual patrimoénio liquido negativo do Fundo.

Artigo 18. Por ocasido do ingresso no Fundo, o Cotista devera assinar termo de adesao e ciéncia de

risco, elaborado nos termos do artigo 52, Parte Geral da Resolucdo CVM 175 (“Termo de Adesdo e

Ciéncia de Risco”), por meio do qual dever3d atestar que:

a) teve acesso ao inteiro teor do presente Regulamento;

b) é Investidor Profissional;

c) tem ciéncia:

(i) dos riscos relativos ao Fundo e a politica de investimento do Fundo;

(ii) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser

incorridas pelo Fundo; e
(iii) de que as estratégias de investimento do Fundo podem resultar em perdas superiores
ao capital investido e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o

prejuizo do fundo, observado o disposto neste Regulamento.

Emissdo de Cotas

Artigo 19. As Cotas da primeira emissdo do Fundo foram oriundas da incorporacdo, pelo Fundo, da

parcela cindida advinda do FIM Delta Energia Strategy.

Paragrafo Primeiro. As emissdes de Cotas subsequentes serdo realizadas mediante prévia aprovagao

da Assembleia Geral de Cotistas, que também devera deliberar sobre as demais condi¢des de emissao,

observado o quérum de que trata o Artigo 27 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. O preco de emissdao de novas Cotas devera ser fixado levando em consideragdo o

valor patrimonial das Cotas ja emitidas.
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Pardgrafo Terceiro. Ndo havera taxa de ingresso nem taxa de saida do Fundo.

Pardgrafo Quarto. Ndao haverd valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo, ndo sendo exigido valor

minimo de aplicacdo para manutencdo de investimentos no Fundo apds a aplicacdo inicial do

investidor. Ndo ha limites maximos de aplicacdo por investidor.

CAPITULO VII - CESSAO,TRANSFERENCIA DE COTAS E DIREITO DE PREFERENCIA

Cessdo, Transferéncia de Cotas e Direito de Preferéncia

Artigo 20. As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condi¢Ges descritas neste Regulamento
e na legislagdao aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente, pelo

cessiondrio e pela Administradora.

Paragrafo Primeiro. O termo de cessdo devera ser encaminhado pelo cessiondrio a Administradora,

gue atestara o seu recebimento, encaminhando-o ao escriturador das Cotas para que, sé entdo, seja
procedida a alteragdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada

alteracdo, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessao pela Administradora.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo se enquadrar no

conceito de Investidor Profissional, nos termos da Resolu¢dao CVM 30, e deverdo aderir aos termos e
condicBes do presente Regulamento, por meio da assinatura e entrega a Administradora de Termo de
Adesdo e Ciéncia de Risco e demais documentos por esta exigidos e que sejam necessarios para o

cumprimento da legislacdo em vigor.

Artigo 21. Os Cotistas nao terao direito de preferéncia para subscrever novas Cotas.

CAPITULO VIl - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAO

Artigo 22. N3&o haverd resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragdo ou Liquidagdo do
Fundo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas a seguir. Na liquidagao,
total ou parcial, dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, seja por venda a terceiro
e pagamento ou amortizacdo de principal, juros e/ou remuneracdo, o produto oriundo de tal
liguidagdo poderd ser reinvestido pelo Fundo ou destinado a amortizacdo de Cotas, conforme

determinado pela Gestora, depois do pagamento de Encargos do Fundo.

Paragrafo Unico. Qualquer amortizacdo devera ser realizada em base pro rata e calculada com base no
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numero de Cotas de cada Cotista do Fundo e serd feita na mesma data a todos os Cotistas, observado o
prazo de pagamento previsto no Acordo de Investimento, e paga em moeda corrente nacional,
mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou outro mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo BACEN.

Artigo 23. Sem prejuizo do disposto no Artigo 22 acima, os Cotistas também poderdo aprovar

amortizagOes de cotas em Assembleia Geral, observadas as limitagdes de valor e periodicidade, o prazo

de pagamento, bem como os demais termos e condi¢des previstos no Acordo de Investimento.
CAPITULO IX —~ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia

Artigo 24. A Assembleia Geral de Cotistas tem competéncia privativa para deliberar sobre:

a) as demonstracdes contabeis apresentadas pela Administradora, contendo relatério do auditor
independente;

b) a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais;

c) a contratacdo e substituicdo dos demais prestadores de servi¢o do Fundo;

d) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo;

e) o aumento da Taxa Global e Taxa de Custédia Maxima;

f) a alteragdo da politica de investimento do Fundo;

g) a alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo;

h) a aprovagdo de atos que configurem potencial conflito de interesse entre o Fundo e seus

prestadores de servico e/ou entre o Fundo e qualquer de seus Cotistas;

i) a emissdo de novas cotas;

i) amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, nas hipdteses ndo previstas neste Regulamento;
k) a alteracdo das disposi¢des deste Regulamento ndao mencionadas nos demais itens deste
Artigo;

) a integralizacdo de cotas em ativos.

Paragrafo Primeiro. Havendo qualquer conflito (de interpretacdo ou outro) entre este Regulamento e

o Acordo de Investimento, o Acordo de Investimento devera sempre prevalecer, salvo no casos de
questbes regulatdrias. Os Cotistas, a Administradora e a Gestora se obrigam a manter este
Regulamento em consonancia com os termos do Acordo de Investimento e, em caso de conflito,
convocar Assembleia Geral de Cotistas e votar favoravelmente para alterar este Regulamento para

refletir o conteddo do Acordo de Investimento, conforme requerido, desde que tal alteragdo esteja em
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consonancia com a legislagdo aplicavel em vigor.

Pardgrafo Segundo. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral,

sempre que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo
aplicavel e de convénio com a CVM,;

(ii) for necessdria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos
Essenciais, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; e

(iii) envolver reducdo da Taxa Global e Taxa Maxima de Custddia.

Paragrafo Terceiro. As alteracbes referidas nos incisos (i) e (ii) do Pardgrafo acima devem ser

comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas; e a alteracdo referida no inciso (iii) do Paragrafo acima deve ser imediatamente

comunicada aos Cotistas.

Pardgrafo Quarto. As alteracdes do Regulamento dependerdo da prévia aprovacdo da Assembleia

Geral, sendo eficazes a partir da data deliberada pela Assembleia Geral. Adicionalmente, salvo se
aprovadas pela unanimidade dos Cotistas, as alteragdes do Regulamento serdo eficazes no minimo a
partir de 30 (trinta) dias ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido no Regulamento, o que
for maior, apds a comunicagdo aos Cotistas de que trata Pardgrafo Nono do Artigo 28 abaixo, nos

seguintes casos:

(i) aumento ou alteragdo do cdlculo da Taxa Global e Taxa Maxima de Distribuigdo;

(ii) alteracdo da politica de investimento;

(iii) mudanca nas condi¢des de resgate; ou

(iv) incorporacao, cisdo, fusdao ou transformacdo que envolva fundo sob a forma de condominio

fechado ou que acarrete alteragao, para os Cotistas envolvidos, das condi¢des elencadas nos incisos

anteriores.

Convocacdo

Artigo 25. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante comunicacdo a ser
encaminhada a cada Cotista por meio de carta, correio eletrénico, telegrama, fac-simile ou qualquer
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outro meio de comunicacao inequivoca, e dela constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia, contendo todas
as matérias a serem deliberadas e a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode

acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da Assembleia.

Pardgrafo Primeiro. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10

(dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagao.

Paragrafo Segundo. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o Cotista ou grupo de Cotistas que

detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar a qualquer
tempo Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas. O
pedido de convocacdo com a respectiva ordem do dia deve ser encaminhado a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento, realizar a convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas

assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Terceiro. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

Paragrafo Quarto. As Assembleias Gerais de Cotistas poderao ser conduzidas pela Administradora por

meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versdes fisicas das atas das Assembleias
Gerais deverido ser elaboradas pela Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de

realizacdo da Assembleia e enviada para coleta de assinaturas dos Cotistas participantes.

Artigo 26. Anualmente a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre as demonstracGes

contabeis do Fundo, fazendo-o até 60 (sessenta) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas a que se refere o caput somente pode ser realizada

no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstra¢des contdbeis

auditadas relativas ao exercicio encerrado, contendo o relatério do auditor independente.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral de Cotistas a que se refere o caput e a que comparecerem

todos os Cotistas poderd dispensar a observancia do prazo estabelecido no Paragrafo Primeiro

anterior, desde que o faga por unanimidade.

Instalacdo e Deliberacdo

Artigo 27. A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a presenga de qualquer niumero de
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Cotistas.

Artigo 28. Asdeliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas pelo voto favoravel dos
Cotistas representando a maioria das Cotas subscritas, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou
de qualquer outra forma impedidos de participarem da votagdo, nos termos deste Regulamento ou da

regulamentacao aplicavel.

Pardgrafo Primeiro. A cada Cota serd atribuido o direito a um voto.

Pardgrafo Segundo. Poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de

Cotistas na data de convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Pardgrafo Terceiro. A critério da Administradora, as deliberacées dos Cotistas poderao ser tomadas

sem necessidade de Assembleia Geral, mediante processo de consulta formalizada em carta, correio

eletrénico ou telegrama, dirigido pela Administradora a cada Cotista.

Pardgrafo Quarto. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo fixado na

consulta, que devera ser, em qualquer caso, de no minimo 10 (dez) dias, contados a partir da consulta
por meio eletrénico, sendo que a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como

desaprovacao pelo Cotista a consulta formulada.

Paragrafo Quinto. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada por meio eletrénico, devendo

estar resguardados os meios para garantir a participa¢do dos cotistas e a autenticidade e seguranca na
transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de

assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

Paragrafo Sexto. Os Cotistas poderdo votar em Assembleias Gerais por meio de comunicagao escrita

ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocac¢do da
Assembleia Geral, devendo a manifestacdo do voto ser recebida pela Administradora até o Dia Util

anterior a data da Assembleia Geral, respeitado o disposto nos Paragrafos do presente Artigo.

Paragrafo Sétimo. A entrega do voto, nos termos do Pardgrafo Sexto acima, podera ser realizada por
meio de comunicacdo escrita protocolada na sede da Administradora ou por meio de correspondéncia

eletronica, enviada de endereco do Cotista reconhecido pela Administradora.

Paragrafo Qitavo. As deliberagées relativas as demonstracdes contabeis do Fundo, cujo relatério da
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auditoria independente nao contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo

comparecimento de quaisquer Cotistas.

Paragrafo Nono. O resumo das decisGes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado aos

Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realiza¢do, podendo ser utilizado para tal
finalidade o extrato de conta de que trata o artigo 23, Anexo Normativo |, da Resolugao CVM 175, caso
aplicavel. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicac¢do pode ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacdo da

Assembleia Geral, caso aplicével.

Artigo 29. N3o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:

a) o prestador de servico, essencial ou nao;

b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

c) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores, funcionarios;
d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, classe ou subclasse no que se refere a

matéria em votacao; e

e) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico. N3o se aplica a vedacdo prevista neste Artigo quando:

a) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as pessoas mencionadas

“_n

nos incisos “a” a “b” do caput deste Artigo 29; ou

b) houver anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas presentes a Assembleia Geral,
manifestada na prdpria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto, e arquivada pela

Administradora.

CAPITULO X - POLITICA DE VOTO

Artigo 30. A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias que
disciplina os principios gerais, o processo decisdrio e as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. A politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de detentores de

titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.
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Artigo 31. A integra da politica encontra-se registrada na Associa¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA e disponivel na sede da Gestora e em sua pdgina na
rede mundial de computadores, disponivel no endereco http://www.deltaeam.com.br/.

CAPITULO XI - POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 32. A Administradora estd obrigada a divulgar aos Cotistas:

a) mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias contados do encerramento do periodo a que se

referirem, extrato de conta de custddia contendo o disposto a seguir:

(i) nome do Fundo e o nimero de seu registro no CNPJ;

(ii) nome, endereco e numero de registro da Administradora no CNPJ;

(iii) nome do Cotista;

(iv) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagdo ocorrida ao

longo de tal periodo;

(v) rentabilidade auferida pelo Fundo entre o ultimo Dia Util do més anterior e o Gltimo Dia
Util do més de referéncia do extrato;

(vi) data de emissdo do extrato;

(vii) o telefone, o correio eletrénico e o endereco para correspondéncia do servico
mencionado no inciso VI do artigo 104, Parte Geral, da Resolucdo CVM 175; e

(viii) composicdo da Carteira de Investimentos do Fundo;

b) no prazo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia, resumo das decisGes da Assembleia

Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A Administradora ficara desobrigada do envio das informagdes previstas no inciso

| do caput deste Artigo no caso de o Cotista expressamente a dispensar mediante documento

especifico por ele firmado.

Paragrafo Segundo. A Administradora ficard desobrigada do envio das informacgdes previstas neste

Capitulo caso o Cotista deixe de lhe notificar a alteragdo de seu enderego, seja para envio de
correspondéncia por carta ou por meio eletroénico, a partir da data de envio da correspondéncia

retornada por incorre¢cao do endereco declarado.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo possua posi¢cBes ou operagdes em curso que possam vir a ser

prejudicadas pela sua divulga¢do, o demonstrativo da composi¢do da carteira do Fundo podera omitir
aidentificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total

da carteira, observada sua divulgacdo obrigatdéria no prazo de 90 (noventa) dias contados do
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encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em cardter excepcional, e
com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo mdaximo de 180

(cento e oitenta) dias.

Artigo 33. A Administradora deverd remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, sem prejuizo de outras que venham a ser

exigidas pela regulamentacao aplicavel, as seguintes informacgdes:

a) em até 1 (um) Dia Util, informe didrio;

b) mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias contados do encerramento do periodo a que se
referirem:

(i) balancete;

(ii) demonstrativo de composicdo e diversificacdo da carteira; e

(iii) perfil mensal contendo, inclusive, o resumo do teor dos votos proferidos pela Gestora nas

Assembleias Gerais das companhias em que o Fundo detenha participagdo, ou justificativa para sua
abstencdo ou, ainda, ndo comparecimento;

c) anualmente, no prazo 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstracdes contdbeis do Fundo acompanhadas do parecer do auditor
independente; e

d) formulario padronizado com as informacées bdsicas do Fundo, sempre que houver alteracao

do Regulamento, na data de inicio da vigéncia das altera¢cGes aprovadas em Assembleia.

Artigo 34. A Administradora disponibilizara servico de atendimento ao Cotista em horario comercial,

por meio dos telefones 11 3509-0600 e e-mail juridico.fif@apexgroup.com.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer dados relativos a resultados do Fundo em exercicios anteriores, e de

outras informacGes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracGes contabeis, relatérios
da Administradora e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por
forga de disposi¢Ges regulamentares aplicaveis, poderdo ser obtidos junto a Administradora, em sua

sede, mediante solicitacdo do interessado.

Paragrafo Segundo. Os resultados do Fundo em exercicios anteriores, assim como outras informacdes

referentes a exercicios anteriores, tais como demonstra¢Ges contdbeis, relatérios da Administradora
e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados nos termos da
regulamentacdo aplicavel, poderdo ser obtidos na sede da Administradora, suas filiais e outras

dependéncias, ou no endereco constante do Anexo |.
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Artigo 35. A Administradora devera (i) manter em sua pagina na rede mundial de computadores; (ii)
divulgar imediatamente através de correspondéncia fisica ou eletrénica aos Cotistas; (iii) divulgar por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na Rede Mundial de
Computadores e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
eventualmente estejam admitidas a negociacdo; e (iv) manter nas pdginas dos Prestadores de Servigos
Essenciais, e caso a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computador, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou
aos ativos integrantes de sua carteira. Nos termos do art. 64, Parte Geral, da Resolu¢cdo CVM 175,
considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influenciar, de modo ponderavel, no valor das

Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais Cotas.

CAPITULO XII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 36. Constituem Encargos do Fundo as seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas

diretamente:

a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de

relatdrios e informacdes periddicas previstos na regulamentacdo vigente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;
d) honorarios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Fundo;

f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de

defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao
Fundo, se for o caso;

g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo do Fundo no exercicio de suas respectivas
fungdes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto nas
assembleias dos titulares de cotas do FIM Delta Energia Strategy e de Ativos Financeiros do Fundo pela
Gestora;

i) despesas com liquidagao, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
Ativos Financeiros e modalidades operacionais;

i) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

k) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcdo
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organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

) despesas com Taxa Global, Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa Maxima de
Distribuicao;

m) os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado ainda o disposto no artigo 99 da
Resolu¢do CVM 175; e

n) honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da

Administradora, exceto mediante decisdo em contrdrio tomada em Assembleia Geral de Cotistas.
Adicionalmente quaisquer despesas listadas no Caput deste Artigo 36 que excedam o limite previsto

no Acordo de Investimento correrdo por conta da Gestora.

CAPITULO XIIl - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 37. O Fundotem escrituragao contabil prépria, e as contas e demonstragdes contdbeis do Fundo

sdo segregadas das da Administradora.

Artigo 38. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no Ultimo dia do més

de dezembro de cada ano.

Artigo 39. As demonstragées contabeis do Fundo serdo auditadas, anualmente, por auditor

independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio da atividade.

CAPITULO XIV — TRIBUTAGAO

Artigo 40. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data
de aprovacdo deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo. Existem exce¢des e tributos adicionais que podem ser aplicados,
motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributagdo

aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Artigo 41. O regime tributdrio aplicivel aos Cotistas do Fundo poderd depender:

(i) do fato do Cotista ser residente ou ndo residente; e (ii) da duragdo do investimento mantido pelo
Quotista no Fundo e o prazo médio minimo e a composicdo da Carteira do Fundo, conforme descrito

abaixo:
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a) Cotistas ndo residentes: Caso o investimento no Fundo seja realizado por um Cotista nao
residente que ndo esteja domiciliado em um local ou pais que nao tribute a renda ou que tribute a
renda a aliquota maxima inferior a 20% (“Paraiso Fiscal”) e de acordo com a Resolu¢do do Conselho

Monetario Nacional n? 4.373 (“Investidor 4.373”), quaisquer rendimentos e ganhos auferidos por tal

Quotista quando do resgate das Cotas do Fundo, estara sujeito ao imposto de renda retido na fonte
(“IRRF”) a aliquota de 15%. Podera haver interpretacdes divergentes com relagao a aliquota aplicavel
aos ganhos de capital decorrentes da alienacdo de Cotas — apesar de existirem argumentos para
sustentar a aplicabilidade da mesma aliquota de 15% (quinze por cento), outras interpretacGes
divergentes podem sugerir a aplicabilidade de taxas progressivas (variando de 15% a 22,5%). Se o
ganho for auferido por um Quotista ndo residente, que ndo seja domiciliado em um Paraiso Fiscal e
gue se qualifiqgue como um Investidor 4.373, decorrente da alienacdo de Cotas no mercado de capitais
brasileiro (o que inclui operagdes realizadas no mercado de balcdo organizado), tal ganho é isento do

IRRF;

b) Discussao sobre Paraisos Fiscais: Em 04 de junho de 2010, a Receita Federal do Brasil editou
a Instrucdo Normativa n? 1.037 listando (i) os Paraisos Fiscais; e (ii) os regimes fiscais privilegiados,

conforme definido pela Lei n2 11.727, de 23 de junho de 2008 (“Regimes Fiscais Privilegiados”). Em 01

de dezembro de 2014, o Ministério da Fazenda publicou a Portaria n2 488, de 29 de novembro de 2017,
restringindo o conceito de Paraisos Fiscais e Regimes Fiscais Privilegiados para aqueles que tributem a
renda a uma aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento) caso a respectiva jurisdi¢do esteja
comprometida a adotar os padrdes internacionais de transparéncia tributaria. Ndo obstante, até o
momento, ndo houve qualquer emenda a Instrugdo Normativa n? 1.037 refletindo tal alteracao de
limite. Apesar de existirem argumentos para defender que a melhor interpretacao da atual legislacdo
tributaria poderia levar a conclusdo de que o conceito de Regime Fiscal Privilegiado se aplicaria
somente para as regras tributdrias brasileiras relacionadas precos de transferéncia e subcapitalizagao,
ndo existem garantias de que as autoridades tributarias brasileiras seguirdo a mesma interpretagao.
Se as autoridades tributarias brasileiras determinarem que os pagamentos feitos a um Quotista sujeito
a um Regime Fiscal Privilegiado estejam sujeitos as mesmas regras aplicaveis a Quotistas localizados em
Paraisos Fiscais, o IRRF aplicavel a tais pagamentos poderdo ser impactados. Os Quotistas deverdo
consultar seus préprios consultores tributarios de tempos em tempos para verificar quaisquer
impactos tributarios decorrentes da Instrucdo Normativa n? 1.037, conforme alterada, e da Lei n2

11.727;

c) Imposto sobre Operagées de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobilidrios (“10F/Cambio”): incide sobre conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira,

bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira. A aliquota aplicavel do I0F/Cadmbio quando da
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liguidagdo de operagdes de cambio na entrada e remessa de recursos relacionados a investimentos no
ambito dos mercados de capitais e financeiros brasileiros — como o investimento em Cotas do Fundo
— é atualmente 0%. A aliquota do IOF/Cambio pode ser aumentada a qualquer momento pelo Poder
Executivo, sem prévio aviso, até a aliquota mdxima de 25%. No entanto, qualquer aumento da aliquota

incidird somente sobre operagées de cambio liquidadas apds a entrada em vigor de tal aumento;

d) Imposto sobre Operag¢des envolvendo Titulos ou Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): Emissdes e
transferéncias de titulos e valores mobiliarios estdo sujeitos a IOF/Titulos, cuja aliquota é reduzida a
0% na maioria das hipdteses, incluindo as emissdes e alienacdes das Cotas. Em caso de resgate de
Cotas, o IOF/Titulos incidira a aliquota de 1% ao dia sobre o valor de resgate das Cotas, limitado a um
percentual do rendimento auferido. O percentual do rendimento auferido é igual a zero para as
operacdes com prazo superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser alterada a qualquer
momento até um maximo de 1,5% por dia, mas somente com relagdo a transagdes ocorridas apds esse

eventual aumento;

e) Cotistas residentes no Brasil: No Fundo, a Administradora buscard manter uma carteira cujos
ativos tenham o prazo médio de vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. No
caso de amortizacdo ou resgate de Cotas detidas por Quotistas residentes no Brasil, o rendimento
auferido ficara sujeito a incidéncia do IRRF as aliquotas de: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento),
nas amortizagdes ou resgates efetuados até 180 (cento e oitenta) dias da data de aplicacdo; (b) 20%
(vinte por cento), nas amortiza¢des ou resgates efetuados no periodo compreendido entre 181 (cento
e oitenta e um) dias e 360 (trezentos e sessenta) dias da data da aplicagdo; (c) 17,5% (dezessete e meio
por cento), nas amortizagGes ou resgates efetuados no periodo compreendido entre 361 (trezentos e
sessenta e um) dias e 720 (setecentos e vinte) dias da data de aplicagdo; e (d) 15% (quinze por cento),
nas amortizagdes ou resgates efetuados apds 720 (setecentos e vinte) dias da data da aplicagao.
Conforme a legislacdo aplicavel, na medida em que o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo haverd incidéncia de IRRF semestral (“come-cotas”). Caso o Fundo ndo se qualifique como
fundo de longo prazo, conforme definido pela legislacdo aplicavel, os ganhos e rendimentos auferidos
por Quotistas residentes estard sujeito a tributagdo do IRRF as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e
dois e meio por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (ii) 20% (vinte por

cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.

Artigo 42. A tributacdo aplicavel ao Fundo serd a seguinte:

a) Imposto de Renda (IR): A atual legislacdo fiscal estabelece que a Carteira do Fundo ndo é
sujeita a incidéncia de Imposto de Renda; e

b) IOF/Titulos: A atual legislacdo fiscal estabelece que as operacdes das carteiras do Fundo sdo
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sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).

Pardgrafo Primeiro. Pode haver tratamento tributario diferente do acima exposto de acordo com a

natureza juridica do Cotista. Na hipdtese de alteracdo da legislacao fiscal brasileira, novas obrigacdes

podem ser impostas sobre os Cotistas e/ou sobre o Fundo pelas autoridades fiscais no futuro.

Paragrafo Segundo. Ndo ha garantia de que o Fundo terd tratamento tributario aplicavel para fundos de

longo prazo.

Pardgrafo Terceiro. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo depende do periodo de

aplicacdo do investidor, bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio

superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

CAPITULO XV - FORO

Artigo 43. Cada um dos Cotistas, a Administradora, a Gestora e os prestadores de servigos do Fundo
concordam que todas as demandas, disputas ou controvérsias resultantes ou relacionadas a este
Regulamento, qualquer contrato celebrado pelo Fundo, incluindo aquelas relativas a sua existéncia,
validade, descumprimento, encerramento, exequibilidade ou interpretacdo, deverao ser resolvidos de
forma definitiva Unica e exclusivamente, por arbitragem administrada pela Camara de Comércio
Internacional (“CCl”), observando o seu Regulamento Interno de Arbitragem (“Regimento Interno da
car).

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”). O

requerente, de um lado, e o requerido, do outro, deverdo indicar seu respectivo arbitro, de acordo
com o Regimento Interno da CCl, que por sua vez, em conjunto e em consenso, indicardo o terceiro
arbitro, o qual exercerd a fun¢ao de Presidente do Tribunal Arbitral. Se as partes falharem em indicar
os arbitros ou se os arbitros indicados falharem em indicar o Presidente do Tribunal Arbitral, as

indicagGes serdo realizadas pela CCl de acordo com o Regimento Interno da CCl.

Paragrafo Segundo. Todos os arbitros deverdo ter conhecimento sobre a legislacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A arbitragem serd realizada na cidade de Nova lorque, estado de Nova lorque,

Estados Unidos da América. Caso as partes ou o Tribunal Arbitral entendam ser necessaria a pratica de
atos (como coleta de provas ou conduc¢do de audiéncias) em local distinto da sede da arbitragem, o

Tribunal Arbitral poderd determinar, justificadamente, a pratica de tais atos em outras localidades.
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Pardgrafo Quarto. A arbitragem devera ser conduzida e decidida observando as leis da Republica

Federativa do Brasil e o Tribunal Arbitral ndo devera emitir decisdo baseada em equidade.

Pardgrafo Quinto. A arbitragem sera definitiva e vinculante para as partes, seus sucessores e

cessiondrios. As decisdes serdo tomadas pela maioria dos votos.

Paragrafo Sexto. As partes estabelecem que o idioma oficial da arbitragem serd o inglés.

Paragrafo Sétimo. Enquanto o Tribunal Arbitral ndo estiver formado, as partes poderdo recorrer a

justica comum para medidas liminares ou cautelares, caso necessdrias. O protocolo de tais pedidos
nao afetard a existéncia, validade ou efetividade desta cldusula de arbitragem. Sem prejuizo do acima
disposto, o mérito da demanda serd completa e exclusivamente de competéncia do Tribunal Arbitral.
Uma vez constituido o Tribunal Arbitral, ele terd o poder para manter, encerrar, modificar ou estender

os efeitos das medidas preliminares ou cautelares concedidas pela justica comum.

Pardgrafo Qitavo. As partes deverao preservar a confidencialidade do conteldo de todos os relatdrios

e decisOes referentes ao procedimento arbitral, bem como de todo o material utilizado ou criado para
propésitos relativos a arbitragem que ndo sejam de dominio publico, exceto se a divulgacdo de tais
documentos, relatérios ou decisGes seja (i) determinada pela legislacdo aplicavel, (ii) necessdria ou
pertinente em relagdo a concessdo de medida cautelar pela justica comum, contestacdo ou execuc¢do
judicial de uma decisdo arbitral, ou (iii) determinada por ordem judicial, desde que as partes, de boa-

fé, empenhem-se em divulgar apenas o minimo necessario.

Paragrafo Nono. Os arbitros ndo estdo autorizados a reformar, modificar ou alterar este Regulamento.
Os arbitros ndo terdao o poder de decidir sobre danos que estejam especificamente excluidos deste
Regulamento, e cada parte, pelo presente, irrevogavelmente, renlncia ao direito de demandar tais
danos. Os arbitros nao terao o poder de flexibilizar ou dispensar o cumprimento de nenhum prazo ou
condicdo precedente estabelecidos neste Regulamento e devera aplicar este Regulamento conforme

escrito.

Paragrafo Décimo. Todos os custos e despesas do procedimento arbitral, incluindo, mas nao limitado

a taxas de administracdo, honorarios dos arbitros e honorarios dos especialistas independentes,
deverado ser suportadas, igualmente, pelas partes durante o curso do procedimento arbitral. A decisdo
arbitral deverd, entdo, alocar a parte vencida, ou a ambas as partes, proporcionalmente ao seu
respectivo sucesso em seus pleitos e contra pleitos, todos os custos associados ao procedimento
arbitral, inclusive os honorérios dos arbitros, bem como determinar o pagamento de honordrios

advocaticios ndo contratuais. Outras despesas, tais como honordrios advocaticios contratuais,
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honorarios de especialistas indicados pelas partes, quantias pagas a juristas pela emissdo de pareceres

legais, ndo serdo reembolsadas.

Pardgrafo Décimo Primeiro. Para as medidas mencionadas no pardgrafo 72, deste Artigo 43, para

qualquer acdo que vise compelir a submissdo de qualquer controvérsia decorrente deste
Regulamento a arbitragem, para a execucdo de qualquer decisdo arbitral ou de decisdo do Tribunal
Arbitral, as partes elegem o foro, ndo exclusivo, dos tribunais federais e estaduais sediados na cidade
de Nova lorque, estado de Nova lorque, Estados Unidos da América. Tal eleicao de foro, contudo, ndo
impede as partes de requererem as medidas judiciais mencionadas nesta cldusula a outros tribunais,

com jurisdicdo sobre as partes ou sobre os bens, incluindo os tribunais sediados no Brasil.

CAPITULO XVI - LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 44. O Fundo sera liquidado quando do encerramento do Prazo de Duragao ou por deliberagdo
da Assembleia Geral, sujeito, em ambos os casos, as regras e condi¢des previstas no Acordo de

Investimento.

Artigo 45. Quando do encerramento do Prazo de Duragao, a Administradora devera prosseguir com a
alienacdo dos ativos constantes da Carteira de Investimentos e os recursos resultantes deverdo ser
entregues aos Cotistas como pagamento pelo resgate de suas Cotas, na propor¢do da sua a

participacdo no Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora deverd convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre
a alocacdo de ativos de baixa liquidez, caso sejam encontradas dificuldades na alienac¢do de tais ativos

a um prego justo.
Artigo 46. Caso a liquidagdo do Fundo seja aprovada por deliberacdo da Assembleia Geral, a
Administradora podera prosseguir com a divisdao do patriménio do Fundo entre os Cotistas, dentro de

um prazo de 30 (trinta) dias contado da Assembleia Geral de Cotistas aprovando a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Unico. Tal Assembleia Geral de Cotistas estabelecerd a forma e pagamento dos valores

devidos aos Cotistas.

Artigo 47. A Administradora ndo serd responsabilizada, salvo se resultante de culpa ou dolo no
desempenho de suas fungbes, por quaisquer eventos que causem a liquidagdo do Fundo antes do

encerramento do Prazo de Duragdo.
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Artigo 48. Apds a divisdo do patrimobnio do Fundo entre seus Cotistas, a Administradora deverd
proceder ao encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentagdo pertinente nos termos

da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Unico. Ndo obstante o disposto acima, caso os Fundos Delta Energia sejam liquidados, o

Fundo sera liquidado antecipadamente, quando da liquidacdo dos Fundos Delta Energia.

* % %
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ANEXO | - DEFINICOES

IAcordo de Investimento

Significa com “Investment Agreement” celebrado entre a
Gestora e os investidores finais, tendo o Fundo e a

Administradora como intervenientes anuentes.

Administradora:

E a MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., no CNPJ
36.864.992/0001-42, com sede na Rua Alves Guimar3es,
n2 1212, Pinheiros, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao

CEP  05410-002,

inscrita sob o n¢

Paulo, sociedade devidamente

autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios,
conforme Ato Declaratério n? 18.667, de 19 de abril de|

2021.

ANBIMA: E a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
IANEEL: E a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

IAssembleia Geral de Cotistas:

E a assembleia geral de Cotistas do Fundo, melhor

detalhada no Capitulo IX do Regulamento.

IAtivos Financeiros:

Significam (i) titulos de emissdo do tesouro nacional; (ii)

titulos de renda fixa de emissdo de instituicGes

financeiras; (iii) cotas de fundos de investimento

classificados como “Renda Fixa” ou de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa” acrescido
do sufixo “Referenciado”, referenciado a Taxa DI,
administrados e/ou geridos por instituicdes financeiras,
com liquidez didria, cujas politicas de investimento
admitam a alocagdo de recursos exclusivamente no titulo

(i)

emissdo de fundos de investimento que invistam em

mencionado na alinea acima; e (iv) cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”,
ou de fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa” acrescido do sufixo “Referenciado”, referenciado a

Taxa DI, administrados e/ou geridos por instituicdes
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liquidez diaria, cujas politicas de
de

exclusivamente notitulo mencionado na alinea (i) acima;

financeiras, com

investimento admitam a alocacao recursos|
e (v) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados na alinea (i) acima, de acordo com a
regulamentacdo especifica do Conselho Monetario

Nacional..

BACEN:

E o0 Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscri¢ao:

E o documento que formaliza a subscricdo de Cotas de

emissdo do Fundo pelos Cotistas.

B3

E a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

Capital Comprometido:

E a soma de todos os valores que os Cotistas se
comprometeram a investir no Fundo nos termos do
Acordo de Investimento e que ainda ndo tenham sido
investidos no Fundo, observados os termos e condigdes

do Acordo de Investimento.

Carteira de Investimentos:

A carteira de investimentos do Fundo, formada por Cotas
dos FIM Delta Energia Strategy, pelos Ativos Financeiros

e eventuais outros ativos investidos pelo Fundo.

CCEE:

E a Camara de Comercializacio de Energia Elétrica.

Classe

E a classe Unica de Cotas do Fundo, cujas caracteristicas
estdo descritas neste Regulamento. Uma vez que o Fundo
é constituido em uma Unica classe de Cotas, todas as|
referéncias a “Classe” no Regulamento serdo entendidas|

como referéncias ao Fundo e vice-versa.
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Cota(s):

S3do as Cotas de emissdo do Fundo, escriturais e
nominativas, representativas de fracdes ideais do

patrimdnio do Fundo.

Cotista(s):

O(s) titular(es) de Cotas, necessariamente classificados|

como Investidores Profissionais.

Custodiante:

E a MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., instituicdo financeira com sede na na Rua Alves
Guimaraes, n? 1212, Pinheiros, na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo , CEP 05410-002, inscrita no CNPJ
sob o n2 36.864.992/0001-42, a qual é autorizada pela
CVM a exercer o servico de custddia, por meio do Ato

Declaratério CVM n2 19.102, de 23 de setembro de 2021.

CVM:

E a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data da 12 Integraliza¢do de Cotas:

E a data em que for realizada a primeira integraliza¢do

de Cotas do Fundo.

Dia Util:

E o periodo entre segunda-feira a sexta-feira, exceto (i)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente comercial ou bancério no (a) Estado
ou na cidade do Rio de Janeiro, (b) Estado ou na cidade
de Sdo Paulo, (c) Estado ou na cidade de Nova lorque,
Estados Unidos da Ameérica, e (ii) feriados de ambito

nacional.

Encargos do Fundo:

Sdo os encargos do Fundo descritos no Artigo 36 do

Regulamento.

FIDC Delta Energia Strategy:

E o Delta Energia Strategy - Fundo de Investimento em

Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob n®

32.274.415/0001-40.

FIM Delta Energia Strategy

E o Delta Energia Strategy - Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Longo Prazo, inscrito no
CNPJ sob n? 32.274.211/0001-09.
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FIP Delta Energia Strategy:

E o Delta Energia Strategy - Fundo de Investimento em
Participagbes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob n?
32.274.261/0001-96.

Fundo:

O Delta Energia Absolute - Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Longo Prazo, inscrito no

CNPJ sob n? 40.054.695/0001-09.

Fundos Delta Energia:

E (i) o Delta Energia Strategy - Fundo de Investimento em
ParticipacGes Multiestratégia, (ii) o Delta Energia Strategy
- Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, e (iii) o

FIM Delta Energia Strategy, considerados em conjunto.

Gestora:

E a DELTA ENERGIA ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4100 — 72 andar, sala
18, Condominio Miss Silvia Morizono, Itaim Bibi, Sdo
Paulo — SP, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ n2
33.267.993/0001-11, autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de Valores
Mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 17.451, de
14 de outubro de 2019.

IGP-M:

E o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado

pela Fundagdo Getulio Vargas.

Investidores Profissionais:

Significam os investidores profissionais, assim entendidos
aqueles que se enquadrem no conceito estabelecido no

artigo 11 da Resolugao CVM 30.

IOF: E o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

IR: E o Imposto sobre a Renda.

IRRF: E o Imposto de Renda Retido na Fonte.

MDA: Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado €

operacionalizado pela B3.
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Patrimoénio Liquido:

E o montante constituido pela soma do disponivel, mais
o valor da Carteira de Investimentos do Fundo, mais|

valores a receber, menos os Encargos do Fundo.

Prazo de Duragdo:

E o prazo de duracdo total do Fundo, que se iniciara na
Data da 12 Integralizacdo de Cotas e se encerrara em 31

de janeiro de 2032.

Regulamento:

E o Regulamento do Delta Energia Absolute - Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado Longo Prazo,

do qual faz parte o presente Anexo I.

Resolugdo CVM 175:

Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada.

Resolugdo CVM 30

Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada.

Sociedade Comercializadora de Energia:

E uma companhia fechada que atua na comercializagdo
de energia elétrica, na intermediagdo de negdcios em
geral relacionados a comercializagdo de energia elétrica,
e na prestacdo de servigos de consultoria relacionados a
investimentos, planejamentos e comercializagdo de

energia elétrica.

A Sociedade Comercializadora de Energia sera controlada
pelo FIP Delta Energia Strategy e vendera recebiveis|
decorrentes de contratos de compra e venda de energia
elétrica que celebrar com seus clientes para o FIDC Delta

Energia Strategy.

Taxa DI:

E a taxa média diaria dos Depésitos Interfinanceiros DI de
um dia, calculada e divulgada pela B3, no informativo

diario disponivel em sua pagina na internet

(http://www.b3.com.br). A Taxa DI é uma referéncia de
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taxa no Brasil.

Taxa de Administragao

E a taxa a que fard jus a Administradora pela execugdo de
seus servicos, conforme previsto no Capitulo IV deste

Regulamento.

Taxa de Gestdo

E a taxa a que fara jus a Gestora pela execucdo de seus

servicos, conforme previsto no Capitulo IV deste

Regulamento.

Taxa de Cambio Doélar-Real

Significa com relacdo a qualquer data, a média aritmética
das taxas de cdmbio para compra e venda de ddlares para
tal data através do BACEN, denominada taxa PTAX 800,
divulgada pelo BACEN na pdagina www.bcb.gov.br.

Taxa de Custodia Maxima:

E a remuneragdo méaxima do Custodiante pela presta¢do

dos servicos de controladoria e custédia do Fundo.
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