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MULTIMERCADO
CNPJ n° 40.811.669/0001-88

PARTE GERAL
CAPITULO 1 -FUNDO

1.1 O SPECTRA Il LATIN AMERICA PRIVATE EQUITY V FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO (“FUNDQ”), regido pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Codigo Civil), e pela parte geral e o anexo Normativo | da Resolugéo n°® 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissé&o de Valores Mobiliarios (respectivamente,
“‘CVM” e “Resolucao 175”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracgao Indeterminado.

BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM, institui¢cdo financeira,
municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
ADMINISTRADOR CNPJ sob 0 n® 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora
de carteira, de acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de
marco de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo
Essencial”).

Spectra Investimentos Ltda., sociedade limitada, com sede no
municipio e Estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, n° 255, 7° andar,
Jardim Europa, CEP 01448-00, inscrita no CNPJ sob o n°
44.011.526/0001-42, autorizada a prestacdo dos servicos de
GESTOR administracdo de carteira de valores mobiliarios, na categoria “gestor de
recursos”, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 12.556, de 6 de
setembro de 2012 (“GESTOR” ou “Prestador de Servico Essencial” e,
qgquando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Ficaeleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

Exercicio Social Encerramento no Gltimo dia Gtil do més de junho de cada ano.

1.2  Este regulamento (“Regulamento”) é composto por esta parte geral (“Parte Geral”) e um
anexo descritivo da unica classe de cotas (“Anexo 1”).0 Anexo | dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas
e regime de insolvénciag; (iii) resgate e amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacées de vontade dos cotistas; (v) remuneracao; (vi) politica
de investimento e composicéo e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1  Prestadoresde Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagédo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever
de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacgdo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel,

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com lde4



@g pactual
Regulamento

SPECTRA II LATIN AMERICA PRIVATE EQUITY V FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

MULTIMERCADO

CNPJ n° 40.811.669/0001-88
cabe ao ADMINISTRADOR praticar 0s atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que
inclui, mas nédo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragéo
das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos
em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2  N&o obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar 0s atos necessarios a gestédo da carteirade ativos do FUNDO,
0 que incluimas n&o se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas,
dos seguintes servigos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b)
distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por
agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada;
(f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO n&o se
encontre dentro da esfera de atuagcdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais
serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestacédo deste tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas
continuaréo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2  Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrérias a este
Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial transitada em
julgado ou arbitral final.

221 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo seréo responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operacdes, bem como n&o responderdo perante o FUNDO ou os
cotistas do FUNDO, individual ou solidariamente, por eventual patrimdnio liquido negativo
das suas respectivas classes de cotas.

222 Sem prejuizo do disposto no item acima, os Prestadores de Servicos Essenciais nao
responderéo perante o FUNDO ou os cotistas, individual ou solidariamente, por eventua
patriménio liquido negativo das suas respectivas classes de cotas.

2.3 N&o hé solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores
de Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servico perante
os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
demais prestadores de servigos, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

CAPITULO 3 -ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolucéo 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador
de Servigo Essencial que ative contratado.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1  Aassembleia geral de cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe
de cotas, na forma previstana Resolugdo 175 e alteragdes posteriores, observado que as matérias
especificas de cada classe de cotas seréo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas,
sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao vigente, sendo -lhe
aplicaveis as mesmas disposicfes procedimentais da assembleia geral de cotistas.

411 A convocagdo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizagdo da assembleia, exclusivamente por meio eletronico (e-mail) enderegado aos
cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista
junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente
informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informag &o.

412 A assembleia geral de cotistas também podera ser convocada, a qualquer tempo, por
cotistas do FUNDO que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas
emitidas pelo FUNDO, pelo GESTOR ou pelo custodiante do FUNDO, para deliberar sobre
matérias de interesse do FUNDO, em observanciaao disposto na Resolucdo 175. Nesse
cenério, o pedido de convocagdo deveraser dirigido ao ADMINISTRADOR, o qual devera
convocar a assembleia geral de cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento.

413 Alinstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
414 A presenca datotalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéao.

415 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocacgéo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

416 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo naclasse
de cotas.

417 Enquanto o FUNDO dispor de uma Unica classe de cotas, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacéo dos cotistas referente ao FUNDO, deveraobservar os quéruns de
deliberacao previstos no anexo referente a Gnica classe de cotas.

418 As deliberagcdes em sede de assembleia geral de cotistas seréo aprovadas, via de regra,
pela maioria dos cotistas presentes na respectiva assembleia geral de cotistas, sem
prejuizo daobservanciados quoéruns especificos indicados no Anexo | deste Regulamento
e na Resolucédo 175.

419 Asdeliberagdesrelativas exclusivamente as demonstragdes contébeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

4.1.10 N&o poderao votar nas assembleias as pessoas indicadas no artigo 78 da parte geral da
Resolucéo 175, exceto em condigbes permitidas na regulamentagéo vigente.

4.2  As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para respostano prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacéo da consultaforma
€ aquele informado no Anexo |.
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4.3  Serdo excluidos do computo dos quoéruns de deliberacéo as cotas de titularidade dos cotistas
gue se declarem em situagdo de conflito de interesses.

4.4  Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas,
nos casos previstos na Resolucéo 175.

4.5 Exceto se o Anexo | dispuser de forma contréria, aplicam-se as
assembleias especiais de cada classe de cotas as disposicdes previstas neste Capitulo 4 quanto a
assembleia geral de cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGCAO DE INFORMACOESE SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrénicaas informag6es de envio obrigatorio previstas
na regulamentacgédo aplicavel.

5.2. 0 ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios
abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048

* % %
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CLASSE UNICA DE COTAS DO SPECTRA Il LATIN AMERICA PRIVATE EQUITY V FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO SPECTRA Il LATIN AMERICA PRIVATE EQUITY V FUNDO

DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1  As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO séo de classe Unica.

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragao Indeterminado.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Tipo Multimercado.

O objetivo da classe de cotas do FUNDO € proporcionar uma
rentabilidade superior ao Certificado de Depdésito Interbancério - CDI
por meio de investimentos preponderantemente em fundos de
investimento geridos pelo GESTOR (“Fundos Spectra”).

O objetivo daclasse de cotas néo representa, sob qualquer hipoétese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
guanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes
de sua carteira.

Investidor profissional.

O investimento minimo por cada cotista € no valor de R$5.000,00
(cinco mil reais), observadas os prazos das normas aplicaveis .

E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de
uma pessoa. Neste caso, toda aplicacdo realizada tem carater
solidario, sendo considerada como feita em conjunto por todos os
titulares. Para todos os efeitos perante o0 ADMINISTRADOR, cada
titular € considerado como se fosse Unico proprietario das cotas objeto
de propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente
exonerado por qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a
todos em conjunto.

Objetivo
Publico-Alvo

Banco BTG Pactual S.A., instituigdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscritano CNPJ
sob 0 n°® 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE”).

Custodia e Tesouraria

Controladoria e

. ~ ADMINISTRADOR.
Escrituragao

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1de20



Anexo | ao Regulamento

@ pactual

CLASSE UNICA DE COTAS DO SPECTRA Il LATIN AMERICA PRIVATE EQUITY V FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Emissado e Regime de
Distribuicdo de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia
em Novas Emissdes
Aprovadas pela
Assembleia Especial de
cotistas

Negociacao

Transferéncia

Célculo do Valor da
Cota

Feriados

Distribuicdo de
Proventos

Utilizag&o de Ativos
Financeiros na
Integralizacdo, Resgate
e Amortizacao

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

O valor de cada emissado de cotas, volume e valor unitario da cota,
bem como o regime de distribuig&o seguir&o o disposto no instrumento
gue aprova a emissao de cotas, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos cotistas.

N&o aplicavel, sendo que novas emissbes de cotas desta classe
deverdo ser aprovadas pela assembleia especial de cotistas.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concesséo de
direito de preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela
deliberadas, bem como os seus termos e condicfes. Exceto se de
outra forma aprovada pela assembleia especial de cotistas, o
exercicio do direito de preferéncia devera ser comunicado ao
ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do comunicado de
inicio da nova emisséo de cotas.

As cotas poderéo ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e
transferéncia, ou por meio de negociacéo, se aplicavel, em mercado
organizado em que as cotas sejam admitidas a negociagdo, bem
como nas hipoteses previstas na Resolugcdo 175 e alteracdes
posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificagéo, pelo ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento, na Resolugéo 175 e alteracOes
posteriores e demais regulamentacdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més. O
valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liguido pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do
dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota,
nado recebe aplicacbes e nem realiza resgates e amortizacdes, sendo
certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de
contagem de prazo de conversao de cotas e pagamento de resgates.
Nos feriados estaduais e municipais a classe de cotas possui cota,
recebe aplicacdes e realiza resgates e amortizagoes.

A classe de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos
que integrem a sua carteira.

Para a integralizacdo, resgate e amortizagéo, serdo utilizados ativos
financeiros, devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate
pelos Prestadores de Servicos Essenciais, débito e crédito em conta
corrente ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser
criado, legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de
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Servigos Essenciais.

O GESTOR, em relagéo a esta classe de cotas, adota politica de
exercicio de direito de voto, disponivel emsua pagina na rede mundia
de computadores.

Adocao de Politica de
Voto

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1  Aresponsabilidade do cotista esté limitada ao valor por ele detido.

2.2  Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patrimdnio liquido da
classe de cotas esta negativo:

(i) gualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimbnio liquido, naquela
data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagéo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO,; e

(iv)  condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdénio liquido.

2.3  Caso o ADMINISTRADOR verifiqueque o patrimdénio liquido daclasse de cotas esta negativo,
ou tenha ciéncia de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da
declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolugéo 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢cfes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de patrimdnio liquido negativo da classe
de cotas.

CAPITULO 3 - EMISSAOQ, DISTRIBUICAO, AMORTIZAGCAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDACAO DA CLASSE

3.1 N&o haveraresgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duracao ou amortizacéo tota
da classe.

3.2  Adistribuicéo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentagéo especifica sobre
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.3  Nao é admitida nova distribuicéo de cotas de classe fechadaantes de encerradaa distribuicdo
anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.

3.4 O valor de cada emisséo de cotas e as condicdes de integralizacdo seguirdo o disposto no
documento de aceitacdo da ofertade cotas da classe fechada a ser assinado pelo cotista,
conforme definido na Assembleia de cotistas que deliberou a emisséo.

3.5 Sujeito a prévia instrucdo dada pelo GESTOR, o ADMINISTRADOR
realizara amortizacdes parciais e/ou integrais das cotas a qualquer momento no decorrer do prazo
de duracdo, observado o disposto neste item 3.5 e seus subitens abaixo. As amortizacbes
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abrangerao todas as cotas do FUNDO, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a todos os
cotistas do FUNDO de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem
distribuidas, sem reducdo do numero de cotas emitidas.

35.1 Durante o periodo de 3 (trés) anos contados da data da primeira integralizacéo, a
critériodo GESTOR, osrecursos recebidos pelaclasse atitulo de amortizacéo de cotas
ou rendimentos dos Fundos Spectra poderéo ser retidos e reinvestidos.

352 Findo o periodo de investimento, até a totalidade dos recursos recebidos pelaclasse
a titulo de amortizacéo de cotas ou rendimentos dos Fundos Spectra, apés deduzidos
os valores necessarios para o pagamento das despesas da classe pelo periodo de 6
(seis) meses, poderaser utilizada para amortizacdo de cotas, a exclusivo critério do
GESTOR.

353 Para fins de amortizacdo de cotas, serd considerado o valor da cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacéo,
correspondente a divisdo do patrimdnio liquido pelo nimero de cotas emitidas e em
circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior & referida data do
pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

354 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de cotas aos
cotistas cair em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia
Util seguinte.

355 Os pagamentos de amortizagbes das cotas serdo realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em cotas dos Fundos Spectra e/ou
ativos investidos pelos Fundos Spectra somente quando houver deliberacdo da
assembleia de cotista neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional
serdo realizados por meio da B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

356 A amortizacdo de cotas abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo
pagamento uniforme a todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante
rateio das quantias a serem distribuidas sem reducdo do nimero de cotas emitidas.

3.6 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacéo
antecipada da classe de cotas, bem como sobre a formade pagamento dos valores devidos
aos cotistas, observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR
devera promover a divisdo do patrimdnio da classe entre os cotistas desta classe de cotas,
na proporcdo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de
realizacdo da referida assembleia.

CAPITULO 4 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTIGENCIAS DA CLASSE

4.1 A classe de cotas tera encargos que lhe poderdo ser debitados
diretamente, nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da Resolugéo 175. Quaisquer
despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado.

CAPITULO 5—-ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS
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5.1 Compete a assembleia especial de cotistas, privativamente, deliberar
sobre:

(i) as demonstracdes contébeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;
(i)  asubstituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

(i) afuséo, aincorporacéo, acisao, a transformacéo ou a liquidacéo da classe de cotas do
FUNDO;

(iv) ainstituicdo ou o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance ou da
Taxa Maxima de Custédia;

(v) aalteracdo da politica de investimento da classe de cotas do FUNDO;
(vi) aamortizagdo de cotas mediante entrega de ativos;

(vii) a alteragdo deste Anexo |, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da
Resolucéo 175; e

(viii) aprovar a orientacdo do voto aser proferido pelo GESTOR nas assembleias de cotistas
dos FUNDOS SPECTRA quando estiver configurada situacdo de conflito de interesses
envolvendo o0 GESTOR.

51.2 A convocagdo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

5.1.3 Alinstalacdo ocorrerd com a presencga de qualquer nimero de cotistas.
5.1.4 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

5.1.5 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocacéao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

5.1.6 A cada cotistacabe uma quantidade de votos representativa de sua participagéo naclasse
de cotas.

5.2 As deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos
votos dos Cotistas presentes, ressalvadas: aquelas referidas nos incisos (ii), (iii), (iv), (vii) e (viii)
acima, que somente poderé&o ser adotadas mediante aprovacéo por Cotistas representan do amaioria
absoluta das Cotas emitidas e integralizadas. As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas
poderdo ser adotadas em consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a
cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta.

52.1 Oquoérumde deliberagdo da consultaformal é de maioria simples, independentemente
da matéria.

5.3  Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 6 - REMUNERACAO

6.1  As seguintes remuneracfes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0S seus
prestadores de servigos (a ser paga mensalmente, por periodos vencidos, no 5° Dia Util do
més subsequente, base 252 dias):
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TA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL
Remuneracao fixamensal: R$ 3.093,00 (trésmil e noventae
Taxa de Administragao: trés reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de

cada ano, pelo IPCA a critério do ADMINISTRADOR.

1,25% (uminteiro e vinte e cinco centésimos por cento ao ano)
Taxa de Gestéo: ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente,
incidente sobre o patriménio liquido da classe.

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Taxa Maxima de Custoédia:  [patrimdnio liquido da classe, incluida na Taxa de
Administracao.

Taxa Maxima de Distribui¢cdo: [N&o ha.

Ser4 cobrada uma taxa de ingresso dos cotistas que
subscreverem cotas da classe a partir do 10/03/2021, qua
sera calculada de acordo com a seguinte formula:

Taxa de Ingresso =Cx (X, P, t) — (X, P))]
Onde:

“C” significao capital subscrito pelorespectivo cotistaentrante;

“n” significa o numero de integralizacdes realizadas em
atendimento a chamadas de capital pelo cotista que possuir
maior percentual integralizado entre todos os investidores dos
fundos de investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR, cujas carteiras sejam geridas pelo
GESTOR e que invistam no Spectra V Brasil Fundo de
Investimento em Participacdes  Multiestratégia
Taxa de Ingresso: Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°
35.641.012/0001-80 (“Cotista com Maior Percentual
Integralizado”);

“P” significa o percentual integralizado em cada chamada de
capital pelo cotista com Maior Percentual Integralizado, em

[1el}

consonancia com a definicdo de “n” acima; e

“t” significa a taxa equivalente a 100% (cem por cento) do
IPCA, capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de
6,0% (seis por cento) expressana forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a
data da respectivaintegralizacgéo feita pelo Cotista com Maior
Percentual Integralizado, em consonancia com a defini¢do de

n” acima, até a data de subscricdo de Cotas pelo cotista
sujeito a Taxa de Ingresso.

A Taxa de Ingresso serd paga a classe de cotas pelo
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respectivo cotista na data da integralizacdo das cotas.

Taxa de Saida: N&o ha.

Taxa de Performance: Sim, conforme detalhado no item 6.2 abaixo.

6.2

Quando a distribuicéo de resultados da classe de cotas, a ser realizada

nos termos do item 3.5 deste Anexo |, exceder o capital integralizado (“Capital Investido”),
devidamente atualizado monetariamente desde a respectivadata de integralizagdo por taxa igual a
100% (cem por cento) do IPCA, e capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 6,00% (seis
inteiros por cento) expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, ou seja, calculada & base de 1/252 (um duzentos e cinquentae dois avos) por Dia Util
(“Capital Corrigido”), o GESTOR farajus a uma Taxa de Performance. Enquanto adistribuicéo de
resultados da classe de cotas néo superar o Capital Corrigido, n&o havera distribuicdo de Taxa de
Performance.

6.3

Uma vez que (a) a distribui¢do de resultados da Classe Unica paga aos Cotistas ultrapasse o
Capital Corrigido, e até que (b) aTaxa de Performance pagaao GESTOR atinjaPA da diferenca
do valor do Capital Investido e do Capital Corrigido, descontada a atualizagdo monetéria pelo
IPCA (“Periodo de Catch-Up”), a Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

Se:
DR > X Cli x (1+IPCA)" x(1+St)*

Entdo:
TP1 = VE x 100%
Até gque:
_ wonCli X PAX[(1+St)E-1]
TP1=Y! =
Onde:

“‘DR” significa o valor da amortiza¢éo de cotas da classe do FUNDO;
“CI” significa o Capital Investido pelo cotista;

“IPCA” significa variagdo em % do IPCA calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) por Dia Util;

“St” significa a sobretaxa de 6,00% (seis por cento) expressa naforma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada a base de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos) por Dia Util;

“TP1” significa a Taxa de Performance paga durante o Periodo de Catch-up;

“VE” significa a parcela do valor que esta sendo distribuido aos cotistas atitulo de amortizacdo
de cotas ou por ocasiao daliquidagcéo da classe de cotas, apés distribuido o Capital Corrigido;
e

“PA” significa o percentual aplicavel devido ao GESTOR que sera o seguinte: (a) 7,5% (sete
inteiros e cinco décimos porcento) quando os valores retornados aos Cotistas, liquidos daTaxa
de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variagdo do IPCA acrescida de
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sobretaxa de 6% (seis por cento); (b) 10,0% (dez inteiros por cento) quando os valores
retornados aos Cotistas, liquidos da Taxa de Performance, superem o Capital Investido,
corrigido pelavariacéo do IPCA acrescida de sobretaxa de 10,0% (dez inteiros por cento); e (c)
12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) quando os valores retornados aos Cotistas,
liguidos da Taxa de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pelavariagcao do IPCA
acrescida de sobretaxa de 14% (quatorze por cento).

Ap6s o Periodo de Catch-Up, adistribuicdo da Taxa de Performance serafeita de acordo com
a formula de célculo abaixo:

TP2 =VD x PA
Onde:

“TP2” significa a Taxa de Performance paga ap6s o Periodo de Catch-up; e

“VD” significaatotalidade dos valores distribuidos aos cotistas atitulo de amortiza¢do de Cotas
ou por ocasido da liquidacédo do Fundo, apds o Periodo de Catch-up.

“PA” significa o percentual aplicavel devido ao GESTOR, que serao seguinte: (a) 7,5% (sete
inteiros e cinco décimos por cento) quando os valores retornados aos cotistas, liquidos da Taxa
de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variacdo do IPCA acrescida de
sobretaxa de 6% (seis inteiros por cento); (b) 10,0% (dez inteiros por cento) quando os valores
retornados aos cotistas, liquidos da Taxa de Performance, superem o Capital Investido,
corrigido pelavariacéo do IPCA acrescida de sobretaxa de 10,0% (dez inteiros por cento); e (c)
12,5% (onze inteiros e cinco décimos por cento) quando os valores retornados aos cotistas,
liqguidos da Taxa de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variagao do IPCA
acrescida de sobretaxa de 14,0% (quatorze inteiros por cento).

Uma vez atingidos os percentuais de retorno aos cotistas previstos no item acima, o0 novo PA
(percentual aplicavel) sera aplicado retroativamente atotalidade do valor retornado ao cotista
gue superar o Capital Investido, corrigido pela variagdo do IPCA.

6.4 A data de atualizacdo do IPCA sera todo dia 15 (quinze) de cada més.
Caso este dia ndo seja um Dia Util, a atualizaco sera feitacom base no Dia Util subsequente. Caso,
no dia de amortizacdo, liquidacdo ou apuracdo da Taxa de Performance, o IPCA n&o tenha sido
divulgado, sera utilizada a ultima variacéo disponivel.

6.5 Taxa de Performance ser& apropriada e paga em intervalos de 6 (seis)
meses, devendo ser calculada apenas sobre os valores amortizados e efetivamente pagos aos
cotistas, e/ou quando da liquidacdo da classe de cotas do FUNDO, apds o pagamento aos cotistas
do Capital Corrigido. Em qualquer hipotese de liquidacdo da classe de cotas do FUNDO, o
pagamento da Taxa de Performance sera apurado sobre a totalidade de seus ativos e somente
podera ser realizado em espécie.

6.6 Na hipoétese de destituicdo do GESTOR comou sem Justa Causa, 0 GESTOR deverareceber
integralmente a Taxa de Gestao até a data de sua efetiva destituicdo, observado ainda que no caso
de destituicdo sem Justa Causa, 0 GESTOR continuararecebendo aTaxa de Gestéo porum periodo
adicional de 6 (seis) meses contados da sua efetiva destituic&o.

6.7 4.2.6. O GESTOR, em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, fara
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jus ao recebimento de remuneracao atitulo de Taxa de Performance relativa aos investimentos que,
até a data de sua destituicdo, tiverem sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os
investimentos cuja realizacdo tenha sido objeto de obrigacdo pela classe de cotas do FUNDO
mediante celebracdo de acordo de investimento, acordo de subscricdo ou documento de mesma
natureza, ainda que sujeito acondi¢céo. A Taxa de Performance serd pagaao GESTOR destituido a
medida da realizagcdo das amortizagdes de Cotas, relativas aos referidos investimentos ou quando
da liquidacéo da classe de cotas do FUNDO, o que ocorrer primeiro.

6.8 O Capital Corrigido nao representanem deve ser considerado como
uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos cotistas da classe de cotas do
FUNDO por parte do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, ndo havendo garantia de que os
investimentos realizados pelos FUNDO proporcionardo retorno aos cotistas, conforme
definido neste Anexo I.

6.9 Para fins deste Anexo |, configurara uma “Justa Causa” a pratica ou
constatacdo dos seguintes atos ou situagdes, devidamente comprovados em sentenca judicial ou
deciséo arbitral transitada em julgado: (a) negligénciagrave, ma-fé ou desvio de condutae/ou funcgéo
no desempenho de suas respectivas funcdes, deveres e ao cumprimento de obrigagcdes nos termos
deste Anexo |, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da notificagéo enviada por
qualquer interessado; (b) violagdo material de suas obrigagdes nos termos da legislagcdo e
regulamentacao aplicaveis da CVM, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
notificacdo enviada por qualquer interessado; e (c) fraude no cumprimento de suas obrigacdes nos
termos deste Anexo I. Sera considerado como justa causa, ainda, o descredenciamento pela CVM
como gestor de carteira de valores mobiliérios.

6.10 A Taxa de Performance serd calculada e provisionada na data do
pagamento.

CAPITULO 7 -POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

7.1 A classe de cotas podera aplicar seus recursos em qualquer ativo
financeiro permitido pela regulamentacédo em vigor e pelo presente Anexo |, bem como em ativos
financeiros negociados no exterior, desde que tenham a mesma hatureza econémica de tais ativos.

7.2 A classe de cotas, inclusive, para fins tributarios, aplicard, direta ou
indiretamente, no minimo, 95% noventae cinco por cento) de seu patrimdnio liquido em classes de
cotas das seguintes categorias de fundos de investimento (“Aplicacdo Minima nos Fundos
Investidos”):

PERCENTUAL CONJUNTO
(em relag&o ao patriménio liquido da

classe)

a) Cotas ou classes de cotas de fundos de indice de
acOes negociadas em mercado organizado e cotas no minimo,

ou classes de cotas de fundos de agdes _
95% (noventa e cinco por cento)

b) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento Financeiro — FIF multimercado de
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tributacao de renda variavel

c) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento em Participacdes — FIP classificados
como “entidade de investimento”

d) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIDC
classificados como “entidade de investimento” e
Cuja carteira seja composta por, no minimo, 67%
(sessentae sete por cento) de direitos creditorios,
observada a regulamentacdo do CMN

e) Cotas ouclasses de cotas de FIP em Infraestrutura
— FIP-IE e de FIP na Produgdo Econdmica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e
Inovagédo — FIP-PD&l

f) Cotas ou classes de cotas de FIDC-NP
classificados como “entidade de investimento” e
Cuja carteira seja composta por, no minimo, 67%
(sessentae sete por cento) de direitos creditorios,
observada a regulamentacdo do CMN

g) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento Imobiliario — FlI

h) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — FIAGRO

i) Cotas ou classes de cotas de FIAGRO, cujas
politicas de investimento admitam a aquisicdo de
direitos creditorios ndo-padronizados

j) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento em Debéntures de Infraestrutura—FI-
Infra

7.3 Os recursos excedentes da carteira podem ser aplicados em quaisquer outras modalidades de
ativos financeiros, observados os limites de concentragdo previstos na regulamentagéo vigente e no
presente Anexo I.

7.4 Sem prejuizo do disposto no item acima, a classe de cotas do FUNDO obedecer4, ainda, aos
seguintes limites em relag&o ao seu patrimonio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL
ATIVO (em relagdo ao patriménio liquido da
classe)
a) Instituicdo Financeira, desde que classificada Sem Limites
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como de baixo risco de crédito por ao menos duas
agéncias de classificagdo de risco locais

b) Companhia Aberta Vedado

c) Fundo de Investimento Sem Limites

d) Pessoas Fisicas (desde que conte com cobertura
integral de seguro, coobrigacdo integral de
instituicdo financeira ou pessoa juridica com
balanco auditado ou carta fianca emitida por Vedado
instituicdo financeira) ou outras pessoas juridicas
de direito privado

e) Renda Variavel (Agbes, bbnus ou recibos de
subscricédo, cotas de fundos de investimento de o
acoes e cotas de fundos de investimento de indice Sem Limites
de acdes e BDR niveis Il e 1ll)

f) Unido Federal Sem Limites

g) Titulos ou valores mobiliarios de emisséo do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas Sem Limites
a eles ligadas

h) Fundos e classes de cotas de fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo o
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou Sem Limites
companhias integrantes de seu grupo econémico

‘ LIMITES POR MODAL IDADE DE ATIVO FINANCEIRO

PERCENTUAL INDIVIDUAL
ATIVO (em relag&o ao patrimonio liquido da
classe)

a) Titulos publicos federais e operacdes Sem Limites
compromissadas lastreadas nestes titulos

b) Ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociacbes  realizadas em mercado Vedado
organizado

c) Acdes, desde que tenham sido emitidas por Sem Limites
companhias abertas e objeto de oferta publica

d) Valores mobiliarios diversos daqueles previstos
abaixo, desde que objeto de oferta publica Vedado
registrada na CVM
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e)

Contratos derivativos, exceto se referenciados
nos ativos listados abaixo

Vedado

f)

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeiraautorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

50%

9)

Notas promissorias e debéntures desde que
tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica

Vedado

h)

Classe de cotas e/ou cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa’
ou “Renda Fixa Referenciado DI”, nostermos do
Anexo | a Resolugdo CVM 175

Sem Limites

Cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados,
exceto os Fundos Spectra e investimentos
realizados indiretamente, por meio dos Fundos
Spectra, nos termos de seu respectivo
regulamento

Vedado

)

Cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados

Vedado

K)

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario —
Fll

Sem Limites

Classe de cotas e/ou cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIDC

Sem Limites

Cotas de Fundosde Investimento emFundos de
Investimento em Direitos Creditérios—FIC FIDC

Sem Limites

Cotas de fundos de indice admitidos a
negociacdo em mercado organizado

Sem Limites

Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI

Vedado

Outros ativos financeiros ndo previstos no
presente quadro

Sem Limites

Classes de cotas e/ou cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados — FIDC-NP

Sem Limites

Classes de Cotas e/ou cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais, exceto os Fundos
Spectra e investimentos realizados
indiretamente por meio dos Fundos Spectra,

Vedado
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nos termos de seu respectivo regulamento

s) Classes de Cotas e/ou cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a Vedado
investidores profissionais

7.5  Aclasse de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

CARACTERISTICAS ADICIONAIS APLICAVEIS A CARTEIRA DA CLASSE DE COTAS

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimonio

liguido da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERACOES EM MERCADO DE c
DERIVATIVOS ATE 50%
b) ATIVOS FINANCEIROS
CLASSIFICADOS COMO CREDITO ATE 50%
PRIVADO
c) ATIVOS FINANCEIROS . o
NEGOCIADOS NO EXTERIOR ATE 100%
d) OPERACOES QUE GEREM C oo
ALAVANCAGEM AO FUNDO ATE 100%
e) RISCO DE CAPITAL ATE 100%
f) Emprestar ativos financeiros ATE 100%
g) Tomar ativos financeiros em o
empréstimo Sem Limites

7.6 Nao halimites em relagdo ao patriménio liquido da classe de cotas do FUNDO para aplicacao
em cotas de Fundos Spectra.

7.7  Aclasse de cotas poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem
como contraparte, direta ou indiretamente, o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR ou as suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem
como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados
pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

7.8 AS COTAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO SPECTRA Il LATIN
AMERICA PRIVATE EQUITY V FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADELIMITADA PODEESTAREXPOSTA A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO
EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DA DECORRENTES.
A CLASSE PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES
PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA
POR CENTO) DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE DO FUNDO. A CLASSE ESTARA
SUJEITA A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU
MODALIDADES OPERACIONAIS.
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7.9
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Os limites de concentracdo indicados neste Capitulo aplicam-se aos
investimentos diretos realizados pela classe de cotas do FUNDO. Os fundos de investimento
investidos pelaclasse de cotas do FUNDO, incluindo os Fundos Spectra, obedecerao aos limites de
concentracao previstos nos respectivos regulamentos. FUNDO obedecera em relagdo aos seus
investimentos indiretos aos seguintes limites em relagcdo ao seu patriménio liquido.

7.10 A classe de cotas do FUNDO obedeceraem relacéo aos seus investimentos indiretos aos

seguintes limites em relag&o ao seu patrimoénio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL
ATIVO (em relag&o ao patrimdnio liquido
da classe)
a) Instituicdo Financeira, desde que classificada como
de baixo risco de crédito por a0 menos duas Sem Limites
agéncias de classificacdo de risco locais
b) Companhia Aberta Sem Limites
c) Fundo de Investimento Sem Limites
d) Pessoas Fisicas (desde que conte com cobertura
integral de seguro, coobrigacdo integral de
instituicdo financeira ou pessoa juridica com Vedado
balangco auditado ou carta fianga emitida por
instituicao financeira) ou outras pessoas juridicas
de direito privado
e) Renda Variavel (Acdes, bdnus ou recibos de
subscricdo, cotas de fundos de investimento de -
~ . . o Sem Limites
acoOes e cotas de fundos de investimento de indice
de acdes e BDR niveis |l e Il
f) Unido Federal Sem Limites
g) Titulos ou valores mobiliarios de emissédo do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a Sem Limites
eles ligadas
h) Fundos e classes de cotas de fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo Sem Limites
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR elou
companhias integrantes de seu grupo econémico

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

PERCENTUAL

(em relacdo ao patriménio liquido da
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classe)

a) Titulos publicos federais e operacdes

compromissadas lastreadas nestes titulos

Sem Limites

b)

Ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociagcbes  realizadas em  mercado
organizado

Vedado

Acdes, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

Sem Limites

Valores mobiliarios diversos daqueles previstos
abaixo, desde que objeto de oferta publica
registrada na CVM

Sem Limites

Contratos derivativos, exceto se referenciados
nos ativos listados abaixo

Sem Limites

f)

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil

Sem Limites

g)

Notas promissorias e debéntures desde que
tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica

Sem Limites

h)

Classe de cotas e/ou cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa”
ou “Renda Fixa Referenciado DI”, nos termos
do Anexo | a Resolugdo CVM 175

Sem Limites

Classe de cotas e/ou cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados, exceto os Fundos
Spectra e investimentos realizados
indiretamente, por meio dos Fundos Spectra,
nos termos de seu respectivo regulamento

Sem Limites

)

Cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados

Vedado

k)

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario —
Fll

Sem Limites

Classe de cotas e/ou cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIDC

Sem Limites

m) Classe de cotas e/ou cotas de Fundos de

Investimento em Fundos de Investimento em
Direitos Creditoérios — FIC FIDC

Sem Limites
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n) Cotas de fundos de indice admitidos a o
negociacdo em mercado organizado Sem Limites

0) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI Vedado

p) Outros ativos financeiros ndo previstos no

presente quadro Sem Limites

g) Classes de cotas e/ou cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios Nao- Sem Limites
Padronizados — FIDC-NP

r) Classes de cotas e/ou cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais, exceto os Fundos
Spectra e investimentos realizados
indiretamente por meio dos Fundos Spectra,
nos termos de seu respectivo regulamento

Vedado

s) Classes de cotas e/ou cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a Vedado
investidores profissionais

CAPITULO 8 - TRIBUTACAO

8.1 Considerando a Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos definidano
presente Regulamento, aqual o GESTOR busca perseguir, os cotistas estardo sujeitos ao “Regime
Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacao Periddica”, de acordo coma Lein® 14.754, de 12
de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei n°® 14.754”), sendo tributados da seguinte forma:

De acordo com a legislagdo vigente, as operacdes da carteira
da classe de cotas sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”)
e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operacgfes Financeiras, na
modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Operacdes da carteira:

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Os cotistas serdo tributados pelo IRF a aliquota de 15% (quinze
por cento) exclusivamente na data da distribuicdo de
rendimentos ou no resgate das cotas.

No caso de amortizacdo de cotas, o IRF incidird sobre a
diferenca positiva entre o preco da amortizacdo e a parcela do
Amortizacdo de cotas: custo de aquisicdo da cota calculada com base na proporcéo
que o preco daamortizagdo representar do valor patrimonial da
cota, a aliquota de 15% (quinze por cento).

Imposto de Renda na Fonte
(“IRF”):

8.2 Caso, por qualguer motivo, a Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos
nao seja observadapelo GESTOR, néo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico
dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica. Neste caso a classe de cotas podera ter o
tratamento tributario de longo prazo, segundo classificagéo definida parafundos de investimento
pela regulamentacéo vigente, sendo aplicavel a seguinte tributacéo:

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 16 de 20



@9 pactual
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO SPECTRA Il LATIN AMERICA PRIVATE EQUITY V FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

De acordo com a legislagéo vigente, as operacdes da carteira da

Operacées da carteira: classe sao isentas do IR e estéo sujeitasao IOF/TVM, aaliquota zero.

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. IRF:

Os rendimentos auferidos pelos cotistas seréo tributados pelo IRF no altimo dia Gtil dos meses de
maio e novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e na amortizagdo de cotas,
conforme as seguintes aliquotas regressivas em fungéo do prazo de aplicacao:

| Periodo da aplicacao: Aliguotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOSDE LONGO PRAZOQO quando a composi¢do da carteira de titulos tenhaprazo médio igual
ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por raz0es estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica
de investimento, a carteira da classe de cotas for classificada como de Curto Prazo, como tal
entendendo-se aquela cuja composicdo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacéo: Aliquotas de Curto Prazo

Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipotese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do
prazo de duracdo da classe de cotas ou sualiquidacéo, o rendimento
serd constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e 0
Cobranca do IRF: custo de aquisicao das cotas a aliquota aplicavel com base no prazo
medio dos titulos componentes da carteira da classe e no prazo de
aplicacdo na classe pelo cotista. A cobrangca do imposto sera
realizada pela retengéo de parte do valor resgatado.

O IRF deveraincidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicao, na proporcédo da parcela amortizada, a aliquota aplicavel
com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da
Nl iP L To N CNOGIEEH Classe e no prazo de aplicagcdo na classe pelo cotista, as aliquotas
regressivas descritas a hipotese de resgate das cotas, definidas em
funcéo do prazo do investimento do cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizacdo de cotas, sera apurada e aplicada
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aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade
"come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicacéo.

II.1IOF/TVM:

Resgates e alienac¢des ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe
de cotas sofrerdo tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente emfuncéo do prazo. A
partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo néo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1%
(um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em funcéo
do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventae seis por
cento) do rendimento pararesgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao da aplicacdo e chega
a zero pararesgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacao.

8.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamentacdo em vigor
e produzindo efeitos e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario
aplicavel em regra aos cotistas da classe e a classe, ndo se aplicando aos cotistas da classe
sujeitos a regras de tributacéo especificas, naformada legislacéo e regulamentacdo em vigor

8.4 Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
gue podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas da classe devem consultar seus

assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados na
classe de cotas.

CAPITULO 9 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

9.1 Acarteirada classe de cotas estasujeita as flutuacdes de precos e/ou cotac6es do mercado,
conforme o0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de pregos e cotacdes
inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de
cotas e aos cotistas.

9.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da classe de cotas, bem
como a carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website
descrito adiante.

9.3 O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicéo
da classe de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

9.31 Osmeétodos utilizados para o0 gerenciamento dosriscos aque aclasse de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela classe de cotas.

9.4  Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacao:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Regulatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Dependéncia do
GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco
Proveniente do Uso de Derivativos, Risco Proveniente da Alavancagem da Classe,
Risco de Patrimbnio Liguido Negativo, Risco Decorrentede Investimento em Fundos
Estruturados; Risco de Desenquadramento Tributério; e Riscos Decorrentes do
Investimento nos Fundos Spectra.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso (a) os ativos previstos na
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Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos deixem de satisfazer qualquer uma das condicdes
previstas na Lei n° 14.754 e neste Regulamento; ou (b) por meio de instrumentos de
alavancagem o Fundo n&o mantenha a proporcao de 95% na Aplicacdo Minima nos Fundos
Investidos, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, a classe
continuaréo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos
N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica, de acordo com o previsto no capitulo de tributag&o.

Outros Riscos: Nao hi garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para
os cotistas. Nao hé garantia de que os cotistas receberéo qualquer distribuicdo da classe de
cotas. Consequentemente, investimentos naclasse de cotas somente devem ser realizados
por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos
investidos.

9.5 Os ativos financeiros no exterior nos quais esta classe de cotas investira
estdo sujeitos aos seguintes riscos: A CLASSE DE COTAS DO FUNDO PODERA APLICAR ATE
100% (CEM POR CENTO) DE SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE
MANTEM EM SUA CARTEIRA ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR E,
CONSEQUENTEMENTE, SUA PERFORMANCE PODE SER AFETADA POR REQUISITOS
LEGAIS OU REGULATORIOS, POR EXIGENCIAS TRIBUTARIAS RELATIVAS A TODOS OS
PAISES NOS QUAIS ELE INVISTA OU, AINDA, PELA VARIACAO DO REAL EM RELACAO A
OUTRAS MOEDAS. OS INVESTIMENTOS DO FUNDO ESTARAO EXPOSTOS A ALTERACOES
NAS CONDI(;OES POLITICA, ECONOMICA OU SOCIAL NOS PAISES ONDE INVESTE, O QUE
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE O VALOR DE SEUS ATIVOS. PODEM OCORRER ATRASOS
NA TRANSFERENCIA DE JUROS, DIVIDENDOS, GANHOS DE CAPITAL OU PRINCIPAL,
ENTRE PAISES ONDE O FUNDO INVISTA E O BRASIL, O QUE PODE INTERFERIR NA
LIQUIDEZ E NO DESEMPENHO DO FUNDO. AS OPERA(;()ES DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO PODERAO SER EXECUTADAS EM BOLSAS DE VALORES, DE MERCADORIA
E FUTUROS OU REGISTRADAS EM SISTEMA DE REGISTRO, DE CUSTODIA OU DE
LIQUIDAC;AO FINANCEIRA DE DIFERENTES PAISES QUE PODEM ESTAR SUJEITOS A
DISTINTOS NIVEIS DE REGULAMENTA(;AO E SUPERVISIONADOS POR AUTORIDADES
LOCAIS RECONHECIDAS, ENTRETANTO NAO EXISTEM GARANTIAS ACERCA DA
INTEGRIDADE DAS TRANSAQ@ES E NEM, TAMPOUCO, SOBRE A IGUALDADE DE
CONDIQ()ES DE ACESSO AOS MERCADOS LOCAIS.

9.6 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

9.6.1 Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderdo ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de
Servicos Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor
constante no link descrito acima serao devidamente informadas aos cotistas através do
envio de fato relevante.

9.7  N&ao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligénciae da
boa prética de administracao e gestéo de fundos de investimento e da estrita observancia da
politica de investimento definida neste Anexo I, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio
e, consequentemente, ao cotista.
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9.8 O GESTOR, visando proporcionar amelhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes deste Anexo |, bem como do Regulamento e dalegislacéo, definir livremente o grau
de concentracdo da carteira de aplicacdo da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do
GESTOR em selecionar as melhores op¢des de investimento, os investimentos da classe de
cotas estdo, por sua proprianatureza, sujeitos a flutuagées tipicas do mercado e a riscos de
crédito, que podem gerar depreciacédo dos ativos financeiros da carteira da classe de cotas,
néo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* % %
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