Docusign Envelope ID: B59F04A0-DA09-4A68-808A-E92FBFBOEF39

REGULAMENTO DO AUSTER FITNESS |

genlql FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES AUSTER

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAPITAL

CNPJ/MF n° 40.107.402/0001-04
VIGENCIA: 14/05/2025
1. INTERPRETACAO

Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS,
APENDICES, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO DA CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE
2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO IV (“RESOLUCAQ”), SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO (EM
CONJUNTO, “NORMAS").

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contréria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos,
Apéndices e Suplementos, quando houver.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abrevia¢es utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel.

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarédo os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas

de fundos de investimento.

Orienta¢cdes Gerais
1.5. Este Regulamento dispBe sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de cada Classe,
€ comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra o Anexo disp8e sobre informacdes especificas de cada Subclasse, quando houver.
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2. PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador
2.1. BANCO GENIAL S.A., CNPJ: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratério da Comisséao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n°® 15.455, de 13 de janeiro de 2017.

2.1.1. Servicos: Além dos servicos de administracao fiduciaria, o Administrador também prestara ao
Fundo os servigos de (i) Custaddia, (ii) Escrituracao, (iii) Controladoria e (iv) Tesouraria, podendo contratar, em
nome do Fundo, terceiros, incluindo partes relacionadas, devidamente habilitados e autorizados para prestacéo
destes servicos, nos termos da Resolucao.

Gestor
2.2. AUSTER CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., CNPJ: 27.257.763/0001-79, Ato Declaratério CVM
n® 16.470, de 12 de julho de 2018.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

2.3. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel) e demais prestadores de servicos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolucéo, neste Regulamento, seus Anexos, Apéndices
(conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestacdo de servi¢os.

2.4. A avaliagcdo da responsabilidade dos prestadores de servi¢os devera levar sempre em consideracdo 0s
riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacédo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de
gue os servigos sao prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio.

2.5. Cada prestador de servigos do Fundo responderd, individualmente, somente por danos diretos decorrentes
de seus proprios atos e omissfes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servicos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

Prazo de Duragado do Fundo

3.1. O Fundo tera prazo de duracédo de 5 (cinco) anos, contados da data de inicio do Fundo, podendo ser
prorrogado por até 2 (dois) anos mediante orientacdo da Gestora em conjunto com deliberacdo em Assembleia
Geral de Cotistas.

Estruturacao do Fundo
3.2. O Fundo podera ter uma ou mais classes de cotas, conforme permitido pela Resolugéo (“Classe”).

Exercicio Social do Fundo
3.3. Inicio em 1° de janeiro e término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.
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4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patriménio proprio segregado e seguird uma politica de investimentos
especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacao a cada Classe, esta indicada
no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao ser interpretados com relagédo
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis, portanto,
a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas individuais. Os
fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de
investimento e demais caracteristicas individuais, poderao ser encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1. Em dltima instancia, todos os fatores de risco poderdo levar & desvalorizacdo das Cotas das
Classes e posterior desvalorizacédo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patrimdnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacéo de precos e cotagdes de
mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilacdo das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificacdo do risco do tomador,
reducdo de ganhos ou remuneracgdes, as vantagens concedidas na renegociagao e aos custos da recuperacao
de crédito.

Risco de Liquidez

5.4. O Fundo e suas Classes de Cotas, constituidas sob a forma de condominio fechado, ndo admitem o
resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que a
Classe de Cotas tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidacdo da referida
Classe de Cotas. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos nas Classes de Cotas, sera
necesséria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observados, para tanto, os termos e
condicdes dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto neste Regulamento. Ainda,
considerando que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de
investimento em participa¢des apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Risco de Precificacdo
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5.5. As Cotas poderdo sofrer com aumento ou reducdo no seu valor em virtude da precificacdo dos ativos
financeiros da carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os critérios
e procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

Risco de Concentracéo

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a
exposicao da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de

suas Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as
Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteragcfes na carteira da Classe, inclusive a liquidacdo de
posicBes mantidas, independentemente das condigbes de mercado, bem como mudanga nas regras de
ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adocdo de interpretacdes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposi¢cbes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderéo afetar negativamente o Fundo,
a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade
com a legislacéo vigente, especialmente o Cddigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacdes trazidas por referida Lei no que tange a inddstria
de fundos de investimento estd em construcéo e sujeita a alteragbes que podem impactar as disposi¢des dos
referidos documentos.

Segregacao Patrimonial

5.9. Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugdo, cada Classe constitui um
patriménio segregado para responder por seus préprios direitos e obrigac6es. Nao obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obriga¢cdes de uma Classe poderdo afetar o patriménio de
outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentencas ou decisdes que ndo reconhegcam o regime de
segregacao e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

5.10. Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos empregando recursos tecnoldgicos
e de comunicacdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos
por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servicos Essenciais e, consequentemente, a performance
das Classes como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e
falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificagéo,
corrupgdo ou acesso indevido por terceiros de informacdes do Fundo.

Saude Publica
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5.11. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto & economia nacional e global, podendo
levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das atividades do mercado financeiro e de
capitais. Ainda, em atencdo a mitigacdo da propagacdo de doencas existentes ou que venham a surgir, 0s
Prestadores de Servigcos Essenciais poderdo adotar restricGes operacionais e regimes alternativos de trabalho
gue podem impactar provisoriamente 0s servigos prestados e, consequentemente, o bom desempenho da
Classe.

Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa o emissor de
determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas nao se limitando a, aplicacdo de sancbes
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percep¢éo do mercado a seu respeito, o que pode levar a depreciagao do valor
dos ativos e, consequentemente, acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe que nelas incidir. Por outro
lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre
as Classes, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a
determinada Classe:

0] Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

(i) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas na legislacdo em vigor.

(i) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicacdes aos Cotistas.

(iv) Honorarios e despesas do auditor independente.
(v) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos.
(vi) Despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucéo de garantia ou

de acordo com devedor.

(vii) Honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo
imputada, se for o caso.
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(viii) Gastos derivados da celebragcdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como parcela de prejuizos da carteira nédo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente
de culpa, dolo ou ma-fé dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcoes.
(ix) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.
(x) Despesas com a realizagéo de assembleia de Cotistas, reunies de comités ou conselhos da
Classe destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, inclusive a

remuneracao dos membros dos referidos comités.

(xi) Despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporacgao, cisdo, transformagéo ou liquidagéo do
Fundo, Classe e/ou Subclasse até o valor de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

(xii) Despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira.

(xiii)  Despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos.

(xiv)  Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a
negociagdo em mercado organizado.

(xv) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

(xvi)  Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, bem como parcelas
destinadas ao pagamento de prestadores de servicos contratados, incluindo a Taxa Maxima de
Custddia.

(xvii)  Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remunera¢do com base
na (e limitados &) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e /ou Taxa de
Distribuigcdo, observado o disposto na regulamentacgéo vigente, incluindo a Taxa Maxima de Custodia.
(xviii) Taxa Maxima de Distribui¢ao.

(xix)  Honorérios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

(xx) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

(xxi)  Contratagdo de agéncia de classifica¢do de risco de crédito.

(xxii)  Taxas de estruturacdo e manutencéo de seguros e previdéncia.
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(xxiii) Despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, sejam relacionados ao Fundo ou aos ativos até o valor de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais).

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, e ndo sobre o patrimdnio de alguma Classe ou
Subclasse em especifico, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razéo de seu
patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas

7.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandardo a
convocacao de Assembleia Geral de Cotistas e permitirdo a participagéo de todos que constem do registro de
cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servicos e ambientes competentes, a depender da
forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocacdo de Assembleia Especial
de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participacdo apenas de Cotistas que constem dos
registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

7.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse, se houver,
demandardo a convocacgdo de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a
participacdo apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questédo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.2.2. Caso existam Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse estardo indicados no
Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizacdo das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo do Administrador, e desde que previamente alinhado de forma expressa com o Gestor,
as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total ou parcialmente eletrénico. Neste sentido,
os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco
previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na convocagao.

Consulta Formal

7.4. A critério exclusivo do Administrador, e desde que previamente alinhado de forma expressa com o Gestor,
a deliberacao sobre matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais,
podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico e/ou eletrdnico, conduzida nos
termos da regulamentacao em vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.
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Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas
7.5. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentacao aplicavel.

7.5.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo de
cada Classe.

Quoruns da Assembleia Geral de Cotistas
7.6. As deliberagcGes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas de acordo com os seguintes quéruns,
observados os quéruns especificos estabelecidos pela Resolucéo:

Pagamento de encargos
devidos pelo Fundo e néo
previstos na Resolucdo, bem
como sobre o aumento dos
limites maximos dos encargos

A Destituicdo ou Substituicdo de
Prestador de Servigo Essencial
e escolha de seu substituto

A aprovacdo dos atos que
configurarem potencial conflito
de interesses entre o Fundo e os
1/2 das Cotas Subscritas Prestadores de Servigos
Essenciais e entre o Fundo e
qualquer Cotista ou grupo de
Cotistas que detenham mais de
10% (dez por cento) das cotas
subscritas das Classes, ficando
impedidos de votar na
Assembleia Geral de Cotistas
aqueles Cotistas envolvidos no
conflito

Alteracdo do Regulamento,
exceto nos casos taxativamente
dispostos na Resolucéo.

Maioria das Cotas presentes Todas as demais matérias.

8. DISPOSICOES GERAIS

Inexisténcia de Garantia ou Seguro
8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo néo é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo néo é garantido pelos
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Prestadores de Servigcos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servicos complementar. O investimento
em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

Criacéo de Classes e Subclasses

8.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, mediante aprovacao por Assembleia Geral de Cotistas,
criar novas Classes e Subclasses no Fundo, contanto que néo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e
Subclasses existentes.

Comunicacéao
8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao endereco
informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter seu cadastro atualizado.

8.4. Nas situagdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos

Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico, nos canais do Administrador.

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderdo ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas néo se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,
judiciais e arbitrais.

Protecdes Contratuais
8.6. O investimento em Cotas nao é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito.

8.7. O investimento em Cotas n&o é garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro
prestador de servicos do Fundo, das Classes ou Subclasses.

8.8. O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

Servi¢co de Atendimento ao Cotista
8.9. Os seguintes meios de comunicagdo podem ser utilizados para comunicacBes entre Cotistas e o
Administrador:

SAC: Tel: (21) 3923-3000 (11) 3206-8000
E-mail: middleadm@genial.com.vc
Ouvidoria: ouvidoria@genial.com.vc
Website:www.genialinvestimentos.com.br

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro com a exclusédo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.


http://www.genialinvestimentos.com.br/
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AUSTER FITNESS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

genial AUSTER

AUSTER FITNESS | CLASSE DE INVESTIMENTO EM CAPITAL
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF n° 40.107.402/0001-04

VIGENCIA: 14/05/2025
1. INTERPRETACAO

Interpretacéo Conjunta
1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO E
APENDICES, SE HOUVER, E NORMAS APLICAVEIS.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o
significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices,
guando houver.

1.3. Todas as palavras, expressfes e abreviacOes utilizadas no Anexo, seu Regulamento e Apéndices,
guando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais
1.5. O Regulamento dispde sobre informag8es gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacgdes especificas desta Classe e comuns
as suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacdes especificas das Subclasses, quando
houver.
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2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

PuUblico-Alvo

2.1. A Classe é destinada a investidores qualificados.

2.2. Aportes de empregados e sécios do Gestor e Administrador: Permitido

Responsabilidade dos Cotistas
2.3.Limitada ao valor de suas Cotas subscritas

Regime Condominial
2.4.Fechado

Prazo de Duracgéo
2.5. 5 (cinco) anos, contados da data de inicio da Classe, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) anos
mediante orientacdo do Gestor em conjunto com deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

2.6. A Assembleia Especial de Cotistas podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duracéo.

2.7. O Administrador poderd manter a Classe em funcionamento apds o Prazo de Duragéo,
independentemente de deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e/ou
obrigacgdes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pela Classe para fazer frente a contingéncias passivas, valores em contas vinculadas e
valores a indenizar pela Classe, 0s quais, ao final do Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos contratuais
ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente encerrados.

Subclasses
2.8. A Classe nao conta com Subclasses.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

Objetivo

3.1. O objetivo da Classe € obter retornos significativos e valorizacdo de capital a longo prazo por meio de
investimento na Sociedade Alvo, conforme definida abaixo, participando do seu processo decisério, com efetiva
influéncia na definicAo de sua politica estratégica e na sua gestdo, por uma das seguintes maneiras e
observadas as hipéteses de dispensa previstas na regulamentacéo e neste Anexo:

0) Detencé@o de acdes de emissdo da Sociedade Investida, conforme abaixo definidas, que
integrem o respectivo bloco de controle;

(i) Celebragéo de acordo de acionistas com outros acionistas da Sociedade Investida;



Docusign Envelope ID: B59F04A0-DA09-4A68-808A-E92FBFBOEF39

(iii) Eleicdo de membros do conselho de administracdo com representatividade suficiente para
influir na administracao da Sociedade Investida, assegurando a Classe participacdo (mesmo que por
meio de direito de veto) em definicdes estratégicas e na gestdo da Sociedade Investida; e/ou

(iv) Celebracédo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou adogao de procedimento que
assegure a Classe participagdo (mesmo que por meio de direito de veto) em definigcbes estratégicas e
na gestao da Sociedade Investida.

Estratégia

3.2. A Classe podera realizar, durante todo o Prazo de Duracdo, investimentos em ac¢bes, bénus de
subscricdo, debéntures conversiveis, outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac¢oes
(“Ativos Alvo”) de emissdo da Bluefit Academias de Ginastica e Participacdes S.A., sociedade por agdes de
capital fechado, com sede na cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n°
1.327, conjuntos 61 e 62, registrada no CNPJ/MF sob o n.° 24.921.465/0001-43 (“Sociedade Investida” ou
“Sociedade Alvo”), de acordo com estratégias e técnicas de investimento adotadas pelo Gestor, observadas

as disposi¢cdes deste Anexo e do Regulamento.

3.3. Durante esse periodo, seré realizado um trabalho de identificacdo e sele¢do de oportunidades de
investimento, negociacao e fechamento de operagfes de aquisi¢cdo e geréncia do portfdlio buscando sempre
a valorizacéo da Sociedade Investida.

3.3.1. A Classe devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido nos
Ativos Alvo de emisséo de Sociedade Investida.

3.4. A Classe pode investir na Sociedade Alvo por meio de instrumentos que lhe confiram o direito de
adquirir participacdo societaria, independente do momento do efetivo aporte dos recursos, tais como,
exemplificativamente, contratos de op¢do de compra ou subscricdo de a¢gBes ou cotas, mutuos conversiveis
em participagdo societéria ou outros instrumentos ou arranjos contratuais que resultem em aporte de capital
ou divida, conversivel ou nao.

3.5. A Sociedade Investida sera o alvo de investimento da Classe, podendo ser esta alvo de novos
investimentos pela Classe a critério do Gestor.

3.6. A Sociedade Investida, antes da primeira subscricdo ou primeira compra de ativos de sua emissao por
parte da Classe, devera ser submetida a Diligéncia.

Periodo de Investimentos
3.7. A Classe podera investir nos Ativos Alvo durante todo o seu Prazo de Duracédo, podendo, entretanto,
serem realizadas novas rodadas de investimento na Sociedade Investida apds o Periodo de Investimentos.

3.7.1. Findo o Periodo de Investimentos, o Gestor devera buscar as melhores estratégias para a
alienacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, preferencialmente para investidores ou players de
mercado, por meio de transacao privada ou em bolsa de valores ou mercado de balc&o organizado, devendo
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envidar seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da Classe, de acordo com estudos,
andlises e estratégias de desinvestimento, que, conforme conveniéncia e oportunidade, levardo em
consideracdo sempre o melhor interesse da Classe.

3.7.2. O limite disposto no item 3.3.1. acima néo é aplicavel durante o Prazo para Realizagdo das
Aplicacdes da Classe (conforme definicdo abaixo), de cada um dos eventos de integralizacéo de cotas
previstos no compromisso de investimento.

Requisitos de Governanga da Sociedade Investida
3.8. Observado o disposto neste Anexo, a Sociedade Investida, enquanto for de capital fechado, devera
seguir as seguintes praticas de governanca estabelecidas na regulamentacao:

(i) proibicao de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragao, quando existente;

(iii) disponibilizagao, para os acionistas, de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisi¢gao de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de
emissao da companhia;

(iv) adesao a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtengéo de registro de companhia aberta na categoria A, a Sociedade Investida
deve se obrigar, perante a classe investidora, a aderir a segmento especial de entidade administradora
de mercado organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa
previstas nos incisos (i) a (iv); e

(vi) auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis por auditores independentes registrados
na CVM.

3.8.1. A Sociedade Investida fica dispensada de seguir as praticas de governanga corporativa
previstas no caput deste artigo caso:

0] tenha receita bruta anual de até R$ 20.000.000,00 (vinte milh8es de reais) apurada no exercicio
social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte da Classe, sem que tenha apresentado receita
superior a esse limite nos Ultimos 3 (irés) exercicios sociais; e

(i) ndo seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato
ou de direito, que apresente ativo total superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou receita
bruta anual superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) no encerramento do
exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte da Classe.
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3.8.2. Nos casos em que, ap0s o investimento pela Classe, a receita bruta anual da Sociedade
Investida exceder ao limite referido no inciso (i) do item 3.8.1 acima, esta devera, em até 2 (dois) anos contados
da data de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido limite:

0] atender ao disposto nos incisos (iii), (v) e (vi) do item 3.8 acima, enquanto a sua receita bruta
anual ndo exceder R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais); ou

(ii) atender integralmente a todos os incisos do item 3.8 acima, caso a sua receita supere o
montante referido no inciso (i) deste item 3.8.2.

3.8.3. a Sociedade Investida fica dispensadas de seguir as praticas de governanga corporativa
previstas nos incisos (i), (ii) e (iv) do item 3.8 acima caso:

@ tenha receita bruta anual de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais) apurada no
exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte da Classe, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e

(ii) ndo seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de
direito, que apresente ativo total superior a R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais)
ou receita bruta anual superior a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) no
encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte da Classe.

3.8.4. Nos casos em que, apds o investimento pela Classe, a receita bruta anual da Sociedade
Investida exceda ao limite referido no inciso (i) do item 3.8.3 acima, esta dever4, em até 2 (dois) anos contados
da data de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido limite,
atender integralmente a todos 0s incisos item 3.8 acima.

3.8.5. A receita bruta anual referida no inciso (i) do item 3.8.1, no inciso (i) do item 3.8.2 e no inciso
(i) do do item 3.8.3 deve ser apurada com base nas demonstracdes contabeis consolidadas da Sociedade
Investida.

3.8.6. O disposto no inciso (ii) do item 3.8.1 e no inciso (ii) do item 3.8.3 ndo se aplica quando a
Sociedade Alvo for controlada por outro fundo de investimento em participacdes, desde que as demonstracdes
contébeis deste ndo sejam consolidadas nas demonstragdes contdbeis de qualquer de seus cotistas, hipotese
em que a Sociedade Alvo se sujeitara as regras contidas no inciso (ii) do item 3.8.1 ou no inciso (ii) do item
3.8.3, conforme o caso.

Gestéo de Liquidez

3.9. Os recursos da Classe que nao estiverem alocados em Ativos Alvo poderdo ser investidos livremente
pelo Gestor, dentro dos limites estabelecidos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, em (i) titulos de
emissao do Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissao de instituicdes financeiras que possuam um
rating minimo de AAA, em escala nacional de longo prazo, em perspectiva estavel, conforme apurado pela
Fitch Ratings, Moody’s ou S&P; (iii) opera¢gdes compromissadas, de acordo com a regulamentacao especifica
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do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de

investimento em cotas de fundos de investimento que invistam preponderantemente nos ativos indicados nos

itens (i) e (i) e realizem operacbes de derivativos apenas para protegdo da carteira, inclusive aqueles

administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas empresas ligadas (“Outros

Ativos”).

Enquadramento

3.10.

Para verificagdo do enquadramento ao limite minimo de investimento de 90% (noventa por cento) do

patrimonio liquido da Classe nos ativos mencionados no item 3.3.1 acima, devem ser somados aos ativos que

compdem a Sociedade Investida os valores:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por cento)
do capital subscrito;

(i) decorrentes de opera¢gBes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo dia Gtil do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; (b) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia Gtil do més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(i) a receber decorrentes da alienacgéo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

3.10.1. O limite estabelecido neste item 3.9 ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagédo dos recursos,

de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas no ambito da correspondente chamada de capital.

OperacBes com Derivativos

3.11.

A Classe néo podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operacgdes:

0] forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial da Classe; ou

(i) envolverem opc¢des de compra ou venda de a¢des das companhias que integram a carteira da
Classe com o propésito de (a) ajustar o preco de aquisi¢céo da Sociedade Investida com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de a¢fes investidas ou (b) alienar essas a¢6es no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento da Classe.

Investimento em Debéntures e outros titulos ndo-conversiveis

3.12.

E permitido o investimento em debéntures e outros titulos n&o conversiveis.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC
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3.13. O adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) pela Classe é permitido desde que a Classe:

() possua investimento em acdes da Sociedade Investida na data da realizagéo do AFAC;

(i) observe o limite de 33% (trinta e trés por cento) do capital subscrito da Classe, até a sua
respectiva conversdo em aumento de capital da Sociedade Investida, observado, ainda, que referido
limite ndo podera representar mais do que 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido da Classe,
calculado em conjunto com os Outros Ativos;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC; e

(iv) o0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12
(doze) meses.

Processo de Desinvestimento

3.14. Para desinvestimento da Sociedade Investida e alienacdo dos Ativos Alvo integrantes da carteira, o
Gestor podera lancar médo de quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela
legislacdo e regulamentacéo aplicaveis, a seu exclusivo critério, incluindo, sem limitacdo: (i) a oferta publica
dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; (i) processos competitivos com participantes estratégicos no mercado
de atuacéo da Sociedade Investida; ou (iii) transacdes privadas.

Dispensa de Participagdo no Processo decisorio

3.15. Fica dispensada a participacdo no processo decisorio da Sociedade Investida quando: (i) o
investimento na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e
passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou (ii)
o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, mediante aprovacao da maioria das Cotas presentes.

Dispensa do Requisito de Efetiva Influéncia

3.16. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao da Sociedade Investida
ndo se aplica ao investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial de negociacdo de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado
ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanca corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito
da Classe.

3.16.1. O limite desta clausula sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos
recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de cotas

previstos no compromisso de investimento firmado pela Classe.

Hipétese de Desenquadramento da Dispensa de Requisito de Efetiva Influéncia



Docusign Envelope ID: B59F04A0-DA09-4A68-808A-E92FBFBOEF39

3.17. Hipdétese de Desenquadramento da Dispensa de Requisito de Efetiva Influéncia: Caso o limite

estabelecido no item 3.31 seja ultrapassado por motivos alheios a vontade do Gestor e tal desenquadramento
perdure até o encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

() comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenguadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

(ii) comunicar & CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Prazo para Realizacdo das Aplicacdes pela Classe

3.18. Os recursos que venham a ser aportados na Classe, mediante a integralizacéo de Cotas, deveréo ser
utilizados para a aquisicdo de Ativos Alvo até o Ultimo dia Gtil do 2° (segundo) més subsequente a data da
integralizagcéo de Cotas por qualguer dos Cotistas no ambito de cada chamada de capital.

3.18.1. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentagéo
especifica, o prazo maximo referido neste item 3.21 sera considerado a partir da data de encerramento da
respectiva oferta.

3.19. Caso os investimentos da Classe em Ativos Alvo ndo sejam realizados dentro do prazo previsto acima,
o Gestor devera apresentar ao Administrador as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma
nova previsao de data para realizagdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipdteses
de desisténcia do investimento; ou (iii) da devolugéo aos Cotistas dos recursos aportados para a realizagéo de
investimentos nos Ativos Alvo, observado o disposto no item 3.20 abaixo.

3.20. Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo para aplicacdo dos recursos o Administrador e o Gestor, observadas suas respectivas atribuigées,
deverdo devolver aos Cotistas que tiverem integralizado a dltima chamada de capital os valores que
ultrapassem o limite estabelecido, sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

3.20.1. Hipotese de Desenguadramento dos Limites de Concentracdo: O Administrador deve

comunicar imediatamente & CVM, depois de ultrapassado o Prazo para Realizacé@o das Aplicacdes pela Classe,
a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da
Carteira, Nno momento em gue ocorrer.

3.20.2. Prorrogacdo do Prazo para Realizacdo de Aplicacbes: O Prazo para Realizacdo das

AplicacBes pela Classe podera ser prorrogado 1 (uma) Unica vez, discricionariamente, pelo Gestor.

3.20.3. Ao fim do Prazo para Realizacdo de Aplicacbes, na hipGtese de nado-concretizacdo do
investimento, o Gestor solicitara que o Administrador devolva os valores integralizados aos Cotistas que
tiverem integralizado a Ultima chamada de capital. Os valores restituidos aos Cotistas ndo serdo contabilizados
como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que
poderao ser solicitados novamente pelo Administrador, em novas chamadas de capital.
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Consolidacédo de Aplicacéo de Classes

3.21. A Classe deve consolidar as aplicacdes das classes investidas, inclusive para fins de apuracdo dos
limites de concentrag&o da carteira, exceto as aplicagdes em cotas de classes geridas por terceiros ndo ligados
ao Administrador ou ao Gestor da classe investidora.

Prestac&o de Garantia com ativos da Classe
3.22. E permitida a prestacido de garantia com ativos da Classe a critério do Gestor, até o limite do capital
subscrito.

Vedacdes
3.23. Salvo se aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, é vedada a aplicacao de recursos da Classe
em titulos e valores mobiliarios emitidos pela Sociedade Investida em que:

0) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio da Classe, seus sécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacéo financeira da operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem
subscritos, inclusive na condi¢do de agente de colocacao, coordenagdo ou garantidor da emisséo; ou
(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes
do primeiro investimento por parte da Classe.

3.23.1. Salvo se mediante aprovacdo em assembleia por Cotistas que sejam detentores de, no
minimo, metade das Cotas da Classe subscritas, € vedada a realizagdo de opera¢cdes em que a Classe figure
como contraparte das pessoas mencionadas acima, bem como de outras classes de fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios geridos e/ou administrados por qualquer um dos Prestadores de Servigos
Essenciais.

3.23.2. Excecdes: O disposto acima ndo se aplica quando o Administrador ou Gestor da Classe atuar:
(i) como administrador ou gestor de classes investidas ou na condicdo de contraparte da classe de cotas, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez da classe; e (ii) como administrador ou gestor de
classe investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

Tributagao Aplicavel aos Cotistas:

3.24. |OF/Titulos: As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagéo, em fungao
do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.
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3.25. |OF/Cambio: Conversbes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas da Classe, estéo sujeitas ao
IOF/Cambio. A excecdo de situacdes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso, atualmente a aliquota do
IOF/Cambio aplicavel ao investidor estrangeiro € de 0% (zero por cento). A aliquota de 0% (zero por cento) é
aplicavel tanto na entrada dos recursos no Brasil quanto no retorno dos recursos originalmente investidos para
o exterior, bem como na remessa de eventuais rendimentos ao investidor estrangeiro a titulo de juros sobre o
capital préprio e dividendos. De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio podera ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

3.26. Imposto de Renda: (a) Cotistas Residentes. 1. Pessoas Fisicas: (i) isentas do imposto de renda

incidente sobre os rendimentos auferidos por ocasiao do resgate ou da amortizagdo das Cotas ou por ocasiao
da liquidagao da Classe; e (ii) beneficiadas pela aliquota de 0% (zero por cento) do imposto de renda em
relacdo aos ganhos auferidos na alienagdo de Cotas dentro ou fora de bolsa. 2. Pessoas Juridicas: (i) os
rendimentos auferidos por ocasiao do resgate ou amortizagao das cotas ou por ocasido da liquidagao da Classe
ficam sujeitos a incidéncia do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverao
ser computados no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienagéo de Cotas dentro
ou fora de bolsa serao tributados a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados no Lucro
Real, Presumido ou Arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em razédo do investimento na Classe nao serao
dedutiveis na apuragéo do Lucro Real. (b) Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugdo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada (“Cotistas
INR”) é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo tributacdo favorecida, conforme listadas na Instrucdo Normativa n.° 1.037, de 4 de junho de 2010
(“JTE"); e (c) Cotistas INR néo residentes em JTF: Como regra geral, os rendimentos auferidos na amortizagcéo
ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe, e na alienagéo de Cotas ficam
sujeitos ao IRRF a aliquota zero.

3.27. As consideracdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento.
Podem existir excecgdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, motivo pelo qual os
Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos
realizados na Classe.

3.28. Na hipotese de a Classe nao preencher os requisitos elencados acima, a tributagdo dos Cotistas se
dara de acordo com as regras de tributacdo aplicaveis as Classes de Fundos de Investimento em Geral (Longo
Prazo).

Tributagao Aplicavel a Classe:

3.29. |OF/Titulos: As aplicagbes realizadas pela Classe estéo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos
a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragéo, a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.
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3.30. Imposto de Renda: Os rendimentos e ganhos apurados nas operagbes da carteira da Classe sao

isentos do imposto de renda, exceto os rendimentos distribuidos por debéntures de infraestrutura instituidos
pela Lei 14.801/24, os quais estardo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte a aliquota de 10% (dez por
cento).

4. FATORES DE RISCO ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento esta Classe esta sujeita, ainda, aos fatores de
risco especificos listados no Anexo I.1.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Taxa de Administracéo
5.1. Serd cobrada Taxa de Administracdo sobre o capital integralizado da Classe, nos seguintes

parametros:
@ Valor da Taxa: 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano (base 252 dias).
(ii) Periodicidade de cobranca: Mensal.
(iii) Data de Cobranca: 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao de referéncia.

(iv) Valor Minimo mensal: R$ 9.000,00 (nove mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA.

Taxa de Gestéo
5.2. Sera cobrada Taxa de Gestéo sobre o capital subscrito da Classe, nos seguintes parametros:

0] Valor da Taxa: 2% (dois por cento) ao ano (base 252 dias) menos o valor cobrado a titulo de
Taxa de Administracéo.

(ii) Periodicidade de cobranca: Mensal.

(i) Data de Cobranca: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao de referéncia.

(iv) Valor Minimo mensal: N/A.

5.2.1. O capital subscrito a ser considerado para fins de calculo da Taxa de Gestdo serda o do més
de referéncia, ao passo que o patriménio liquido a ser considerado serd o do més imediatamente anterior ao
més de referéncia.

Taxa Méxima de Custédia
5.3. A Taxa Maxima de Custddia, incidente sobre o patriménio liquido da Classe é fixada nos seguintes

parametros:
0] Valor da Taxa: R$ 1.000,00 (mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA
(i) Periodicidade de Cobranca: mensal.

(iii) Data de Cobranca: 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao de referéncia.




Docusign Envelope ID: B59F04A0-DA09-4A68-808A-E92FBFBOEF39

Taxa de Performance
5.4. O Gestor fara jus a Taxa de Performance nos seguintes parametros:

0] Valor da Taxa: 20% (vinte por cento) do que exceder o Benchmark

(ii) Benchmark: IPCA + 7% (sete por cento)

(iii) Método: ativo

(iv) indice de Referéncia: IPCA

(V) Momento de cobranca: Havera apuracao e pagamento de Taxa de Performance: (a) no ultimo

dia util dos meses de junho e dezembro, provisionada diariamente e pagas até o 5° (quinto) dia Gtil do
més subsequente ao de apuracao; e (b) por ocasido de cada distribuicdo, amortizacdo de cotas aos
Cotistas ou, ainda, na liquidacdo da Classe.

(vi) Cobranca pro-rata da Taxa de Performance na substituicdo do Gestor: Sim

5.4.1. Um percentual da Taxa de Performance sera utilizado para pagamento de custos de
distribuicao conforme venha a ser estabelecido no “Contrato de Estruturacdo, Coordenacgdo e Distribuicao
Pdblica, com Esforcos Restritos, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, de Cotas da Primeira
Emissdo do Auster Fitness | Fundo de Investimento em Participagdes Multiestrategia” (“Contrato de

Distribuicdo”).

5.4.2. E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao seu valor
por ocasido da Ultima cobranca efetuada. O Gestor se compromete a fazer com que a Classe pague 30% (trinta
por cento) da Taxa de Performance paga pela Classe ao distribuidor das Cotas da Primeira Emissao, a vista e
em moeda corrente nacional, concomitantemente ao pagamento ao Gestor.

5.4.3. Na hipétese de substituicdo do Gestor, caso 0 gestor substituto ndo seja do mesmo grupo
econbmico do Gestor, serd devida Taxa de Performance ao Gestor em relagdo ao periodo entre a ultima
cobranca de Taxa de Performance e o término da prestacdo dos servigos, sendo certo que o Gestor nao fara
jus a referida Taxa de Performance nos casos de rendncia e/ou descredenciamento.

5.4.4. Nas hipéteses de rendncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Gestor, a Taxa de Gestéo
devera ser paga pela Classe ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico
para a Classe. Neste casos, ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestédo
e/ou de Taxa de Performance.

5.4.5. Ao novo gestor sera devida Taxa de Performance em relacdo ao periodo entre o inicio de suas
atividades na Classe e a data de apuracao acima estabelecida, considerando-se, nesta hipétese, como cota-
base o valor patrimonial da Cota quando do inicio de suas atividades, atualizada pelo indice de Referéncia, ou
por outra métrica deliberada em Assembleia de Cotistas que aprovou a substituicdo do prestador de servicos.

5.4.6. Prorrogacdo da Cobranca da Taxa de Performance: N&o.

Taxa de Ingresso
5.5. Nao ha Taxa de Ingresso.
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Taxa de Saida
5.6. N&o ha Taxa de Saida.

Taxa de Estruturacéo
5.7. Sera devida Taxa de Estruturagdo no valor de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), a ser paga ao
Administrador diretamente pela Classe apés o primeiro aporte.

6. DAS COTAS DA CLASSE
Patriménio Liquido Minimo da Classe

6.1. O patriménio liquido minimo para o inicio das atividades da Classe (“Patrim6nio Inicial Minimo”) sera
equivalente a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

Condic¢des para Investimento

Emisséo

6.2. A Emissdo de novas Cotas, a partir da segunda emissdo, podera ocorrer mediante aprovacdo em
Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacdo de valor, ou mediante simples deliberacdo do Administrador,
observadas as condi¢cdes mencionadas na Clausula 6.4 abaixo.

6.3. Admite-se que as emissdes subsequentes de Cotas sejam formalizadas por ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, e a exclusivo critério destes, até o limite total de R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhGes de reais), considerando o valor captado com a primeira Emissdo de Cotas da Classe
(“Capital Autorizado”) e desde que destinada (a) ao pagamento de encargos da Classe; (b) ao pagamento dos

custos de viabilizacdo e manutencdo dos ativos integrantes da carteira da Classe; e (c) pagamento e/ou
constituicdo de reservas para pagamento dos custos de viabilizagdo e manutengéo dos ativos integrantes da
carteira da Classe.

6.3.1. Neste caso, o valor de cada nova Cota sera preferencialmente (i) o valor patrimonial das Cotas,
representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio liquido contabil atualizado da Classe e o nimero de
Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagéo da nova emissao; (ii)
consequencial as perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas,
apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacéo da nova emisséo.

Direito de Preferéncia
6.4. Os cotistas terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, observadas as condi¢fes
ajustadas no ato que deliberar a respeito das emissdes subsequentes.

Subscricéo

6.5. A Subscricéo se dard mediante assinatura (i) do termo de adeséo e ciéncia de risco, quando do primeiro
investimento na Classe; e (i) do boletim de subscri¢cdo, cuja validade dependerd da autenticacdo pelo
Administrador.
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6.5.1. Previamente a subscricdo das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um compromisso de
investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem como efetuar seu cadastro junto ao
Administrador, nos termos exigidos por este, em observancia as disposicdes legais aplicaveis.

6.5.2. Além do cadastro prévio mencionado no item 6.5.1 acima, os Cotistas também deverdo manter
seu cadastro atualizado junto ao Administrador conforme critérios e periodicidade por este exigidos.

6.5.3. Podera ser admitida a realizagédo de subscrigdo parcial de Cotas, bem como o cancelamento
do saldo ndo colocado, desde que seja subscrita a quantidade minima de Cotas prevista na emissao,
observada a regulamentacéo aplicavel.

Forma de Integralizagéo

6.6. A vista, em moeda corrente nacional, conforme as condi¢des previstas no respectivo boletim de
subscricdo e no compromisso de investimento, no prazo estipulado pela chamada de capital correspondente,
realizada pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data limite para depésito,
mediante o envio de correspondéncia aos Cotistas por carta ou correio eletrénico, enderecados aos dados de
contato constantes no cadastro mantido por cada Cotista junto ao Administrador.

Amortizacéo

Periodicidade
6.7. A amortizagdo das Cotas da Classe sera realizada a critério dos Prestadores de Servi¢os Essenciais.

Forma de Pagamento

6.8. O Pagamento podera ser feito por crédito em conta, cheque nominal ou por qualquer meio de
pagamento permitido pela regulamentacdo bancaria para classes restritas ou, ainda, com a utilizacéo de ativos,
a exclusivo critério do Gestor.

Negociagao e Transferéncia de Cotas da Classe

Possibilidade
6.9. E permitida a Negociacéo e Transferéncia de Cotas da Classe.

Direito de Preferéncia

6.10. O Cotista que desejar ceder e/ou transferir suas Cotas (“Cotas Oferecidas”), no todo ou em parte, seja
a que titulo for, estara obrigado a oferecé-las, por intermédio do Administrador, primeiro aos demais Cotistas
da Classe, observado o disposto nos incisos a seguir:

(@ gualquer dos Cotistas tem preferéncia para adquirir as Cotas Oferecidas, sendo que para tanto
o Administrador, ap6s receber noticia do Cotista cedente sobre tal intencédo, indicara por escrito a todos
os demais Cotistas da Classe a quantidade de Cotas Oferecidas, o preco por Cota ofertada, as
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condicdes e prazos de pagamento e, se houver, o0 nome e qualificacdo completa do interessado
(“Condicdes da Oferta®);

(i) cada Cotista adimplente com suas obrigacdes tera direito de preferéncia sobre o nimero de
Cotas Oferecidas proporcional a sua participacado sobre o total das Cotas da Classe, consideradas
apenas suas Cotas ja integralizadas e excluidas as Cotas detidas pelo Cotista cedente, bem como tera
direito de preferéncia as eventuais sobras de Cotas Oferecidas, na forma dos incisos (iii) e (iv) abaixo;

(iii) em um prazo ndo superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio mencionado no inciso
(i) anterior, os Cotistas da Classe poderdo exercer o seu direito de preferéncia mediante comunicacao
por escrito ao Administrador, manifestando também, se for o caso, seu interesse por eventuais sobras
de Cotas Oferecidas que excedam a propor¢do de sua participacdo na Classe;

(iv) caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relag@o as quais ndo se tenha exercido o direito
de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o Administrador deverd comunicar este fato aos demais
Cotistas da Classe que tenham manifestado interesse pelas sobras, por meio de carta a ser enviada
em 5 (cinco) dias Uteis apés o término do prazo referido no inciso (iii) acima, de forma que tais Cotistas
possam efetuar a aquisicdo das sobras mediante o pagamento do preco respectivo;

(v) somente ap0ds esgotados os procedimentos acima descritos, poderéd o Cotista ceder e transferir
as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha exercido o direito de preferéncia, desde que:

€) tal transferéncia seja realizada segundo as mesmas Condi¢cfes da Oferta, no periodo
subsequente de 90 (noventa) dias corridos ap6s o término do periodo de 5 (cinco) dias Uteis
previsto no inciso (iv) acima;

(b) 0 novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

(c) 0 novo Cotista preencha e cumpra as condi¢des estabelecidas na Clausula 6.10.1
abaixo.

(vi) gualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de outra forma
gravar suas Cotas mediante aprovacao de todos os demais Cotistas da Classe.

6.10.1. O direito de preferéncia descrito nesta Clausula ndo se aplica as hipéteses de (i) transferéncias
decorrentes de reorganizacdo societaria e/ou patrimonial do Cotista em questéo, desde que, cumulativamente
(a) as Cotas da Classe, ou 0 novo veiculo de investimento, sejam integralmente detidos pelos mesmos
beneficiarios finais do referido Cotista ou por parentes até o 2° (segundo) grau dos beneficiarios finais do
referido Cotista; e (b) tal transferéncia ndo seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta
ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas da Classe; e (ii) preferéncia da Gestora no caso de Cotista
inadimplente, nos termos da Clausula 6.15.7 abaixo.

Condic8es de Eficacia
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6.11. Sao Condicdes de Eficacia para Negociacdo e Transferéncia de Cotas da Classe:

() observancia ao disposto neste Anexo;

(ii) comprovacao ao intermediario das operacdes de aquisicdo de Cotas no mercado secundario
ou ao Administrador, no caso da alienacdo privada das Cotas, de que o adquirente das Cotas se
qualifica para ser investidor da Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel, nos termos do Anexo ou
Apéndice; e

(iii) aprovacao, prévia e por escrito, do Gestor.

Cotas N&o Integralizadas

6.12. No caso das Cotas a serem cedidas ndo estarem integralizadas o potencial adquirente devera, como
condicéo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por
todas as obrigac6es existentes perante a Classe no tocante a integralizacdo das Cotas ndo integralizadas.

Feriados
6.13. AClasse ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de aplicacdo e pagamento de amortizactes
e rendimentos no sabado, no domingo, nos feriados nacionais e quando ndo houver expediente bancario.

Recusa de Aplicacdes

6.14. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderéo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencdo a lavagem de dinheiro, adequacédo ao
perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, entre outros.

Tratamento de Inadimpléncia

6.15. O Caotista que inadimplir, total ou parcialmente, com a obrigacdo de aportar recursos na Classe, nos
termos deste Regulamento e de cada chamada de capital realizada pelo Administrador (‘Evento de
Inadimplemento”), ficara de pleno direito constituido em mora (“Cotista Inadimplente”), esta sujeito ao disposto

abaixo.

6.15.1. Suspenséo de Direitos Politicos e Econémicos: O Cotista Inadimplente teré os direitos politicos

e econdmicos conferidos pela titularidade de suas Cotas inadimplidas imediatamente e automaticamente
suspensos até que o Evento de Inadimplemento seja sanado, incluindo o direito de (i) comparecer e votar nas
Assembleias Gerais e Assembleias Especiais de Cotistas; (ii) ceder ou transferir suas Cotas; e (iii) receber
qualquer valor a titulo de amortizacao e/ou liquidagéo a que faria jus.

6.15.2. Multa: Incidira sobre o valor dos débitos que constituirem Evento de Inadimplemento (i) juros
moratérios de 1% (um por cento) ao ano e corre¢io monetaria com base na varia¢éo positiva do indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), ambos verificados no periodo compreendido entre a data em que
se verificar o Evento de Inadimplemento e a data em que o Cotista Inadimplente comprovar estar em dia com
suas obrigac8es perante a Classe ou Subclasse, conforme o caso; e (ii) multa ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o débito corrigido, sendo facultado ao Administrador e ao Gestor, apds a regularizagdo da
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integralizacdo por parte do Cotista, optarem de comum acordo por isentar o pagamento da multa e da
atualizacdo. Para fins de esclarecimento, as penalidades descritas neste item n&do eximem a Classe de cobrar
do Cotista Inadimplente eventuais perdas e danos e lucros cessantes de operacdes envolvendo os Ativos Alvo
e Ativos Financeiros que a Classe realizaria com os recursos do referido Cotista Inadimplente.

6.15.3. Retencdo de Amortizac¢des: Verificado um Evento de Inadimplemento e enquanto perdurar a

suspenséo dos direitos do Cotista Inadimplente, o Administrador devera reter, em nome da Classe, 0s
montantes que seriam pagos ao Cotista Inadimplente a titulo amortizacéo e/ou liquidacao de Cotas, e destinar
tais recursos ao pagamento do Evento de Inadimplemento. Caso as distribui¢es da Classe retidas dos Cotistas
Inadimplentes excedam o Evento de Inadimplemento, tal excedente sera pago ao Cotista Inadimplente a titulo
de amortizagéo.

6.15.4. Custo de Cobranca: Cada Cotista concorda que a Classe devera arcar com todos 0s custos e

despesas (incluindo honoréarios advocaticios razoaveis) incorridos pela Classe e/ou em nome da Classe para
assegurar o exercicio dos direitos ou poderes descritos acima, incluindo a utilizagdo de medidas judiciais contra
gualguer Cotista inadimplente para exigir o cumprimento de suas obriga¢des previstas neste Anexo, no
Apéndice, nos boletins de subscricdo e/ou em eventuais outros contratos celebrados entre a Classe e seus
Cotistas, sem prejuizo do dever do Cotista Inadimplente de reembolsar a Classe dos custos razoavelmente
incorridos.

6.15.5. Problemas Operacionais: Caso o atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha

sido originado por motivos operacionais, o Administrador e o Gestor poderdo, de comum acordo e a seu
exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades previstas neste Regulamento.

6.15.6. Empréstimo: O Gestor esta autorizado a contrair empréstimos, em nome da Classe, para sanar
um Evento de Inadimplemento.

6.15.7. Aquisicdo de Cotas do Cotista Inadimplente: Caso o inadimplemento ndo seja sanado no prazo

de 6 (seis) meses, sera facultado ao Gestor a aquisicdo das Cotas pelo mesmo valor pago pelo Cotista
inadimplente. Nao tendo o Gestor interesse em adquirir as referidas Cotas, podera este iniciar o processo de
alienacdo das Cotas. Referido processo de alienagdo sera sempre conduzido pelo Gestor, que terd poderes
para dispor das Cotas, conforme instrumento de mandato outorgado pelo Cotista no respectivo compromisso
de investimento.

Condi¢cdes Adicionais
6.16. Condi¢cbes adicionais de ingresso e retirada da Classe, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentag&o, poderdo ser consultadas no Website do Administrador.

7. INSOLVENCIA DA CLASSE

Patrimdnio Liguido Negativo
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7.1. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total em classes de investimentos configura um
patrim6nio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacado integral do ativo da classe de investimentos nédo
sera suficiente para a satisfacdo das obrigagdes por ela assumidas.

Segregacao Patrimonial

7.2. As classes de Cotas do Fundo de investimento possuem patrimdnios segregados entre si, com direitos
e obrigacdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econbmica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolucdo. Caso o patriménio liqguido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigac6es e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento.
N&o ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre classes.

Soberania das Assembleias de Cotistas
7.3. As decisdes tomadas no &mbito das assembleias de Cotistas possuem carater soberano e de execucao
obrigatéria pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

7.3.1. Constatado o patriménio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na regulamentagéo
vigente, o Administrador fiduciario da Classe de investimento devera, obrigatoriamente, submeter para
deliberacdo pelos Cotistas a declaracéo de insolvéncia da classe de investimentos.

7.4. Regime de Insolvéncia. A deliberagdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador
da Classe a requerer judicialmente a declaracdo de insolvéncia.

7.4.1. Por forca do regime de segregacdo patrimonial, os credores da Classe ndo poderéo recorrer
ao patriménio de outras Classes do Fundo, e nem poderdo recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da
Classe posto que a responsabilidade destes é limitada ao valor por eles subscrito.

7.4.2. Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em relac&o a
classe de investimentos a que se atribuem as obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento
de declaracéo de insolvéncia.

8. EVENTOS DE LIQUIDACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

Eventos de Liquidacéo

8.1. Constitui um Evento de Liquidacdo a hip6tese de ciéncia de qualquer pedido de declara¢do judicial de
insolvéncia do patriménio da Classe. Ademais, a Classe serd liquidada (i) quando do término de seu Prazo de
Duracdao; (ii) mediante deliberacdo Assembleia Especial de Cotistas pela sua liquidagdo antecipada; ou (iii)) na
hip6tese de rentncia de um dos Prestadores de Servicos Essenciais, quando nao for este substituido no prazo
méaximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Formas de Liquidacao



Docusign Envelope ID: B59F04A0-DA09-4A68-808A-E92FBFBOEF39

8.2. A negociacado dos bens e ativos da Classe sera feita pelo Gestor por meio de uma das estratégias de

desinvestimento a seguir:

() venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo ndo organizado
ou em negociacbes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto na legislacdo
aplicavel;

(ii) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcéo organizado, mercado de balcdo néo organizado

ou em negociacdes privadas, de op¢bes de venda, negociadas pelo Gestor quando da realizacao

dos investimentos; ou

(iii) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos citados nos itens (i) ou (ii) acima, dacdo em
pagamento dos bens e ativos da Classe como forma de pagamento da amortizagéo e/ou do resgate
das Cotas, ap6s a devida aprovacdo por 75% (setenta e cinco por cento) dos cotistas em

Assembleia Geral de Cotistas.

8.2.1. Na hipé6tese prevista no inciso (i) deste item 8.2, seré convocada Assembleia Geral de Cotistas

para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizacdo desse procedimento.

8.2.2. Em qualquer caso, a liquidagéo dos bens e ativos da Classe sera realizada com observancia

das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

8. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia

9.1. Compete privativamente & assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas”) da
Classe deliberar pelas matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, exclusivamente com relagdo a

respectiva Classe, conforme abaixo:

2/3 das Cotas Subscritas

Prestacdo de fianca, aval,
aceite, ou qualquer outra forma
de coobrigacdo e de garantias
reais, em nome da Classe

Metade das Cotas Subscritas

Aprovacdo de atos que
configurem potencial conflito de
interesses entre a Classe e seu
Administrador ou Gestor e entre
a Classe e qualquer Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham
mais de 10% (dez por cento)
das Cotas subscritas, nos
termos da Resolucéo.
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Pagamento de encargos nao
previstos na Resolucéao.

Aprovacdo de laudo de
avaliagdo do valor justo de
ativos utilizados na
integralizacdo de cotas, nos
termos da Resolucéo.

Emissao de novas Cotas,
exceto na hipétese de capital
autorizado

Alteracéo do Anexo, exceto nos
casos taxativamente dispostos
na Resolugéo e/ou na legislagéo
aplicavel.

Fuséo, incorporacao, cisao, total
ou parcial, transformacgéo ou a
liquidacdo da Classe.

Deliberagbes  relativas  as
matérias previstas no Artigo 27
do Anexo Normativo IV da
Resolucao.

Majoragdo das taxas devidas
aos Prestadores de Servigos
Essenciais.

Maioria das Cotas subscritas presentes Todas as demais matérias.

Forma de Realizacdo das Assembleias de Cotistas

9.2. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias Especiais de Cotistas poderao ser realizadas de
modo total ou parcialmente eletrdnico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico,
sendo admitidos e-mails oriundos de enderegcos previamente cadastrados, documentos assinados
eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme
especificado na convocacéo.

Consulta Formal

9.3. A critério exclusivo do Administrador, a deliberagdo sobre matérias de competéncia da Assembleia
Especial de Cotistas podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico e/ou
eletrénico, conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas,
que terdo o prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados do envio da consulta para respondé-la ao
Administrador. Da consulta, deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto. A auséncia de resposta ao processo de consulta sera considerada como aprovagdo por parte
dos Cotistas a matéria objeto da consulta.



Docusign Envelope ID: B59F04A0-DA09-4A68-808A-E92FBFBOEF39

Votos por Cota

9.4. Para os efeitos de computo de quérum e manifestagcdes de voto na Assembleia Especial de Cotistas,
a cada Cotista cabera uma quantidade de votos representativa de sua propor¢éo de participacao no patriménio
liquido da Classe ou Subclasse, conforme o caso.

10. DISPOSICOES GERAIS

Obrigacdes Legais e Contratuais

10.1. A Classe responde por todas as obrigac8es legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem
com comprovado dolo ou ma-fé.

Distribuicdo de Resultados
10.2. A Classe amortizard, em favor dos Cotistas, na propor¢éo de suas participagcdes, as quantias que lhe
forem atribuidas a titulo de:

0) Desinvestimentos dos ativos da carteira da Classe;

(i) Juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos relativamente aos
titulos e valores mobiliarios de emissao da Sociedade Investida;

(iii) Rendimentos pagos relativamente a outros ativos;
(iv) Outras receitas de qualquer naturaza da Classe; e
(v) Outros rendimentos advindos de Ativos Financeiros que integrem a carteira da Classe.

10.2.1. Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) do caput deste item, quando destinados a
distribuicdo, serdo, para todos os fins, doravante referidos, individualmente, como uma “Distribuicdo” e,
coletivamente, como “Distribuic6es”.

10.2.2. Quando do ingresso de recursos na Classe sob alguma das formas previstas nos incisos (i), (ii)
e (iv) do caput deste item, o Gestor devera indicar ao Administrador se tais valores deverdo ser destinados a
Distribuicdo e/ou permanecer no caixa da Classe. J& em rela¢@o aos rendimentos previstos no inciso (iii) do
caput deste item, estes serdo passiveis de Distribuicdo apenas por ocasido da liquidacdo da Classe.

10.2.3. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no caixa da
Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe, razdo
pela qual o Administrador podera justificadamente, a despeito da indicagdo do Gestor prevista no item 10.2.2
acima, optar pela permanéncia dos recursos no caixa da Classe.
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10.2.4. As distribuicBes serdo feitas sob a forma de amortizacao de Cotas, sempre proporcionalmente
ao numero de Cotas integralizadas por cada Cotista; e/ou resgate de Cotas quando da liquidagéo da Classe.

10.2.5. A Classe nao realizara quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em situacdo de
inadimpléncia.

Liquidacdo da Classe

10.3. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo de Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para
tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e
Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢ces detalhadas para fins da entrega dos valores
ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos
e condicdes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe.

Informacfes a serem disponibilizadas aos Cotistas
10.4. Fatos Relevantes: O Administrador € obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos deste

Anexo e da regulamentacao vigente, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM,
bem como & entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas & negociacao,
gualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes
de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das cotas ou na deciséo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

10.5. Relatérios Adicionais: O Gestor encaminhard em periodicidade semestral relat6rio contendo informagdes

referentes a atualizag6es dos investimentos realizados e objetivos alcancados pela Classe.

10.5.1. As demais informacdes da Classe serdo encaminhadas aos Cotistas na forma e periodicidade
estabelecidas na regulamentacéo aplicavel.

Potenciais Conflitos de Interesse

10.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os integrantes de seus respectivos grupos
econdmicos, atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado financeiro e de capitais, incluindo a
administracdo e a gestdo de outras classes de fundos de investimento. Observadas as disposi¢cdes deste Anexo,
incluindo, mas néo se limitando, as restricdes da Politica de Investimento, a Classe podera, conforme o caso,
mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas:

0) subscrever ou adquirir Ativos Alvo cujos emissores sejam (i) classes de fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor e pelos integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos; ou (ii) sociedades investidas por classes de fundos de investimento administrados
ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor e pelos integrantes dos seus respectivos grupos econémicos;
e

(i) realizar operagdes nas quais classes de fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor e por integrantes do seu grupo econémico atuem na condi¢éo de contraparte,
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incluindo a aquisicdo de Ativos Alvo de titularidade de outras classes de fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos integrantes do seu grupo econémico.

10.6.1. As vedac®es do item 10.6. acima nao se aplicam quando o Administrador ou o Gestor atuarem
como: (i) administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢cdo de contraparte da classe de cotas, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez da classe; e (ii) administrador ou gestor de classe
investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

10.6.2. Sempre que aplicavel, os Prestadores de Servigcos Essenciais informardo os Cotistas acerca
de situagBes de potenciais conflitos de interesse envolvendo a Classe.

Rateios de Ordens

10.7.  As informacgBes acerca da metodologia utilizada pelo Gestor para o Rateios de Ordens, conforme
aplicavel, constardo no compromisso de investimento a ser celebrado entre a Classe e/ou Subclasse e o
respectivo Cotista subscritor.

Equipe Chave
10.8. As informagBes acerca da qualificacdo e/ou perfil de composicdo da equipe chave constardo no
compromisso de investimento a ser celebrado entre a Classe e/ou Subclasse e o respectivo Cotista subscritor

(“Equipe Chave”).
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AUSTER FITNESS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

RESPONSABILIDADE LIMITADA
AUSTER

ANEXO 1.1 DO CAPITAL
AUSTER FITNESS | CLASSE DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

genial

VIGENCIA: 14/05/2025

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SOCIEDADE INVESTIDA

A pandemia da doenca causada pelo novo coronavirus (ou COVID-19) pode ter um efeito adverso
relevante sobre os negécios e resultados operacionais da Sociedade Alvo.

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, no Brasil ou has demais partes do mundo, a
exemplo da pandemia declarada pela Organizagcdo Mundial da Saude (“OMS”) em razdo da disseminagéo do
novo coronavirus (Sars-Cov-2) (“COVID-19"), provocou e pode continuar a provocar uma maior volatilidade no
mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia
brasileira.

Adicionalmente, a declaracdo da pandemia da COVID-19 pela OMS desencadeou severas medidas restritivas
por parte de autoridades governamentais ho mundo todo, a fim de tentar controlar o surto, resultando em
medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas, incluindo quarentena e lockdown, restricbes a viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo. No Brasil, alguns
estados e municipios, incluindo as localidades em que a Sociedade Alvo possui academias, seguiram essas
providéncias, adotando medidas para impedir ou retardar a propagacao da doenga, como restri¢cdo a circulacao
e o isolamento social, que resultaram no fechamento de shoppings, academias, areas de grande circulagéo,
pargues e demais espac¢os publicos. Além disso, essas medidas influenciaram o comportamento da populagéo
em geral, resultando na acentuada queda ou até mesmo na paralisagdo das atividades de companhias de
diversos setores.

Em resposta as normas ou recomendacdes editadas pelas autoridades governamentais, em marco de 2020, a
administracdo da Sociedade Alvo fechou temporariamente, por tempo indeterminado, todas as suas
academias, as quais comecaram a ser reabertas em junho de 2020. A Sociedade Alvo ndo pode garantir que
as academias que voltaram a operar ndo serdo novamente fechadas em razdo do surto da COVID-19, nem
gue nao sera obrigada a adotar medidas adicionais em razdo da mencionada pandemia.
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As academias reabertas adotaram um protocolo de operagcdo com base em normas ou recomendacdes
editadas pelas autoridades governamentais locais, com restricdes a operacdo que podem incluir, de acordo
com a localidade, horario de funcionamento reduzido, nimero maximo de usuarios simultaneos e de usuarios
em determinadas atividades, entre outras limitacdes. Tais restricdes podem ter um efeito adverso na
atratividade dos servigos oferecidos pela Sociedade Alvo. A Sociedade Alvo ndo pode garantir quando as
academias voltardo a operar sem restricdes relacionadas a pandemia, nem que nao sera obrigada a adotar
restricdes adicionais na operacdo em razdo da mencionada pandemia, o que pode, inclusive, gerar um
aumento dos custos de sua operacao para cumprimento das medidas relacionadas a saude e seguranca.

O alcance total do impacto da pandemia da COVID-19 sobre os negécios e resultados operacionais da
Sociedade Alvo depende dos desdobramentos futuros, que séo incertos e imprevisiveis, inclusive a duragdo e
a disseminacdo da pandemia, seu impacto sobre os mercados de capitais e financeiro e qualquer nova
informacao que possa surgir sobre a gravidade do virus, sua disseminacéo para outras regides, bem como as
acOes tomadas para conté-la, entre outras. No atual momento, a Sociedade Alvo ndo pode estimar de forma
razoavel o alcance total do impacto da pandemia da COVID-19 sobre os seus negécios e resultados
operacionais.

Adicionalmente, uma recessdo e/ou desaceleracdo econdmica global, notadamente no Brasil, incluindo
aumento do desemprego, que pode resultar em menor atividade comercial, tanto durante a pandemia da
COVID-19 quanto depois que o surto diminuir, além do receio dos clientes de adoecerem ou de frequentarem
academias, tem potencial para diminuir a demanda pelos servigos oferecidos pela Sociedade Alvo. Como
resultado, a pandemia provocada pelo COVID-19 podera afetar negativamente as receitas e lucros da
Sociedade Alvo.

Caso a pandemia da COVID-19 se agrave ou novas ondas da doenca se disseminem globalmente ou pelo
Brasil, a Sociedade Alvo pode enfrentar novamente a obrigacdo de fechamento de espacgos publicos e outras
restricdes operacionais com relagdo a algumas ou todas as suas academias, por periodos prolongados de
tempo devido a, entre outros fatores, normas governamentais, que se encontram em constante mutagao,
inclusive diretivas de saude publica, politicas de quarentena, medidas de distanciamento social ou até mesmo
um lockdown. Nesse caso, a Sociedade Alvo ndo pode garantir que as providéncias que porventura sejam
adotadas seréo suficientes para impedir um impacto negativo em seus negécios.

Apo6s a diminuigdo do surto da COVID-19, a Sociedade Alvo e suas controladas poderdo continuar a ter
impactos materialmente adversos em seus negécios como resultado do impacto econdmico nacional, incluindo
gualquer recesséao, desaceleracao econdémica ou aumento nos niveis de desemprego no Brasil que ocorreu ou
possa vir a ocorrer.

A Sociedade Alvo pode vir a enfrentar dificuldades na abertura e no desenvolvimento das suas
unidades.

O crescimento da Sociedade Alvo estd intimamente ligado & sua capacidade de abrir novas unidades,
desenvolver as unidades existentes, bem como identificar e aproveitar novas oportunidades de negdcios com
sucesso. A sua capacidade de abrir novas unidades e desenvolver as unidades existentes com éxito depende,
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entre outros fatores, da disponibilidade de recursos financeiros préprios ou de financiamento em termos
aceitaveis, além da sua capacidade de identificar locais apropriados para novas unidades, o que envolve a
coleta e andlise de dados demogréficos e de mercado para determinar se ha demanda suficiente para os seus
servicos nos locais relevantes, bem como a aquisicédo de pontos comerciais ou a negociacao de contratos de
locagdo em termos aceitaveis. A incapacidade da Sociedade Alvo de atender de forma efetiva a todos os
fatores necessarios para a abertura de novas unidades e desenvolvimento das unidades existentes pode limitar
seu crescimento e a rentabilidade de suas unidades, bem como ocasionar um efeito adverso em suas
operagoes.

A legislacao local e internacional referente a imoveis, uso do solo, zoneamento, dentre outras, podem vir a
restringir a destinacdo, construcdo ou revitalizagdo dos iméveis em que a Sociedade Alvo deseja operar ou
opera suas academias. Inclusive, determinadas leis locais que restrinjam as suas operac¢des, bem como
alteragdes urbanisticas ou de infraestrutura nos arredores de suas unidades existentes ou de unidades em
processo de construcdo ou planejamento, podem afetar negativamente a capacidade da Sociedade Alvo de
abrir novas unidades ou renovar, realocar ou expandir unidades existentes em certas cidades ou estados,
incluindo areas de mercado em que ainda ndo possui operagdes e, consequentemente, afetar adversamente
0s seus resultados operacionais.

Além disso, se nos mercados em que a Sociedade Alvo tiver a possibilidade de expandir ou construir unidades
com um novo formato, os clientes ndo forem receptivos aos seus conceitos ou, de outra forma, ndo forem
receptivos a sua presenca, a Sociedade Alvo podera sofrer efeitos adversos relevantes.

Os resultados financeiros da Sociedade Alvo sé@o afetados pelaoperacdo eresultados dos franqueados,
assim como pelo relacionamento entre a Sociedade Alvo e seus franqueados.

Uma parcela relevante da receita da Sociedade Alvo decorre dos royalties que correspondem a um percentual
da receita bruta mensal total das lojas franqueadas pela Sociedade Alvo, composta principalmente por
mensalidade dos alunos, matricula e taxa manutencéo. Dessa forma, os resultados financeiros da Sociedade
Alvo sédo dependentes de forma relevante dos resultados operacionais e financeiros dos franqueados.

Dificuldades econémicas, incluindo em decorréncia da pandemia do COVID-19 e recessdo econfmica,
inflacdo, crescimento do desemprego, diminuicdo da confianca do consumidor ou mudanca em seu
comportamento, poderia afetar adversamente os resultados econémicos dos franqueados, o que causaria a
diminuicao dos royalties da Sociedade Alvo e outras receitas relacionadas as franquias, bem como afetaria de
forma material e negativa os resultados financeiros da Sociedade Alvo. Adicionalmente, se os franqueados da
Sociedade Alvo deixarem de renovar seus contratos de franquia com a Sociedade Alvo ou rescindirem os
contratos existentes, as receitas provenientes de tais contratos seriam afetadas, o que poderia causar um
impacto negativo relevante nas receitas totais da Sociedade Alvo.

As acbes e omissdes dos franqueados da Sociedade Alvo podem afetar negativamente os resultados
da Sociedade Alvo



Docusign Envelope ID: B59F04A0-DA09-4A68-808A-E92FBFBOEF39

Os franqueados séo terceiros independentes que possuem, gerenciam e fiscalizam as operacfes diarias de
suas unidades, tendo autonomia em relagdo a operagédo e administracdo de suas franquias. Como resultado,
0 sucesso e a qualidade de qualquer unidade franqueada dependem do franqueado.

A Sociedade Alvo ndo pode assegurar que seus franqueados cumprirdo com as obrigacdes por eles assumidas
no contrato de franquia celebrado com a Sociedade Alvo ou aquelas estabelecidas em lei, nem que ter&o
estratégias de negécio ou recursos financeiros necessarios para operar de maneira bem-sucedida suas
franquias. Dentre os possiveis descumprimentos contratuais por parte dos franqueados, incluem-se a
inadimpléncia e atrasos nos pagamentos devidos a Sociedade Alvo pelos franqueados. A concretizagdo de
gualquer um desses riscos podera afetar de maneira adversa os negdécios e o resultado das operacdes da
Sociedade Alvo. Todos estes fatores podem afetar de maneira relevante a imagem, a reputagao, 0s negocios
e os resultados operacionais da Sociedade Alvo.

O modelo de negdcios que inclui franquias sujeita a Sociedade Alvo a uma variedade de riscos adicionais
relativos aos franqueados, sobretudo se tais franqueados ndo operarem suas unidades de maneira consistente
com os padrbes requeridos pela Sociedade Alvo e em observancia a legislacdo e regulamentacdo a eles
aplicaveis (inclusive a Lei Anticorrupcdo, conforme definido abaixo). Situacdes como essa podem envolver
processos judiciais de naturezas diversas contra o franqueado, que podem, por sua vez, resultar na
responsabilizacdo da Sociedade Alvo. Por exemplo, caso o franqueado deixe de honrar seus compromissos
com os consumidores, € possivel que a Sociedade Alvo seja responsabilizada como parte integrante da cadeia
de consumo. O modelo de franquias também pode sujeitar a Sociedade Alvo a riscos trabalhistas,
principalmente caso seja reconhecido vinculo empregaticio direto entre a Sociedade Alvo. Nestas
circunstancias, a Sociedade Alvo podera sofrer perdas diretas, bem como prejuizos a sua imagem e reputacgéo,
guebra de confian¢a de seus clientes, impactando negativa e adversamente a Sociedade Alvo, seus negdcios
e resultados operacionais.

Os resultados da Sociedade Alvo sdo relevantemente impactados por resultados de sociedades
coligadas por conta de participacéo, os quais podem nao estar disponiveis.

A Sociedade Alvo opera algumas unidades por meio de sociedade por conta de participacdo. A capacidade de
cumprir com suas obrigag@es financeiras de pagar dividendos aos sOcios participantes e a sécia ostensiva (i.e.
a Sociedade Alvo) depende do fluxo de caixa e dos lucros de tais sociedades, bem como da distribuicdo destes
lucros sob a forma de dividendos. A Sociedade Alvo mantém o controle financeiro e contabil das contas destas
sociedades de forma completamente independente das contas da Sociedade Alvo, sendo que o pagamento de
dividendos por parte das sociedades esté condicionado ao cumprimento de todas as obriga¢@es financeiras ou
deliberac8es societarias. Nao ha garantia que tais recursos serao disponibilizados a Sociedade Alvo ou serao
suficientes para cumprimento das obrigagfes financeiras e para o pagamento de dividendos. Adicionalmente,
caso a regulamentacdo acerca da distribuicdo de lucro seja alterada, isto podera causar um efeito adverso
relevante na situacao financeira e nos resultados operacionais da Sociedade Alvo.

A perda de membros de sua administracdo poderd ocasionar um efeito adverso relevante para a
Sociedade Alvo.
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A capacidade da Sociedade Alvo de manter uma posi¢cao competitiva depende significativamente dos servigos
prestados por sua administracdo e da cultura corporativa que a sua administracdo promove. A perda de
membros da administracdo da Sociedade Alvo pode prejudicar suas operacdes e ter um efeito adverso em
seus negoécios. Em caso de rentncia de membros da sua administracdo, a Sociedade Alvo pode nao ser capaz
de substitui-los por individuos com a mesma experiéncia e qualificacdo ou de manter sua cultura. A saida de
membros de sua administracéo pode dificultar a implementacao dos planos estratégicos da Sociedade Alvo e
ocasionar um efeito adverso em suas operacoées.

Se a Sociedade Alvo n&o conseguir atrair, desenvolver e reter colaboradores compromissados com a
sua cultura e suas marcas, suas operacdes poderdo ser adversamente afetadas.

A Sociedade Alvo acredita que seu potencial de crescimento e o alcance de suas metas corporativas orientadas
por resultados estdo diretamente relacionados a sua capacidade de atrair, desenvolver e reter colaboradores
compromissados com sua cultura e suas marcas. A Sociedade Alvo pode ndo ser capaz de atrair, contratar,
treinar, reter, motivar e gerenciar colaboradores suficientemente qualificados, o que pode afetar adversamente
seus negadcios.

Na medida em que a Sociedade Alvo expande seus negdécios para diferentes localidades no Brasil, pode ser
incapaz de identificar, contratar, desenvolver e manter trabalhando com ela um nudmero suficiente de
colaboradores com conhecimentos e habilidades especificas, 0s quais estejam compromissados com sua
cultura corporativa. Tal falha poderia resultar na reducdo da qualidade de atendimento ao cliente, e
consequentemente em um enfraquecimento de sua marca. A Sociedade Alvo entende que a manutencéo de
sua cultura organizacional e sua marca s&o cruciais para seus planos de negécio. O insucesso em manter tal
cultura e a imagem positiva de sua marca pode afetar adversamente seus negdcios e resultados operacionais.

A implementacdo da estratégia de crescimento da Sociedade Alvo pode comprometer eficiéncia de
gestdo, sistemas de informacéo e controles internos, o que pode ter um efeito negativo relevante sobre
seus negacios, resultados operacionais e situagao financeira.

O crescimento das atividades da Sociedade Alvo em mercados atuais ou em novos mercados poderd resultar
em demandas crescentes dos seus recursos humanos, operacionais, financeiros e outros. Para gerir seu
crescimento de forma efetiva, a Sociedade Alvo deverd ser capaz de manter e aprimorar seus sistemas
operacionais e procedimentos financeiros e contdbeis, assim como controles internos. No processo de
crescimento de suas atividades, a Sociedade Alvo pode n&o ter sucesso na implementagéo de tais sistemas,
procedimentos e controles de forma adequada e, consequentemente, podera ndo operar seus negocios de
forma efetiva, manter seus clientes ou funcionarios ou realizar negocios. Tais fatores poderao frustrar o retorno
financeiro esperado com o crescimento das atividades da Sociedade Alvo, impactando materialmente seus
resultados operacionais e condi¢ao financeira.

Além disso, a Sociedade Alvo ndo garante que estima, qualitativa ou quantitativamente, de forma correta, os
custos e riscos associados com a sua expansdo, ou que 0s seus sistemas, procedimentos, processos de
negécios e controles gerenciais serdo suficientes para suportar a expansdo de suas operacfes. Caso a
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Sociedade Alvo ndo seja capaz de gerenciar com sucesso seu processo de expansdo, ou mesmo expandir
suas atividades, seus negocios e resultados poderdo ser adversamente afetados.

Caso a Sociedade Alvo nao seja capaz de renovar 0s contratos de locacdo das academias, as suas
operacdes serdo adversamente afetadas.

A maioria dos iméveis em que as academias estéo localizadas séo alugados de terceiros. Assim, todas as
academias séo sujeitas a contratos de locacdo que oferecem riscos que ndo dependem da atividade da
Sociedade Alvo e ndo podem ser controlados pela Sociedade Alvo. Por exemplo, se as locagdes forem extintas,
a Sociedade Alvo pode nao conseguir renova-las ou se a renovacao implicar em condi¢cdes desfavoraveis aos
negocios, a Sociedade Alvo poderd ser obrigada a alterar a localizacdo dessas academias. As novas
localizagBes podem néo apresentar a mesma visibilidade que possuem atualmente ou ndo serem frequentadas
pelo publico-alvo. A nédo renovagédo dos contratos de locagdo, ou a renovagdo em termos menos favoraveis do
gue os atuais, reduzira a rentabilidade das academias e afetard adversamente suas receitas operacionais.

De acordo com a Lei n° 8.245/1991, findo o prazo contratual estabelecido nas loca¢des comerciais, € garantido
a Sociedade Alvo, na qualidade de locatéaria, o direito a renovacao compulséria dos contratos com prazo igual
ou superior a cinco anos por meio de acao judicial prépria caso as negociacfes para renovagao dos contratos
nédo sejam bem-sucedidas, desde que a agéo seja proposta no prazo legal e desde que a locatéria atenda as
demais condigbes previstas na Lei n° 8.245/1991. Adicionalmente, parte dos contratos de locagdo néo
garantem a Sociedade Alvo o direito de renovar compulsoriamente a locac¢éo por meio de propositura de acao
renovatoria, por estarem vencidos e vigorando atualmente por prazo indeterminado. Caso tais contratos sejam
rescindidos, a Sociedade Alvo ter4 que buscar novos imdveis, o que acarretard custos de transicdo e podera
implicar na interrupcdo das atividades das academias. Ainda, caso o valor de aluguel destes novos imoéveis
seja superior ao valor anteriormente pago, a rentabilidade das academias podera ser reduzida e afetar
adversamente os resultados operacionais da Sociedade Alvo.

A maior parte dos contratos de locagdo ndo contém clausula de vigéncia prevista no artigo 8° da Lei n°
8.245/1991, conforme alterada (Lei de Locacgdo), e/ou ndo estdo devidamente registrados junto aos cartérios
de registro de imoveis competentes. Sendo assim, na hipétese de os respectivos proprietarios decidirem vender
os imoéveis durante a vigéncia dos contratos de locagdo, os novos proprietarios poderdo solicitar a sua
desocupacéo no prazo de 90 dias contados da aquisi¢éo, ainda que o prazo locaticio esteja em vigor por prazo
determinado, livre de qualquer penalidade. Adicionalmente, em caso de aliena¢édo dos imoveis locados, se 0s
contratos de locagdo nado estiverem averbados nas respectivas matriculas, a Sociedade Alvo ndo tera direito
de adjudicar judicialmente os respectivos iméveis caso o direito de preferéncia ndo seja observado, o que
podera afetar adversamente os resultados operacionais da Sociedade Alvo.

Tendo em vista a pandemia do COVID-19, diversos governos impuseram politicas de isolamento, que
resultaram no fechamento do comércio em diversas localidades, além da reducao de circulacdo de pessoas, 0
gue impactou e pode continuar a impactar as atividades da Sociedade Alvo. Na hipétese de a Sociedade Alvo
nao conseguir arcar com o pagamento de seus respectivos aluguéis, e caso tente negociar com o0s respectivos
locadores uma reducao do valor do aluguel mensal ou uma forma diferenciada de pagamento neste periodo e
ndo obtenha sucesso na negociacao, € possivel que a falta de pagamento dos aluguéis na forma ajustada nos
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contratos seja considerada um inadimplemento contratual, capaz de ensejar a sua rescisdo antecipada e a
consequente necessidade de desocupagédo, o que podera afetar negativamente as operacdes da Sociedade
Alvo.

A Sociedade Alvo enfrenta riscos relativos aos cadastros, autorizacdes, licencas e alvaras para
instalac&o e operacdo das suas atividades.

As atividades dependem de licencas de responsabilidade da Prefeitura local, destacando-se o Habite-se (Auto
de Conclusdo de Obras) e a Licenga de Instalacdo e Funcionamento (“LIF”). O Habite-se atesta que as
edificacdes realizadas nos iméveis foram concluidas de acordo com o0s projetos aprovados perante as
autoridades competentes e em conformidade com a legislagdo municipal, ndo possuindo prazo de validade. A
LIF, é o documento habil para autorizar o desenvolvimento de atividades empresariais nos imoveis, sendo certo
gue a operacao de atividades néo residenciais sem as respectivas licencas imobiliarias implica no risco de
interdicao do estabelecimento, com aplicagdo de multas cumulativas. Ainda, a interdicdo pode ser determinada
pelo periodo necesséario a obtencdo da licenca, ou, em caso de impossibilidade, pode haver a lacracéo
definitiva.

No tocante ao documento de responsabilidade do Corpo de Bombeiros, trata-se do Auto de Vistoria do Corpo
de Bombeiros (“AVCB”). A inexisténcia de AVCB, por seu turno, pode ensejar na autuagéo pelo referido 6rgéo,
com a aplicacdo das penalidades gradativas e/ou cumulativas, que podem ser desde notificacBes, multas e
até, em casos mais extremos, interdicdo do estabelecimento. A Sociedade Alvo ndo pode assegurar que
atualmente possui, para o exercicio de suas atividades, todas as licengas validas para operar e/ou que obtera
e/ou renovara, no futuro, estas licencas, ou que as obtera e/ou renovara sempre em prazos adequados, sendo
certo que reconhece que a auséncia de regularizacdo poderé gerar dbices as ocupacgbes atualmente exercidas
e, por conseguinte, eventuais prejuizos financeiros advindos por multas, bem como procedimentos de
realocacao de suas academias.

Além disso, a Sociedade Alvo pode estar sujeita a regulagdo e controle de outras autoridades publicas, além
daquelas hoje entendidas como sendo as competentes, vez que ndo se pode garantir que tais autoridades
publicas ndo tenham um entendimento contrario ao da Sociedade Alvo quanto a necessidade de obtencédo de
outras licengas, alvaras, autorizacdes e demais cadastros adicionais aos que a Sociedade Alvo entende
atualmente necessario ao desenvolvimento das atividades. A estratégia comercial da Sociedade Alvo pode ser
afetada negativamente caso ocorra (i) a impossibilidade de abertura e operacéo de novas academias; e/ou (ii)
a interdicdo ou o fechamento de atuais academias, em decorréncia da ndo obtencédo ou renovacéo (conforme
0 caso) de cadastros, alvaras e licengas exigidos, 0 que podera impactar negativamente e de forma relevante
os resultados operacionais da Sociedade Alvo.

Este cenario pode vir a ser agravado pelos efeitos decorrentes da decretacdo de calamidade publica devido a
pandemia da COVID-19, o qual resultou em adoc¢édo de medidas de reducédo de funcionamento de 6rgaos
publicos pelo Governo Federal, bem como pelos governos estaduais e municipais, o que pode dificultar a
obtencao e/ou renovacdo das licencas, registros, alvaras e autorizacdes necessarias para as atividades da
Sociedade Alvo.
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Parte dos imdveis operacionais ocupados pela Sociedade Alvo sdo ocupados por meio de cesséo sob
o regime de aforamento.

Alguns dos imdveis préprios e locados pela Sociedade Alvo nos quais se encontram instaladas academias da
Sociedade Alvo estéo sujeitos ao regime de aforamento. Nos termos da Lei 9.636/98 e do Decreto-Lei 9.760/46,
no regime de aforamento, a propriedade do imével permanece sendo da Unido, enquanto o dominio util &
transferido ao particular, mediante o pagamento anual do foro equivalente a 0,6% do valor do imével, excluidas
as benfeitorias. O aforamento pode se extinguir por interesse publico, mediante uma prévia indenizacao da
Uni&o ao particular.

De acordo com a Lei 9.636/98, 0 ndo pagamento do foro por trés anos consecutivos, ou quatro anos alternados,
ensejara a caducidade do aforamento. Adicionalmente, dentre outras hipéteses, o aforamento podera ser
extinto caso haja inadimplemento dos contratos de cesséo celebrados com a Uniéo.

Assim, caso os proprietarios dos imoveis locados sujeitos ao regime de aforamento ou a Sociedade Alvo ndo
sejam capazes de manter o dominio sobre tais imoéveis por meio de cessdo por regime de aforamento, a
Sociedade Alvo pode ser obrigada a alterar a localizacdo de suas academias. Nesse caso, ndo ha como
garantir que 0s novos pontos apresentardo a mesma atratividade que possuem atualmente ou que serdo
frequentadas pelo publico-alvo da Sociedade Alvo. Adicionalmente, nesses casos a Sociedade Alvo tera de
arcar com custos de transigdo para um novo imovel e as atividades poderéo ser interrompidas até que sejam
locados ou adquiridos novos imoéveis, 0 que podera impactar negativamente a situacao financeira e os
resultados operacionais da Sociedade Alvo.

Falhas em administrar adequadamente sua alavancagem financeira, inclusive através do néo
cumprimento de clausulas restritivas (covenants) em contratos que regem o seu endividamento, podem
afetar adversamente a capacidade da Sociedade Alvo em operar seu negdcio.

Os contratos de certas dividas da Sociedade Alvo contém, e outros instrumentos de divida futuros poderao
conter, diversas disposi¢Bes que limitam a capacidade da Sociedade Alvo, entre outros fatores, de contrair
mais dividas, exceder certos indices financeiros, bem como pagar dividendos e realizar outras distribuicGes a
seus acionistas (covenants). Essas restricbes podem limitar a flexibilidade da Sociedade Alvo em operar seu
negécio. Além disso, qualquer violagcdo a essas e a outras disposi¢cdes de seus contratos financeiros pode
resultar em evento de inadimplemento ou em vencimento antecipado de suas dividas, caso em que os credores
podem exercer direitos ou remédios, tais como execucao das garantias e avais das dividas, ou compensacao
com valores da Sociedade Alvo disponiveis nas instituicdes financeiras credoras, observadas as disposi¢cdes
dos referidos contratos financeiros e da lei aplicavel. O inadimplemento ou vencimento antecipado de uma
divida pode resultar em inadimplemento ou vencimento antecipado de outras dividas da Sociedade Alvo que
contiverem disposi¢ces nesse sentido nos referidos contratos financeiros (cross-default e cross-acceleration).
Todos esses fatores podem afetar adversamente a capacidade da Sociedade Alvo em operar seu hegdcio.

Adicionalmente, os contratos de certas dividas da Sociedade Alvo contam com garantias reais concedidas pela
Sociedade Alvo e/ou por suas subsidiarias, inclusive cesséo fiduciaria de recebiveis de cartdo de crédito
provenientes dos pagamentos dos planos de academias pelos clientes da Sociedade Alvo.
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A Sociedade Alvo pode contrair outras dividas no futuro para financiar aquisi¢cdes, investimentos ou outras
finalidades, assim como para conduzir suas operacodes, sujeitando-se as restricdes aplicaveis a divida
existente. No caso de a Sociedade Alvo contrair mais dividas, os riscos associados a sua alavancagem podem
aumentar, e, caso seja incapaz de manter os indices financeiros especificados ou cumprir outras disposicoes
especificas, seus credores podem exigir o vencimento antecipado de seus créditos, o que geraria um impacto
relevante e adverso nos negdcios, resultados operacionais e na condicdo financeira da Sociedade Alvo. Os
ativos e fluxo de caixa da Sociedade Alvo podem nao ser suficientes para amortizar integralmente as dividas
da Sociedade Alvo em caso de vencimento antecipado. Além disso, as limitagcdes para contrair dividas podem
afetar a capacidade da Sociedade Alvo de contrair novos empréstimos ou obter financiamentos necessarios
para suas atividades, o que poderia resultar em um efeito adverso relevante em seus negdcios, resultados
operacionais e condi¢&o financeira.

A Sociedade Alvo depende largamente da eficacia das campanhas de propaganda e marketing.

E parte inerente do negécio da Sociedade Alvo o empenho de recursos significativos para campanhas de
propaganda e marketing, com o intuito de promover a atratividade e movimento em suas unidades. Caso tais
campanhas ndo alcancem as metas e objetivos esperados, a Sociedade Alvo pode ter impactos negativos em
sua rentabilidade e em suas marcas. Consequentemente, seu resultado operacional e sua situacdo financeira
podem ser afetados negativamente.

A estratégia de marketing da Sociedade Alvo inclui a contratagéo de influenciadores digitais, de forma
gue a Sociedade Alvo pode ser associada a eventuais posicionamentos adotados por eles

A Sociedade Alvo contrata influenciadores digitais para a realizagdo de campanhas de marketing. Caso esses
influenciadores se envolvam em polémicas ou em noticias negativas na midia, inclusive quando relacionadas
a condutas ilegais e criminosas, a imagem da Sociedade Alvo também pode ser adversamente afetada em
razao da vinculagao da sua imagem com a dos influenciadores contratados, hipdtese na qual os consumidores
poderdo perder a confianca na seguranca e qualidade dos servigos oferecidos pela Sociedade Alvo. As
percepc¢Bes negativas continuas e falha em satisfazer as preferéncias do consumidor podem afetar material e
adversamente a condicao financeira e resultados operacionais da Sociedade Alvo.

A abertura de novas academias perto das academias existentes da Sociedade Alvo, tanto por
concorrentes quanto pela prépria Sociedade Alvo, pode impactar negativamente seus niveis médios de
associacao por academia e seus resultados operacionais.

Os concorrentes da Sociedade Alvo, incluindo outros operadores de academias de baixo custo, podem abrir
academias concorrentes perto das academias da Sociedade Alvo ja existentes. Se a Sociedade Alvo nao for
capaz de reter com sucesso seus clientes ou atrair novos clientes nessas areas, seus negocios, resultados
operacionais e condi¢do financeira poderdo ser afetados de maneira material e adversa. Além disso, a
Sociedade Alvo pretende continuar abrindo academias em seus mercados existentes como parte de sua
estratégia de crescimento. Se a Sociedade Alvo abrir novas academias proximas as suas academias
existentes, essas novas academias poderdo competir por clientes com suas academias existentes e atrair
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alguns dos seus clientes existentes, por exemplo, como resultado da proximidade da nova academia com a
residéncia ou local de trabalho de tais clientes, pode impactar em um menor nimero de clientes por academia,
afetando material e adversamente a receita média por academia e os resultados operacionais da Sociedade
Alvo.

A Sociedade Alvo pode ndo ser capaz de realizar associa¢cdes, aquisicdes e/ou reorganizagdes
societarias no momento e em condi¢cdes, termos ou precos desejados. Adicionalmente, tais
associagdes, aquisicdes e/ou reorganizagOes societarias podem n&do trazer os resultados que a
Sociedade Alvo espera e/ou a Sociedade Alvo pode ndo ser capaz de integra-las com sucesso aos seus
negoécios. As associacdes, aquisicdes e reorganizacdes societarias apresentam muitos riscos que
poderdo afetar adversamente as operacdes e receitas da Sociedade Alvo.

O objeto social da Sociedade Alvo, conforme previsto em seu estatuto social, inclui a participacdo em outras
sociedades. Como parte da execugdo de sua estratégia operacional e financeira, a Sociedade Alvo realiza
avaliacbes de negdcios para aquisi¢cdes integrais ou parciais, inclusive avaliacdes relativas a aquisicées que
possam ser significativas em tamanho e/ou relevancia estratégica.

O sucesso das associacdes, aquisicdes e/ou reorganizagbes societarias que a Sociedade Alvo realiza
depende, principalmente, da sua capacidade de identificar novas oportunidades, seja em novos mercados ou
em mercados nos quais a Sociedade Alvo ja atua, negociar aquisi¢cdes, associa¢des ou parcerias, e de integrar
de forma satisfatdria as sociedades envolvidas nos seus negocios. Assim, para que tais operac¢des sejam bem-
sucedidas, a Sociedade Alvo deve ser capaz de estabelecer premissas precisas e corretas relativas a
avaliacdo, operacdes, potencial de crescimento, riscos e exposicdo integracdo e outros fatores relacionados
aos respectivos negdcios.

A Sociedade Alvo ndo pode garantir que as suas associac¢des, aquisicdes ou investimentos produzirdo os
resultados que espera quando celebra ou conclui uma determinada transacao. Além disso, tais operacdes
podem resultar em dificuldades na integracdo das empresas envolvidas, bem como no desvio do capital da
Sociedade Alvo e da aten¢éo da sua administracéo de outras questdes e oportunidades de negécios.
Adicionalmente, a Sociedade Alvo pode ndo ser capaz de identificar oportunidades adequadas em termos
favoraveis. Em qualquer associagdo, aquisi¢cao ou investimento realizado, a Sociedade Alvo pode incorrer em
riscos que incluem, mas néo se limitam a:

e tais operacdes podem ndo contribuir com a estratégia comercial da Sociedade Alvo ou com a sua
imagem;

e a Sociedade Alvo pode ficar responsavel por passivo contingente nao identificado de forma apropriada
no momento da negociacdo relativo a, entre outras, questdes civeis, tributarias, trabalhistas,
previdenciarias e questbes de propriedade intelectual, praticas contabeis, divulgaces de
demonstracdes financeiras ou controles internos das empresas-alvo ou dos ativos adquiridos;

e 0 processo de conclusdo das operacBes pode ser demorado e a atencdo da administracdo da
Sociedade Alvo pode ser desviada de operacdes do dia a dia;

e 0s investimentos podem n&o gerar os retornos esperados, especialmente em mercados novos onde a
Sociedade Alvo pode nao estar integralmente familiarizada com o ambiente de negocios;
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e a estrutura de custos dos neg6cios adquiridos ou combinados pode ser diferente da estrutura da
Sociedade Alvo, que pode nédo ser capaz de adequar tal estrutura a sua;

e a Sociedade Alvo pode perder membros da administragdo dos negécios adquiridos ou combinados,
causando efeitos adversos a sua estratégia; e

e asaquisicOes de participacfes societarias podem estar sujeitas a notificacédo e aprovacéo do Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica (CADE) e 6rgaos equivalentes de outras jurisdi¢cdes, que podem
impor remédios e restricbes as aquisicdes, com efeitos adversos ao retorno da Sociedade Alvo e da
possivel operagao.

A Sociedade Alvo ndo garante que conseguira integrar com sucesso as operacdes das sociedades que a
Sociedade Alvo adquirir ou com as quais venha a se associar. Se a Sociedade Alvo ndo tiver éxito nessa
integracdo, os seus negocios poderdo sofrer consequéncias negativas e seus resultados poderdo ser
adversamente afetados.

Problemas nos sistemas de tecnologia da informacdo da Sociedade Alvo poderdo impactar
adversamente as suas operagdes.

As operacdes da Sociedade Alvo dependem de sistemas de tecnologia da informacé&o, que s&o importantes
ferramentas de administracéo dos recursos da Sociedade Alvo. Esses sistemas podem ser afetados por falta
de atualizagdo ou manutencao inadequada em decorréncia de diversos fatores, tais como falhas nos sistemas,
softwares ou servicos de terceiros contratados pela Sociedade Alvo, ou atos intencionais (incluindo hackers)
que podem interromper ou mesmo paralisar as atividades da Sociedade Alvo.

Indisponibilidade, interrupcdo ou deterioracdo de desempenho dos sistemas de tecnologia da informacao
podera prejudicar a capacidade da Sociedade Alvo de registrar novos planos de clientes e processar
cobrancas, podendo, consequentemente, prejudicar o fluxo de caixa e o0s controles operacionais e financeiros
da Sociedade Alvo.

Falhas na protecdo do banco de dados da Sociedade Alvo, que incluem dados confidenciais dos
clientes, poderdo causar um efeito adverso para a Sociedade Alvo, incluindo processos judiciais.

A Lei Geral de Prote¢éo de Dados Pessoais ou LGPD (Lei n°® 13.709/18), juntamente com o Cédigo de Defesa
do Consumidor (Lei n® 8.078/90) e o Marco Civil da Internet (Lei n°® 12.965/14) sdo as principais leis que
regulamentam o uso de dados pessoais no Brasil e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares
de dados pessoais, as hipdteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais), as
obrigacdes e os requisitos relativos a incidentes de seguranca da informacdo envolvendo dados pessoais,
vazamentos, transferéncia e compartihamento de dados pessoais, bem como prevé sancdes para o
descumprimento de suas disposi¢des, que variam de uma simples adverténcia e determinacédo de exclusao
dos dados pessoais tratados de forma irregular & imposicdo de multa. Ainda, a LGPD autoriza a criacdo da
Autoridade Nacional de Protecdo de Dados (ANPD), autoridade responsavel por elaborar diretrizes acerca das
disposicbes da LGPD e aplicar suas san¢des administrativas, em caso de descumprimento da LGPD.
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E importante observar que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020, apds a san¢ao presidencial
da lei de conversdo da MP n° 959/20. Ja as san¢des administrativas previstas na lei serdo aplicaveis somente
em dia 1° de agosto de 2021, nos termos da Lei n° 14.010/20.

O descumprimento de quaisquer disposi¢Bes previstas na LGPD, quando da vigéncia de suas disposicdes
gerais e anteriormente a entrada em vigor de suas sang¢fes, tem como riscos: (i) a propositura de agles
judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparacées de danos decorrentes de violacdes, baseadas néo
somente na LGPD, mas também, na legislagdo esparsa e setorial sobre protecdo de dados vigente, como o
Cddigo de Defesa do Consumidor e o Marco Civil da Internet; e (ii) a aplicacdo das penalidades previstas no
Caddigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns 6rgdos de defesa do consumidor, uma
vez que estes que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da efetiva
estruturacdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranca que resultem em acessos
indevidos a dados pessoais.

Quando da entrada em vigor das sanc¢des administrativas da LGPD, caso a Sociedade Alvo ndo esteja
adequada as suas disposicdes, a Sociedade Alvo poderd estar sujeita as seguintes penalidades, de forma
isolada ou cumulativa: (i) de adverténcia, com indicacdo do prazo para adocdo de medidas corretivas; (ii)
obrigacdo de divulgacdo de incidente, apds devidamente apurada e confirmada a sua ocorréncia; (iii) bloqueio
temporario até a sua regularizacdo e/ou eliminagéo dos dados pessoais correspondentes a infragao; (iv) multa
de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo
exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por
infracdo; (v) suspensao parcial do funcionamento do banco de dados a que se refere a infracéo pelo periodo
maximo de 6 (seis) meses, prorrogavel por igual periodo; (vi) proibicdo parcial ou total do exercicio de
atividades relacionadas ao tratamento de dados. Além disso, a Sociedade Alvo poderéa ser responsabilizada
por danos materiais, morais, individuais ou coletivos por ela causados ou por suas subsidiarias, devido ao nao
cumprimento das obrigacfes estabelecidas pela LGPD ou em legisla¢6es especificas.

Adicionalmente, a Sociedade Alvo mantém um banco de dados com informacdes sobre as pessoas fisicas
devidamente cadastradas como seus clientes, o qual pode ser objeto de acesso ndo autorizado. Caso a
Sociedade Alvo sofra uma quebra em seus procedimentos de segurancga, a integridade do seu banco de dados
pode ser afetada. Davidas ou desconfiangas quanto a seguranga e privacidade dos dados de seus clientes
podem afetar a reputacdo da Sociedade Alvo, fazendo com que os clientes resistam em se matricular nas suas
unidades, o que pode afetar a Sociedade Alvo de forma significativa. Ademais, qualquer uso indevido ou ndo
autorizado de informacdes dos clientes ou qualquer percepcéo publica de que a Sociedade Alvo divulgou
informacdes de clientes sem sua autorizagdo prévia poderdo sujeitar a Sociedade Alvo a processos judiciais e
impactar a manutencao ou obtencéo de clientes, o que pode afeta-la adversamente.

Os esforcos para protecdo desses dados inseridos e/ou disponibilizados em sistemas da Sociedade Alvo
podem n&o garantir que essas protecdes sejam adequadas e que atendam as regras estabelecidas na
legislagdo vigente relativa a coleta, tratamento e uso de dados dos usuarios no ambiente da Internet. A nao
observancia de determinados termos da legislag&o aplicavel, especialmente no que tange (i) ao consentimento
expresso dos usuarios para coleta e tratamento de seus dados; (ii) aos prazos legais de armazenamento e
exclusdo de dados dos usuarios, e (i) a ado¢do dos padrBes de seguranca legalmente exigidos para a
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preservacéo e inviolabilidade dos dados coletados e armazenados, pode gerar penalidades a Sociedade Alvo,
tais como multas e a suspenséo temporaria ou definitiva das atividades de tratamento de dados pessoais.

Desta forma, o uso inadequado dos dados de terceiros em seus sistemas e/ou a auséncia de medidas
suficientes para proteger tais dados podem resultar em custos significativos e desviar os recursos e a atencao
da administracédo da Sociedade Alvo, o que podera adversamente afetar seus negoécios, posi¢cdo competitiva,
situacao financeira, resultados operacionais e fluxos de caixa.

DecisGes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem ter um efeito adverso
relevante sobre a Sociedade Alvo.

Atualmente, a Sociedade Alvo é parte em processos judiciais e administrativos relacionados a questes civeis,
consumeristas, trabalhistas, administrativas, tributarias, entre outras. A Sociedade Alvo constitui provisdes
somente em relacdo aos processos em que a probabilidade de perda foi classificada pelos seus advogados
externos e departamento juridico como provavel. Caso sejam proferidas decisfes judiciais ou administrativas
desfavoraveis a Sociedade Alvo em acdes em relagdo as quais a Sociedade Alvo ndo tenha constituido
provisdo ou tenha constituido provisdo com valor significativamente inferior ao montante da perda em questéo,
a Sociedade Alvo podera sofrer um efeito adverso relevante sobre seus negécios. Adicionalmente, decisGes
contrarias aos interesses da Sociedade Alvo poderdo afetar adversamente, inclusive em aspectos
reputacionais, os negdcios da Sociedade Alvo.

Além da constituicdo de provisdes contdbeis e do pagamento de honorarios advocaticios relacionados a esses
processos judiciais, a Sociedade Alvo pode ser compelida a realizar depdésitos judiciais para garantia de tais
processos judiciais, 0 que podera afetar adversamente sua liquidez e condic¢éo financeira. Ainda, a depender
do objeto da demanda, a Sociedade Alvo pode vir a sofrer penalidades como suspenséo total ou parcial de
suas atividades e proibi¢cdo de contratar e receber beneficios ou incentivos do Poder Publico.

A Sociedade Alvo é parte em uma arbitragem que discute alegadas infragcdes contratuais cometidas por ela.
Caso o desfecho da arbitragem lhe seja desfavoravel, a Sociedade Alvo poderé ser obrigada a pagar uma
indenizacéo, o que podera ter um efeito adverso relevante em sua condi¢&o financeira. Adicionalmente, existe
processo em andamento contra a Sociedade Alvo que questiona elementos relevantes de seu modelo de
negécio, como a estrutura de cobranca de seus planos. Caso a decisdo desta a¢do, ou outras similares que
venham a ser propostas no futuro, seja desfavoravel a Sociedade Alvo, a Sociedade Alvo pode ter de alterar
seu modelo de negécio e, consequentemente, sofrer um efeito adverso relevante.

Os direitos de propriedade intelectual da Sociedade Alvo, incluindo marcas e nomes comerciais, podem
ser violados, desviados ou questionado por terceiros.

As marcas e outros ativos de propriedade intelectual da Sociedade Alvo sdo importantes para seu
desenvolvimento.
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Arranjos contratuais dos quais a Sociedade Alvo é parte podem nédo ser capazes de impedir terceiros de infringir
ou apropriar-se indevidamente de seus direitos de propriedade intelectual ou de deter ou desenvolver, de
maneira independente, direitos de propriedade intelectual equivalentes ou superiores aos da Sociedade Alvo.

A protecao dos direitos de propriedade intelectual da Sociedade Alvo possui custo elevado e requer processos
demorados que podem néo ser bem-sucedidos. Além disso, a Sociedade Alvo pode nao ser capaz de descobrir
ou determinar a extensdo de qualquer uso ndo autorizado de seus direitos de propriedade intelectual.
Adicionalmente, parte das marcas da Sociedade Alvo ndo esta registrada em todas as classes nas quais opera
ou pode vir a operar. Nesse sentido, a protecdo da marca registrada é restrita ao segmento de produtos ou
servicos aos quais pertence o objeto tutelado. Qualquer falha em proteger ou reforcar os direitos de propriedade
intelectual da Sociedade Alvo de forma adequada, ou custos significativos incorridos para fazé-lo, poderiam
prejudicar materialmente os negécios da Sociedade Alvo. Os custos relacionados a protegéo da propriedade
intelectual aumentam significativamente com a expansédo da Sociedade Alvo para outros paises.

E possivel que a Sociedade Alvo tenha que entrar em litigio para determinar a validade e o alcance de seus
direitos de propriedade intelectual.

A falta de obtencédo de licencas ou outros direitos necessarios pela Sociedade Alvo pode acarretar prejuizos.
Além disso, a participacao em litigios decorrentes de assuntos de propriedade intelectual pode prejudicar os
negécios da Sociedade Alvo.

Existe, ainda, a possibilidade de a Sociedade Alvo sofrer demandas judiciais, nas esferas penal e civel, por
uso indevido em caso de violacdo de direitos de terceiros, podendo resultar na impossibilidade de utilizar
determinadas marcas na conducédo de suas atividades ou na obrigagdo de pagamento de indenizacao.

Qualquer deterioracéo das relag8es de trabalho com seus funcionérios ou paralisagdes significativas
da forca de trabalho podem afetar adversamente o neg6cio, os resultados operacionais e a condi¢éo
financeira da Sociedade Alvo.

Instrumentos que asseguram direitos como dissidios coletivos ou outros acordos podem ser renegociados em
termos ndo idealizados pela Sociedade Alvo. Ademais, a Sociedade Alvo ndo pode garantir que uma
desaceleracdo no trabalho, paralisagdo ou greve ndo ocorra em qualquer uma de suas unidades.
Desaceleracdes, paralisa¢gdes, conflitos com sindicatos ou outros desenvolvimentos ou conflitos trabalhistas
podem resultar na reducdo de clientes e em publicidade adversa para a Sociedade Alvo, gerando um efeito
adverso relevante nos seus negécios, resultados operacionais e na sua condicdo financeira.

Aumentos de salarios e demais beneficios previstos nos acordos sindicais podem reduzir a margem
de lucro da Sociedade Alvo. A forma como serdo pactuados os acordos sindicais, independentemente
da filiacdo ou ndo dos seus empregados, poderd afetar adversamente o negécio, os resultados
operacionais e a situacao financeira da Sociedade Alvo.

Os salérios e beneficios de seus empregados séo custos significativos da Sociedade Alvo. Os niveis de salario
para empregados vém aumentando nos Ultimos anos, em funcdo de novas leis, acordos sindicais e outras
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razbes, tais como maior concorréncia por empregados e maior demanda por servicos de profissionais de
educacao fisica. Em vista disso, é possivel que a Sociedade Alvo ndo consiga repassar os aumentos de salario
aos precos de seus servicos, o que pode vir a reduzir suas margens. N&o obstante, ainda que a Sociedade
Alvo repasse tais aumentos, poder vir a deixar de ser competitiva em relacdo aos seus concorrentes no
mercado.

Adicionalmente, os empregados da Sociedade Alvo sao representados por um sindicato em cada territorio (que
pode ser um municipio ou mais a depender da abrangéncia de cada sindicato) e, de acordo com as leis
trabalhistas, a Sociedade Alvo é obrigada a seguir as normas previstas nos acordos sindicais,
independentemente de filiacdo de seus empregados ou da prépria Sociedade Alvo. Assim, independentemente
de ter seus empregados filiados ou ndo a um sindicato, ou de a Sociedade Alvo estar filiada ou ndo a um
sindicato, a Sociedade Alvo devera obedecer as normas previstas nos acordos sindicais, o que inclui aumento
salarial, podendo resultar em um aumento nas despesas e impacto negativo nos negdcios da Sociedade Alvo.

Além disso, se na mesma base territorial existirem dois sindicatos que se julgam representantes dos
empregados da Sociedade Alvo, a representatividade sindical sera decidida judicialmente por meio de uma
acédo entre os dois sindicatos. Nesse caso, se a Sociedade Alvo estiver seguindo as normas do sindicato que
nado for julgado como o sindicato correto (ou seja, o representante dos seus empregados), podera sofrer
guestionamentos e afetar adversamente seus negécios e resultados financeiros.

Perdas ndo cobertas pelos seguros contratados pela Sociedade Alvo podem resultar em prejuizos, o
gue podera gerar efeitos adversos sobre seus negdcios.

A Sociedade Alvo ndo garante que a sua cobertura de seguro estard sempre disponivel ou serd sempre
suficiente para cobrir danos decorrentes de qualquer tipo de sinistro. Os seguros contratados pela Sociedade
Alvo para assegurar suas unidades contra perdas decorrentes de eventuais sinistros, ndo cobrem certos tipos
de riscos, dentre os quais guerra, caso fortuito e forca maior ou interrupcdo de certas atividades. Na
eventualidade da ocorréncia de qualquer um desses eventos ndo garantidos, a Sociedade Alvo pode sofrer um
revés financeiro para recompor e/ou reformar os ativos atingidos por tais eventos, o que podera comprometer
o0 andamento normal de suas atividades.

Adicionalmente, a Sociedade Alvo pode ser responsabilizada judicialmente pelo pagamento de indenizagéo a
terceiros em decorréncia de um eventual sinistro ocorrido em suas unidades relacionado a um evento néo
garantido.

Além disso, a Sociedade Alvo ndo pode garantir que, quando suas apdélices de seguro atuais expirarem, podera
renova-las em termos favoraveis a Sociedade Alvo.

A Sociedade Alvo pode ser afetada substancialmente por violagdes a legislagdo anticorrupc¢ao e por
falhas na deteccdo de comportamentos contrarios a regulamentacao aplicavel aos seus padrbes de
ética e conduta, 0 que pode ocasionar efeitos adversos relevantes para ela, incluindo sancdes civeis e
administrativas, danos a reputacdo da Sociedade Alvo, além de potencial responsabilizagdo criminal
para membros da sua administragdo, funcionarios ou representantes.
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Os mecanismos de prevencao e combate a corrupgdo da Sociedade Alvo podem nao ser suficientes para
garantir que todos os seus administradores, funciondrios, fornecedores e terceiros agindo em seu interesse ou
beneficio atuem em conformidade com as suas politicas de integridade e com as demais leis e regulamentos
voltados a prevengdo e combate a corrupgéo aplicaveis as atividades da Sociedade Alvo, incluindo a Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, a Lei n° 8.429, de 2 de junho de 1992, a Lei n° 13.260 de 16 de marco de
2016, a Lei n® 8.137/1990 de 27 de dezembro de 1990, a Lei n° 8.666/1993 de 21 de junho de 1993, a Lei n°®
9.613/1998 de 3 de marco de 1998, o Decreto n° 3.678/2000 de 30 de novembro de 2000, o Decreto n°
4.410/2002 de 7 de outubro de 2002, o Decreto n° 5.687/2006 de 31 de janeiro de 2006, o Decreto n°
8.420/2015 de 18 de marco de 2015 e as portarias e instru¢cdes normativas expedidas pela Controladoria Geral
da Unido (“CGU”), (“Lei Anticorrupcdo”), bem como outras leis semelhantes vigentes nos paises em que a

Sociedade Alvo atua.

Além disso, a Lei Anticorrupcdo e outras leis similares aplicdveis impdem responsabilidade objetiva para
pessoas juridicas envolvidas em atos lesivos a administragédo publica. Deste modo, pessoas juridicas, como a
Sociedade Alvo, podem ser afetadas por atos lesivos previstos na Lei Anticorrupgcéo e outras leis similares
aplicaveis, ainda que praticados por terceiros agindo em seu interesse ou beneficio, exclusivo ou néo
sujeitando- se a aplicagdo de penalidades civeis e administrativas.

As politicas e procedimentos para identificar, monitorar e gerenciar riscos podem néo ser totalmente eficazes.
Os métodos de gerenciamento de riscos podem néo prever exposi¢des futuras ou serem suficientes contra
riscos desconhecidos que podem ser significativamente maiores do que aqueles indicados pelas medidas
histéricas que usamos. Outros métodos de gerenciamento de risco adotados por nés que dependem da
avaliacdo de informac6es relacionadas a mercados, clientes ou outros assuntos disponiveis ao publico podem
ndo ser totalmente precisos, completos, atuais ou avaliados adequadamente. As informacdes nas quais nos
baseamos ou mantemos modelos histéricos e estatisticos podem estar incompletas ou incorretas, o que pode
afetar adversamente nossos negécios. Como resultado, qualquer deficiéncia, falha ou ineficdcia de nossos
controles internos pode afetar materialmente nossos negdécios, reputacao e resultados operacionais. Além
disso, nossos procedimentos internos de conformidade e controle podem néo ser adequados ou suficientes
para prevenir ou detectar toda mé conduta, fraude, préaticas irregulares ou outras violages das leis aplicaveis
por nossos funcionarios e membros de nossa administragdo. Se nossos funcionarios, membros de nossa
administracdo ou outras partes relacionadas a nés se envolverem em préaticas fraudulentas, corruptas,
irregulares ou injustas ou violarem as leis e regulamentos aplicaveis ou nossas politicas internas, poderemos
ser responsabilizados por essas violagbes, que podem resultar em multas ou sangdes que possam afetar
substancial e adversamente nossos negocios e reputacao.

A prética de ato em violagdo as leis de combate a corrupg¢ao por qualquer funcionario ou administrador da
Sociedade Alvo, ou mesmo por um terceiro, agindo no interesse ou beneficio da Sociedade Alvo, exclusivo ou
nao (incluindo possivelmente franqueados), pode ensejar a instauracéo de investigacdes ou de processos de
natureza administrativa ou judicial contra a Sociedade Alvo, o que podera impactar de forma adversa a sua
imagem e reputacao, afetar a sua capacidade financeira e as suas operagdes e, acarretar a eventual aplicacdo
de penalidades previstas nas leis aplicaveis.
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A existéncia, atual ou futura, de quaisquer investigacdes, inquéritos ou processos de natureza administrativa
ou judicial relacionados a violacédo de qualquer destas leis, no Brasil ou no exterior, contra Sociedade Alvo e/ou
sua administragao, funcionarios, parceiros de negocio ou terceiros que agem em nosso nome pode resultar
em: (i) multas e indenizacdes nas esferas administrativa, civil e penal; (ii) perda de licencas operacionais, com
a decorrente responsabilizacéo subsidiaria ou solidaria da Sociedade Alvo; (iii) proibigcdo ou suspensdo de
nossas atividades; e/ou (iv) perda de direitos de contratar com a administracdo publica, de receber incentivos
ou beneficios fiscais ou quaisquer financiamentos e recursos da administracdo publica; (v) publicacdo
extraordinaria da decisdo condenatdria; (vi) perdimento de bens, direitos ou valores relacionados a vantagem
ilicita; (vii) dissolugdo compulséria da Sociedade Alvo; e/ou (viii) responsabilizagdo individual criminal dos
membros da sua administracao, funcionarios, parceiros de negdcio ou terceiros agindo em nosso nome, bem
como de representantes. Por conseguinte, todas essas circunstancias poderéo ocasionar um efeito adverso
relevante sobre a nossa imagem e reputacdo, bem como sobre nossas operacgdes, condi¢do financeira e
resultados operacionais.

O sucesso da Sociedade Alvo depende em grande escala do valor e reputacdo de sua marca e a
Sociedade Alvo pode ndo conseguir manter ou aumentar esse valor e reputacéo.

O sucesso da Sociedade Alvo depende em grande escala de sua capacidade de manter e aprimorar o valor
de sua marca e a conexdo de seus clientes e do publico em geral com sua marca. O valor e a reputagéo da
marca da Sociedade Alvo dependem de diversos fatores, incluindo o sucesso da estratégia de criacdo de valor
ao cliente em cada uma das suas unidades, a relagéo de suas unidades na comunidade em que se inserem e
ampliacéo de sua presenca por meio da abertura de novas unidades.

A manuteng&o, promocédo e posicionamento das marcas da Sociedade Alvo dependem largamente de um
esforco de marketing efetivo, da capacidade da Sociedade Alvo de fornecer servi¢os nos padrdes almejados e
da percepc¢éao de valor pelos clientes da Sociedade Alvo.

O valor da marca da Sociedade Alvo pode ser afetado por diversos fatores, especialmente por eventos que
reflitam negativamente nos veiculos de comunicag¢éo e opinido publica, incluindo litigios. Alguns desses fatores
podem estar relacionados as estratégias de crescimento e controle de custos da Sociedade Alvo, suas
politicas, relacionamento com franqueados, e outros fatores decorrentes do curso ordinario dos negécios da
Sociedade Alvo e seus franqueados. Outros fatores podem estar relacionados a eventos fora do controle da
Sociedade Alvo, como acdes e omissdes de franqueados na conducdo de suas unidades, falhas ou fraudes
nos sistemas de pagamentos, ou outros problemas resultantes de falhas no sistema de tecnologia da
informacéo, vazamento de dados, furtos, litigios e investigacdes, apropriagdo por terceiros da propriedade
intelectual da Sociedade Alvo, ou outros incidentes, 0s quais também podem causar danos a sua reputacao e,
consequentemente, a marca da Sociedade Alvo.

O impacto negativo de quaisquer desses fatores pode ser potencializado por imagens, videos e comentarios
nas redes sociais, 0s quais, por sua vez, podem atrair a aten¢éo tanto dos clientes da Sociedade Alvo quanto
de seus competidores. Os clientes valorizam informac8es rapidas e disponiveis sobre salde e academias de
ginastica e, frequentemente, agem considerando essas informacdes sem investigacfes aprofundadas e sem
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considerar a sua precisdo. Nessas circunstancias, a marca da Sociedade Alvo pode ser imediatamente
prejudicada, sem que a Sociedade Alvo tenha a oportunidade de prestar esclarecimentos ou defender-se.

A ocorréncia de qualquer um dos eventos acima ou uma combinacédo deles poderia resultar em um crescimento
menor no nimero de clientes ou perda de clientes existentes e, consequentemente, impactar negativamente
os resultados operacionais e financeiros da Sociedade Alvo.
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AUSTER FITNESS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

RESPONSABILIDADE LIMITADA
g enidl AUSTER

ANEXO 11 DO CAPITAL
AUSTER FITNESS | CLASSE DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS

A oferta inicial de Cotas do Fundo tem as seguintes caracteristicas:

a) Formato da Distribuicdo: A primeira emissdo sera distribuida com esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM n° 476/09, estando assim, automaticamente dispensada do registro perante a CVM
(“Primeira Emissao”).

b) Quantidade de Cotas da Primeira Emissao: minimo de 20.000 (vinte mil) Cotas e maximo de 50.000
(cinquenta mil) Cotas.

¢) Valor Unitario de Emissédo: R$ 1.000,00 (mil reais).

d) Preco de Integralizacéo: O prec¢o de integralizacdo da Cota seré igual ao Valor Unitario de Emissao.

e) Valor Minimo Total da Primeira Emissdo: R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

f) Valor Maximo Total da Primeira Emisséo: R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes reais).

g) Cotas Adicionais: A quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte
por cento), ou seja, em até 10.000 (dez mil) Cotas adicionais.

h) Forma de Integralizag&o: A integralizacdo das Cotas subscritas ocorrera em moeda corrente nacional,
conforme as condi¢cbes previstas no respectivo Boletim de Subscricho e no Compromisso de
Investimento, no prazo estipulado pela chamada de capital correspondente, realizada pelo Administrador
com, no minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdésito, mediante o envio de
correspondéncia aos Cotistas por carta ou correio eletrénico, enderecados aos dados de contato
constantes no cadastro mantido por cada Cotista junto ao Administrador.

i) Prazo de Distribuicdo: 6 (seis) meses contados da data de inicio da distribuicdo, observadas as
disposicdes da Instrugcdo CVM 476/09, renovaveis por iguais periodos, podendo o intermediério lider, a
seu exclusivo critério e atingido o valor minimo da Primeira Emisséo, cancelar o saldo de Cotas
remanescentes.
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j) Custos de distribuicdo da Primeira Emissdo: O valor da remuneracéo das instituicdes intermediarias
pela prestacdo de servico de coordenacdo e distribuico da oferta ser4 descontado da Taxa de
Administracéo e pago diretamente pelo Fundo.
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