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Capitulo |. Do Fundo

Artigo 12

O Fundo WARREN CASH | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM RENDA FIXA (“FUNDQ”), constituido sob forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de duragdo, € uma comunhao de recursos, destinado a aplicacdo em ativos
financeiros e sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 555, de 17/12/2014 (“ICVM 555”), suas posteriores
alteragOes e demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro
O FUNDO é regido por este Regulamento, pela Ldmina de Informacdes Essenciais e pelas
disposicGes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Segundo

Para permitir uma total compreensao das caracteristicas, objetivos e riscos relacionados
ao FUNDO, é recomendada a leitura deste Regulamento em conjunto com a Lamina de
Informagdes Essenciais e os demais materiais do FUNDO.

Paragrafo Terceiro

Este Regulamento, a Lamina de Informagdes Essenciais e os demais materiais
relacionados ao FUNDO estdo disponiveis nos websites do ADMINISTRADOR
(www.warren.com.br), do distribuidor e no website da Comissdo de Valores Mobiliarios
- CVM (www.cvm.gov.br).

Capitulo Il. Do Publico Alvo

Artigo 22
O FUNDO tem como publico alvo os investidores em geral que busquem investir em titulos de
renda fixa.

Paragrafo Unico

Antes de tomar decisdo de investimento no FUNDO, os investidores devem: (i) conhecer,
aceitar e assumir os riscos aos quais o FUNDO esta sujeito; (ii) verificar a adequacgdo deste
FUNDO aos seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as informagdes
disponiveis neste Regulamento, na Lamina de Informagdes Essenciais e nos demais
materiais do FUNDO.
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Capitulo Ill. Dos Prestadores de Servico

Artigo 3¢
Sdo prestadores de servicos do FUNDO:

Administrador: WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., com
sede na Cidade de Porto Alegre, RS, na Av. Osvaldo Aranha, n? 720, sala 201, CEP 90035-
191, inscrita no CNPJ sob o n?2 92.875.780/0001-31, Carta Patente A-67/3330, Ato
Declaratorio 9.310, de 10/05/2007 (“ADMINISTRADOR”).

Gestdo: WARREN BRASIL GESTAO E ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com sede na
Cidade de Porto Alegre, RS, na Av. Osvaldo Aranha, n2 720, sala 201, CEP 90035-191,
inscrita no CNPJ sob 0 n224.176.946/0001-71, Ato Declaratdrio n? 15.269, de 21/09/2016
(“GESTOR”).

Custodiante (custddia e tesouraria): SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A., com sede
na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Amador Bueno, 474, Santo Amaro bloco “D”,
inscrito no CNPJ sob o n? 62.318.407/0001-19, Ato Declaratério 11.015, de 29/04/2010
(“CUSTODIANTE").

Controladoria_e Escrituracio: WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E
CAMBIO LTDA., com sede na Cidade de Porto Alegre, RS, na Av. Osvaldo Aranha, n2 720,
sala 201, CEP 90035-191, inscrita no CNPJ sob o n2 92.875.780/0001-31, Carta Patente A-
67/3330, Ato Declaratério 9.310, de 10/05/2007 (“CONTROLADOR”, ” ESCRITURADOR”).

Paragrafo Primeiro
Os demais prestadores de servicos do FUNDO encontram-se disponivel nos websites do
ADMINISTRADOR, do distribuidor e da CVM.

Paragrafo Segundo

Os servigos de administragao e gestdo sao prestados ao FUNDO em regime de melhores
esforgos, e como obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo
garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos aos cotistas do
FUNDO. Como prestadores de servicos do FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo
sdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por qualquer
perda sofrida pelo FUNDO, com excegdo das hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-
fé do GESTOR ou do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro

O ADMINISTRADOR e cada prestador de servigo contratado respondem perante a CVM,
na esfera de suas respectivas competéncias, por seus préoprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento do FUNDO e as disposi¢Ges regulamentares aplicaveis.

Artigo 42

Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocagado de cotas do FUNDO serao prestados pelo
préprio ADMINISTRADOR e/ou por instituicdes e/ou agentes devidamente habilitados para
tanto, sendo que a relagdo com a qualificacdo completa destes prestadores de servigos
encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncias do ADMINISTRADOR e do GESTOR e no
website do ADMINISTRADOR no seguinte endere¢o: www.warren.com.br
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Artigo 52
Os servicos de auditoria independente do FUNDO sao realizados pelo AUDITOR INDEPENDENTE
contratado pelo ADMINISTRADOR em nome do FUNDO.

Artigo 62

O ADMINISTRADOR, observadas as disposicGes legais e regulamentares, tem poderes para
praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do FUNDO, dentre os quais, abrir e
movimentar contas bancarias, adquirir e alienar livremente titulos e valores mobilidrios,
transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, observadas as
limitacOes legais e regulamentares em vigor.

Artigo 72

A administracdo do FUNDO compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao seu funcionamento e manutencdo, que podem ser prestados pelo
ADMINISTRADOR ou por terceiros por ele contratados, por escrito em nome do FUNDO.

Paragrafo Unico

O ADMINISTRADOR do FUNDO, observadas as limitacdes deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do FUNDO, sendo
responsdvel pela constituicdo, prestacdo de informacdes a Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), na forma estabelecida na legislacdo em vigor.

Artigo 82
Sao obrigacées do ADMINISTRADOR:

. Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

O registro de cotistas;

O livro de atas das assembleias gerais;

O livro ou lista de presenca de cotistas;

Os pareceres dos auditores independentes;

Os registros contabeis referentes as operagées e ao patriménio do FUNDO; e

A documentacao relativa as operagdes do FUNDO, pelo prazo de 5 (cinco) anos.

SD o0 T o

. No caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso | até o término do respectivo procedimento;

lll.  Efetuar o pagamento de multa cominatéria por dia de atraso, nos termos da legislagdo
vigente, nos casos de descumprimento dos prazos fixados pela CVM;

IV.  Elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Capitulo Xl deste Regulamento;

V. Manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
FUNDO, bem como as demais informag¢Ges cadastrais;

VI.  Custear as despesas com elaboracgao e distribuicdo do material de divulgagdo do FUNDO;
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VIl. Manter o servico de atendimento ao cotista, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacoes;

VIIl. Observar as disposi¢cdes constantes neste Regulamento;
IX.  Cumprir as deliberagGes da assembleia geral de cotistas; e
X. Fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO.

Artigo 92

O ADMINISTRADOR podera renunciar as suas fungdes, ficando obrigado a convocar
imediatamente a Assembleia Geral para eleger seu substituto, devendo a respectiva Assembleia
Geral ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias. O ADMINISTRADOR devera permanecer
no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagdo do FUNDO.

Artigo 102
O ADMINISTRADOR e o GESTOR, nas suas respectivas esferas de atuacdo, estdo obrigados a
adotar as seguintes normas de conduta:

I Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢cdes para o FUNDO,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar
a administracdo de seus préprios negdcios, atuando com lealdade em relacdo aos
interesses dos cotistas e do FUNDO, evitando praticas que possam ferir a relacao
fiducidria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades
gue venham a ser cometidas sob sua administracdo ou gestao;

Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimonio
e das atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito
de voto do FUNDO; e

Il. Empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessdrios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais
cabiveis.

Artigo 112

Sem prejuizo da remuneragao que é devida ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR na qualidade de
prestadores de servigos do fundo, o ADMINISTRADOR e o GESTOR devem transferir ao fundo
qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condigado.

Artigo 122
E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, no que aplicavel, praticar os seguintes atos em
nome do FUNDO:

l. Receber depdsito em conta corrente;
. Contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

lll.  Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
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IV. Vender cotas a prestagao, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de cotas subscritas;

V. Prometer rendimentos predeterminados aos cotistas;

VI.  Realizar operagdes com a¢des fora de mercado organizado por entidade autorizada pela
CVM, ressalvadas as hipdteses de distribuicdes publicas, de exercicio de direitos de
preferéncia e de conversdo de debéntures em acdes, exercicio de bénus de subscricdo,
negociacdo de ac¢des vinculadas a acordo de acionistas e nos casos em que a CVM tenha
concedido prévia e expressa autorizacdo;

VII. Utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

VIII.  Praticar qualquer ato de liberalidade.

Capitulo IV. Da Taxa de Administracao e Despesas do Fundo

Artigo 132

O FUNDO esta sujeito a taxa de administra¢do de 0,065% a.a. (sessenta e cinto milésimos por
cento ao ano) sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo, sem valor minimo mensal
estipulado (“Taxa de Administracdo”), a qual remunera o ADMINISTRADOR e os demais
prestadores de servicos de administracdo do Fundo, mas ndo inclui a remuneragdo do
CUSTODIANTE e auditoria, nem os valores correspondentes aos demais encargos do FUNDO, os
quais serdo debitados de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo em

vigor.

Paragrafo Primeiro

A taxa de administracgdo sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor didrio do
patrimonio liqguido do FUNDO, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera
paga pelo FUNDO diretamente aos seus prestadores de servico, conforme valores
acordados entre eles, mensalmente, até o 52 (quinto) dia Util do més subsequente ao da
prestagdo dos servigos.

Paragrafo Segundo
A taxa de administragdo prevista no caput remunera exclusivamente o servico de
Administrac3o Fiduciaria, de forma que O FUNDO NAO POSSUI TAXA DE GESTAO.

Paragrafo Terceiro
Nao ha incidéncia de taxa de performance, taxa de ingresso e taxa de saida do FUNDO.

Paragrafo Quarto
O FUNDO ndo cobra taxa de performance, mas podera investir em Fundos de
Investimento que possuem taxa de performance.

Paragrafo Quinto
A taxa de administracdo estabelecida no “caput” é a taxa de administragdo minima do
FUNDO. Tendo em vista que o FUNDO admite aplicacio em cotas de fundos de
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investimento, fica instituida a taxa de administracdo maxima de 0,50% a.a. (cinquenta
centésimos por cento ao ano) sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO.

Paragrafo Sexto

A taxa de custddia ficara em 0,035% (quatro centésimos por cento) sobre o valor do
patrimdnio liquido do FUNDO, com taxa minima mensal de RS 800,00 (oitocentos reais),
a qual sera corrigida anualmente de acordo com a variacio do IGP-M (indice Geral de
Precos de Mercado) da Fundacgdo Getulio Vargas.

Artigo 142
Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhes podem ser debitadas
diretamente:

VI.

VII.

VIIL.

Xl.

Xil.

Taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicao e publicacdo
de relatdrios e informacdes periddicas previstos na regulamentacao vigente;

Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
cotistas;

Honorarios e despesas do auditor independente;

Emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao FUNDO, se for o caso;

Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas

respectivas fungdes;

Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

Despesas com registro, custddia e liquidacdo de operagdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

Os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administracdo e/ou performance; e

Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, quando
aplicavel.
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Paragrafo Unico
Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta do
ADMINISTRADOR.

Capitulo V. Da Politica de Investimento

Artigo 152
A politica de investimento adotada pelo FUNDO consiste na selecdo de fundos de renda fixa
permitidos pela regulamentagdo em vigor e por este Regulamento.

Paragrafo Unico

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas, rentabilidades superiores ao CDI
por meio de investimentos, preferencialmente, em titulos publicos de taxa de juros pds-
fixadas e pré-fixadas, indices de preco, bem como titulos de crédito privado.

Artigo 162

O FUNDO se classifica como um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em
renda fixa, estando sujeito, como principais fatores de risco, a variacdo da taxa de juros e de
indice de precos e pode aplicar os recursos integrantes de sua carteira em quaisquer ativos
financeiros permitidos pela legislagdo aplicavel, inclusive crédito privado, devendo-se observar,
contudo, os limites de concentracao e os riscos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Unico

Os limites de aplicagcdo por emissor e por modalidade de ativo, bem como eventuais
vedacgoes, estdo detalhados no “Anexo — Politica de Investimento”, que é parte integrante
deste Regulamento.

Artigo 172
O FUNDO alocara os recursos de seu patriménio liquido em fundos de renda fixa.

Artigo 182
O FUNDO ndo pode aplicar em ativos financeiros no exterior.

Artigo 192
As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus cotistas.

Artigo 202
O FUNDO ndo pode aplicar em cotas de fundos de investimento que participem de operacdes
nos mercados de derivativos e de liquidac¢ado futura.

Artigo 21¢
O limite maximo de exposi¢do dos fundos de investimento investidos nos mercados de que trata
o caput é de até 1 (uma) vez o seu patrimdnio liquido.

Artigo 22¢
Em fungdo das aplicagdes do FUNDO, eventuais alteragdes nas taxas de juros podem ocasionar
valorizagGes ou desvalorizagdes de suas cotas.
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Artigo 232

A rentabilidade do FUNDO variard conforme o retorno dos ativos investidos por sua carteira,
sendo também impactada pelos custos e despesas do FUNDO e pela taxa de administracao
prevista nesse Regulamento.

Artigo 242

A atuacdo do fundo se dard através da determinagdo do cenario macroeconoémico, estratégico
e tatico, e respectiva alocacdo de recursos em ativos financeiros que mais eficientemente atinja
o objetivo do fundo.

Artigo 252
Sdo vedadas para o FUNDO e para os Fundos de Investimento:

. A realizacdo de operagdes a descoberto nos mercados derivativos;

Il. A locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo de titulos e valores mobiliarios integrantes de
sua carteira, ressalvados a hipotese de realizacdo de operacdes de empréstimo de ativos
e os casos autorizados pelos 6rgdos reguladores;

Illl.  As aplicacdes de recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigacdo sob qualquer forma;

Artigo 262
No que se refere a politica de utilizagdo de instrumentos derivativos, o FUNDO obedecerd, aos
seguintes parametros:

POLITICA DE UTILIZACAO DE DERIVATIVOS MiNIMO \ MAXIMO \
Para protegdo de carteira (hedge) 0% 100%
Para alavancagem 0% 0%
Artigo 272

O FUNDO obedecer3d, ainda, aos seguintes parametros de investimento:

L. As operag¢des com derivativos em bolsa de valores e em bolsa de mercadorias e de futuros
podem ser realizadas desde que, exclusivamente, na modalidade "com garantia"; e

. Os percentuais referidos na tabela acima devem ser cumpridos diariamente, com base no
patrimonio liqguido do FUNDO do dia posterior, observada a consolidacdo das aplicagdes
do FUNDO com as dos Fundos investidos, se couber.

Capitulo VI. Dos Fatores de Risco

Artigo 28¢
O FUNDO esta sujeito a diversos fatores de risco, os quais estdo descritos neste Regulamento,
sendo destacados os 5 (cinco) principais Fatores de Risco no Termo de Adesdo e de Ciéncia de
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Risco, o qual deve ser assinado por todos os cotistas antes da realizacdo do primeiro
investimento no FUNDO.

Artigo 29¢
As aplicagoes realizadas no FUNDO ndo sao garantidas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 302
O FUNDO podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores com
os riscos dai decorrentes.

Artigo 312

Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situagdo financeira e de seus objetivos de
investimento, todas as informacdes disponiveis neste Regulamento, na Lamina de Informacg&es
Essenciais e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

I RISCOS GERAIS: O FUNDO estd sujeito as variacoes e condicdes dos mercados em que
investe, direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e
derivativos, que sdo afetados principalmente pelas condi¢des politicas e econdmicas
nacionais e internacionais. Considerando que é um investimento de médio e longo prazo,
pode haver alguma oscilacdo do valor da cota no curto prazo, podendo, inclusive,
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Il. RISCO DE MERCADQO: os valores dos ativos que integram a carteira do FUNDO e a carteira
de investimento dos Fundos de Investimento podem variar em funcdo de oscilagGes nas
taxas de juros, taxas de cambio, precos e cotacdes de mercado, bem como em razdo de
quaisquer alteragdes nas condi¢cdes econOGmicas e/ou politicas, nacionais ou
internacionais. Tais fatos podem afetar negativamente os precos dos ativos integrantes
da carteira e da carteira de investimento dos Fundos de Investimento, resultando,
inclusive, na depreciacdo do valor da cota do FUNDO, com perdas patrimoniais aos
cotistas.

IIl.  RISCO DE CREDITO: o inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos
emissores dos ativos financeiros integrantes da carteira e/ou carteira de investimentos
dos Fundos de Investimento ou contrapartes das opera¢des do FUNDO e/ou dos Fundos
de Investimento, inclusive por forga de intervencao, liquidagao, regime de administragao
temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou
contrapartes, o que pode ocasionar a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao
FUNDO e aos seus cotistas. Adicionalmente, pode haver custos adicionais nas hipdteses
em que o FUNDO e/ou os Fundos de Investimento tentem recuperar seus créditos por
meio de agdes judiciais, acordos extrajudiciais ou outros.

IV.  RISCO DE LIQUIDEZ: a possibilidade de redu¢ao ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
ativos e modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO e/ou da carteira de
investimento dos Fundos de Investimento pode fazer com que o FUNDO e/ou os Fundos
de Investimento ndo estejam aptos a realizar pagamentos de resgate de suas cotas
conforme previsto em seus respectivos regulamentos, inclusive em decorréncia de
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dificuldades para liquidar posicdes ou negociar tais ativos pelo preco e no tempo
desejados, condicBes atipicas de mercado e/ou grande volume de solicitacGes de
resgates.

RISCO DECORRENTE DE OPERACOES NOS MERCADOS DE DERIVATIVOS: O FUNDO ou os
fundos investidos podem realizar operag¢Ges nos mercados de derivativos como parte de
sua estratégia de investimento. Estas operacdes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado do FUNDO ou
dos fundos investidos, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode
ocorrer em virtude do preco dos derivativos depender, além do preco do ativo financeiro
objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificacdo baseados em
expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo financeiro objeto permaneca
inalterado, pode ocorrer variacdo nos precos dos derivativos, tendo como consequéncia
o aumento de volatilidade da carteira do FUNDO ou dos fundos investidos. O risco de
operar com uma exposicdo maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como a
possibilidade de as perdas do FUNDO serem superiores ao seu patrimonio. Um fundo que
possui niveis de exposicdo maiores que o seu patrimoénio liquido representa risco
adicional para os cotistas. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

RISCO DE CONCENTRACAO: a concentracdo de investimento do FUNDO e/ou dos Fundos
de Investimento, ativo financeiro, modalidade operacional ou mercado pode
potencializar a exposicdo da carteira e/ou carteira de investimento dos Fundos de
Investimento aos riscos mencionados nos itens anteriores.

RISCO CAMBIAL: As condi¢cdes econOmicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado resultando em altera¢Ges nas taxas de cambio e juros e nos precos dos ativos
financeiros em geral, bem como afetar o desempenho do FUNDO.

RISCO RELACIONADO AQS FUNDOS DE INVESTIMENTO: O FUNDO, na qualidade de
cotistas dos Fundos de Investimento, estd sujeito a todos os riscos envolvidos nas
aplicagOes realizadas pelos Fundos de Investimento. O ADMINISTRADOR ndo tem
qualquer poder de decisdo ou interferéncia na composi¢do da carteira de investimento
ou na defini¢do de estratégia de gestao dos Fundos de Investimento de terceiros.

RISCO REGULATORIO: eventual interferéncia de 6rgdos reguladores no mercado,
mudancgas na legislagdo e regulamentagdo aplicaveis aos Fundos de Investimento,
decretacdao de moratdria, fechamento parcial ou total dos mercados, alteragdao nas
politicas monetarias e cambiais, dentre outros eventos, podem impactar as condi¢des de
funcionamento do FUNDO e/ou dos Fundos de Investimento, bem como seu respectivo
desempenho.

Artigo 322

Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de risco aos
quais o FUNDO e/ou Fundos de Investimento estdo sujeitos, o ADMINISTRADOR n3o podera ser
responsabilizado por eventual depreciacdo da Carteira e/ou por eventuais prejuizos que os
cotistas do FUNDO venham a sofrer em caso de liquidacdo do FUNDO, exceto se o
ADMINISTRADOR agir com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.
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Capitulo VII. Da Administracdo de Risco

Artigo 332
A politica de administracao de risco do ADMINISTRADOR baseia-se em duas metodologias: Value
at Risk (VaR) e Stress Testing.

Paragrafo Primeiro

O Value at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira
para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente
especificado. A metodologia do ADMINISTRADOR realiza o calculo do VaR de forma
paramétrica, especificando um nivel de confian¢a de 95% (noventa e cinco por cento) em
um horizonte de tempo de um dia.

Paragrafo Segundo

O Stress Testing é um processo que visa identificar e gerenciar situacdes que podem
causar perdas extraordindrias, com quebra de relaces histéricas, sejam temporarias ou
permanentes. Este teste consiste na avaliacdo do impacto financeiro e consequente
determinacdo dos potenciais ganhos/perdas a que o FUNDO pode estar sujeito, sob
cenarios extremos, considerando as varidveis macroecon0micas, nos quais os precos dos
ativos tenderiam a ser substancialmente diferentes dos atuais. A andlise de cenarios
consiste na avaliacdo da carteira sob varios estados da natureza, envolvendo amplos
movimentos de varidveis-chave, o que gera a necessidade de uso de métodos de avaliacdo
plena (reprecificacdo). Os cenarios fornecem a descricdo dos movimentos conjuntos de
variaveis financeiras, que podem ser tirados de eventos histdricos (cendrios histdricos) ou
de plausiveis desenvolvimentos econémicos ou politicos (cenarios prospectivos). Para a
realizacdo do Stress Testing, o ADMINISTRADOR gera diariamente cenarios extremos
baseados nos cenarios hipotéticos disponibilizados pela Bolsa de Mercadorias e Futuros
(BM&F), que sdo revistos periodicamente pelo ADMINISTRADOR, de forma a manter a
consisténcia e atualidade dos mesmos.

Artigo 342

O cumprimento, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, das politicas de investimento e de
gerenciamento de risco do FUNDO ndo representa garantia de rentabilidade ou assunc¢do de
responsabilidade por eventuais prejuizos, em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de cotas,
observadas as hipdteses previstas na legislagdo aplicavel.

Artigo 35¢

O investimento no FUNDO apresenta riscos ao investidor e, ndo obstante o GESTOR mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo de possibilidade
de perdas para o FUNDO e para o investidor.

Artigo 362

Ainda com relagdo a politica de administracao de risco, o ADMINISTRADOR monitora riscos de
concentragdo por Fundos de Investimento investidos, riscos relativos a variagcdes abruptas da
cota dos Fundos de Investimento investidos e riscos inerentes a liquidez das posi¢ées do FUNDO.
No monitoramento de concentracao por Fundos de Investimento investidos, consideram-se
limites de exposicdo por estratégia associados a exposi¢do de alocagdo em um Unico gestor. Tais
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limites serdo reavaliados constantemente mediante o acompanhamento da evolugdo dos
mercados.

Paragrafo Primeiro

O ADMINISTRADOR acompanhara periodicamente as informagdes relativas aos Fundos
de Investimento investidos tais como: rentabilidade, patrimonio liquido e variagdo de
cota, de forma a detectar qualquer variacdo que indique descolamento e possa
representar riscos para a carteira.

Paragrafo Segundo

A politica de administracdo de risco do FUNDO compreende ainda: (i) discussao, definicao
e verificacdo do cumprimento de suas estratégias de investimento; (ii) monitoramento do
desempenho do FUNDO e (iii) verificagdo do cumprimento das normas e restricGes
aplicaveis a administracdo e gestdao do FUNDO.

Paragrafo Terceiro

A utilizacdo de mecanismos de administracdo de riscos pelo ADMINISTRADOR para
gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constituem garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os cotistas.

Capitulo VIII. Das Cotas

Artigo 372
As cotas do FUNDO correspondem a fra¢des ideais de seu patrimbnio, sdo escriturais e
nominativas, conferem iguais direitos e obrigacdes aos cotistas.

Paragrafo Unico
O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero
de cotas do FUNDO, apurados, ambos, na abertura do dia (cota de abertura).

Artigo 382
A cota do FUNDO nao pode ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos casos de:

Decisao judicial ou arbitral;

Operagdes de cessao fiduciaria;

Execugdo de garantia;

Sucessdo universal;

Dissolu¢do de sociedade conjugal ou unido estadvel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens; e

f. Transferéncia de administragao ou portabilidade de planos de previdéncia.

®oo0 oo

Artigo 392

A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo de seu nome no registro de cotistas do
FUNDO, apds a assinatura de termo de ciéncia dos riscos inerentes a composicdo da carteira do
FUNDO.
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Artigo 402
Nao ha limites para aquisicao de cotas do FUNDO por um unico cotista.

Artigo 412
As cotas do FUNDO s3o atualizadas a cada dia util, com base em critérios estabelecidos pela
regulamentagdo em vigor.

Capitulo IX. Da Emissao e Resgate de Cotas

Artigo 422

Todo cotista, antes do seu ingresso no FUNDO, deve atestar, mediante termo préprio, que: (i)
recebeu copia deste Regulamento e da Ldmina de Informacgdes Essenciais, (ii) tomou ciéncia dos
riscos envolvidos e da politica de investimento do FUNDO e (iii) tomou ciéncia da possibilidade
de ocorréncia de patrimonio liquido negativo e de sua obrigacdo por aportes adicionais de
recursos no FUNDO.

Artigo 43¢

O ADMINISTRADOR poderd recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer
investidor em funcao das disposicdes legais e regulamentares relativas a politica de prevencao
e combate a lavagem de dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do ndo
enguadramento do investidor no publico alvo do FUNDO, sem necessidade de justificar sua
recusa.

Artigo 44¢2
Deverdo ser observadas as regras de movimentagdo descritas neste capitulo e sintetizadas no
quadro abaixo:

APLICAGOES E RESGATES |

Aplicac3o inicial RS 1,00

Demais Movimentac¢des R$ 1,00

Saldo minimo de permanéncia R$ 1,00

Cota de Aplicagao D+0

Valor maximo para aplicagio no FUNDO Ndo ha

Cota de Resgate D+0

Liguidacdo Financeira D+0

Caréncia N&o ha.

Horario de Movimentacio 09h30 as 12h00 - Horario de Brasilia

Paragrafo Primeiro

Nos casos em que, com o atendimento da solicitacdao de resgate, a quantidade residual
de cotas for inferior ao minimo estabelecido pelo ADMINISTRADOR, a totalidade das cotas
deve ser automaticamente resgatada.
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Paragrafo Segundo

O FUNDO podera realizar resgate compulsério de cotas, desde que este seja realizado de
forma equanime, simultdnea e proporcional entre todos os cotistas e ndo seja cobrada
taxa de saida (esta ultima quando aplicavel), devendo a assembleia geral de cotistas
determinar a forma e as condi¢bes por meio das quais o referido procedimento sera
realizado.

Artigo 452

A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO serdo efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito (DOC), Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou,
ainda, através da CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”).

Paragrafo Primeiro

Nas hipoteses em que aplicdvel, somente serdo consideradas as aplicacées como
efetivadas apds a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO e
desde que o cadastro do investidor junto ao ADMINISTRADOR esteja atualizado.

Paragrafo Segundo

E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no
FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e
cotistas atuais. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo impede
a reabertura posterior do FUNDO para aplicacdes.

Paragrafo Terceiro
As aplicagOes realizadas através da CETIP deverdo, necessariamente, ser resgatadas
através da mesma entidade.

Artigo 462

E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma pessoa. Neste caso,
toda aplicagdo realizada tem carater solidario, sendo considerada como feita em conjunto por
todos os titulares. Para todos os efeitos perante o ADMINISTRADOR, cada titular é considerado
como se fosse Unico proprietdrio das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando o
ADMINISTRADOR validamente exonerado por qualquer pagamento feito a um, isoladamente,
ou a todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir,
solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente
a propriedade de cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o
direito de comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para
todos os fins de direito um unico voto.

Paragrafo Unico
No gozo dos direitos econdmicos e/ou politicos relacionados a propriedade das cotas de
FUNDO, o ato de um titular aproveita ao co-titular, vinculando-o.

Artigo 47¢

No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, é
permitido ao ADMINISTRADOR declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates.
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Paragrafo Unico

Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o
ADMINISTRADOR deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato relevante por
ocasido do fechamento anteriormente referido, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia
util, para realizacdo em até 15 (quinze) dias contados da data da convocacdo, assembleia
geral extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

a. Substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;
b. Reabertura ou manutengao do fechamento do FUNDO para resgate;
c. Possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
d. Cisdo do FUNDO; e
e. Liquidagdao do FUNDO
Artigo 482

O FUNDO nao recebe aplicacdes nem realiza resgates em feriados de ambito nacional. Nos
feriados estaduais e municipais, a excecao dos referentes ao estado e cidade de S3o Paulo, o
FUNDO opera normalmente, apurando o valor das cotas, recebendo aplicacdes, aceitando
pedidos de resgates e pagando resgates.

Capitulo X. Assembleia Geral

Artigo 492
E de competéncia privativa da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:

L. As demonstragdes contdbeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;
. A substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;
lll. Afusdo, aincorporacdo, a cisdo, a transformacado ou a liquidacdo do FUNDO;

IV. O aumento da taxa de administra¢do, da taxa de performance ou das taxas maximas de
custédia;

V.  Aalteragdo da Politica de Investimento do FUNDO;
VI. A amortizagdo de cotas; e

VII. A alteragdo do Regulamento, ressalvados os casos de adequagdo a normas legais ou
regulamentares e a exigéncias da CVM; atualiza¢do de dados cadastrais dos prestadores
de servicos do FUNDO e/ou reducdo das taxas de administra¢do ou performance.

Artigo 502

A convocacdo da Assembleia Geral podera ser feita através de correspondéncia encaminhada
por correio ou endereco de e-mail a cada cotista, com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, da qual constara dia, hora, local e, ainda, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagcao da assembleia.
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Paragrafo Primeiro

O aviso de convocacgdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral. Caso o referido
aviso seja enviado por meio fisico, os respectivos custos serao suportados pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo
A Assembleia Geral deve se instalar com a presenca de qualquer nimero de cotistas
devendo a presenca da totalidade dos cotistas suprir a falta de convocacgao.

Artigo 51¢
As deliberagdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos votos, cabendo a cada cota
1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro

Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro de
cotistas na data de convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo

As alteracdes de Regulamento tornam-se eficazes na data deliberada pela Assembleia
Geral. Entretanto, nos casos listados a seguir, as alteragGes se tornam eficazes, no
minimo, a partir de 30 (trinta) dias ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido
neste Regulamento, o que for maior, apds a comunicagdo aos cotistas que trata o
Pardgrafo abaixo, salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas:

a. Aumento ou alteragdo do calculo das taxas de administracdo, de performance, de
ingresso ou de saida;

b. Alteracdo da Politica de Investimento;

c. Mudancga nas condic¢Oes de resgate; ou

d. Incorporacgdo, cisdo, fusdo ou transformacdo que envolva FUNDO sob a forma de

condominio fechado, ou que acarrete alteragdo, para os cotistas envolvidos, das
condigcdes elencadas nos incisos anteriores.

Paragrafo Terceiro

O ADMINISTRADOR se obriga a enviar um resumo das decisdes da Assembleia Geral a
cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data de realizacdo da
Assembleia Geral, podendo ser utilizado para tal finalidade o préximo extrato de conta do
FUNDO. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, pode
ser utilizado o extrato de conta relativo ao més seguinte da realizacdo da Assembleia
Geral.

Paragrafo Quarto

Caso o cotista ndao tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualiza¢ao de seu endereco,
seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, o ADMINISTRADOR
fica exonerado do dever de lhe prestar as informacGes previstas na regulamentacado
vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no
endereco declarado.
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Artigo 522
Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro

A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias corridos apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo
A Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar a observancia
do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca por unanimidade.

Paragrafo Terceiro

As demonstracoes contabeis do FUNDO cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
investidores.

Artigo 53¢

As deliberacGes dos cotistas poderdo, a critério do ADMINISTRADOR, ser tomadas sem
necessidade de reunido, conforme previsto na legislacdo em vigor, mediante processo de
consulta formalizada em carta, correio eletrénico ou telegrama, dirigido pelo ADMINISTRADOR
a cada cotista, para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo Primeiro
Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio de
voto.

Paragrafo Segundo

A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no caput, sera considerada
como aprovacao por parte dos cotistas das matérias objeto da consulta, devendo tal
interpretagdo também constar expressamente da prépria consulta.

Paragrafo Terceiro
Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quérum de deliberagdo serd o
de maioria absoluta das cotas emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 542

E permitido aos cotistas votar em Assembleias Gerais por meio de comunicagdo escrita, quando
a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocagdo da Assembleia Geral,
devendo a manifestacdo do voto ser recebida pelo ADMINISTRADOR até o dia util anterior a
data da Assembleia Geral, respeitado o disposto nos paragrafos do presente artigo.

Paragrafo Primeiro

A entrega do voto, por meio de comunicacdo escrita, deverd ocorrer na sede do
ADMINISTRADOR, sob protocolo, por meio de correspondéncia, com aviso de
recebimento, na modalidade “mao-prdpria”, disponivel nas agéncias dos Correios, ou por
correio eletrénico.
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Paragrafo Segundo

O voto eletrénico, quando aceito, terd suas condi¢des regulamentadas na prdpria
convocacao da Assembleia Geral que, eventualmente, estabelecer tal mecanismo de
votagao.

Capitulo XI. Politica de Divulgacao de Informacgdes

Artigo 552

As informacgGes ou documentos tratados neste Regulamento podem ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por correspondéncia
eletrénica (e-mail) ou por meio de canais eletronicos, incluindo a rede mundial de
computadores.

Paragrafo Primeiro

Caso, a critério do ADMINISTRADOR, as informac¢des ou documentos tratados neste
Regulamento ndo possam ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos
cotistas por correspondéncia eletronica (e-mail) ou por meio de canais eletronicos, sera
utilizado o meio fisico, sendo certo que as respectivas despesas serdo suportadas pelo
FUNDO.

Paragrafo Segundo

Caso o ADMINISTRADOR opte por enviar as informacdes por meio eletrénico e algum
cotista opte pelo recebimento por meio fisico, tal cotista devera informar esse fato prévia
e formalmente ao ADMINISTRADOR, ficando estabelecido que as respectivas despesas
serdo suportadas pelo FUNDO.

Paragrafo Terceiro
Os Fatos Relevantes serdo divulgados pelo ADMINISTRADOR por meio de seu website
(www.warren.com.br) e por meio do website do distribuidor, quando for o caso.

Paragrafo Quarto

As assembleias gerais serdo convocadas individualmente por correspondéncia eletronica
(e-mail) ou por meio de correspondéncias fisicas, a critério do ADMINISTRADOR, ficando
também disponiveis no website do ADMINISTRADOR (www.warren.com.br).

Paragrafo Quinto
O ADMINISTRADOR se obriga a calcular e divulgar, diariamente, o valor da cota e do
patrimonio liquido do FUNDO.

Capitulo XII. Da Distribuicao de Resultados

Artigo 562
As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio,
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobilidrios ou rendimentos
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advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO devem ser incorporadas ao
patrimonio liquido do FUNDO.

Capitulo XIll. Do Exercicio Social, Demonstracdes Contabeis e dos
Relatodrios de Auditoria

Artigo 572
Os exercicios sociais do FUNDO sdo de 01 (um) ano cada, encerrando-se no ultimo dia util do
més de dezembro de cada ano.

Artigo 582
O FUNDO terd escrituracdo contdbil prdpria, devendo as contas e demonstracées contdbeis
segregadas das do ADMINISTRADOR.

Artigo 592
A elaboracdo das demonstracGes contabeis deve observar as normas especificas baixadas pela
CVM.

Artigo 602

As demonstracdes contabeis serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado
na CVM e colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar ao ADMINISTRADOR
no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social.

Capitulo XIV. Da Tributagao

Artigo 612
A carteira do FUNDO ndo estd sujeita a qualquer tributacdo.

Artigo 622
Os cotistas terdo seus rendimentos sujeitos aos seguintes impostos:

L. Imposto sobre Operac¢des de Crédito, Cimbio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios — |IOF: Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate.
No entanto, como o imposto é limitado ao rendimento da aplicagdo em fun¢ao de seu
prazo, a regulamentacao se utiliza de uma tabela regressiva para apurag¢do do valor a ser
pago, comegando com uma aliquota de 96% (noventa e seis por cento) aplicada sobre o
rendimento (para quem resgatar no primeiro dia Util subsequente ao da aplicagdo) e
reduzindo a zero para quem resgatar a partir do 302 (trigésimo) dia da data da aplicagdo;

Il. Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidird no ultimo dia util dos meses de maio e
novembro de cada ano (modalidade "come cotas"), ou no resgate, se ocorrido em data
anterior, observando-se, adicionalmente, o seguinte:
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Enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de longo prazo, como tal entendendo-
se uma carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, o imposto de renda serd cobrado as aliquotas de:

22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacbes com
prazo de 361 (trezentos e sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte)
dias; e

15% (quinze por cento), em aplicacdes com prazo acima de 720 (setecentos
e vinte) dias.

Caso o FUNDO esteja inserido na hipétese da alinea (a), quando da incidéncia da
tributacdo pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido em
Fonte pela aliquota de 15% (quinze por cento). Por ocasido de cada resgate de
cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de aliquota entre aquela
utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar
caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira de titulos com
prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto
de renda serd cobrados as seguintes aliquotas:

i. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e

ii. 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e
oitenta) dias.

Caso o FUNDO esteja incluido na hipdétese da alinea (c), quando da incidéncia da
tributacdo pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda serd retido em
Fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Por ocasido de cada resgate de cotas,
serd apurado e cobrado eventual complemento de aliquota entre aquela utilizada
na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

Como ndo ha garantia de que este FUNDO tera o tratamento tributdrio para fundos de longo
prazo, fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteragdo nas aliquotas a que o
aplicador esta sujeito, ainda que provoque um 6nus para o cotista, ndo podera ser entendida ou
interpretada como ato de responsabilidade do ADMINISTRADOR, tendo em conta que a gestdo
da carteira e, com efeito, suas repercussoes fiscais, ddo-se em regime de melhores esforgos, e
como obrigacdao de meio, pelo que o ADMINISTRADOR nao garante aos cotistas no FUNDO
qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.

Artigo 642

Os dispositivos do presente Capitulo descrevem a tributagdo de cotistas residentes no Brasil.
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Paragrafo Unico
Aos cotistas, pessoas fisicas e juridicas, ndo residentes serd aplicada a tributacdo da
regulamentagdo em vigor.

Capitulo XV. Da Politica de Voto

Artigo 652

Nos termos do disposto na ICVM 555 e de acordo com sua politica de investimentos, o GESTOR
optara via de regra, pela participacdo e exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO, em assembleias gerais das companhias das quais o FUNDO detenha
participacdo, que forem deliberar sobre “Matérias Relevantes Obrigatdrias”, nos termos da
autorregulacdo, conforme disposto na sua “Politica de Exercicio de Voto”, a qual encontra-se no
site do GESTOR: www.warren.com.br

Paragrafo Unico

Ao votar nas assembleias representando os fundos de investimento sob sua gestdo, o
GESTOR buscard votar favoravelmente as deliberacbes que, a seu ver, propiciem a
valorizacdo dos ativos que integrem a carteira do FUNDO.

Capitulo XVI. Da Liquida¢ao do Fundo

Artigo 662

Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, se o FUNDO mantiver, a qualquer tempo,
patriménio médio diario inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos, sera imediatamente liquidado ou incorporado a outro fundo.

Artigo 672

Na hipdtese de liquidagdo do FUNDO por deliberacdo da assembleia geral de cotistas, o
ADMINISTRADOR promovera a divisdo de seu patrimonio entre os cotistas, na proporg¢ao de suas
cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizacdo da assembleia,
devendo ser deliberada a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas.

Capitulo XVII. Das DisposicOes Finais

Artigo 682

Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma forma de
correspondéncia valida, entre o ADMINISTRADOR e os cotistas, desde que haja anuéncia do
cotista, inclusive para fins de envio de convoca¢do de assembleia geral, divulgacdo de fato
relevante e de informag¢des do FUNDO.

Artigo 692

O ADMINISTRADOR e/ou os demais prestadores de servicos do FUNDO poderio gravar toda e
qualquer ligagdo telefonica mantida entre os mesmos e os cotistas do FUNDO, bem como utilizar
referidas gravacgOes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das instrugdes transmitidas e
das demais informacGes nelas contidas.
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Artigo 702
Fica eleito o Foro Central da Comarca de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, com

expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer acdes nos
processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questGes decorrentes do presente Regulamento.

Porto Alegre/RS, 18 de abril de 2022.

DocuSigned by: DocuSigned by:

Thiagp (amaduta. buma, Thing da Fonseea Ut

DA8314FB3DF84D9. 9B43F51B28684F5.

WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA.
CNPJ 92.875.780/0001-31
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ANEXO | — Politica de Investimento

LIMITES POR EMISSOR MiINIMO MAXIMO
Instituicdes Financeiras: 0,00% 5,00%
Companhias Abertas: 0,00% 5,00%
Fundos de Investimento: 0,00% 100,00%
Unido Federal: 0,00% 5,00%
Administrador, Gestor ou Pessoas Ligadas: 0,00% 5,00%
Outros (art. 102, IV, ICVM 555): 0,00% 0,00%

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO - .
FINANCEIRO MINIMO MAXIMO C'g)lﬁj(tllll\::?o

Cotas de FI 555: 0,00% 100,00%

Cotas de FIC 555: 0,00% 100,00%

Cotas de FI 555 para investidores qualificados: 0,00% 20,00%
szzTis%iS:chESSS para investidores 0,00% 20,00%

Cotas de FlI: 0,00% 0,00%

Cotas de FIDC: 0,00% 0,00%

Cotas de FICFIDC: 0,00% 0,00%

Cotas de Fundos de indice de Mercado (ETF): 0,00% 0,00% 100,00%
CRI: 0,00% 0,00%

Outros (art. 103, I, j, ICVM 555): 0,00% 0,00%

Cotas de FI 555 para investidores

L 0,00% 5,00%
profissionais:
Cota.s Qe FIF 555 para investidores 0,00% 5,00%
profissionais:
Cotas de FIDC-NP: 0,00% 0,00%
Cotas de FICFIDC-NP: 0,00% 0,00%
Titulos publicos e operagdes compromissadas 0,00% 5,00% 5 00%

lastreadas nestes titulos:
Ouro: 0,00% 0,00% 0,00%
Titulos de emissdo ou coobrigacdo de

instituicdo financeira autorizada a funcionar

[) 0, 0,
pelo Banco Central do Brasil e operagtes 0,00% 0,00% 0,00%
compromissadas lastreadas nestes titulos:
Valores mobilidrios previstos na alinea (d) do o o 0
inciso Ill do art. 103 da ICVM 555: 0,00% 0,00% 0,00%
Acdes ou Certificados de Depésito de Agdes: 0,00% 0,00% 0,00%
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Debéntures: 0,00% 0,00% 0,00%
Notas promissorias: 0,00% 0,00% 0,00%
Derivativos: 0,00% 0,00% 0,00%
Cotas de FMIEE (art. 109, §892, ICVM 555): 0,00% 0,00% 0,00%
Cotas de FIP (art. 109, §82, ICVM 555): 0,00% 0,00% 0,00%
Cotas de FICFIP (art. 109, §82, ICVM 555): 0,00% 0,00% 0,00%

Serd permitido a aquisicdo de cotas de fundos administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou
empresas a eles ligados respeitando os limites por emissor e limites por modalidade de ativo
financeiro.
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