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REGULAMENTO DO XP FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO — CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM

en I q I INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ 37.404.867/0001-12

VIGENCIA: 27/06/2025
1. INTERPRETACAO

Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E
APENDICES, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO | (“RESOLUGAO”), SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO (“EM
CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e
Apéndices, quando houver.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel.

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orienta¢des Gerais

1.5. Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de cada Classe, e
comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra o Anexo disp8e sobre informacdes especificas de cada Subclasse, quando houver.

Interpretacdo e Orientacdo Transitoria

1.8. Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter diferentes classes e/ou subclasses
de cotas no futuro, observados os termos da Resolucéo. Por esse motivo, na interpretacdo deste Regulamento,
termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice” com a letra inicial maiuscula, quando no plural, em
conjunto com outros termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem ser interpretados
no singular enguanto ndo houver diferentes classes e/ou subclasses no Fundo
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2. PRESTADORES DE SERVICOS
Administrador

2.1. BANCO GENIAL S.A., CNPJ: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratério CVM n° 15.455, de 13 de janeiro de
2017.

2.1.1. Servicos: Além dos servicos de administracao fiduciaria, o Administrador também provera ao Fundo os
servicos de (i) Custddia, (i) Escrituracao, (iii) Controladoria e (iv) Tesouraria, podendo contratar, em nome do
Fundo, terceiros, incluindo partes relacionadas, devidamente habilitados e autorizados para prestacdo destes
servigos, nos termos da Resolugéo.

2.1.2. O Administrador, observadas as limitac6es estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢es legais
e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigagfes de terceiros contratados para prestacédo de
servicos ao Fundo.

2.1.3. A distribuicdo das cotas do Fundo sera realizada por terceiros contratados pelo Gestor, em nome do
Fundo, devidamente habilitados para tanto.

Gestor

2.2. XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ: 16.789.525/0001-98, Ato Declaratério CVM n° 12.794,
de 21 de janeiro de 2013.

2.2.1. Caso o Gestor contrate Cogestor para determinada Classe, as informacdes do prestador de servigos
estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuacao.

2.2.2. Tendo em vista que o Fundo pretende investir a maior parte dos seus recursos nas Cotas de Fl-Infra, a
principio, ndo ha a necessidade de se prever a ado¢cdo de procedimentos especificos para cobranca dos
referidos ativos. A exclusivo critério do Gestor, 0 mesmo podera contratar terceiros, sob a sua responsabilidade
e supervisdo, para auxilid-lo em questdes relacionadas ao exercicio de direitos do Fundo, enquanto detentor
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros que venham a integrar a carteira do Fundo, inclusive na
cobranca de eventuais amortizacGes e/ou do resgate das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem
como estabelecer diferentes estratégias de cobrancga para os referidos ativos, conforme o caso. A remuneracao
dos terceiros eventualmente contratados pelo Gestor nos termos deste Paragrafo Primeiro serd um encargo do
Fundo, observado o disposto na Resolugéo, ou, entdo, descontada da parcela da taxa de administracdo devida
ao Gestor.

2.2.3. O Gestor pode, em nome do Fundo, negociar a subscri¢cdo, aquisicdo ou venda e, se for o caso, efetuar
a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer contratos
e demais documentos relativos a gestdo da carteira do Fundo, incluindo, sem limitagdo, compromissos de
investimento, cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessdo, declaracdes de investidor
profissional ou qualificado, conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas
de assembleias gerais, contratos com instituicdes financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou
custodiantes dos Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, e aditamentos a
quaisquer desses documentos. O Gestor deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestao da carteira do
Fundo, uma copia de cada documento que firmar em nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e nos
horéarios previamente estabelecidos pelo Administrador, de informacdes adicionais que permitam a este Ultimo
o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares para com o Fundo.
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Responsabilidade dos Prestadores de Servi¢cos

2.3. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel) e demais prestadores de servicos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolucdo, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices
(conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestacdo de servicos.

2.4. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em consideragcao os
riscos inerentes as aplicagées nos mercados de atuagdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de
gue os servicos sdo prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacéo de meio.

2.5. Cada prestador de servigcos do Fundo responderd, individualmente, somente por danos diretos decorrentes
de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacédo vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servigos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

Prazo de Duragado do Fundo
3.1. Indeterminado.
Estruturacdo do Fundo
3.2. Classe Unica.
Exercicio Social do Fundo
3.3. Término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio préprio segregado e seguir4 uma politica de investimentos
especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacao a cada Classe, esta indicada
no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento ser&o indicados e deveréo ser interpretados com relacéo
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5. DESPESAS COMUNS AS CLASSES
5.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrim6nio da Classe que nelas incidir. Por outro
lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre
as Classes, na razédo de seu patrimdnio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias

incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a
determinada Classe.

0] Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cées do Fundo e/ou Classe.
(i) Despesas com o registro de documentos, impressédo, expedicdo e publicacdo de relatérios e

informacdes periddicas previstas na legislacdo em vigor.
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(i)

(iv)
v)
(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)
(xx)
(xxi)
(xxii)
(xxiii)

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicacdes aos
Cotistas.

Honorarios e despesas do Auditor Independente.

Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de Ativos.

Despesas com a manutencao de Ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor.

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada,
se for o caso.

Gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira, assim como parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes.

Gastos relativos a convocagdo, instalagdo, realizacao e formalizagdo de assembleia geral ou especial
de Caotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos da Classe destinados a fiscalizar
ou supervisionar os Prestadores de Servi¢cos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacao,
instalacao, realizagdo e formalizacdo de reunides dos referidos comités ou conselhos.

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de Ativos.

Despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagbes com Ativos da carteira.

Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira.

Despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacgéo, cisdo, transformacédo ou liquidacdo do Fundo
e/ou da Classe.

Honorérios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado e consultoria especializada.
Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admisséo das Cotas a negociagdo em
mercado organizado.

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestéo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servigcos contratados.

Taxa de Performance, se houver.

Montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remunera¢do com base na (e
limitados &) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Taxa de Distribui¢éo,
observado o disposto na regulamentagéo vigente.

Taxa Maxima de Distribui¢cao.

Taxa Maxima de Custddia.

Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

Contratacao de agéncia de classificacao de risco de crédito.

Taxas de estruturacéo / manutencéo de seguros e previdéncia.

5.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patrimdénio de alguma Classe ou
Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razao de seu
patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.

5.3. Quaisquer despesas ndo previstas no caput como encargos do Fundo devem correr por conta do Prestador
de Servico Essencial que a contratou.

6. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas

6.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandardo a
convocacao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacdo de todos que constem do registro de
cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servicos e ambientes competentes, a depender da
forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.
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Assembleia Especial de Cotistas

6.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandarédo a convocacgédo de Assembleia Especial de
Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participacdo apenas de Cotistas que constem dos registros
de Cotistas da Classe em questao, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

6.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandardo a convocacao
de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participacdo apenas de
Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questé@o, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um) ano.

Forma de realizacdo das Assembleias de Cotistas

6.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrdnico, sendo admitidos
e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo
de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na convocagéo.

6.4. O Administrador, o Gestor ou o Cotista pode convocar a Assembleia de Cotistas, a qualquer tempo, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou do Cotista.

6.4.1. A convocagédo por iniciativa do Gestor ou dos Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) das cotas em circulacdo, deve ser dirigida ao Administrador, que devera, no prazo méaximo de 2 (dois)
dias contado do seu recebimento, realizar a convocacao da Assembleia de Cotistas as expensas do requerente,
salvo se a Assembleia de Cotistas entdo convocada deliberar pelo contrario.

6.5. A convocacdo da assembleia geral deve ser encaminhada ao Cotista e disponibilizada nos sites do
Administrador e dos terceiros contratados para realizar a distribuicdo das cotas do Fundo.

6.5.1. Na convocacdo, deve constar, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que serd realizada a
assembleia geral e todas as matérias a serem deliberadas na ordem do dia, ndo se admitindo que, sob a rubrica
de assuntos gerais, haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

6.5.2. O aviso de convocacdo deve indicar, ainda, o site em que o Cotista pode acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da assembleia geral.

6.5.3. A convocagdo da assembleia geral deve ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da
data de sua realizacao.

6.5.4. A presenca do Cotista, detentor da totalidade das cotas do Fundo, supre a falta de convocacéo.

6.6. Poderao votar na Assembleia de Cotistas, o Cotista, desde que devidamente inscrito no registro de cotistas
na data da convocacéo, e seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de
1 (um) ano.

6.6.1. Nao tém direito a voto, na assembleia geral, (a) o Administrador e o Gestor; (b) os socios, diretores
e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou
aos seus socios, diretores e funcionarios; e (d) os demais prestadores de servicos do Fundo, os
seus socios, diretores e funcionérios.

6.7. O resumo das decisGes da assembleia geral devera ser disponibilizado ao Cotista no prazo de até 30
(trinta) dias a contar da data de sua realizacgao.
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Consulta Formal

6.8. A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio
fisico e/ou eletrbnico, conduzida nos termos da regulamentacao em vigor, sem a necessidade de reunido dos
Cotistas, devendo ser concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacédo, contado da
consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

6.9. Compete privativamente & Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentagdo. Adicionalmente, competira a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(&) asubstituicdo do Gestor na prestacéo dos servi¢os de gestdo ao Fundo, sem Justa Causa;
(b)  asubstituicdo do Gestor na prestacdo dos servicos de gestédo ao Fundo, com Justa Causa;
(c) orequerimento da insolvéncia do FUNDO; e

(d) alterar os quéruns de deliberac@o das Assembleias Gerais de Cotistas.

6.10. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre as demonstracdes contdbeis do
Fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

6.11. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo de cada
Classe e no Apéndice de cada Subclasse, se houver.

Quodruns da Assembleia Geral de Cotistas

6.12. Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada (a) em primeira convocagéo, com a presenca de Cotistas
gue representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das cotas em circulacdo; e (b) em segunda
convocacao, com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as deliberacdes serdo tomadas, em primeira
convocacao, pela maioria das cotas em circulagdo e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas
presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto.

6.13. As deliberacdes relativas as matérias abaixo serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela
maioria das Cotas em circulagéo:

(a) afusdo, aincorporacéo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo;

(b) aliquidacédo do Fundo;

(c) orequerimento de insolvéncia do Fundo;

(d) a alteragdo do Regulamento, exceto nas hipdteses permitidas na Regulagéo.

6.14. As deliberacdes relativas as matérias abaixo serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, por
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacao:

(a) a substituicao do Gestor, sem Justa Causa; e
(b) a alteragdo dos quoruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Cotistas.

7. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

7.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelos
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Prestadores de Servi¢cos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servicos complementar. O investimento
em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

Criacéo de Classes e Subclasses

7.2. Os Prestadores de Servigcos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu exclusivo critério, criar novas
Classes e Subclasses no Fundo contanto que ndo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses
existentes.

Comunicacéo

7.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao endereco
informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter seu cadastro atualizado.

7.4. Nas situacbes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dara por meio eletrdnico, nos canais do Administrador.

7.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderao ser gravados e utilizados para
quaisquer fins de direito, incluindo, mas nédo se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,
judiciais e arbitrais.

Protecdes Contratuais

7.6. O investimento em Cotas nao é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito.

7.7. O investimento em Cotas nao é garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro
prestador de servicos do Fundo, das Classes ou Subclasses.

7.8. O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.
Servi¢o de Atendimento ao Cotista

() SAC: (21) 3923-3000 (11) 3206-8000

(i) E-mail: ouvidoria@genial.com.vc

(i)  Ouvidoria: 0800-075-8725

(iv)  Website: https://www.genialinvestimentos.com.br/

8. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

8.1. Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rendncia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para a propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo e a
Classe, ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento e do Anexo da Classe.
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XP FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO -
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

en I q I ANEXO DA CLASSE UNICA DO XP FUNDO DE

INVESTIMENTO FINANCEIRO — CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM

INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ 37.404.867/0001-12

VIGENCIA: 27/06/2025
1. INTERPRETACAO
Interpretacéo Conjunta
1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO E
APENDICES, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUCAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o significado
atribuido na regulamentag&o em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices, quando houver.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviac¢des utilizadas no Anexo, seu Regulamento e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel.

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orienta¢cdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, disp8e sobre informacdes especificas desta Classe e comuns as
suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacdes especificas das Subclasses, quando houver.
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2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
Publico-Alvo

2.1. A Classe é destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos na Resolugao CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM n° 30”), que busquem rentabilidade compativel com a politica
de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe e que aceitem 0s riscos associados aos
investimentos realizados pela Classe (“Cotistas”).

Responsabilidade dos Cotistas

2.2. Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.
Regime Condominial

2.3. Fechado.

Prazo de Duracgéo

2.4. Indeterminado.

Subclasses

2.5. A Classe ndo conta com Subclasses.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo

3.1. O objetivo da Classe é proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio (a) da subscri¢do, no mercado
priméario, de cotas de emisséo de classes de fundos incentivados de investimento em infraestrutura que se
enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431, que sejam administrados pelo Administrador e geridos pelo
Gestor e que tenham como cotista exclusivo a Classe (“El-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente); e (b)
da subscricdo ou aquisi¢do, no mercado primario ou secundario, de outros ativos financeiros, observado o
disposto abaixo.

3.1.1. Observadas as disposi¢des do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta
e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido (a) preponderantemente, em debéntures emitidas, nos termos do
artigo 2°da Lein®12.431, (1) por concessiondria, permissiondria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade
de propdsito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima,
em qualquer hipo6tese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures Incentivadas”);
e (b) em outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captacdo de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

3.1.2. Para fins deste Anexo, entende-se por “Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

3.1.3. Para efeito da regulamentacdo em vigor, em fun¢cdo da composi¢édo da sua carteira, a Classe classifica-
se como “Renda Fixa”.
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3.1.4. As Cotas de Fl-Infra poderéo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balc&o
organizado.

3.1.5. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que a Classe invista, poderdo contar
com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos Emissores ou por terceiros. A subscrigdo ou
aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra abrangera todas as suas garantias e demais acessorios.

3.2. Desde que respeitada a politica de investimento da Classe, o Gestor ter4 plena discricionariedade na
selecdo e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo o Gestor qualquer
compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu
patrimdnio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de Emissores em
fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico.

3.2.1. Tendo em vista que a Classe pretende investir a maior parte dos seus recursos nas Cotas de Fl-Infra, a
principio, ndo h& a necessidade de se prever a adocdo de procedimentos especificos para cobranca dos
referidos ativos. A exclusivo critério do Gestor, 0 mesmo podera contratar terceiros, sob a sua responsabilidade
e supervisdo, para auxilia-lo em questdes relacionadas ao exercicio de direitos da Classe, enquanto detentor
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros que venham a integrar a carteira da Classe, inclusive na
cobranca de eventuais amortizag@es e/ou do resgate das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem
como estabelecer diferentes estratégias de cobranca para os referidos ativos, conforme o caso. A remuneracao
dos terceiros eventualmente contratados pelo Gestor sera um encargo da Classe, ou, entdo, descontada da
parcela da taxa de administragéo devida ao Gestor.

3.2.2. O Gestor pode, em nome da Classe, negociar a subscri¢do, aquisicdo ou venda e, se for o caso, efetuar
a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer contratos
e demais documentos relativos a gestdo da carteira da Classe, incluindo, sem limitagdo, compromissos de
investimento, cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessdo, declaracBes de investidor
profissional ou qualificado, conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas
de assembleias gerais, contratos com instituicdes financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou
custodiantes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, e
aditamentos a quaisquer desses documentos.

3.2.3. O preco de subscri¢cdo ou aquisicdo das Cotas de Fl-Infra poderd ser definido a exclusivo critério do
Gestor.

3.2.4. 0 GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

3.2.5. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida no seu site, no seguinte
enderego: www.xpasset.com.br.

3.2.6. Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de voto, nas hipoteses previstas neste
Anexo, o0 Gestor votard nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra em estrita conformidade com a
orientacdo de voto aprovada pelos Cotistas, em Assembleia Especial de Cotistas.


http://www.xpasset.com.br/
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3.3. A Classe buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira da Classe, acrescida de sobretaxa (spread) de
0,50% (cinquenta centésimos por cento) a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, considerando a Distribuicdo de
Rendimentos e a Amortizacdo Extraordinaria nos termos deste Anexo. A RENTABILIDADE ALVO AQUI
PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA O COTISTA.

Interpretacao

3.4. Os limites previstos nos quadros “Limites de Concentracdo por Emissor”, “Limites de Concentragao por
Ativos” e “Outros Limites” devem ser interpretados conjuntamente.

Consolidacéao

3.5. Os limites de concentracdo da carteira da Classe previstos neste Anexo e nas normas legais e
regulamentares vigentes seréo controlados por meio da consolidacdo das aplicagdes da Classe com as dos Fl-
Infra e dos demais fundos de investimento investidos pela Classe, ressalvadas as hip6teses de dispensa de
consolidacao previstas na regulamentacéo aplicavel.

Limites de Concentracédo por Emissor

3.6. A Classe obedeceré aos limites de concentracdo, conforme estabelecidos na tabela abaixo:

LIMITES POR EMISSOR MINIMO MAXIMO
| — Total de aplicag6es em Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra 0% 100%
Il — Total de aplicagbes em outros ativos financeiros de emissdo da Unido 0% 5%
Federal
Il — Total de aplicagbes em outros ativos financeiros emitidos ou 0% 5%

contratados, conforme o caso, com uma mesma instituicado financeira

IV — Total de aplicagbes em cotas de emissdo de um mesmo fundo de
investimento, desde que previsto na alinea (d) do item Il da tabela “Limites por 0% 5%
Modalidade de Ativo Financeiro” abaixo

V — Total de aplicagbes em outros ativos financeiros de emissdo do 0% 5%
Administrador, do Gestor ou de empresas a eles ligadas

VI — Total de aplicagbes em cotas de fundos de investimento, incluindo os
fundos de investimento cujas cotas sejam Ativos Incentivados, administrados 0% 100%
ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por empresas a eles ligadas

Limites de Concentracdo por Ativo

3.7. A Classe obedecera aos limites de concentragdo, conforme estabelecidos na tabela abaixo:

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO MINIMO MAXIMO
| — Cotas de Fl-Infra, observado o disposto abaixo: 95% 100%
(a) total de aplicacdes em Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra 0% 100%

destinados ainvestidores ndo qualificados
(b) total de aplicacdes em Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores qualificados 0% 100%
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(c) total de aplicacbes em Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores profissionais 0% 10%

Il — Outros ativos financeiros: (a) titulos publicos federais; (b) titulos de renda
fixa emitidos por uma instituicdo financeira em funcionamento no pais; (c)
operacBes compromissadas, desde que sejam contratadas com uma instituicao
financeira em funcionamento no pais; (d) cotas de fundos de indice que reflitam
as variacdes e a rentabilidade de indices de renda fixa; e (e) cotas de
fundos de investimento tipificados como “Renda Fixa”.

0% 5%

3.7.1. E vedada a realizagéo de aplicagdes em cotas de emissio de classes de fundos de investimento que
invistam diretamente na Classe.

3.7.2. A Classe podera realizar opera¢cdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condigéo de
contraparte.

3.8. Observado o disposto no presente Anexo, a Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimdnio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do
seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sao considerados ativos de crédito privado.

3.9. Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nas
Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (a) sdo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor; e
(b) poderdo (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos Emissores sejam (i) fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbémicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econbémicos; e (2) realizar
operac¢Bes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢c&o de contraparte, incluindo a aquisigéo
de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos.

3.10. A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (a) apds 180 (cento e oitenta)
dias contados da data da 1?2 (primeira) integralizagédo de cotas (“Data da 1? Integraliza¢éo”), no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (b) apos
2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimdnio
liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocacdo Minima”).

3.10.1. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos acima, a Classe podera alocar mais de
5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em outros ativos financeiros que nao sejam as Cotas de Fl-Infra,
sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacéo, no maximo, 100% (cem por
cento) do patriménio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (b) entre 180 (cento
e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento)
do patriménio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Outros Limites

3.11. A Classe podera realizar, diretamente ou por meio de classes de fundos de investimento em que apliquem
0S Seus recursos, operacdes em mercados de derivativos:
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POLITICA DE UTILIZACAO DE DERIVATIVOS MINIMO MAXIMO
| — Para protecao da carteira (hedge) 0% 1(uma)vezo
patrimdnio
liquido da
Classe
Il — Para alavancagem Vedado

3.11.1. Investimento no Exterior: Vedado.

4. FATORES DE RISCO ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Nao obstante o emprego, pelos Prestadores de Servigos Essenciais, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e de gestdo de fundos de investimento, a estrita observancia da politica de investimento
definida neste Anexo e das regras legais e regulamentares em vigor, a Classe esta sujeita a fatores de risco
gue poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao Cotista. Além dos fatores de risco
dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos fatores de risco especificos desta sec¢éo.

Riscos de Mercado

€)) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de
Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados que comp8em as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas
da Classe. A solvéncia dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados podem ser
afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
conseguentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. A Classe, os Fl-Infra e os Ativos
Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que compdem
a carteira da Classe estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro,
ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetéria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagBes no comércio exterior, alteragfes nas taxas de
juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por
conseqguéncia, a Classe e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou
no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragcéo da
economia, a diminui¢cdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, reducéo da populagdo economicamente
ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos Emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou (2) a
diminuicdo da liquidez das Cotas Cotas de Fl-Infra e, consequentemente, e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, bem como das cotas da Classe, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(d) Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos Incentivados
e 0s demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas prefixadas
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ou pos- fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista neste Anexo, pode ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizac&o e do resgate das
cotas da Classe decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe, os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipétese, os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada
negativamente. A Classe, o Administrador e o Gestor nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos
Cotistas.

(e) Flutuac&o de Precos dos Ativos e das Cotas da Classe. Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, assim como das cotas da Classe, estao
sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez
e alteracdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores
ou contrapartes, bem como em razéo de alteragbes na regulamentacéo sobre a precificacdo de referidos ativos.
Essa oscilagao dos pre¢os podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe, ou das cotas da Classe, seja avaliada por valores inferiores aos
de sua emisséo ou contabilizac&o inicial.

Riscos de Crédito

€)) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a
amortizacdo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe. Portanto, o Cotista somente recebera recursos, a titulo de
amortizacdo ou resgate das cotas da Classe, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem. Apés o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento ao Cotista.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, o Administrador e 0 Gestor ndo prometem ou asseguram ao Cotista
qgualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas da Classe. Os recursos para 0 pagamento da
amortizacao e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

(© Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir Ativos
Incentivados em relagdo aos quais nao tenha sido atribuida classificacéo de risco por agéncia em funcionamento
no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes da carteira dos Fl-Infra
podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos FI- Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos respectivos Emissores ou
por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os Emissores e 0s eventuais terceiros
garantidores serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é
possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia nao seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda
seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execucdo da garantia seja
morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executé-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra sera afetado
negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade da Classe também serdo impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por
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cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado.
Os Fl-Infra e, consequentemente, a Classe estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra,
inclusive por forca de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, liquidac&o ou outro regime semelhante em
relacdio aos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores.

® Renegociacéo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou
no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19,
€ possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e
obrigaces, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Cadigo Civil. Tais
discuss@es, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os setores de atuagéo
dos Emissores ou, mesmo, os proprios termos e condi¢gdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos
Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

(9) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do
patriménio liquido da Classe nédo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros,
de acordo com o previsto no presente Anexo. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos
respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a
preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade,
serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patrimonio liquido. O Administrador e o Gestor
nao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelos Cotistas, em decorréncia
da néo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
a preservacgdo dos seus direitos e prerrogativas.

0] Patriménio Liguido Negativo. Os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacéo atipica nos
mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para o Cotista. As estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe
apresente patriménio liquido negativo. O Administrador e o Gestor também néo respondem pelas obrigages
assumidas pela Classe. E possivel, portanto, que a Classe n&o possua recursos suficientes para satisfazer as
suas obriga¢gfes nem para efetuar pagamentos ao Cotista.

Riscos de Liquidez

€)) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é permitida a
negociacdo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo a Classe o cotista exclusivo desses fundos.
Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacdo das Cotas de Fl-Infra, o
mercado secundério de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial a Classe.

(b) Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido da Classe nao aplicada nas
Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos
respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de
modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, 0 mercado
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secundario de cotas de classes de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode ser afetado por diversos
fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, nao refletindo a situacéo patrimonial
da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador
e do Gestor quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao preco obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Riscos Operacionais

(a) Falhas Operacionais. A subscri¢do ou aquisicdo, conforme o caso, a cobranca e a liquidagédo das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe dependem da atuacéo conjunta e
coordenada do Administrador e do Gestor. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos neste Anexo ou no acordo operacional firmado entre os Prestadores de Servicos
Essenciais venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
gualquer dos prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Ndo h& garantia de que as trocas de informagdes entre a Classe e terceiros
ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranca, a liquidacdo e a baixa das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da carteira da Classe e, consequentemente, o Cotista.

(c) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento da Classe depende da atuacdo
conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como os Prestadores de Servigos
Essenciais. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrup¢do, nos servigos
prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento da Classe.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pela Classe seja substituido, podera haver um aumento dos custos da Classe com a contratacado
de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade da Classe.

(e) Discricionariedade do Gestor. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no presente
Anexo, o Gestor tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem
subscritas pela Classe, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em
um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o0 seu patriménio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de Emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscricdo das
Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera discricionariedade
para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de
direito de voto adotada pelo Gestor.

Riscos de Descontinuidade

(a) Liguidacdo da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a liquidacao
da Classe, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de o Cotista receber os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que o Cotista pode ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais,
ocorrendo a liquidacéo da Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento ao Cotista
(por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel).
Nesse caso, 0 pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento, a
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amortizacdo ou ao resgate e das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe; ou (2) a venda dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo
gue o preco praticado poderia causar perda ao Cotista.

(b) Dacédo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacéo da Classe, caso ndo haja recursos suficientes
para o resgate integral das suas cotas, o0 Administrador devera convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre, entre outras opcdes, a dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues a Classe
em caso de liquidagéo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderéo encontrar dificuldades para negociar e/ou
cobrar as Cotas de Fl-Infra e 0s demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso,
recebidos.

(c) Observéancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Cotas de FI-
Infra suficientes ou em condices aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento
prevista neste Anexo. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizagao
Extraordinaria, conforme o procedimento descrito neste Anexo. Nessa hipotese, parte dos recursos sera
restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar
tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o
desenquadramento da Alocagdo Minima também poderd levar & liquidacdo da Classe, nos termos do presente
Anexo.

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados

€)) Riscos Setoriais. A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra,
sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos
Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, para fins de captacdo de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estdo relacionados aqueles dos diversos setores de
atuacao dos Emissores e, conforme 0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira dos
Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874,
de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura
ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, (1) objeto de processo de
concessao, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei
n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o0 Programa de Parcerias de Investimentos da
Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n°® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o0 programa que
venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo
Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizatéria, arrendataria ou
sociedade de propésito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantacdo, a ampliacdo, a
manutenc¢do, a recuperacdo, a adequacdo ou a modernizacdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e
transporte; (i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico;
e (vii) irrigacé@o. Os projetos de producé@o econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovac¢do sao
aqueles com o propésito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, 0s
conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento
industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha
o risco de uma mudanga ndo esperada na legislacéo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar
0s cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados
como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra, e, indiretamente, a Classe pode néo
ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de
producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos préprios,
gue também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é



Docusign Envelope ID: 488C580B-84E3-4712-92A3-009D4E55C8FA

possivel que os Emissores e, conforme o caso, garantidores nao sejam capazes de cumprir tempestivamente
suas obrigacgdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos
respectivos direitos creditdrios, causando um efeito material adverso nos resultados do Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacéo
ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados forem pagos pelos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores. Se 0os Emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados néo puderem honrar com seus compromissos perante
os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, em razdo da
inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser
necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores referentes aos Ativos
Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam
bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, poderd haver perdas
patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des
financeiras dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que
compdem o seu lastro, bem como altera¢cdes nas condi¢cdes econbmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e
liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
no mercado secundario. Mudancgas na percepcao da qualidade de crédito dos Emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas,
também poderdo afetar o pre¢o dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao poderdo prever o pagamento de prémio
com base na variagdo da receita ou do lucro dos Emissores. Sendo assim, se 0s respectivos Emissores nao
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos Emissores, a liquidacao dos Ativos Incentivados
por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo Emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lein®11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por Emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais Emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de
ndo entrarem em operagédo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses Emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-
Infra e, consequentemente, para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe n&o receba rendimentos
suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Desenquadramento da Classe. A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢cao
das Cotas dos Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispbe que,
(1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacédo, a Classe devera alocar, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apdés 2 (dois) anos
contados da Data da 1% Integralizacao, esse percentual devera ser aumentado para 95% (oitenta e cinco por
cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n° 12.431, deveréo
investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em Ativos Incentivados. Nos
termos do artigo 3° da Lei n°® 12.431, o Cotista somente ter4 tratamento tributario diferenciado, se forem
respeitadas as condi¢fes |4 estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pela Classe
de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda, pelo Cotista, do tratamento
tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidacao ou a transformacéo da Classe em outra
modalidade de fundo de investimento.
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(c) Alteracéo do Regime Tributario. Como regra geral, os fundos de investimento, como a Classe, ndo sao
sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou séo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto de renda
sobre os ganhos e rendimentos. A principio, a tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital recairia sobre
os Caotistas quando os lucros auferidos pelo investimento na Classe fossem a eles atribuidos, por ocasido da
amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das cotas. Porém, desde que a Classe atenda as condicdes
estabelecidas no artigo 3° da Lei n°® 12.431, notadamente a Alocacdo Minima, serdo atribuidos aos Cotistas os
beneficios fiscais previstos nessa lei. Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando beneficios,
elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretagdo da legislacgao tributaria
por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n°® 12.431,
poderdo afetar negativamente (1) os resultados da Classe, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os
rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagéo, do resgate ou da
alienacao das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n° 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta
ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado
nela previsto.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

€)) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emiss&o, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados. A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que
esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado priméario ou secundario. A
validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser
guestionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos
respectivos Emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Risco de Fungibilidade

@) Intervencédo ou Liguidacao da Instituicdo Financeira da Conta da Classe. Os recursos provenientes das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe seréo recebidos na conta da
Classe. Na hipotese de intervenc¢do ou liquidacéo judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja
mantida a conta da Classe, 0s recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio da Classe.

Riscos de Concentracéo

€)) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo na Classe tem relacéo direta
com a concentracdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar
seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo Emissor ou por Emissores
integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos
por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragcdo, maior serd a chance de a Classe
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido & Ccasse, durante os primeiros 180 (cento e oitenta)
dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos
financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos
financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio
liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipétese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos
financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa,
o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da Classe.
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Risco de Pré-Pagamento

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos Emissores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos FI-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de forma antecipada.
Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estéo sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo
de caixa previsto para a Classe também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente
esperada para a Classe e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e o seu ativo
objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno adicional
nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas ao Cotista. Mesmo para a Classe, que
utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de essas operagdes nao
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe. Em qualquer hipétese, a Classe
podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das suas cotas.

Riscos de Governanca

€)) Cotas da Classe. As cotas da Classe ndo possuem, entre si, qualquer tipo de prioridade na Distribuicdo
de Rendimentos, na Amortizacdo Extraordinéria e no resgate. Desse modo, ndo existe qualquer estrutura de
subordinacdo ou qualquer outro mecanismo de segregacao de risco entre as cotas.

(b) Quoérum Qualificado. O presente Anexo estabelece quéruns qualificados para a Assembleia de Cotistas
deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitacdes as
atividades da Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovacé@o de certas matérias na Assembleia de
Cotistas.

(c) Concentracdo das Cotas. N&do hé restricdo quanto a quantidade maxima de cotas da Classe que podera
ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no patrimoénio da Classe. Tal fato
podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em razéo da possibilidade de certas deliberacdes na assembleia
geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungcéo de seus interesses préprios e em detrimento da
Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

(d) Emisséo de Novas Cotas. A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente Anexo,
emitir novas cotas. Na hipétese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderao ter as suas respectivas
participagbes na Classe diluidas, caso ndo exer¢cam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da
Classe poderéa ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo nédo estiverem
investidos nos termos do presente Anexo e/ou 0 prazo esperado para recebimento de recursos podera ser
alterado em razéo da subscricdo ou aquisicao de novas Cotas de Fl-Infra pela Classe.

Outros Riscos

(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serédo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderao causar variagées
nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducdo do valor das cotas da Classe.
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(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste Anexo € um
indicador de desempenho adotado pela Classe para a valorizagdo das suas cotas, sendo apenas uma meta
estabelecida pela Classe. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneracao
ao Caotista, pelo Administrador, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe ndo constituam patriménio suficiente para a
remuneracgao das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente Anexo, a valorizacao
das cotas de titularidade do Cotista serd inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do
investimento realizado pelo Cotista nas cotas da Classe sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo
estabelecida neste Anexo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento, ou a préprio Classe, néo representam garantia de rentabilidade futura.

(c) Nao Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de
investimento prevista neste Anexo, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, a ndo realizacao
desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pela Classe poderdo ser investidos em ativos de
menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas da Classe inicialmente
pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos do Cotista deveréo ser exercidos sobre todos
os ativos da carteira da Classe de modo néo individualizado, proporcionalmente & quantidade de cotas por ele
detidas. Portanto, o Cotista ndo tera qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a
carteira da Classe.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento. A Classe poderd realizar operacdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econbmicos atuem na condi¢cdo de contraparte. Ademais, observado o disposto neste
Anexo, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de
Fl-Infra. Os FI- Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor; e (2) poderédo
(i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos Emissores sejam (1) fundos de investimento administrados
ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (Il)
companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econbmicos; e (ii) realizar opera¢des nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econbmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de
titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual
conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

® Restricdes de Natureza Legal ou Reqgulatéria. Eventuais restrices de natureza legal ou regulatoria
podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes,
tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

(9) Alteracéo da Leqislacdo Aplicavel & Classe e/ou ao Cotista. A legislagdo aplicavel ao Classe, ao Cotista
e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, esta sujeita a alteracdes.
Tais alteragBes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos
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extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacéo das
leis vigentes poderéo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteraces
das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das cotas da
Classe, bem como as condicdes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura da Classe e dos Fl-Infra. A Classe e os Fl-Infra se enquadram,
respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3°
da Lein® 12.431, a Classe devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido
nas Cotas de Fl-Infra e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragao das normas aplicaveis a Classe e aos Fl-
Infra, caso o atendimento das disposi¢c6es do artigo 3° da Lei n° 12.431, pela Classe e/ou pelos Fl-Infra, venha
a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacéo ou a transformacéo, em outra modalidade
de fundo de investimento, da Classe e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario da Classe e, consequentemente,
dos Cotistas podera vir a ser alterado.

0] Risco de Tributacdo em Decorréncia da Aquisicdo das Cotas no Mercado Secundario. O Administrador
necessita de determinadas informacdes referentes ao pre¢co de aquisicdo das cotas da Classe, pelo Cotista,
guando a aquisicao se realizar no mercado secundério, sendo tais informacdes necessarias para apuracdo do
ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio ao Administrador para o célculo correto do valor a
ser pago a titulo de imposto de renda no momento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo
Extraordinaria ou do resgate das cotas. Caso as informacdes ndo sejam encaminhadas para o Administrador,
guando solicitadas, o valor de aquisicdo das cotas sera considerado R$0,00 (zero), implicando em tributagcéo
sobre o valor de principal investido pelo Cotista ha Classe. Nesta hipotese, por néo ter entregado as informacgdes
solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades ao Administrador ou ao Gestor, sob o
argumento de retencéo e recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pelo Administrador ou
pelo Gestor qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

)] Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. E possivel que n&do haja qualquer limitacdo a
participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas), ainda que seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de cotas ofertadas quando da distribuicdo publica das cotas
da Classe. Sao considerados “Pessoas Vinculadas” os investidores que sejam (1) administradores ou
controladores do Fundo, do Administrador, do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(2) administradores ou controladores das instituicbes intermediarias da oferta, bem como seus respectivos
cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario das
instituicbes intermediarias da oferta; (3) empregados, operadores e demais prepostos das instituicbes
intermediarias da oferta, que desempenhem atividades de intermediagéo ou de suporte operacional no ambito
da distribuic&o publica das cotas; (4) agentes autbnomos que prestem servigos as instituicdes intermediarias da
oferta, desde que diretamente envolvidos na distribuicdo publica das cotas; (5) demais profissionais que
mantenham, com as instituicbes intermediarias da oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da distribuicdo publica das
cotas; (6) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas instituicdes intermediarias da oferta ou por
pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas na distribuicao publica das cotas; (7) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (2) a (5) acima; e (8) fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que
ndo sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de Pessoas Vinculadas na oferta podera reduzir a quantidade
de cotas disponivel para os demais investidores, bem como afetar a liquidez das cotas da Classe posteriormente
no mercado secundéario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as cotas de sua
titularidade fora de circulagdo. O Administrador, o Gestor e as eventuais instituicdes intermediérias da oferta




Docusign Envelope ID: 488C580B-84E3-4712-92A3-009D4E55C8FA

ndo tém como garantir que o investimento nas cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que as Pessoas
Vinculadas néo optardo por manter as cotas de sua titularidade fora de circulag&o.

(k) Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados. Nao
€ possivel prever os processos de emissao e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os
Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados
com base em processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizacéo,
0 que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

4.2. O Gestor acompanha periodicamente as informacdes relativas aos Emissores, de forma a detectar qualquer
mudanca que possa representar incremento de risco para a carteira da Classe.

4.2.1. A politica de administracao de risco da Classe compreende, ainda, (a) discussao, defini¢cdo e verificagao
do cumprimento de suas estratégias de investimento; (b) monitoramento do desempenho da Classe; e (c)
verificagdo do cumprimento das normas e das restricbes aplicaveis a administracédo e a gestdo da Classe.

4.2.2. A utilizag@o de mecanismos pelo Gestor para gerenciar os riscos a que a Classe esta sujeito ndo constitui
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe, tampouco garantia da
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista.

4.2.3. A Classe utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para o Cotista.

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Taxa de Administracéo
5.1. Pela prestagcdo dos servicos de administracdo, que incluem as atividades de tesouraria, controle e de
processamento dos ativos financeiros e a escrituracdo das cotas, a Classe pagara a taxa de administracao
correspondente & soma dos valores indicados a seguir:
€)) para o Administrador, pelos servicos de administracdo, de tesouraria, controle e de processamento dos

ativos financeiros e de escrituracdo das cotas da Classe, 0s percentuais dispostos na tabela abaixo, observado
o valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais), o que for maior:

% ao ano calculado com base no

Patrimdnio liquido da Classe T e
patriménio liquido da Classe

Até R$400.000.000,00 0,1000%
Entre R$400.000.000,00 e R$1.000.000.000,00 0,0725%
A partir de R$1.000.000.000,00 0,0500%
(b) a remuneracao relacionada aos servigos de escrituragao esté incluida na remuneragéo do Administrador

prevista acima, desde que a Classe possua até 200 (duzentos) Cotistas. Caso a Classe venha a ter mais de
200 (duzentos) Cotistas, serd cobrado o valor mensal de R$2.000,00 (dois mil reais), somado aos valores
dispostos na tabela abaixo:
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Numero de Investidores Valor cobrado por investidor
Até 2.000 R$1,40
De 2001 a 10.000 R$0,90
A partir de 10.001 R$0,70

Taxa de Gestéao

5.2. Sera cobrada Taxa Maxima de Custddia, nos seguintes parametros.

0] Valor da Taxa: 0,83% (oitenta e trés centésimos por cento) (base 252 dias).
(i) Base de Calculo: patriménio liquido da Classe.
(iii) Periodicidade de cobranca: Mensal.

(iv) Data de Cobranca: 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao da apuracao.

5.2.1. Na hipétese de substituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao recebimento de
remuneragdo complementar equivalente ao somatério das parcelas da Taxa de Gestdo nos 12 (doze) meses
anteriores ao da deliberacéo pela sua substituicdo sem Justa Causa. Tal remunera¢do complementar serd paga
ao Gestor no Gltimo Dia Util do Més-Calendario no qual foi deliberada a sua substituico.

5.2.2. Entende-se por “Justa Causa” o descumprimento pelo Gestor, comprovado por decisao judicial transitada
em julgado, de suas obrigacdes, deveres ou atribuices especificadas no acordo operacional firmado com o
Administrador ou, enquanto o Gestor prestar os servi¢cos de gestdo dos Fl-Infra, no acordo operacional dos FI-
Infra, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido sanado pelo Gestor no prazo maximo de 20
(vinte) Dias Uteis a contar da data do recebimento pelo Gestor de notificacdo a respeito do descumprimento
enviada pelo Administrador.

Taxa Maxima de Administracdo e Taxa Maxima de Gestéo

5.3. Considerando o seu publico-alvo, a Classe esté dispensada de divulgar a Taxa Maxima de Administracao
e de Gestéo.

Taxa Maxima de Custodia
5.4. Sera cobrada Taxa Maxima de Custddia, nos seguintes parametros.

(V) Valor da Taxa: 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano (base 252 dias).

(vi) Base de Calculo: patrimdnio liquido da Classe.

(vii) Periodicidade de cobranca: Mensal.

(viii)  Data de Cobranca: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da apuracgéo.

0] Valor Minimo: R$ 5.000,00 (cinco mil reais), atualizado anualmente pela variacédo positiva do IPCA ou
outro indice que vier a substitui-lo.

Outras Taxas

5.5. Nao serdo cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa
de performance.

6. DAS COTAS DA CLASSE

6.1. As cotas correspondem a fracdes ideais do patrimbnio da Classe e conferirdo os mesmos direitos e
obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo. Todas as cotas terdo igual prioridade na
Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizacdo Extraordinaria e no resgate.
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6.2. O Cotista somente sera obrigado a integralizar as cotas que efetivamente vier a subscrever, observadas as
condicBes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e neste Anexo. Observadas as disposi¢cdes do
Cddigo Civil e da regulamentacdo em vigor, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de cotas, ou
compromisso de subscricdo e integralizacdo de cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito pelo Cotista, o Cotista ndo sera obrigado a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na
hip6tese de a Classe apresentar patriménio liquido negativo e/ou nao ter ativos suficientes para fazer frente a
suas obrigacdes passivas.

6.3. As cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdésito em nome do Cotista junto ao Administrador. A
gualidade de Caotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdésito em seu nome junto ao Administrador.

6.3.1. Somente Investidores Qualificados poderdo subscrever ou adquirir as cotas da Classe.

6.4. As cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integralizagdo, de R$100,00 (cem reais). Apos a Data da 12
Integralizacéo, as cotas da Classe terdo seu valor unitario apurado na forma deste Anexo.

6.5. Apds a 12 (primeira) emisséo de cotas da Classe, os Prestadores de Servi¢cos Essenciais poderéo realizar
uma ou mais novas emissdes de cotas, definindo os seus respectivos termos e condi¢des, conforme orientagédo
do Gestor, e independentemente de aprovagcdo da Assembleia Especial de Cotistas, até o valor total agregado
correspondente a R$10.000.000.000,00 (dez bilhées de reais) (“Patrimonio Autorizado”). O Administrador
comunicara os Cotistas a cada nova emisséo de cotas, até o limite do Patrimbnio Autorizado. Uma vez atingido
o limite do Patrimdnio Autorizado, os Prestadores de Servigos Essenciais somente poderdo emitir novas cotas
mediante proposta especifica do Gestor e aprovacdo da Assembleia de Cotistas.

6.5.1. Quando da emissao de novas cotas pela Classe, os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscrigdo
das novas cotas emitidas, na propor¢do das cotas da Classe ent@o detidas por cada Cotista. Cabera ao
Administrador comunicar os Cotistas para que exercam o seu direito de preferéncia, observado o disposto a
seqguir: (a) o prazo para exercicio do direito de preferéncia sera definido conforme os prazos e procedimentos
operacionais da B3; e (b) fardo jus ao direito de preferéncia os Cotistas que sejam titulares de cotas na data de
corte indicada na deliberacéo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais ou na Assembleia Especial de
Cotistas que aprovar a hova emissdo, conforme o caso. Os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia a
outros Cotistas ou a terceiros, observada a regulamentagcdo em vigor e 0s prazos e procedimentos operacionais
aplicaveis.

6.6. As cotas da Classe poderdo ser integralizadas (a) pelo valor atualizado da cota desde a Data da 12
Integralizacéo até o Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva integralizacéo, na forma do presente
Anexo; ou (b) pelo preco obtido mediante a aplicacéo de 4gio ou desagio sobre o valor atualizado da cota,
conforme definido pelo Gestor, tendo como base a média do valor de mercado das cotas da Classe apurada
em um intervalo de, no minimo, 30 (trinta) dias. O preco de integralizagdo das cotas da Classe seré definido (1)
na deliberacao dos Prestadores de Servicos Essenciais, para as emissfes de cotas até o limite do Patriménio
Autorizado; ou (2) na Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta
especifica do Gestor, para as emissfes de cotas apés atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, de acordo
com o disposto no presente Anexo.

6.6.1. O Gestor devera incluir, na deliberagdo conjunta para a emissédo de cotas da Classe, até o limite do
Patriménio Autorizado, e na proposta de emissdo de novas cotas a ser apreciada pela Assembleia Especial de
Cotistas, ap0s atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, o critério a ser utilizado na definicdo do preco de
integralizacdo das cotas da Classe.
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6.6.2. Ao integralizar as cotas de emisséo da Classe, os investidores deverdo pagar, adicionalmente ao preco
de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera
destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das cotas da Classe, incluindo, sem limitacéo, as
comissoOes devidas a distribuidores e a taxa de registro da oferta na CVM (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O
valor da Taxa de Distribuicdo Primaria sera (1) definido (i) no ato conjunto de deliberacdo dos Prestadores de
Servigcos Essenciais, para as emissdes de cotas até o limite do Patriménio Autorizado; ou (ii) na Assembleia
Especial de Cotistas que aprovar a respectiva emissao, observada a proposta especifica do Gestor, para as
emissdes de cotas apos atingido o limite do Patriménio Autorizado, de acordo com o disposto no presente
Anexo; e (2) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo de cotas da Classe. Para fins
de clareza, a Taxa de Distribuigdo Primaria ndo integra o precgo de integralizagao das cotas e serd inteiramente
destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de cotas da Classe. Eventuais
custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo encargos da Classe ou, entdo, descontados da
parcela da Taxa de Administracédo devida ao Administrador.

6.6.3. As cotas poderao ser integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, ou mediante uma ou mais chamadas
de capital realizadas pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, observado o estabelecido na
deliberacdo dos Prestadores de Servigos Essenciais ou da Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a
emissao.

6.6.4. As cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcado (“B3”), caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”"), exclusivamente
na conta da Classe, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. N&o sera
permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

6.6.5. Para o calculo do numero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor quaisquer
taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de
integralizacdo das cotas. Para fins de clareza, ndo sera cobrada taxa de ingresso pela Classe, apenas a Taxa
de Distribuicdo Primaria.

6.7. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. Ndo havera,
portanto, critérios de dispersdo das cotas.

6.8. A distribuicdo publica das cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de
distribuicdo estabelecido na deliberagcéo dos Prestadores de Servicos Essenciais, ou da Assembleia Especial de
Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

6.9. O funcionamento da Classe ndo esta condicionado a distribuicdo de uma quantidade minima de cotas.
Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo dos Prestadores de Servigos Essenciais ou da Assembleia
Especial de Cotistas que aprovar a emissao, serd admitida a colocacao parcial das cotas, ndo havendo, nessa
hipétese, a captacéo de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta deverdo ser canceladas pelo Administrador.

6.10. Ndo h& valores minimos ou méaximos de aplicacdo ou de manutencédo para permanéncia do Cotista na
Classe.

6.11. As cotas serdo depositadas pelo Administrador para distribuicdo no mercado priméario e negociagédo no
mercado secundério em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.
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6.11.1. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das cotas da Classe no mercado
secundario assegurar a condicdo de investidor qualificado do adquirente das cotas, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociagao das cotas no mercado secundario.

6.11.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes
da negociacédo ou da transferéncia de suas cotas.

6.12. As cotas da Classe terdo seu valor apurado em todo Dia Util, conforme o disposto neste Anexo.

6.12.1. A valorac&o das cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagéo, sendo que a
ultima valoracdo ocorrera na data do seu resgate. Para fins do disposto no presente Anexo e ressalvado o
disposto no acima, o valor da cota sera sempre o do encerramento do respectivo Dia Util.

6.12.2. Cada cota tera o seu valor calculado pelo Administrador, sendo tal valor equivalente ao resultado da
divis&o do patrimdnio liquido da Classe pelo nimero total de cotas em circulagéo no respectivo Dia Util.

6.12.3. O procedimento de valoracdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. O
Cotista somente recebera rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

6.13. As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagéo da Classe.
6.13.1. Nao serd cobrada dos Cotistas nenhuma taxa de saida.
Distribuicdo de Resultados

6.14. Todos os rendimentos, amortizacdes e resgates das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

6.15. A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordindria e o resgate das cotas da Classe serédo
realizados de acordo com o disposto no presente Anexo. Qualquer outra forma de pagamento das cotas da
Classe que ndo esteja prevista neste Anexo devera ser previamente aprovada pelo Gestor e pela Assembleia
Especial de Cotistas.

6.16. Se o patrimbnio da Classe permitir, em cada Data de Distribuicio de Rendimentos (conforme definida
abaixo), sera realizada a amortizacdo ordinaria dos rendimentos e do principal em relagéo a totalidade das cotas
da Classe (“Distribuicdo de Rendimentos”). Observada a ordem de alocagao de recursos prevista neste Anexo,
os recursos disponiveis, em uma Data de Distribuicdo de Rendimentos, conforme informado pelo Gestor ao
Administrador, seréo utilizados para a Distribuicdo de Rendimentos.

6.16.1. Para fins do presente Anexo, sera considerada uma “Data de Distribuicdo de Rendimentos” cada data
em que for realizada a Distribuicdo de Rendimentos, que ocorrerd prioritariamente de forma semestral, nos
meses de abril e outubro de cada ano, ou, a critério do Gestor, em qualquer outro més do calendario civil (“Més-
Calendério”), observado, em qualquer caso, que quaisquer Distribuicdes de Rendimentos serdo realizadas
sempre no 10° (décimo) Dia Util do respectivo Més-Calendario, exceto se, a exclusivo critério do Gestor, outra
data for determinada e informada ao Cotista, até o 5° (quinto) Dia Util do Més-Calendario em quest&o, de acordo
com os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis.

6.16.2. O Caotista fara jus a Distribuicdo de Rendimentos caso seja titular de cotas da Classe no fechamento do
dltimo Dia Util do més anterior ao da Data de Distribuicio de Rendimentos.
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6.17. Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagdo Minima e desde que mediante solicitagcao
do Gestor, a Classe podera realizar a amortizagao extraordinaria compulséria das suas cotas, sem a incidéncia
de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacédo Extraordinaria”).

6.17.1. A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicacdo pelo
Administrador ao Cotista nesse sentido.

6.17.2. A Amortizacéo Extraordinaria devera alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da Classe
em circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducédo do valor da cota na
proporgdo da diminui¢cdo do patriménio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulagéo.

6.18. O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinéria e do resgate das cotas sera
realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio (a) da B3,
caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia
como recibo de quitacao.

6.18.1. Os pagamentos referentes as cotas da Classe poderéo ser realizados por meio da dagdo em pagamento
das Cotas de Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros ou, ainda, de Ativos Incentivados detidos pelos FI- Infra
e entregues a Classe em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra, somente na hipétese de liquidacdo da
Classe e de acordo com o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

6.19. Os procedimentos descritos acima ndo constituem promessa ou garantia de que havera recursos
suficientes para o pagamento das cotas da Classe, representando apenas um objetivo a ser perseguido. As
cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

6.20. Para fins do disposto no presente Anexo, considera-se um “Dia Util” qualquer dia que nao seja sabado,
domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na cidade de S&o Paulo ou dia em que, por qualquer outro
motivo, ndo haja expediente na B3.

6.20.1. Nao sera realizada a integralizagdo, a amortizacao ou o resgate das cotas da Classe em dias que nédo
sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, a Classe opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais
na sede do Administrador, inclusive para fins de apuracéo do valor das cotas e de realiza¢géo da integralizagéo,
da amortizacéo ou do resgate das cotas.

7. INSOLVENCIA DA CLASSE
Patrimdnio Liquido Negativo

7.1. A existéncia de um passivo exigivel superior ao Ativo total em classes de investimentos configura um
patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacao integral do Ativo da classe de investimentos ndo sera
suficiente para a satisfacdo das obrigacdes por ela assumidas.

Segregacao Patrimonial

7.2. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimbnios segregados entre si, com direitos e
obrigacdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019) conforme regulamentada
pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das
obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o0 mesmo fundo de investimento. Nao ha, em
qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacéo entre classes.
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Limitacdo da Responsabilidade

7.3. A limitagdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito € uma faculdade da classe de
investimentos, prevista no artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil e na Resolucéo. Desta forma, os Cotistas ndo
poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obrigacdes assumidas pela classe de investimentos em que
invistam em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de solidariedade ou
coobrigacdo dos Cotistas

Soberania das Assembleias de Cotistas

7.4. As decisBGes tomadas no ambito das assembleias de Cotistas possuem carater soberano e de execugao
obrigatoria pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

7.4.1. Constatado o patriménio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na regulamentacao vigente, o
administrador fiduciério da classe de investimento devera, obrigatoriamente, submeter para deliberagéo pelos
Cotistas a declaragéo de insolvéncia da classe de investimentos.

Regime de Insolvéncia

7.5. A deliberacéo dos Cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga o administrador fiduciario da
classe de investimentos insolvente a requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia.

7.6. Por forca do regime de segregacdo patrimonial, os credores da classe de investimentos ndo poder&do
recorrer ao patriménio de outras classes de investimento instituidas no ambito de um mesmo fundo de
investimento, e nem poderao recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da classe de investimentos insolvente
posto que a responsabilidade destes é limitada ao capital por eles subscrito.

7.7. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cddigo Civil, somente em relagao
a classe de investimentos a que se atribuem as obrigac6es e dividas que deram causa ao requerimento de
decretacdo de insolvéncia.

8. RESERVA DE ENCARGOS

8.1. Observada a ordem de alocacado de recursos prevista abaixo, o Gestor deverd manter uma reserva para
pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, por conta e ordem da Classe, desde a Data da 12 Integralizacdo
até a liquidacdo da Classe (“Reserva de Encargos”).

8.1.1. O valor da Reserva de Encargos sera apurado pelo Gestor e correspondera ao montante estimado dos
encargos do Fundo e da Classe, incluindo a Taxa de Administracao, referente ao Més-Calendario
imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composicdo da Reserva de Encargos serédo
obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que ndo sejam os Ativos Incentivados.

8.2. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservacado dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o exercicio de seus
direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe, sao de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio liquido, ndo estando o
Administrador ou o Gestor, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos
e despesas.

8.2.1. Caso as despesas da Classe excedam o limite do patrimdnio liquido da Classe, o Administrador devera
convocar a Assembleia Especial de Cotistas especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas
pela Classe.
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9. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

9.1. Em cada Dia Util, o Administrador devera, por meio dos competentes débitos realizados na conta da Classe,
alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das suas cotas e provenientes da carteira da Classe, na
seguinte ordem, conforme aplicavel:

(@) pagamento dos encargos da Classe, devidos nos termos do Regulamento do Fundo, deste Anexo e da
regulamentacao aplicavel;

(b)  composicéo ou recomposicéo da Reserva de Encargos;

(c) realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria, respeitadas as disposicGes deste Anexo;

(d) sefor uma Data de Distribuicdo de Rendimentos, pagamento da Distribuicdo de Rendimentos em relagéo
a todas as cotas da Classe em circulagao;

(e) em caso de liquidacéo da Classe, realiza¢do do resgate das cotas;

® liquidar as operacdes de aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente Anexo; e

(g) liquidar as operacdes de aquisicéo de outros ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Competéncia
10.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe (“Assembleia Especial de Cotistas”)

deliberar pelas matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, exclusivamente com relagdo a respectiva
Classe.

10.2. Adicionalmente ao acima exposto, competira a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

0) o requerimento de insolvéncia da Classe;

(i) a alteracdo da Reserva de Encargos;

(i)  a alteracdo dos quoruns de deliberagdo das Assembleias Especiais de Cotistas;

(iv)  definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome da Classe, nas assembleias de cotistas
dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestacdo dos servicos de gestdo das
carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa;

(v)  definir a orienta¢é@o de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome da Classe, nas assembleias de cotistas
dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestacdo dos servicos de gestdo das
carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa; e

(vi) o resgate das cotas da Classe por meio da dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de outros
ativos financeiros.

Forma de Realizacdo das Assembleias de Cotistas

10.3. A convocacao, realizagdo e forma de deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas seguira a
sistematica prevista para convocagao, realizacdo e formas de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
prevista no Regulamento do Fundo.

Quoéruns

10.4. Na Assembleia Especial de Cotistas, a ser instalada (a) em primeira convocac¢do, com a presenca de
Cotistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das cotas em circulacéo; e (b) em segunda
convocacao, com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as deliberacdes serdo tomadas, em primeira
convocacao, pela maioria das cotas em circulacdo e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas
presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto.
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10.5. As deliberag@es relativas as matérias abaixo serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela
maioria das Cotas em circulacdo:

(8 afusdo, aincorporacéo, a cisdo ou a transformacédo da Classe;

(b) aliquidacéo da Classe;

(c) orequerimento de insolvéncia da Classe;

(d) aalteracdo deste Anexo, exceto nas hipéteses permitidas na Regulagéao;

(e) aalteracdo da Reserva de Encargos;

® a alteracdo da caracteristica das cotas em circulacao;

(g) definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome da Classe, nas assembleias de cotistas
dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestacao dos servicos de gestdo das
carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

(h) amortizagdo e o resgate compulsério das cotas, que ndo estejam previstos no presente Anexo; e

@ o resgate das cotas da Classe por meio da dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de outros
ativos financeiros.

10.6. As deliberacdes relativas as matérias abaixo serdo tomadas, em primeira ou segunda convocac¢éao, por
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacéo:

(&) A alteragdo da Politica de Investimentos da Classe;

(b) a alteracdo dos quoruns de deliberagdo das Assembleias Especiais de Cotistas; e

(c) definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome da Classe, nas assembleias de cotistas
dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestacdo dos servigcos de gestdo das
carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa.

10.7. A deliberacdo sobre a prestacéo, pela Classe, de fianca, aval, aceite ou coobrigacéo, de qualquer outra
forma, em nome da Classe, relativamente a operagcBes direta ou indiretamente relacionadas a carteira da
Classe, sera tomada, em primeira ou segunda convocagéo, por 2/3 (dois ter¢os) das Cotas em circulagéo.

10.8. Para os efeitos de computo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota
cabera uma quantidade de votos representativa de sua participagao no patrimonio liquido da Classe ou

11. DISPOSICOES GERAIS
Obrigac¢des Legais e Contratuais

11.1. A Classe responde por todas as obriga¢8es legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo os
prestadores de servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem
com comprovado dolo ou ma-fé.

11.2. Todas as obrigac¢des previstas neste Anexo, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de vencimento
coincida com dia que n&o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito
por parte do Cotista a qualquer acréscimo.

Segregacao Patrimonial

11.3. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com direitos e
obrigacdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019) conforme regulamentada
pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das
obrigacbes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento. Ndo ha, em
qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacéo entre classes.
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Liquidac&o das Classes por Deliberacdo dos Cotistas

11.4. Aléem das outras hipéteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberacdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacéo
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢ces
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢des, conforme aplicavel, e forma de encerramento da

Classe.
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