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1.1.

REGULAMENTO
DAS DEFINICOES

Definicoes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles
neste item. Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas
para conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou afetardo o significado ou a
interpretacao de quaisquer disposi¢des deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”,
“incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados
do termo "exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o contexto, cada
termo tanto no singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes
masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro;
(iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente disposto de forma
diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apéndices, assim como referéncias a
qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes,
substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente
disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposi¢des legais e normativas serdo
interpretadas como referéncias as disposicOes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou
anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo
Civil, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; e (ix) as
referéncias ao “Fundo” alcancam sua(s) Classe(s), da mesma forma que referéncias a
outros fundos de investimento alcangam todas as suas classes de cotas ou classe Unica,
conforme aplicavel.

Significa o acordo operacional celebrado entre os
Acordo Operacional Prestadores de Servi¢os Essenciais para constituicado e/ou
operagao do Fundo, entre outras obrigagoes.

Significa o BANCO GENIAL S.A. sociedade an6nima com
sede na Praia de Botafogo, n° 228, Sala 907, cidade e
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob n°

Administrador 45.246.410/0001-55, devidamente registrada perante a
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério
CVM n® 15455, de 13 de janeiro de 2017.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos

ANBIMA Mercados Financeiro e de Capitais.



Anexo Normativo IV

Anexo(s)

Apéndice(s)

Assembleia de Cotistas

Assembleia Especial de
Cotistas

Assembleia Geral de
Cotistas

Ativos Alvo

Ativos Financeiros

B3

BACEN

Documento de Subscricao

Capital Integralizado

Carteira

Classe(s)

CMN

CNPJ

Cadigo Civil

Codigo de Processo Civil
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Significa o Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175,
publicado em 31 de maio de 2023, por forca da Resolucao
CVM n° 184, de 31 de maio de 2023, conforme alterado.

Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s) respectiva(s)
Classe(s), que rege(m) o funcionamento da(s) Classe(s) de
modo complementar ao disciplinado neste Regulamento.

Significa(m) a(s) parte(s) do(s) Anexo(s) da(s) Classe(s) que
disciplina(m) as caracteristicas especificas da respectiva
Subclasse de modo complementar ao disciplinado neste
Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, conforme o caso.

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual séo
convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
convocados todos os Cotistas.

Significam os ativos alvo de cada Classe, conforme
definidos nos seus respectivos Anexos.

Significam os ativos financeiros de cada Classe, conforme
definidos nos seus respectivos Anexos.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o
Cotista assinara no ato de cada subscricdo de Cotas.

Significa o valor total nominal aportado pelos Cotistas na
respectiva Classe.

Significa a carteira de investimentos da respectiva Classe,
composta por Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

Significa(m) a(s) classe(s) de Cotas, para cada qual serd
constituido patrimonio segregado pelo Administrador,
observado o disposto na Resolugdo CVM 175.

Significa o Conselho Monetério Nacional.
Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.



Cotas

Cotistas
Custodiante

CVM

Demandas

Dia Util

Empresa de Auditoria

Encargos

Equipe-Chave

Escriturador

FIP-IE

Fundo

Fundos Paralelos

Gestor

Instrucao CVM 579
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Significam as cotas de emissdo da(s) Classe(s),
representativas de fragdes ideais do patriménio da
respectiva Classe.

Significam os titulares das Cotas.
Significa o Administrador.
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.6.5 da parte
geral do Regulamento.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou outro dia em que a B3 ou os bancos
comerciais sejam solicitados ou autorizados a néao
funcionarem na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo.

Significa uma empresa de auditoria independente
devidamente habilitada e credenciada na CVM para prestar
os servicos de auditoria do Fundo e da(s) Classe(s) dentre
as seguintes: (i) Deloitte Touche Tohmatsu; (ii) Ernst &
Young; (iii) KPMG; ou (iv) PwC.

Significam os encargos do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme aplicavel.

Significa a equipe-chave mantida pelo Gestor e dedicada a
gestdo da(s) Carteira(s).

Significa o Administrador.

Significa fundo de investimento em participacbes em
infraestrutura, nos termos da Resolucao CVM 175 e da Lei
11.478.

Significa o PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE
FEEDER Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNP)J
sob o n° 40.141.742/0001-51.

Significam outras classes de fundos de investimento
geridas pelo Gestor.

Significa o PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 8° andar, Sala A, na cidade
e Estado de S3o Paulo, inscrito no CNPJ sob o
n° 12.461.756/0001-17, devidamente autorizado a
administrar recursos de terceiros conforme Ato
Declaratério CVM n° 11.789, de 06 de julho de 2011.

Significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016.



IPCA

Justa Causa

Lei 11.478

Lei de Arbitragem

Partes Relacionadas

Patrimonio Liquido

Prazo de Duracdo

Prestadores de Servicos

Prestadores de Servicos
Essenciais

Regulamento

Resolucao CVM 160

Resolug¢ao CVM 175

Docusign Envelope ID: 7E5A2741-B798-4598-BB89-C18107AF5F0C

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, ou outro indice que venha a o substituir.

Significa a pratica ou a constatacdo dos seguintes atos ou
situagoes: (i) a pratica ou constatagdo de atos ou situacdes,
por parte do Gestor, com ma-fé, fraude ou violagdo
substancial de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento, do Acordo Operacional, ou da legislacéo e
regulamentacdo aplicaveis, desde que comprovado por
decisao judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral
final, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha
sido sanado pelo Gestor no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis,
a contar da data do recebimento de notificacdo a respeito
do descumprimento, ou no prazo previsto no Acordo
Operacional; ou (ii) o descredenciamento do Gestor para a
atividade de administracido de carteira de valores
mobilidrios por decisdo da CVM.

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada.

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

Sédo definidas pelas regras contdbeis expedidas pela CVM
que tratam dessa matéria.

Significa o patrimonio liquido do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme o caso, que é representado pela soma algébrica
do valor de todos os Ativos Alvo e Ativos Financeiros,
incluindo valores em caixa da respectiva Carteira e os
valores a receber, menos as exigibilidades.

Significa o prazo de duragdo do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme aplicavel.

Significam os prestadores de servicos em geral, incluindo
os Prestadores de Servigos Essenciais, contratados pelo
Fundo ou pela respectiva Classe.

Significa o Gestor e o Administrador, sendo certo que
quando empregado no singular pode se referir ao Gestor
ou ao Administrador, indistintamente.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

Significa a Resolu¢do da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.
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2.1.

2.2.

3.1.

3.2.

Significam as sociedades alvo de cada Classe, conforme

Sociedades Alvo - .
definidas nos seus respectivos Anexos.

Significam as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser
Sociedades Investidas adquiridos ou integralizados pela(s) Classe(s), ou que
venham a ser atribuidos a(s) Classe(s).

Significam as subclasses de cada uma da(s) Classe(s),
Subclasses conforme descrito no respectivo Anexo e em cada
Apéndice.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir
a respectiva Classe, no qual declarard que conhece e esta
Termo de Adesao ciente de todos os termos e condi¢des da respectiva Classe
e do Fundo, em especial da politica de investimentos e dos
fatores de risco aplicaveis ao Fundo e a respectiva Classe.

DO FUNDO

Forma de Constituicdao. O Fundo é um fundo de investimento em participagdes em
infraestrutura, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do
Cdédigo Civil, pela Lei 11.478, pela Resolucdo CVM 175 e pelas demais disposicdes
legais, regulamentares e autorregulamentares aplicaveis.

Prazo de Duracgao. O Fundo tera Prazo de Duracdo indeterminado.
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por
deliberar sobre as matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma
prevista na Resolucao CVM 175, observado que as matérias especificas de cada Classe
ou Subclasse serdao deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem
prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao vigente,
sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

Competéncia e Deliberagdao. Sem prejuizo do quanto previsto na regulamentacdo
aplicavel, é de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, observados os
respectivos quoruns de deliberacao, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

o rovagio.
Matéria -
Aprovacao

0) tomar anualmente, no prazo maximo de

60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das

demonstracées contabeis a CVM, as contas do

Fundo (em beneficio da(s) Classe(s)) e deliberar Maioria das Cotas presentes
sobre as demonstracdes contabeis, nos termos

do Artigo 71 da parte geral da Resolucado CVM

175.
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(ii)  deliberar sobre a destituicido ou
substituicio do Gestor sem Justa Causa e
escolha de seu substituto;

95% (noventa e cinco por cento)
das Cotas subscritas

(iii)  deliberar sobre a destituicio ou
substituicio do Gestor com Justa Causa e Maioria das Cotas subscritas
escolha de seu substituto;

(iv) deliberar sobre a destituicio ou

substituicdo do Administrador e escolha de seu Maioria das Cotas Subscritas
substituto;

(V) deliberar sobre a fusdo, a incorporagao, a

cisdo (total ou parcial), a transformacdo ou a Maioria das Cotas subscritas

liquidacédo do Fundo;

(vi) deliberar sobre a alteracdo da parte geral

Maioria das Cotas subscritas
do Regulamento;

(vii)  deliberar sobre o pagamento de
encargos nao previstos no Artigo 117 da parte
geral da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 28 do
Anexo Normativo IV;

Maioria das Cotas subscritas

(viii)  deliberar sobre a alteracdo do qudérum
de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral Maioria das Cotas subscritas
de Cotistas; e

(ix) exceto conforme necessario para
adequar este Regulamento as leis aplicaveis,
alteragdes ao Regulamento que, direta ou
indiretamente, (a) alterem as competéncias,
poderes, responsabilidades e obrigacdes do
Gestor; e/ou (b) alterem a politica de
investimento da Classe;

95% (noventa e cinco por cento)
das Cotas subscritas

(x) exceto conforme necessario para

adequar este Regulamento as leis aplicaveis,

alteracbes ao Regulamento que alterem os 95% (noventa e cinco por cento)
termos, condicbes e/ou regras relativos a das Cotas subscritas

rendncia, substituicdo, descredenciamento ou
destituicdo do Gestor, com ou sem Justa Causa;

3.2.1. Os quoruns indicados na tabela do item 3.2 acima deverao observar eventuais
restricdes ao exercicio de direitos politicos dos Cotistas estabelecidos no
ambito do(s) Anexo(s) e/ou do(s) seu(s) Apéndice(s); de forma que eventuais
Cotas de Classes e/ou Subclasses que nao garantam aos seus respectivos
detentores direitos politicos de voto no ambito de Assembleias de Cotistas
nao sejam computados para fins de verificacdo dos quéruns estabelecidos no
item 3.2 acima.

3.2.2. Outras matérias de competéncia privativa de Assembleia de Cotistas cujos
quéruns de aprovacdo nado estejam previstos de forma expressa neste
Regulamento e/ou na regulamentacao aplicavel serao aprovadas pela maioria
das Cotas subscritas presentes.
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3.3.

3.4.

3.5.

3.2.3. Exceto conforme necessario para adequar este Regulamento a legislagdo e/ou
a regulamentacao aplicavel, alteracbes ao Regulamento que alterem (i) o item
3.2.2 acima e este item 3.2.3, (ii) os termos, condi¢des e/ou regras relativos a
rendncia, substituicao, descredenciamento ou destituicdo do Gestor, com ou
sem Justa Causa'; e/ou (iii) as competéncias, poderes, responsabilidades e
obrigacbes do Gestor, somente poderdo ser alterados mediante voto
afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) das Cotas subscritas.

Alteracao do Regulamento sem Assembleia de Cotistas. Este Regulamento e seu(s)
Anexo(s) poderdo ser alterados independentemente de aprovacao prévia pelos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, nos casos em que referida alteracao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM ou de adequacao a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de
entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociagao; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo de dados cadastrais do
Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de Servicos, tais como alteracao na
razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e
(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos, incluindo a Taxa de
Administracdo, a taxa de gestdo ou a Taxa Maxima de Custodia.

Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas
ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade,
portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quoruns aplicaveis a Assembleia de
Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacdes necessarias para o
exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos da Resolugdo CVM 175, os Cotistas
terdo o prazo minimo de (i) 15 (quinze) dias para manifestacao, contado da emissao
da consulta por meio eletrénico, e (ii) 15 (quinze) dias para manifestacao, contado da
emissao da consulta por meio fisico, sendo admitido, em todo caso, que a consulta
preveja prazo superior, que devera prevalecer.

Convocacdo da Assembleia de Cotistas. A convocacao da Assembleia de Cotistas far-
se-4 mediante sistema eletrénico ou e-mail, devendo a convocagdo conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas
virtual e a respectiva ordem do dia. A convocag¢do da Assembleia de Cotistas devera
ser realizada com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

3.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas
emitidas, podem, a qualquer tempo, solicitar convocagdo de Assembleia de
Cotistas.

3.5.2. A solicitacao de convocacao da Assembleia de Cotistas por solicitacdao dos
Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

" Sendo certo que o quérum de destituicdo do Gestor com Justa Causa previsto por este Regulamento
€ o de maioria das Cotas subscritas, nos termos do item 3.1(iii) acima.
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3.6.

3.7.

3.8.

4.1.

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento da solicitacdo, realizar a convocacdo da
Assembleia de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.

3.5.3. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia de Cotistas.

Forma de Realizacao da Assembleia de Cotistas. A assembleia de Cotistas pode ser
realizada: (i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de
modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletronico.

3.6.1. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede do Administrador.

3.6.2. Serad permitida a participacdo na Assembleia de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de
comunicagao eletronica para o Administrador antes do inicio da Assembleia
de Cotistas.

Instalacao Assembleia. As Assembleias de Cotistas serao instaladas com a presenca
de qualquer numero de Cotistas.

3.7.1. Independentemente da realizagdo apropriada de convocagdo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem
todos os Cotistas.

Voto. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas que estiverem
registrados nos livros e registros do Fundo na data de convocagdo da Assembleia de
Cotistas ou na conta de depdsito do Fundo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

3.8.1. Para fins de elucidagdo, aqueles Cotistas que ndo podem votar na Assembleia
de Cotistas, nos termos do Artigo 78 da Resolucdo CVM 175, também ndo
fazem parte do coOmputo para fins de apuragdo dos quéruns de aprovagao
estabelecidos no item 3.1 acima.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Gestor. A(s) Classe(s) tém seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de
forma ampla todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e Ativos Financeiros que

10
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4.2.

4.3.

integram as Carteiras, observado o disposto na regulamentacdo vigente e neste
Regulamento.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.2.1.

As obrigagdes e atribuicdes do Gestor sdao aquelas dispostas na Resolugao
CVM 175, em particular nos Artigos 84, 85, 86, 89, 90, 105 e 106 da parte geral
da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 26 do Anexo Normativo IV, sem prejuizo
do disposto no Acordo Operacional. Para fins de elucidacdo, para fins do
Artigo 86, § 1° da Resolucao CVM 175, a gestao da(s) Carteiras ndo alcanga a
utilizacdo de ativos na prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retencao de risco.

O Gestor mantera uma Equipe-Chave responsavel pela gestdo da Carteira
(sem qualquer obrigagdo de exclusividade ou necessidade de alocacéo de
tempo minimo), que sera composta por profissionais devidamente
qualificados, sendo necessariamente ao menos um deles diretor responsavel
pela administragao de recursos de terceiros perante a CVM, nos termos da
Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada. Os
membros da Equipe-Chave serdo liderados por um profissional que possuira
as seguintes qualificaces e habilitacdes: (i) graduacao em curso superior, em
instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (ii) experiéncia
profissional de, no minimo 5 (cinco) anos, em atividade de gestao de recursos
de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, compreendendo originacao
de oportunidades de investimento, analise de investimentos, negociagédo e
estruturacao de operagdes (“Equipe-Chave”).

Para fins das Regras e Procedimentos do Cddigo de Administracao e Gestao
de Recursos da ANBIMA, o Gestor adota metodologia para rateio de ordens
entre a Classe e outros veiculos de investimento sob sua gestdo, observados
os parametros exigidos pela autorregulamentacao expedida pela ANBIMA. A
metodologia de rateio de ordens do Gestor € disponibilizada em sua pagina
na rede mundial de computadores, no seguinte link:
https://patria.com/documents/.

Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem
cabe praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo,
observado o disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

As obrigagdes e atribuicdes do Administrador sao aquelas dispostas na
Resolu¢do CVM 175, em particular nos Artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral
da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 25 do Anexo Normativo IV, sem prejuizo
do disposto no Acordo Operacional.

Custodiante. Os servicos de custddia e controle e processamento dos Ativos Alvo e
Ativos Financeiros integrantes da(s) Carteira(s), bem como os servigos de tesouraria e
escrituracao de Cotas serdo prestados pelo Custodiante.
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4.4.

4.5.

4.6.

4.3.1. Nos termos do Artigo 25, 1, § 1° do Anexo Normativo IV fica dispensada a
contrataga@o do servigo de custddia para os investimentos em:

(i) acdes, bonus de subscricao, debéntures nao conversiveis ou outros titulos
e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao
de Sociedades Investidas constituidas sob a forma de companhias
fechadas;

(ii) titulos ou valores mobilidrios representativos de participacdo em
Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedades limitadas;
e

(iii) ativos referidos no Artigo 11, § 4°, |, do Anexo Normativo IV, desde que
tais ativos estejam admitidos a negociacdo em mercado organizado ou
registrados em sistema de registro e liquidacdo financeira de ativos
autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

4.3.2. Para utilizar as dispensas referidas nos incisos (i) e (ii) do item 4.3.1 acima, o
Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda de tais Ativos Alvo, o
que inclui a realizacao das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e
comprova a existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentacao comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da classe de cotas, rendas e quaisquer outros
pagamentos referentes aos ativos custodiados.

Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstragdes
financeiras do Fundo e da(s) Classe(s) serdo prestados pela Empresa de Auditoria.

Remuneracao dos Prestadores de Servicos. Cada Classe arcara diretamente com a
Remuneragao devida ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, nos termos dos
respectivos Anexos, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela respectiva
Classe.

4.5.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo determinar que parte da
remuneracao a que tém direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga
diretamente pela respectiva Classe aos Prestadores de Servigos
eventualmente contratados, desde que a soma dessas partes nao ultrapasse
o valor total devido a eles.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. Os Prestadores de Servigos,
incluindo os Prestadores de Servi¢os Essenciais, respondem, perante os Cotistas, em
suas respectivas esferas de atuagdo e sem solidariedade entre eles, exclusivamente, por
eventuais prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com dolo ou com ma-
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4.7.

fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil, desde que esses sejam comprovados
em sede de decisdo judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral final.

4.6.1.

4.6.2.

4.6.3.

4.6.4.

4.6.5.

Observado o disposto no item 4.6 acima, os Prestadores de Servigos Essenciais
nao serao responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas, inclusive de
rentabilidade ou por eventual Patrimonio Liquido negativo, que o Fundo e/ou
a(s) Classe(s) venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operacdes.

Na forma estabelecida na regulamentacao vigente, os Prestadores de Servigos
responderdo perante a CVM dentro de suas respectivas esferas de atuacao,
sem solidariedade com os demais Prestadores de Servico, pelos atos e
omissdes proprios, quando procederem com violagao a legislacdo e as normas
editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo, a(s) Classe(s) ou a este Regulamento.

Nao ha solidariedade entre os Prestadores de Servicos, e a contratacdo de
outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais Prestadores de Servicos
perante os Cotistas, o Fundo, a(s) Classe(s) ou a CVM.

Caso determinado Prestador de Servigos contratado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM,
ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagéo
da CVM, o Prestador de Servigos Essenciais responsavel pela contratacao do
servico em questao sera responsavel apenas pela fiscalizagdo do servico
contratado.

Para fins de elucidacdo, caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores relativos a decisbGes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo) (“Demandas”) reclamados por
terceiros sejam suportados ou incorridos pelo Administrador, Gestor ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas, o Fundo deverd indenizar e
reembolsar quaisquer destes, desde que essas Demandas sejam decorrentes
de atos atribuiveis ao Fundo, a Classe ou aos Ativos Alvo; e em todos os casos
indenizaveis a partir do momento que as Demandas se materializem ao
Administrador, Gestor ou suas Partes Relacionadas.

Substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais. Os Prestadores de Servigos
Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdao da CVM;
(ii) renlncia, observado o disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou
sem Justa Causa, conforme aplicavel, por deliberacao da Assembleia de Cotistas.

4.7.1. Para fins de elucidagdo, as hipoteses de destituicdo por “Justa Causa” (e

as consequéncias dai advindas) sao aplicaveis exclusivamente ao Gestor.
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4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

5.1.

4.7.2. Nao serdo considerados como Justa Causa para destituicdo do Gestor
os eventos de caso fortuito ou forca maior, conforme disciplinados pela
legislacao aplicavel.

Renuncia, Descredenciamento ou Destituicdo. No caso de renuncia,
descredenciamento ou destituicdo de Prestador de Servicos Essencial, deverao ser
observadas as disposi¢des previstas na Resolugdgo CVM 175 e, em especial, as
seguintes:

4.8.1. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente Assembleia de Cotistas para eleger seu
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a
convocacao da Assembleia de Cotistas.

4.8.2. No caso de renlncia, os Prestadores de Servigos Essenciais devem permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo
ou da respectiva Classe, conforme aplicavel.

4.8.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM
podera nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso,
inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia de Cotistas.

Remuneracao dos Prestadores de Servicos Essenciais em Caso de Destituicao,
Renuncia ou Descredenciamento. Em caso de renuncia, descredenciamento ou
destituicdo, observados os demais termos deste Regulamento, o Administrador
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de
Administracao, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.

Efeitos da Substituicao. Em qualquer das hipoteses de substituicdo do Administrador,
este devera enviar ao novo administrador todos os documentos ou copias relativas as
suas atividades como prestador de servicos do Fundo que sejam necessarias a
continuidade dos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo e/ou da Classe,
conforme aplicavel. Da mesma forma, em qualquer das hipoteses de substituicdo do
Gestor, este devera enviar ao novo gestor todos os documentos ou copias relativas as
suas atividades como prestador de servicos do Fundo que sejam necessarias a
continuidade dos servicos de gestao da(s) carteira(s) da(s) Classe(s), conforme aplicavel.

Cisdao do Fundo. Caso haja renuncia e/ou destituicdo de Prestador de Servigos
Essencial em relacdo a apenas parte das Classes, o Fundo devera ser cindido na forma
do Artigo 70, § 1° da parte geral da Resolucao CVM 175.

DAS CLASSES DE COTAS

Classes. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por uma Unica Classe.
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5.2.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

7.1.

7.2.

5.1.1. O funcionamento da(s) Classe(s) é regido, de modo complementar ao
disposto neste Regulamento, pelo(s) Anexo(s).

5.1.2. As caracteristicas especificas das Subclasses estdo disciplinadas nos Apéndices
ao(s) Anexo(s).

Novas Classes Durante o seu Prazo de Duragdo, o Fundo podera constituir diferentes
classes de Cotas, que terdo patriménio segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos
termos do Artigo 5° da Resolu¢do CVM 175, mediante ato conjunto dos Prestadores
de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Geral de Cotistas.

5.2.1. No caso da criacdo de novas Classes, na forma do item 5.2 acima, este
Regulamento sera alterado por ato Unico conjunto dos Prestadores de
Servicos Essenciais para inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e
realizacdo das adaptacdes necessarias, conforme aplicavel, que deverao regrar
as caracteristicas e condicdes da Classe e suas respectivas Subclasses.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas no Artigo
117 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV, que
podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador.

Pagamento Pro Rata. Os Encargos e as contingéncias do Fundo comuns as Classes
deverdo ser rateados conforme a proporgao de cada Classe no Patriménio Liquido do
Fundo, exceto se deliberado de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas,
mediante quérum de, no minimo, maioria de votos dos presentes.

Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a(s) Classe(s) tera(ao)
seus proprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos. Para fins de
elucidacao, nos termos da regulamentacdo aplicavel, Encargos relativos a uma Classe
ou Subclasse especifica ou a um grupo de Classes ou Subclasses, poderdo ser alocados
exclusivamente para tal(is) Classe(s) e/ou Subclasse(s), conforme aplicavel.

Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberagdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas ndo previstas como Encargos correm por conta do
Prestador de Servicos Essencial que a tiver contratado.

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Escrituracdo Contabil. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, assim como
segregadas das demonstracdes contabeis do Administrador e do Gestor.

Normas de Escrituracao e Demonstracoes Contabeis. O Fundo esta sujeito as
normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstragcdes
contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instru¢ao CVM 579.
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7.3.

7.4.

8.1.

9.1.

9.2.

9.3.

Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, tendo
seu encerramento no Ultimo Dia Util do més de fevereiro de cada ano.

Demonstracoes Contabeis. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao
final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

DA SOLUCAO DE DISPUTAS

Arbitragem e Foro. Os conflitos oriundos da interpretagdo e/ou implementacao do
disposto neste Regulamento, inclusive quanto a sua interpretacdo ou execugao, serao
solucionados por arbitragem, de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem
da Camara de Comércio Brasil-Canada, por 3 (trés) arbitros, indicados de acordo com
o regulamento da referida Camara.

8.1.1. Sem prejuizo da validade desta cldusula compromissoria, fica eleito, com a
exclusdo de quaisquer outros, o foro da comarca da cidade de Sado Paulo,
Estado de Sdo Paulo, Brasil, quando e se necessario, para fins exclusivos de:
(i) execucdo da sentenca arbitral e/ou de titulo executivo extrajudicial com
obrigagdes liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas cautelares
e/ou de urgéncia, antes da instituicdo da arbitragem; ou (iii) medidas judiciais
em apoio a arbitragem, conforme autorizado pela Lei de Arbitragem.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Comunicacgoes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o
Escriturador e os Cotistas. Nas hipdteses em que este Regulamento e/ou a
regulamentacdo aplicavel exigir "atestado”, “ciéncia”, "manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de recebimento sera
considerado meio valido e verificavel para comprovar tais eventos.

Regime Informacional. Os Prestadores de Servico Essenciais deverdo disponibilizar
aos Cotistas e a CVM, conforme aplicavel, as informacdes indicadas no Capitulo VI da
parte geral da Resolugdo CVM 175 e no Capitulo X do Anexo Normativo IV, nos prazos
e na forma indicada na referida regulamentacao.

9.2.1. Em linha com o disposto no Artigo 26, | do Anexo Normativo IV, o Gestor
fornecera, no minimo semestralmente, aos Cotistas atualizacdes periddicas
dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado dos investimentos feitos pela
Classe, sob a forma de “Relatdrios Gerenciais”, a serem disponibilizados no site
da Classe Investida (conforme definida no Anexo A) na rede mundial de
computadores (https.//www.pice11.com.br/resultados/relatorios/).

Confidencialidade. Os Cotistas deverdo manter sob sigilo (i) as informagdes
constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pelo ou para o
Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes periddicas, que venham a ser a
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9.4.

eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da(s) Classe(s), ndo
podendo revelar, utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e por
escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo
que nesta Ultima hipdtese, o Administrador e o Gestor deverdo ser informados por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquerinformacgao.

Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.

17



Docusign Envelope ID: 7E5A2741-B798-4598-BB89-C18107AF5F0C

REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FEEDER Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA

ANEXO A

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PATRIA
INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FEEDER Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Pdtria Infraestrutura Energia Core Feeder I
Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe A de emissdo do Fundo de modo complementar ao disposto no
Regulamento. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo A tém o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 DAS DEFINIGOES ADICIONAIS

1.1.  Definig¢bes Adicionais. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados
neste Anexo A estejam no singular ou no plural, quando nao definidos em outras
secOes deste Anexo A, terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o

estabelecido a seguir:

AFAC

Alocacdao Minima

Anexo A

Ativos Alvo

Ativos Financeiros

Significam adiantamentos para futuro
aumento de capital de sociedades.

Tem o significado previsto no item 5.1 deste
Anexo A.

Significa este Anexo A, que tem por objetivo
disciplinar o funcionamento da Classe A de
emissao do Fundo.

Significam as cotas de emissdo da Classe
Investida.

Significam os ativos de renda fixa, como
titulos publicos federais, certificados de
depodsitos bancarios, fundos de
investimento de renda fixa, operag¢des
compromissadas, de acordo com a
regulacdo  especifica do  Conselho
Monetéario Nacional — CMN ou de renda
variavel, tais como debéntures emitidas por
companhias, sendo certo que sera
permitido o investimento em fundos de
investimento administrados e/ou geridos
pelo Administrador ou pelo Gestor, ou
sociedades a eles ligadas, desde que com o
proposito exclusivo de gestdo de caixa.
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Capital Autorizado

Classe

Classe Investida

Coinvestimento

Cotas

Direito de Preferéncia

Direitos e Obrigacoes Sobreviventes

Emissoes Subsequentes

Investidores Qualificados

Significa o montante de novas Cotas da
Classe que poderd ser emitido sem
necessidade de aprovagdo da Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do item 8.2.

Significa, exclusivamente para fins deste
Anexo A, a CLASSE A INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA
CORE  FEEDER I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES EM
INFRAESTRUTURA.

Significa, exclusivamente para fins deste
Anexo A, a CLASSE A INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA
CORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, inscrita no CNPJ sob o n°
34.027.597/0001-80, administrada pelo
Administrador e gerida pelo Gestor.

Significa a composicdo de recursos
investidos pelo Fundo com recursos de
outros investidores, incluindo outros fundos
de investimento, geridos ou ndo pelo
Gestor, no Brasil ou no exterior.

Significam, exclusivamente para fins deste
Anexo A, as cotas de emissao da Classe.

Significa o direito de preferéncia na
subscricao de novas Cotas emitidas dentro
do Capital Autorizado por meio de Emissdes
Subsequentes, aplicavel a todos os Cotistas
titulares da respectiva Subclasse de novas
Cotas objeto da respectiva Emissdo
Subsequente, nos termos deste Anexo.

Significa quaisquer valores a receber em
razdo dos investimentos realizados pela
Classe ao longo do seu Prazo de Duracao
e/ou obrigacbes a serem adimplidas pela
Classe ao final do seu Prazo de Duracao.

Significam quaisquer emissdes de novas
Cotas realizadas ap6s o término da Primeira
Emissao.

Significam os investidores assim definidos
nos termos do Artigo 12 da Resolugdo da
CVM n°30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.
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1.2.

1.3.

2.1.

Tem o significado que lhe é atribuido no

Partes Ligadas item 6.2 do Anexo.

Significa o preco de emissdo das Cotas,
Preco de Emissao conforme definido no ato que aprovar a
respectiva emissao.

Significa o preco de integralizacdo das
Preco de Integralizacao Cotas, conforme definido no ato que
aprovar a respectiva emissao.

Primeira Emissao Significa a 12 (primeira) emissdo de Cotas.

Significa a subclasse A de emissdo da
Subclasse A Classe, cujas caracteristicas estdo descritas
no Apéndice A.

Significam, exclusivamente para fins deste
Anexo A, a Subclasse A e outras subclasses
de emissdo da Classe, caso venham a ser
constituidas, em conjunto.

Subclasses

Significa a remuneracao devida pela Classe
pela  prestacio dos  servicos de
administragdo, controladoria,  custodia
Taxa de Administracao qualificada dos Ativos Alvo e Ativos
Financeiros integrantes da  Carteira,
tesouraria, controladoria, processamento e
escrituracdo das Cotas, ao Administrador.

Taxa Maxima de Custodia Significa a remuneragdo maxima devida
pela Classe, pela prestacdo dos servicos de
custodia qualificada dos ativos integrantes
da Carteira, ao Custodiante.

Significa o montante maximo do Patrimdnio
Taxa Maxima de Distribuicao Liquido a ser destinado para o custeio das
despesas de distribuicdo das Cotas.

Cabecalhos. Os cabecalhos e titulos deste Anexo A servem apenas para conveniéncia
e referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos
respectivos capitulos, itens e subitens.

Interpretacdo. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Anexo A, estejam no singular ou no plural, quando nédo expressamente definidos no
item 1.1 acima ou neste Anexo A, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no
Regulamento.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE A

Forma de Condominio. A Classe é organizada sob a forma de um condominio de
natureza especial fechado.
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2.2.

2.3.

2.4.

3.1.

3.2.

Classificacdo. A Classe é tipificada como “infraestrutura”, nos termos do Anexo
Normativo IV.

Prazo de Duracao. A Classe ter3, inicialmente, Prazo de Duragdo de 12 (doze) anos,
contado da data da primeira integralizagdo de Cotas.

Regime de Responsabilidade dos Cotistas. No ambito da Classe, a responsabilidade
do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.4.1.

Caso se verifique Patrimdnio Liquido negativo, incluindo os casos em que
investimentos realizados nos Ativos Alvo ou em Ativos Financeiros tenham
perdido ou percam seu valor, os credores da Classe, os Cotistas e/ou a propria
CVM poderao requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia do Fundo,
nos termos da legislacao e da regulamentagdo aplicaveis.

DO PUBLICO-ALVO

Publico-Alvo. Observadas eventuais restricdes previstas nos Apéndices, as Cotas sdo,
exclusivamente, destinadas a subscricdo por Investidores Qualificados.

3.1.1.

3.1.2.

E permitido ao Administrador e ao Gestor, bem como seus sécios, diretores,
empregados, sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou que
estejam sob controle comum, adquirir Cotas, direta ou indiretamente, desde
que tais pessoas ou entidades sejam Investidores Qualificados e sejam
respeitados os demais requisitos dispostos na regulamentacao aplicavel.

E vedada a colocagdo para investidores nao permitidos pela regulamentacao
aplicavel.

Limite de Participacdo. Na forma do Artigo 1°, § 6° da Lei 11.478, a Classe deve ter,
no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que, ao longo do seu Prazo de Duragdo, cada
Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe.

3.2.1.

3.2.2.

Para fins de elucidacdo, os Prestadores de Servicos da Classe ndo serao
responsaveis, assim como nao possuem meios de evitar os impactos
decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas que extrapolem os limites
descritos no item 3.2 acima.

Todos os Cotistas se comprometem a informar aos Prestadores de Servicos
Essenciais, diretamente ou por meio do distribuidor que atuar na qualidade de
subscritor por conta e ordem do Cotista, todas as vezes em que realizarem
negociacdes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociacao ou conjunto
de negociagdes por meio das quais a participacao direta ou indireta de um
Cotista em Cotas ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 15%
(quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do
total de Cotas.
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

5.1.

DO OBJETIVO DA CLASSE

Objetivo. A Classe tem como politica de investimento a realizagdo de investimentos
nos Ativos Alvo (cotas de emissdo da Classe Investida), devendo manter, no minimo,
90% de seu Patrimonio Liquido investido em Ativos Alvo. Por sua vez, a Classe Investida
investird em companhias que atuem no setor de energia elétrica, no segmento de
geracdo ou transmissao de energia elétrica, observados os termos e condi¢des do
regulamento da Classe Investida e da Lei 11. 478.

Participacdao no Processo Decisorio. A participacdo da Classe no processo decisério
das companhias integrantes da carteira da Classe Investida ocorrera por intermédio do
gestor da Classe Investida, com efetiva influéncia na definicio de sua politica
estratégica e na sua gestdo, na forma da Resolugdo CVM 175 e nos termos do
regulamento da Classe Investida.

Praticas de Governanca. Cabera ao gestor da Classe Investida assegurar, nos termos
da regulamentagdo aplicavel, que as companhias investidas pela Classe Investida
adotem as praticas de governanca corporativa estabelecidas no Anexo Normativo IV.

Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe nao representa e nem deve
ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de
rentabilidade aos Cotistas por parte de quaisquer dos Prestadores de Servicos do
Fundo e/ou da Classe.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Enquadramento da Carteira. Nos termos da Lei 11.478 e do Anexo Normativo 1V, a
Classe devera alocar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimoénio Liquido
em Ativos Alvo (“Alocacdo Minima”).

5.1.1. Na forma do Artigo 11, § 4°, do Anexo Normativo IV, para fins de apuracao da
Alocacao Minima, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores (ainda que
aplicados em Ativos Financeiros): (i) destinados ao pagamento de despesas
da Classe (incluidos os valores destinados ao pagamento de despesas do
Fundo, na proporcdao em que esses forem atribuidos a Classe), desde que
limitados a 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe; e (ii)
decorrentes de operacdes de desinvestimento (a) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo, (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em
Ativos Alvo, e (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do
Ativo Alvo desinvestido; (iii) a receber decorrentes da alienacao a prazo dos
Ativos Alvo; e (iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao
de garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto
a instituicdes financeiras.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.1.2. Nos termos do Artigo 1°, § 10 da Lei 11.478, a Classe terd o prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias, contados da data de registro de funcionamento
do Fundo perante a CVM, para iniciar suas atividades, e de 24 (vinte e quatro)
meses, contados da data de registro de funcionamento do Fundo perante a
CVM, para atingir a Alocagdo Minima.

5.1.3. Em atencdo ao Artigo 9°, | do Anexo Normativo IV, na hipotese de Cotas serem
integralizadas apos o encerramento do prazo disposto no item 5.1.2 acima, a
Classe tera até o ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente, contados
da data da respectiva integralizacao de Cotas por qualquer dos Cotistas no
ambito de cada emissdo para atingir a Alocagdo Minima, prazo no qual os
recursos da respectiva integralizacdo deverdao ser aplicados em Ativos
Financeiros enquanto nao aplicados em Ativos Alvo.

5.1.4. Caso o desenquadramento da Alocacdo Minima perdure por periodo superior
ao prazo estabelecido no item 5.1.2, o Gestor deve, em até 10 (dez) dias Uteis
contados do término do respectivo prazo, observadas as competéncias da
Assembleia de Cotistas:

(i) reenquadrar a Carteira; ou

(i) solicitar ao Administrador a devolucao dos valores desenquadrados em
relagdo a Alocagdo Minima aos Cotistas que integralizaram Cotas na
Ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporcao das
Cotas por eles integralizadas.

Ativos Financeiros. Observada a Alocacdo Minima, a Classe podera alocar o
percentual do seu Patrimonio Liquido ndo alocado em Ativos Alvo em Ativos
Financeiros.

AFAC. A Classe nao podera realizar AFAC.

Derivativos. A Classe ndo realizarad operacdes em mercados de derivativos, exceto nas
modalidades permitidas pelo Anexo IV, em especial, quando tais operagdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, do patriménio detido pela
Classe, direta ou indiretamente.

Ativos no Exterior. A Classe ndo podera investir em ativos no exterior.

Limites de Concentracao. A Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu
Patrimonio Liquido em um Unico Ativo Alvo ou em Ativos Alvo de um Unico emissor,
sem qualquer limitacao de concentracao por modalidade ou por emissor.

5.6.1. Nos termos do item 5.6 acima, a Classe podera concentrar seu Patrimdnio
Liquido em um Unico Ativo Alvo ou em Ativos Alvo de um Unico emissor.
Considerando o contexto da industria de fundos de investimento no Brasil, os
Ativos Alvo podem apresentar baixa liquidez no mercado secundario, de
forma que a concentracdo do Patrimonio Liquido em um Unico Ativo Alvo
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5.7.

6.1.

6.2.

aumenta o risco de iliquidez da Carteira da Classe, e, consequentemente, das
Cotas.

Coinvestimentos. No ambito da gestao profissional da Carteira e observados os seus
deveres fiduciarios, o Gestor podera realizar coinvestimentos a seu exclusivo critério.

5.7.1. Observada a possibilidade de realizacao de Coinvestimentos, salvo aprovagao
da maioria dos Cotistas e exceto se de outra forma disposto neste
Regulamento, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe em valores
mobiliarios e Ativos Financeiros de emissdao de companhias nas quais
participem:

(i) o Administrador, o Gestor e qualquer Parte Ligada ao Administrador ou
ao Gestor, individualmente ou em conjunto, com participacao superior a
10% (dez por cento) do capital social votante ou total da respectiva
companhia;

(i) os Cotistas titulares de cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco
por cento) do patrimonio da Classe, seus socios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total da respectiva companbhia;

(iii) quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que: (a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira
da operagdo de emissdo da respectiva companhia a serem subscritos pela
Classe, inclusive na condicdo de agente de colocagao, coordenacdo ou
garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal da respectiva companhia, antes do
primeiro investimento por parte da Classe.

DAS SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES

Situacoes de Potencial Conflito de Interesse Identificadas. Para fins do Artigo 9°,
VIl do Anexo Normativo IV, quando da constituicao da Classe, a possibilidade de a
Classe vir a investir em Ativos Alvo que sejam fundos de investimento geridos pelo
Gestor foi identificada como uma potencial situacdo de conflito de interesses material
no ambito da operacionalizagdo da Classe. Dessa forma, eventual investimento que a
Classe vier a realizar em Ativos Alvo que sejam fundos de investimento geridos pelo
Gestor, que nao seja na Classe Investida, devera ser previamente aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas, na forma deste Anexo, observado, em todo caso, a
regulamentacdo aplicavel.

Partes Ligadas. Para fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas ao
Administrador ou ao Gestor ou a qualquer Cotista (“Partes Ligadas”):
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6.3.

6.2.2.

(i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% ou mais do

capital social do Administrador ou do Gestor ou qualquer Cotista,
conforme o caso, direta ou indiretamente; ou

(i) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o

Administrador, o Gestor, um Cotista ou qualquer das pessoas elencadas
no inciso “(i)" acima participem com 10% ou mais do capital social, direta
ou indiretamente, ou

(iii) qualquer classe de fundo de investimento em que qualquer Cotista ou

qualquer uma das pessoas elencadas nos incisos “(i)" acima e/ou “(iv)"
abaixo participem com 25% ou mais do patrimdnio, direta ou
indiretamente; ou

(iv) qualquer pessoa natural que seja parente até o segundo grau em linha

reta ou linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou transversal,
nos termos da legislacao civil; ou

(v) qualquer pessoa natural que seja sdcio, administrador ou funcionario do

Administrador ou do Gestor.

Serad permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como
prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe Investida e suas companhias
investidas.

Contratacoes pela Classe Investida. Para fins de elucidacéo, fica desde ja estabelecido
que a Classe Investida ou suas companhias investidas, o Fundo e/ou a Classe poderdo
contratar o Gestor e/ou Partes Relacionadas/Partes Ligadas ao Gestor como
prestadores de servicos, desde que tal contratacdao observe as condigdes e os padroes
de mercado aplicaveis a transacao.

6.3.1.

6.3.2.

Poderao ser celebrados contratos de prestagdo de servigos entre o Gestor (ou
qualquer Parte Relacionada/Parte Ligada ao Gestor) e a Classe Investida ou
suas companhias investidas, sem a necessidade de aprovagcao em Assembleia
Especial de Cotistas, desde que seus valores ndo ultrapassem, individualmente
ou numa série de operagdes num mesmo exercicio social da Classe, 5% (cinco
por cento) do montante investido pela Classe na Classe Investida, ou pela
Classe Investida e por outros acionistas na respectiva companhia investida,
conforme aplicavel.

Para fins de esclarecimento, poderao ser celebrados contratos de prestagao de
servicos ou de compartilhamento de despesas entre o Gestor (ou qualquer
Parte Relacionada/Parte Ligada ao Gestor) e a Classe Investida ou qualquer
das suas companhias investidas, desde que em valores e condi¢bes de
mercado vigentes, levando em consideracao o melhor interesse da Classe e
seus Cotistas, assim como em bases comutativas para as partes envolvidas,
observados os limites da regulamentacdo aplicavel e eventuais situacdes de
conflito de interesses.
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6.4.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

8.1.

Atuacao dos Prestadores de Servicos Essenciais. O Administrador, o Gestor e as
classes de fundos de investimento por cada um deles administrados e/ou geridos, bem
como por suas respectivas Partes Relacionadas, poderdo realizar investimentos em
companhias que atuem no mesmo segmento das companhias integrantes da carteira de
investimentos da Classe Investida, inclusive por meio da formacdo de novos fundos de
investimento em participagoes.

DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS E DAS SUBCLASSES

Patrimonio Liquido. O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do
caixa disponivel; (ii) do valor da Carteira da Classe, incluindo os Ativos Alvo e os Ativos
Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A
avaliagdo do valor da Carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo e
cada Ativo Financeiro integrante da Carteira os critérios previstos na Instrucago CVM
579 e no “Manual de MarcacGo a Mercado” do Administrador, disponivel em
https://www.bancogenial.com/pt-br/AdministracaoFiduciaria/Governanca.

7.1.1. O valor das Cotas sera atualizado e divulgado mensalmente, com base nos
critérios estabelecidos pela regulamentacao em vigor.

Patrimonio Minimo Inicial. O patrim6nio minimo inicial para funcionamento da
Classe é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Cotas. As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do Patrimdnio Liquido da Classe e
terdo forma nominativa e escritural.

7.3.1. Todas as Cotas serao registradas pelo Administrador e mantidas em contas
de deposito individuais separadas em nome dos Cotistas.

7.3.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, e 0
extrato das contas de deposito representara o numero das Cotas pertencentes
ao Cotista.

Subclasses. A Classe é composta por 1 (uma) Subclasse, a Subclasse A.

7.4.1. Os direitos econdmico-financeiros e os direitos politicos da Subclasse A sdo
previstos no Apéndice A.

7.4.2. No ambito de uma mesma Subclasse, todas as Cotas da respectiva Subclasse
fardo jus aos mesmos direitos econémico-financeiros e politicos.

DA EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DE COTAS

Termos e Condicoes de Emissoes de Cotas. Os termos e as condigdes para a emissao,
a subscricdo e a integralizagdo de Cotas serao especificadas no instrumento que
aprovar a realizacdo da referida emissdo e nos seus respectivos documentos de
subscricao, conforme aplicavel, observado o disposto neste Anexo.
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8.2.

8.3.

8.4.

Capital Autorizado. Apos a realizagdo da Primeira Emissdao, o Administrador e o
Gestor, sem necessidade de aprovacao prévia da Assembleia Especial de Cotistas, por
meio de ato conjunto, poderdo aprovar a emissdo de novas Cotas que perfagam o
montante total de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar as
Cotas efetivamente subscritas no ambito da Primeira Emissao ("Capital Autorizado").

8.2.1.

8.2.2.

Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas nado subscritas
no ambito de qualquer Emissdo Subsequente recompora o Capital Autorizado
para futuras Emissdes Subsequentes.

Na hipdtese de emissdao de novas Cotas dentro do limite do Capital
Autorizado, o Prego de Emissdo das novas Cotas objeto da respectiva Emissdo
Subsequente serad fixado pelo Gestor, de acordo com um dos seguintes
critérios: (i) o valor patrimonial, ou uma média do valor patrimonial em
relagdo a um determinado periodo, das Cotas em circulacdo, conforme venha
a ser definido pelo Gestor, (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe, ou
(iii) a soma do valor justo dos ativos detidos pela Classe, definido em laudo
de avaliagdo preparado especificamente para fins da nova emissdo, por
terceiro independente indicado pelo Gestor.

Emissoes Subsequentes para Além do Capital Autorizado. Emissdes Subsequentes
realizadas apos a Primeira Emissdo e para além do Capital Autorizado serdo realizadas
mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo A.

8.3.1.

8.3.2.

As Cotas poderao ser distribuidas por meio de oferta publica de distribuicao,
nos termos da Resolug¢ao CVM 160, ou colocacao privada.

A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissGes
de Cotas acima do Capital Autorizado devera indicar todos os seus termos e
condigdes, incluindo se a emissao sera realizada através de uma oferta publica
de distribuicdo ou uma colocagao privada, observados os termos da
regulamentacdo aplicavel.

Direito de Preferéncia. Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever novas
Cotas emitidas em EmissGes Subsequentes, proporcionalmente ao nimero de Cotas
da respectiva Subclasse detido pelo Cotista em relacdo ao niumero total de Cotas da
respectiva Subclasse em circulagdo a época da emissao das novas Cotas.

8.4.1.

Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor poderd, a seu exclusivo critério,
conceder Direito de Preferéncia na subscricao total ou parcial das novas Cotas
(i) a qualquer Cotista ou grupo de Cotistas; (ii) a qualquer cotista de outras
classes geridas pelo Gestor ou por suas afiliadas; e/ou (iii) a cotistas de
qualquer outra classe indicada pelo Gestor. Nesses casos, a subscricdo das
novas Cotas devera ocorrer dentro do prazo estabelecido pelo Gestor ou pela
Assembleia Especial no ato que aprovar a Emissao Subsequente, conforme
aplicavel, que ndo podera ser inferior a 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir
do primeiro Dia Util apds a divulgacdo do anincio de inicio da Emissdo

27



Docusign Envelope ID: 7E5A2741-B798-4598-BB89-C18107AF5F0C

8.5.

8.6.

8.7.

Subsequente ou, caso a colocagdo das novas Cotas seja dispensada de
registro, apds a divulgagdo do inicio da colocagdo das novas Cotas.

8.4.2. As novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja
existentes.

Preco de Emissdao e Preco de Integralizacdao. O Preco de Emissdo e o Preco de
Integralizagdo de novas Cotas devera ser fixado com base no disposto na
regulamentacdo vigente a época de cada Emissdo Subsequente, sendo certo que, em
caso de Emissdes Subsequentes até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a
fixacdo do Preco de Emissao e do Preco de Integralizacdo de novas Cotas, observado
o disposto no item 8.2.2 acima; nos demais casos, o Preco de Emissdao e o Prego de
Integralizagdo de novas Cotas devera ser fixado por meio da Assembleia Especial de
Cotistas que aprovar a respectiva Emissao Subsequente, conforme recomendacao
prévia do Gestor.

Subscricao de Cotas. A subscricdo de Cotas sera efetivada mediante a celebragdo de
Documento de Subscricao e do Termo de Adesao.

8.6.1. No momento da subscricito das Cotas, caberd a(s) instituicdo(des)
contratada(s) para realizar a distribuicao das Cotas averiguar a condicao de
Investidor Qualificado dos subscritores das Cotas.

Integralizacao de Cotas. Em regra, as Cotas serdo integralizadas a vista pelo
respectivo Preco de Integralizacdo, observados os demais termos e condi¢cdes
dispostos no ato que aprovar a respectiva emissao, conforme aplicavel.

8.7.1. Conforme estabelecido no ato que aprovar cada emissao, a integralizacao de
Cotas podera ser realizada:

(i) em moeda corrente nacional, por meio (a) do Sistema de Distribuicao de
Ativos — DDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade da Classe, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN; e/ou

(ii) mediante a entrega de Ativos Alvo, desde que (a) tal forma de
integralizacdo seja previamente aprovada pela Assembleia Especial de
Cotistas; (b) a integralizaggo em questdao nao resulte em
descumprimento deste Anexo; e (c) o valor justo dos Ativos Alvo
utilizados na integralizagdo em questao seja respaldado em laudo de
avaliagdo de valor justo aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas,
na forma prevista neste Anexo e na regulamentacao aplicavel.

8.7.2. Nas hipéteses indicadas no inciso (i) do item 8.7.1 acima, o comprovante de
transferéncia dos respectivos recursos utilizados na integralizagdo das Cotas,
desde que compensado, servira de comprovante de quitagcdo e recibo de
pagamento.
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8.8.

9.1.

8.7.3. As Cotas deverdo ser integralizadas conforme as condigdes previstas no ato
que deliberou pela sua respectiva emissao e no respectivo Documento de
Subscri¢ao, podendo ser estipulada a integralizagdo por meio de chamadas de
capital, as quais serdo realizadas a critério do Gestor.

8.7.4. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagdo de Cotas a
data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente
da Classe e, excepcionalmente, em caso de integralizagdo em Ativos Alvo, a
data em que tais ativos passarem a ser de titularidade da Classe.

Inadimpléncia. O Cotista que nao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacéo de
integralizar Cotas ap6s uma chamada de capital, conforme aplicavel, na forma e
condicBes previstas neste Anexo e no respectivo Documento de Subscricdo: (i) tera
seus direitos politicos suspensos com relacdo as Cotas que ndo tenham sido
tempestivamente integralizadas, até a data do total pagamento de seu débito e da
multa mencionada neste item; e (ii) ficarda de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de (a) seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis
entre a data em que tal pagamento era devido e a data em que for efetivamente
realizado, e (b) multa ndo compensatéria equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o
débito corrigido, sem prejuizo da obrigacdo de ressarcimento das perdas e danos
suportados pela Classe em decorréncia de tal inadimplemento.

8.8.1. Durante o periodo em que seu inadimplemento ndo seja sanado, as
distribuicbes da Classe ao Cotista inadimplente serdo utilizadas para a
compensacao dos débitos existentes para com a Classe, até o limite do
respectivo débito (incluindo juros e multa moratérios), dispondo o
Administrador de todos os poderes para efetuar tal compensacdo em nome
do Cotista inadimplente e integralizar Cotas com os recursos de tais
distribuicbes da Classe, sem prejuizo da suspensdao de direitos politicos
prevista acima.

DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

Destinacao de Recursos. Apos a deducdo de seus Encargos e despesas presentes e
futuras, a Classe, mediante deliberacdo do Gestor, podera utilizar valores originados a
partir de (i) desinvestimentos da Carteira, (ii) amortizacdo dos Ativos Alvo, (iii)
rendimentos pagos relativamente aos Ativos Financeiros, ou (iii) quaisquer outras
receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pela Classe em decorréncia
dos investimentos parte de sua Carteira, desde que sejam passiveis de distribuicdo aos
Cotistas para:

(a) investir em Ativos Alvo ou em Ativos Financeiros;

(b) reinvestir em Ativos Alvo ou em Ativos Financeiros (reciclagem de
capital); ou

(0 realizar amortizacdes de Cotas Subclasse A.
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9.2. Amortizacdoes de Cotas. O regime de amortizacdes de Cotas no ambito de cada
Subclasse sera disciplinado no seu respectivo Apéndice.

9.3. Resgate de Cotas. O resgate das Cotas somente podera ser feito na hipdtese de
liquidacao, observados os procedimentos previstos neste Anexo A.

10 DA NEGOCIACAO DAS COTAS

10.1. Negociacdao. O regime aplicavel a negociacdo de cada Subclasse de Cotas é
disciplinado no seu respectivo Apéndice.

11 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1. Competéncia e Deliberagdao. Sem prejuizo do quanto previsto na regulamentacdo
aplicavel, é de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas, observados
os respectivos quéruns de deliberagao, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Quérum Minimo de
Aprovacao

0) deliberar sobre a emissdao de novas Cotas

. . . Maioria das Cotas subscritas
Subclasses A, sem prejuizo do Capital Autorizado;

(ii)  deliberar sobre a fusdo, a incorporacao, a cisdo

(total ou parcial), a transformacdo ou a liquidacao da Maioria das Cotas subscritas
Classe;
(ili)  deliberar sobre a alteracdo deste Anexo A; Maioria das Cotas subscritas

(iv) deliberar sobre o plano de resolucédo de
Patriménio Liquido negativo, nos termos do Artigo Maioria das Cotas presentes
122 da Resolucdao CVM 175;

(v)  deliberar sobre o pedido de declaracao judicial

. N Maioria das Cotas subscritas
de insolvéncia da Classe;

(vi) sobre o requerimento de informagdes de
cotistas conforme Artigo 26, § 1°, do Anexo
Normativo IV;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(vii) deliberar sobre a aprovacédo de atos que

. . . . Maioria das Cotas subscritas
configurem potencial conflito de interesses;

(viii) deliberar  sobre (a) aprovacdao da

integralizagdo de Cotas mediante a entrega de Ativos

Alvo, e (b) a aprovacao do laudo de avaliacdo do Maioria das Cotas subscritas
valor justo de Ativos Alvo utilizados na integralizacao

de Cotas;

(ix) deliberar sobre o aumento da Taxa de

Administracdo, da taxa de gestdo e/ou da taxa

maxima de distribuicdo, e/ou criacdo de outras taxas Maioria das Cotas subscritas
com a finalidade de remunerar prestadores de

servicos da Classe (e.g.: taxa de performance);
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11.2.

12

12.1.

12.2.

12.3.

(x)  deliberar sobre a alteracdo do quoérum de
instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas;

50% (cinquenta por cento) das
Cotas subscritas

(xi)  deliberar sobre a instalacdo, composicao,
organizacdo e funcionamento dos comités e Maioria das Cotas subscritas
conselhos no ambito da Classe;

(xii) deliberar sobre a alteracido do Prazo de

- Maioria das Cotas subscritas
Duracao da Classe;

(xiii) deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval,
aceite ou qualquer outra forma de coobrigacao e de
garantias reais, em nome da Classe;

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas

(xiv) deliberar sobre os procedimentos a serem
adotados caso ainda haja Ativos Alvo ou Ativos
Financeiros na Carteira ao final do Prazo de Duracao
da Classe, bem como sobre eventuais procedimentos
de entrega dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros aos
Cotistas na liquidacdo da Classe;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(xv) deliberar sobre a proposta de liquidagdo
financeira dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira encaminhada pelo Gestor no
ambito do processo de liquidagdo da Classe ao final
do Prazo de Duracdo da Classe, ou de sua
prorrogacao;

Maioria Cotas subscritas

(xvi) deliberar sobre o plano de resolucdo de
Patriménio Liquido negativo, nos termos do Artigo Maioria das Cotas presentes
122 da Resolugdo CVM 175.

Procedimento. Aplicam-se as deliberacbes em sede de Assembleia Especial de
Cotistas os mesmos procedimentos estipulados no Capitulo 3 da parte geral do
Regulamento.

DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracao. Pela prestacao dos servicos de administracao, controladoria,
custodia qualificada dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
tesouraria, controladoria, processamento e escrituracdo das Cotas, sera devida pela
Classe ao Administrador uma Taxa de Administracdo. Observado o conteudo deste
Capitulo, aplicavel a todas as Subclasses, o racional de calculo da Taxa de
Administracao aplicavel a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo Apéndice.

Taxa de Gestao. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, sera devida pela
classe ao Gestor uma taxa de gestao. O racional de exigibilidade e de calculo da taxa
de gestdo aplicavel a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo Apéndice.

Taxa de Performance. Ndo sera cobrada taxa de performance no ambito da
operacionaliza¢do da Classe.
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12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

13

13.1.

13.2.

Taxa Maxima de Custédia. Pela prestacdo dos servicos de custodia, sera devido pela
Classe uma Taxa Maxima de Custddia. O racional de exigibilidade e de calculo da Taxa
Maxima de Custddia aplicavel a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo
Apéndice.

Taxa Maxima de Distribuicao. Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN,
considerando que no ambito da operacionalizagdo da Classe prestadores de servigo
de distribuicdo de Cotas nao serdo contratados e remunerados de forma continua, ndo
sera cobrada taxa maxima de distribuicdo no ambito da Classe. Caso venha a ser
cobrada taxa maxima de distribuicdo, os respectivos Apéndices de Cotas serdo
alterados pelos Prestadores de Servigo Essenciais, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso e de Saida. A Classe ndo cobrara taxa de ingresso e taxa de saida.

Descontos Temporarios. Os Prestadores de Servicos poderdao conceder descontos
temporarios sobre suas respectivas remuneracdes, ao seu exclusivo critério, sem
prejuizo do posterior reestabelecimento da sua remuneracdo aos percentuais previstos
neste Anexo A e nos Apéndices, conforme aplicavel.

DA LIQUIDAGAO DA CLASSE E DO REGIME DE INSOLVENCIA

Liquidacao da Classe. A Classe podera ser liquidada mediante a ocorréncia de
quaisquer das seguintes situacoes:

(i) ao final do seu Prazo de Duracao;
(i) na hipotese prevista no Artigo 1°, § 9° da Lei 11.478; e/ou

(iii) por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto
no Artigo 126 da parte geral da Resolu¢do CVM 175.

Conducao da Liquidacao. A liquidagao da Classe sera conduzida pelo Administrador,
conforme as propostas encaminhadas pelo Gestor, e, se requerido pela
regulamentacao aplicavel, conforme termos aprovados pela Assembleia Especial de
Cotistas, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com
o melhor interesse dos Cotistas:

(i) alienacdo dos Ativos Alvo integrantes da carteira em bolsa de valores ou
em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociac¢ao nos referidos mercados; ou

(i) alienacdo dos Ativos Alvo que nao sejam admitidos a negociacdao em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil por meio de
negociagoes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima,
entrega de Ativos Alvo integrantes da carteira aos Cotistas, na proporgao
da participacdo de cada Cotista no Capital Integralizado da Classe,

32



Docusign Envelope ID: 7E5A2741-B798-4598-BB89-C18107AF5F0C

13.3.

13.4.

mediante observancia do disposto neste Regulamento, e observados os
procedimentos da B3 ou outra entidade em que as Cotas estejam
registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociacdo no mercado
secundario e as deliberacdes tomadas em Assembleia Especial de
Cotistas.

13.2.2.Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos da Classe sera realizada em
observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a
Classe.

13.2.3. A liquidacdo da Classe e a divisao de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo
ocorrer (i) no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do
encerramento do Prazo de Duracao da Classe ou (b) da data da realizagdo da
Assembleia Especial de Cotistas que aprovar sobre a liquidacao da Classe; ou
(ii) ao final da liquidacao dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, o que
ocorrer por ultimo.

13.2.4.Quando do encerramento e liquidacao da Classe, os auditores independentes
da Classe deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstragdes contabeis.

13.2.5.Apds a divisdo do patrimonio da Classe entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento da Classe, encaminhando a CVM, no prazo
de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da
liquidagao forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacao referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao
encerramento da Classe perante quaisquer autoridades.

Direitos e Obrigacoes Sobreviventes. A Classe devera conduzir o processo de
liquidacao durante o Prazo de Duragdo e conclui-lo na forma deste Capitulo. Caso
existam Direitos e Obrigacbes Sobreviventes a receber em razao dos investimentos
realizados pela Classe ao longo do Prazo de Duragdo e/ou obrigacdes a serem
adimplidas pela Classe ao final do Prazo de Duracao, o Administrador mantera a Classe
em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos
referidos direitos e obriga¢des, promovendo amortizagdes de Cotas na medida do
recebimento de valores decorrentes dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, se for o
caso.

Patrimonio Liquido Negativo. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos, conforme o caso, o Administrador devera verificar se o Patriménio Liquido da
Classe estd, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo: caso ocorram eventos
atipicos de flutuacbes de mercado, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez,
negociagdes atipicas nos mercados em que a Classe opera que afetem
significativamente o risco de crédito de contrapartes em operacdes da Carteira da
Classe e resultem em necessidade de remarcagao do valor de mercado dos Ativos Alvo
e/ou dos Ativos Financeiros para baixo, aumento de provisdo para devedores
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duvidosos e/ou medidas semelhantes que afetem o Patrimoénio Liquido da Classe e/ou
do Fundo.

13.4.1.Caso o Patriménio Liquido da Classe esteja negativo, devera ser divulgado
fato relevante e o Administrador devera observar o procedimento e tomar as
medidas previstas no Artigo 122 da parte geral da Resolucdo CVM 175,
incluindo o preparo, em conjunto com o Gestor, de plano de resolucao do
Patrimdnio Liquido negativo.

DOS FATORES DE RISCO

Os investimentos da Classe em Ativos Alvo sujeitam-se aos riscos inerentes a natureza
de tais investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem
realizados pela Classe apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com
alternativas de investimento existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o
investidor que decidir aplicar recursos em Cotas de emissao da Classe estar ciente e
ter pleno conhecimento de que assumird por sua prépria conta os riscos envolvidos
nas aplicacbes em Cotas.

Os investimentos da Classe em Ativos Alvo e Ativos Financeiros estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcdes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e,
consequentemente, para os Cotistas.

A Classe, os Ativos Alvo, os Ativos Financeiros e, consequentemente, os Cotistas estao
sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

Riscos relacionados ao Fundo, as Classes, Subclasses e Cotas

(i) Riscos de Nao Realizacao dos Investimentos por Parte da Classe. Os
investimentos da Classe sdao considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica
de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao
realizacdo destes investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista
podera ser devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou
nao receber o retorno esperado.

(i)  Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios. Conforme
previsto neste Anexo A, podera haver a liquidacdo da Classe em determinadas
situacOes. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas
venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios representantes das da
Classe Investida. Nessa hipotese, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para
negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser recebidos em
razao da liquidacao da Classe.
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(iii)  Risco Relacionado a Liquidez das Cotas. A Classe, constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das Cotas sera realizada conforme orientacdo do Gestor ao
Administrador, sempre no melhor interesse da Classe, na medida em que o valor de
ganhos e rendimentos da Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisdes da Classe ou na data de liquidagdo da Classe. Caso
os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe, serd necessaria a
venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o
disposto neste Anexo A. Os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das
suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas. Ndo ha
qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(iv) Risco de Concentracao. A Classe aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, nos termos da Lei 11.478 e do Anexo
Normativo IV. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido
podera ser investido em uma Unica classe de investimentos, qualquer perda isolada
podera ter um impacto adverso significativo sobre a Classe. O disposto neste item
implicara risco de concentracdo dos investimentos da Classe em um ou poucos
ativos.

(v)  Riscos Relacionados a Amortizacdo. Os recursos gerados pela Classe serdo
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos
a Classe Investida e ao retorno do investimento em tais ativos mediante o seu
desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento pela Classe dos recursos acima citados. Nas hipoteses em que as Cotas
sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo ou Ativos
Financeiros, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os valores
mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos da Classe.

(vi) Nao Existéncia de Garantia de Rentabilidade. A verificacdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no
proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a
aplicacdo dos recursos pela Classe em projetos que possuem riscos relacionados a
capacidade de geracao de receitas e pagamento de suas obrigacbes nao permite,
portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas.

(vii) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes. O
Administrador podera manter a Classe em funcionamento apos o final do Prazo de
Duracao caso subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade de
amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de
valores decorrentes desses Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da expiracao dos
prazos relativos aos referidos Direitos e Obriga¢des Sobreviventes esta condicionada
a eventos futuros e obrigacSes contratuais e legais que podem ndo estar sob o
controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima, recursos da
Classe poderao ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e,
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se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de
Duracao.

(viii) Risco de Patrimonio Liquido negativo. As aplicacdes da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicBes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao, ndo
havendo garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e
os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o
Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados
a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes. Tendo em vista que a
responsabilidade dos Cotistas serad limitada ao valor por eles subscrito, diante da
possibilidade de o Patrimdnio Liquido se tornar negativo, o Administrador e o Gestor
deverdo adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o
disposto nos Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolucdo CVM 175. A adocgao de
tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de insolvéncia da Classe,
podendo ocorrer a liquidacdo da Classe ou se tornar necessario que o Administrador
entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

(ix) Auséncia de responsabilidade do Cotista diante do Patriménio Liquido
negativo. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito,
nos termos do Artigo 1.368-D do Codigo Civil e na forma regulamentada pela
Resolucdo CVM 175. Nesse sentido, diante da hipotese de Patrimdnio Liquido
negativo, o Administrador devera adotar as medidas previstas neste Anexo,
observado o capitulo XlIl da Resolugdo CVM 175. Todavia, a adogao das referidas
medidas nao isentara o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagdo da
Classe ou ocasionar a necessidade de o Administrador entrar com pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

(x) Risco de Conflitos de Interesse e de Alocagoes de Oportunidades de
Investimento. A Classe podera vir a contratar transacdes com eventual conflito de
interesses, conforme descrito no Anexo. Certas transacdes em potencial ou efetivo
conflito de interesses estao sujeitas a aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas,
0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes impactem
negativamente a Classe. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estdo envolvidos
em um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria
financeira, investimentos proprietarios e da estruturagdo de veiculos de investimento,
no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderao vir a existir
oportunidades de investimento em companhias que seriam potencialmente alocadas
a Classe Investida, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente
realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de
alocacdo de tais oportunidades na Classe Investida, pelo Administrador ou pelo
Gestor.

(xi) Riscos de alteragoes das regras tributarias. Alteracdes nas regras tributarias
e/ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributaria
incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei 11.478, e demais normas
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tributarias aplicaveis, bem como no tratamento tributario dos Cotistas. Essas
alteracoes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extincao dos beneficios fiscais
aplicaveis aos investimentos no Fundo, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis
modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii)
ocasionalmente, criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) eventuais mudangas na
interpretacdo e/ou aplicagdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais
e/ou das autoridades governamentais, incluindo, mas nao se limitando, as regras
relativas ao enquadramento de portfoélio dos fundos de investimento em
participacbes em infraestrutura. Além disso, os tribunais e/ou autoridades
governamentais competentes, frequentemente, podem analisar e interpretar os
dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos
de tais medidas e quaisquer outras alteragdes ndo podem ser previstos ou
quantificados antecipadamente, no entanto, poderdo sujeitar a Classe Investida e
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas
a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma tributaria,
o que podera impactar os resultados do Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas
de sua Classe e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Por fim,
recentemente a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 alterou o regime tributario
geral dos fundos de investimentos.

(xii) Riscos de nao aplicacao do tratamento tributario vigente. A Lei n° 11.478,
estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe,
sujeito a certos requisitos e condigdes. A Classe devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patrimonio nos ativos previstos na Lei n° 11.478 e demais
regulamentacdes aplicaveis. Além disso, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco)
cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento)
das cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do total de rendimento da Classe. No caso do ndo cumprimento destes e
demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da Resolucdao CVM 175, quando e
conforme aplicavel, inclusive em caso de eventuais questionamentos a respeito do
investimento em cotas de outros fundos de investimentos em participagdes em
infraestrutura, ou ainda em caso de mudanca de entendimento da Secretaria da
Receita Federal do Brasil quanto a interpretacdo dos requisitos previstos na Lei
11.478, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario diferenciado descrito
na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢Oes e requisitos previstos na
Lei 11.478 podera resultar na liquidacdo da Classe ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478. Neste cenario, a
Classe passara a observar o regime tributario geral dos fundos de investimentos,
passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, em seu lugar, o Imposto de
Renda Retido na Fonte ("IRRF") as aliquotas regressivas conforme o tempo de
investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior
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a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n° 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, conforme alterada.

(xiii) Risco Relacionado a Gestiao em Fundos Paralelos. O Gestor poderd, direta ou
indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na gestdo de classes de fundos de
investimento fundos paralelos que tenham objetivo similar ao da Classe, ndo
havendo, portanto, garantias de que a Classe sera o Unico veiculo do grupo
econémico do Gestor destinado aos setores relacionados a Classe Investida. Caso
existam outros veiculos com estratégia similar ao da Classe e/ou a da Classe Investida,
os investimentos destinados aos setores relacionados a Classe Investida poderdo ser
alocados nos demais veiculos e/ou distribuidos entre as classes em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento de cada classe,
de acordo com as politicas e manuais do Gestor, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo a nao realizagdo destes investimentos pela Classe.

(xiv) Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. A Classe somente podera operar
no mercado de derivativos para fins de protecao patrimonial, nas modalidades
permitidas pela CVM. A contratacao pela Classe de modalidades de operacdes de
derivativos podera acarretar variacdes no valor de seupatrimonio liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacao podera,
ainda, implicar em perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(xv) Risco Relacionado a Caracterizacdao de Justa Causa na Destituicio do
Gestor. O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes
apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas
agoes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Ndo é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto,
nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual
acdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, 0s
Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicao do Gestor sem Justa Causa.
Eventual demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicdo por Justa Causa do Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas e
o Fundo.

(xvi) Demais Riscos. O Fundo e a Classe também poderdo estar sujeitos a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do
Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates
significativos.

(xvii) Risco de Desenquadramento. Ndo ha qualquer garantia de que a Classe
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a
cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da
Carteira da Classe por prazo superior ao previsto neste Anexo A e na regulamentagao
em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem qualquer
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rendimento, na proporcao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de
investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

(xviii) Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos. A realizacdo de
investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua Carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na
Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do Administrador, do
Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do FGC, para reducdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito.
As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do FGC.

(xix) Risco de Governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja
criada uma nova Classe e/ou Subclasse de Cotas, nos termos deste Anexo A, 0s novos
Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo deste Regulamento.
Tais alteracdes poderdao afetar o modo de operacao do Fundo e/ou da Classe de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xx) Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em
qualquer material de divulgacao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que
o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serao alcancados pelo Fundo.

(xxi) Possibilidade de Endividamento pela Classe. A Classe podera contrair ou
efetuar empréstimos na forma prevista neste Anexo A e na regulamentacao aplicavel,
de modo que o Patriménio Liquido podera ser afetado em decorréncia da obtencao
de tais empréstimos.

(xxii) Risco de Restricoes a Negociacdo. Determinados ativos componentes da
carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de
negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos
reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operacdes, a
participacao no volume de negdcios e as oscilages maximas de precos, entre outras.
Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢Ses de
movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser
prejudicadas. Ademais, os valores mobiliarios da Classe Investida poderdo estar sujeitos
a restri¢des a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos
a eles aplicaveis ou a eles relativos.

(xxiii) Risco Decorrente da Precificacio dos Ativos Financeiros e Risco de
Mercado. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliacao de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes,
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estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe, podendo resultar
em reducdo no valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagbes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos da Classe, em razdo de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

(xxiv) Risco Relativo a Elaboracido de Estudo de Viabilidade pelo Gestor. Eventual
estudo de viabilidade para realizagdo de Emissdes Subsequentes podera ser elaborado
pelo Gestor, existindo, portanto, o potencial risco de conflito de interesses. Também
nao é possivel assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor, na elaboragdo do
estudo de viabilidade e as projecdes nelas baseadas se concretizem. Tendo em vista
que o estudo de viabilidade relativo as Emissdes Subsequentes sera realizado pelo
Gestor, o investidor da Classe devera ter cautela na anélise das informacdes
apresentadas na medida em que o estudo de viabilidade foi elaborado por pessoa
responsavel por assessorar a gestdo da Carteira da Classe. Dessa forma, o estudo de
viabilidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera
afetar adversamente as informagdes disponibilizadas ao mercado e,
consequentemente, a decisdo de investimento pelo investidor.

(xxv) Risco de Perda de Membros do Gestor. O Gestor depende dos servicos de
pessoal técnico na execucdo de suas atividades. Se o Gestor perder os principais
integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal
adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da
necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manutencdo das
operagdes, o Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar
na realizacdo de investimentos pela Classe, o que pode ter um efeito adverso sobre
a Classe e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

Riscos relacionados ao setor econémico

(xxvi) Riscos de Acontecimentos e Percepcdao de Risco em Outros Paises. O
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades da Classe Investida e,
por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(xxvii) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental.
A Classe podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
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eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, a Classe desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Federal
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adog¢do
de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os resultados da
Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos
na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados da Classe.

(xxviii) Morosidade da Justica Brasileira. A Classe e a Classe Investida poderao
ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No
entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucao de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais,
nao ha garantia de que a Classe e/ou a Classe Investida obterao resultados favoraveis
nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negocios da Classe Investida e/ou das sociedades por ela
investidas e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

(xxix) Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias. O surto de
doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira,
e qualquer surto de tais doencgas no Brasil podera afetar diretamente o setor de atuacdo
da Classe Investida Investido, o Fundo e o resultado de suas operacfes. Surtos ou
potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), a variola do macaco
(MPOX), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratoria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratéria Aguda Grave (SARS),
entre outras, pode ter um impacto adverso nas operacdes do mercado como um todo
e das companhias investidas da Classe Investida e, consequentemente, da Classe.
Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode terum
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na
economia brasileira e no setor de atuacdo da Classe Investida. Surtos de doencas
também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo, o que pode
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prejudicar as operagdes das companhias investidas da Classe Investida e,
consequentemente, da Classe, afetando a valorizacdo de Cotas da Classe e seus
rendimentos.

Riscos relacionados a Classe Investida e as Companhias Integrantes da Carteira da Classe
Investida

(xxx) Risco de Liquidez das Companhias Integrantes da Carteira da Classe
Investida. Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelas
companhias integrantes da Carteira da Classe Investida nos respectivos mercados em
que sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe
Investida podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢gdes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestao adotada para a Classe Investida, os quais permanecerdo expostos, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar a Classe Investida a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma
a realizar sua negociacdao em mercado, podendo impactar adversamente a Classe
Investida e, consequentemente, a Classe. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Anexo A.

(xxxi) Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes
das operagdes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducédo de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas.
Investimentos da Classe Investida em companhias integrantes de sua carteira em fase
pre-operacional (i.e., greenfield) serdo realizados por meio de titulos ou valores
mobiliarios que apresentem (a) carater prioritario de pagamento em relagdo a acdes
ordinarias da respectiva companhia (incluindo, entre outros, agdes preferenciais e
debéntures simples ou conversiveis), ou (b) protecdes contratuais para a Classe
Investida em relacdao a performance de tais ativos pré-operacionais, concedidas pela
prépria companhia ou pelo vendedor do respectivo titulo ou valor mobiliario. No
entanto, ndo ha qualquer garantia de que referido carater prioritario de pagamento
ou referidas protecdes contratuais se mostrardo efetivos na pratica, podendo
ocasionar a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacOes contratadas e nao liquidadas. Ademais, alteragdes e equivocos na
avaliacao do risco de crédito do emissor podem resultar em oscilagdes no preco de
negociagdo das cotas de emissao da Classe Investida e/ou dos valores mobiliarios de
emissao das companhias integrantes da carteira da Classe Investida, podendo
impactar adversamente a Classe Investida e, consequentemente, a Classe.

(xxxii)Risco de Mercado. Consiste no risco de flutuaces nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
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avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xxxiii) Riscos Relacionados as Companhias Integrantes da Carteira da
Classe Investida. A participacdo da Classe Investida no processo decisorio das
companhias integrantes da carteira da Classe Investida ndo garante, para as referidas
companhias: (@) bom desempenho de quaisquer das companhias, (b) solvéncia de
tais companhias, ou (c) continuidade das atividades das companhias. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
Carteira de investimentos da Classe Investida e, consequentemente, a Classe e o valor
das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissao das
companhias integrantes da carteira da Classe Investida, como dividendos, juros sobre
capital proprio e outras formas de remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar
em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das companhias
integrantes da carteira da Classe Investida ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo Investido, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Os investimentos no Fundo Investido envolvem riscos
relativos aos respectivos setores especificos de atuacdo das companhias integrantes
da carteira do Fundo Investido. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses
setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das companhias integrantes
da carteira do Fundo Investido acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das companhias
integrantes da carteira do Fundo Investido acompanhe o desempenho do seu setor
de atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo Investido e os seus Cotistas ndo
experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos. Os investimentos do Fundo Investido poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no
regulamento do Fundo Investido e na regulamentacao aplicavel, ndo estdo obrigadas
a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao
de suas informacbes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo Investido quanto: (y) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados dessas companhias, e (z) a correta decisdo sobre a liquidacao
do investimento, o que pode afetar o valor das cotas de emissdo do Fundo Investido
e, consequentemente, o Fundo e o valor das Cotas.

(XXxiv) Risco de Interrupcoes ou Falhas na Geracdao, Transmissao ou
Distribuicao de Energia. A operacao de geracdo, transmissao ou distribuicdo de
energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrup¢des nao previstas,
ocasionadas por eventos fora do controle das companhias integrantes da carteira
da Classe Investida, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade
abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais
que afetem negativamente a producdo de energia, catastrofes e desastres naturais,
entre outras. As interrupgdes e/ou falhas na geracao, distribuicdo ou transmissédo de
energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos das companhias
integrantes da carteira da Classe Investida, inclusive com a imposicao de multas
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e/ou instauracdo de processos administrativos e judiciais pelas autoridades
competentes e, como consequéncia, pode interferir na capacidade de distribuicbes e
amortizacdes da Classe Investida e da Classe.

(xxxv) Risco Relacionado a Oneracao de Ativos das Companhias Integrantes da
Carteira da Classe Investida em Virtude de Financiamentos de Projetos. As
companhias integrantes da carteira da Classe Investida , tendo em vista a natureza e
o estagio de suas operag¢des, contam ou podem vir a contar com financiamentos de
projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias
reais, tais como as agdes das referidas companhias, bem como seus direitos e ativos.
Dessa forma, caso as referidas companhias ndo cumpram suas obrigagdes nos
respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas
poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos a Classe Investida
Investido e, consequentemente, a Classe e aos Cotistas.

(xxxvi) Riscos Relacionados a Extincdo de Contratos de Concessao. Ha a
possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de
concessao a ser eventualmente celebrado por companhias integrantes da carteira da
Classe Investida com o poder concedente (caso a referida companhia sagre-se
vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concessdo celebrado
podera ter um efeito adverso sobre os negocios, os resultados operacionais e a
situacao financeira da Classe Investida e, consequentemente, da Classe.

(xxxvii) Risco Relacionado a Extincdo dos Contratos das Companhias
Integrantes da Carteira a Classe Investida. As companhias integrantes da carteira
da Classe Investida poderdo ter seus contratos extintos e, nessa hipdtese, os ativos
utilizados em concessdes e arrendamentos serdo revertidos ao poder que concedeu
tal contrato e, nos termos da legislagdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por
investimentos realizados com relagdo a referidos bens reversiveis, ainda nao
amortizados ou depreciados. Nao podemos garantir que, em caso de extingao
antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que nao tenham sido
completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se
o poder que concedeu o contrato da companhia integrante da carteira da Classe
Investida extingui-lo em razdo do inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até
zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados
pela concessionaria. O término antecipado dos contratos podera ter um efeito
adverso sobre os negocios, os resultados operacionais e a situacdo financeira da
Classe Investida e, consequentemente, da Classe.

(xxxviii) Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros. No ambito de suas
atividades, as companhias integrantes da carteira da Classe Investida e,
eventualmente, a propria Classe poderao responder a processos administrativos ou
judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade
das Cotas da Classe Investida e, consequentemente, da Classe.

(XXXix) Riscos Ambientais. As atividades do setor de energia podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
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responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear
a recuperacdao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros
afetados podera impedir ou levar as companhias integrantes da carteira da Classe
Investida a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
podera ter um efeito adverso sobre a Classe Investida e, consequentemente, da Classe.

Risco de Perda de Funcionarios pelas Companhias Integrantes da Carteira da
Classe Investida . O funcionamento adequado das companhias integrantes da
carteira da Classe Investida depende de um corpo de funcionarios responsavel pela
execucdo das principais atividades técnicas, financeiras e administrativas da
companhia. Caso esses funcionarios ndo sejam retidos, as referidas companhias
integrantes da carteira da Classe terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o que
pode nado ser possivel no espaco de tempo apropriado ou resultar em maiores custos
para as companhias. A capacidade das companhias integrantes da carteira da Classe
Investida de reter os principais funcionarios é fundamental para garantir a
continuidade das atividades e a execucado apropriada de suas tarefas principais. Caso
nado seja possivel atrair e substituir tais funcionarios, podera ocorrer um efeito adverso
sobre a Classe Investida e, consequentemente, sobre Classe.

(xI) Risco Relacionado a Nao Aquisicao de Companhias pela Classe Investida .
A Classe Investida podera perder oportunidades de investimento em companhias,
caso o resultado da auditoria e/ou a avaliacao (valuation) de tais companhias nao
seja satisfatoria ao Gestor. Além disso, pode haver a necessidade de autorizacao por
terceiros, inclusive entidades reguladoras e financiadores, bem como outras condigdes
precedentes para a efetivacdo da aquisicdo dos projetos na forma contemplada pelo
Gestor. Nesse caso, ndo ha garantia de que a Classe Investida investira, direta ou
indiretamente, nos ativos descritos no prospecto da oferta, e que os investimentos
em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita no referido
documento.

(xliy Risco Geoloégico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nao detectadas
nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escava¢des (em solo, em rocha
subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execucao
das obras civis referentes as companhias integrantes da carteira da Classe Investida,
o que pode afetar negativamente as atividades da Classe Investida e,
consequentemente, da Classe.

(xlii) Risco Arqueoldgico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis
e/ou sitios arqueoldgicos nao detectados durante as analises de subsolo referentes
aos projetos das companhias integrantes da carteira da Classe Investida , que podem
impedir ou atrasar a execu¢do da obra ou, até exigir alteracbes nos projetos das
referidas companhias, afetando negativamente as atividades da Classe Investida e,
consequentemente, da Classe.
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(xliii) Risco de Completion. As companhias integrantes da carteira da Classe
Investida poderao estar sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o
prazo de conclusao de seus respectivos projetos. Estdo diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitagdo: cost overruns; cumprimento do cronograma
fisico; falhas na concepgdo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou
ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos
podem causar prejuizos a Classe Investida e, consequentemente, da Classe.

(xliv) Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencao. Esse risco
ocorre quando a produtividade do projeto da companhia integrante da carteira da
Classe Investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragao de caixa e
o cumprimento de contratos pela referida companhia. A origem desses riscos pode
estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagao,
uso de tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de operagao e/ou
manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as
atividades da Classe Investida e, consequentemente, da Classe. Ademais, as
companhias integrantes da carteira da Classe Investida assumem os riscos de
performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos
contratos. A incidéncia de um evento alocado a uma companhia, como a reducdo da
demanda estimada, devera ser suportada integralmente pela respectiva companhia,
o que podera ter um efeito adverso sobre os negocios e situagéo financeira da Classe
Investida e, consequentemente, da Classe.

(xlv) Risco de amortizacao e/ou resgate das cotas da Classe Investida em titulos
e/ou valores mobiliarios. A Classe Investida podera ser liquidada em determinadas
situacdes. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que o
investimento da Classe na Classe Investida venha a ser resgatado em titulos e/ou
valores mobiliarios representantes das companhias integrantes da carteira da Classe
Investida. Nessa hipdtese, a Classe podera encontrar impedimentos regulatérios ou
dificuldades operacionais e mercadoldgicas para negociar os referidos titulos e/ou
valores mobiliarios que venham a ser recebidos em razdo da liquidacdo da Classe
Investida.

(xlvi) Riscos Relacionados aos Investimentos da Classe Investida. A gestdo da
Classe Investida sera conduzida de forma exclusiva e discricionaria pelo gestor da
Classe Investida, sendo que ndo ha garantias de bom desempenho do gestor da
Classe Investida em relacdo aos investimentos da Classe Investida. Além disso, a
Classe Investida tera como principal objetivo realizar investimentos em companhias
que atuem no setor de energia, no segmento de gera¢ao ou transmissao de energia
elétrica, observados os termos e condi¢des do regulamento da Classe Investida.
Dessa forma, ndo ha garantias de bom desempenho de quaisquer das empresas
investidas pela Classe Investida. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos da Classe
Investidae, consequentemente, o valor das Cotas e os Cotistas. Ndo se pode garantir
que o Administrador e/ou o Gestor avaliarao corretamente a natureza e a magnitude
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dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de
precos e do mercado em que sdo feitos os investimentos da Classe Investida podem
ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsao,
tais como acontecimentos econOmicos e politicos nacionais e internacionais, podem
afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo Investido e o valor
de seus investimentos e, consequentemente, o desempenho da Classe e das Cotas.

(xlvii)

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacao das Companhias Integrantes da Carteira da
Classe Investida

(xlviii)Risco Relacionado a Alteracoes Regulatérias Aplicaveis as Companhias
Integrantes da Carteira da Classe Investida. A Classe ndo pode assegurar as acdes
que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com
relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais
acoes poderdo afetar adversamente as companhias integrantes da carteira da Classe
Investida. As atividades das companhias integrantes da carteira da Classe
Investidasdo regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia - MME,
para o setor de energia. A ANEEL, o MME e outros 6rgdos fiscalizadores tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das
companhias integrantes da carteira da Classe Investida, inclusive sobre as
modalidades e os termos e condi¢des dos contratos de venda de energia que estao
autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de produc¢do de energia. Qualquer
medida regulatoria significativa adotada pelas autoridades competentes podera
impor um Onus relevante sobre as atividades das referidas companhias e causar um
efeito adverso sobre a Classe. Ademais, reformas futuras na regulamentagdo do setor
energético e seus efeitos sdo dificeis de prever. Na medida em que as companhias
integrantes da carteira da Classe Investida ndo forem capazes de repassar aos clientes
os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados
operacionais e os da Classe poderdo ser adversamente afetados.

(xlix) Riscos Relacionados a Legislacao do Setor de Energia. O setor de energia
esta sujeito a uma extensa regulamentacao expedida por diversas autoridades, as
quais afetam as atividades de concessao e operacdo de instalacdes de projetos de
infraestrutura. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de
energia, de acordo com a politica de investimento da Classe Investida podera estar
condicionado, sem limitagdo, a obtencao de licencas especificas, aprovagdo de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos
requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a
partir da data deste Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a
estratégia da Classe Investida, podendo impactar adversamente a rentabilidade da
Casselnvestida e da Classe.

()  Risco Ambiental. A Classe Investida esta sujeito a todo e qualquer evento ou
medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou
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aos projetos das companhias integrantes da carteira da Classe Investida , inclusive e
sem limitagdo: proibicGes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensao das
atividades; suspensdo, encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder
Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucao ambiental;
revisao ou reelaboragdo dos estudos ambientais; e/ou reparagédo e indenizagao por
quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos a Classe Investida e, consequentemente, da Classe.

(I  Risco Relacionado a Renovacao dos Contratos. Os instrumentos contratuais
das companhias integrantes da carteira da Classe Investida poderdo dispor sobre o
prazo determinado para a implantagdo e exploracdo do projeto de infraestrutura,
sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorrogacao
do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para
a prorrogacao e/ou renovacao das outorgas, o poder que concedeu o contrato
podera nao permitir tais renovacdes ou as companhias integrantes da carteira da
Classe Investida poderdao ndo aceitar os termos e condi¢bes propostos para as
prorrogacoes em questdo. Ndo ha como garantir que as atuais outorgas das referidas
companhias serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles
atualmente em vigor.

(li)  Risco de Surgimento de Novos Competidores das Companhias Integrantes
da Carteira da Classe Investida na Regiao de Influéncia. Considerando que as
companhias integrantes da carteira da Classe Investida concorréncia em relagdo a
outras sociedades que venham a desenvolver projetos de infraestrutura em sua
regido de atuacdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e
eficiéncia do servico prestado e nos precos cobrados. Dessa forma, as referidas
companhias podem concorrer com outras sociedades que atuam no setor de energia,
que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negocios. Se, em
concomitancia com o atual cendrio econdémico, os concorrentes conseguirem
aumentar sua eficiéncia e competitividade, as companhias integrantes da carteira da
Classe Investida  podem ndo conseguir obter a mesma rentabilidade e
competitividade das opera¢cdes que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos
adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situacao
financeira da Classe Investida e, consequentemente, da Classe.

14.4. As aplicacdes realizadas na Classe nao contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FEEDER Il FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA

APENDICE A

COTAS DA SUBCLASSE A DA CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FEEDER Il FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do Pdtria Infraestrutura Energia Core Feeder

Il Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o

funcionamento da Subclasse A de emissdo da Classe de modo complementar ao disposto no

Anexo A. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado

que lhes for atribuido no Regulamento.

1

1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS
Denominacao. Subclasse A.

Publico-alvo. A Subclasse A é destinada a Investidores Qualificados, incluindo o
Gestor, empregados, diretores e sécios do Gestor, bem como partes relacionadas ao
Gestor.

Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse A todas as previsdes do Anexo |, exceto
se de outra forma definido neste Apéndice.

DA NEGOCIAGAO DE COTAS

Negociagao. As Cotas Subclasse A poderdo ser negociadas de forma privada, fora do
ambiente B3, exclusivamente (i) entre o Gestor, empregados, diretores e socios do
Gestor e de partes relacionadas ao Gestor, ou (ii) com relacdo aos Cotistas que nao se
enquadrem no item “(i)" acima, entre os Cotistas e suas partes relacionadas, conforme
referida qualidade de parte relacionada seja constatada pelo Gestor. Demais
negociacdes estarao vedadas, observados os itens abaixo.

2.1.1. As Cotas Subclasse A poderao ser depositadas na custddia centralizada da B3,
mas ndo serao admitidas a negociagdo em mercado secundario junto a B3,
exceto nos termos do item 2.1.2 abaixo.

2.1.2. A medida em que sejam integralizadas, as Cotas Subclasse A poderdo, a
exclusivo critério do Gestor, ser admitidas para negociagdo no mercado
secundario junto a B3, em mercado de bolsa, cabendo as entidades
integrantes do sistema de distribui¢do e intermediacdo de valores mobiliarios
assegurar que a aquisicdo de Cotas Subclasse A somente seja feita por
Investidores Qualificados.

49



Docusign Envelope ID: 7E5A2741-B798-4598-BB89-C18107AF5F0C

3.1.

DA AMORTIZACAO DE COTAS

Amortizacoes de Cotas Subclasse A. A qualquer tempo e observado o melhor
interesse da Classe, o Administrador podera realizar amortizagdes parciais das Cotas
Subclasse A, mediante orientagdo prévia do Gestor.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

3.1.5.

3.1.6.

3.1.7.

Nao obstante o disposto no item 3.1 acima, observadas as caracteristicas da
Classe Investida, bem como o item 3.1.2 abaixo, o Gestor fara uma gestao de
caixa ativa da Classe, com vistas a realizar amortizacdes de Cotas Subclasse A
aos Cotistas de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na
amortizagdo de tais Cotas. O Gestor empenhard esforcos para que as
amortizagdes de Cotas Subclasse A aos Cotistas sejam realizadas
trimestralmente, observado que ndo ha garantia que as referidas distribuicdes
acontecerdo nessa periocidade.

Os Encargos anuais da Classe deverao ser considerados para fins de realizagao
de amortizagdes de Cotas Subclasse A, de forma a manter fluxo de caixa para
fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social.

As amortizagbes abrangerdao todas as Cotas Subclasse A em circulacéo,
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pela quantidade de Cotas
Subclasse A integralizadas existentes a época da respectiva amortizacao.

Sempre que for decidida uma amortizacao de Cotas Subclasse A aos Cotistas,
o Administrador devera informar os Cotistas mediante aviso aos Cotistas.
Fardo jus a tal amortizacao ou distribuicdo os Cotistas que sejam titulares de
Cotas Subclasse A na data da divulgacao do aviso aos Cotistas ("Data de
Corte"), para pagamento conforme os procedimentos descritos neste Capitulo
e nos prazos descritos no referido aviso aos Cotistas.

Enquanto as Cotas Subclasse A ndo estejam admitidas a negociagcao na B3,
fardo jus ao recebimento de amortiza¢des e/ou distribuicdes aqueles titulares
de Cotas Subclasse A que, nos termos do Anexo, sejam Cotistas da Classe na
respectiva data de anluncio do pagamento da amortizacdo e/ou da
distribuicdo e ndo estejam inadimplentes perante a Classe e/ou o Fundo.

Os pagamentos de amortiza¢des das Cotas Subclasse A serao realizados pelo
Administrador prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser
realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros quando houver deliberacao
da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse A sera feito: (i) no ambito da B3, observados os prazos e
procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas Subclasse A estejam
depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista
cadastrada junto ao Administrador, caso as Cotas Subclasse A nao se
encontrarem depositadas na central depositaria da B3.
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4.1.

4.2.

4.3.

5.1.

3.1.8. Os pagamentos de amortizag¢des e distribuicdes que forem programados para
serem realizados através da B3: (i) serdo efetuados em até 28 (vinte e oito)
dias corridos apds a Data de Corte; e (ii) seguirdo os procedimentos da B3 e
abrangerao todas as Cotas Subclasse A nesta custodiadas eletronicamente, de
forma igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas, mesmo que algum Cotista
se encontre inadimplente.

DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracao. Pela administracdo da parcela equivalente a participacdo dos
Cotistas detentores de Cotas Subclasse A na Classe, o Administrador fara jus a uma
remuneracao calculada nos termos deste item (“Taxa de Administracao”).

4.1.1. Observados os termos do Anexo, no ambito da Subclasse A sera cobrada uma
Taxa de Administragcdo equivalente a (i) parcela Unica no montante liquido de
R$10.000,00 (dez mil reais), a ser paga na data da primeira integralizagdo das
Cotas Subclasse A e (ii) R$7.000,00 (sete mil reais) por més, a partir da data
da primeira integralizacao de Cotas Subclasse A, reajustado anualmente pelo
indice Geral de Precos — Mercado (“IGP-M").

4.1.2. A Taxa de Administracdo sera calculada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada mensalmente como
despesa da Classe.

4.1.3. A Taxa de Administracdo serd paga até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao dos servicos prestados.

Taxa Maxima de Custédia. O Custodiante fara jus a uma taxa maxima de custédia no
montante fixo de R$ 1.000,00 (mil reais) por més, a partir da data da primeira
integralizacdo das Cotas, reajustado anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado
(IGP-M).

Taxa de Gestao. Nao sera cobrada taxa de gestao pelos servicos prestados a Classe.
DIREITOS POLITICOS

Direitos Politicos. As Cotas Subclasse A garantem aos seus respectivos detentores
direitos de voto no ambito das Assembleias de Cotistas, nos termos previsto no Anexo
A

% %
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	4.8.3. No caso de descredenciamento, a Superintendência competente da CVM poderá nomear administrador ou gestor temporário, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocação da Assembleia de Cotistas.
	4.9. Remuneração dos Prestadores de Serviços Essenciais em Caso de Destituição, Renúncia ou Descredenciamento. Em caso de renúncia, descredenciamento ou destituição, observados os demais termos deste Regulamento, o Administrador continuará recebendo, ...
	4.10. Efeitos da Substituição. Em qualquer das hipóteses de substituição do Administrador, este deverá enviar ao novo administrador todos os documentos ou cópias relativas às suas atividades como prestador de serviços do Fundo que sejam necessárias à ...
	4.11. Cisão do Fundo. Caso haja renúncia e/ou destituição de Prestador de Serviços Essencial em relação a apenas parte das Classes, o Fundo deverá ser cindido na forma do Artigo 70, § 1º da parte geral da Resolução CVM 175.

	5 DAS CLASSES DE COTAS
	5.1. Classes. O Fundo é representado, na data de sua constituição, por uma única Classe.
	5.2. Novas Classes Durante o seu Prazo de Duração, o Fundo poderá constituir diferentes classes de Cotas, que terão patrimônio segregado e direitos e obrigações distintos, nos termos do Artigo 5º da Resolução CVM 175, mediante ato conjunto dos Prestad...

	6 DOS ENCARGOS DO FUNDO
	6.1. Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas no Artigo 117 da parte geral da Resolução CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador.
	6.2. Pagamento Pro Rata. Os Encargos e as contingências do Fundo comuns às Classes deverão ser rateados conforme a proporção de cada Classe no Patrimônio Líquido do Fundo, exceto se deliberado de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, medi...
	6.3. Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a(s) Classe(s) terá(ão) seus próprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos. Para fins de elucidação, nos termos da regulamentação aplicável, Encargos relativos a uma Cla...
	6.4. Encargos Não Previstos. Salvo por deliberação em contrário na Assembleia Geral de Cotistas, quaisquer despesas não previstas como Encargos correm por conta do Prestador de Serviços Essencial que a tiver contratado.

	7 DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
	7.1. Escrituração Contábil. O Fundo terá escrituração contábil própria, assim como segregadas das demonstrações contábeis do Administrador e do Gestor.
	7.2. Normas de Escrituração e Demonstrações Contábeis. O Fundo está sujeito às normas de escrituração, elaboração, remessa e publicidade de demonstrações contábeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrução CVM 579.
	7.3. Exercício Social. O exercício social do Fundo terá duração de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no último Dia Útil do mês de fevereiro de cada ano.
	7.4. Demonstrações Contábeis. As demonstrações contábeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercício social, deverão ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

	8 DA SOLUÇÃO DE DISPUTAS
	8.1. Arbitragem e Foro. Os conflitos oriundos da interpretação e/ou implementação do disposto neste Regulamento, inclusive quanto à sua interpretação ou execução, serão solucionados por arbitragem, de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem d...

	9 DAS DISPOSIÇÕES GERAIS
	9.1. Comunicações. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de correspondência válida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Escriturador e os Cotistas. Nas hipóteses em que este Regulamento e/ou a regulament...
	9.2. Regime Informacional. Os Prestadores de Serviço Essenciais deverão disponibilizar aos Cotistas e à CVM, conforme aplicável, as informações indicadas no Capítulo VI da parte geral da Resolução CVM 175 e no Capítulo X do Anexo Normativo IV, nos pra...
	9.3. Confidencialidade. Os Cotistas deverão manter sob sigilo (i) as informações constantes de estudos e análises de investimento, elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizações periódicas, que venham a ser a eles dis...
	9.4. Lei Aplicável. Este Regulamento deverá ser regido e interpretado de acordo com as leis da República Federativa do Brasil.

	ANEXO A
	1 DAS DEFINIÇÕES ADICIONAIS
	1.1. Definições Adicionais. Os termos e expressões iniciados em letra maiúscula utilizados neste Anexo A estejam no singular ou no plural, quando não definidos em outras seções deste Anexo A, terão os respectivos significados a eles atribuídos, confor...
	1.2. Cabeçalhos. Os cabeçalhos e títulos deste Anexo A servem apenas para conveniência e referência, e não limitarão ou afetarão, de qualquer modo, a interpretação dos respectivos capítulos, itens e subitens.
	1.3. Interpretação. Os termos e expressões iniciados em letra maiúscula utilizados neste Anexo A, estejam no singular ou no plural, quando não expressamente definidos no item 1.1 acima ou neste Anexo A, terão os respectivos significados a eles atribuí...

	2 DAS CARACTERÍSTICAS GERAIS DA CLASSE A
	2.1. Forma de Condomínio. A Classe é organizada sob a forma de um condomínio de natureza especial fechado.
	2.2. Classificação. A Classe é tipificada como “infraestrutura”, nos termos do Anexo Normativo IV.
	2.3. Prazo de Duração. A Classe terá, inicialmente, Prazo de Duração de 12 (doze) anos, contado da data da primeira integralização de Cotas.

	2.4. Regime de Responsabilidade dos Cotistas. No âmbito da Classe, a responsabilidade do Cotista está limitada ao valor por ele subscrito.
	3 DO PÚBLICO-ALVO
	3.1. Público-Alvo. Observadas eventuais restrições previstas nos Apêndices, as Cotas são, exclusivamente, destinadas a subscrição por Investidores Qualificados.
	3.2. Limite de Participação. Na forma do Artigo 1º, § 6º da Lei 11.478, a Classe deve ter, no mínimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que, ao longo do seu Prazo de Duração, cada Cotista não poderá deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas ou aufe...

	4 DO OBJETIVO DA CLASSE
	4.1. Objetivo. A Classe tem como política de investimento a realização de investimentos nos Ativos Alvo (cotas de emissão da Classe Investida), devendo manter, no mínimo, 90% de seu Patrimônio Líquido investido em Ativos Alvo. Por sua vez, a Classe In...
	4.2. Participação no Processo Decisório. A participação da Classe no processo decisório das companhias integrantes da carteira da Classe Investida ocorrerá por intermédio do gestor da Classe Investida, com efetiva influência na definição de sua políti...
	4.3. Práticas de Governança. Caberá ao gestor da Classe Investida assegurar, nos termos da regulamentação aplicável, que as companhias investidas pela Classe Investida adotem as práticas de governança corporativa estabelecidas no Anexo Normativo IV.
	4.4. Parâmetro de Rentabilidade. O investimento na Classe não representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipótese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte de quaisquer dos Prestadores de Serviços do Fundo e/ou da...

	5 DA POLÍTICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA
	5.1. Enquadramento da Carteira. Nos termos da Lei 11.478 e do Anexo Normativo IV, a Classe deverá alocar, no mínimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimônio Líquido em Ativos Alvo (“Alocação Mínima”).
	5.2. Ativos Financeiros. Observada a Alocação Mínima, a Classe poderá alocar o percentual do seu Patrimônio Líquido não alocado em Ativos Alvo em Ativos Financeiros.
	5.3. AFAC. A Classe não poderá realizar AFAC.
	5.4. Derivativos. A Classe não realizará operações em mercados de derivativos, exceto nas modalidades permitidas pelo Anexo IV, em especial, quando tais operações forem realizadas exclusivamente para fins de proteção patrimonial, do patrimônio detido ...
	5.5. Ativos no Exterior. A Classe não poderá investir em ativos no exterior.
	5.6. Limites de Concentração. A Classe poderá aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimônio Líquido em um único Ativo Alvo ou em Ativos Alvo de um único emissor, sem qualquer limitação de concentração por modalidade ou por emissor.
	5.7. Coinvestimentos. No âmbito da gestão profissional da Carteira e observados os seus deveres fiduciários, o Gestor poderá realizar coinvestimentos a seu exclusivo critério.

	6 DAS SITUAÇÕES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES
	6.1. Situações de Potencial Conflito de Interesse Identificadas. Para fins do Artigo 9º, VIII do Anexo Normativo IV, quando da constituição da Classe, a possibilidade de a Classe vir a investir em Ativos Alvo que sejam fundos de investimento geridos p...

	6.2. Partes Ligadas. Para fins deste Regulamento, são consideradas partes ligadas ao Administrador ou ao Gestor ou a qualquer Cotista (“Partes Ligadas”):
	6.3. Contratações pela Classe Investida. Para fins de elucidação, fica desde já estabelecido que a Classe Investida ou suas companhias investidas, o Fundo e/ou a Classe poderão contratar o Gestor e/ou Partes Relacionadas/Partes Ligadas ao Gestor como ...
	6.4. Atuação dos Prestadores de Serviços Essenciais. O Administrador, o Gestor e as classes de fundos de investimento por cada um deles administrados e/ou geridos, bem como por suas respectivas Partes Relacionadas, poderão realizar investimentos em co...

	7 DAS CARACTERÍSTICAS DAS COTAS E DAS SUBCLASSES
	7.1. Patrimônio Líquido. O Patrimônio Líquido da Classe é constituído pela soma: (i) do caixa disponível; (ii) do valor da Carteira da Classe, incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as ex...
	7.2. Patrimônio Mínimo Inicial. O patrimônio mínimo inicial para funcionamento da Classe é de R$ 1.000.000,00 (um milhão de reais).
	7.3. Cotas. As Cotas corresponderão a frações ideais do Patrimônio Líquido da Classe e terão forma nominativa e escritural.
	7.4. Subclasses. A Classe é composta por 1 (uma) Subclasse, a Subclasse A.

	8 DA EMISSÃO, SUBSCRIÇÃO E INTEGRALIZAÇÃO DE COTAS
	8.1. Termos e Condições de Emissões de Cotas. Os termos e as condições para a emissão, a subscrição e a integralização de Cotas serão especificadas no instrumento que aprovar a realização da referida emissão e nos seus respectivos documentos de subscr...
	8.2. Capital Autorizado. Após a realização da Primeira Emissão, o Administrador e o Gestor, sem necessidade de aprovação prévia da Assembleia Especial de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderão aprovar a emissão de novas Cotas que perfaçam o monta...
	8.3. Emissões Subsequentes para Além do Capital Autorizado. Emissões Subsequentes realizadas após a Primeira Emissão e para além do Capital Autorizado serão realizadas mediante aprovação da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo A.
	8.4. Direito de Preferência. Os Cotistas terão direito de preferência para subscrever novas Cotas emitidas em Emissões Subsequentes, proporcionalmente ao número de Cotas da respectiva Subclasse detido pelo Cotista em relação ao número total de Cotas d...
	8.5. Preço de Emissão e Preço de Integralização. O Preço de Emissão e o Preço de Integralização de novas Cotas deverá ser fixado com base no disposto na regulamentação vigente à época de cada Emissão Subsequente, sendo certo que, em caso de Emissões S...
	8.6. Subscrição de Cotas. A subscrição de Cotas será efetivada mediante a celebração de Documento de Subscrição e do Termo de Adesão.
	8.7. Integralização de Cotas. Em regra, as Cotas serão integralizadas à vista pelo respectivo Preço de Integralização, observados os demais termos e condições dispostos no ato que aprovar a respectiva emissão, conforme aplicável.
	8.8. Inadimplência. O Cotista que não cumprir, total ou parcialmente, sua obrigação de integralizar Cotas após uma chamada de capital, conforme aplicável, na forma e condições previstas neste Anexo e no respectivo Documento de Subscrição: (i) terá seu...

	9 DA AMORTIZAÇÃO E DO RESGATE DE COTAS
	9.1. Destinação de Recursos. Após a dedução de seus Encargos e despesas presentes e futuras, a Classe, mediante deliberação do Gestor, poderá utilizar valores originados a partir de (i) desinvestimentos da Carteira, (ii) amortização dos Ativos Alvo, (...
	9.2. Amortizações de Cotas. O regime de amortizações de Cotas no âmbito de cada Subclasse será disciplinado no seu respectivo Apêndice.
	9.3. Resgate de Cotas. O resgate das Cotas somente poderá ser feito na hipótese de liquidação, observados os procedimentos previstos neste Anexo A.

	10 DA NEGOCIAÇÃO DAS COTAS
	10.1. Negociação. O regime aplicável à negociação de cada Subclasse de Cotas é disciplinado no seu respectivo Apêndice.

	11 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
	11.1. Competência e Deliberação. Sem prejuízo do quanto previsto na regulamentação aplicável, é de competência privativa da Assembleia Especial de Cotistas, observados os respectivos quóruns de deliberação, excluídos os votos conflitados e/ou impedidos:
	11.2. Procedimento. Aplicam-se às deliberações em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos estipulados no Capítulo 3 da parte geral do Regulamento.

	12 DA REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	12.1. Taxa de Administração. Pela prestação dos serviços de administração, controladoria, custódia qualificada dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria, processamento e escrituração das Cotas, será devida...
	12.2. Taxa de Gestão. Pela prestação dos serviços de gestão da Carteira, será devida pela classe ao Gestor uma taxa de gestão. O racional de exigibilidade e de cálculo da taxa de gestão aplicável a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo Apênd...
	12.3. Taxa de Performance. Não será cobrada taxa de performance no âmbito da operacionalização da Classe.
	12.4. Taxa Máxima de Custódia. Pela prestação dos serviços de custódia, será devido pela Classe uma Taxa Máxima de Custódia. O racional de exigibilidade e de cálculo da Taxa Máxima de Custódia aplicável a cada Subclasse é disciplinado no seu respectiv...
	12.5. Taxa Máxima de Distribuição. Em linha com o Ofício-Circular nº 6/2024/CVM/SIN, considerando que no âmbito da operacionalização da Classe prestadores de serviço de distribuição de Cotas não serão contratados e remunerados de forma contínua, não s...
	12.6. Taxa de Ingresso e de Saída. A Classe não cobrará taxa de ingresso e taxa de saída.
	12.7. Descontos Temporários. Os Prestadores de Serviços poderão conceder descontos temporários sobre suas respectivas remunerações, ao seu exclusivo critério, sem prejuízo do posterior reestabelecimento da sua remuneração aos percentuais previstos nes...

	13 DA LIQUIDAÇÃO DA CLASSE E DO REGIME DE INSOLVÊNCIA
	13.1. Liquidação da Classe. A Classe poderá ser liquidada mediante a ocorrência de quaisquer das seguintes situações:
	(i) ao final do seu Prazo de Duração;
	(ii) na hipótese prevista no Artigo 1º, § 9º da Lei 11.478; e/ou
	(iii) por deliberação da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no Artigo 126 da parte geral da Resolução CVM 175.

	13.2. Condução da Liquidação. A liquidação da Classe será conduzida pelo Administrador, conforme as propostas encaminhadas pelo Gestor, e, se requerido pela regulamentação aplicável, conforme termos aprovados pela Assembleia Especial de Cotistas, obse...
	13.3. Direitos e Obrigações Sobreviventes. A Classe deverá conduzir o processo de liquidação durante o Prazo de Duração e concluí-lo na forma deste Capítulo. Caso existam Direitos e Obrigações Sobreviventes a receber em razão dos investimentos realiza...
	13.4. Patrimônio Líquido Negativo. Mediante a ocorrência de quaisquer dos seguintes eventos, conforme o caso, o Administrador deverá verificar se o Patrimônio Líquido da Classe está, ou se há evidências de que pode vir a estar, negativo: caso ocorram ...

	14 DOS FATORES DE RISCO
	14.1. Os investimentos da Classe em Ativos Alvo sujeitam-se aos riscos inerentes à natureza de tais investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pela Classe apresentam um nível de risco elevado quando comparado com ...
	14.2. Os investimentos da Classe em Ativos Alvo e Ativos Financeiros estão, por sua natureza, sujeitos a flutuações típicas do mercado, risco de crédito, risco sistêmico, condições adversas de liquidez e negociação atípica nos mercados de atuação, sen...
	14.3. A Classe, os Ativos Alvo, os Ativos Financeiros e, consequentemente, os Cotistas estão sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma não exaustiva:
	(i) Riscos de Não Realização dos Investimentos por Parte da Classe. Os investimentos da Classe são considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode não ser condizente com o esperado pelo Cotista e não há garantias de que os investimentos p...
	(ii) Risco de Resgate das Cotas em Títulos e/ou Valores Mobiliários. Conforme previsto neste Anexo A, poderá haver a liquidação da Classe em determinadas situações. Se alguma dessas situações se verificar, há a possibilidade de que as Cotas venham a s...
	(iii) Risco Relacionado à Liquidez das Cotas. A Classe, constituída sob a forma de condomínio fechado, não admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortização das Cotas será realizada conforme orientação do Gestor ao Administrador, sempre...
	(iv) Risco de Concentração. A Classe aplicará, no mínimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimônio Líquido em Ativos Alvo, nos termos da Lei 11.478 e do Anexo Normativo IV. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do Patrimônio Líquido poderá ser ...
	(v) Riscos Relacionados à Amortização. Os recursos gerados pela Classe serão provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificações que sejam atribuídos à Classe Investida e ao retorno do investimento em tais ativos mediante o seu desinvestimen...
	(vi) Não Existência de Garantia de Rentabilidade. A verificação de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participações no mercado ou no próprio Fundo não representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicação dos...
	(vii) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigações Sobreviventes. O Administrador poderá manter a Classe em funcionamento após o final do Prazo de Duração caso subsistam Direitos e Obrigações Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a di...
	(viii) Risco de Patrimônio Líquido negativo. As aplicações da Classe estão, por sua natureza, sujeitas a flutuações típicas de mercado, risco de crédito, risco sistêmico, condições adversas de liquidez e negociação atípica nos mercados de atuação, não...
	(ix) Ausência de responsabilidade do Cotista diante do Patrimônio Líquido negativo. A responsabilidade dos Cotistas está limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Código Civil e na forma regulamentada pela Resolução CVM 175...
	(x) Risco de Conflitos de Interesse e de Alocações de Oportunidades de Investimento. A Classe poderá vir a contratar transações com eventual conflito de interesses, conforme descrito no Anexo. Certas transações em potencial ou efetivo conflito de inte...
	(xi) Riscos de alterações das regras tributárias. Alterações nas regras tributárias e/ou na sua interpretação e aplicação podem implicar no aumento da carga tributária incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei 11.478, e demais normas tr...
	(xii) Riscos de não aplicação do tratamento tributário vigente. A Lei nº 11.478, estabelece tratamento tributário beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito a certos requisitos e condições. A Classe deverá aplicar, no mínimo, 90% (no...
	(xiii) Risco Relacionado à Gestão em Fundos Paralelos. O Gestor poderá, direta ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na gestão de classes de fundos de investimento fundos paralelos que tenham objetivo similar ao da Classe, não havendo, p...
	(xiv) Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. A Classe somente poderá operar no mercado de derivativos para fins de proteção patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A contratação pela Classe de modalidades de operações de derivativos pode...
	(xv) Risco Relacionado à Caracterização de Justa Causa na Destituição do Gestor. O Gestor poderá ser destituído por Justa Causa em determinadas situações apenas mediante decisão proferida pelo tribunal competente comprovando que suas ações, ou omissõe...
	(xvi) Demais Riscos. O Fundo e a Classe também poderão estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratória, inadimplemento de pagamentos mudança nas regras aplicáveis ...
	(xvii) Risco de Desenquadramento. Não há qualquer garantia de que a Classe encontrará investimentos compatíveis com sua política de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da Carteira da Classe p...
	(xviii) Inexistência de Garantia de Eliminação de Riscos. A realização de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estão sujeitos, que poderão acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Cla...
	(xix) Risco de Governança. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova Classe e/ou Subclasse de Cotas, nos termos deste Anexo A, os novos Cotistas podem modificar a relação de poderes para alteração deste Regulamento. Tais al...
	(xx) Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informações fornecidas em qualquer material de divulgação do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador...
	(xxi) Possibilidade de Endividamento pela Classe. A Classe poderá contrair ou efetuar empréstimos na forma prevista neste Anexo A e na regulamentação aplicável, de modo que o Patrimônio Líquido poderá ser afetado em decorrência da obtenção de tais emp...
	(xxii) Risco de Restrições à Negociação. Determinados ativos componentes da carteira da Classe, inclusive títulos públicos, podem estar sujeitos a restrições de negociação por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de órgãos reguladore...
	(xxiii) Risco Decorrente da Precificação dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado. A precificação dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe deverá ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliação de tí...
	(xxiv) Risco Relativo à Elaboração de Estudo de Viabilidade pelo Gestor. Eventual estudo de viabilidade para realização de Emissões Subsequentes poderá ser elaborado pelo Gestor, existindo, portanto, o potencial risco de conflito de interesses. Também...
	(xxv) Risco de Perda de Membros do Gestor. O Gestor depende dos serviços de pessoal técnico na execução de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terão de atrair e treinar pessoal adiciona...
	Riscos relacionados ao setor econômico
	(xxvi) Riscos de Acontecimentos e Percepção de Risco em Outros Países. O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condições econômicas e de mercado de outros países, incluindo países de economia emergente. A reação dos ...
	(xxvii) Risco Relacionado a Fatores Macroeconômicos e a Política Governamental. A Classe poderá estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorrência, no Brasil ou no ...
	(xxviii) Morosidade da Justiça Brasileira. A Classe e a Classe Investida poderão ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciário brasileiro, a resolução...
	(xxix) Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias. O surto de doenças transmissíveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressão negativa sobre a economia brasileira, e qualquer su...
	Riscos relacionados à Classe Investida e às Companhias Integrantes da Carteira da Classe Investida
	(xxx) Risco de Liquidez das Companhias Integrantes da Carteira da Classe Investida. Consiste no risco de redução ou inexistência de demanda pelas companhias integrantes da Carteira da Classe Investida nos respectivos mercados em que são negociados, de...
	(xxxi) Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operações da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a redução de ganhos ou mesmo perd...
	(xxxii) Risco de Mercado. Consiste no risco de flutuações nos preços e na rentabilidade dos ativos da Classe, os quais são afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alterações políticas, econômicas e fiscais. Esta constante osc...
	(xxxiii) Riscos Relacionados às Companhias Integrantes da Carteira da Classe Investida. A participação da Classe Investida no processo decisório das companhias integrantes da carteira da Classe Investida não garante, para as referidas companhias: (a) ...
	(xxxiv) Risco de Interrupções ou Falhas na Geração, Transmissão ou Distribuição de Energia. A operação de geração, transmissão ou distribuição de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupções não previstas, ocasionadas por even...
	(xxxv) Risco Relacionado à Oneração de Ativos das Companhias Integrantes da Carteira da Classe Investida em Virtude de Financiamentos de Projetos. As companhias integrantes da carteira da Classe Investida , tendo em vista a natureza e o estágio de sua...
	(xxxvi) Riscos Relacionados à Extinção de Contratos de Concessão. Há a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extinção do contrato de concessão a ser eventualmente celebrado por companhias integrantes da carteira da Classe Investida ...
	(xxxvii) Risco Relacionado à Extinção dos Contratos das Companhias Integrantes da Carteira a Classe Investida. As companhias integrantes da carteira da Classe Investida  poderão ter seus contratos extintos e, nessa hipótese, os ativos utilizados em co...
	(xxxviii) Riscos Relacionados a Reclamação de Terceiros. No âmbito de suas atividades, as companhias integrantes da carteira da Classe Investida  e, eventualmente, a própria Classe poderão responder a processos administrativos ou judiciais movidos por...
	(xxxix) Riscos Ambientais. As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislação federal impõe responsabilidade objetiva àquele que direta ou indiretamente causar degradação ambiental. Portanto, ...
	Risco de Perda de Funcionários pelas Companhias Integrantes da Carteira da Classe Investida . O funcionamento adequado das companhias integrantes da carteira da Classe Investida depende de um corpo de funcionários responsável pela execução das princip...
	(xl) Risco Relacionado a Não Aquisição de Companhias pela Classe Investida . A Classe Investida poderá perder oportunidades de investimento em companhias, caso o resultado da auditoria e/ou a avaliação (valuation) de tais companhias não seja satisfató...
	(xli) Risco Geológico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construção e/ou a de comissionamento, de ocorrências geológicas não detectadas nos estudos prévios, que encareçam ou inviabilizem as escavações (em solo, em rocha subterrâ...
	(xlii) Risco Arqueológico. O risco arqueológico consiste na descoberta de fósseis e/ou sítios arqueológicos não detectados durante as análises de subsolo referentes aos projetos das companhias integrantes da carteira da Classe Investida , que podem im...
	(xliii) Risco de Completion. As companhias integrantes da carteira da Classe Investida poderão estar sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusão de seus respectivos projetos. Estão diretamente relacionados a esse risc...
	(xliv) Risco de Performance Operacional, Operação e Manutenção. Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da companhia integrante da carteira da Classe Investida  não atinge os níveis previstos, comprometendo a geração de caixa e o cumprimen...
	(xlv) Risco de amortização e/ou resgate das cotas da Classe Investida em títulos e/ou valores mobiliários. A Classe Investida poderá ser liquidada em determinadas situações. Se alguma dessas situações se verificar, há a possibilidade de que o investim...
	(xlvi)  Riscos Relacionados aos Investimentos da Classe Investida. A gestão da Classe Investida será conduzida de forma exclusiva e discricionária pelo gestor da Classe Investida, sendo que não há garantias de bom desempenho do gestor da Classe Invest...
	(xlvii)
	Riscos Relacionados ao Setor de Atuação das Companhias Integrantes da Carteira da Classe Investida
	(xlviii) Risco Relacionado a Alterações Regulatórias Aplicáveis às Companhias Integrantes da Carteira da Classe Investida. A Classe não pode assegurar as ações que serão tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relação ao des...
	(xlix) Riscos Relacionados à Legislação do Setor de Energia. O setor de energia está sujeito a uma extensa regulamentação expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de concessão e operação de instalações de projetos de infraestru...
	(l) Risco Ambiental. A Classe Investida está sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das companhias integrantes da carteira da Classe Investida , inclusive e sem l...
	(li) Risco Relacionado à Renovação dos Contratos. Os instrumentos contratuais das companhias integrantes da carteira da Classe Investida  poderão dispor sobre o prazo determinado para a implantação e exploração do projeto de infraestrutura, sendo que ...
	(lii) Risco de Surgimento de Novos Competidores das Companhias Integrantes da Carteira da Classe Investida na Região de Influência. Considerando que as companhias integrantes da carteira da Classe Investida concorrência em relação a outras sociedades ...

	14.4. As aplicações realizadas na Classe não contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

	APÊNDICE A
	1 DAS Características gerais
	1.1. Denominação. Subclasse A.
	1.2. Público-alvo. A Subclasse A é destinada a Investidores Qualificados, incluindo o Gestor, empregados, diretores e sócios do Gestor, bem como partes relacionadas ao Gestor.
	1.3. Apêndice. Aplicam-se às Cotas da Subclasse A todas as previsões do Anexo I, exceto se de outra forma definido neste Apêndice.


	2 DA NEGOCIAÇÃO DE COTAS
	2.1. Negociação. As Cotas Subclasse A poderão ser negociadas de forma privada, fora do ambiente B3, exclusivamente (i) entre o Gestor, empregados, diretores e sócios do Gestor e de partes relacionadas ao Gestor, ou (ii) com relação aos Cotistas que nã...
	3 DA AMORTIZAÇÃO DE COTAS
	3.1. Amortizações de Cotas Subclasse A. A qualquer tempo e observado o melhor interesse da Classe, o Administrador poderá realizar amortizações parciais das Cotas Subclasse A, mediante orientação prévia do Gestor.

	4 DA REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇO
	4.1. Taxa de Administração. Pela administração da parcela equivalente à participação dos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A na Classe, o Administrador fará jus a uma remuneração calculada nos termos deste item (“Taxa de Administração”).
	4.2. Taxa Máxima de Custódia. O Custodiante fará jus a uma taxa máxima de custódia no montante fixo de R$ 1.000,00 (mil reais) por mês, a partir da data da primeira integralização das Cotas, reajustado anualmente pelo Índice Geral de Preços – Mercado ...
	4.3. Taxa de Gestão. Não será cobrada taxa de gestão pelos serviços prestados à Classe.
	5 DIREITOS POLÍTICOS
	5.1. Direitos Políticos. As Cotas Subclasse A garantem aos seus respectivos detentores direitos de voto no âmbito das Assembleias de Cotistas, nos termos previsto no Anexo A.
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