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REGULAMENTO DO

ENCONTRO DAS AGUAS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERADO

O ENCONTRO DAS AGUAS FUNDO DE
MULTIMERADO CREDITO PRIVADO,

CREDITO PRIVADO
PARTE GERAL

CAPITULO | - DO FUNDO

regido pelo presente Regulamento (o

“‘Regulamento”), pela Lei Federal n°. 10.406, de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cddigo Civil”), pela Parte Geral e o0 Anexo Normativo | da Resolugdo CVM n°. 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “CVM” e “Resolucdo 175”), e pelas demais disposicbes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis, tendo como principais caracteristicas:

Classe de Cotas:

Classe Unica.

Prazo de Duracéo:

Indeterminado.

ADMINISTRADORA:

ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1726, 19° andar,
conj. 194, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
16.695.922/0001-09, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratorio
n.©18.897 de 07 de julho de 2021 (“ADMINISTRADORA”).

GESTORA:

ASAROCK ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na
Cidade de Goiania, Estado do Goids, na Avenida
Deputado Jamel Cecilio, 2690, sala 1011, Quadra B 26,
lote 16/17, CEP 74810-100, inscrito no CNPJ sob o n°
48.352.277/0001-00, autorizada a prestacao dos servigos
de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, na categoria gestor de recursos, de acordo
com o Ato Declaratério n® 20.523, de 19 de janeiro de
2023 (“GESTORA”).

Foro Aplicavel:

Foro da comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado
gue possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais
relativas ao FUNDO ou a questbes decorrentes da aplicacédo
deste Regulamento, incluindo seu(s) Anexo(s) e
Apéndice(s), (se houver).

Exercicio Social:

Duragdo de 01 (um) ano, com término em 30 de junho de
cada ano.

INVESTIMENTO FINANCEIRO
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Cotas de Classe Unica do ENCONTRO
DAS AGUAS FUNDO DE

INVESTIMENTO FINANCEIRO Anexo |

MULTIMERADO CREDITO PRIVADO

O Regulamento é composto pela parte geral, Anexo(s) e, quando aplicavel, Apéndice(s).
Para interpretacédo, referéncias ao FUNDO incluem sua(s) classe(s) e subclasse(s), se
aplicavel, e mencbes ao Regulamento abrangem a parte geral, o(s) Anexo(s) e o(s)
Apéndice(s), salvo indicacdo expressa em contrario. Em caso de conflito entre
disposicdes, a regra mais especifica prevalecera, sendo o(s) Anexo(s) superior a parte
geral, e o(s) Apéndice(s) superior(es) tanto ao(s) Anexo(s) quanto a parte geral.

Os termos e expressodes iniciados com letra mailscula, no singular ou plural, que ndo
estejam definidos neste Regulamento terdo o significado estabelecido na legislacdo
vigente.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS DO FUNDO

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO
elou da(s) classe(s), conforme aplicavel, respondem perante a CVM, nas suas
respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao

regulamento do FUNDO ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hip6teses previstas na regulamentacao aplicavel.

FUNDO ¢ administrado pela ADMINISTRADORA e tem a GESTORA como responsavel
pela gestdo de sua carteira, observadas as limitacdes legais, a Resolucdo 175, este
Regulamento, seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s) (se houver).

As atividades de administragdo do FUNDO seréo exercidas pela ADMINISTRADORA.

Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolu¢cdo 175, assim como neste
Regulamento, contratar, em nome do FUNDO ou das(s) classe(s), 0s seguintes servicos,
conforme aplicavel: a) tesouraria; b) controle e processamento de ativos; c) escrituracédo
de cotas; d) auditoria independente; e) custédia; e, eventualmente, f) outros servicos em
beneficio do FUNDO ou da(s) classe(s) de cotas.

Em acréscimo as obrigagfes previstas na parte geral da Resolucdo 175, incluem-se entre
as obrigacdes da ADMINISTRADORA:
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| — verificar, apGs a realizacdo das operacdes pela GESTORA, a compatibilidade dos
precos praticados com os precos de mercado, bem como informar a GESTORA e a CVM
sobre eventuais indicios materiais de incompatibilidade;

Il — verificar, apds a realizacdo das operacbes pela GESTORA, em periodicidade
compativel com a politica de investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos
aos limites de composicdo, concentracao e, se for o caso, de exposicdo ao risco de
capital, devendo informar a GESTORA e a CVM sobre eventual desenquadramento, até
o final do dia seguinte a data da verificagcéo.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes legais, a Resolugdo 175, este
Regulamento, o(s) Anexo e o(s) Apéndice(s) (se houver), tera poderes para praticar todos
0s atos necessarios a administragdo do FUNDO.

A ADMINISTRADORA deverd dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteracdo no presente Regulamento.

As atividades de gestédo da carteira do FUNDO seréo exercidas pela GESTORA.

Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais
e regulamentares previstas na Resolucdo 175, contratar, em nome do FUNDO ou das(s)
classe(s), os seguintes servi¢os, conforme aplicavel: a) intermediacdo de operagdes para
a carteira de ativos; b) distribuicdo de cotas; c) consultoria de investimentos; d)
classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; e) formador de
mercado de classe fechada; f) cogestao da carteira de ativos; e eventualmente, h) outros
servicos em beneficio do FUNDO e /ou da(s) classe(s) de cotas.

A GESTORA e a ADMINISTRADORA podem prestar os servicos de que tratam as
alineas “a)” e “b)” do item 2.4.1. acima, observada a regulamentagédo aplicavel as
referidas atividades.

Os servigos de que tratam as alineas “c)” a “f)” do item 2.4.1. acima somente sdo de
contratagdo obrigatéria pela GESTORA caso assim deliberado pela assembleia de
cotistas da classe de cotas.

No caso de contratacdo de servicos pela classe de cotas néo previstos nos itens 2.3.1. e
2.4.1. acima, bem como no art. 83 e art. 85 da Parte Geral da Resolugéo 175, devera ser
observado que a contratagdo ndo ocorre em nome do FUNDO, salvo disposicdo em
contrério neste Regulamento ou mediante aprovagdo em assembleia.

Compete & GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela(s)
classe(s), realizando todas as acdes necessarias para tal exercicio.
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Os investimentos no FUNDO e/ou da classe ndo sdo garantidos pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo
Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

A substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais serd realizada conforme
verificada uma das hipoteses previstas na Resolucdo 175, assim como os procedimentos
estabelecidos nesta.

CAPITULO lIl - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

O CUSTODIANTE é responsavel pela prestacdo de servigos de custodia dos valores
mobiliarios do FUNDO, devendo acatar somente as ordens emitidas pela
ADMINISTRADORA, GESTORA ou por seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autorizados, bem como executar somente as ordens que estejam
diretamente vinculadas as operacgdes da(s) classe(s) do FUNDO.

Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA contratem prestadores de servigos que
nao sejam participantes do mercado regulado pela CVM, a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA seré(ao) responsavel(eis) pela contratacdo e devera(do) fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

CAPITULO IV — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os servigcos de administracdo e gestédo séo prestados ao FUNDO em regime de melhores
esfor¢cos e como obrigacédo de meio, pelo que a ADMINISTRADORA e a GESTORA néo
garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos aos cotistas no
FUNDO. Como prestadores de servicos do FUNDO, a ADMINISTRADORA, e a
GESTORA néo sdao, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento
ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excec¢éo das hipdteses de comprovada
culpa, dolo ou ma-fé da GESTORA e/ou da ADMINISTRADORA.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de
servico do FUNDO ou da(s) classe(s) responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si,
cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicdes previstas
neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos
ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados,
administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacbes assumidas neste
Regulamento, ou ainda de suas obrigacdes decorrentes de normas legais, desde que tal
descumprimento seja decorrente de comprovado dolo ou ma-fé, nos termos do art. 1.368-
E do Cdédigo Civil, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes
de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicdo legal ou decisédo
expedida por autoridade judicial ou administrativa competente.
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Nos termos indicados no item 4.1. e 4.2. acima, a responsabilidade de cada prestador de
servigo sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

A ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA nédo serdo responsabilizadas por prejuizos,
danos ou perdas, incluindo a perda de rentabilidade, que o FUNDO ou a(s) classe(s)
possa(m) sofrer em decorréncia da realizacdo de suas operagoes.

N&o hé solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO ou da(s) classe(s). A
contratacdo de outros prestadores de servigcos nao altera o regime de responsabilidade
da ADMINISTRADORA, da GESTORA e dos demais prestadores de servicos em relagédo
aos cotistas, ao FUNDO, a(s) classe(s) ou a CVM.

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a
classe de cotas, na forma prevista na Resolucéo 175 e alteracdes posteriores, observado
gue as matérias especificas de cada classe de cotas serdo deliberadas em sede de
Assembleia Especial de Cotista, sem prejuizo de outros requisitos e informacbes
previstos na regulamentagdo vigente, sendo aplicaveis as mesmas disposi¢oes
procedimentais da assembleia geral de cotistas.

Sem prejuizo das matérias previstas na Resolugdo 175, ser4 de competéncia privativa
da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

a. as demonstragfes contabeis;

b. asubstituicho da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

C. a fuséo, a incorporacao, a ciséo, total ou parcial, a transformagé&o ou a liquidagéo
do FUNDO;

d. a alteracdo da parte geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 5.2.1
abaixo.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, nas
hipoteses previstas no art. 52 da parte geral na Resolucdo 175, conforme abaixo:

I — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagcdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacédo aplicavel e de convénio com a CVM;

Il — for necesséria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da classe, tais como alteragcdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

Il — envolver reducéo de taxa devida a prestador de servicos.
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As alteractes referidas nos incisos | e Il do item 5.2.1. acima devem ser comunicadas
aos cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

A alteracéo referida no inciso Il do item 5.2.1. acima deve ser imediatamente comunicada
aos cotistas.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser encaminhada a cada cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0o CUSTODIANTE, o cotista ou grupo de cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do FUNDO, da classe ou da comunhao de cotistas.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagéo,
exclusivamente por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos cotistas,
conforme dados cadastrais do cotista junto & ADMINISTRADORA e/ou ao Escriturador
de cotas do FUNDO.

A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacéao.
A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

I — de modo exclusivamente eletrdnico, caso o0s cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — de modo parcialmente eletrénico, caso 0s cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

Seréo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocacdao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas se instalard com a presenca de qualquer nimero de
cotistas, em primeira ou segunda convocacao.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas seréo tomadas pela maioria dos votos
dos presentes, sem prejuizo da observancia de quoruns especificos indicados neste
Regulamento e na Resolugdo 175.
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Somente podem votar nas assembleias de cotistas, seja geral ou especial, agueles que
estiverem inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia,
respectivos representantes legais ou procuradores legalmente constituidos. Estes devem
possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do cotista em
assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para
sua utilizagédo e arquivamento pelo ADMINISTRADORA.

As pessoas listadas no art. 78 da Parte Geral da Resolu¢do 175 ndo poderéo votar na
Assembleia Geral de Cotistas ou na Assembleia Especial de Cotistas, salvo se
expressamente permitido pela regulamentacao aplicavel.

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contébeis da classe de cotas, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento
das demonstracdes contabeis & CVM, contendo relatorio do auditor independente.

As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que nao
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento
de quaisquer cotistas.

Para os efeitos de cOmputo de quorum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao
no FUNDO, classe ou subclasse, conforme o caso.

As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido
dos cotistas.

Na hipétese prevista no item 5.10. acima, os cotistas devem se manifestar no prazo de
10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico.

Na auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado, sera considerado como
uma abstencédo por parte do cotista e ndo entrara na base de calculo do quérum.

CAPITULO VI - DOS ENCARGOS DO FUNDO E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS

6.1.

DO FUNDO

O FUNDO e/ou a(s) classe(s), conforme aplicavel, tera(do) encargos que poderéo ser
debitados diretamente, conforme disposto na Resolugdo 175. As despesas que nédo
tiverem sido consideradas como encargos serdo de responsabilidade do Prestador de
Servigo Essencial que as tenha contratado.
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Caso o FUNDO conte com diferentes classes de cotas, compete a ADMINISTRADORA
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

Os encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as classes estao discriminados
no(s) respectivo(s) Anexo(s), e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da forma
como ali disposto.

CAPITULO VIl — DA TRIBUTACAO

As informagfes contidas neste Regulamento tém o objetivo de descrever, de forma
resumida, o tratamento tributario que, em geral, é aplicavel aos cotistas, ao FUNDO e
a(s) classe(s), cabendo aos cotistas, que estejam sujeitos a regime especifico de
tributacdo, avaliar eventual tributagdo por seus investimentos no FUNDO.

Como regra geral, e em conformidade com a legislacdo vigente, as operacoes realizadas
na carteira do FUNDO sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estado sujeitas ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade Titulos ou Valores Mobiliarios
(“IOF/TVM”), com aliquota zero.

Os cotistas estardo sujeitos a regra geral de tributagdo de fundos, conforme estipulado
no art. 17 da Lei Federal n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada. De
acordo com essa regra, havera a incidéncia periddica de Imposto de Renda Retido na
Fonte (“IRRF”) no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano-calendéario
e na amortizagcdo ou no resgate de cotas, sobre os rendimentos obtidos pelos cotistas
em relacao ao investimento nas cotas do FUNDO, conforme as seguintes aliquotas e o
periodo de aplicagéo:

Periodo Aliquota
Aplicacdes com prazo de até 180 (cento e | 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
oitenta) dias décimos por cento)

Aplicagbes com prazo de 181 (cento e | 20% (vinte por cento).
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias.

Aplicagbes com prazo de 361 (trezentos e | 17,5% (dezessete inteiros e cinco
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e | décimos por cento).

vinte) dias.
Aplicacbes com prazo acima de 720 | 15% (quinze por cento), em aplicagbes
(setecentos e vinte) dias. com prazo acima de 720 (setecentos e

vinte) dias.

Ainda que a(s) classe(s) busque manter a carteira enquadrada como de longo prazo para
fins tributarios, ndo ha garantia ou compromisso de que esse enquadramento sera
efetivamente alcancado. Caso a(s) classe(s) ndo receba o tratamento tributario aplicavel
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a carteira classificada como de longo prazo, os cotistas poderdo estar sujeitos a
tributacdo correspondente aos fundos de investimento de curto prazo, com as seguintes
aliquotas de IRRF:

Periodo Aliquota
Aplicacdes com prazo de até 180 (cento e | 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
oitenta) dias. décimos por cento)
Acima de 180 (cento e oitenta) dias. 20% (vinte por cento).
Come-Cotas. 20% (vinte por cento).

A cobranca do IRRF sera realizada pela retencdo de parte do valor resgatado ou, no caso
da cobranca de come-cotas, por meio da reducdo da quantidade de cotas detidas pelo
cotista.

Por ocasido de cada amortizagdo ou resgate de cotas, conforme aplicavel, sera apurada
e aplicada aliquota complementar de IRRF entre aquela utilizada na modalidade “come-
cotas” e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagéo.

O IOF/TVM incide na forma prevista no Decreto n°. 6.306, de 14 de dezembro de 2007.
Aporte de ativos financeiros.

O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a
legislacdo em vigor, notadamente o art. 1°, da Lei Federal n® 13.043 de 13 de novembro
de 2014 e alteracgdes posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante
a apresentacdo dos documentos e comprovacdes nele previstos

Por ocasidao do aporte, a ADMINISTRADORA se reserva ao direito de apurar eventuais
tributos devidos e exigir, como condi¢do para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo
critério, 0 prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, a
ADMINISTRADORA se reserva o direito de reclassificar operacdes que, na esséncia,
sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

CAPITULO VIl = DA LIQUIDACAO DO FUNDO

O FUNDO seré liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

L

por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

b. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das
classes, a liquidacéo de todas as respectivas classes;

C. no caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, sem que tenha sido

realizada a sua substituicdo nos prazos previstos no §1° do art. 108 da Resolucéo

175.
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CAPITULO XI — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES E CANAIS DE ATENDIMENTO DA
ADMINISTRADORA E DA GESTORA

9.1. Em observancia a Resolucéo 175, os Prestadores de Servi¢co Essenciais disponibilizardo
os documentos e informacgdes sobre o FUNDO e/ou a(s) classe(s) nos canais eletrénicos
e em suas paginas na rede mundial de computadores ou encaminhardo eletronicamente
as informacdes de envio obrigatorio previstas na regulamentacéo aplicavel.

9.2. Abaixo, os canais de atendimento que o cotista pode utilizar para entrar contrato com a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA:
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE

DE COTAS DO

ENCONTRO DAS AGUAS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERADO

CREDITO PRIVADO

| — DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

As principais caracteristicas desta classe de cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

Publico-alvo:

Investidores Profissionais.

Responsabilidade:

A responsabilidade dos cotistas € ilimitada e ndo esta
circunscrita ao valor por eles subscrito. Os cotistas
respondem por eventual patriménio liquido negativo desta
classe de cotas, obrigando-se, caso nhecessario, por
consequentes aportes adicionais de recursos. Deste modo,
as estratégias de investimento desta classe podem resultar
em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente
obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir 0 prejuizo da classe.

Os cotistas estdo cientes da auséncia de limitacdo de
responsabilidade, pelo que assinardo no ato de aquisicédo de
suas cotas “Termo de Ciéncia e Assuncdo de
Responsabilidade llimitada”.

Tipo de Condominio:

Fechado.

Prazo de Duracdo:

A Classe tem prazo de duracdo indeterminado.

Categoria:

Fundo de investimento financeiro.

Tipo:

Multimercado.

Classificagdo ANBIMA:

Multimercado Estratégia Livre

ViObjetivo:

O objetivo da classe é proporcionar aos cotistas a valorizagao
de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos da classe
em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e
caracteristicas, sem compromisso de concentragdo em
gualquer ativo ou fator de risco especifico, observados,
contudo, os limites de concentracdo e 0s riscos previstos
neste Regulamento.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer
hipotese, garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de
Servicos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e
liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Subclasses:

Nao ha.

CUSTODIANTE:

ADMINISTRADORA.
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Tesouraria,
Controladoria e
Escrituracdo: ADMINISTRADORA.

Emissédo e Regime de | O valor de cada emisséo de cotas, volume e valor unitario da
Distribuicdo de Cotas: |cota, bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto
no instrumento que aprova a emissao de cotas, que dispora
acerca da eventual existéncia de direito de preferéncia dos

cotistas.

Classe de Investimento

em Cotas: N&o.

Capital Autorizado: Nao aplicavel, sendo que novas emissdes de cotas desta
classe deverao ser aprovadas pela Assembleia Especial de
Cotistas.

Distribuicao de | A classe de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os

Proventos: juros sobre capital préprio ou outros rendimentos porventura

advindos de ativos que integrem a sua carteira.

Na qualidade de unica classe de cotas do FUNDO, a classe ndo contara com
denominacéo especifica.

Il — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A politica de investimento desta classe consiste em proporcionar a valorizacdo de suas
cotas, obtendo a melhor relagdo entre risco e retorno para seus cotistas, por meio da
aplicacdo dos recursos em uma carteira de ativos financeiros, valores mobiliarios e
demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro de
acordo com os critérios de composicao e diversificacao estabelecidos neste regulamento
e na legislacdo em vigor.

Esta classe podera aplicar seu patrimdnio de forma ilimitada em ativos de crédito privado.

E permitida a aquisicdo de cotas de outros fundos de investimento desde que estes
possuam politica de investimento compativel com a politica de investimento desta classe.

Caso a classe venha a investir em fundos geridos por terceiros ndo ligados a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA, cujas politicas de investimento permitam
aplicacdes em ativos financeiros de crédito privado, a ADMINISTRADORA, a fim de
mitigar risco de concentracao pela classe, considerard, como regra, o percentual maximo
de aplicacdo em tais ativos na consolidagcédo de seus limites.

Fica estabelecido que os limites de aplicacdo previstos no presente Regulamento serdo
controlados por meio da consolidacdo das aplicacGes desta classe com as dos fundos
investidos, salvo nas hipéteses de dispensa de consolidacdo previstas na
regulamentacao aplicavel.
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2.2. ESTA CLASSE PODE APLICAR ATE 40% (QUARENTA POR CENTO) DO SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR.

2.3. A classe de cotas observara aos seguintes limites em relacdo ao seu patrimoénio liquido:
: Percentual Percentual
Ativos .. .
Individual Conjunto
Sem Limites
Sem Limites
Sem
Sem Limites Limites
Sem Limites
Sem Limites
Sem Limites
Sem Limites
Sem Limites Sem
o Limites
Sem Limites

Limite Limite

Outros Ativos .. :
Individual Conjunto

Vedado

Vedado
Vedado
Vedado
Até 40% Até 40%

Sem Limites Sem Limites
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Sem Limites

Sem Limites
Sem Limites

Sem Limites

A classe de cotas observara ainda os seguintes limites:

DERIVATIVOS

Sim
Sim
Sim

Sem Limites

Margem Bruta Sem Limites

A classe de cotas poderd, a critério da GESTORA, realizar opera¢des com contrapartes
gue envolvam, direta ou indiretamente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou
empresas a elas vinculadas, incluindo, entre outros, veiculos de investimento por elas
administrados ou geridos.

Demais restrigdes :

Operacdes de empréstimos de acdes e/ou titulos publicos federais na posicao
tomadora — NAO PERMITIDO

Operacdes de empréstimos de acdes e/ou titulos publicos federais na posicao
doadora — NAO PERMITIDO

Somatério das operagcdes nos mercados de derivativos e liquidacdo futura e
operacdes de empréstimo de ativos financeiros na posicdo tomadora — NAO
PERMITIDO

Limite de margem aplicavel nos casos em que a classe realizar operacdes em valor
superior ao seu patriménio liquido — SEM LIMITES
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Operacbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a classe possuir estoque ou
posic&o anterior do mesmo ativo. — NAO PERMITIDO

A classe de cotas poder4, a critério da GESTORA, realizar operacdes com contrapartes
gue envolvam, direta ou indiretamente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou
empresas a elas vinculadas, incluindo, entre outros, veiculos de investimento por elas
administrados ou geridos.

Esta classe ndo esta sujeita a observancia dos limites de concentragdo por emissor
dispostos no art. 44 do Anexo Normativo | da Resolugéo 175.

Il = DAS TAXAS

Taxa de Administragdo. Pelos servicos de administracdo, custddia, controladoria e
escrituracdo, serd devida a ADMINISTRADORA pela classe uma remuneragdo
equivalente ao valor mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais), valor este que sera atualizado
anualmente a contar de 29 de marco de 2022, pela variacéo positiva do indice de Precos
ao Consumidor que é medido més a més pelo IBGE- IPCA, no periodo.

Taxa de Gestdo. Pelos servicos de gestédo serd devida a GESTORA pela classe uma
remuneracgao equivalente ao valor mensal de R$ 8.000,00 (oito mil reais), valor este que
sera atualizado anualmente a contar de 29 de margo de 2022, pela variagdo positiva do
indice de Precos ao Consumidor que é medido més a més pelo IBGE- IPCA, no periodo.

Taxa Maxima de Distribuicdo. Considerando que a classe possui natureza de classe
fechada, eventual taxa relacionada a distribuicdo de suas cotas sera detalhada nos
documentos da oferta de cada emissao, quando aplicavel.

As taxas e remuneracgdes previstas nos itens 3.1. e 3.2. serdo pagas mensalmente, até
0 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més da prestacdo dos servigcos, sendo
calculada e provisionada todo dia (til a razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta
e dois avos).

N&o poderao ser cobradas dos cotistas desta classe quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, ingresso e/ou saida.

Para fins de calculo da Taxa de Administracdo Maxima e Taxa de Gestdo Maxima nao
devem ser consideradas as aplicacdes nos seguintes fundos de investimento:

()  fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou
(i)  fundos geridos por partes ndo relacionadas a GESTORA.
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Para fins do disposto nos itens 3.1. e 3.2. acima, fica estabelecido que na hipétese de
extingdo do IPCA, nado divulgacao ou impossibilidade de sua utilizagéo, sera utilizado o
indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacio Getlio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundacdo Instituto de Pesquisas Econbmicas — FIPE, ndo sendo
permitida, em qualquer hipotese, reajuste que implique na reducado do valor da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestao.

IV — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA APLICACAO E DA AMORTIZACAO DAS

4.1.

4.2.

COTAS

As cotas séo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patrimdnio da classe
de cotas, conferindo direitos e obrigagbes aos cotistas, conforme previstos neste

Regulamento.

As cotas possuem as seguintes caracteristicas:

Aplicagéo:

A aplicacao seré realizada por meio de transferéncia eletrénica de
recursos pelo cotista para a conta corrente da classe. A
amortizacdo de cotas sera realizada por meio do Sistema de
Pagamentos Brasileiro — SPB, mediante transferéncia eletrdnica
de recursos da conta corrente da classe para a conta corrente
previamente cadastrada pelo cotista junto a ADMINISTRADORA
e/ou distribuidor. As movimenta¢Bes aqui previstas também
poderdo ser efetuadas por meio de sistema de registro, caso as
cotas da classe estejam registradas no referido sistema.

As referidas movimentacdes devem observar os horérios e limites
de movimentacdo estabelecidos na lamina de informacdes
béasicas (se houver) ou no website da ADMINISTRADORA.

Nas hip6éteses em que aplicavel, somente devem ser
consideradas as aplicacbes como efetivadas, apés a efetiva
disponibilidade dos recursos na conta corrente da classe e desde
que o cadastro do investidor junto a ADMINISTRADORA esteja
atualizado.

As aplicacdes realizadas pela B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcéo
(B3

enquanto mantidas depositadas na B3, devem, necessariamente,
ser resgatadas por meio da mesma entidade.

Aplicagéo utilizando
Ativos Financeiros:

A integralizacdo e amortizagdo de cotas por meio de ativos
financeiros deverd atender as condi¢des previstas pela CVM, as
eventuais obrigacdes fiscais aplicaveis e, adicionalmente, aos
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seguintes critérios: a. a precificacdo destes ativos devera estar em
conformidade com a politica de Marcacgdo a Mercado estabelecida
pela ADMINISTRADORA, na qualidade de controlador dos ativos
da classe.

Célculo do Valor da
Cota:

O valor da cota é calculado diariamente, ao final do dia, apés o
fechamento dos mercados nos quais esta classe atua (cota de
fechamento).

O valor da cota resulta da divisdo do valor do patrimdnio liquido
da pelo nimero de cotas.

Rentabilidade:

Nao ha meta de rentabilidade definida.

Negociacao e
Transferéncia:

As cotas poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado
primario por meio do Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

As cotas poderdo ser negociadas e transferidas privadamente,
desde que admitido e observadas as condigbes descritas neste
Anexo e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cesséo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma
reconhecida, certificado digital ou com abono da
ADMINISTRADORA), sendo que apenas as cotas ja
integralizadas poderdo ser transferidas. O termo de cesséo
devera ser encaminhado pelo cessionario a ADMINISTRADORA,
que atestara o recebimento do termo de cessao, encaminhando-
0 ao escriturador das cotas para que somente entdo seja
procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos
registros da classe, tendo a citada alteragdo, como data base, a
data de emissdo do recibo do termo de cessdo pela
ADMINISTRADORA.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificagdo, pela ADMINISTRADORA do atendimento das
formalidades estabelecidas neste regulamento, na Resolucéo 175
e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

Os adquirentes das cotas que ainda ndo sejam cotistas deverao
igualmente preencher o conceito de Investidor Profissional, assim
como deverdo aderir aos termos e condi¢des da classe por meio
da assinatura e entrega a ADMINISTRADORA dos documentos
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por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacéo
em vigor e efetivo registro como novos cotistas.
N&o havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de
s Duragég ou de liquidacéo antecipada da classe., sendo per.mitida
a amortizacao das cotas, observados os procedimentos definidos
neste Anexo.
Esta classe ndo recebe pedidos de aplicacdo em dias
considerados feriados nacionais, nem realiza conversao de cotas
para fins de aplicacdo e amortizacdo. Também n&o realiza
: pagamento de resgates em dias considerados feriados nacionais
Feriados:

em que ndo haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil,
bem como em feriados na sede da ADMINISTRADORA. Tais
datas serd@o consideradas dias néo Uteis para efeito de contagem
dos prazos de conversao de cotas e pagamento de amortizacfes.

Novas Emissdes de
Cotas

A classe poderérealizar novas emissdes de cotas mediante prévia
aprovacdo da Assembleia Especial dos Cotistas, que definira,
inclusive, os termos e condicbes de tais emissdes. Essas
emissdes poderdo seguir outras formas de distribuicdo diferentes
daquela aplicavel a primeira emissao.

Direito de Preferéncia
no caso de Novas
Emissoes de Cotas

A Assembleia Especial de Cotistas podera aprovar a concessao
de direito de preferéncia aos cotistas em novas emissoes por ela
deliberadas, bem como os seus termos e condi¢des. Exceto se de
outra forma aprovada pela Assembleia Especial de Cotistas, 0
exercicio do direito de preferéncia devera ser comunicado a
ADMINISTRADORA em até 10 (dez) dias contados do
comunicado de inicio da nova emisséo de cotas.

V — DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

A distribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacao especifica
sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

Ndo é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a
distribuicao anterior de cotas da mesma classe ou subclasse, conforme aplicavel.

O valor de cada emissao de cotas e as condi¢des de integralizacdo seguirdo o disposto
no documento de aceitacdo da oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo
cotista, conforme definido na assembleia de cotistas que deliberou a emisséo.

A amortizagdo de cotas sera sempre efetuada de forma proporcional entre principal e
rendimentos, a exclusivo critério da GESTORA.
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A Assembleia Especial de Cotistas poderd deliberar, a qualquer tempo, sobre a
liquidacdo antecipada da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos
valores devidos aos cotistas, observado que caso a liqguida¢do antecipada seja aprovada,
a ADMINISTRADORA devera promover a divisdo do patrimdnio da classe entre os
cotistas desta classe de cotas, na proporcao de suas cotas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, a contar da data de realizacdo da referida assembleia.

As cotas poderéo ser amortizadas por decisdo da Assembleia Especial de Cotistas ou, a
exclusivo critério da GESTORA, caso em que a realizacdo de assembleia sera
dispensada.

Para fins de amortizacdo das cotas, devera ser utilizado o valor da cota em vigor no
fechamento do dia Gtil imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagdo e/ou
resgate.

Em qualquer hip6tese de amortizagdo de cotas, na forma permitida neste Regulamento
e na Resolucdo 175, o pagamento aos cotistas se dara apds o abatimento de todas as
taxas, encargos e despesas da classe.

A amortizacdo abrangera todas as cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo niumero de cotas emitidas e integralizadas.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos cotistas com relacdo as cotas sera feito
(i) no ambito da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as
cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do cotista, caso
as cotas ndo se encontrem depositadas na central depositaria da B3.

Admite-se o resgate e a amortizacdo de cotas em ativos financeiros:

()  mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o art. 126,
81°, | da parte geral da Resolucdo 175;

(i) em qualquer outra hipotese expressamente prevista na Resolug¢édo 175 e/ou neste
Regulamento.

Nao havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragcdo ou de
liquidac&o antecipada da classe, observados os procedimentos definidos neste Anexo.

N&o serdo efetuadas amortizagbes e aplicagcbes em feriados nacionais ou feriado na
cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicacdes
serem efetivados no primeiro dia util subsequente.

As informagBes cadastrais sdo de responsabilidade Unica e exclusiva dos cotistas, 0s
guais deverdo manter seus dados cadastrais sempre atualizados.
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A auséncia de dados bancarios validos e/ou atualizados pode resultar no atraso ou na
impossibilidade de pagamento de resgates e/ou amortizacdbes aos cotistas,
permanecendo os recursos a disposicao destes até que o respectivo titular entre em
contato com a ADMINISTRADORA e/ou distribuidor para fins de regularizacdo dos
referidos dados, entretanto, sob tais recursos nao havera qualquer remuneracao.

VI - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE COMUNICACAO
DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE

VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacédo vigente,
sdo aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicoes
procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

A Assembleia Especial de Cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar
sobre as matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolucdo 175 e
alteracOes posteriores.

Sem prejuizo das matérias previstas na Resolugdo 175, ser4 de competéncia privativa
da Assembleia Especial de Cotistas da presente classe:

a. deliberar sobre as demonstracdes contabeis da classe;

b. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducdo;

C. deliberar sobre a fuséo, a incorporacao, a ciséo, total ou parcial, a transformacéo
ou a liguidacéo da classe;

d. deliberar sobre a alteragéo deste Anexo, ressalvado o disposto no item 6.12 abaixo;

e. deliberar sobre a emisséo de novas cotas pela classe, exceto se disposto de forma
contraria neste Anexo;

f. deliberar sobre o0s procedimentos a serem implementados pela
ADMINISTRADORA, por conta e ordem da classe, na hip6tese de liquidacéo
antecipada da classe.

A convocacédo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio de correio eletrdnico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto a
ADMINISTRADORA e/ou Escriturador de cotas do FUNDO.

A Assembleia Especial de Cotistas se instalard com a presenga de qualquer nimero de
cotistas.
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As deliberacbes da Assembleia Especial de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos
votos dos presentes, sem prejuizo da observancia de quéruns especificos indicados
neste Regulamento e na Resolugdo 175.

A presenca da totalidade dos cotistas suprir4 eventual auséncia de convocagao.

Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na
classe de cotas.

As deliberacGes relativas, exclusivamente, as demonstracbes contabeis que nao
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento
de quaisquer cotistas.

As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poder&o ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada cotista, para
resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de
deliberacao da consulta formal € de maioria simples, independentemente da matéria.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas,
nos casos previstos na Resolugéo 175.

Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo V da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicac¢do da Administradora

6.14.

7.1.

Todas as informag8es ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
‘encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgagéo” ou “disponibilizagéo”
estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
https://idsf.com.br/ ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrbnico para 0s

cotistas.
VIl — DOS FATORES DE RISCO

Esta classe esta sujeita a diversos fatores de risco, 0s quais estdo descritos neste
Regulamento e relacionados resumidamente na lamina de informacdes basicas (se
houver) ou no website da ADMINISTRADORA, sendo destacados os 5 (cinco) principais
Fatores de Risco no Termo de Adeséo e de Ciéncia de Risco, o qual deve ser assinado
por todos os cotistas antes da realizacédo do primeiro investimento.
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As aplicacgOes realizadas na classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

Antes de tomar uma decisdo de investimento, 0s potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situacao financeira e de seus objetivos
de investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento, na lamina de
informac0@es basicas (se houver) e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a
seguir:

A - Risco de Mercado: Consiste na variacdo dos precos dos ativos decorrentes das
condi¢bes de mercado quando de sua negociagdo. Como a classe contabiliza seus ativos
pelo "valor de mercado”, podera haver variacao expressiva no preco dos titulos entre a
data de sua emissao ou aquisi¢cdo e a de resgate ou vencimento. As oscilagbes poderéo
ocorrer em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos emissores dos ativos da carteira da classe. Nessas circunstancias, o patrimonio
liguido da classe pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos
integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
nao se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos
de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos, passivos e dos derivativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagfes bruscas no resultado da classe. Em relacdo as
acoes, o seu preco depende de fatores especificos das companhias emissoras bem como
de fatores globais da economia brasileira e internacional. As acdes brasileiras tém um
histérico de volatilidade elevada e periodos longos de rentabilidade reduzida ou negativa,
0 que pode afetar a rentabilidade da classe.

B - Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimpléncia por parte das contrapartes e
dos emissores dos titulos componentes da carteira da classe, ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagar tanto o principal como 0s respectivos juros de suas dividas, podendo
resultar em perda dos rendimentos e do capital investido pela classe. Alteracdes nas
condi¢Bes financeiras dos emissores dos titulos e/ou na percepg¢do que os investidores
tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteracbes nas condi¢cdes econdmicas e politicas
gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na
percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas,
poderao trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. A
classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacoes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

CASO TENHA SIDO INDICADO A POSSIBILIDADE DE “INVESTIMENTO EM CREDITO
PRIVADO” EM PERCENTUAL SUPERIOR A 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO, ESTE ESTARA SUJEITO A RISCO DE PERDA
SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE
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ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTE DE SUA CARTEIRA,
INCLUSIVE POR FORGA DE INTERVENGAO, REGIME DE ADMINISTRACAO
TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS
EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

C - Risco de Liquidez: E caracterizado pela reducio acentuada ou mesmo pela falta de
demanda pelos ativos componentes da carteira da classe, dificultando ou impedindo a
venda de posi¢cdes pela GESTORA no prego e no momento desejado. A auséncia e/ou
diminuicdo da “liquidez” pode produzir perdas para a classe e/ou a incapacidade, pela
classe, de liquidar e/ou precificar adequadamente determinados ativos.

D - Risco de Concentracdo: A classe pode estar exposta a significativa concentracao
em ativos de um mesmo ou de poucos emissores ou em uma Unica ou determinadas
modalidades de ativos, observadas as disposicfes constantes da regulamentacdo em
vigor. A concentragdo da carteira da classe potencializa, desta forma, o risco de
inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira da classe e/ou
intermediarios das operagfes realizadas na carteira da classe ou de desvalorizacdo dos
referidos ativos.

E - Risco Decorrente da Restricdo de Negociacdo dos Ativos: Alguns dos ativos
componentes da carteira da classe podem estar sujeitos a restricbes de negociagéo por
parte das bolsas de valores e de mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas
restricbes podem ser relativas ao volume das operacdes, a participacdo no volume de
negécios e as oscilagcbes maximas de prec¢os, entre outras. Em situacées em que tais
restricbes estiverem sendo praticadas, as condicbes de movimentacdo dos ativos da
carteira e precificacdo dos ativos podera ser prejudicada.

F - Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos: A precificacdo dos ativos financeiros
integrantes da carteira da classe devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacéo de titulos e valores mobiliarios, de instrumentos
financeiros derivativos e demais operagdes estabelecidos na regulamentagcédo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos financeiros, tais como os de marcagdo a
mercado (“mark-to-market”) poderdo ocasionar variagbes nos valores dos ativos
financeiros integrantes da carteira da classe, resultando em aumento ou reducéo no valor
das cotas.

G - Risco Cambial: As condi¢cdes econbmicas nacionais e internacionais podem afetar
o mercado resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis
e nos ativos financeiros em geral, sendo que tais variages podem afetar o desempenho
da classe.

H - Risco Regulatério: As eventuais alteracdes e/ou interpretacdes das normas ou leis
aplichveis ao FUNDO e/ou aos cotistas, tanto pela CVM quanto por reguladores
especificos a cada segmento de investidores (Previc, Susep, Ministério da Seguridade
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Social, dentre outros), incluindo, mas néo se limitando, aquelas referentes a tributos e as
regras e condigbes de investimento, podem causar um efeito adverso relevante ao
FUNDO, como, por exemplo, eventual impacto no preco dos ativos financeiros e/ou na
performance das posi¢des financeiras adquiridas pela classe, bem como a necessidade
da classe se desfazer de ativos que de outra forma permaneceriam em sua carteira.

| - Risco de Mercado Externo: Caso tenha sido indicado a possibilidade de
“Investimento no Exterior”, a classe podera manter em sua carteira ativos financeiros
negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos
quais a classe invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relagéo a outras moedas. Os
investimentos da classe estardo expostos a alteragbes nas condigbes politicas,
econdmicas e sociais nos paises onde investe, o0 que pode afetar negativamente o valor
de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde a classe invista e o Brasil, 0 que pode interferir na
liquidez e no desempenho da classe. As operacdes da classe poderdo ser executadas
em bolsa de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistemas de registro, de
custddia ou de liguidacéo de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis
de regulamentacéo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto,
nao existe maneira de garantir o mesmo padrdo de conduta em diferentes mercados,
tampouco a igualdade de condi¢Bes de acesso aos mercados locais.

J - Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo — FATCA: Caso tenha
sido indicado a possibilidade de investimento no exterior, de acordo com as previsdes do
“Foreign Account Tax Compliance Act” (“FATCA”), constantes do ato “US Hiring
Incentives to Restore Employment” (“HIRE”), os investimentos diretos ou indiretos do
FUNDO em ativos americanos, os pagamentos recebidos pelo FUNDO advindos de fonte
de renda americana ap6s 31 de dezembro de 2013, os rendimentos brutos decorrentes
de venda de propriedade americana recebidos pelo FUNDO apds 31 de dezembro de
2016 e outros pagamentos recebidos pelo FUNDO apds 31 de dezembro de 2016 aos
quais possa se atribuir fonte de renda americana, poderdo se sujeitar a tributacdo pelo
imposto de renda americano na fonte, a aliquota de 30% (trinta por cento), exceto se 0
FUNDO cumprir com o FATCA. A observancia ao FATCA sera atendida por meio e em
decorréncia do acordo firmado com o Secretdrio do Tesouro Nacional dos Estados
Unidos, segundo o qual o FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, concorda em
entregar determinados relatorios e atender a determinados requisitos no que dizem
respeito a retencao de pagamentos feitos em favor de certos investidores do FUNDO ou,
se 0 FUNDO for elegivel, por ser presumido como um fundo que atende os requerimentos
constantes do FATCA. O acordo entre o governo brasileiro e 0 governo americano
(Intergovernmental Agreement — IGA, Modelo 1) foi firmado em 23 de setembro de 2014.
Qualquer montante de tributos americanos retidos ndo deverd ser restituido pela
autoridade fiscal americana (“Internal Revenue Service” — “IRS”). Ao aplicar no FUNDO,
0s cotistas reconhecem que o FUNDO pretende cumprir com qualquer e toda obrigacéo
prevista na regulamentacdo do FATCA e qualquer outra a ela relacionada ou com o
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intergovernamental relacionado ao FATCA, a fim de evitar a retencdo prevista nessas
regulamentacdes (“FATCA Withholding”), ou tomar quaisquer outras medidas que forem
razoavelmente necessérias para evitar tal retencéo sobre os pagamentos recebidos pelo
FUNDO. Ao aplicar no FUNDO, os cotistas reconhecem que o FUNDO podera, quando
solicitado pela regulamentacao do FATCA: (i) requerer informacdes adicionais referentes
aos cotistas e seus beneficiarios finais, bem como formulérios necessarios para cumprir
com as obrigacdes previstas no FATCA, e (ii) ser solicitado a apresentar relatérios
referentes a informacgdes relacionadas aos cotistas e seus beneficiarios finais ao IRS e
ao Tesouro Nacional americano, juntamente com as informacgdes relacionadas aos
pagamentos feitos pelo FUNDO a tais cotistas. Esta € uma area complexa, razéo pela
gual é recomendavel que os potenciais investidores consultem seus assessores em
relacdo as informacdes que possam ser requeridas para apresentagdo e divulgacado ao
agente pagador e distribuidor do FUNDO, e em certas circunstancias para o IRS e ou
para o Tesouro Nacional americano, como disposto no Regulamento do FATCA ou no
IGA — Modelo 1. Os investidores também s&@o aconselhados a verificar com 0s seus
distribuidores e custodiantes as suas intengcdes de cumprimento e atendimento aos
requerimentos do FATCA. Nao obstante esse produto ser exclusivamente oferecido no
territério nacional e ter como publico alvo residentes no Brasil, caso um investidor seja
identificado como americano nos termos do FATCA, retencdes americanas poderdo ser
aplicadas aos investimentos estrangeiros do FUNDO e, portanto, os resultados
decorrentes do FUNDO poderao ser impactados.

K- Risco de Derivativos: Os derivativos sdo contratos de liquidacéo futura que podem
apresentar, durante periodos de tempo indeterminado, comportamento diversos dos
ativos nos quais sao referenciados, visto que seu preco é decorrente de diversos fatores
baseados em expectativas futuras. Caso tenha sido indicado a possibilidade de
investimento em “Instrumentos Derivativos” e, ainda, a possibilidade de “Assuncao de
Risco” e “Alavancagem”, a classe podera utilizar derivativos para alavancar sua carteira,
0 que pode causar variagcdo significativa na rentabilidade da classe. A utilizagdo de
estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimento da classe
pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, sendo que em havendo a
possibilidade de alavancagem, se assim estiver definido na Politica de Investimentos
deste Regulamento, as opera¢des com derivativos poderdo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo da classe. Adicionalmente, os derivativos sao
negociados em bolsas ou em mercado de balcdo, que significa para a classe (i) a
necessidade de manter parte de sua carteira de titulos depositada em margens de
garantia, inclusive sujeito a chamadas adicionais de margens; e (ii) a vinculacdo dos
eventuais valores a receber destes contratos aos sistemas de garantias das bolsas ou
dos contratos de balcdo em que a classe for contraparte.

L - Risco de Enquadramento Fiscal: Podera haver alteracdo da regra tributaria, criacao
de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos
ou, ainda, da revogacao de isencdes vigentes, sujeitando a classe ou seus cotistas a
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novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Além disso, 0 FUNDO podera sofrer de
modo mais acentuado o impacto de uma eventual depreciacdo no valor de mercado dos
titulos de maior prazo de resgate, até que a GESTORA decida por reduzir o prazo médio
do FUNDO. Tal reducéo, no entanto, podera implicar em aumento de tributacdo para os
cotistas, independente do prazo de permanéncia no FUNDO.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

VIl — DA LIQUIDACAO DA CLASSE
A liguidacédo da classe podera ocorrer nas seguintes hipéteses:

()  resgate total de suas cotas, se aplicavel;

(i)  por deliberagcdo em Assembleia Especial de Cotistas;

(i)  por determinacdo da CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

(iv) a classe manter, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, a qualquer
tempo, patrimonio liquido médio diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e caso ndo seja possivel
incorpora-la a outra classe, nos termos da legislacéo atualmente vigente;

(v) cessacdo ou renuncia pela ADMINISTRADORA, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servi¢cos de administracdo do FUNDO, previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(vi) cessacado ou renuncia pela GESTORA, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacéo dos servigos de gestdo do FUNDO, previstos neste Regulamento,
sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com o0s
procedimentos estabelecidos neste Regulamento.

A classe podera ser liquidada antecipadamente nas hipoteses previstas no item 8.1.
acima e/ou nos casos previstos na regulamentacgédo aplicavel.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos do item 8.1 acima, independentemente de
gualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas esferas de
suas respectivas competéncias, deverdo suspender imediatamente o pagamento de
gualquer resgate ou amortizacdo em andamento, se houver.

Nas hipéteses previstas no item 8.1. acima, a GESTORA realizard a venda dos ativos
integrantes da carteira da classe, apés terem sido descontadas as despesas
provisionadas e/ou em aberto em nome da classe, e a ADMINISTRADORA promovera
a divisdo do patriménio liquido da classe entre os cotistas, na proporgdo de suas cotas,
devendo os respectivos valores serem depositados em conta corrente de titularidade do
respectivo cotista. O pagamento dos valores devidos se dard, preferencialmente, em
moeda corrente nacional, sendo admitida a entrega em ativos financeiros, quando
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expressamente autorizado por este Regulamento e/ou deliberado em Assembleia
Especial de Cotistas.

A liquidacdo da classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: (i) as
disposicdes deste Regulamento ou as deliberacfes da Assembleia Especial de Cotistas;
e (ii) que todas as cotas receberdo tratamento igualitario.

A CVM pode dispensar a liquidacdo ou incorporacdo da classe de cotas referidas no na
alinea (v) do item 8.1. nos casos previstos no 85° do art. 8° da parte geral da Resolucao
175.

IX — DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

Adicionalmente aos encargos previstos no art. 117 da Resolugdo CVM 175, constituem
encargos da classe, as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

| — despesas com o CUSTODIANTE (se houver);
Sem prejuizo das demais disposicdes deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas

poderad deliberar pelo pagamento de encargos nao previstos na regulamentagao
aplicavel, desde que observem os melhores interesses da classe.
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COMPLEMENTO | AO ANEXO |

TERMO DECLARATORIO, MEDIANTE O QUAL O COTISTA ATESTA QUE POSSUI CIENCIA
SOBRE SUA RESPONSABILIDADE ILIMITADA, CONFORME PREVISTO NO ART. 29, § 3°, DA
RESOLUCAO CVM 175.

CLASSE UNICA DO ENCONTRO DAS AGUAS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO
CNPJ/MF: 33.701.527/0001-00

Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:

| — o regulamento do ENCONTRO DAS AGUAS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n° 33.701.527/0001-00, n&o limita
minha responsabilidade ao valor de minhas cotas; e

Il — poderei ser chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo do fundo, nos termos do
regulamento.

[data e local]

[nome e CPF ou CNPJ]
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