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REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS AO FUNDO (“QUADRO ESPECIFICO -
FUNDO")

INTERPRETACAO E ORIENTACOES

INTERPRETACAO CONJUNTA: Este Regulamento deve ser lido e interpretado em
conjunto com seus Anexos e Apéndices, se houver, e é regido pela Resolugdo da Comissdo
de Valores Mobiliarios N° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, bem como
por seu Anexo Normativo I (“"Resolucdo CM n® 175"), sem prejuizo das demais normas e

diretrizes regulatorias e autorregulatodrias aplicaveis.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado
atribuido no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver.

ORIENTAGOES GERAIS: Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e
comuns as suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacGes especificas de
cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

Cada Apéndice que venha a integrar o Anexo de determinada Classe dispGe sobre
informacodes especificas da respectiva Subclasse, quando houver.

ORIENTACAO TRANSITORIA: Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo
podera ter diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os termos da
Resolucdo. Por esse motivo, na interpretacdo deste Regulamento, termos como “Classe”,
“Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice” com a letra inicial maidscula, quando no plural, em
conjunto com outros termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem
ser interpretados no singular enquanto nao houver diferentes classes e/ou subclasses no
Fundo.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Responsabilidade dos Cotistas: Limitada

Forma de condominio: Fechado
Classe: Unica

Prazo de duracdo: prazo determinado de 06 (seis) anos de duracao, contados da data da

primeira integralizagao de cotas do Fundo.
Exercicio social: Dezembro

Forma de comunicacdo com os cotistas: Correio eletrénico (e-mail cadastrado)

Classificacdo ANBIMA: disponivel para consulta na pagina do FUNDO no site do
ADMINISTRADOR
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RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

A responsabilidade de cada Prestador de Servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses
(quando houver) e demais prestadores de servicos € individual e limitada, exclusivamente,
ao cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolucdo, neste

Regulamento, seus Anexos e Apéndices (quando houver) e, ainda, no respectivo contrato
de prestacdo de servigos celebrado junto ao Fundo, Classes e/ou Subclasses (quando
houver) que o tenham contratado (conforme aplicavel).

A avaliacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos devera levar sempre em
consideracado os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacao do Fundo e Classes
respectivas, bem como o fato de que os servigos sao prestados em regime de melhores
esforgos e como obrigacdo de meio.

Cada Prestador de Servicos ndo responderd por qualquer obrigacdo do Fundo, mas
respondera individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de
comprovado culpa, dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagdao, sem

solidariedade com os demais prestadores de servicos.

PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADOR: MAF DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n©: 36.864.992/0001-42

Ato Declaratério CVM n©: 18.667, de 19 de abril de 2021.

Endereco: Rua Alves Guimaraes, n© 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002, Sao Paulo-SP.
Site: www.apexgroup.com/apex-brazil

GESTORA: JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E CONSULTORIA S.A., ou qualquer
outra sociedade Controlada, direta ou indiretamente, pela Holding Jive que venha a sucedé-
la;

CNPJ n°: 12.600.032/0001-07

Ato Declaratério CVM n°: 20.362 DE 18 de novembro de 2022.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1.485, 18° andar, Jardim Paulistano, CEP
01452-002, na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo

Site: https:// www.jivemaua.com.br

CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURAGAO: E o Administrador

CUSTODIA: E o Administrador

REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS DO FUNDO
Prevista no Capitulo V do Anexo Descritivo A.
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OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO
Objetivo: O objetivo do FUNDO é aquele constante do Anexo Descritivo A.

Politica de Investimento:
A Politica de Investimento do FUNDO obedecera aos limites de concentracdo por emissor e
por modalidade de ativos financeiros especificados no Anexo Descritivo A.

TRIBUTACAO
O disposto nesta Secao foi elaborado com base na legislagdao brasileira em vigor na data

deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos cotistas e ao FUNDO. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos
com relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

Artigo 1 - Do FUNDO:

I - Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF): Os rendimentos, ganhos liquidos e de capital
auferidos pela carteira do FUNDO sdo isentos de IR.

II - Imposto sobre Operacdes de Titulos ou Valores Mobilidrios — IOF-TVM: O IOF-TVM sera
cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidacao,
limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com uma tabela
regressiva. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operagdes com
prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento) ao dia.

Artigo 2 - Dos Cotistas:

Os cotistas do FUNDO estarao sujeitos a seguinte tributacdo, considerando que o FUNDO
investira, no minimo, 95% (noventa e cinco) por cento do seu patrimoénio liquido em cotas
dos seguintes fundos de investimento, enquadrando-se assim na hipétese do artigo 40 da
Lei 14.754/2023:

(i) Fundo de Investimento em Participacoes (FIP);

(i) Fundo de Investimento em Indice de Mercado (Exchange Traded Fund - ETF), com
excecao dos ETFs de Renda Fixa;

(iii) Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC);

(iv) Fundos de Investimento em Acoes (FIA);

(v) Fundos de Investimento Imobilidrio (FII) e os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegécio (Fiagro), de que trata a Lei 8.668/1993;
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(vi) Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIPs-IE) e os Fundos de
Investimento em Participagdo na Producdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagao (FIPs-PD&I) de que trata a Lei n® 11.478/2007;

(vii)Fundos de investimento de que trata a Lei 12.431/2011.

Paragrafo Primeiro - Os fundos de investimentos elencados nos itens (i) a (iv) deverdo
cumprir os requisitos previstos na Secgdo III da Lei n°® 14.754/2023 e da Resolucdo CMN n°
5.111, de 21 de dezembro 2023. Adicionalmente, o fundo indicado no item (iii) devera ter
sua carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditorios.

Paragrafo Segundo — O IRRF aplicavel aos cotistas do FUNDO, observado o disposto no
caput deste artigo, sera devido da seguinte forma:

(a) resgate/liquidacdo das cotas do FUNDO: a base de calculo do IRRF correspondera a
diferenca positiva entre o preco de resgate das cotas e o custo de aquisicao das cotas do
FUNDO, sendo tributado na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(b) cessdo ou alienacdo das cotas do FUNDO: os ganhos auferidos na cessdo ou alienagao
das cotas do FUNDO devem ser tributados de acordo com as regras de ganho de capital ou
ganhos liquidos, conforme aplicavel, cabendo ao proprio cotista o calculo e recolhimento do
imposto, observadas as regras tributarias em vigor; e

(c) amortizacdo das cotas do FUNDO: no caso de amortizacdo de cotas do FUNDO, o
imposto devera incidir na fonte sobre a diferenga positiva entre o prego da amortizacéo e a
parcela do custo de aquisicdo da cota, calculada com base na proporgao que o preco da
amortizagao representar do valor patrimonial da cota, sendo tributado na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

Paragrafo Segundo - As perdas apuradas na amortizacdo ou no resgate de cotas poderdo
ser compensadas, exclusivamente, com ganhos apurados nas incidéncias posteriores e na
distribuicdo de rendimentos, na amortizacdo ou no resgate de cotas do mesmo fundo de
investimento, ou de outro fundo de investimento administrado pelo mesmo administrador,
desde que o fundo esteja sujeito ao mesmo regime de tributacado.

Paragrafo Terceiro - NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO TERA O TRATAMENTO
TRIBUTARIO INDICADO ACIMA. N3o ha garantia de que este tratamento tributério serd
sempre aplicavel ao FUNDO, nessa hipdtese, o FUNDO e os cotistas passardo a se sujeitar
a regra geral de tributacao de fundos prevista no artigo 17 da Lei 14.754/2023, ou seja, 0os
rendimentos de aplicagdes no FUNDO ficardo sujeitos a aliquota de IRRF, como regra geral,
(@) 15% ou 20%, na data da retengdo periddica (Ultimo dia util dos meses de maio e
novembro), a depender da carteira do FUNDO ser classificada, respectivamente, como de
curto ou longo prazo; e (b) o IRRF complementar necessario, conforme aliquotas
regressivas que variam de 22,5% a 15% a depender do prazo de aplicacdo, quando da
distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas.
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Paragrafo Quarto - Fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteragcdo nas
aliquotas a que o aplicador esta sujeito, ainda que provoque um 0Onus para o cotista, ndo
podera ser entendida ou interpretada como ato de responsabilidade do ADMINISTRADOR
e/ou da GESTORA, tendo em conta que a gestdo da carteira e, com efeito, suas
repercussoes fiscais, dao-se em regime de melhores esforcos, e como obrigacdo de meio,
pelo que o ADMINISTRADOR e/ou a Gestora nao garantem aos cotistas no FUNDO qualquer
resultado, mesmo que de natureza fiscal.
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REGULAMENTO DO

JIVE DISTRESSED III FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO -

CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

DEFINICOES E INTERPRETACAO

Para fins do disposto neste Regulamento, no Anexo Descritivo A e em seus apéndices, caso
haja, exceto se de outra forma expressamente indicado:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

o masculino incluird o feminino, e vice-versa;

a ndo ser que de outra forma especificado ou exigido pelo contexto, as expressoes
“deste Regulamento” e “neste Regulamento”, referem-se a este Regulamento como
um todo e seu Anexo Descritivo A, e ndo a uma disposicdo especifica deste
Regulamento, e referéncias a clausula, subclausula, itens, adendo e anexo estao
relacionadas com este Regulamento;

as expressdes ‘“incluem”, “incluindo”, ‘“inclusive” e similares devem ser
interpretadas como se estivessem acompanhadas da frase “mas nao se limitando

14

a;

referéncias a leis, normas, regras, contratos, instrumentos e documentos contidas
neste Regulamento devem ser consideradas como referéncias a essas leis, normas,
regras, contratos, instrumentos e documentos, conforme estejam em vigor e sejam
alterados ou substituidos de tempos em tempos, e devem incluir quaisquer leis,
normas, regras, contratos, instrumentos ou documentos que os sucederem; e

as expressdes a seguir serao aplicaveis tanto a forma no singular, quanto no plural;
e

as palavras ou expressoes, iniciadas em letra mailscula neste Regulamento e em
seus anexos, terdo os significados a elas atribuidos a seguir:

“Acordo Operacional”: O instrumento particular a ser firmado entre a
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“Acoes e Demandas”:

“Acoes e Demandas de Pequeno

Valor”:

“Afiliadas”:

“ANBIMA":

“Anexo Descritivo A":

"

“Aquisicdo de Ativos”:

nw

Arbitragem”:

“Assembleia Especial de Cotistas”:

APEX

Administradora e a Gestora e que regulard as
atividades a serem desenvolvidas pelos prestadores
de servicos essenciais no que se refere a
administracdo fiduciaria do Fundo e a gestdo da
carteira da Classe Unica do Fundo;

Quaisquer direitos de natureza patrimonial que
sejam discutidos ou apresentem probabilidade de
serem discutidos, para que possam ser recebidos,
em procedimentos

judiciais, arbitrais ou

administrativos;

Acoes e Demandas cujo valor individual em discussao
seja igual ou inferior a R$100.000,00 (cem mil
reais);

As pessoas fisicas ou juridicas, conforme o caso, que
sao: (i) direta ou indiretamente, controladas pelo
Gestor; (ii) direta ou indiretamente, controladoras
do Gestor; e/ou (ili) sociedades que sejam
controladas pelo mesmo controlador, direto ou
indireto, do Gestor;

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

O Anexo Descritivo ao Regulamento contendo as
caracteristicas da Classe Unica;

Cada aquisicao de Ativos Distressed, Ativos de
Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas
Teses por qualquer um dos Fundos Investidos
Consolidador III, conforme o caso, individualmente
ou em conjunto, conforme as politicas de
investimento previstas nos respectivos regulamentos
de tais fundos;

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 46.
da Parte Geral deste Regulamento;

A assembleia especial de Cotistas, para a qual sao
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“Assembleia Geral Extraordinaria”:

“Assembleia Geral Ordinaria”:

“Assembleia de Cotistas”

“Ativos”:

“Ativos Alvo”:

“Ativos de Crédito”:

APEX

convocados somente os Cotistas de determinada
Classe ou subclasse de cotas, conforme o caso.

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo convocada
para deliberar sobre quaisquer matérias que nao as
matérias de Assembleia Geral Ordinaria;

A Assembleia Geral realizada anualmente, apds o
encerramento do exercicio social do Fundo,
especificamente para deliberar sobre as
demonstracdes contabeis apresentadas pela
Administradora, bem como sobre o parecer do
auditor independente;

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, Ordinaria,
Extraordinaria ou Especial;

Os Ativos Alvo e os Outros Ativos, quando referidos
em conjunto;

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 4. do
Anexo Descritivo A deste Regulamento;

Quaisquer direitos creditérios, recebiveis e/ou
instrumentos de investimento em geral, presentes ou
futuros (adiantamentos), desde que apresentem pelo
menos uma das seguintes caracteristicas: (i) cuja
emissdo e/ou transferéncia gere contrapartida, pelo
FIM Consolidador III, diretamente ou por meio dos
Fundos Investidos Consolidador III, em favor de: (a)
pessoa juridica e/ou natural, ou veiculo de
investimento, que (1) esteja sujeita(o) a Situacdo
Distressed, (2) tenha clientes ou fornecedores
relevantes em Situagao Distressed, e/ou (3) tenha
socios relevantes em Situacdo Distressed; (b)
pessoa juridica e/ou natural, ou veiculo de
investimento, que seja titular e/ou beneficiaria(o),
direta ou indiretamente, de Ativos Distressed; (c)
credor, socio e/ou garantidor, direto ou indireto,
inclusive cliente ou fornecedor, das pessoas
indicadas nas alineas anteriores; e/ou (d) veiculo de
investimento, inclusive para securitizacdo e/ou outro
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“Ativos Distressed Creditérios”:

“Ativos Distressed Imobilidrios”:
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formato de operacdao de mercado financeiro e de
capitais, para aquisicao de direitos creditérios,
recebiveis e/ou instrumentos de investimento em
geral, de titularidade de qualquer das pessoas
indicadas nas alineas anteriores, que gerem
exposicdao a Ativos Distressed; e/ou (ii) sejam
garantidos por Ativos Distressed;

Os Ativos Distressed Creditérios e o0s Ativos
Distressed Imobilidrios, quando referidos em
conjunto;

Significam, em conjunto: (i) (@) os Precatérios e Pré-
Precatorios; (b) as Acbes e Demandas; (c) as Acles
e Demandas de Pequeno Valor; (d) os Créditos
Consumer; (e) os Créditos Corporate; e (f) os Outros
Ativos Distressed Creditorios; e (ii) quaisquer ativos,
cotas de fundos de investimento e/ou instrumentos
de investimento em geral, que, direta ou
indiretamente, viabilizem o investimento pelos
Fundos Investidos Consolidador III em qualquer dos
ativos mencionados nas alineas (a) a (f) do inciso (i)
acima;

Imoveis, direitos reais sobre imdveis, participacdes
societarias, cotas de fundos de investimento, ou
titulos e valores mobilidrios atrelados a imoveis (ou
direitos reais sobre imoveis), com qualquer das
seguintes caracteristicas: (i) cuja propriedade
(inclusive em razdo de excussao de alienagao
fiducidria) ou posse esteja sob discussdo
administrativa e/ou judicial; (ii) cujos proprietarios
(inclusive em razdo de excussdo de alienagao
fiducidria) estejam sujeitos a Situagdo Distressed;
(iii) que estejam sujeitos a Onus reais ou outros
gravames  contratuais, legais, judiciais ou
administrativos, inclusive penhoras, arrestos,
arrolamentos e/ou indisponibilidade; (iv) que sejam
adquiridos em leildes, vendas judiciais ou processos
organizados de vendas privadas, ou em processos de
execucao judicial ou extrajudicial, recuperagao
judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo ou outros similares; (v)
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ANBIMA

“Ativos Novas Teses”:

“Ativos Oportunisticos”:

APEX

gue tenham quaisquer tipos de contingéncias
ambientais; (vi) que tenham problemas de
sobreposicdo de area ou de area construida em
excesso ao permitido e/ou construgao irregular por
qgualquer motivo e/ou a existéncia de qualquer
irregularidade perante a legislacdo e/ou regulagao
aplicavel; (vii) que, de outra forma, estejam sujeitos
a duvidas ou dividas que prejudiquem sua liquidez ou
avaliacdo; e/ou (viii) oriundos de carteiras
imobilidrias, bens ndo de uso ou investimento de
instituicdes financeiras, fundos, fundacdes, regimes
de previdéncia, entes federados, agéncias e
autarquias, empresas publicas e sociedades de
economia mista, dentre outros;

Qualquer ativo, bem e/ou instrumento de
investimento que, cumulativamente, direta ou
indiretamente: (i) seja elegivel, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel, para investimento por
fundos de investimento em direitos creditérios
padronizados e/ou nao padronizados, fundos de
investimento em  participagdes, fundos de
investimento imobiliarios e/ou fundos de
investimento multimercado; (ii) ndo se enquadre na
definicdo de Ativos Distressed, Ativos de Crédito,
Ativos Oportunisticos ou Outros Ativos; e (iii)
represente oportunidade de alavancar a originagao,
recuperacao, rentabilidade ou liquidez dos Ativos
Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos
ou Outros Ativos;

Qualquer ativo, bem e/ou instrumento de
investimento que, cumulativamente, direta ou
indiretamente: (i) seja elegivel, nos termos da
regulamentagdo aplicavel, para investimento por
fundos de investimento em direitos creditérios
padronizados e/ou nao padronizados, fundos de
investimento em  participagbes, fundos de
investimento  imobilidrios e/ou  fundos de
investimento multimercado; (ii) ndo se enquadre na
definicdo de Ativos Distressed, Ativos de Crédito ou
Outros Ativos; e (iii) represente a participacao, direta
ou indireta, por meio de: (a) agbes, cotas,
debéntures ou outros instrumentos conversiveis ou
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“Ativos Recuperados”:

“B_3":

“BACEN":

“Benchmark”:

“Boletim de Subscricao”:

“CDI":

APEX

permutaveis em acdes ou cotas, inclusive bénus e
recibos de subscricdo; e/ou (b) recibos de depdsito,
direito e/ou qualquer instrumento de investimento,
cujo objetivo seja refletir o investimento ou nivel de
retorno dos ativos da alinea “(a)” acima, em
sociedades que prestem, ou tenham firmado
compromisso de prestar, servicos para o Fundo ou
para os Fundos Investidos Consolidador III, ou
originem, ou tenham firmado compromisso de
originar, Ativos Distressed para investimento direto
ou indireto pelos Fundos Investidos Consolidador III.

Os ativos que poderdo, eventualmente, integrar a
carteira dos Fundos Investidos Consolidador III, em
decorréncia dos processos de recuperagao dos Ativos
Distressed ou dos Ativos de Crédito, nos termos do
Artigo 0 do Anexo Descritivo A;

A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, instituicdo
devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil
para a prestacdo de servicos de depositario
eletronico de ativos escriturais e liquidagdo
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, n.© 48, Centro,
CEP 01010-901;

Banco Central do Brasil;

O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo para remunerar as Cotas, correspondente a
100% (cem por cento) da variagao do CDI;

O documento que formaliza a subscrigdao de Cotas de
emissao do Fundo pelos Cotistas;

Taxas médias diarias de Depodsitos Interbancarios de
1 (um) dia, “over extragrupo”, expressas na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas, no ultimo Dia Util disponivel, pela B3
no Informativo Diario disponivel em sua pagina na
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“Chamada de Capital”:

“CMN":

“CNPJ/ME"

“Cddigo Civil Brasileiro”:

4

“Compromisso de Investimento”:

“Consulta Prévia”:

“Controladores”:

APEX

Internet (http://www.b3.com.br);

A chamada de capital realizada pela Administradora,
por meio de envio de Notificacao de Integralizacao
aos Cotistas, com a solicitacdo de aporte de recursos
no Fundo mediante a integralizagao parcial ou total
das Cotas que tenham sido subscritas por cada um
dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento celebrados com o
Fundo, observado o disposto neste Regulamento e no
respectivo Compromisso de Investimento;

Conselho Monetario Nacional;

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

Cada Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de
Cotas, celebrado entre o Fundo e cada Cotista;

Consulta prévia as Assembleias Gerais, enviada pela
administradora dos FICs aos Investidores, para
definir a orientacdo do voto a ser nela exercida pelos
Cotistas, observado que: (i) o quérum de instalacdo
e o de deliberagdo serao aqueles estabelecidos nos
Artigos 31. e 32. da Parte Geral deste Regulamento,
conforme o caso; (ii) o computo dos votos sera
apurado a partir do percentual de participagdao do
Investidor no Investimento Consolidado,
independentemente do Cotista em que o Investidor
mantiver sua participacdo; e (iii) a deliberacdo
derivada da Consulta Prévia gerard uma orientagdo
de voto Unica para os Cotistas na Assembleia Geral,
de forma que, em qualquer caso, as decisOes da
Assembleia Geral sejam sempre unanimes.

Em conjunto, os Srs. Guilherme Rizzieri de Godoy
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ANBIMA

“Controle”:

“Cotas”:

“Cotistas”:

“Cotista Antecedente”:

“Cotista Inadimplente”:

“Cotista Subsequente”:

“Créditos Consumer”:

APEX

Ferreira, brasileiro, casado, advogado, portador da
Cédula de Identidade RG n.© 28.910.177-3 SSP/SP e
inscrito no CPF/MF sob n.0 213.630.548-48, e
Alexandre Marcelo Marques Cruz, brasileiro, casado,
economista, portador da Cédula de Identidade RG n.°
28.664.416-2 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n.°
276.532.768-81, e/ou seus descendentes diretos,
herdeiros ou conjuges;

Conforme a definicao prevista na Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976;

As cotas emitidas pelo Fundo nos termos deste
Regulamento;

Cada um dos titulares das Cotas, que sao os FICs;

O Cotista que ja tenha subscrito e integralizado Cotas
em Chamadas de Capital anteriores a subscricdo de
Cotas pelo Cotista Subsequente;

Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no
Fundo mediante integralizacao de Cotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento, ou Cotista que
estiver em descumprimento de qualquer das
disposicoes deste Regulamento e/ou do
Compromisso de Investimento;

O Cotista que subscrever Cotas do Fundo apés a data
da primeira Chamada de Capital,
independentemente da emissao do JIVE Distressed
III Onshore FIC-FIM;

Créditos representados por contratos ou
instrumentos de crédito junto a instituigdes
financeiras em geral, faturas de cartdo de crédito,
contratos de credidrio, faturas de consumo de
servicos de agua, luz, gas, telefonia, internet,
televisdo por assinatura, dentre outros, contratos de
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ANBIMA

“Créditos Corporate”:

“CVM”:

APEX

financiamentos, cédulas de crédito bancario ou
qualquer instrumento de natureza similar ou
discutidos em tais instrumentos, que ndo se
enquadrem em qualquer outra definicdo de Ativos
Distressed e, cumulativamente, tenham saldo
devedor em aberto igual ou inferior a R$100.000,00
(cem mil reais), desde que possuam qualquer das
seguintes caracteristicas: (i) estejam vencidos e nao
pagos; (ii) ndo tenham sido pagos em sua data de
vencimento original, ainda que tenham sido
prorrogados e estejam em adimplemento no
momento da aquisicdo pelos Fundos Investidos
Consolidador 1V; (iii) ndo sejam imediatamente
reconhecidos como devidos pela parte contraria ou
demandem Acgbes e Demandas para seu
recebimento; (iv) sejam adquiridos pelos Fundos
Investidos Consolidador III por valor inferior a 70%
(setenta por cento) do saldo devedor em aberto na
data de aquisicdo; e/ou (v) sejam devidos por
pessoas fisicas ou juridicas sujeitas a Situagao
Distressed;

Créditos representados em instrumentos tais como
debéntures, notas promissérias, cédulas de crédito
em geral, cédulas de produto rural, contratos de
mutuo, duplicatas, faturas, notas fiscais, contratos
de fornecimento ou qualquer instrumento de
natureza similar, inclusive escriturais, com saldo
devedor em aberto superior a R$100.000,00 (cem
mil reais), desde que: (i) estejam vencidos e ndo
pagos; e/ou (ii) ndo tenham sido pagos em sua data
de vencimento original, ainda que tenham sido
prorrogados e estejam em adimplemento no
momento da aquisicdo pelos Fundos Investidos
Consolidador III; e/ou (iii) sejam adquiridos pelos
Fundos Investidos Consolidador III por valor inferior
a 70% (setenta por cento) do saldo devedor em
aberto na data de aquisicao; e/ou (iv) sejam devidos
por pessoas fisicas ou juridicas sujeitas a Situagdo
Distressed;

A Comissdo de Valores Mobiliarios;
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“Dia Util”:

“EIDC-NP FGR":

“FII JIVE IIT":

“FIP JIVE III":

APEX

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional, ou, ainda, um dia em que
instituicdes financeiras no Brasil sejam obrigadas ou
autorizadas a permanecer fechadas. Caso as datas
em que venham a ocorrer eventos, nos termos deste
Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-3
como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente;

O JIVE Distressed III Onshore FIC-FIM e o JIVE
Distressed III Offshore FIC-FIM, quando referidos em
conjunto;

Fundo de Gestao e Recuperaciao - Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF
sob o n.° 35.880.835/0001-68, que sera
administrado pela Administradora ou por quaisquer
instituicdes autorizadas integrantes de seu grupo
econbmico, e gerido pelo Gestor, e/ou seus
sucessores, de acordo com os termos previstos em
seu regulamento;

JIVE Ativos Imobiliarios III - Fundo de
Investimento Imobiliario, inscrito no CNPJ/MF sob
o n.% 35.819.314/0001-03, que sera administrado
pela Administradora ou por quaisquer instituicOes
autorizadas integrantes de seu grupo econémico, e
gerido pelo Gestor, e/ou seus sucessores, de acordo
com os termos previstos em seu regulamento;

JIVE III Fundo de Investimento em
Participagboes Multiestratégia, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 35.753.801/0001-02, que sera
administrado pela Administradora ou por quaisquer
instituicoes autorizadas integrantes de seu grupo
econdmico, e gerido pelo Gestor, e/ou seus
sucessores, de acordo com os termos previstos em
seu regulamento;
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“Fundos Alvo”:

“Fundos Co-investimento”:

“Fundos Investidos Consolidador
mn:

“Instituicoes Financeiras
Autorizadas”:

“Investidores”:

“Investidores Profissionais”:

APEX

(i) o FIDC-NP FGR; (ii) o FII JIVE III; (iii) o FIP JIVE
III; e (iv) outros fundos de investimento, ou
patrimonios segregados de fundos de investimento,
gue tenham o Fundo como Unico investidor e que
invistam preponderantemente, direta ou
indiretamente, em Ativos Distressed, Ativos de
Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas
Teses, conforme permitido por suas politicas de
investimento e regulamentacdo aplicavel;

Outros fundos de investimento, ou patrimonios
segregados de fundos de investimento, que tenham
como ativos-alvo, direta ou indiretamente, quaisquer
dos Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos
Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses, desde que
nao invistam no Fundo e, adicionalmente: (i) (a) se
mantenham sob a gestdo ou co-gestao do Gestor, (b)
tenham o Fundo como investidor, e (c) tenham, ou
possuam a expectativa de ter, outros cotistas além
do Fundo que nao sejam Afiliadas; ou (ii) sejam: (a)
constituidos para viabilizar o investimento direto em
Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos
Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses por outros
cotistas que ndo o Fundo ou Afiliadas, em conjunto
com outros Fundos Investidos Consolidador III, e (b)
geridos ou co-geridos pelo Gestor;

Os Fundos Alvo e os Fundos Co-investimento,
quando referidos em conjunto;

Instituicdes financeiras que sejam classificadas, no
minimo, com o rating “AAA” na escala nacional
brasileira pela Fitch Ratings, Moody’s Ratings e
Standard & Poor’s;

Os cotistas diretos dos FICs, considerados em

conjunto, para os fins de realizacao das Consultas
Prévias;

Os investidores que se enquadrem no conceito
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“Investimento Consolidado”:

“JIVE Distressed III Offshore FIC-

FIM™:

“JIVE Distressed III Onshore FIC-
FIM”:

APEX

estabelecido pelo artigo 11, da Resolugao CVM 30;

O montante total, em Reais, equivalente a soma: (i)
durante Periodo de Investimento, do montante total
subscrito, pelos Investidores, em cotas dos FICs,
conforme apurado de forma consolidada, em
qualquer caso considerando-se montante total
subscrito pelos FICs no Fundo; ou (ii) apds o
encerramento do Periodo de Investimento, do
montante total integralizado, pelos Investidores, em
cotas dos FICs, conforme apurado de forma
consolidada, em qualquer caso considerando-se o
montante total integralizado pelos FICs no Fundo;

JIVE Distressed III Offshore Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento Multimercado - Crédito Privado,
fundo de investimento em cotas de fundo de
investimento multimercado, inscrito no CNPJ/MF sob
o n.9 35.819.219/0001-00, cujo publico-alvo é
composto por Investidores Profissionais que sejam:
(i) ndo-residentes no Brasil e aqui invistam de acordo
com as normas e condicOes estabelecidas pelo CMN;
e/ou (ii) pessoas, sociedades ou veiculos de
investimentos, com sede ou domicilio no Brasil ou no
exterior, direta ou indiretamente controladores,
controlados ou sob controle comum do Gestor, ou
sob sua gestdo, direta ou indireta, bem como seus
socios, conselheiros, diretores e colaboradores;

JIVE Distressed III Onshore Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento - Multimercado - Crédito Privado,
fundo de investimento em cotas de fundo de
investimento multimercado, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n.%35.819.666/0001-50, cujo publico-alvo é
composto por Investidores Profissionais que sejam
fundos de investimento e que, em seus
regulamentos, prevejam, cumulativamente: (i)
politica de investimento restrita ao investimento em
cotas do JIVE Distressed III Onshore FIC-FIM, sem
prejuizo do investimento em ativos de liquidez para
fins de viabilizar o pagamento de taxas e encargos e
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“Justa Causa”:

nw

Key Person”:

“Lei 9.307/96":

“Notificacdo de Integralizacdo”:

“Oferta”:

“QOutros Ativos”:

APEX

o cumprimento das obrigacdes assumidas por tais
fundos perante o JIVE Distressed III Onshore FIC-
FIM; (ii) responsabilidades e eventuais restricdes de
direitos atribuidas aos cotistas que descumpram,
total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar
recursos nos respectivos fundos no prazo
estabelecido em seus regulamentos, em termos
substancialmente compativeis com os termos e
condigdes previstos no regulamento do JIVE
Distressed III Onshore FIC-FIM; (iii) regras para
integralizacdo de cotas em termos compativeis com
os termos e condicdes previstos no regulamento do
JIVE Distressed III Onshore FIC-FIM; (iv) obrigacdo
de cumprimento, pelos respectivos administradores
e gestores, com o0s requisitos e procedimentos
descritos no Regulamento do JIVE Distressed III
Onshore FIC-FIM e nos respectivos compromissos de
investimento relacionados as chamadas de capital e
ao aporte de recursos; e (v) investimento inicial, por
meio da subscricdo de cotas no ambito da respectiva
distribuicdo inicial: (a) realizado apenas em valores
multiplos de, no minimo, R$50.000,00 (cinquenta mil
reais), e (b) observado o investimento minimo de
R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por
investidor;

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 8. Da
Parte Geral deste Regulamento;

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 3.,
Paragrafo Primeiro, inciso VII da Parte Geral deste
Regulamento;

Lei n.© 9.307, de 23 de setembro de 1996;

E a notificacdo a ser enviada pela Administradora
para que os Cotistas realizem a integralizagao das
Cotas, conforme disposicbes constantes dos
Compromissos de Investimento;

A oferta das Cotas do Fundo, a ser realizada sob o
rito automatico de distribuicdo, em conformidade
com o disposto na Resolucdo CVM 160;

(i) titulos publicos federais; (ii) titulos de renda fixa
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“Qutros

Ativos

Distressed

Creditérios”:

APEX

de emissdo de InstituicGes Financeiras Autorizadas;
(iii) operacdes compromissadas; (iv) cotas de
fundos de indice que reflitam as variacGes e a
rentabilidade de indices de renda fixa; e (v) cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa” que atendam ao disposto na regulamentacdo
vigente, desde que o respectivo indicador de
desempenho (benchmark) escolhido seja a variacao
das taxas CDI ou SELIC; sendo certo que os
investimentos em todos os ativos mencionados nesta
definicdo deverdao ser realizados com e/ou ser
emitidos por Instituicdes Financeiras Autorizadas;

Qualquer ativo que se enquadre nas hipoteses a
seguir, consideradas individualmente ou em
conjunto: (i) créditos ou ativos de qualquer natureza,
cujos proprietdrios ou garantidores estejam em
Situacdo Distressed; (ii) direitos creditérios ou ativos
de qualquer natureza que estejam sujeitos a O6nus
reais ou outros gravames contratuais, legais,
judiciais ou administrativos, inclusive penhoras,
arrestos, arrolamentos e/ou indisponibilidade; (iii)
créditos ou ativos de qualquer natureza que sejam
adquiridos em leildes, vendas judiciais ou processos
de venda organizada privada, ou em processos de
execucao judicial ou extrajudicial, recuperacao
judicial, faléncia, liquidagdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo ou outros similares; (iv)
direitos creditérios tributarios, nao-tributarios e o
produto de seu recebimento, de titularidade da
Administracdo Publica, direta ou indireta, em
qualquer nivel da federacdo, inclusive, a titulo
exemplificativo, os inscritos em divida ativa, matuos,
multas, sancbes administrativas pecunidrias e
qualquer outra contrapartida financeira devida em
favor destes entes, desde que, em qualquer caso,
seja observada, conforme aplicavel, a Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000,
conforme alterada, e demais legislagao em vigor; (v)
cotas de consorcio, contratos de seguro, titulos de
capitalizacdo e cotas de condominio que possuam
qualquer das seguintes caracteristicas: (a) estejam
vencidos e ndo pagos; (b) ndo tenham sido pagos em
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sua data de vencimento original, ainda que tenham
sido prorrogados e estejam em adimplemento no
momento da aquisicao pelos Fundos Investidos
Consolidador 1III; (c) nao sejam imediatamente
reconhecidos como devidos pela parte contraria ou
demandem Ag0es e Demandas para seu
recebimento; (d) sejam adquiridos pelos Fundos
Investidos Consolidador III por valor inferior a 70%
(setenta por cento) do saldo devedor em aberto na
data de aquisicdao; e/ou (e) sejam devidos ou
cedidos, conforme aplicavel, por pessoas fisicas ou
juridicas sujeitas a Situagdo Distressed (vi) acoes,
debéntures, cotas ou qualquer instrumento
representativo de participacdo societaria que
atendam quaisquer dos requisitos dos incisos (i) a (v)
acima; e/ou (vii) certificados de depdsito bancario,
letras financeiras, letras de crédito e outros titulos ou
instrumentos emitidos por Instituicdes Financeiras
Autorizadas, os quais apenas poderdo ser adquiridos:
(a) no contexto da aquisicdo para pagamento
diferido, pelos Fundos Investidos Consolidador I1I, de
bens imdveis que ndo sejam de uso da instituicdo
financeira emitente, (b) em valor total igual ou
inferior ao saldo do preco a pagar pelos ativos
adquiridos, e (c) com cldusula expressa de
compensacao entre o saldo do preco a pagar pelos
ativos adquiridos e o valor do titulo devido pela
instituicdo financeira emitente;

Valor em Reais resultante da diferenga entre o total
dos Ativos e o valor total do passivo exigivel do
Fundo;

Observado o Prazo de Nao Concorréncia, o periodo
que se encerra na primeira das seguintes datas: (i)
3 (trés) anos contados da data da primeira
integralizacdo de cotas do Fundo; ou (ii) apds
realizacdo da ultima Chamada de Capital, a data da
primeira integralizacdo de cotas do fundo de
investimento que venha a ser estruturado e gerido
pelo Gestor com o objetivo de suceder o Fundo em
sua politica de investimento.

Sem prejuizo do acima previsto, apdés o
encerramento do Periodo de Investimento, o Fundo
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e os Fundos Investidos Consolidador III poderao
realizar investimentos exclusivamente para, na
forma de seus regulamentos e instrumentos
relacionados: (i) viabilizar a recuperacao e/ou
liquidez dos ativos ja integrantes das carteiras dos
referidos fundos; e/ou (ii) cumprir com obrigacdes
gue ja tenham sido previamente assumidas por
referidos fundos, representados pelo Gestor, e
aprovadas pela Administradora, , nos termos dos
respectivos regulamentos.

O periodo compreendido entre a data da primeira
integralizacdo de Cotas realizada pelos primeiros
Cotistas Subsequentes (inclusive) e a data em que
todas as Cotas subscritas tenham sido integralizadas
pelos Cotistas em montantes proporcionalmente
equivalentes, isto é, na proporcao do capital
comprometido por cada um deles,
independentemente da emissao do JIVE Distressed
III Onshore FIC-FIM, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento;

O prazo que se encerrar primeiro, entre: (i) a data de
encerramento do Periodo de Investimento; ou (ii) a
data para integralizacdo de Cotas indicada na ultima
Notificacdo de Integralizacdo enviada aos Cotistas;

Requisicoes de pagamento derivadas de
condenacgbes judiciais transitadas em julgado,
constituidas em face de orgaos e entidades
governamentais vinculados a Administracdo Direta
ou Indireta da Unidao Federal, dos Estados, do Distrito
Federal e/ou dos Municipios, excluidas as empresas
publicas ndo dependentes do orgamento do ente a
que estejam vinculadas e sociedades de economia
mista, de natureza alimentar, ou nao alimentar,
observado o previsto pelo artigo 100 da Constituicao
Federal, e pelos regimes especiais e transitérios dos
artigos 33, 97 e 101 a 105 do ADCT;

Quaisquer direitos creditérios contra 6rgdos e
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entidades governamentais vinculados a
Administracdo Direta ou Indireta da Unidao Federal,
dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios,
excluidas as empresas publicas ndo dependentes do
orcamento do ente a que estejam vinculadas e as
sociedades de economia mista, oriundos de litigios ja
ajuizados que, apdés transitados em julgado,
observarao o previsto pelo artigo 100 da Constituicao
Federal;

E o preco de emissdo das Cotas, equivalente a
R$1,00 (um real);

Conforme o exemplo indicado no Suplemento A deste
Regulamento, é o preco de integralizacdo de cada
Cota, que sera correspondente:

(i) ao Preco de Emissdo, quando as Cotas forem
integralizadas na data da integralizacao da primeira
Chamada de Capital;

(ii) ao valor de fechamento da Cota dos mercados
no dia imediatamente anterior a data de envio da
Notificacdo de Integralizacdo, quando as Cotas
forem integralizadas apdés a data da integralizacdo
da primeira Chamada de Capital, exceto durante o
Periodo de Nivelamento; ou

(iii) durante o Periodo de Nivelamento, ao maior

entre:
(a) o Preco de Emissao atualizado com base
em 100% (cem por cento) do CDI, aplicado de
forma ponderada a proporgdo do capital
comprometido integralizado pelos Cotistas
Antecedentes em cada Chamada de Capital
ocorrida antes do inicio do Periodo de
Nivelamento, desde a data da integralizagao
de tal Chamada de Capital até o dia
imediatamente anterior a data de envio da
Notificagdo de Integralizacdo da Chamada de
Capital a ser integralizada pelo Cotista
Subsequente; ou
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(b) o valor de fechamento da Cota dos
mercados, no dia imediatamente anterior a
data de envio da Notificacdo de Integralizagao
da Chamada de Capital a ser integralizada pelo
Cotista Subsequente, conforme previsto nos
respectivos Boletins de Subscricdao e
Compromissos de Investimento.

Desta forma, o Cotista Subsequente, ao
integralizar as Cotas mediante o pagamento
do Preco de Emissdo atualizado com base na
variagdo do CDI, conforme acima, podera,
dependendo do valor da variacao do CDI vis a
vis a variacdo do valor patrimonial das Cotas
até a data da integralizacdo, ter que
integralizar as Cotas por um valor superior ao
valor patrimonial de tais Cotas na data da
integralizagao (agio).

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo Descritivo A, os seus
suplementos e o Apéndice, se houver;

Reserva a ser constituida pelo Gestor, observado o
valor minimo correspondente a previsao de despesas
para 6 (seis) meses subsequentes, a ser utilizada
exclusivamente para o pagamento de despesas do
Fundo. A Reserva para Despesas sera constituida a
partir das seguintes disponibilidades do Fundo: (i)
caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii)
numerario em transito; e (iv) Outros Ativos;

Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022;
Resolucao CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022;
Resolugdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021;
Situacdao na qual qualquer pessoa, natural ou
juridica, ou veiculo de investimento, se encontre de:

(i) iminente estresse financeiro, dificuldade de
obtencao de crédito e/ou liquidez reduzida; e/ou (ii)
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ser ré em acdes judiciais e/ou processos
administrativos de qualquer natureza (inclusive
fiscais e trabalhistas); e/ou (iii) estar em processo de
recuperacao judicial, faléncia, liquidacao judicial ou
extrajudicial, insolvéncia civil, intervencao ou outros
eventos similares;

Termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado
pelos Cotistas, por meio do qual os Cotistas
formalizardo a sua adesdo aos termos deste
Regulamento, bem como prestardo as demais
declaracdes pertinentes, nos termos da
regulamentacdo aplicavel;
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CAPITULO I
DO FUNDO E DE SEU OBJETIVO

Artigo 1. O JIVE DISTRESSED III FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDOQ") é
uma comunhdo de recursos, constituida sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracdo contido no QUADRO ESPECIFICO (“Prazo de Duracdo”), e que serd regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”), pelo Anexo Normativo I da Resolugdao n°© 175 da
Comissdo de Valores Mobiliarios ("*CVM"), de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
("Resolucdo CVM n° 175"), pelo seu Anexo Descritivo A e pelas demais disposigOes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro O FUNDO podera vir a emitir diferentes classes e subclasses de
cotas, cujas caracteristicas constarao dos respectivos Anexos Descritivos e Apéndices anexos
a este Regulamento, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo O publico-alvo sera definido a cada classe e subclasse de cotas,
as quais poderao apresentar publico-alvo diferentes, dentro de suas caracteristicas descritas
nos respectivos Anexos Descritivos e Apéndices anexos a este Regulamento, quando aplicavel.

CAPITULO II
DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E OUTROS SERVICOS

Artigo 2. A administragdo fiduciaria do FUNDO compete ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro Incluem-se entre as obrigagdes do ADMINISTRADOR, além das
demais previstas em regulacdo especifica, Acordo Operacional e neste Regulamento, no
exercicio de suas fungdes de administracdo do Fundo:

I.diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

¢) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio

do Fundo.

II.solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdao das Cotas da classe fechada em
mercado organizado;
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III.pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente,

por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao
aplicavel;

IV.elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais das classes de Cotas;

V.manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem
como as demais informagdes cadastrais do FUNDO e suas classes de Cotas;

VI.manter servico de atendimento aos Cotistas, subordinado diretamente a um
diretor responsavel, nos termos da Resolugdao CVM n® 175, pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

VII.nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate de Cotas;
VIII.monitorar as hipéteses de liquidacao antecipada do FUNDO, quando aplicavel;
IX.observar as disposicdes constantes do Regulamento;
X.cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

XI.verificar, apds a realizacdo das operacoes pela GESTORA, a compatibilidade dos
precos praticados com os precos de mercado, bem como informar a GESTORA e
a CVM sobre indicios materiais de incompatibilidade;

XIlI.verificar, apds a realizacdo das operacbes pela GESTORA, em periodicidade
compativel com a politica de investimentos de cada classe de cotas, a observancia
da carteira de ativos aos limites de composicao, concentracao e, se for o caso, de
exposicdo ao risco de capital, devendo informar a GESTORA e a CVM sobre
eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificagdo; e

XIII.contratar custodiante.

Artigo 3. A gestdo da carteira do FUNDO compete & JIVE INVESTMENTS GESTAO DE
RECURSOS E CONSULTORIA S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.485, 18° Andar, CEP 01452-002, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 12.600.032/0001-07, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de prestacdo de servigos de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
por meio do Ato Declaratoério n.° 20.362, expedido em 18 de novembro de 2022 (*GESTORA”
ou “Gestor”), a quem compete negociar, em nome do FUNDO, os titulos, valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO (“Carteira”).
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Paragrafo Primeiro Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, além das demais
previstas em regulacdo especifica, Acordo Operacional e neste Regulamento, no exercicio de
suas funcdes de gestao da Carteira do Fundo:

L.

II.

III.

Iv.

V.

VI.

VII.

VIIIL.

informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe de Cotas para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacgdo relativa as operagoes das classes de cotas;

manter a Carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e concentragao
e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

observar as disposicdes constantes do presente Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

manter no quadro de administradores da Jive, pelo Prazo do Fundo: (a) os Srs.
(1) Guilherme Rizzieri de Godoy Ferreira, brasileiro, casado, advogado, portador
da Cédula de Identidade RG n.° 28.910.177-3 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob
n.° 213.630.548-48; e/ou (2) Alexandre Marcelo Marques Cruz, brasileiro,
casado, economista, portador da Cédula de Identidade RG n.° 28.664.416-2
SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n.© 276.532.768-81, observado em qualquer
caso, o previsto no Artigo 8. da parte geral deste Regulamento, e (b) qualquer
dos Srs. a seguir: (1) Mateus Tessler Rocha, brasileiro, casado, advogado,
portador da cédula de identidade RG n.© 27.882.093-1 SSP/SP, inscrito perante
o CPF/MF sob o0 n.° 164.766.598- 12; e/ou (2) Marcelo Sanchez Martins,
brasileiro, casado, engenheiro elétrico, portador da Cédula de Identidade RG n.°
4.928.880-8 e inscrito no CPF/MF sob o n.° 072.442.858-50; e/ou (3) Diego
Henrique de Oliveira Fonseca, brasileiro, casado, administrador de empresas,
portador da cédula de identidade RG n.° 34.960.356-X SSP/SP, inscrito perante
o CPF/MF sob o n.% 302.263.378-55 (cada pessoa indicada nas alineas “(a)” e
“(b)”, individual e indistintamente, “Key Person”);

na hipdtese de alteragdo do Controle do Gestor e/ou de demais empresas do
grupo do Gestor (incluindo Afiliadas), que prestem ou venham a prestar servigos
ao Fundo, aos FICs e aos Fundos Investidos Consolidador III (inclusive servigos
de agente de cobranga), que implique a perda do Controle pelos Controladores,
continuar a: (a) agir com autonomia no desenvolvimento de suas atividades junto
aos FICs, ao Fundo Fundo e aos Fundos Investidos Consolidador III, conforme o
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caso; (b) cumprir seus deveres previstos neste Regulamento e nos respectivos
regulamentos dos FICs e dos Fundos Investidos Consolidador III, tal como aqui
previstos, sem qualquer alteracdo de curso em tais atividades ou no nivel da
prestacao de tais servicos; e (c) assegurar, adicionalmente, na forma do inciso
(vii) deste Paragrafo Primeiro, que, de um lado, os Srs. Guilherme Rizzieri de
Godoy Ferreira e Alexandre Marcelo Marques Cruz (observado, em qualquer caso,
o previsto pelo inciso (iv) do Artigo 8. da parte geral deste Regulamento), bem
como, de outro, qualquer dos Srs. Mateus Tessler Rocha e/ou Marcelo Sanchez
Martins e/ou Diego Henrique de Oliveira Fonseca, conforme mencionados no
inciso (vii) deste Paragrafo Primeiro, mantenham, individual ou conjuntamente,
a autonomia e discricionariedade na efetiva conducao das atividades de gestao
relacionadas com os FICs, o Fundo e os Fundos Investidos Consolidador III, bem
como nas demais atividades e servigos que prestem ou venham prestar a tais
fundos; observado, em qualquer caso, que ndo devera haver qualquer
compromisso formal entre os Controladores e/ou o Gestor, de um lado, e o
adquirente do Controle do Gestor, do outro lado, que possa prejudicar o
cumprimento dos deveres pelo Gestor previstos nos respectivos regulamentos
dos FICs, do Fundo ou dos Fundos Investidos Consolidador III; e

IX.verificar a necessidade de realizagdes de Chamadas de Capital aos Cotistas pela
Administradora, observados os prazos e procedimentos estabelecidos entre a
Administradora e o Gestor;

Artigo 4. Sem prejuizo das obrigagdes assumidas no ambito do Paragrafo Primeiro do
Artigo 3. deste Regulamento e excecbes previstas no Paragrafo Primeiro deste Artigo 4.
abaixo, o Gestor obriga-se, a partir da data de celebracdo do contrato de gestdo entre o Gestor
e a Administradora, até o encerramento do Prazo de Ndo Concorréncia, a ndo concorrer, direta
ou indiretamente, com o Fundo, os FICs ou os Fundos Consolidador III, incluindo, sem
limitacdo, a sua atuacao direta ou indireta, por meio de qualquer de suas Afiliadas, como
gestor, agente de cobranga, consultor especializado ou investidor em outros fundos de
investimento, carteiras administradas e demais veiculos de investimento que, direta ou
indiretamente, realizem novos investimentos em Ativos Distressed e/ou Ativos Oportunisticos,
exceto aqueles que venham a ser estruturados exclusivamente como oportunidades de
alavancar a recuperacao, rentabilidade ou liquidez dos Ativos Distressed ja integrantes de sua
carteira.

Paragrafo Primeiro Durante o Prazo de Ndo Concorréncia, o Gestor, por si ou por suas
Afiliadas, podera realizar qualquer das seguintes atividades, direta ou indiretamente, sem que
haja caracterizacdo de violagdo a obrigagdo de ndo concorréncia prevista no Artigo anterior e
sem que seja considerada prejudicada a sua independéncia na tomada de decisao de
investimentos pelo Fundo;

(i) implementar e exercer quaisquer das Oportunidades de Atuacgdo
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Externa;

(ii) atuar como gestor, agente de cobranga ou consultor especializado de
carteiras administradas ou veiculos de investimento em geral: (a) dedicados
a uma (e ndo mais de uma) das seguintes estratégias de investimento: (1)
Precatérios, Pré-Precatdrios, Agdes e Demandas e Agdes e Demandas de
Pequeno Valor; (2) Créditos Corporate, Outros Ativos Distressed Creditérios e
Ativos Creditérios; (3) Créditos Consumer; ou (4) Ativos Distressed
Imobilidrios; e, cumulativamente; (b) (1) cuja rentabilidade-alvo estimada
pelo Gestor para os cotistas, na constituicdo do veiculo, seja inferior a CDI +
12% (doze por cento) ao ano, em qualquer caso limitada a 20% (vinte por
cento) ao ano; ou (2) que invista, substancialmente, a totalidade de seus
recursos em ativos cujo prazo previsto para o retorno da estratégia de

investimento seja superior a 8 (oito) anos;

(iii) continuar exercendo suas atividades para os seguintes veiculos:

Veiculo CNPJ/MF Administrad | Gestor
ora

1 | Brazil Capital 09.095.503/ | N/A N/A
Recovery II - 0001-62
Companhia
Securitizadora de
Créditos Financeiros

2 | ETR Properties Fundo | 18.259.637/ | Banco Gestor
de Investimento | 0001-62 Finaxis S.A.
Imobilidrio - FII

3 | Fundo de | 17.198.253/ | Banco Gestor
Investimento 0001-14 Finaxis S.A.
Multimercado
Inovacgao Paulista
Crédito Privado

4 | JIVE Distressed | 20.468.420/ | Administrad | Gestor
Allocation Fundo de | 0001-04 ora
Investimento
Multimercado -
Crédito Privado IE
(“JIVE Distressed
Allocation FIM")
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CSHG JIVE
Distressed Allocation
Fundo de
Investimento
Multimercado -
Crédito Privado IE
(“CSHG JIVE
Distressed Allocation
FIM")

20.468.448/
0001-41

Administrad
ora

Gestor

JIVE Distressed
Fundo de
Investimento

Multimercado -
Crédito Privado IE
(“FIM Consolidador”)

20.468.380/
0001-09

Administrad
ora

Gestor

quaisquer fundos
investidos,

exclusivamente ou
meio de co-

pelo

por
investimento,
FIM Consolidador
("Fundos Investidos
Consolidador” e, em
conjunto com o JIVE
Distressed Allocation
FIM, com o CSHG
JIVE Distressed
Allocation FIM e com
o FIM Consolidador,
os “Fundos Distressed
1)

N/A

N/A

N/A

JIVE
Allocation II Fundo de
Investimento em
Cotas de Fundo de
Investimento
Multimercado -
Crédito Privado
("JIVE Allocation II
FIC-FIM")

Distressed

28.475.193/
0001-56

Administrad
ora

Gestor
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9 | CSHG JIVE | 28.549.930/ | Administrad | Gestor
Distressed Allocation | 0001-18 ora
II Fundo de
Investimento em

Cotas de Fundo de
Investimento
Multimercado -

Crédito Privado
(“"CSHG Allocation 1II
FIC-FIM")

1 | JIVE Distressed 1II|22.380.316/ | Administrad | Gestor
Fundo de | 0001-99 ora
Investimento
Multimercado -
Crédito Privado (“FIM
Consolidador I1")

quaisquer fundos | N/A N/A N/A
investidos,
exclusivamente ou
por meio de co-
investimento, pelo
FIM Consolidador 1II
("Fundos Investidos
Consolidador II” e,
em conjunto com o
JIVE Allocation II FIC-
FIM, com o CSHG
Allocation II FIC-FIM
e com o FIM
Consolidador 1II, os
“"Fundos  Distressed
117);

1 | Estruturas de | N/A N/A N/A
investimento offshore
utilizadas pelo Gestor
para captacao de
investimentos (1) nos
Fundos Distressed I;
(2) nos Fundos
Distressed II; e (3) no
JIVE Allocation III
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Offshore FIC-FIM
e/ou no FIM
Consolidador III e/ou
nos Fundos
Investidos
Consolidador III
1 | CSHG JIVE ETR Fundo | 18.525.673/ | Credit Credit
de Investimento | 0001-20 Suisse Suisse
Multimercado - Hedging- Hedging-
Crédito Privado Griffo Griffo
Investimento no Corretora de | Wealth
Exterior Valores S.A. | Managem
ent S.A.
1 | SCF Companhia | 08.351.432/ | N/A N/A
Administradora de | 0001-59
Bens
1 | FW Fundo de | 28.475.125/ | Administrad | Gestor
Investimento em | 0001-97 or
Direitos  Creditdrios
Nao Padronizados
(iv) participacao no processo de aquisicao de ativos de titularidade dos
Fundos Distressed I e dos Fundos Distressed II, conforme indicados nos itens
7 e 11 do inciso Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. acima, desde
que a possibilidade de aquisicao de tais ativos pelo Fundo e/ou pelos Fundos
Investidos Consolidador III, conforme o caso, tenha sido rejeitada pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral.
Para os fins do inciso (iii) acima: (a) os veiculos 1 a 3 e 13 e 14 ndo poderdo
realizar novos investimentos em Ativos Distressed; (b) o veiculo 15 ndo
podera realizar investimentos em Ativos Distressed, exceto quando tal veiculo
se enquadrar na definicdo de Fundos Co-Investimento; e (c) os veiculos 4 a
12 poderao investir em Ativos Distressed apenas, na forma de seus
regulamentos e instrumentos relacionados para: (1) viabilizar a recuperagao
e/ou liquidez dos ativos ja integrantes das carteiras dos referidos fundos; e/ou
(2) cumprir com obrigagdes que ja tenham sido previamente assumidas por
tais fundos.
Artigo 5. Os servigos de custoddia, controle e processamento dos titulos e valores

mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, bem como os
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servicos de tesouraria e escrituracdo de cotas do FUNDO serdo prestados pelo
ADMINISTRADOR, que também é autorizado pela CVM a prestacao de servicos de custddia de
valores mobilidrios e escrituracdo de cotas de fundos de investimento, por meio do Ato
Declaratério Executivo n® 19.102 de 23 de setembro de 2021 ("CUSTODIANTE").

Paragrafo Unico O CUSTODIANTE deve, além de observar o que dispde a Resolucdo CVM n©
175 e a regulamentacdo especifica que trata de custddia de valores mobilidrios

I.acatar somente as ordens emitidas pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA g, se
houver, cogestor, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados; e

II.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes de
cada classe de Cotas.

Artigo 6. Os servicos de auditoria independente serdao prestados ao FUNDO por uma das
seguintes empresas (inclusive seus sucessores legais): (i) PriceWaterhouseCoopers; (ii)
Deloitte Touche Tohmatsu; (iii) Ernst & Young; ou (iv) KPMG ("fAUDITOR INDEPENDENTE").

Artigo 7. E vedado ao ADMINISTRADOR e & GESTORA, em nome do FUNDO:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela
CVM;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operacoes direta ou indiretamente relacionadas a Carteira do FUNDO;

(d) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao
a prazo de Cotas subscritas;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) realizar operagdes com acoes fora de mercado organizado, ressalvadas
as hipoteses de distribuicGes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de
conversao de debéntures em agdes, exercicio de bonus de subscricdo, negociacao
de agbes vinculadas a acordo de acionistas e nos casos em que a CVM tenha
concedido prévia e expressa autorizagdo;

(9) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(h) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o FUNDO
estiver autorizado a fazer nos termos de seu regulamento; e

(i) receber dinheiro em espécie, seja decorrente de operagées com os ativos do
Fundo ou dos Cotistas.
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Paragrafo Primeiro E vedado & GESTORA, o recebimento de qualquer remuneracio,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.

Paragrafo Segundo E vedado aos colaboradores dos prestadores de servico do FUNDO
o repasse de informacao relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido acesso em razao
de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razao de relagao
comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do FUNDO.

CAPITULO III
DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 8. A Administradora devera convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre
a substituicao da Administradora ou do Gestor nos seguintes casos, observado o previsto pelo
Artigo 33. da Parte Geral deste Regulamento (hipoteses de substituicdo por “Justa Causa”):

(i) caso seja comprovado que a Administradora ou o Gestor: (a) atuou
com dolo ou cometeu fraude no desempenho de suas funcbes e
responsabilidades, reconhecida em decisdo judicial em primeira instancia ou
decisdao do Colegiado da CVM; (b) foi descredenciado pela CVM para o
exercicio de suas atividades de prestacdo de servicos de administracdo de
carteira de valores mobilidrios; (c) teve cassada sua autorizacdo para
execucdo dos servicos de administracdo e gestdao, conforme aplicavel; e/ou
(d) teve sua faléncia, intervencdao ou recuperagdo judicial ou extrajudicial
decretada ou deferida;

(i) em caso de qualquer decisao: (a) administrativa ou judicial que esteja
em fase de cumprimento de sentenga/execucao e cujos efeitos nao estejam
suspensos em virtude de interposicado do recurso cabivel, inclusive em esfera
administrativa ou judicial em face da Administradora, do Gestor ou de
qualquer dos Key Person, conforme informado por estes, que afete a
capacidade de exercer suas funcdes de gestor; ou (b) criminal condenatoria
em face da Administradora, do Gestor ou de qualquer dos Key Person,
conforme informado por estes;

(iiil) a Administradora ou o Gestor suspenda suas atividades por qualquer
periodo de tempo;

(iv) o Gestor deixe de manter os Key Person em seu quadro de executivos,
atuando nas atividades diarias do Gestor, nas condigdes previstas pelo Artigo
Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada.., Paragrafo Primeiro, inciso

VIII da Parte Geral deste Regulamento, exceto se Guilherme Rizzieri de
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Godoy Ferreira ou Alexandre Marcelo Marques Cruz deixem o quadro de
executivos do Gestor, mediante declaragdo, por escrito, de que: (a) tem
como objetivo assumir, exclusivamente, cargo (1) na administracdo publica,
direta ou indireta, nos niveis federal, estatuais, distrital ¢/ou municipais, ou
(2) em partidos politicos; e (b) ndo concorrera com o Gestor e/ou com 0
Fundo até o término do Prazo de N&o Concorréncia;

(v) na hipdtese de alteracdo de Controle do Gestor, caso seja descumprido
o disposto no Artigo Erro! Fonte de referéncia nao encontrada..,
Paragrafo Primeiro, inciso VIII da Parte Geral deste Regulamento.

Artigo 9. Caso a Assembleia Geral decida pela substituicdo do Gestor no Fundo, o Gestor
se compromete a, no mesmo prazo para substituicao e contratagao de um novo gestor
estabelecido pela referida Assembleia Geral, renunciar as suas atividades como gestor
e/ou consultor especializado, por si ou suas Afiliadas, nos FICs e nos Fundos
Investidores Consolidador III.

Artigo 10. Se ainda estiver vigente o Periodo de Investimento, o Gestor ficard impedido
de realizar, em nome do Fundo, quaisquer novos investimentos que ja ndo tenham sido
previamente celebrados pelo Fundo, representado pelo Gestor, assim que for
identificada a ocorréncia de qualquer dos casos mencionados nos incisos do Artigo 8.
deste Regulamento, até que seja contratado um novo gestor.

Artigo 11. Na hipotese de substituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao:

(i) pagamento de 50% (cinquenta por cento) da taxa de administracdo que seria devida
até o prazo final do JIVE Distressed III Onshore FIC-FIM, pro rata ao prazo em que o
Gestor permaneceu na gestao (considerando-se um prazo total para o JIVE Distressed
III Onshore FIC-FIM de 6 (seis) anos), calculada e paga ao longo do prazo do JIVE
Distressed III Onshore FIC-FIM nas mesmas épocas e forma previstas no regulamento
do JIVE Distressed III Onshore FIC-FIM; e

(ii) pagamento da taxa de performance prevista no regulamento do JIVE Distressed III
Onshore FIC-FIM, pro rata ao prazo em que o Gestor permaneceu na gestdo
(considerando-se um prazo total para o JIVE Distressed III Onshore FIC-FIM de 6 (seis)
anos), nas mesmas épocas e forma previstas no regulamento do JIVE Distressed III
Onshore FIC-FIM.

Artigo 12. O ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, podem, ainda, renunciar a prestacao de
servigos ao Fundo desde que convoquem Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidacao do Fundo, nos termos da Resolugdao CVM n° 175, a realizar-

se em até 15 (quinze) dias corridos contados da data da Comunicacao de Renuncia.
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Paragrafo Primeiro No caso de renlncia, o ADMNISTRADOR e/ou a GESTORA, se
assim determinado pelos Cotistas, deverdo permanecer no exercicio de suas fungoes até a (i)
data da efetiva posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) pelo
prazo de até 90 (noventa) dias contados da comunicacdo de renudncia, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Segundo Caso a Administradora ou a Gestora ndo sejam substituidos
dentro do prazo referido acima, o Fundo podera vir a ser liquidado, nos termos da regulamento
vigente.

CAPITULO IV
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 13. A Politica de Investimento do FUNDO obedecera aos limites de concentragcdo por

emissor e por modalidade de ativos financeiros, de concentracdo por emissor, investimento
no exterior e em crédito privado constantes do Anexo Descritivo A.

CAPITULO V
FATORES DE RISCO

Artigo 14. Os fatos mencionados abaixo poderdao acarretar perdas patrimoniais ao Fundo, e
impactar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

(i) Risco de Mercado:

Na tentativa de atingir seus objetivos de investimento, o Fundo pode incorrer em
riscos de mercado, aqui entendidos como variacdes adversas dos precos dos ativos,
e que, eventualmente, podem produzir perdas para o Fundo;

Descontinuidades de precos (price jump): os precos dos ativos financeiros do Fundo
podem sofrer alteracdes substanciais e imprevistas em fungdao de eventos isolados,
podendo afetar negativamente o Fundo; e

Essas variacGes adversas podem vir por motivos macroecondmicos (por exemplo,
mudanca de cenario politico e crises internacionais) ou motivos microeconémicos (por
exemplo, informagdes incorretas divulgadas por empresas).

(ii) Risco das Aplicacdes de Longo Prazo: O Fundo podera investir em titulos de

longo prazo para os fins da regulamentacdo tributdria em vigor. A manutengao de
titulos longos nas carteiras do Fundo pode causar volatilidade no valor da Cota do
Fundo em alguns momentos, podendo, inclusive, ocasionar perdas aos Cotistas.

(iii) Risco do Uso de Derivativos: O Fundo podera realizar operagdes com
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derivativos para protecdo das posicoes detidas a vista, ou para reducao de exposicao
aos seus ativos e/ou aos ativos detidos pelos Fundos Investidos Consolidador III, nos
termos da regulamentacgdo aplicavel. Tais estratégias podem ter um desempenho
adverso, resultando em perdas patrimoniais para os Cotistas.

(iv) Risco de Crédito: Os ativos nos quais o Fundo investe oferecem risco de
crédito, definido como a probabilidade da ocorréncia do ndo cumprimento do
pagamento do principal e/ou do rendimento do ativo. Este risco pode estar associado
tanto ao emissor do ativo (capacidade do emissor de honrar seu compromisso
financeiro) bem como a contraparte (instituicao financeira, governo, mercado
organizado de bolsa ou balcdo, etc.) de fazer cumprir a operagao previamente

realizada.

O adimplemento das obrigacbes previstas nos Ativos Distressed, Ativos de Crédito,
Ativos Situacbes Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses esta sujeito a capacidade de
seus emissores, devedores e/ou coobrigados de honrar os respectivos compromissos
de pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias
judiciais e extrajudiciais de cobranca implementadas pelo Gestor. Alteragdes nas
condigdes financeiras dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos Ativos
Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses e/ou na
percepcao que os investidores tém sobre tais condicdes, o insucesso das estratégias
de cobranca, assim como alteragGes nas condicGes econOmicas, setoriais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precgos e na liquidez de tais ativos.

(v) Risco do Investimento no Exterior: O Fundo podera manter em sua carteira
ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos que invistam no
exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais
ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele
invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relacdo a outras moedas. Os
investimentos do Fundo estardo expostos a alteragbes nas condigcbes politica,
econOmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos.

(vi) Risco de Liguidez: O Fundo é constituido na forma de condominio fechado,
nao admitindo o resgate de suas Cotas, exceto quando da amortizacao integral de

suas Cotas e/ou liquidacao do Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das
Cotas, quando de sua eventual negociacdo no mercado secundario. Além disso, os
fundos de investimento que investem direta ou indiretamente em ativos distressed
tém um mercado secundario reduzido, de forma que os Cotistas poderdo ter
dificuldades para vender suas Cotas.
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(vii) Risco de Concentracdo: Os Fundos Investidos Consolidador III poderao

investir até 100% (cem por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas
no Fundo, ou do Patriménio Liquido, o que for maior no momento da aquisicdo,
conforme aplicavel, em Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos
e/ou Ativos Novas Teses, o que implicara em risco de concentracao dos investimentos
do Fundo em uma Unica ou em poucas modalidades de ativos, emissores, devedores
e/ou coobrigados.

(viii) Politica de Administracdo dos Riscos: O investimento no Fundo apresenta

riscos para o investidor. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para o investidor.

(ix) Risco de liquidez e flutuacdo de valor dos Ativos Distressed: Os Ativos

Distressed poderdo apresentar liquidez reduzida em relacdo aos demais ativos
investidos indiretamente pelo Fundo, tendo em vista o mercado no qual sao
comercializados. Ainda, o valor dos Ativos Distressed poderd aumentar ou diminuir
de acordo com as flutuagdes de precos, cotacdes de mercado e eventuais avaliagdes
realizadas. Em caso de queda do valor dos Ativos Distressed, o Patrimonio Liquido
pode ser afetado negativamente, impactando de forma adversa a rentabilidade das
Cotas.

(x) Risco de execucdo das garantias: As estratégias de investimento e/ou
recuperacdao, conforme o caso, dos Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos

Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses integrantes da carteira dos Fundos Investidos
Consolidador III poderdao envolver a execucdo ou cobranga judicial dos titulos
representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execugao de tais titulos
poderdo impactar negativamente na estratégia do Fundo e, consequentemente, no
investimento dos Cotistas.

Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliagcdo da execucdo da garantia
entender que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a manutengdo das
atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor, sobretudo
guando tais devedores se encontrarem em Situacdo Distressed. Ainda, na hipotese
de faléncia do garantidor, o Fundo Investido Consolidador III, a depender da
modalidade de garantia, ficara impedido de excutir a garantia e alienar o bem objeto
da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em
legislagdo falimentar. Nesta situagdo, o Fundo Investido Consolidador III ficara
impedido, total ou parcialmente, ainda que de forma temporaria, de obter recursos a
partir da alienacdo do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condigcOes
desejados, que muitas vezes € o mecanismo planejado pelo Gestor para atingir a
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liquidez pretendida na aquisicdo do ativo. Esse fator pode, consequentemente,
prejudicar o pagamento de amortizacao aos Cotistas, nos valores e prazos estimados.

(xi) Risco de cobranca de taxas de juros contratadas: O Poder Judiciario brasileiro
tem proferido decisbes no sentido de que, quando ha cessdo de crédito por
instituicdes financeiras para fundos de investimento em direitos creditorios - que
serdo, indiretamente, objeto de investimento pelo Fundo —, os juros por eles cobrados
estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacdo de juros superiores ao
dobro da taxa legal em contratos celebrados por instituicdes nao financeiras. Nestas
decisoes, afirma-se que aplicar-se-ia o artigo 591 do Codigo Civil Brasileiro, que veda
a cobranca de juros acima da taxa legal definida em seu artigo 406. A legislacao

atualmente em vigor nao define expressamente qual a "taxa legal" a que se referem
a Lei da Usura e o Cdédigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze
por cento) ao ano, ou a SELIC, que é a taxa em vigor para a mora do pagamento de
impostos devidos a Fazenda Nacional. Assim, a cobranca de juros remuneratorios
incidentes sobre os ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo, acima da
"taxa legal", poderia ser questionada com base no argumento de que os fundos de
investimento nao sdo instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional,
conforme decis®es judiciais recentes. Caso se entenda que a cobranga dos ativos pelo
Fundo, ou por seus fundos investidos, conforme o caso, na qualidade de adquirentes,
estd, de fato, sujeita as disposicoes da Lei da Usura e do artigo 591 do Cdédigo Civil
Brasileiro, a expectativa do valor de cobranca do ativo e, consequentemente, a
rentabilidade do Fundo, seriam substancialmente reduzidas, com impacto sobre o
retorno do investimento pelos Cotistas.

(xii) Risco de decisbes em assembleias de credores serem contrarias aos

interesses do Fundo: E possivel que o Fundo venha a, indiretamente, adquirir ativos

cuja classificagdo, em um cenario de insolvéncia, ndo o habilite a exercer,
plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque sua posi¢cdo € minoritaria
no ambito da classe a que pertenga, ou porque a prioridade de seu crédito é inferior
a de outros habilitados no émbito do procedimento de insolvéncia. Na primeira
situacdo, ainda que vote contrariamente a eventual deliberacdao, ou se abstenha, o
Fundo serd vinculado a decis@o dos credores que sejam titulares da maioria votante,
com possiveis mudancas nos ativos em razdo de decisbes vinculantes aos
participantes de determinada classe ou grupo de credores, inclusive liberacdo ou
reducdo de garantias, reperfilamento de créditos e repactuagdo de cronograma ou
condicdes de pagamento, conforme previstos em plano de recuperacdo judicial ou
extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a
prioridade atribuida por lei a determinados créditos pode fazer com que o Fundo veja
o horizonte de recuperacao de seu investimento estender-se ou ficar impossibilitado,
total ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a satisfacdo da totalidade
dos credores, mesmo os que preferem o Fundo no respectivo recebimento. Tais
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situacdes poderdao ter impactos negativos relevantes para o Fundo e sua
rentabilidade, bem como para o Cotista.

(xiii) Risco de exposicdo a investimento em participacdes societarias (equity):

Com relacdo as sociedades emissoras dos Ativos Distressed, dos Ativos
Oportunisticos, dos Ativos Novas Teses e/ou dos Ativos Recuperados, das quais os
Fundos Investidos Consolidador III poderdo passar a ser socios ou acionistas, ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade de suas
atividades; (iv) liquidez para a alienacdo dos Ativos Distressed, dos Ativos
Oportunisticos, dos Ativos Novas Teses e/ou dos Ativos Recuperados; e (v) valor
esperado na alienacdo dos Ativos Distressed, dos Ativos Oportunisticos, dos Ativos
Novas Teses e/ou dos Ativos Recuperados. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo. Os pagamentos
relacionados aos Ativos Distressed, dos Ativos Oportunisticos, dos Ativos Novas Teses
e/ou dos Ativos Recuperados de emissao de tais sociedades, como dividendos, juros
e outras formas de remuneracdo, podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade e outros fatores.

Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida a sociedades
investidas e a separagao patrimonial dela derivada, podem ocorrer situacdes em que
o Fundo seja demandado, inclusive no @mbito de demandas de natureza ambiental,
trabalhista e previdenciaria, a desembolsar recursos para satisfazer obrigacdes da
propria sociedade investida ou de terceiros, muitas vezes sem nexo de causalidade
ou mesmo que a Lei da Liberdade Econdmica tenha: (i) reforcado tal separagao
patrimonial e imposto requisitos adicionais para a desconsideracdo da personalidade
juridica; e (ii) permitido a limitacdo de responsabilidade de cotistas em fundos de
investimento. Nestes casos, ha risco, inclusive, de os investidores do Fundo, se seu
patrimoénio liquido tornar-se negativo, terem de desembolsar recursos para fazer
frente a tais demandas, nao obstante a permissao para limitacdo de responsabilidade
dos cotistas, acima mencionada.

(xiv) Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avanco dos
processos: Os Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos

Novas Teses podem ter origem em, ou referir-se a bens oriundos de discussdes no
ambito de processos judiciais, arbitrais ou administrativos. Em razdo disso, os ritos
processuais adotados em processos judiciais, arbitrais ou administrativos podem nao
acompanhar o Prazo do Fundo, prejudicando ou mesmo obstando o recebimento dos
valores referentes aos referidos ativos adquiridos.

(xv) Riscos relacionados a existéncia de contingéncias nos Ativos Distressed
Imobilidrios: Os Fundos Investidos Consolidador III podem adquirir Ativos Distressed
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Imobiliarios que contenham o0Onus, inclusive gravames, vicios, contingéncias e/ou
pendéncias de qualquer natureza, conforme a prépria definicdo de “Ativos Distressed
Imobiliarios”. Tais 6nus poderdo resultar em restricbes ao pleno exercicio, pelos
Fundos Investidos Consolidador III, do seu direito de propriedade sobre os
respectivos Ativos Distressed Imobilidrios e gerar contingéncias negativas, inclusive
as de natureza pecunidria ou ndo-pecuniarias, para os proprios fundos, ou de
natureza criminal, para os prestadores de servicos dos Fundos Investidos
Consolidador III ou os sécios e administradores de tais prestadores de servicos.
Dessa forma, os Fundos Investidos Consolidador III podem ser demandados a
desembolsar recursos em razao destas contingéncias, além de ndo haver garantia de
que os Fundos Investidos Consolidador III poderdo exercer plenamente, a qualquer
momento, todos os direitos e garantias associados a propriedade dos referidos Ativos
Distressed Imobiliarios. Tais situacdes poderdo ter impactos negativos relevantes
para o Fundo e sua rentabilidade, bem como para os Cotistas.

(xvi) Risco de responsabilidade objetiva por questdes dos imdveis e dividas que
acompanham os iméveis: De acordo com a legislacdo brasileira, certas obrigacGes

relacionadas a bens imoveis tém natureza real sendo, em decorréncia disso,
transmitidas ao sucessor dos bens imdveis. Entre tais obrigacdes, incluem-se as de
natureza ambiental e de natureza tributaria.

Tendo em vista a possibilidade de investimento em Ativos Distressed Imobilidrios
localizados em qualquer parte do territério nacional, eventuais contingéncias
ambientais, ainda que decorrentes de fatos ocorridos antes da aquisicdo dos Ativos
Distressed Imobilidrios pelos Fundos Consolidador 1III, podem implicar
responsabilidades pecuniarias (indenizagdes e multas por prejuizos causados ao meio
ambiente) para o respectivo fundo, tendo em vista a caracterizacdo de obrigacdes
relativas a danos ambientais como obrigacdes que sao transmitidas aos sucessores.

Da mesma forma, podem os Fundos Investidos Consolidador III ser responsabilizados
por obrigacdes tributadrias, como aquelas relacionadas ao Imposto sobre a
Propriedade Predial e Territorial Urbana (IPTU), ao Imposto sobre a Propriedade
Territorial Rural (ITR) e as taxas condominiais, conforme o caso, decorrentes de fatos
ocorridos em momento anterior a aquisicao dos Ativos Imobilidrios.

Desse modo, os Fundos Investidos Consolidador III poderdo ser responsabilizados
por obrigagdes inadimplidas pelos antigos proprietdrios dos Ativos Distressed
Imobiliarios, respondendo objetivamente pelo passivo em questdo, inclusive perante
o Judiciario e autoridades administrativas, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(xvii) Risco de dificuldades no término de construcdes, retrofits etc.: Os Fundos
Investidos Consolidador III poderdo ter como estratégia de investimento a aquisicdo
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de Ativos Imobilidrios que demandem a conclusdo das obras e reformas. Tais obras
a serem eventualmente implementadas dependem, entre outros fatores, de
condicGes atmosféricas, geoldgicas, regulatérias e operacionais favoraveis que lhes
sejam favoraveis, além da capacidade de execucdo e coordenacao destas atividades
pelo Gestor e/ou pelo consultor especializado contratado. Assim, diante de condigcOes
desfavoraveis, a conclusdo das obras pode atrasar por periodos indeterminados. Além
disso, os imdveis que estiverem em fase de reforma estardo sujeitos aos riscos
regularmente associados as atividades de construcao no setor imobiliario, dentre os
quais figuram, sem limitagdo: (i) mudancgas no cenario macroeconémico capazes de
comprometer o sucesso de tal imodvel, tais como desaceleracdo da economia,
aumento da taxa de juros, restricoes a concessao de crédito imobilidrio a mutuantes,
flutuagdo da moeda e instabilidade politica; (ii) alteracdo de projeto; (iii) despesas
ordinarias e custos operacionais, que podem exceder a estimativa original por fatores
diversos, fora do controle do Gestor; (iv) possibilidade de interrupcdo de
fornecimento ou falta de materiais e equipamentos de construgdo, ou, ainda, fatos
decorrentes de casos fortuitos ou de forca maior, gerando atrasos na conclusdo das
reformas; e/ou (v) ndo obtencdo de autorizacdo a reforma por razdoes condominiais.
Em qualquer hipétese, o atraso na finalizagdo ou até inviabilidade do imdvel podera
afetar adversamente as atividades dos Fundos Investidos Consolidador III e,
consequentemente, os resultados do Fundo.

(xviii)  Risco de divergéncia e/ou alteracdo na interpretacdo do Judicidrio gquanto aos
fatos e fundamentos juridicos: Salvo poucas hipdteses expressamente previstas em

Lei, em regra, vigora o livre convencimento de magistrados em relacdo as questoes
de fato e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que tais questdes tenham
sido decididas pelos Tribunais Superiores. Ndo ha garantia de que os juizes e
Tribunais responsaveis pela conducdo e pelo julgamento dos processos envolvendo
os Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses
sigam eventuais entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma, cada
demanda poderd ser interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo
probatério e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que ndo ha
garantia de que os fundos obterdo resultados favoraveis em tais demandas, mesmo
quando muito similares a demandas anteriores nas quais foi obtido sucesso. Isso
podera acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas, ou prolongacao dos processos
em tempo superior ao estimado pelo Gestor em razao da necessidade de adogao de
medidas juridicas para conformacdo da decisdo proferida nos processos envolvendo
os Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas
Teses.

(xix) Risco de acdo resciséria: O ordenamento juridico brasileiro prevé a
admissibilidade da agdo resciséria, nos termos da legislagdo aplicavel. Eventual

suspensdo dos efeitos das sentengas que tenham garantido a recuperacgdo de ativos,
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bem como a rescisdo destas decisdes, poderd modificar o fluxo de pagamentos
relacionados aos investimentos a tais ativos, notadamente Precatdrios e Pré-
Precatdrios, afetando negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

(xx) Risco de inadimpléncia de integrantes da Administracdo Publica: Os Fundos
Investidos Consolidador III poderdao adquirir Precatérios e Pré-Precatorios, investir
em instrumentos de captacgao por eles garantidos ou, ainda, de qualquer outra forma,
estar sujeitos ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais investimentos
dependerd, em especial, da solvéncia dos integrantes da Administracdo Publica, a
qual pode ser afetada por fatores macroeconomicos relacionados a economia e

politica brasileira e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais
desses fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensado,
moratoria, parcelamento, prorrogacdo de prazo ou imposicdo de limites de
pagamento, bem como podera haver o aumento da inadimpléncia dos Precatérios e
Pré-Precatdrios, hipétese na qual os Fundos Investidos Consolidador III terdo
restritas as medidas juridicas para a recuperagdo do Precatdrio, afetando
negativamente seus resultados do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais.

(xxi) Alteracdo de regras sobre precatérios: Os Precatérios sdo pagos de acordo

com a ordem cronoldgica. Ndo ha como assegurar que a ordem de recebimento dos
Precatodrios sera observada. Também ndo ha como garantir que os devedores de tais
Precatorios terdo recursos suficientes para honrar todos os seus Precatérios, inclusive
os adquiridos pelos Fundos Investidos Consolidador III.

Adicionalmente, a Emenda Constitucional n.% 64, de 4 de fevereiro de 2010, alterou
o artigo 100 da Constituicdo Federal e criou o artigo 97 da ADCT. Dentre outros
assuntos, o artigo 97 da ADCT estabeleceu o regime especial para Estados, Distrito
Federal e Municipios em mora no pagamento dos Precatorios, por meio do qual o
Poder Executivo deve optar por um dos seguintes regimes: regime de prazo
determinado de até 15 (quinze) anos do saldo dos Precatdrios devidos, acrescido de
remuneracdo da poupanca, ou regime de comprometimento minimo de valores, sem
prazo determinado. Por este segundo regime, os Estados e o Distrito Federal
destinardao ao pagamento de Precatérios, no minimo, entre 1,5% (um e meio por
cento) a 2% (dois por cento) e os Municipios entre 1% (um por cento) e 1,5% (um
e meio por cento) do valor da sua receita corrente liquida apurada no segundo més
anterior ao més do pagamento. Além disso, no minimo 50% (cinquenta por cento)
dos valores depositados devem ser utilizados para pagamento de Precatdrios em
ordem cronoldgica de apresentagdo. Nos termos do §8° do artigo 97 da ADCT, o valor
restante devera ser utilizado pelo Poder Executivo em outras trés formas de
liguidacdo de Precatdrios, que poderdo ser aplicadas isolada ou simultaneamente,

quais sejam, leildes de resgate com desagio, pagamento a vista em ordem Unica e
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crescente de valor ou acordo direto com credores.

Nao obstante, as Emendas Constitucionais n.°© 94, de 15 de dezembro de 2016, e n°
99, de 14 de dezembro de 2017, que também alteraram o artigo 100 da Constituicdo
Federal e criaram os artigos 101 a 105 da ADCT, dentre outras alteragdes,
implementaram o regime especial para Estados, Distrito Federal e Municipios em
mora no pagamento dos Precatérios, dedicaram valores minimos do orcamento dos
entes federativos para o pagamento dos Precatérios, estabeleceram o prazo final de
2024 para que os pagamentos dos Precatorios estejam finalmente ajustados, criaram
formas adicionais de pagamento dos Precatdrios com o uso de depdsitos judiciais,
possibilitaram a tomada de empréstimos pelos entes federativos desvinculados da lei
de responsabilidade fiscal para quitagdo de Precatdrios, permitiram o pagamento de
Precatorios fora da ordem orcamentaria com descontos de até 40%, possibilitaram o
pagamento dos Precatdrios pequenos em detrimento da ordem cronoldgica,
priorizaram o pagamento dos Precatérios alimenticios pertencentes a detentores com
doencgas terminais ou idosos, imp06s parcelamento compulsério de determinados
Precatorios entre outras metodologias.

Dessa forma, a depender dos Precatérios a que o Fundo indiretamente estiver
exposto, ndo ha como garantir a ordem de pagamento, nem se o valor disponibilizado
na conta, sera suficiente para o pagamento do Precatorio adquirido.

Ainda, ndo ha garantia de que ndo serd promulgada uma nova emenda a Constituicdo
Federal alterando novamente as condicGes de pagamento de Precatdrios. Qualquer
alteracdo as condicdes de pagamento dos direitos creditérios originados de
Precatorios e Pré-Precatorios judiciais poderd afetar negativamente o desempenho
do Fundo.

(xxii) Risco de o Judicidrio autorizar compensacdo de créditos de que o ente da
federacdo é titular em face do cedente, com os Precatérios adquiridos: Ha decisGes

judiciais que autorizam a Administracdo Publica a promover a compensacao, total ou
parcial, dos valores a que esta fizer jus em face do titular (original ou adquirente) de
Precatdrios, com reducdo do valor recuperavel por ele estimado. Se os Fundos
Investidos Consolidador III vierem a ser impactados por decisdes desta natureza,
havera redugdo do valor recuperavel estimado pelos Fundos Investidos Consolidador
IIT com relagdo aos Precatorios de que forem titulares, com modificacdo do seu fluxo
de pagamentos e impacto negativo sobre o desempenho do Fundo e a rentabilidade
das Cotas.

(xxiii)  Eventos de Nivel Pandémico: A Organizacdo Mundial de Saude declarou a
pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo de 2020, e, em 23 de

julho de 2022, o surto de variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla

em inglés) como uma emergéncia de preocupacgao internacional. Para conter o avango

destas e outras doengas transmissiveis, reconhecidas, ou ainda ndo conhecidas, pela
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Organizacao Mundial de Saude, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil,
adotaram ou poderdo adotar, em niveis diferentes, medidas que incluem restricao,
total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servigos (publicos e privados,
inclusive jurisdicionais, com limitacao da atividade forense e suspensdo de prazos
processuais, e servicos relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro
de imdveis), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdémicas,
inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticoes
publicas. Adicionalmente, os governos poderdo intervir ativamente em suas politicas
econOmicas, inclusive por meio de regulagbes e disponibilidade de liquidez, em
resposta aos impactos econdmicos derivados do avanco das referidas doencas.

Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos pandémicos, tiveram ou
poderao ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial,
o Brasil. Eventual recrudescimento do nimero de infeccdes e/ou de eventos com
maior gravidade, inclusive falecimento, podera causar, ainda, efeitos negativos, que
incluem ou podem incluir: (i) reducdo no nivel de atividade econbmica; (ii)
desvalorizacdo cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e reducdao da capacidade da
Administracdo Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar
servicos ou adquirir bens; (iv) diminuicdo da liquidez disponivel no mercado
internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou
administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletrénicos. Em cenarios de
propagacao de doengas transmissiveis a nivel global, é possivel haver, como houve
com o Coronavirus (COVID-19), reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
investidos direta ou indiretamente pela Classe Unica, nos respectivos mercados,
devido a iliqguidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados
para sua negociagao ou precificacdo e/ou de outras condigdes especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, que foram adotados
pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas no contexto do COVID-19, poderao voltar a ser novamente adotados
para esta e outras doencas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do
inadimplemento ou as condices originais de determinados negdcios juridicos, com
frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a
que fizerem jus, em prazo, preco e condicdes originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doencas nos mercados globais, em
particular no Brasil, é possivel que as contrapartes dos ativos investidos direta ou
indiretamente pela Classe Unica venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca
maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de
suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestagdes, ou mitigar os efeitos de
mora e inadimplemento, inclusive a cobranga de encargos contratuais, em face da
Classe Unica. Se esta alegacao for aceita, total ou parcialmente, por decisdes
judiciais, arbitrais e/ou administrativas, a Classe Unica podera sofrer alteracdes no
contelido, prazo ou exigibilidade, das prestacGes contratadas a que fizer jus no
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ambito dos ativos, em comparacao com o prazo, o preco e as condigdes originalmente
contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagbes, com impacto significativo e
adverso na estratégia da Classe Unica e, consequentemente, no investimento dos
Cotistas.

Finalmente, tais situagbes podem exigir dos governos o deslocamento de recursos
para a contencao dos impactos causados pelas doengas em questdo ou por novas
doencas ainda ndo conhecidas, com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco
de crédito dos integrantes da Administracdo Publica, direta ou indireta, e da sua
capacidade de realizar investimentos programados, planejar novos, efetuar
pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens, cujos efeitos sdo observados até
a presente data. Este deslocamento de recursos poderd novamente ocorrer em
eventual recrudescimento do numero de infeccbes e/ou de eventos com maior
gravidade.

(xxiv)  Risco de Patriménio Liquido negativo e limitacdo de responsabilidade dos
Cotistas: Na medida em que o valor do Patrimbnio Liquido seja insuficiente para
satisfazer as dividas e demais obrigagdes da Classe, a insolvéncia da Classe podera
ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores da Classe, (b) por deliberacao
da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, ou
(c) pela CVM. Os prestadores de servigco da Classe, em especial o ADMINISTRADOR

e a GESTORA, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela
Classe, tampouco por eventual patriménio negativo decorrente dos investimentos
realizados pela Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime
de insolvéncia dos fundos sao inovacgdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas
a revisdo judicial. Caso (i) referidas inovagoes legais sejam alteradas; ou (ii) a Classe
seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas
seja questionada em juizo, os Cotistas poderiam ser chamados a aportar recursos
adicionais para fazer frente ao Patrimonio Liquido negativo, em valor superior ao
valor das Cotas por ele subscritas.

(xxv) Risco Tributario - Ndo ha garantia de que o tratamento tributario previsto

neste Regulamento sera sempre aplicavel ao FUNDO e a Classe, sendo que, nessa
hipétese, o FUNDO, a Classe e os cotistas passardo a se sujeitar a regra geral de
tributacdao de fundos prevista no artigo 17 da Lei 14.754/2023, ou seja, 0s
rendimentos de aplicagGes na Classe ficardo sujeitos a aliquota de IRRF, como regra
geral, (a) 15% ou 20%, na data da retengdo periddica (Gltimo dia Util dos meses de
maio e novembro), a depender da carteira da Classe ser classificada,
respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (b) o IRRF complementar
necessario, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% a 15% a depender
do prazo de aplicagao, quando da distribuicao de rendimentos, da amortizagdo ou do
resgate de cotas.
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Paragrafo Primeiro Os servicos de administracao e gestao sao prestados ao FUNDO
em regime de melhores esforgos, e como obrigagdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e
a GESTORA nao garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos
Cotistas no FUNDO. Em virtude dos riscos descritos neste Artigo, ndo podera ser imputada ao
ADMINISTRADOR ou a GESTORA qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou
total, por eventual depreciacao dos ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO ou
por eventuais prejuizos que o FUNDO e seus Cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da
responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA em caso de inobservéancia da politica
de investimento ou dos limites de concentracdao previstos neste Regulamento e na
regulamentacgao vigente.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR e cada prestador de servico contratado
respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios
atos e omissoOes contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO e as disposigdes regulamentares
aplicaveis.

Paragrafo Terceiro As aplicacdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia do
ADMINISTRADOR, da GESTORA, ou qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

CAPITULO VI
DA POLITICA DE EXERCiCIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 15. Nas assembleias de companhias e/ou fundos de investimento nas quais o
FUNDO detenha participacdo, a GESTORA, em regra, participard de tais assembleias e
exercera o direito de voto de acordo com a sua politica de exercicio do direito de voto (proxy
voting), que se encontra disponivel no website da GESTORA.

Paragrafo Primeiro A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da
gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de
voto.

Paragrafo Segundo A GESTORA exercera o direito de voto em assembleias gerais, na
qualidade de representante do FUNDO, norteado pela lealdade em relagao aos interesses dos
cotistas e do FUNDO, empregando, na defesa dos direitos dos cotistas, todo o cuidado e a
diligéncia exigidos pelas circunsténcias. Nesse sentido, ao votar em assembleias
representando o FUNDO, a GESTORA buscara votar favoravelmente as deliberaces que, a seu
ver, propiciem a valorizacdo dos ativos que integrem a carteira do FUNDO.
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CAPITULO VII
DAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Artigo 16. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, conforme aplicavel, além de
outras matérias previstas neste Regulamento e na regulamentacao vigente, deliberar sobre as
seguintes matérias:

(i) a substituicdo da Administradora, Gestor ou Custodiante, em qualquer caso observado o
previsto pelo Artigo 9. da Parte Geral deste Regulamento;

(ii) a fusao, a incorporacgao, a cisdo, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo;

(iii) a alteracdo da taxa de administracdo, taxa de gestdo, da taxa de performance, ou da taxa
de custédia, caso hajam;

(iv) a alteracdo da politica de investimento da Classe Fundo;
(v) a emissdo de novas Cotas;

(vi) a amortizacdo e o resgate compulsério de Cotas, caso ndo estejam previstos neste
Regulamento;

(vii) a alteracao do Regulamento, ressalvado o disposto na regulamentacdo vigente e no Artigo
18. da parte geral deste Regulamento;

(viii) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao,
relativamente as operagoes relacionadas direta ou indiretamente ao Fundo ou aos Fundos
Investidos Consolidador III, nos termos da regulamentagao vigente, exclusivamente com a
finalidade de: (a) levantar depdsitos ou substituir ou liberar ativos sujeitos constricdoes
judiciais; ou (b) devolver valores recebidos em operacdes de alienacao de Ativos Recuperados,
em casos de desfazimento dos negdcios;

(ix) a possibilidade de aquisicdo, pelo Fundo e/ou pelos Fundos Investidos Consolidador I1I,
conforme o caso, de ativos de titularidade dos Fundos Distressed I e Fundos Distressed II;

Artigo 17. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de
Cotistas, sempre que tal alteragdo: I - decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a
negociagdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio
com a CVM; II - for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR ou dos outros prestadores de servicos do FUNDO, tais como alteragdao na
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razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e III - envolver
reducdo das taxas de administracao, de custddia ou de performance, se aplicavel.

Artigo 18. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 19 (dezenove) dias
de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo.

Paragrafo Primeiro A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita por
correspondéncia encaminhada a cada Cotista, através de correio eletrénico, contendo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia de Cotistas, bem como
a respectiva ordem do dia, e conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participagdo e votacdo a distancia, incluindo as informagGes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdao do sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida,
com indicacao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacdo completa
deve estar disponivel a todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo A Assembleia de Cotistas serd realizada preferencialmente na
sede do ADMINISTRADOR do FUNDO.

Paragrafo Terceiro A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.

Paragrafo Quarto A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgao
pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 19. A Assembleia de Cotistas de Cotistas pode ser realizada de modo eletronico,
ocasidao em que o ADMINISTRADOR deve adotar meios para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos
por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdao do
Cotista, sendo admitida a realizagao:

I. de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico, ocasidao em
gue sera considerada realizada na sede do ADMINISTRADOR; ou

II. de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente, no local especificado na convocacgdo, quanto a distancia, por
meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

Artigo 20. O ADMINISTRADOR, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou os Cotistas representando
no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo FUNDO, poderdo convocar a
qualquer tempo Assembleia de Cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO ou dos Cotistas.
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Paragrafo Primeiro A convocacgdo por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE ou
de Cotistas, deverdo ser dirigidas ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do recebimento desta, realizar a convocacdo da Assembleia de Cotistas
as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar
em contrario.

Artigo 21. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas sdao tomadas por unanimidade, nos
termos do Artigo 31, Paragrafo Primeiro, da parte geral deste Regulamento.

Artigo 22. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas do FUNDO inscritos
no registro de cotistas na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicacao
eletronica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacao da
Assembleia de Cotistas, desde que a manifestacdo do voto seja recebida pelo
ADMINISTRADOR, antes do inicio da Assembleia. Na hipétese de envio de votos ou
manifestagcGes por meio de correio eletronico, somente serdao considerados os votos enviados
diretamente dos enderecgos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por
meio de assinatura eletronica e/ou sistema de chave-publica.

Artigo 23. Nao podem votar nas Assembleia de Cotistas do FUNDO:

(a) os prestadores de servigos do FUNDO;

(b) os sécios, diretores e funcionarios dos prestadores de servicos do FUNDO;

(c) partes relacionadas aos prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios,
diretores, funcionarios;

(d) o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no
gue se refere a matéria em votacao; e

(e) o cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de
sua propriedade.

Paragrafo Primeiro N3o se aplicard a vedagdo prevista no Artigo acima quando os
Unicos Cotistas forem, no momento do seu ingresso no FUNDO, as pessoas mencionadas nos
incisos (a) a (e) do Artigo acima ou houver aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas do
Fundo, da Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas pelos Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo
Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 24. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas devera ser enviado a cada
cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Primeiro Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada nos ultimos 10 (dez)
dias do més, a comunicacgao de que trata este Artigo podera ser efetuada no extrato de conta
relativo ao més seguinte ao da realizacdo da Assembleia de Cotistas.
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Paragrafo Segundo A presenca da totalidade dos Cotistas dispensa o envio, pelo
ADMINISTRADOR, de resumo de deliberagdes tomadas em Assembleia de Cotistas.

Artigo 25. Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstragoes
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragoes
contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado, salvo se dispensada a observancia deste
prazo por unanimidade dos Cotistas.

Paragrafo Segundo As demonstragdes contabeis do Fundo cujo relatério de auditoria
nao contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia ndo seja instalada em virtude do ndao comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 26. As deliberacbes da Assembleia de Cotistas poderdao ser tomadas mediante
processo de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada
Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do direito de voto. Para que seja considerada valida, a deliberacdo tomada por meio de
processo de consulta formal devera observar o quéorum de aprovacédo contido neste Capitulo.

Paragrafo Primeiro A resposta pelos Cotistas a consulta devera ser definido na
correspondéncia enviada pela Administradora.

Artigo 27. Independentemente do disposto nos Artigos anteriores, toda e qualquer
Assembleia de Cotistas sera precedida de uma Consulta Prévia.

Artigo 28. As Consultas Prévias serdo encaminhadas pela(s) administradora(s) dos FICs
Investidos Consolidador III aos Investidores, independentemente de quem tenha convocado
a respectiva Assembleia de Cotistas, na mesma data da convocacdo da Assembleia de Cotistas,
mediante o mesmo meio de convocagao adotado para a convocagao da Assembleia de Cotistas,
indicando a data, o horario, o local da reunido, e as mesmas matérias da convocagdo da
respectiva Assembleia de Cotistas.

Artigo 29. As Consultas Prévias serdo realizadas com, no minimo, 2 (dois) dias de
antecedéncia em relagdo a cada Assembleia de Cotistas, na data e no local expressamente
indicados no instrumento de convite ou mediante processo de consulta formal idéntico ao
previsto pelo Artigo Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada.6 acima.

Artigo 30. Por ocasido da realizacdo das Consultas Prévias, serdo lavradas as respectivas
atas contendo o resumo das deliberagdes tomadas, nos termos dos regulamentos dos FICs,
gue sera: (i) transmitido pela(s) administradora(s) dos FICs, ao Gestor, para os fins do
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disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo; e (ii) enviado a cada Investidor até, no maximo,
30 (trinta) dias apds a sua realizagao.

Paragrafo Primeiro O Gestor, nos termos deste Regulamento, na qualidade de gestor
dos Cotistas, compromete-se a votar nas Assembleias de Cotistas, em nome dos Cotistas, em
estrita conformidade com o que for estabelecido na Consulta Prévia, sendo certo que, para
todos os fins, independentemente do resultado final de cada deliberacao no @mbito da Consulta
Prévia, de acordo com os quoéruns estabelecidos pelo Artigo 33 deste Regulamento, o voto a
ser transmitido pelos Cotistas ao Gestor serd unanime.

Artigo 31. As Consultas Prévias se instalardo com a presenca de pelo menos 1 (um)
Investidor de cada FIC.

Artigo 32. As deliberagdes das Consultas Prévias serdo tomadas por maioria absoluta do
Investimento Consolidado, exceto: (i) quanto a substituicdo do Gestor nos casos mencionados
nos incisos (i) a (iii) do Artigo 8. da parte geral deste Regulamento, cuja deliberagao sera
tomada mediante a aprovagao da maioria do montante total subscrito e/ou integralizado pelos
Investidores presentes; e (ii) quanto a prestacdo das garantias de que trata o inciso (viii) do
Artigo 16. acima, cuja deliberacao serd tomada mediante a aprovagao de, no minimo, dois
tercos do montante total subscrito e/ou integralizado por todos os Investidores.

Artigo 33. Qualquer deliberacao por parte da assembleia de um dos FICs que venha a
aprovar a alteracdo das regras e procedimentos de Consulta Prévia, necessitara, igualmente,
de deliberacdo favoravel por parte da assembleia geral do outro FIC para ser implementada
pela Administradora.

Artigo 34. As decisGes aprovadas em Consulta Prévia vinculardo o voto unadnime dos
Cotistas nas respectivas Assembleias Gerais, nos termos do Artigo 30 Paragrafo Primeiro, da
parte geral deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro O voto proferido pelo Gestor na Assembleia Geral em contrariedade
a decisdao da Consulta Prévia sera invalido para todos os fins de direito.

Paragrafo Segundo Fica assegurado, aos Cotistas, inclusive, o direito de exigir
judicialmente, se for o caso, a suspensdo de efeitos ou a anulacao de decisao de Assembleia de
Cotistas que aceite a validade de voto proferido contra disposicao deste Regulamento.

CAPITULO VIII
DO PATRIMONIO LIQUIDO
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Artigo 35. O Patrimonio Liquido do FUNDO é constituido pela soma algébrica do disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades (“Patrimdnio
Liquido™).

Paragrafo Primeiro A avaliacdo dos titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais integrantes da Carteira do FUNDO sera efetivada pelo
CUSTODIANTE de acordo com o disposto na regulamentacao vigente e em seu manual
disponivel em www.apexgroup.com/apex-brazil.

Artigo 36. Diante da possibilidade de limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, é
possivel que o patrimonio liquido do FUNDO ou da classe de cotas venha a ser
negativo, hipdtese na qual o ADMINISTRADOR deverd observar os procedimentos
previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na Resolucdo CVM n° 175:

I - imediatamente, em relacdo a classe cujo patriménio liquido esta negativo:

a) fechar para resgates e ndo realizar amortizagao;

b)  nao realizar novas subscricdes;

c) comunicar a existéncia do patrimoénio liquido negativo a GESTORA;

d) divulgar fato relevante;

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

IT - em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdao do patriménio liquido negativo, em conjunto

com a GESTORA, do qual conste, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias

gue resultaram no patrimonio liquido negativo, (ii) balancete da Classe afetada, e (iii)

proposta de resolucdo para o patrimonio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca do plano de

resolucdo do patriménio liquido negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a

elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.
Paragrafo Primeiro Caso apo0s a adogdo das medidas previstas no inciso I do caput o
ADMINISTRADOR e a GESTORA, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de cotas,

a adocao das medidas referidas no inciso II do caput se torna facultativa.

Paragrafo Segundo Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso II do caput:
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a) a GESTORA deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da
carteira de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impbe ao
ADMINISTRADOR qualquer ébice quanto a sua realizacdo;

C) em caso de ndo aprovacao do plano de resolugdo do patrimédnio liquido negativo,
os Cotistas do FUNDO ou da classe de cotas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(i)  cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipotese
que afasta a proibicdo de nao realizar novas subscricdes de Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA;

(iii) liquidar a classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo
remanescam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimoénio; ou

(iv) determinar que o ADMINISTRADOR entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da classe de Cotas.

d) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na alinea ‘¢’ do Paragrafo
Segundo acima, o ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaracdo judicial
de insolvéncia da classe.

Paragrafo Terceiro Caso anteriormente a convocacao da assembleia de que trata a
alinea “b"” do inciso II do caput, o ADMINISTRADOR verifique que o patrimonio liquido deixou
de estar negativo a GESTORA e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com 0s
procedimentos previstos neste artigo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patrimbénio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

Paragrafo Quarto Caso posteriormente a convocagao da assembleia de que trata a
alinea “b” do inciso II do caput, e anteriormente a sua realizacdo, o ADMINISTRADOR verifique
que o patrimoénio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que
a GESTORA apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias
que resultaram no patrimonio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na alinea ‘c’ do
Paragrafo Segundo acima.

Artigo 37. T&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia
da classe de Cotas, o ADMINISTRADOR deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer
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pedido de declaracdo judicial de insolvéncia um evento de avaliacdao obrigatoério do patrimoénio
liquido da classe afetada pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da classe
de Cotas, quando identificar situacdo na qual seu patrimoénio liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do
sistema financeiro.

Artigo 38. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia de classe de Cotas,
o ADMINISTRADOR deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar
0 cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

Paragrafo Primeiro Caso o ADMINISTRADOR ndo adote a medida disposta no inciso
(ii) do caput de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao ADMINISTRADOR e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO IX
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 39. O FUNDO deve ter escrituracdo contabil prépria, devendo suas contas e
demonstragdes contabeis ser segregadas das do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro A elaboracdo das demonstracdes contabeis do FUNDO deve
observar as normas especificas da CVM.

Paragrafo Segundo As demonstragdes contabeis do FUNDO devem ser auditadas
anualmente pelo AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na CVM, observadas nas
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Artigo 40. O exercicio social do FUNDO terd duragdo de 12 (doze) meses, ocorrendo o
encerramento conforme definido no QUADRO ESPECfFICO, quando serao levantadas as
demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

CAPITULO X
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 41. Constituem encargos do FUNDO, que sera comum a Classe, além da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdao e, se aplicavel, Taxa de Performance, previstas no
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pertinente Anexo Descritivo A, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informacdes periddicas previstas na regulamentagdo
vigente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacGes
aos Cotistas, observado o disposto neste Regulamento;

d) honorarios e despesas do AUDITOR INDEPENDENTE;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

f) despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de
administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

i) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

j) despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdao, transformacdo ou
liquidacao da classe;

I) despesas com liquidacdo, registro, e custodia de operagdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

m) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

n) no caso de classes fechadas, as despesas inerentes a: (i) a distribuicdo primaria
de Cotas; e (ii) a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

0) montantes devidos a fundos de investidores, nos termos da regulamentacao
aplicavel;

p) despesas relacionadas ao servigo de formagdao de mercado;

g) a taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel; e

r) a taxa maxima de custddia, caso aplicavel.

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO
correm por conta do prestador de servigo que a tiver contratado.

Paragrafo Segundo Cada Classe, na hipotese da existéncia de mais uma classe, sera
responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinente a cada uma das emissdes,
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sem que ocorra a comunicagao destas com as demais Classes que venham a ser emitidas pelo
Fundo. Caso as despesas e/ou contingéncias sejam comuns as demais Classes, tais despesas
e/ou contingéncias serdo rateadas de forma proporcional com a participacdo de cada Classe
no patriménio liquido do Fundo.

CAPITULO XI
DA POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

Artigo 42. Asinformacoes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina
do FUNDO, do ADMINISTRADOR/da GESTORA, na rede mundial de computadores, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os Cotistas.

Artigo 43. O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informacdes
referentes ao FUNDO, se obriga a:

I. calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das classes e subclasses de
cotas abertas: a) diariamente; ou b) para classes e subclasses que ndo oferegcam
liguidez diaria a seus Cotistas, em periodicidade compativel com a liquidez da
respectiva classe ou subclasse, desde que a periodicidade esteja expressamente
prevista no Regulamento;

II. disponibilizar a demonstracdao de desempenho aos Cotistas das classes e subclasses de
investimentos do publico em geral, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano;

III. divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, a demonstracao de desempenho
relativa: a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia Gtil de
fevereiro de cada ano; e b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo
dia util de agosto de cada ano; e

IV. disponibilizar as informagdes da classe de forma equéanime entre todos os Cotistas da
mesma classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido na
regulamentagdo vigente no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes.

Paragrafo Primeiro Caso o FUNDO possua posicdes ou operacdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacao, as informacdes sobre a composicdao da
Carteira poderdao omitir a identificagao e quantidade desta, registrando somente o valor e sua
percentagem sobre o total da Carteira.

Paragrafo Segundo As operacbdes omitidas com base no paragrafo anterior deverao
ser colocadas a disposicdao do Cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do més.
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Paragrafo Terceiro Caso o ADMINISTRADOR divulgue a terceiros informacdes
referentes a composigao da Carteira, a mesma informacgao deve ser colocada a disposigdo dos
Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacao de informacdes pelo
ADMINISTRADOR aos prestadores de servicos do FUNDO, necessarias para a execucao de
suas atividades, bem como aos érgdos reguladores, auto reguladores e entidades de classe,
quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.

Paragrafo Quarto O ADMINISTRADOR, desde que expressamente solicitado pelo
Cotista, podera disponibilizar informacgdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive informacdes
dos seus resultados e outras informagdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstragdes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes
que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicoes regulamentares
aplicaveis, as quais deverdo ser colocadas a disposicdo dos demais Cotistas de forma
equanime por meio de correspondéncia eletronica.

Artigo 44. O ADMINISTRADOR deve remeter, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes
documentos:

(i) informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

(ii) mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem:

a) balancete; e

b) demonstrativo da composicao e diversificacdo de carteira;

c) perfil mensal, observada a regulamentacdo aplicavel.

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento
do exercicio a que se referirem, as demonstracdes contdbeis acompanhadas do
parecer do auditor independente; e

(v) formulario padronizado com as informacgdes basicas do FUNDO, sempre que
houver alteragdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteragdes
deliberadas em assembleia.

Artigo 45. O ADMINISTRADOR devera divulgar imediatamente aos Cotistas, a CVM, e para
a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de
modo ponderdvel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar,
quando aplicavel, ou manter tais Cotas.
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Paragrafo Segundo Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sao
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:
a) alteragdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a classe ou aos
cotistas;
b) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse
servigo;
c) contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida
no Regulamento;
d) mudanga na classificacdo de risco atribuida a classe ou subclasse de
cotas;
e) alteracao de prestador de servigo essencial;
f) fusdo, incorporacgdo, cisao ou transformacao da classe de cotas;
g) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de
cotas;
h) cancelamento da admissdo das cotas a negociagdo em mercado
organizado; e
i) emissdo de cotas de classe fechada.

Paragrafo Terceiro A divulgacao de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a todos
os Cotistas da classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de mercados
organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (iii) feita por meio
de publicacéo na pagina da CVM na rede mundial de computadores; bem como (iv) mantido
nas paginas do ADMNINISTRADOR e da GESTORA e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver
em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou deliberacdes do FUNDO ou assuntos
relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados por meio de correio eletronico
aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma deste Regulamento; tais
comunicacdes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas na sede e agéncias do
ADMINISTRADOR e nas instituicdes que colocarem as Cotas.

Paragrafo Quarto Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a GESTORA e o ADMINISTRADOR, em conjunto, entenderem que sua revelacao
pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na
hipétese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco
ou quantidade negociada de Cotas, casos em que o ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar
imediatamente fato relevante.

CAPITULO XII
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 46. Todas as controvérsias entre o Fundo, a Administradora, o Gestor, o
Custodiante, o Intermediario Lider e os Cotistas (“Partes”) que digam respeito ao presente

Regulamento, incluindo sua interpretacao, validade, cumprimento, exequibilidade,
inadimplemento e rescisdo, serdao dirimidas definitivamente por arbitragem, nos termos da Lei
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9.307/96 (“Arbitragem”), caso ndo sejam dirimidas de forma consensual e amigavel, mediante
negociacbes diretas mantidas em boa-fé, por um periodo ndo superior a 30 (trinta) dias,
contados a partir do recebimento da notificacdo extrajudicial quanto a existéncia da
controvérsia e necessidade da composicdo de interesses; em qualquer caso, a presente regra
ndo afastara o direito de quaisquer das Partes de tomar as medidas cabiveis para promover a
execucao forcada de obrigagbes eventualmente inadimplidas nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Arbitragem. A submissdo das Partes a fase de solugdao amigavel,
prevista neste Artigo, ndo impede a imediata instauracao da Arbitragem, por quaisquer das
Partes.

Paragrafo Segundo Instituicdo responsavel pela administracdo da Arbitragem e

Regulamento de Arbitragem. A Arbitragem sera instituida, processada e conduzida de acordo
com o Regulamento de Arbitragem do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comércio Brasil-Canadd - CAM-CCBC (“Regulamento de Arbitragem”), vigente a época da
solicitacdo de instauracdao do procedimento arbitral respectivo. A administracao, a conducao
e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberdao ao Centro de Arbitragem e
Mediacdao da Camara de Comércio Brasil-Canada-CAM-CCBC (“*Camara”).

Paragrafo Terceiro Idioma e Local. A Arbitragem serd conduzida em portugués na

cidade de Sé&o Paulo, Sdo Paulo, Brasil, sem prejuizo de as Partes realizarem audiéncias em
localidade diversa mediante acordo mutuo.

Paragrafo Quarto Composicdo do Tribunal. A Arbitragem serd conduzida por um
Tribunal Arbitral composto por 3 (trés) arbitros, sendo que a(s) Parte(s) demandante(s), em
conjunto, e a(s) Parte(s) demandada(s), em conjunto, indicardo, cada qual, 1 (um) coarbitro de
acordo com os prazos e condicoes previstos no Regulamento de Arbitragem, sendo que o terceiro

arbitro sera indicado por consenso pelos 2 (dois) coarbitros indicados pelas Partes e exercera a
funcdo de Presidente do Tribunal Arbitral. O terceiro arbitro devera ter formacdo juridica. Na
hipétese de os coarbitros indicados pelas Partes ndo chegarem a um acordo para a designacdo
do terceiro arbitro, dentro do prazo assinalado pelo Regulamento de Arbitragem, este serd
indicado pelo Presidente da Camara.

Paragrafo Quinto Sentenca Arbitral. A sentenca arbitral sera proferida na sede da
Arbitragem e obrigard as Partes e ndo estara sujeita a qualquer recurso de qualquer natureza
para revisdo de seu mérito. Durante o andamento da Arbitragem, as Partes arcardo com suas
proprias despesas, custos e honorarios de seus advogados, representantes e assistentes técnicos.
A sentenca arbitral determinard o reembolso pela Parte vencida, na propor¢cdo de sua
sucumbéncia, dos custos da Arbitragem ou de qualquer procedimento judicial a esta relativo ou
desta decorrente, incluindo honorarios razoaveis dos advogados, peritos e arbitros, honorarios de
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sucumbéncia e taxas/custas. Se todas as Partes decairem parcialmente de suas pretensdes, o
Tribunal Arbitral devera especificar na sentenca arbitral a forma e a proporcao de distribuicdo de
tais 6nus e reembolso entre as Partes.

Paragrafo Sexto Continuidade das Obrigacdes. As Partes acordam que, durante o

curso do procedimento arbitral, deverdo continuar a cumprir com as suas respectivas obrigacdes
estabelecidas neste Regulamento, salvo determinagdo expressa do Tribunal Arbitral em sentido
contrario.

Paragrafo Sétimo Foro. Observado o disposto no Paragrafo Primeiro ao Paragrafo
Sexto deste artigo e sem qualquer renuncia a escolha da Arbitragem como forma de resolugdo
de controvérsias decorrentes do presente Regulamento, as Partes elegem a comarca de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, exclusivamente para: (i) a obtencdo de medidas liminares ou
cautelares, previamente a instauracao do procedimento arbitral, nos termos dos artigos 19 e 22-
A da Lei 9.307/96; (ii) a execucao de medidas coercitivas concedidas e/ou decisdes proferidas
pelo Tribunal Arbitral, nos termos do artigo 22-C da Lei 9.307/96; (iii) a execugao forcada das
obrigacGes previstas neste Regulamento, nos termos dos artigos 771 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil ("CPC"); e (iv) demais procedimentos judiciais expressamente admitidos na Lei
9.307/96. A execugdo da sentenca arbitral podera ser requerida, a escolha do interessado: (a)

na comarca onde estejam o domicilio ou os bens de qualquer das Partes; ou, ainda, (b) na
comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial aqui
referida ndo sera considerado uma renuncia aos direitos previstos nesta clausula arbitral ou
a Arbitragem como o Unico método de solucdo de controvérsias entre as Partes.

Paragrafo Oitavo Legislacdo aplicavel. Ao presente Regulamento serdo aplicaveis as
Leis brasileiras. Ao procedimento arbitral serdo aplicaveis as disposicoes desta clausula, do
Regulamento de Arbitragem e da legislacao brasileira.

Paragrafo Nono Anuéncia expressa. As Partes concordam expressamente com o

contelido e com a instituicdo de eventual procedimento arbitral requerido por quaisquer das
Partes vinculadas a este Regulamento, nos termos do artigo 4°, paragrafo segundo, da Lei
9.307/96.

Paragrafo Décimo Confidencialidade e Sigilo. Nos termos do Artigo 14 do
Regulamento de Arbitragem, o procedimento arbitral é sigiloso entre as Partes que integrarem
o procedimento arbitral. A Arbitragem deverd ser mantida em confidencialidade e seus
elementos (incluindo-se, sem limitacao, as alegagdes das Partes, provas, laudos e outras
manifestagOes de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no curso
do procedimento arbitral) somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as Partes que
integrarem o procedimento e aos seus respectivos advogados, exceto se a divulgacao for
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exigida para cumprimento das obrigacOes impostas por lei ou por qualquer autoridade
reguladora, bem como determinada em eventuais medidas judiciais. Para o cumprimento da
sentenca arbitral ou para o ajuizamento de quaisquer demandas judiciais relacionadas com a
Arbitragem, as Partes se comprometem a solicitar segredo de justica, nos termos do artigo
189, IV, do CPC. Nos procedimentos arbitrais em que apenas algumas das Partes estejam
envolvidas, a(s) Parte(s) requerente(s) e a(s) Parte(s) requerida(s) no referido procedimento
arbitral devem manter o seu dever de confidencialidade e sigilo previsto neste Artigo, inclusive
perante as demais Partes vinculadas a este Regulamento que ndo vierem a integrar qualquer
dos polos no referido procedimento arbitral. A vinculacdo de qualquer das Partes a este
Regulamento ndo implica qualquer direito a obtencdo de informacdes sobre eventuais
procedimentos arbitrais aos quais as Partes ndo sejam Parte requerente ou Parte requerida.
O descumprimento de qualquer das obrigagdes aqui previstas, incluindo resisténcia quanto a
instauracdo da Arbitragem, assim como a quebra de seu sigilo, sujeitarao a Parte infratora a
uma multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total da sentenga arbitral.

Paragrafo Décimo primeiro As disposicdes constantes nesta clausula de resolucdo de
conflitos: (i) sdo consideradas independentes e autbnomas em relagdo ao Regulamento; e (ii)
devem permanecer vigentes, ser respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo apds a
liquidagdo ou extingdo do Fundo, o decurso do prazo de duracdo e/ou a segregacao
patrimonial do Fundo, ou ainda que o Regulamento, no todo ou em parte, venha a ser
considerado nulo ou anulado.

Artigo 47. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizacdo, pelo ADMINISTRADOR,
de quaisquer informacdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdao esteja disposta
neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, serd realizado por meio de correio
eletronico (e-mail).

Paragrafo Décimo segundo Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa,
por meio de declaracao entregue ao ADMINISTRADOR, o envio das informacdes previstas no
Caput por meio fisico, sendo que nestes casos os custos de envio serdo suportados pelos
Cotistas que optarem por tal recebimento.

Paragrafo Décimo terceiro Manifestacoes de Cotistas, tais como voto, ciéncia,
concordancia ou quaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacao
vigente, poderdo ser encaminhadas ao ADMINISTRADOR por meio de correio eletronico,
desde que o enderego eletrénico de origem seja (i) previamente cadastrado pelos Cotistas na
base de dados do ADMINISTRADOR, ou (ii) assinado digitalmente por meio de assinatura
eletronica e/ou sistema de chave-publica.

Artigo 48. Para obtencdo de outras informagdes acerca do FUNDO, esclarecimento de
duvidas ou reclamacdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com o ADMINISTRADOR, por
meio do e-mail juridico.fif@apexgroup.com ou pelo telefone 0800 710 0025.
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ANEXO DESCRITIVO A DA CLASSE UNICA DE COTAS DO JIVE DISTRESSED III
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe’”)

CAPITULO I
DA CLASSE E DO PUBLICO-ALVO

Artigo 1. Este Anexo Descritivo A da Classe Unica do JIVE DISTRESSED III FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA disciplina as caracteristicas gerais da Classe do FUNDO, a
gual se regera pelo disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo A. A responsabilidade
dos investidores das Cotas emitidas no termo deste Anexo Descritivo A é limitada ao valor por
eles efetivamente subscrito, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 2. A Classe de Cotas é uma classe de cotas fechada, com o mesmo Prazo de
Duracdo do FUNDO.

Paragrafo Primeiro A Classe destina-se a aplicacbes por determinados Investidores
Profissionais, representados exclusivamente pelos FICs, que buscam a valorizagdo de suas
Cotas e aceitam assumir os riscos descritos neste Regulamento, aos quais os investimentos
do Fundo e, consequentemente, seus cotistas estdo expostos, em razdo da politica de
investimento do Fundo e da forma de constituicdo de condominio, dado que as Cotas ndo
admitem resgate.

CAPITULO II
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 3. A politica de investimento da Classe consiste em detectar as distorgdes de
precos em diferentes Ativos nos varios mercados, bem como antecipar movimentos que se
estejam formando, sempre ajustados aos riscos inerentes as operacdes que realiza, alocando
seus recursos de acordo com sua politica de investimentos, nos termos do Artigo 4. deste
Anexo Descritivo A e na regulamentacdo em vigor.

Artigo 4. A Classe alocard os recursos integrantes de sua carteira exclusivamente nos
seguintes ativos financeiros (“Ativos Alvo”), observados os limites previstos pelos Artigos 4.,
Paragrafo Quarto e Artigo 6., do Anexo Descritivo A deste Regulamento, conforme aplicaveis.

(i) Cotas de Fundos Alvo, que terdo como ativos-alvo, direta ou indiretamente, Ativos
Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses, observada a

regulamentacgdo aplicavel;

(ii) cotas de Fundos Co-investimento;
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(iii) até 20% (vinte por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizacdao de Cotas, em ativos negociados ou emitidos no exterior, observado, em
gualquer caso e a qualquer tempo, que tal percentual ndo podera exceder o limite de 40%
(quarenta por cento) de seu patrimonio liquido, nos termos da regulamentacao aplicavel;

(iv) os recursos disponiveis no caixa da Classe poderdo ser aplicados, exclusivamente, em
Outros Ativos.

Paragrafo Primeiro Os recursos destinados, direta ou indiretamente (sempre
considerados em conjunto), pelo Fundo a cada Aquisicdo de Ativos especifica, deverdao sempre
respeitar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
Cotistas no Fundo (“Limite de Investimento”).

Paragrafo Segundo Os Fundos Investidos Consolidador III poderdo utilizar os
recursos disponiveis em seus respectivos caixas na Aquisicdo de Ativos, desde que tais
recursos, somados aos recursos eventualmente aportados pelo Fundo no respectivo Fundo
Investido Consolidador III para tal Aquisicdo de Ativos, ndo excedam o Limite de
Investimento.

Paragrafo Terceiro Os investimentos consolidados do Fundo, realizados direta ou
indiretamente por meio dos Fundos Investidos Consolidador III, exclusivamente quando da
aquisicdo pelos Fundos Investidos Consolidador III, estdao sujeitos as seguintes regras:

(i) até 50% (cinquenta por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizacdo de Cotas, ou do Patrimonio Liquido, o que for maior no momento da aquisicdo,
em Ativos Distressed Imobiliarios;

(ii) até 50% (cinquenta por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizacdo de Cotas, ou do Patrimonio Liquido, o que for maior no momento da aquisicdo,
em Precatdorios ou Pré-Precatérios oriundos de litigios contra o6rgdos e entidades
governamentais vinculados a Administragdo Direta ou Indireta da Unido Federal;

(iii) até 100% (cem por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizacao de Cotas, ou do Patriménio Liquido, o que for maior no momento da aquisicao,
em Créditos Corporate;

(iv) até 20% (vinte por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizacao de Cotas, ou do Patriménio Liquido, o que for maior no momento da aquisicao,
em Ativos de Crédito;
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(v) até 3% (trés por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizacdao de Cotas, ou do Patriménio Liquido, o que for maior no momento da aquisicao,
em Ativos Oportunisticos;

(vi) até 2% (dois por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizacdo de Cotas, ou do Patriménio Liquido, o que for maior no momento da aquisicado,
em Ativos Novas Teses; e

(vii) até 50% (cinquenta por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizacdo de Cotas, ou do Patriménio Liquido, o que for maior no momento da aquisicao,
em: (a) Acoes e Demandas; (b) Precatdrios e Pré-Precatoérios (exceto aqueles mencionados
no inciso 0 deste Paragrafo Terceiro; (c) Créditos Consumer; e (d) Outros Ativos Distressed
Creditorios;

Artigo 5. Caso enquadre-se em mais de um dos incisos do (i) a (iv) do Artigo 4., Paragrafo
Terceiro acima, o ativo em questao: (i) serd contabilizado, para fins de enquadramento,
apenas uma unica vez; e (ii) serda enquadrado, a critério do Gestor, de forma integral ou
segregada, no inciso ou nos incisos do Artigo 4., Paragrafo Quarto, acima, desde que, de forma
consolidada, o Fundo mantenha o seu enquadramento.

Artigo 6. Como regra, os Fundos Investidos Consolidador III ndo investirdo diretamente
em Créditos Consumer, podendo, contudo, fazé-lo: (i) no contexto da aquisicdo de outros
Ativos Alvo na mesma operacdo, ou em operacoes relacionadas, a critério do Gestor. Neste
caso, os Créditos Consumer serdo computados no limite previsto pelo inciso Erro! Fonte de
referéncia ndao encontrada. do Paragrafo Terceiro do Artigo Erro! Fonte de referéncia
nao encontrada.., acima.

Artigo 7. Os investimentos consolidados do Fundo, realizados direta ou indiretamente por
meio dos Fundos Investidos Consolidador III, exclusivamente quando da aquisicdo pelos
Fundos Investidos Consolidador III, estdo sujeitos as seguintes regras (as regras descritas no
Artigo Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.., Paragrafo Terceiro, acima, em conjunto
com as regras deste Artigo Artigo 7., doravante as “"Regras de Investimento”):

(i) até 100% (cem por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizacao de Cotas, ou do Patriménio Liquido, o que for maior no momento da aquisicao,
em Ativos Distressed e Ativos de Crédito emitidos, devidos ou cedidos com clausula de
coobrigacao pela Unido Federal e/ou por demais entes da Administracao Federal;

(ii) até 40% (quarenta por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizagdo de Cotas, ou do Patrimodnio Liquido, o que for maior no momento da aquisicéo,
em Ativos Distressed e Ativos de Crédito emitidos, devidos ou cedidos com clausula de
coobrigacdo por um Unico emissor ou devedor, ou grupo de emissores e devedores
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relacionados, que sejam empresas publicas ou sociedades de economia mista, em qualquer
caso controladas pela Unidao Federal ou por demais entes da Administracao Federal;

(iii) até 20% (vinte por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizacdao de Cotas, ou do Patrimoénio Liquido, o que for maior no momento da aquisicao,
em Ativos Distressed e Ativos de Crédito emitidos, devidos ou cedidos com clausula de
coobrigacdo, por um Uunico emissor ou devedor, ou grupo de emissores e devedores
relacionados, que sejam 6rgaos e entidades governamentais vinculados a administracao
direta ou indireta dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios; e

(iv) até 10% (dez por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizacdo de Cotas, ou do Patrimonio Liquido, o que for maior no momento da aquisicdo,
em Ativos Distressed ou Ativos de Crédito emitidos, devidos ou cedidos com clausula de
coobrigacdo por um Uunico emissor ou devedor ou grupo de emissores e devedores
relacionados, que nao tenham sido especificamente mencionados nos incisos 0, 0 e 0 deste
Artigo 7.

Artigo 8. Sem prejuizo da politica de investimento prevista para cada Fundo Investido
Consolidador III, poderdao eventualmente compor a carteira de investimento dos Fundos
Investidos Consolidador III imdveis (ou direitos reais relacionados), participacdes societarias,
cotas de fundos de investimento, bens modveis em geral, produtos ou insumos agricolas,
direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo os seus ativos alvo (“Ativos
Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
envolvidos na recuperacao dos Ativos Distressed ou Ativos de Crédito, seja por forga de: (i)
expropriacao de ativos; (ii) excussao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao;
(v) adjudicacdo ou arrematacao de bem penhorado; ou (vi) transagao, nos termos do artigo
840 e seguintes do Codigo Civil.

Paragrafo Primeiro No caso do Artigo acima, a Gestora e o consultor especializado,
conforme aplicavel, envidardo seus melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da
forma mais eficaz, sempre levando em consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez.

Paragrafo Segundo Os Ativos Recuperados (ou seja, ativos, bens ou direitos que nao
sejam Ativos Alvo), embora integrem a carteira dos Fundos Investidos Consolidador III, nao
serdo, sob qualquer hipotese, adquiridos como parte da politica de investimento dos Fundos
Investidos Consolidador III, de forma que serdo de sua propriedade exclusivamente em
decorréncia dos procedimentos de recuperacao de que trata o caput deste Artigo, nao
devendo, inclusive, serem contabilizados para fins de enquadramento dos Fundos Investidos
Consolidador III.

Paragrafo Terceiro Observadas as disposicOes estabelecidas em Acordo Operacional

e/ou outro documento, o Gestor, na qualidade de gestor do FIM Consolidador III, devera
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comunicar previamente a Administradora caso, durante o Prazo de Nao Concorréncia,
identifique as seguintes oportunidades (“"Oportunidades de Atuacdo Externa”): (i)
investimento que se enquadre na politica de investimento do Fundo e/ou dos Fundos
Investidos Consolidador III e que o Gestor decida, ao seu exclusivo critério, destinar para
aquisicao por meio de um Fundo Co-investimento; (ii) atuacao, direta ou indiretamente, por
meio de qualquer de suas Afiliadas, como gestor, agente de cobranga ou consultor
especializado de fundos de investimento que: (a) possuam em suas carteiras de investimento,
direta ou indiretamente, ativos que se tornaram Ativos Distressed a serem recuperados; e,
cumulativamente; (b) ndo estejam realizando novos investimentos em Ativos Distressed,
sendo vedados quaisquer novos investimentos em Ativos Distressed, exceto aqueles que
venham a ser estruturados exclusivamente como oportunidades de alavancar a recuperacao,
rentabilidade ou liquidez dos Ativos Distressed integrantes de sua carteira; e/ou (iii) prestacao
de servicos de cobranca e recuperacao de Ativos Distressed, direta ou indiretamente, por
meio de qualquer de suas Afiliadas, a quaisquer pessoas fisicas, juridicas, carteiras
administradas ou veiculos de investimento em geral, que ndo o Fundo, os FICs ou os Fundos
Investidos Consolidador III.

Paragrafo Quarto Caso atue em qualquer das Oportunidades de Atuacao Externa, o
Gestor devera observar as seguintes disposicoes:

(i) Exceto com relagao a gestdo da carteira e servicing dos ativos de veiculos de investimento
cujo principal investidor seja, direta ou indiretamente por meio de veiculos de investimento,
a International Financial Corporation - IFC; durante o Prazo de Nao Concorréncia, a titulo de
contraprestacdo ao Fundo, o Gestor devera reverter, ao Fundo, o valor equivalente a 20%
(vinte por cento) da taxa de performance e/ou de quaisquer outras formas de remuneracao
contingente a resultado, conforme o caso, recebida pelo Gestor ou pela respectiva Afiliada,
ap6s deduzidos os tributos e despesas aplicaveis, direta ou indiretamente, por meio de
qualquer de suas Afiliadas, na forma de desconto de taxas, remuneracao ou reembolsos
devidos pelo Fundo ou pelos Fundos Alvo ou, ainda, na hipétese do referido desconto ndo ser
suficiente, por meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED do respectivo saldo, com a
natureza de devolugdo de remuneragdo ja recebida anteriormente, para a conta corrente do
Fundo a ser indicada pela Administradora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que for percebido que o desconto de taxas, a remuneracao ou o reembolso foi insuficiente. O
previsto neste inciso ndo prejudica a independéncia do Gestor na tomada de decisdo de
investimentos pelos FICs, pelo Fundo e/ou pelos Fundos Investidos Consolidador III; e

(ii) O Gestor se obrigard a nao firmar ou executar qualquer tipo de acordo, parceria ou
contrato com terceiro(s), que possa, de qualquer forma: (a) prejudicar a independéncia do
Gestor na tomada de decisdao de investimento pelos FICs, pelo Fundo e/ou pelos Fundos
Investidos Consolidador III, o desenvolvimento das atividades desempenhadas pelo Gestor
no Fundo e o/ou cumprimento de suas obrigagdes assumidas perante o Fundo, os FICs e/ou

os demais Fundos Investidos Consolidador III; (b) prejudicar os direitos e prerrogativas que
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o Fundo, os FICs e/ou os demais Fundos Investidos Consolidador III possam deter, nos termos
do Contrato de Gestdo e demais documentos relacionados a este Regulamento ou ao
regulamento de tais fundos; ou, ainda; (c) fazer com que o Fundo, os FICs e/ou os demais
Fundos Investidos Consolidador III renunciem a quaisquer direitos e prerrogativas que o
Fundo, os FICs e/ou os demais Fundos Investidos Consolidador III possam deter, nos termos
do Contrato de Gestdo e demais documentos relacionados a este Regulamento ou ao
regulamento de tais fundos.

Artigo 9. Caso os Fundos Co-investimento emitam diferentes classes ou subclasses de
cotas, ou haja patriménios segregados por classe ou subclasse de cotas, e o Fundo venha a
adquirir cotas que se subordinem a parte ou totalidade das demais, o somatério de todas as
cotas com maior senioridade em relagdo as de titularidade do Fundo, emitidas por tais Fundos
Co-investimento, e subscritas por terceiros que ndao o Fundo ou o cedente dos ativos que
compuserem o patrimoénio do respectivo Fundo Co-investimento, ndo podera exceder o limite
de 50% (cinquenta por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, para
integralizacdo em Cotas, ou do Patriménio Liquido, o que for maior.

Artigo 10. A Classe podera realizar operagdes com derivativos somente para protecdo das
posicoes detidas a vista, até o limite destas, ou para reducdo de exposicao aos seus Ativos
e/ou aos ativos detidos pelos Fundos Investidos Consolidador III, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, observado que o valor nocional de todos os instrumentos
derivativos da Classe ndo podera exceder 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido.

Artigo 11. A Classe ndo podera ser titular de qualquer parcela de seu Patrimdnio Liquido
em titulos ou valores mobilidrios de emissdo da Administradora ou da Gestora.

Artigo 12. A Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido
em cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou empresas a eles ligadas.

Artigo 13. Desde que observadas as Regras de Investimento, o Fundo: (i) esta dispensado
da observancia dos limites de concentracdao por modalidade de ativos e por emissor previstos
na regulamentacgao vigente, por ser destinado exclusivamente a Investidores Profissionais; e
(ii) podera aplicar a integralidade de seu Patrimonio Liquido em ativos de um Unico emissor
e/ou de uma mesma modalidade, estando os Cotistas cientes dos riscos decorrentes de tal
possivel concentragao.

Artigo 14. E vedada a Classe a aplicacdo em cotas de fundos que nela invistam.

Artigo 15. Ao aplicar em cotas de fundos de investimento, a Classe pagara as taxas de
administragao, gestdo e, eventualmente, de performance de tais fundos e/ou classes.
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Artigo 16. A Classe devera alocar os recursos integrantes de sua carteira até o ultimo Dia
Util do Periodo de Investimento, observado o previsto pelo Paragrafo Primeiro deste artigo.
No Periodo de Investimento, a Classe podera realocar todo e qualquer recurso que receber em
decorréncia da realizacdo de seus Ativos.

Paragrafo Primeiro Decorrido o Periodo de Investimento, a Classe podera alocar seus
recursos em Outros Ativos para fins de liquidez, até o encerramento do Prazo de Duracao.

Paragrafo Segundo Em qualquer caso, ficam permitidos investimentos apds o Periodo
de Investimento nas hipéteses mencionadas na respectiva definicdo de “Periodo de
Investimento” prevista anteriormente.

Artigo 17. Apds encerrado o Periodo de Investimento, o Fundo iniciard o seu periodo de
desinvestimento, de acordo com a estratégia desenvolvida para cada Ativo Alvo ou Fundo
Alvo, conforme o caso, que venha a ser estipulada pelo Gestor, ao seu exclusivo critério,
podendo realizar tais desinvestimentos independentemente dos percentuais de alocacao de
recursos estabelecidos neste Capitulo V, nos termos da regulamentacao aplicavel, e sem a
necessidade de prévia aprovacgdo dos Cotistas.

Artigo 18. Os limites de composicdo e concentracdo de carteira, de exposicao a risco de
capital e de concentracdo em fatores de risco devem ser cumpridos pela GESTORA, com base
no patrimoénio liquido da Classe, cabendo a GESTORA, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas.

Artigo 19. Os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro e investidor pela Classe
de Cotas devem ser registrados em sistema de registro ou objeto de depdsito central, em
ambos os casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas respectivas areas de
competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM.

Artigo 20. A Classe podera estar exposta a significativa concentragdo em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

Artigo 21. Todo ativo financeiro integrante da carteira deve ser identificado por um cddigo
ISIN - Internacional Securities Identification Number, ou, alternativamente ao cddigo ISIN, a
critério da CVM, pode ser aceito qualquer outro cédigo que seja capaz de identificar os ativos
financeiros, de maneira individualizada.

CAPITULO III
DA EMISSAO E DA COLOCAGCAO DAS COTAS
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Artigo 22. As Cotas do Classe correspondem a fracdes ideais de seu patrimoénio, serao
escriturais e nominativas, e conferirao aos seus titulares iguais direitos e obrigagdes (“Cotas”).

Paragrafo Primeiro As Cotas da primeira emissao do Fundo foram totalmente
subscritas pelos Cotistas, pelo Preco de Emissdo, e serao integralizadas pelo Preco de
Integralizagdo, por meio de Chamadas de Capital, que somente poderdao ocorrer durante o
Periodo de Investimento, conforme realizadas pela Administradora nos termos dos
Compromissos de Investimento e do Paragrafo Primeiro do Artigo 26 e seguintes do Anexo
Descritivo A deste Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos
Cotistas.
Paragrafo Terceiro Independentemente do montante total maximo das cotas dos

FICs a serem distribuidas no ambito de suas respectivas distribuicdes iniciais, o valor total a
ser subscrito pelos cotistas dos FICs, em conjunto, em nenhuma hipdtese sera superior ao
valor objeto da distribuicdo inicial das Cotas, observado o limite maximo previsto pelo Artigo
24. Abaixo.

Artigo 23. Caso o Cotista venha a se tornar um Cotista Inadimplente em decorréncia da
inadimpléncia de qualquer de seus investidores diretos ou indiretos, devera reverter, em favor
da Classe, quaisquer valores decorrentes de multas e juros moratérios que sejam
eventualmente arcados pelo respectivo investidor inadimplente, nos termos de seu
regulamento e dos regulamentos de seus investidores, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro Na hipdtese de a administradora do Cotista Inadimplente cancelar
as respectivas cotas de titularidade do investidor inadimplente, nos termos de seu
regulamento, devera a Administradora cancelar todo o respectivo saldo das Cotas subscritas
e ndo integralizadas pelo referido Cotista Inadimplente, proporcionalmente as cotas do
investidor inadimplente que foram canceladas.

Artigo 24. O montante total da primeira emissdo do Fundo foi correspondente a
3.500.000.000 (trés bilhdes e quinhentos milhdes) de Cotas, com Preco de Emissdo de R$
1,00 (um real) cada, totalizando um patrimonio inicial de até R$ 3.500.000.000,00 (trés
bilhdes e quinhentos milhdes de reais). A primeira emissdo de cotas foi realizada nos termos
da regulamentagao vigente a época.

Artigo 25. As Cotas da primeira emissdao do Fundo foram registradas na B3 e ndo poderao
ser transferidas ou ser negociadas no mercado secundario de bolsa ou balcdo organizado.

Artigo 26. Cada Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) receberda exemplar do
Regulamento, Anexo Descritivo A; (ii) assinara Termo de Adesdo, declarando estar ciente,
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dentre outras informagoes: (a) das disposicdes contidas neste Regulamento, especialmente
aquelas referentes a politica de investimento, e a remuneracao dos prestadores de servicos
do Fundo; (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste
Regulamento; e (c) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Ativos
integrantes e/ou que venham a integrar a Carteira do Fundo; (iii) assinara a declaracdo de
condicdo de Investidor Profissional e (iv) Compromisso de Investimento.

Paragrafo Primeiro Quando da subscrigdo das Cotas, o Cotista celebrara com o Fundo
um Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o Cotista se obriga
a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital
realizadas pela Administradora, na forma deste Regulamento.

Artigo 27. A integralizacao de Cotas podera ser realizada: (i) em moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia eletronica disponivel (TED); ou (ii) pelo sistema de cotas de fundos
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao ("B3”), sendo que as movimentacdes
serdo sempre realizadas em nome dos Cotistas.

Artigo 28. A partir da subscricdo de Cotas em montante minimo equivalente a
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), a Administradora passara a poder realizar
Chamadas de Capital para que os Cotistas integralizem suas Cotas, conforme instrugdes do
Gestor, no prazo e nas condigdes estabelecidos no Artigo 29. deste Anexo Descritivo A.

Paragrafo Primeiro O prazo para a realizacdo de Chamadas de Capital sera
equivalente ao Periodo de Investimento. Apds esse prazo, somente serdo admitidas Chamadas
de Capital para o pagamento de encargos do Fundo e/ou da Classe, nos termos dos
Compromissos de Investimento celebrados pelos Cotistas.

Artigo 29. Os valores objeto dos Compromissos de Investimento deverao ser aportados na
Classe pelos Cotistas, em integralizacdo de Cotas, na medida em que tais valores sejam
necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo em Ativos, na forma
disciplinada neste Regulamento; ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do
Fundo.

Paragrafo Primeiro Mediante instrugdes do Gestor, a Administradora notificard os
Cotistas para que realizem a integralizagao das Cotas conforme orientagdes constantes dos
Compromissos de Investimento.

Paragrafo Segundo A Notificacgdo de Integralizagdo deverd ser enviada pela
Administradora ao Cotista em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento das instrucdes
pelo Gestor, por meio de carta ou correio eletrénico e devera especificar o montante a ser
integralizado pelo Cotista, a a data em que o aporte deverd ser realizado e quaisquer
instrucdes adicionais para realizagao do aporte.
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Artigo 30. Em feriados de ambito estadual ou municipal, na praca em que estd sediada a
Administradora, ndo poderao ser efetivados aplicacdes na Classe.

CAPITULO IV
DO RESGATE E DA AMORTIZACAO DE COTAS

Artigo 31. N3o havera resgate de Cotas, a ndo ser no término do Prazo de Duragao do
Fundo, quando havera sua liquidagao, ou na hipétese de liquidacdo antecipada.

Artigo 32. Durante o Periodo de Investimento, as Cotas serdo amortizadas a qualquer
tempo, a exclusivo critério do Gestor.

Paragrafo Primeiro Transcorrido o Periodo de Investimento, qualquer valor excedente
no Patrimonio Liquido, apds a constituicdo e manutengdo da Reserva para Despesas, podera,
a critério do Gestor, ser utilizado para a amortizacdo das Cotas (cash sweep), observadas as
amortizacdes minimas previstas pelo Regulamento do JIVE Distressed III Onshore FIC-FIM e
o disposto na Politica de Investimento descrita neste Anexo Descritivo A .

Artigo 33. A parcela de amortizacdo das Cotas sera correspondente a divisdo do valor total
a ser amortizado pelo nimero de Cotas em circulacdo, ambos apurados no terceiro Dia Util
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo.

Artigo 34. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas
cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util sequinte,
pelo valor de fechamento da Cota no terceiro Dia Util anterior ao do pagamento.

Artigo 35. Os pagamentos de amortizacao das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional: (i) por meio da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) por meio
de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade de cada Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

Artigo 36. Ao final do Prazo de Duracao ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, em
caso de decisdao da Assembleia de Cotistas, todas as Cotas deverao ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em Circulagao
a época da liquidacdo do Fundo, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a
fim de deliberar sobre outras modalidades de pagamento ou a prorrogacao do Prazo do Fundo.

CAPITULO V
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DA POLITICA DE DISTRIBUI(;Z\O DE RESULTADOS DO FUNDO
Artigo 37. Os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimoénio.

CAPITULO VI
DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 38. N3o serdo devidas taxas de administracdo, gestdo, performance, custddia,
ingresso ou saida pelo Fundo e/ou pela Classe.

Artigo 39. A taxa maxima de administracdo e gestdao a ser paga pela Classe (“Taxa
Maxima de Administracdo e Gestdao”), considerando as taxas de administracdo e gestdo que
podem vir a ser cobradas dos fundos, classes e/ou subclasses de cotas que a Classe invista
seus recursos, conforme aplicavel, serd de até 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano
sobre o Patrimonio Liquido da Classe.

Paragrafo Unico Para fins de calculo e cobranca da Taxa Maxima de Administragao
e Gestdo serdao considerados os mesmos prazos e condicOes, inclusive para pagamento, dos
respectivos fundos, classes e/ou subclasses de cotas que a Classe invista seus recursos.

Artigo 40. Tendo em vista que a Classe € constituida sob a forma de condominio fechado,
a taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe serao descritas nos documentos de
oferta de cada emissdo, conforme aplicavel, nos termos do Oficio Circular Conjunto n°
01/2023.

Artigo 41. Serd devida, a Administradora, uma Unica remuneragao de R$ 1.000,00 (um mil
reais) por todas as assembleias gerais extraordinarias de cotistas dos FICs, do Fundo e dos
Fundos Investidos Consolidador III, incluido neste valor a respectiva Consulta Prévia, que
sejam realizadas no contexto de uma mesma operagao e/ou alteracao, de forma que tal custo
de R$1.000,00 (um mil reais) serd arcado pelos FICs em conjunto e igualmente dividido entre
estes.

Artigo 42. Na hipétese de a Administradora renunciar a administracdo durante o Prazo do
Fundo, a Administradora devera comunicar tal rentncia aos Cotistas com antecedéncia minima
de 90 (noventa) dias. Durante tal periodo, contado da data de comunicagdo da rendncia, a
Administradora se compromete a permanecer responsavel pelos servigos de administracao,
custddia e controladoria do Fundo, dos FICs e dos Fundos Investidos Consolidador III, até que
tais servigos sejam transferidos para uma nova administradora, mediante o recebimento da
respectiva taxa de administracao referente ao periodo entre a sua rendncia e o ingresso da
nova administradora.

Paragrafo Primeiro Exceto se aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
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de Cotistas, devera ser considerada como renuncia a administracdo do Fundo, para fins desse
artigo, a renuncia a administracdo dos FICs ou de qualquer um dos Fundos Investidos
Consolidador III.

Artigo 43. O valor correspondente aos pagamentos das taxas de administracao
(considerando, em conjunto, a taxa devida a administradora e as taxas devidas aos demais
prestadores de servigos que podem ser contratados pela administradora, em nome do fundo
de investimento, conforme previsto na regulamentacdo aplicavel), performance, ingresso ou
saida pelos Fundos Investidos Consolidador III, de acordo com o estabelecido nos respectivos
regulamentos tais fundos, sera refletido como custo indireto da Classe, afetando a variacao
do seu Patriménio Liquido.

Paragrafo Unico Os encargos dos Fundos Investidos Consolidador III, conforme
definidos na regulamentacdo aplicavel (incluindo, mas nao se limitando a, aqueles custos
relacionados a prestacdo de servicos de agente de cobranga), e previstos nos respectivos
regulamentos dos referidos fundos de investimento, poderdo representar um custo indireto
relevante para a Classe.

Artigo 44. N3o serdao devidas taxas de administracdo, gestdo, performance, ingresso ou
saida pelos Fundos Alvo. Ndo obstante, serdo devidos, pelos Fundos Alvo, os encargos,
conforme definidos na regulamentacdo aplicavel (incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles
custos relacionados a prestacao de servicos de agente de cobranca), e previstos em seus
respectivos regulamentos.

Artigo 45. As taxas de administracdo (considerando, em conjunto, a taxa devida a
administradora e as taxas devidas aos demais prestadores de servigos que podem ser
contratados pela administradora, em nome do fundo de investimento, conforme previsto na
regulamentacdo aplicavel), performance, custodia, ingresso e saida, devidas por cada um dos
Fundos Co-investimento, serdo aquelas estabelecidas em seus respectivos regulamentos em
vigor.

CAPITULO VII
RESERVA PARA DESPESAS

Artigo 46. O Gestor devera constituir e manter uma Reserva Para Despesas da Classe, por
conta e ordem desta, observado o valor minimo correspondente a previsdo de despesas para
6 (seis) meses subsequentes, a ser utilizada exclusivamente para o pagamento de despesas
do Fundo. A Reserva para Despesas sera constituida a partir das seguintes disponibilidades do
Fundo: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii) numerario em transito; e (iv) Outros
Ativos.
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SUPLEMENTO A
AO REGULAMENTO DO JIVE DISTRESSED III FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Exemplo de Céalculo do Periodo de Nivelamento

1o Closing - Capital

Cotista A 30/SET/20 Comprometido R$ 1.000.000.000

20 Closing - Capital

Cotista B 30/nov/20 Comprometido SIS UL

30 Closing - Capital

Cotista C 31/JAN/21 Comprometido R$ 2.000.000.000
TOTAL R$ 3.500.000.000

Critério
1la Chamada Aplicado
Percentual chamado Cotista A 20%

Percentual chamado Cotista B 0%
Percentual chamado Cotista C 0%
Data da Primeira Integralizagdo 30/SET/20
Cota Inicial R$ 1,00
Financeiro R$ 200.000.000,00
Valor Cota a PL 1,0000 Cota
Valor Cota a CDI 1,0000
Cota Integralizacao 1,0000
Numero de Cotas Integralizadas 200.000.000
Critério
238 Chamada Aplicado
Percentual chamado Cotista A 0%
Percentual chamado Cotista B 10%
Percentual chamado Cotista C 0%
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Data da Notificacdao de Integralizacao
Financeiro

Rendimento Cota - Periodo (30/09/2020 a

30/nov/20

R$ 50.000.000,00

I/

APEX

29/11/2020) 1,00%
Rendimento CDI - Periodo (30/09/2020 a 0 5%
29/11/2020) '
Valor Cota a PL 1,010 Cota
Valor Cota a CDI 1,005
Cota Integralizacao 1,0100
Numero de Cotas Integralizadas 49.504.950

Critério
32 Chamada Aplicado
Percentual chamado Cotista A 0%
Percentual chamado Cotista B 10%
Percentual chamado Cotista C 0%
Data da Notificacdo de Integralizacio 31/]JAN/21
Financeiro R$ 50.000.000,00
Rendimento Cota - Periodo (30/09/2020 a
30/01/2021) ~1,00%

1,50%
Rendimento CDI - Periodo (30/09/2020 a 0.990
30/01/2021) '
1,015 CDI

Valor Cota a PL 1,0150
Valor Cota a CDI 49.261.084

Critério
43 Chamada Aplicado
Percentual chamado Cotista A 0%
Percentual chamado Cotista B 0%
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Percentual chamado Cotista C
Data da Notificacdo de Integralizacao
Financeiro

Rendimento Cota - Periodo (30/09/2020 a

10%
31/JUL/21

R$ 200.000.000,00

I/

APEX

30/07/2021) 3,00%
2,00%
Rendimento CDI - Periodo (30/09/2020 a 1030
30/07/2021) ' Cota
1,020
Valor Cota a PL 1,0300
Valor Cota a CDI 194.174.757
Critério
528 Chamada Aplicado
Percentual chamado Cotista A 10%
Percentual chamado Cotista B 10%
Percentual chamado Cotista C 20%
Data da Notificacdo de Integralizacio 30/SET/21
Financeiro R$ 550.000.000,00
Rendimento Cota - Periodo (30/09/2020 a
29/09/2021) 2,00%
2,50%
Rendimento CDI - Periodo (30/09/2020 a 102
29/09/2021) '
1,025 CDI
Valor Cota a PL 1,0250
Valor Cota a CDI 536.585.366
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Total Chamado Cotista A
Total Chamado Cotista B

Total Chamado Cotista C

Fim do Periodo de Nivelamento

30%

30%

30%
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