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Regulamento
SIGULER GUFF BSSF Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n° 37.011.641/0001-51

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 SIGULER GUFF BSSF Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO (“FUNDO”),
regido pelo Cadigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175, bem como
pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, que tera como principais
caracteristicas:

Classe de cotas Classe Unica.

Determinado. O FUNDO tera prazo de duragdo de 8 (oito) anos contados da
data da Data do Primeiro Fechamento do BSSF Il (“Prazo de Duracido do
FUNDQO"), observado que o Prazo de Duragdo do FUNDO podera ser
prorrogado por até 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, conforme
orientagdo do GESTOR e aprovagéo pela Assembleia Geral, ou por qualquer
outro prazo conforme aprovado pela Assembleia Geral, sendo que o Classe
podera ser liquidado antecipadamente na data em que todos os ativos do
Classe tenham sido distribuidos e todas as obrigagdes (incluindo as
contingentes) tenham sido cumpridas.

Prazo de Duragdo do
FUNDO

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigdo financeira,
com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
ADMINISTRADOR sob 0 n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora fiduciaria de
carteira de titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n® 8.695, de 20 de marco de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de
Servigo Essencial”).

SIGULER GUFF GESTORA DE INVESTIMENTOS (ASSET MANAGEMENT)
BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo e estado
de S&o Paulo, na Avenida Horacio Lafer, n°® 160, conjunto 42, Itaim Bibi, CEP
04538-080, inscrita no CNPJ sob n°® 13.772.037/0001-80 e credenciada para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n® 12.671, de 7 de novembro de
2012 (“GESTOR” e, quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR,
os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

GESTOR

Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, sem produzir efeitos a qualquer escolha ou
disposicéo sobre conflitos de leis ou regra que ocasionaria a aplicagédo das leis
de qualquer outra jurisdigdo.

Os cotistas do FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR se obrigam a
submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria
Foro Aplicavel decorrente de ou relacionada a este Regulamento ou a constituigao, operagéo,
gestdo e funcionamento do FUNDO e que n&o possam ser solucionadas
amigavelmente dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a
notificagdo da parte envolvida na controvérsia.

O tribunal arbitral sera constituido por 3 (irés) arbitros, devendo a parte
requerente nomear um arbitro de sua confianga e a requerida nomear outro
arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos,
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nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte
requerente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro
escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na resposta ao
requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo
de 5 (cinco) dias contados da aceitagédo do arbitro da parte requerida.

A sede da arbitragem sera no municipio de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, e
obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem
do Mercado (CAM), vigentes a época do protocolo do requerimento de
arbitragem. O idioma da arbitragem sera o portugués e o mérito do litigio sera
resolvido exclusivamente de acordo com a lei brasileira.

Salvo quando de outra forma disposto na decis&o arbitral, cada parte pagara
os honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as
partes os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporgéo de
50% (cinquenta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num
dos polos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados
ao referido polo serdo rateados de forma igual entre elas.

Qualquer ordem, decisdo ou determinagao arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo a sentenga arbitral titulo executivo judicial vinculante, obrigando as
partes a cumprirem o determinado em quaisquer ordens, decisées ou sentenga
arbitral, independentemente de execucao judicial.

Em face do presente item, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida:

(i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado), ou

(i) diretamente ao judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido
instaurado), no foro eleito conforme item abaixo.

Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada
a este Regulamento, ao compromisso de investimento ou a constituigéo,
operagao, gestdo e funcionamento do FUNDO, que ndo seja passivel de
resolugdo por arbitragem, nos termos do artigo 1° da Lei n® 9.307, de 23 de
setembro de 1996, conforme alterada, fica eleito o foro do municipio de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por
mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes judiciais relativas ao
FUNDO ou questbes decorrentes deste Regulamento, inclusive para o
cumprimento das medidas cautelares mencionadas no item acima.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

1.2 Este Regulamento é composto por esta Parte Geral, um ou mais anexos, conforme o niumero de classes
previsto, e seus respectivos apéndices e adendos, relativos a cada subclasse de cotas, conforme

"«

aplicavel (respectivamente “Anexos”, “Apéndices” e “Adendos”).

1.3 Durante o Prazo de Duragdo do FUNDO, o FUNDO, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos
Essenciais, podera constituir diferentes classes de cotas, sendo que cada classe de cotas tera
patriménio segregado e direitos e obrigagdes distintos das demais classes, nos termos do Artigo 5° da
Resolugado CVM 175.
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1.4

1.5

1.6

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizacao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracdo dos Prestador
de Servico Essencial; (vi) politica de investimento e composigao e diversificagao da carteira, bem como
0os requisitos e critérios correlatos referentes a selecdo e realizacdo de investimentos e
desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisi¢do de cotas em novas emissoes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para calculo do pagamento da remuneragao dos prestadores de servigos.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, teréo os significados atribuidos a eles conforme
as defini¢cdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento, na forma do Adendo |, e no decorrer
do documento; (ii) referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos,
incisos ou itens do Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos
previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo
224 da Lein® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comego
e incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos
do Regulamento, seus Anexos e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

211 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui,
mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custédia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribui¢cbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediagdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificagao de risco por agéncia de classificagado de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serao
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responsaveis apenas pela fiscalizacao de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuar&o a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagéao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento
ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO n&o s&o garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O FUNDO tera encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢do CVM
175 ou do Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, e quaisquer despesas que nao
constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL

4.1 A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes de cotas,
conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugao CVM 175, observado que as matérias especificas
de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas,
sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposigdes procedimentais da Assembleia Geral.

4.2 A convocagao da Assembleia Geral far-se-a mediante notificagdo a ser encaminhada a cada cotista
por meio de carta, correio eletrénico (e-mail), telegrama ou qualquer outro meio de comunicagéo, e dela
constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, bem como a
respectiva ordem do dia, contendo todas as matérias a serem deliberadas e a pagina na rede mundial
de computadores em que o cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciagao da Assembleia Geral.

421 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagao.

422 Caso a Assembleia Geral nao se realize na data prevista na convocagéao citada acima devido a
auséncia de quérum minimo, devera ser feita a segunda convocagao a Assembleia Geral,
observado que a Assembleia Geral em segunda convocagédo devera ser instalada, pelo menos,
15 (quinze) dias consecutivos apoés instalagdo da Assembleia Geral em que ndo se verificou
quérum minimo para instalagao.
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423 O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante ou o cotista ou grupo de cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar a qualquer tempo
Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos cotistas.

424 A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao prévia.

425 As Assembleias Gerais poderdo ser conduzidas pelo ADMINISTRADOR por meio de
videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versdes fisicas das atas das Assembleias
Gerais deverao ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de realizagdo da Assembleia Geral e enviada para coleta de assinaturas dos cotistas
participantes, podendo ser coletadas por meio de assinatura digital.

4.3 Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO, no
prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente.

431 A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

43.2 A Assembleia Geral a que se refere o caput e a que comparecerem todos os Cotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no item 4.3.1, desde que o faga por
unanimidade.

43.3 As demonstragbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral correspondente nao
seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

43.4 As demonstragcdes contabeis do FUNDO serdo auditadas, anualmente, por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio da
atividade.

4.4 Os seguintes quoéruns deverao ser observados pela Assembleia Geral ao deliberar sobre as matérias

abaixo:
Matéria Quérum

| — deliberar sobre as demonstragdes contabeis do maioria das cotas subscritas do
Fundo, nos termos do Artigo 71 da Resolugédo CVM FUNDO.
175;

Il - extensdo do Prazo de Duragdo do FUNDO, nos maioria das cotas subscritas do
termos do quadro preambular do item 1.1 desta Parte FUNDO.
Geral;

maioria das cotas subscritas do

Il — alteragdo do Prazo de Duragao do FUNDO; FUNDO.

IV — substituicio do ADMINISTRADOR e/ou do maioria das cotas subscritas do

Custodiante; FUNDO.
V — aprovagéo da renuncia do GESTOR, nos termos do voto afirmativo de cotistas
item 5.1 desta Parte Geral; representando, pelo menos 2/3

(dois tergos). no minimo, das cotas
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Matéria Quoérum
subscritas do FUNDO.
VI - destituicdo do GESTOR com Determinacao por Causa maioria das cotas subscritas do
nos termos do item 5.2 desta Parte Geral; FUNDO.
VIl — destituigdo do GESTOR sem Determinagao por Causa 2/3 (dois tergos por centq), no
. i minimo, das cotas subscritas do
nos termos do item 5.2 desta Parte Geral;
FUNDO.
VIl — fusdo, incorporagao (bem como sobre a incorporagéo
de outro fundo de investimento ou de parcela cindida maioria das cotas subscritas do
de seu patriménio pelo FUNDO), cisdo ou FUNDO.
transformacgdo do FUNDO;
voto afirmativo de cotistas
0,
IX— liquidag&o do Fundo; e reprgsentando, pelo menos, 80%
(oitenta por cento) das cotas
subscritas do FUNDO.
X — alterar as demais disposicdes da presente Parte maioria das cotas subscritas do
Geral, ndo mencionadas acima. FUNDO.

4.5 A Assembleia Geral sera instalada com a presenga de pelo menos 1 (um) cotista com direito a voto nas
matérias constantes da ordem do dia das Assembleias Gerais.

4.6 Serao excluidos os votos dos cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem
da votagao, nos termos deste Regulamento ou da regulamentagéo aplicavel.

4.6.1

4.6.2

4.6.3

4.6.4

4.6.5

4.6.6

BTG Pactual

A cada cota sera atribuido a um voto.

Poderao votar na Assembleia Geral os cotistas inscritos no registro de cotistas na data de
convocagao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

A critério do ADMINISTRADOR, as deliberagdes dos cotistas poderdo ser tomadas sem
necessidade de Assembleia Geral, mediante processo de consulta formal formalizada em carta,
correio eletrénico ou telegrama, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista.

A resposta pelos cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo fixado na consulta, que
devera ser, em qualquer caso, de no minimo 30 (trinta) Dias Uteis, e a auséncia de resposta
neste prazo sera considerada como desaprovagao pelo cotista a consulta formulada.

A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletrénico, devendo estar resguardados os
meios para garantir a participagdo dos cotistas e a autenticidade e seguranga na transmissao
de informagbes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura
eletrbnica legalmente reconhecida.

Os cotistas poderdo votar em Assembleias Gerais por meio de comunicagado escrita ou
eletrbnica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocagao da
Assembleia Geral, devendo a manifestagcao do voto ser recebida pelo ADMINISTRADOR até o
Dia Util anterior & data da Assembleia Geral.
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4.7

4.8

49

46.7 A entrega do voto, nos termos do item 4.6.6 acima, podera ser realizada por meio de
comunicagado escrita protocolada na sede do ADMINISTRADOR ou por meio de
correspondéncia eletrénica, enviada de endereco do cotista reconhecido pelo
ADMINISTRADOR.

4.6.8 Quaisquer decisbes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizagdo por meio de correspondéncia com aviso
de recebimento enderegada a cada cotista.

As seguintes Pessoas ndo podem votar nas Assembleias Gerais:

(i) o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR,;

(ii) os sacios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iii) Afiliadas do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, seus socios, diretores, funcionarios; e
(iv) os prestadores de servigos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios.

4.7.2 Nao se aplica a vedagéo prevista no item 4.7 acima quando:

(i) 0s Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, as Pessoas
mencionadas nos incisos (i) a (ii) do item 4.7; ou

(ii) houver anuéncia expressa da maioria dos demais cotistas presentes a Assembleia
Geral, manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragéo que
se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, nos casos previstos
na Resolugédo CVM 175.

Exceto se o0 Anexo | dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des
previstas neste CAPITULO 4 — quanto & Assembleia Geral.

CAPITULO 5 - RENUNCIA E DESTITUIGAO DO GESTOR

5.1

5.2

5.3

5.4

O GESTOR néo podera voluntariamente renunciar a sua funcéo de gestor profissional do FUNDO ou
transferir quaisquer dos seus direitos ou obrigagbes associadas a tal atividade sem a expressa
aprovacgao dos cotistas reunidos em Assembleia Geral representando ao menos 2/3 (dois tercos) da
totalidade das cotas.

O GESTOR podera ser destituido do FUNDO:

(i) por Causa, caso haja uma determinacao judicial transitada em julgado proferida pelo judiciario
de uma jurisdigdo competente (“Determinagdo por Causa’), mediante voto afirmativo de
cotistas detentores de ao menos a maioria das cotas subscritas do FUNDO; e

(ii) na auséncia de uma Determinacgao por Causa, mediante o voto afirmativo de cotistas detentores
de ao menos 66 2/3% (sessenta e seis inteiros e dois tergos por cento) do total das cotas
subscritas do FUNDO, reunidos em Assembleia Geral.

O GESTOR devera prontamente comunicar os cotistas sobre a ocorréncia de um evento de
Determinagao por Causa tdo logo tome conhecimento de tal evento.

Os efeitos da destituicdo do GESTOR sobre o recebimento das remuneragdes que lhe sao cabiveis
deverao observar o disposto nos respectivos Anexos e/ou Apéndices.
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CAPITULO 6 — ANTICORRUPGAO E COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

O GESTOR, o ADMINISTRADOR e os Cotistas estao cientes e familiarizados com as disposi¢cdes das
leis de combate a corrupgao aplicaveis em uma jurisdicdo na qual cada uma delas ou quaisquer das
partes deste instrumento conduzam ou venham a conduzir negécios (doravante designadas “Leis de
Combate a Corrupgdo Aplicaveis”) e que nao violaram, direta ou indiretamente, nenhuma Lei de
Combate a Corrupgao Aplicavel. Sem limitagdo do acima exposto, nem o GESTOR, nem o
ADMINISTRADOR e os Cotistas, ou quaisquer de seus respectivos conselheiros, diretores,
administradores ou empregados fizeram ou fardo, seja direta ou indiretamente, qualquer pagamento,
empréstimo ou doagédo (ou qualquer oferta, promessa ou autorizagédo para tal pagamento, empréstimo
ou doagdo) de qualquer quantia em dinheiro ou qualquer coisa de valor destinado: (i) ao uso de
qualquer oficial, empregado ou Pessoa atuando na qualidade de agente ou representante do governo,
incluindo seus departamentos, agéncias, autarquias, entidades detidas ou controladas quase ou
parcialmente pelo governo; (ii) a um diretor ou empregado de uma organizagéo internacional (por
exemplo, o Banco Mundial ou as Nagdes Unidas); (iii) a um diretor ou empregado de um partido politico
ou qualquer representante do partido ou candidato a cargo politico; (iv) a um membro da familia real
ou governante de um pais; ou (v) a qualquer individuo que seja gestor principal ou sénior de, ou que
possua vinculo familiar imediato ou relacionamento pessoal proximo ou comercial com, qualquer dos
individuos ou entidades anteriores (cada um, um “Oficial do Governo”) sob circunstancias nas quais
qualquer um deles saiba ou tenha raz&o para saber que toda ou qualquer parte de tal dinheiro ou coisa
de valor foi ou sera oferecida, dada ou prometida, direta ou indiretamente, a qualquer Oficial do
Governo, com o propésito de induzir o Oficial do Governo a cometer qualquer ato ou tomar qualquer
decisdo em sua capacidade oficial (incluindo uma decis&o de deixar de cumprir sua fungao oficial) ou
usar sua influéncia junto a um governo ou autarquia de tal governo para interferir em qualquer ato ou
decisdo de tal governo ou autarquia ou para auxiliar qualquer parte na obtencdo ou manutencéo de
quaisquer negécios.

O GESTOR, o ADMINISTRADOR e os Cotistas conduzirdo todos os negécios relacionados a este
Regulamento em termos estritamente comerciais. Nem o GESTOR, o ADMINISTRADOR e qualquer
dos Cotistas ou quaisquer dos seus respectivos conselheiros, diretores, empregados ou agentes
contratardo qualquer outra Pessoa para trabalhar em conexdo com este Regulamento ou firmarao
quaisquer compromissos em nome dos demais.

Nem o GESTOR, tampouco o ADMINISTRADOR e os Cotistas ou qualquer um de seus respectivos
diretores, conselheiros, administradores ou empregados ¢ um Oficial do Governo ou um agente,
representante ou consultor de um Oficial do Governo.

Nao houve questionamento ou investigagdo governamental, ou agéo real ou iminente por qualquer
Pessoa, ou qualquer investigagédo interna relacionados a qualquer possivel violagao das Leis de
Combate a Corrupgao Aplicaveis por parte de qualquer membro do GESTOR, do ADMINISTRADOR e
dos Cotistas ou de quaisquer de seus respectivos conselheiros, diretores, empregados ou agentes.

O GESTOR, o ADMINISTRADOR e cada um dos Cotistas adotaram e, a medida em que o
relacionamento continue, continuardao mantendo politicas, procedimentos e controles internos para o
cumprimento de todas as leis e regulamentagdes aplicaveis nas jurisdicbes em que estéo localizados
ou realizem transag¢des comerciais, relacionadas a san¢gdes econdmicas e de combate a lavagem de
dinheiro aplicaveis (coletivamente designadas “Leis AML/OFAC”), na medida em que sejam aplicaveis
nos termos das Leis AML/OFAC aplicaveis, e 0 GESTOR, o ADMINISTRADOR e cada um dos Cotistas
reconhece que: (i) as Leis AML/OFAC brasileiras aplicaveis seguem as recomendacgdes da Financial
Action Task Force (FATF); e (ii) ha Leis AML/OFAC que se aplicam em relagdo as transacgbes
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6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

contempladas no presente Regulamento, incluindo a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
aditada de tempos em tempos, e a Circular do Banco Central do Brasil n°® 3.461, de 24 de julho de 2009,
conforme aditada de tempos em tempos.

Nem o GESTOR, o ADMINISTRADOR e cada um dos Cotistas, tampouco quaisquer de seus
respectivos conselheiros, diretores, empregados, administradores ou agentes se envolveu, se envolve
e, na medida em que o relacionamento continue, se envolvera em quaisquer atividades que possam
violar as Leis AML/OFAC aplicaveis.

Os fundos, patriménio liquido ou outros ativos utilizados na(s) transagao(des) pelo GESTOR, o
ADMINISTRADOR e os Cotistas nao serao direta ou indiretamente derivados de atividades que possam
infringir as Leis AML/OFAC aplicaveis.

Nem o GESTOR, o ADMINISTRADOR e nem os Cotistas, tampouco quaisquer de seus respectivos
conselheiros, diretores, empregados, administradores ou agentes, utilizardo quaisquer fundos
recebidos dos Cotistas para qualquer propdsito que viole as Leis AML/OFAC aplicaveis.

Nem o GESTOR, o ADMINISTRADOR e nem os Cotistas, tampouco quaisquer de seus respectivos
conselheiros, diretores, empregados, administradores ou agentes, € uma pessoa fisica ou juridica
indicada na Lista de Cidadaos Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas (“Lista da OFAC”),
a qual esta disponivel no website do OFAC do Departamento do Tesouro Norte Americano (U.S.
Department of the Treasury) em http://www.treas.gov/ofac, ou estd proibido por um Programa de
Sangdes da OFAC ou é Afiliado, direta ou indiretamente, controlado ou sob o controle comum de
qualquer pais, territorio, Pessoa indicada na Lista da OFAC ou proibido de acordo com os Programas
de Sangdes da OFAC.

O GESTOR, o ADMINISTRADOR e os Cotistas ndo séo instituicdes financeiras estrangeiras, nem uma
Pessoa localizada em uma jurisdicdo estrangeira que tenha sido designada pelo Departamento do
Tesouro dos EUA como sujeita a quaisquer medidas especiais impostas a tais instituigdes financeiras
e jurisdi¢des.

O GESTOR, o ADMINISTRADOR e os Cotistas ndo sdo bancos de fachada estrangeiros (foreign shell
banks), nem estdo sendo usados para fornecer servigos a um banco de fachada estrangeiro.

Todas as transagdes, negociagdes, discussdes e acordos junto aos Cotistas estdo e estardo em total
conformidade com as leis e regulamentos aplicaveis do Brasil.

Nao obstante o acima exposto, o GESTOR, o ADMINISTRADOR e os Cotistas, na medida aplicavel a
cada um deles nos termos das Leis AML/OFAC aplicaveis, adotam politicas, e procedimentos por
escrito criados para cumprir as leis e regulamentos aplicaveis de Combate a Lavagem de Dinheiro
(“AML”) e tais politicas e procedimentos de AML incluem relatérios de atividades suspeitas para as
autoridades pertinentes e manutencao de registros no minimo por 05 (cinco) anos apds o término do
relacionamento com as partes relacionadas.

O GESTOR, o ADMINISTRADOR e cada um dos Cotistas tém a obrigacéo legal de cumprir as leis e
os regulamentos no Brasil e em qualquer outra jurisdicdo na qual tais partes realizem negdcios
(conforme se aplique) em relagédo as sangdes econdémicas e financeiras antiterrorismo de AML, sendo
que o0 GESTOR e o ADMINISTRADOR realizaram, na medida aplicavel a cada um deles nas Leis
AML/OFAC aplicaveis, a devida verificagao cadastral com relagdo a todos os seus clientes, porém
particularmente em relagcado aqueles individuos associados, seja direta ou indiretamente, as cotas do
FUNDO e a quaisquer ativos ou fundos relacionados a Classe.
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6.15

6.16

O GESTOR, o ADMINISTRADOR e os Cotistas cooperarao entre si, providenciando as informagdes
razoavelmente solicitadas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou pelos Cotistas, conforme
aplicavel, ao banco ou entidade de bolsa de valores junto a qual o GESTOR, o ADMINISTRADOR e os
Cotistas (agindo em tal capacidade) mantenham contas ou solicitem a abertura de contas.

Sujeitos a quaisquer restricbes legais e obrigagcbes de confidencialidade, o GESTOR, o
ADMINISTRADOR e cada um dos Cotistas concordam que, no caso em que os Cotistas recebam um
inquérito das autoridades policiais ou reguladoras, o GESTOR, o ADMINISTRADOR e os demais
Cotistas, conforme aplicavel, deverao, quando for solicitado de modo razoavel pelo respectivo Cotista
solicitante, utilizar seus esforgos economicamente razoaveis (0 que, sob nenhuma circunstancia,
significa agir em seu detrimento) para auxiliar o respectivo Cotista a lidar com tal inquérito.

CAPITULO 7 — DISPOSIGOES GERAIS

7.1

Exceto com o consentimento por parte do GESTOR, cada Cotista devera, a menos que de outra forma
exigido pelas leis e regulamentacdes aplicaveis, manter a confidencialidade de todas as informacgdes
fornecidas ao Cotista nos termos deste Regulamento, como resultado de sua condigdo de Cotista
(exceto informagdes: (i) geralmente conhecidas pelo publico ou pelo setor de valores mobiliarios; (ii)
obtidas pelo Cotista por meio de uma terceira pessoa que, no conhecimento de tal Cotista, ndo é
proibida de transmitir as informagées a esse Cotista por meio de obrigagao contratual, legal ou fiduciaria
ao FUNDO, a Classe ou ao GESTOR,; ou (iii) ja na posse de tal Cotista antes do recebimento de tais
informagdes do GESTOR, do FUNDO ou da Classe) (todas essas informacgdes, “Informagoées
Confidenciais”). Ndo obstante o disposto acima, qualquer Cotista podera comunicar tais informacoes
a qualquer 6rgéo regulador ou autorregulador que tenha jurisdicdo sobre tal Cotista ou ao consultor
desse Cotista na extensao exigida por esse 6rgéo, e, ainda, qualquer Cotista podera compartilhar tais
informagdes a seus advogados e outros consultores ou assessores envolvidos nas atividades de
investimento de tais Cotistas (coletivamente, os "Agentes" dos Cotistas) que sejam informados sobre
a natureza confidencial de tais informagbes e que estejam sujeitos a restricdes de confidencialidade
substancialmente similares as contidas neste item 7.1. Cada Cotista concorda que s6 podera divulgar
Informagdes Confidenciais a seus Agentes para permitir que eles auxiliem o Cotista no monitoramento
de seu investimento. Cada Cotista reconhece e concorda que é responsavel por violagdes causadas
por seus Agentes a qualquer uma das restricdes deste item 7.1. Ndo obstante o acima exposto, se um
Cotista tiver sido requisitado ou exigido (por interrogatdrios, solicitagdes de informag¢des ou
documentos, intimacé&o, exigéncia de investigagéo civil ou processo semelhante em conexdo com uma
questao civil ou por uma solicitagdo de uma agéncia governamental estadual ou federal brasileira) para
divulgar qualquer Informagdo Confidencial, que nao seja a um 6rgao regulador ou autorregulador
descrito conforme descrito acima, esse Cotista notificara imediatamente o GESTOR de tal solicitagdo
ou exigéncia, para que o GESTOR possa tentar obter uma medida protetiva ou renunciar ou cooperar
totalmente, no limite do permitido pelas leis e regulamentagées aplicaveis, com o0 GESTOR na obtengéo
de qualquer medida protetiva. Cada Cotista reconhece e concorda que as Informagdes Confidenciais
serdo consideradas de natureza n&o publica, confidencial e exclusiva e constituirdo segredos
comerciais nos termos da a lei aplicavel em relacdo ao FUNDO, a Classe e seus Ativos Alvo, cuja
divulgacdo podera ter efeitos adversos na Classe e em seus Ativos Alvo. Cada Cotista reconhece e
concorda que danos monetarios nao seriam remédios suficiente para qualquer violagao deste item por
um Cotista e que, além de outros remédios disponiveis para o FUNDO em relagao a essa violagao, o
FUNDO tera o direito de buscar execugédo especifica e medidas cautelares ou outras medidas
equitativas como remédio para tal violagao.
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7.2

711 Cada Cotista reconhece que os outros Cotistas estdo confiando a este Cotista a
confidencialidade de qualquer Informagao Confidencial relacionada aos demais Cotistas, ao
FUNDO, a Classe, quaisquer Ativos Alvo existentes, passados ou futuros e os assuntos do
FUNDO e da Classe em geral; e

71.2 Este item 7.1 deve ser interpretado na maxima extensao possivel para cumprir as leis e
regulamentacdes aplicaveis. Se, no entanto, for determinado por um tribunal de jurisdi¢cdo
competente que qualquer disposigdo ou redagédo deste item 7.1 é invalida ou inexequivel
conforme as leis e regulamentacdes aplicaveis ao FUNDO e a Classe ou outras leis aplicaveis,
tal invalidade ou inexigibilidade nao invalidara o item 7.1 inteiro. Neste caso, este item 7.1
devera ser interpretado de modo a limitar quaisquer termos ou condigdes para torna-lo aplicavel
ou valido dentro dos requisitos da lei aplicavel e, caso tal termo ou condigdo ndo possa ser
limitado, este item 7.1 devera ser interpretado para omitir tal disposigao invalida ou inexequivel.

Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e os
Cotistas.

CAPITULO 8 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

8.1

8.2

8.3

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacao aplicavel.

Em adigéo a divulgacao de informagdes previstas na regulamentagao aplicavel, o GESTOR devera, em
até ou antes de 90 (noventa) dias apés o final de cada trimestre fiscal, preparar e fornecer aos cotistas
(com a assisténcia do ADMINISTRADOR) um relatério trimestral de demonstragdo de operacbes e
demonstragdo de ativos e passivos e do capital dos cotistas na respectiva classe, com base nas
informagdes financeiras mais recentes recebidas dos ativos alvo em que a classe, junto com um resumo
das informagdes relevantes desses ativos na medida em que forem disponibilizadas por tais entidades,
sendo que caso o atraso no recebimento das informagdes dos ativos em que a respectiva classe invista
torne impossivel a entrega das declaragdes trimestrais no prazo previsto acima, o GESTOR devera
entregar tais declaragdes aos cotistas tdo logo seja possivel apés tal data;

O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO SIGULER GUFF BSSF Il FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO- CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

LONGO PRAZO

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO sao de classe unica.

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado. Observado o Prazo de Duragdo do FUNDO, a Classe tera
prazo de duragao de 8 (oito) anos contados da data da Data do Primeiro
Fechamento do BSSF Il (“Prazo de Duragao da Classe”), observado que o
Prazo de Duragéo do Classe podera ser prorrogado por até 2 (dois) periodos
adicionais de 1 (um) ano cada, conforme orientagdo do GESTOR e
aprovacgao pela Assembleia Especial, ou por qualquer outro prazo conforme
aprovado pela Assembleia Especial, sendo que a Classe podera ser
liquidada antecipadamente na data em que todos os ativos da Classe tenham
sido distribuidos e todas as obrigagdes (incluindo as contingentes) tenham
sido cumpridas.

Prazo de Duragao da Classe

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Tipo Multimercado.

O objetivo da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas, por meio da aquisi¢gdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
de seu Patriménio Liquido em cotas dos Fundos Investidos, que, por sua vez
investem em direitos creditérios (incluindo honorarios advocaticios)
relacionados a Precatérios, Ordens de Pagamento, Pré-Precatérios ou Agdes
Judiciais, incluindo a participacdo em quaisquer operagdes de hedging
relacionadas a tais ativos (“Ativos Alvo”), em conjunto com o BSSF Il e
quaisquer Veiculos Paralelos, e por meio de Investimentos Temporarios,
Objetivo observada a politica de investimento estabelecida neste Anexo |. O objetivo
da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, garantia do FUNDO ou de
seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a segurancga, rentabilidade
e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Por destinar-se exclusivamente a Investidores Profissionais, a Classe esta
dispensada da observancia das limitagbes de modalidades de ativo financeiro
e dos limites de concentragdo por emissor estabelecidos nos artigos 44, 45 e
70, todos deste Anexo Normativo I.
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Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracao

Emissdo e Regime de
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes

Negociacao

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Distribuicdo de Proventos

Subscricdo e Integralizagao
de Cotas

Adocao de Politica de Voto

Avaliagao de Ativos

Sempre que este Anexo | tratar do investimento da Classe em Ativos Alvo
estara o fazendo considerando o investimento indireto através da aquisi¢ao de
cotas dos Fundos Investidos.

Investidores profissionais.

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade e
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

O ADMINISTRADOR.

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto da Assembleia Especial
que aprovar a emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Nao aplicavel, sendo que novas emissbes de Cotas desta Classe deverao
ser aprovadas pela Assembleia Especial.

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricdo de
Cotas em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia Especial e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a emissao
em questao.

As Cotas nao poderdo ser admitidas a negociagao em bolsa de valores ou
entidade de balcao organizado.

As Cotas podem ser transferidas de acordo com as disposigbes do
CAPITULO 5 — deste Anexo |.

O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido
pelo numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

A Classe vertera diretamente aos Cotistas os valores liquidos recebidos de
acordo com as disposi¢des do item 6.5 deste Anexo I..

As Cotas serao subscritas e integralizadas de acordo com as disposi¢des dos
itens 4.4 e 4.7 deste Anexo |.

O GESTOR, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores, no
enderego www.sigulerguff.com.

A avaliagéo dos ativos detidos pela Classe sera realizada de acordo com as
leis e regulagbes aplicaveis, e o manual de mercado do ADMINISTRADOR.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21
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2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido esta negativo:
(i qualquer pedido de declaracgéao judicial de insolvéncia da Classe;

(ii) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem um percentual do Patriménio Liquido que possa levar a Classe a ndo cumprir
com a Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pela Classe que representem um percentual do Patriménio Liquido
que possa levar a Classe a ndo cumprir com a Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos; e

(iv) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor capaz de impactar o Patrimbnio Liquido da Classe e,
consequentemente, levar ao ndo cumprimento da Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimbnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

24 Seréao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo.

CAPITULO 3 - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

31 A Classe tera a seguinte politica de investimento, a ser observada pelo GESTOR:

(i) a Classe investird a totalidade ou, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patriménio Liquido em cotas dos Fundos Investidos, investindo a totalidade ou
substancialmente todos os recursos disponiveis para investimentos em cotas de Fundos
Investidos que, por sua vez, invistam em Ativos Alvo, observados os requisitos previstos na
Resolugao CVM 175; e

(ii) o valor remanescente do Patriménio Liquido, que nao esteja representado por Ativos Alvo,
devera ser aplicado exclusivamente em Investimentos Temporarios.

3.2 Para fins tributarios, as aplicagdes da Classe deverdo estar representadas, direta ou indiretamente,
pelos seguintes ativos (“Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos”):
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Ativo

Percentual (em relagéo ao Patriménio Liquido)

Cotas de classes de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios —
FIDC classificados como “entidade de
investimento” e cuja carteira seja
composta por, no minimo, sessenta e
sete por cento de direitos creditorios,
observada a regulamentagdo do CMN.

Cotas de classes de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios
considerados como Nao-Padronizados —
FIDC-NP classificados como “entidade
de investimento” e cuja carteira seja
composta por, no minimo, sessenta e
sete por cento de direitos creditérios,
observada a regulamentacdo do CMN.

Cotas de classes de fundos de
investimento em participagbes — FIP,
classificados como “entidade de
investimento”.

Cotas de classes de Fundos de
Investimento em Participagbes em
Infraestrutura — FIPs-IE e de Fundos de
Investimento em  Participagdo na
Producdo Econbmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagao
— FIPs-PD&l.

No minimo, 95%

3.21 Os recursos excedentes da carteira da Classe podem ser aplicados em quaisquer outras
modalidades de ativos financeiros, observados os limites de concentragdo previstos na
regulamentacédo vigente e no presente Anexo .

3.3 A Classe devera observar, direta ou indiretamente por meio de investimentos nos Fundos Investidos,
durante todo o Prazo de Duracgéo da Classe, e em conjunto com o BSSF Il e os Veiculos Paralelos, as
seguintes restricdes de investimento:

(i) nao alocar mais do que 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido em um unico portfélio
de Ativos Alvo (observado que um grupo de ativos adquirido em uma Unica transagao ou série
de transagdes relacionadas pode ser entendido pelo GESTOR como um unico portfélio de
ativos);

(ii) nao alocar mais do que 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido em um Unico
Precatério, Ordem de Pagamento, Pré-Precatério ou Agao Judicial;

(iii) nao alocar mais do que 10% (dez por cento) do Capital Comprometido em Precatdrios, Ordens
de Pagamento, Pré-Precatérios ou Agdes Judiciais contra estados, municipios, tesouros
municipais, suas autarquias e empresas publicas;
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3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

(iv) néo alocar mais do que 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido em Pré-Precatorios ou
Acdes Judiciais em teses que ndo sejam relacionadas a agdes envolvendo: (a) fixagao do preco
de agucar e alcool; (b) empréstimos compulsérios da Eletrobras; (c) discussbes relativas a
reducdo e eliminagao de incentivos em impostos de exportacdo industrial; (d) desapropriagbes
de terras; (e) inclusdo do imposto de circulagdo sobre bens e servigos (ICMS) no calculo do PIS
e COFINS; (f) correcdo de taxas diarias a serem pagas a hospitais filiados a Federacao
Brasileira de Hospitais; e (g) reembolso de comerciantes de café em razdo de servigos
prestados em nome do Instituto Brasileiro de Café;

(v) nao alocar mais do que 15% (quinze por cento) do Capital Comprometido em Ordens de
Pagamento emitidas contra Pessoas privadas; e

(vi) nao alocar mais do que 10% (dez por cento) do Capital Comprometido em Pré-Precatérios ou
Acbes Judiciais que ainda nao tenham sido objeto de decisao judicial transitada em julgado em
relagdo ao mérito.

3.3.2 O GESTOR, diretamente ou por meio de Afiliadas, comprometera no minimo 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido Combinado por meio de investimentos em cotas do BSSF I,
do Fundo ou dos Veiculos Paralelos.

A Classe nao realizara alocagbes, direta ou indiretamente (por meio de Fundos Investidos), em Ativos
Alvo a partir de 29 de setembro de 2023 (o periodo encerrado em tal data referido como “Periodo de
Investimento”). Ainda, a Classe nao estara impedida de:

3.41 finalizar investimentos aos quais a Classe tenha se comprometido de forma vinculante
previamente ao término do Periodo de Investimento; e

3.4.2 realizar investimentos adicionais em Ativos Alvo (ou respectivas subsidiarias ou quaisquer
sucessores) em que a Classe tenha investido ou se comprometido a investir previamente ao
término do Periodo de Investimento, conforme aplicavel, observado que o montante agregado
de tal investimento adicional ndo poderd exceder 20% (vinte) por cento do Capital
Comprometido.

E vedada & Classe a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem
realizadas para fins de: (i) protecdo patrimonial; ou (ii) para eficiéncia tributaria ou reducdo de
obrigacdes administrativas (tais como aquelas relacionadas a controles cambiais), observado que o
valor nocional de todos os instrumentos derivativos da Classe ndo podera exceder 100% (cem por
cento) do Patriménio Liquido.

Todas as restricdes de percentuais, diretrizes e limitacbes de alocagbes estabelecidas neste
CAPITULO 3 — serdo aplicadas no momento da realizagdo da alocacdo em questdo, e ndo serdo
consideradas violadas a ndo ser em caso de excesso ou deficiéncia imediatamente apds e em razao
de tal alocagdo. Adicionalmente, quando da determinacdo de uma porcentagem de alocagdo de um
investimento, tipo ou estratégia de investimento, 0 GESTOR podera considerar amortizagdes totais ou
parciais de Ativos Alvo.

A Classe podera utilizar seus ativos para prestagdo de garantias de operagdes proprias, bem como
emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagdes sejam cursadas
exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

A CLASSE, DE FORMA INDIRETA, ATRAVES DOS FUNDOS INVESTIDOS, PODERA ADQUIRIR
TiTULOS DE RESPONSABILIDADE DE EMISSORES PRIVADOS, OU DE EMISSORES PUBLICOS
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3.9

OUTROS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, EM MONTANTE SUPERIOR A 50% (CINQUENTA POR
CENTO) DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO.

3.81 Tendo em vista que a Classe destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais, ndo ha
percentual maximo de aplicacdo em cotas de classe de fundos de investimento administrados
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou empresas a elas ligadas.

38.2 O GESTOR esta dispensado de observar os limites de concentragdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros previstos na regulamentagao aplicavel, devendo cumprir
exclusivamente com os limites previstos no presente Anexo |I.

As seguintes regras de investimento e gestédo serdo aplicaveis a Classe:

(i) a Classe nao podera aplicar em cotas de classes de fundos de investimento que invistam
diretamente na Classe;

(ii) a Classe nao podera aplicar em cotas de classes de fundos de investimento que nao estejam
previstos na regulamentagéo expedida pela CVM; e

(iii) somente poderdo compor a carteira da Classe os Ativos Alvo e/ou Investimentos Temporarios
que atendam aos requisitos previstos na Resolugdo CVM 175.

Veiculos Paralelos

3.10

3.1

O GESTOR e/ou a Siguler Guff podera(ao) constituir outros fundos de investimento e/ou classes e/ou
veiculos de investimento, estabelecidos no Brasil ou em qualquer outra jurisdigdo (“Veiculos
Paralelos”) relacionados a Classe e ao BSSF |l para atender questbes legais, fiscais e tributarias,
regulatérias, politicas internas e outros aspectos atinentes a determinados tipos de investidores. Os
Veiculos Paralelos irdo, de modo geral, coinvestir com a Classe e o BSSF Il, de forma pro rata em
relagdo ao capital comprometido em cada um, diretamente ou por meio de veiculos alternativos de
investimentos, nos mesmos termos e condigdes, em Ativos Alvo, exceto naqueles Ativos Alvo em que
um Veiculo Paralelo, a Classe e/ou o0 BSSF Il ndo possam investir (ou invista em condigdes distintas)
em razao de aspectos de natureza legal, tributaria, fiscal, regulatéria, politicas internas e outros
aspectos atinentes a determinados tipos de investidores, ou das disposicées dos instrumentos
constitutivos que regem os Veiculos Paralelos.

O valor total que o GESTOR e/ou a Siguler Guff, conforme aplicavel, determinar(em), a seu exclusivo
critério, que seja apropriado para a Classe, o BSSF Il e um ou mais Veiculos Paralelos investirem em
cada Ativo Alvo devera ser alocado entre a Classe, BSSF Il e os Veiculos Paralelos com relagao a tal
Ativo Alvo de acordo com suas respectivas Parcelas Percentuais. Na medida em que o GESTOR e/ou
a Siguler Guff determinar(em), a seu exclusivo critério, de forma razoavel e de boa-fé, que a Classe, o
BSSF Il ou um Veiculo Paralelo terdo excesso de capital disponivel para fazer um investimento em um
Ativo Alvo, apos a Classe, o BSSF Il e um ou mais Veiculos Paralelos terem exaurido seu capital
disponivel para investimentos, o GESTOR e/ou a Siguler Guff podera(do) fazer com que a Classe, o
BSSF Il ou tais Veiculos Paralelos invistam os valores disponiveis em excesso, a seu exclusivo critério,
de forma razoavel, de boa-fé e no limite permitido nos termos deste Anexo | e das leis e
regulamentacgdes aplicaveis, em outros Ativos Alvo (incluindo outros Ativos Alvo aos quais a Classe, o
BSSF Il ou um Veiculo Paralelo tenham feito um compromisso nos termos dispostos acima), em adigao
a quantia de investimento alocada nos termos previstos acima.
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3.12

3.13

3.14

Sujeito ao Rebalanceamento previsto nos itens 3.23 a 3.26 deste Anexo |, o GESTOR e/ou a Siguler
Guff poderao assinar contratos entre a Classe, o BSSF Il e os Veiculos Paralelos com o propésito de
implementar as disposi¢cdes de alocagéo previstas no item 3.11 acima.

Durante o periodo em que a Classe, o BSSF Il e os Veiculos Paralelos detiverem Ativos Alvo nos
termos previstos acima, tanto a Classe, quanto o BSSF Il e quaisquer Veiculos Paralelos, com relagao
a cada Ativo Alvo: (i) deveréo deter investimento, ou realizar qualquer investimento ou investimento
adicional em tal Ativo Alvo, no mesmo momento e na proporgao do percentual de sua alocagao para
tal investimento, sendo que os investimentos adquiridos por ele deverao ter direitos, porcentagens e
restrigdes idénticos; e (ii) deverao realizar ou de qualquer outra forma alienar a participagdo em tal Ativo
Alvo ou ativos advindos de distribui¢des realizadas de tal Ativo Alvo ao mesmo tempo e nos mesmos
termos e condigbes que a Classe, o BSSF Il e os outros Veiculos Paralelos, exceto em casos de
diferengas que o GESTOR e/ou a Siguler Guff entendam, a seu exclusivo critério, de forma razoavel e
boa-fé, ser necessarios em razao de diferengas em restricdes de investimento ou em razéo de questbes
legais, regulatérias, fiscais, tributarias ou outras aplicaveis a Classe, ao BSSF Il e aos Veiculos
Paralelos.

Qualquer decisao envolvendo a renuncia, consentimento, eleigdo ou qualquer outra agdo tomada pelo
GESTOR e/ou pela Siguler Guff em nome da Classe, do BSSF |l e dos Veiculos Paralelos, conforme
aplicavel, relacionados aos Ativos Alvo em que a Classe, o BSSF Il ou um ou mais Veiculos Paralelos
tenham investido ou se comprometido a investir, sera a mesma para a Classe, o BSSF Il e os Veiculos
Paralelos, sujeito a limitagbes de investimento de carater regulatério, tributario, estrutural ou outras
restricdes ou consideragdes de tal veiculo, a ndo ser que o GESTOR, apds consulta aos Cotistas, e/ou
a Siguler Guff determinem, a seu critério, de forma razoavel e boa-fé, que a Classe, o BSSF Il e um ou
mais Veiculos Paralelos seréo afetados de forma diversa por tal deciséo.

Fundos Afiliados

3.15

Os Cotistas reconhecem que, exceto conforme previsto nos itens 3.11 e 3.16 deste Anexo |, 0 GESTOR
elou a Siguler Guff e suas respectivas Afiliadas poderdo constituir e operar um ou mais Fundos
Afiliados. Adicionalmente, os Cotistas reconhecem e concordam que a Classe podera realizar
investimentos em Ativos Alvos de Pessoas que também sejam, direta ou indiretamente, detidas por um
Fundo Afiliado, desde que:

(i) tal investimento no Ativo Alvo (caso nao seja um valor mobiliario negociado de forma publica)
seja realizado em termos e condi¢gdes substancialmente similares aos aplicdveis ao Fundo
Afiliado; ou

(ii) caso os termos e condigdes ndo sejam realizados em termos e condi¢des substancialmente

similares ou mais vantajosos aqueles aplicdveis ao Fundo Afiliado, tal investimento seja
aprovado em Assembleia Especial.

Fundos Sucessores e Fundos Overage

3.16

O GESTOR, a Siguler Guff e quaisquer Afiliadas ndo poderao gerir, assessorar ou prestar servigos de
consultoria de investimento a quaisquer veiculos de investimento conjunto e/ou fundos de investimento
com estratégia similar & da Classe e do BSSF Il (“Fundos Sucessores”), exceto para quaisquer
Veiculos Paralelos, ou quaisquer fundos e/ou veiculos de investimento existentes antes da Data do
Primeiro Fechamento do BSSF Il que sejam geridos pelo GESTOR, pela Siguler Guff ou suas Afiliadas,
ou nas hipéteses previstas no item 3.17 abaixo, até o que ocorrer primeiro entre: (i) o Periodo de
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3.17

Investimento esteja encerrado; e (ii) a Classe tenha comprometido, alocado ou reservado no minimo
75% (setenta e cinco por cento) de seu Capital Comprometido para investimentos em Ativos Alvo.

Nao obstante o acima disposto, o GESTOR, a Siguler Guff e suas Afiliadas poder&o constituir e operar
um ou mais fundos e/ou classes e/ou veiculos de investimento ou programas de investimento com
substancialmente a mesma estratégia de investimento da Classe e do BSSF Il (“Fundos Overage”)
antes que a operagao de Fundos Sucessores seja permitida, desde que referido Fundo Overage seja
destinado apenas a fazer investimentos em Ativos Alvo, a medida que o GESTOR e/ou a Siguler Guff,
conforme aplicavel, a seu exclusivo critério, determinarem que a Classe, o BSSF Il ou qualquer Veiculo
Paralelo tenham exaurido seu capital disponivel para investimentos em razdo de restricbes de
investimentos ou tenham adquirido uma participagdo em ativos em montante maior que o GESTOR
e/ou a Siguler Guff, conforme o caso, julguem desejavel ou prudente, e observado ainda que:

(i) referido investimento (que ndo seja em valores mobiliarios negociados em bolsa ou mercado)
seja feito substancialmente nos mesmos termos aplicaveis a outros ativos que tenham sido
adquiridos pela Classe, pelo BSSF Il e/ou Veiculos Paralelos; ou

(ii) na hipotese de os referidos termos do investimento ndo serem substancialmente os mesmos
ou serem menos vantajosos que aqueles aplicaveis a Classe, referido investimento seja
aprovado em Assembleia Especial.

Alocacgébes de oportunidades de investimentos e desinvestimentos

3.18

3.19

Caso 0 GESTOR e/ou a Siguler Guff tenha uma oportunidade de investimento que seja adequada para
a Classe, para o0 BSSF I, e para quaisquer Veiculos Paralelos, de um lado, e qualquer fundo ou veiculo
de investimento (que n&o sejam Veiculos Paralelos e/ou Fundos Overage) ao qual o GESTOR e/ou a
Siguler Guff sejam gestores, general partners ou consultores de investimento e que possam investir em
ativos similares aos elegiveis para a Classe, para o BSSF Il, e para quaisquer Veiculos Paralelos
(incluindo Fundos Sucessores) (em conjunto, “Outros Fundos SG”), do outro lado, observado o
disposto no item 3.19 abaixo, tal oportunidade de investimento sera alocada de forma pro rata entre a
Classe, 0 BSSF I, quaisquer Veiculos Paralelos e os Outros Fundos SG, tomando por base a avaliagao
do GESTOR e da Siguler Guff, razoavel e de boa-fé, sobre os montantes disponiveis para investimento
pela Classe, o BSSF II, quaisquer Veiculos Paralelos e os Outros Fundos SG em relacdo a tal
oportunidade. Da mesma forma, caso a Classe, o BSSF Il e quaisquer Veiculos Paralelos, de um lado,
e os Outros Fundos SG, do outro, possuam um investimento que o GESTOR e a Siguler Guff tenham
decidido desinvestir, referida oportunidade de desinvestimento devera ser alocada pro rata entre a
Classe, o BSSF Il e quaisquer Veiculos Paralelos, de um lado, e os Outros Fundos SG, do outro,
tomando por base os montantes de investimentos detidos por cada um, observado que se as
oportunidades de desinvestimento forem limitadas, a prioridade para desinvestimento sera dada aos
veiculos que estejam em seus periodos de liquidacdo (e entre os veiculos que estejam em fase de
liquidacdo, ao mais antigo de tais fundos).

O GESTOR, a Siguler Guff e suas respectivas Afiliadas poderao, atualmente ou no futuro, gerir um ou
mais Outros Fundos SG que apresentem potenciais conflitos de interesse. Os Cotistas reconhecem e
concordam que: (i) a Classe podera ou ndo participar de uma parcela maior ou menor em uma ou mais
oportunidades de investimento em que Outros Fundos SG participem; e (ii) os Outros Fundos SG
poderao ou nao participar de uma parcela maior ou menor em um ou mais investimentos em que a
Classe participe. O GESTOR e a Siguler Guff deverao agir de boa-fé procurando administrar potenciais
conflitos de interesse. Cada Cotista reconhece e entende que podem haver situagcbes em que os
interesses da Classe com relagao a um Ativo Alvo em particular ou outro assunto conflitem com os
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3.20

interesses de um ou mais Outros Fundos SG, do GESTOR, da Siguler Guff e suas respectivas Afiliadas.
Em qualquer assunto envolvendo um conflito de interesse, o GESTOR e a Siguler Guff atuarado
conforme seus deveres fiduciarios perante os Cotistas bem como os investidores Outros Fundos SG,
conforme aplicavel, e deverdo agir de boa-fé procurando resolver qualquer tal conflito. Cada Cotista
reconhece e concorda que a classificagcdo de uma oportunidade de investimento como apropriada ou
inapropriada para a Classe ou para um ou mais dos Outros Fundos SG sera realizada pelo GESTOR
e pela Siguler Guff, a seu critério, de forma razoavel e de boa-fé, a época da realizacdo do investimento;
que tal determinagdo podera ser de natureza subjetiva e, consequentemente, um investimento que
tenha sido determinado pelo GESTOR e pela Siguler Guff como apropriado para a Classe (ou um Outro
Fundo SG) pode ser, de fato, reconhecido como sendo mais apropriado para o Outro Fundo SG (ou
para a Classe); e que, em caso de qualquer sobreposi¢cao dos Outros Fundos SG, tais oportunidades
serao alocadas pelo GESTOR e pela Siguler Guff, sujeito as disposi¢cdes deste item, depois da analise
de diversos fatores, incluindo as Consideragdes para Alocagdo de Investimentos e a necessaria
lealdade em relagao aos interesses dos Cotistas e da Classe.

As alocagdes para investimentos e desinvestimentos poderao ser alteradas caso o GESTOR e a Siguler
Guff determinem, de acordo com seus critérios razoaveis e de boa-fé, que regimes distintos de alocagao
sejam necessarios, prudentes ou equitativos tomando por base as seguintes consideragdes
(“Consideragoes para Alocacao de Investimentos”):

(i) o tamanho, natureza (incluindo perfis de risco e retorno), horizonte temporal, tipo de
investimento e oportunidades de desinvestimento;

(ii) consideracgdes de diversificagao;

(iii) diretrizes de investimento e limitagbes aplicaveis a Classe, ao BSSF I, a quaisquer Veiculos
Paralelos e aos Outros Fundos SG;

(iv) disponibilidade de caixa, inclusive caixa que se torne disponivel por meio de alavancagem;

(v) a magnitude do investimento, incluindo a necessidade ou desejo de se evitar alocacbes
minimas do investimento;

(vi) solicitagcdes de resgate ou retiradas recebidas por Outros Fundos SG;

(vii) a determinagdo de que uma oportunidade de investimento ou desinvestimento é no todo ou
parcialmente inapropriada a Classe, ao BSSF Il, a quaisquer Veiculos Paralelos ou aos Outros
Fundos SG;

(viii)  disposicdes sobre transferéncias e cessoes;

(ix) proximidade do encerramento dos periodos de investimento da Classe, do BSSF IlI, de
quaisquer Veiculos Paralelos ou Outros Fundos SG;

(x) focos das estratégias de investimento da Classe, do BSSF Il, de quaisquer Veiculos Paralelos
ou Outros Fundos SG;

(xi) quaisquer disposi¢cdes contratuais ou outros requisitos relacionados a alocagdo de
oportunidades de investimento, incluindo direitos de prioridade envolvendo oportunidades de
investimento que possam ser conferidas a Classe, ao BSSF I, a quaisquer Veiculos Paralelos
ou determinados Outros Fundos SG;
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3.21

(xii) caso a Classe, o BSSF Il, quaisquer Veiculos Paralelos ou Outros Fundos SG tenham
previamente investido com o originador (sponsor) de tal oportunidade de investimento;

(xiii)  otamanho do investimento e montantes dos custos de transacao envolvidos na consecugao do
investimento frente ao montante do capital disponivel para investimento na Classe, no BSSF I,
em quaisquer Veiculos Paralelos ou nos Outros Fundos SG;

(xiv) a necessidade de se redimensionar riscos nos portfélios do Fundo, do BSSF Il, de quaisquer
Veiculos Paralelos e em Outros Fundos SG; ou

(xv)  outros fatores que o GESTOR e a Siguler Guff possam razoavelmente entender relevantes,
incluindo:

(a) o montante de alavancagem, caso aplicavel, adequado para tais investimentos;
se uma ou mais contas séo as “originadoras” da transagéo;

(b) se as taxas de gestdo pagaveis pela Classe, pelo BSSF I, por quaisquer
Veiculos Paralelos ou pelos Outros Fundos SG sao calculadas com base no
capital comprometido;

(c) possibilidades futuras de investimento;
(d) consideragoes legais, fiscais e regulatorias;
(e) em caso de coinvestimentos, o gestor originador de referida oportunidade; e

(f) consideragdes fundamentadas em politicas em vigor aprovadas por qualquer
comité de investimento do GESTOR e da Siguler Guff que tratem de alocagdes
de transagbes que ndo tenham que ser individualmente aprovadas por tais
comités de investimento, incluindo a autorizagao para adquirir ou dispor de
valores mobiliarios sujeitos a limites de posicdo, a determinacéo de alocacgdes
fixas entre os Outros Fundos SG e excegbes acima descritas (tais como
situagcdes em que o Outro Fundo SG seja visto como o "originador" de uma
oportunidade de investimento ou desinvestimento) e consideragbes sobre a
mecanica de implementagao; e qualquer requisito especial para aprovagao ou
outros pré-requisitos, bem como tempo e questdes administrativas para atender
tais requisitos.

Além disso, e ndo obstante o acima exposto, os Cotistas reconhecem e concordam que as
oportunidades de investimentos subsequentes podem ser alocadas inteiramente a Classe, ao BSSF I,
a quaisquer Veiculos Paralelos ou a Outro(s) Fundo(s) SG aos quais os investimentos originais foram
alocados, pro rata com base em cada um dos respectivos capitais totais comprometidos disponiveis e
ainda nao integralizados da Classe, do BSSF Il, de quaisquer Veiculos Paralelos e dos Outros Fundos
SG ou com base no valor original do investimento, conforme determinado pelo GESTOR e pela Siguler
Guff, a seus critérios razoaveis e de boa fé; sendo que a decisao sobre se a Classe, o BSSF I,
quaisquer Veiculos Paralelos ou quaisquer Outros Fundos SG participagcdo de um determinado
investimento subsequente ou se tal investimento subsequente sera alocado na mesma proporg¢ao que
o investimento original, podem divergir da decisdo tomada com relagdo a alocagéo do investimento
original, se 0 GESTOR e a Siguler Guff determinarem, a seus critérios razoaveis e de boa fé, que uma
alocacgao diferente seja necessaria, prudente ou equitativa a luz das Consideragbes para Alocagao de
Investimento. Os Cotistas também reconhecem e concordam que, em alguns casos, a observagao e
alocacdo do GESTOR e da Siguler Guff de acordo com as Consideragcdes para Alocagdo de
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3.22

Investimentos podem afetar adversamente o prego pago ou recebido pela Classe, pelo BSSF I, e/ou
por quaisquer Veiculos Paralelos, ou o tamanho da posicdo adquirida ou vendida pela Classe, pelo
BSSF I, e/ou por quaisquer Veiculos Paralelos.

Os Cotistas reconhecem e concordam que ndo ha garantia de que desdobramentos futuros n&o criardo
conflitos de interesse adicionais. No caso de surgir uma situagdo no futuro em que os interesses da
Classe, do BSSF Il e/ou de quaisquer Veiculos Paralelos em relagdo a um determinado investimento
conflitem com os interesses de um ou mais dos Outros Fundos SG ou Fundos Afiliados, o GESTOR e
a Siguler Guff, a seus critérios razoaveis e de boa fé, procurarao gerenciar tais conflitos de interesse
de maneira considerada prudente ou equitativa a luz deste item, incluindo as Consideragdes para
Alocacgao de Investimentos.

Rebalanceamento

3.23

3.24

Fica aqui acordado que, iniciando da data do Primeiro Fechamento do BSSF Il e até e incluindo a data
do Fechamento Final do BSSF Il, a Classe, o BSSF Il e qualquer Veiculo Paralelo podera admitir
investidores adicionais ou permitir que investidores ja existentes aumentem seus compromissos de
capital, resultando em alteragdes nas parcelas de investimentos em Ativos Alvos que deveriam ser
detidas pela Classe, pelo BSSF Il e por qualquer Veiculo Paralelo. No entanto, a Classe tera apenas
um Fechamento.

Considerando que a Classe é um veiculo constituido com o propésito de coinvestir com o BSSF Il e
com os Veiculos Paralelos (observado que o BSSF Il e/ou os Veiculos Paralelos poderao investir em
Ativos Alvo diretamente ou por meio de quaisquer Afiliadas), a Classe, o BSSF Il e os Veiculos
Paralelos deverdo calcular suas respectivas Parcelas de Porcentagem. Na medida em que seja
necessario apos o Fechamento Final do BSSF Il e sujeito as limitagées legais, regulatdrias, tributérias,
estruturais e de investimento aplicaveis, politicas internas, fiscais e outras consideracdes da Classe,
do BSSF Il ou de qualquer Veiculo Paralelo e/ou um ou mais investidores da Classe, do BSSF Il ou de
qualquer Veiculo Paralelo, a Classe o BSSF Il e qualquer Veiculo Paralelo deverao realizar a compra
e venda de investimentos em Ativos Alvo com o propdsito de refletir, com relagao a Classe, ao BSSF
Il e qualquer Veiculo Paralelo, suas respectivas Parcelas de Porcentagem em cada Ativo Alvo
(“Rebalanceamento”).

3.241 Para fins do Rebalanceamento, a Parcela de Porcentagem da Classe com relagdo ao Capital
Comprometido Combinado devera ser calculada convertendo o Capital Comprometido de Reais
para Dolares Americanos, com base na Taxa de Cambio PTAX aplicavel na data do
Fechamento da Classe.

3.24.2 O preco a ser pago pela Classe em cada compra e venda de Ativos Alvo no Rebalanceamento
devera corresponder: (i) a parcela pro rata, calculada com base na Parcela de Porcentagem da
Classe: (A) do custo de aquisicado de cada Ativo Alvo pago pelo BSSF Il e quaisquer Veiculos
Paralelos; e (B) das despesas e custos relacionados a aquisi¢do de cada Ativo Alvo entédo detido
pelo BSSF Il e por quaisquer Veiculos Paralelos, ambos ajustados por uma taxa de 8,758%
(oito inteiros e setecentos e cinquenta e oito milésimos por cento) ao ano, calculada desde as
respectivas datas de Contribuigdo de Capital realizadas por cada Cotista como se cada Cotista
tivesse sido admitido na Classe na Data do Primeiro Fechamento do BSSF Il até a data de
pagamento da Primeira Chamada de Capital pela qual cada Cotista pagara sua parcela pro rata
dos valores referidos no item (i)(A) e (B) ("Data de Pagamento da Chamada de Capital dos
Ativos Alvo") por cada Cotista; somada (ii) ao valor agregado da Taxa de Rebalanceamento,
ajustada por uma taxa de 8% (oito por cento) ao ano.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 11 de 26



btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO SIGULER GUFF BSSF Il FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA LONGO
PRAZO

3.25

3.26

A Classe, o BSSF Il e um ou mais Veiculos Paralelos assinardo um contrato de participagéo (“Contrato
de Participagao”) com o propdsito de efetivar a devida alocagéo de investimentos em Ativos Alvo entre
a Classe, 0 BSSF Il e um ou mais Veiculos Paralelos. O Contrato de Participagdo devera prever termos
e condigdes adicionais relacionados a tais compras e vendas.

Sujeito a limitagdes legais, regulatérias, tributarias, estruturais e de investimento aplicaveis, politicas
internas, fiscais e outas consideragoes da Classe, do BSSF Il ou de qualquer Veiculo Paralelo e/ou um
ou mais investidores da Classe, do BSSF Il ou de qualquer Veiculo Paralelo, a Classe espera poder
participar em cada investimento em Ativos Alvo de acordo com sua Parcela de Porcentagem conforme
calculada no Fechamento Final do BSSF I, sujeito ao disposto no item 3.24.1 acima; sendo que o
GESTOR se reserva o direito de modificar a alocagao da Classe em oportunidades de investimento em
razdo da Taxa de Cambio PTAX aplicavel e/ou a quantia de Capital Comprometido nido chamado
conforme contemplado nos termos e condigdes do Contrato de Participacao.

Suspensao de Investimentos

3.27

Mediante o voto afirmativo de Cotistas detentores de ao menos 66 2/3% (sessenta e seis inteiros e dois
tercos por cento) do total das Cotas subscritas reunidos em Assembleia Especial, 0o GESTOR devera
cessar de realizar investimentos em Ativos Alvo em nome da Classe, observado que a Classe podera
continuar a cumprir com seus compromissos e outras obrigagdes em relagao a Ativos Alvo que tenham
sido investidos ou comprometidos previamente a referida deliberagéo.

Pessoal Chave

3.28

3.29

O GESTOR devera prontamente notificar os Cotistas caso George W. Siguler, Andrew J. Guff, Sean
MacDonald ou Cesar Collier deixem de ser ativos na gestdo da Classe e/ou do BSSF Il e Veiculos
Paralelos, conforme aplicavel. Caso ambos George W. Siguler e Andrew J. Guff deixem de se envolver
na gestdo do BSSF Il, de Veiculos Paralelos, do BSSF Il e, consequentemente, da Classe, a Classe
deixara de realizar novos compromissos de investimento em Ativos Alvo, exceto se a capacidade do
BSSF Il e Veiculos Paralelos (e, consequentemente, da Classe) em continuar a realizar novos
investimentos em Ativos Alvo seja aprovada pelos investidores do BSSF Il e de Veiculos Paralelos, e
em relagao a Classe, por Cotistas reunidos em Assembleia Especial representando a maioria das Cotas
subscritas (deliberagao esta que devera ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
notificagdo sobre a mudanga). Na auséncia de tal aprovagao, o Periodo de Investimento devera ser
encerrado apoés 180 (cento e oitenta) dias contados da referida notificagao.

O GESTOR devera prontamente notificar os Cotistas caso algum Gestor Sénior deixe de dedicar
substancialmente todo o seu tempo de trabalho para a gestao de recursos da Classe, do BSSF |,
Outros Fundos SG, Veiculos Paralelos, quaisquer Fundos Sucessores ou qualquer Fundo Afiliado com
substancialmente a mesma estratégia de investimento da Classe e do BSSF I, e devera convocar uma
Assembleia Especial no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de tal notificacdo. O
GESTOR devera informar os Cotistas na referida reunido sobre a designacdo de um Gestor Sénior
substituto selecionado pelo GESTOR e pela Siguler Guff, caso tal designagao tenha ocorrido até a data
da Assembleia Especial. Caso os Cotistas assim solicitem na Assembleia Especial, a Classe
suspendera a realizagdo de novos investimentos em Ativos Alvo até o momento em que os Cotistas
assim autorizarem (cuja autorizagdo podera ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da realizacao da Assembleia Especial). Em caso de suspensédo, o GESTOR devera, no prazo de até
150 (cento e cinquenta) dias contados da realizagdo da Assembleia Especial, fornecer aos Cotistas um
plano para a gestdo continuada da Classe, incluindo a designagdo de um Gestor Sénior substituto
selecionado pelo GESTOR e pela Siguler Guff. Caso a capacidade da Classe em continuar a realizar
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investimentos seja autorizada pelos Cotistas no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
realizacdo da Assembleia Especial, a Classe devera reiniciar novos investimentos em Ativos Alvo nos
termos deste Anexo |. Na auséncia de referida autorizacdo, o Periodo de Investimento sera encerrado
no prazo de 180 (cento e oitenta) dias seguintes a realizagdo da Assembleia Especial.

CAPITULO 4 — COTAS, EMISSAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais
4.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido.

41.1  As Cotas terdo forma nominativa, serao escriturais e mantidas em conta de depdésito em nome
de seus titulares, admitindo-se a existéncia de fracionario de Cotas. Dado que a Classe é
organizada sob a forma de condominio fechado, as Cotas s6 podem ser resgatadas mediante
a liquidagao antecipada da Classe, em virtude de um evento de liquidagéo, ou apds o término
do Prazo de Duragao da Classe.

41.2 Antes do ingresso na Classe, o Cotista devera assinar ainda um termo de ades&o e ciéncia de
risco, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 175, por meio do qual devera atestar que:

(i) teve acesso ao inteiro teor do presente Anexo | e do Regulamento;
(ii) teve acesso e esta ciente do inteiro teor do Contrato de Subscrigdo e seus anexos;
(iii) é Investidor Profissional; e
(iv) tem ciéncia, entre outros assuntos:
(a) dos riscos relativos a Classe e a politica de investimento da Classe; e

(b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

41.3 Um investidor sera considerado um Cotista mediante: (i) assinatura do Compromisso de
Investimento e seus anexos; (ii) adesdo aos termos e condigdes deste Anexo | e do
Regulamento; e (iii) inscricdo de seu nome no registro de Cotistas, o qual devera manter seus
dados atualizados perante a Classe.

Emissao de Cotas

4.2 A emisséo inicial de Cotas compreendeu até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, considerando o valor
unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais), totalizando RS$ 500.000.000,00 (quinhentos milhées de
reais) (‘Emissao Inicial’ e “Pre¢co de Emissao”, respectivamente).

4.3 As novas emissdes de Cotas serdo realizadas mediante prévia aprovagao da Assembleia Especial, que
também devera deliberar sobre as demais condigbes de emissao.

Subscricao, Integralizacdo de Cotas, e Fechamento do Fundo

4.4 As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura de Boletins de Subscri¢do, cuja
validade dependera da autenticagao por parte do ADMINISTRADOR. Previamente a subscricdo das
Cotas, os Cotistas deverao firmar um Contrato de Subscricdo, conforme modelo a ser fornecido pelo
ADMINISTRADOR, bem como efetuar seu cadastro perante o ADMINISTRADOR, nos termos exigidos
por este.
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4.5

4.6

4.7

4.8

A Classe tera seu unico fechamento em data a ser determinada em conjunto pelo ADMINISTRADOR
e pelo GESTOR, e devidamente informada, por escrito, a cada um dos Cotistas, 0 mais tardar até o
Fechamento Final do BSSF Il (“Fechamento da Classe”), observado que o Fechamento da Classe
serd limitado ao valor da Primeira Emiss&o, sendo que a Taxa de Entrada deverd ser paga na forma
disposta no quadro preambular do item 9.1 deste Anexo |.

As chamadas de capital podem ser realizadas a qualquer momento pelo ADMINISTRADOR, mediante
instrucoes dadas pelo GESTOR, incluindo na medida em que sejam identificadas oportunidades de
investimento para a Classe ou necessidades de recursos para pagamento de Despesas e Encargos da
Classe, na forma dos procedimentos previstos abaixo, e de acordo com os termos e condi¢des do
Contrato de Subscricdo (“Chamadas de Capital”), mediante as quais cada Cotista sera convocado a
realizar integralizagdes de Cotas, pelo Prego de Emissado, para que tais recursos sejam dirigidos a
realizagédo de investimentos da Classe em cotas de Fundos Investidos ou Investimentos Temporarios,
para atender as necessidades de caixa da Classe, ou para qualquer outra finalidade da Classe
permitida nos termos deste Anexo |.

As Cotas deveréo ser integralizadas pelo Prego de Emissdo em moeda corrente nacional, conforme as
condi¢des previstas no Boletim de Subscrigao e no Contrato de Subscrigdo, no prazo estipulado pela
Chamada de Capital correspondente, que nao devera ser inferior a 7 (sete) Dias Uteis contados da
notificacdo, ressalvada a primeira integralizacdo de Cotas por cada Cotista, que devera ser realizada
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificag&o.

N&o havera valor minimo de aplicacao inicial na Classe, ndo sendo exigido valor minimo de aplicacao
para manutencdo de investimentos na Classe apds a aplicagao inicial do Cotista. Nao ha limites
maximos de aplicagao por Cotista.

Inadimplemento

49

Sem prejuizo de outros remédios previstos neste Anexo |, na Parte Geral, no Contrato de Subscrigéo,
no Boletim de Subscricdo, e na legislacdo e regulamentacao aplicaveis, o Cotista que n&o integralizar
suas Cotas nos termos das Chamadas de Capital, sera automaticamente considerado em
inadimplemento (“Inadimplemento” e “Cotista Inadimplente”), e o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR podera adotar uma ou mais das seguintes medidas:

(i) cobrar, em adigdo ao montante nao integralizado pelo Cotista Inadimplente (“Montante
Inadimplido”), juros a uma taxa anual correspondente ao menor entre: (A) IPCA incidente na
data do inadimplemento acrescida de 8% (oito por cento); ou (B) a maior taxa permitida por lei,
que devera incidir entre a data do inadimplemento e devera integrar o valor do Montante
Inadimplido (“Taxa de Juros Aplicavel”);

(ii) iniciar procedimentos legais contra o Cotista Inadimplente para cobrar o Montante Inadimplido,
acrescido de, na maxima extensao permitida pela legislacéo e regulamentacéo aplicaveis, juros
correspondentes a Taxa de Juros Aplicavel, incidente desde a data do Inadimplemento,
acrescida de despesas de cobranga, incluindo honorarios advocaticios, conforme aplicavel;

(iii) mediante notificacdo ao Cotista Inadimplente, suspender os direitos do Cotista Inadimplente de
participar em qualquer voto ou consentimento conferido aos Cotistas nos termos deste Anexo
I, da Parte Geral ou da legislacao e regulamentagao aplicaveis, de modo que a participagao do
Cotista Inadimplido ndo devera ser considerada para os fins de apurar os quéruns exigidos para
deliberagdes por Cotistas nos termos deste Anexo |;
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(iv) enquanto o Cotista Inadimplente permanecer inadimplente, reter todas as distribuicbes que
seriam feitas ao Cotista Inadimplente nos termos do item 6.5 deste Anexo | (“Distribui¢ées
Retidas”) e utilizar tais Distribuicbes Retidas para compensar qualquer Montante Inadimplido
devido a Classe pelo Cotista Inadimplente nos termos deste Anexo |, do Contrato de Subscri¢cao
e do Boletim de Subscricao;

(v) mediante notificagdo ao Cotista Inadimplente, exigir que o Cotista Inadimplente venda,
conforme prego e nos termos a serem determinados pelo GESTOR a seu exclusivo critério
(observado que o prego de venda néo podera ser menor do que o valor justo das Cotas), a
totalidade ou parte de suas Cotas para Pessoas indicadas pelo GESTOR que concordem em
pagar o Montante Inadimplido e em assumir as obrigagdes do Cotista Inadimplente nos termos
deste Anexo |; e

(vi) adotar quaisquer outras medidas e agdes que o GESTOR entenda apropriadas, nos termos,
condigdes e limites da legislacao e regulamentagao aplicaveis.

CAPITULO 5 - CESSAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

Qualquer venda, troca, transferéncia, cessao, 6nus ou outra disposi¢ao (“Transferéncia”) de Cotas ou
direitos a ela relacionados por parte de um Cotista exigira prévia anuéncia do GESTOR, que podera
ser negada a seu exclusivo critério, observado que o GESTOR n&o negara sua anuéncia a uma
Transferéncia por um Cotista para qualquer Afiliada de tal Cotista em situagao financeira similar (e
desde que tal Transferéncia ndo cause uma consequéncia tributaria ou regulatéria adversa a Classe
e/ou ao FUNDO). O GESTOR podera sujeitar qualquer Transferéncia a qual dé anuéncia as condi¢des
que considerar apropriadas (incluindo a apresentacdo de opinides legais em forma e substancia
satisfatérias ao GESTOR).

Cada Cotista concorda em, mediante solicitagcdo do GESTOR, firmar certificados e outros documentos,
bem como tomar agdes que o GESTOR entenda apropriadas apds a Transferéncia de suas Cotas ou
de direitos a elas relacionados por parte de um Cotista, incluindo, sem limitagdo, para preservar a
responsabilidade limitada dos Cotistas nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis.

A Transferéncia de Cotas também devera ser previamente aprovada pelo ADMINISTRADOR, cuja
recusa somente serd justificada em raz&o de restricbes legais e regulamentares, em especial aquelas
relacionadas a inconsisténcias ou irregularidades encontradas em processo de verificagdo da
adequacao de perfil de risco e investimento, suitability e de know your client (conhega seu cliente) dos
potenciais novos cotistas.

O adquirente de Cotas devera informar ao ADMINISTRADOR o preco de aquisigdo e enviar copia da
nota de negociagdo das Cotas adquiridas, sob pena do prego de aquisicdo de tais Cotas ser
considerado zero para fins de tributagao.

Qualquer Transferéncia de Cotas ou de direitos a elas relacionados feita sem notificagdo prévia por
escrito ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR e em desacordo com os termos previstos neste CAPITULO
5 — sera, na maxima extensao permitida pela lei, nula de pleno direito e sem qualquer efeito.

Exceto se de outra forma aprovado pelo GESTOR por escrito, previamente a Transferéncia de Cotas
e de direitos a elas relacionados por um Cotista, este devera pagar toda as despesas razoavelmente
incorridas, incluindo despesas razoaveis com assessores juridicos, bem como despesas associadas
com ajustes obrigatérios incorridos pela Classe em razéo de tal Transferéncia.
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5.7

5.8

Observado o disposto nos itens acima, o termo de cessao formalizando qualquer Transferéncia devera
ser encaminhado pelo cessionario ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR, que atestardo o seu
recebimento, encaminhando-o ao escriturador das Cotas para que, s6 entao, seja procedida a alteragao
da titularidade das Cotas nos respectivos registros da Classe, tendo a citada alteragdo, como data
base, a data de emissao do recibo do termo de cessao pelo ADMINISTRADOR.

Em qualquer caso de transferéncia de Cotas, a parte adquirente declarara, antes da transferéncia de
Cotas, por meio da assinatura de um termo de adesao ao Regulamento e ao Anexo I:

(i) ter recebido uma cépia do Regulamento e do Anexo | e entendido seu conteldo, especialmente
as disposic¢oes relacionadas a politica de investimento da Classe, dispostas no Anexo |, se
comprometendo a cumprir com todos os seus termos e condigoes;

(ii) ser Investidor Profissional, nos termos da Resolugdo CVM 30; e

(iii) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento realizado, incluindo a perda total do capital
investido na Classe; e

(iv) ter recebido uma cépia do Contrato de Gestao e entendido o seu conteudo.

CAPITULO 6 — DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGAO

Amortizagbées e rechamadas de capital

6.1

Nao havera resgate de Cotas, a n&o ser pelo término do Prazo de Duragéo da Classe ou liquidagéo da
Classe, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagbes previstas a seguir. Na
liquidacao, total ou parcial, dos ativos integrantes do patriménio da Classe, seja por venda a terceiro e
pagamento ou amortizagcdo de principal, juros e/ou remuneragao, o produto oriundo de tal liquidacao
podera ser mantido como reserva pela Classe ou destinado a amortizagcdo de Cotas, conforme
determinado pelo GESTOR, depois do pagamento de Despesas e Encargos.

6.1.1  Amortizagcbes de Cotas poderdo ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de
Duragao da Classe, conforme determinado pelo GESTOR, observado que, exceto se de outra
forma exigido pela legislagao ou regulamentacgdo aplicaveis ou por este Anexo |, Proventos de
Investimentos resultantes da realizagdo de Ativos Alvo, bem como qualquer caixa decorrente
de tais investimentos, liquidos de despesas, deverao ser objeto de distribuigdo aos Cotistas no
prazo de até 120 (cento e vinte) dias da data em que a Classe receba tais recursos, observado
ainda que as distribui¢cdes referidas neste item ndo serdo exigidas caso o montante agregado
objeto de distribuicdo ndo corresponda a 3% (trés por cento) ou mais do Capital Comprometido.

6.1.2 Qualquer amortizacao devera ser realizada em base pro rata e calculada com base no nimero
de Cotas de cada Cotista e sera feita na mesma data a todos os Cotistas, e paga em moeda
corrente nacional, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no Dia
Util anterior ao respectivo pagamento.

6.1.3 Observado o disposto neste Anexo |, caso no ultimo Dia Util anterior & data de resgate de Cotas,
a Classe nao detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do
resgate da totalidade das Cotas, as Cotas em circulagdo poderao ser resgatadas mediante a
dacdo em pagamento da totalidade dos ativos da Classe, conforme aprovado em Assembleia
Especial.
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6.2

6.3

6.4

Durante o Periodo de Investimento, a Classe podera, a exclusivo critério do GESTOR, reinvestir
Proventos de Investimentos que representem retorno de capital antes de distribui-los aos Cotistas, bem
como rechamar, para fins de reinvestimento pela Classe, Proventos de Investimentos que ja tenham
sido objeto de amortizagdo aos Cotistas. Apds o Periodo de Investimento, a Classe podera reinvestir
Proventos de Investimentos que representem retorno de capital antes de distribui-los aos Cotistas
exclusivamente para viabilizar investimentos adicionais nos termos do inciso (ii) do item 3.4 deste
Anexo |, ou para pagar ou formar reservas da Classe para arcar com as Despesas e Encargos.
Quaisquer reinvestimentos de recursos, sejam eles amortizados, rechamados ou retidos nos termos
deste CAPITULO 6 — devero ser considerados como integralizados e recontribuidos a Classe a titulo
de Contribuicdo de Capital, e ndo diminuirdo o valor do Capital Comprometido nao integralizado por
cada Cotista.

Em complemento ao disposto neste CAPITULO 6 —, na maxima extensdo permitida pela legislagéo e
regulamentacgdo aplicaveis, a Classe podera exigir que os Cotistas retornem a Classe distribuicdes de
Proventos de Investimentos, que deverao ser realizados de forma proporcional as distribui¢gdes de lucro
recebidas por tal Cotista com relagédo a qualquer Ativo Alvo que tenha causado tal obrigagao de retorno
de Proventos de Investimentos; a ndo ser que a obrigagdo exceda o valor total de Proventos de
Investimentos recebidos por um Cotista com relagdo a um Ativo Alvo ou a obrigacdo ndo seja
relacionada a um Ativo Alvo especifico. Em tal caso, a obrigagéo de retorno do Cotista sera proporcional
a sua participagao no Capital Comprometido. A Classe solicitara que os Cotistas realizem retornos de
capital na extensdo necessaria para: (A) cumprir com as obrigagdes da Classe com quaisquer de seus
Fundos Investidos; (B) cumprir com qualquer obrigagdo de indenizagdo ou obrigagdes similares em
relagdo a quaisquer dos ativos da Classe; e (C) cumprir com quaisquer outras obrigagdes (incluindo
indenizagao) da Classe, observado que o montante agregado que cada Cotista sera obrigado a retornar
a Classe de acordo com os subitens (B) e (C) acima nao devera exceder o menor valor entre: (x) 33%
(trinta e trés por cento) do montante agregado de distribuicdes recebidas ou consideradas recebidas
da Classe por cada Cotista e ainda nao reinvestida por tal Cotista na Classe; e (y) 33% (trinta e trés
por cento) do Capital Comprometido por cada Cotista. Ainda, nenhum Cotista tera a obrigagdo de
retornar a Classe distribuicbes recebidas nos termos dos subitens (B) e (C) acima, exceto se tais
Cotistas tiverem recebido uma notificagdo por escrito enviada pelo GESTOR até o 5° (quinto)
aniversario da realizagdo de referida distribuicdo comunicando sobre tal obrigagdo ou potencial
obrigagao. A obrigacdo dos Cotistas prevista neste item 6.3 sobrevivera até o 3° (terceiro) aniversario
da liquidagao da Classe. Quaisquer recursos que tenham sido amortizados pela Classe e tenham sido
sujeitos a rechamada nos termos deste CAPITULO 6 — deverao ser considerados como integralizados,
e nao impactardo no Capital Comprometido néo integralizado por cada Cotista.

Nao obstante o disposto no inciso (iv) do item 4.9 acima, na maxima extens&o permitida pelas leis e
regulamentacdes aplicaveis, 0 GESTOR podera compensar a totalidade ou parte de qualquer Chamada
de Capital realizada a qualquer Cotista (seja ela ja devida a Classe ou n&o), e a totalidade ou parte de
qualquer Chamada de Capital razoavelmente esperada que seja realizada dentro de 30 (trinta) dias a
qualquer Cotista, contra valores devidos pelo Cotista nos termos deste CAPITULO 6 —. Em tal caso,
sera considerado que tal Cotista realizou uma Contribuicdo de Capital no valor dos proventos retidos
pelo GESTOR nos termos deste item e tais valores serdo considerados como tendo sido pagos ao
Cotista. O GESTOR devera notificar o Cotista em questao sobre qualquer distribuicao realizada nos
termos deste item dentro de 30 (trinta) dias apds a data em que a distribuigcdo tenha sido considerada
como realizada.
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6.5 Os valores liquidos recebidos pela Classe oriundos dos investimentos em cotas de Fundos Investidos
e Investimentos Temporarios serdo distribuidos de acordo com a seguinte ordem de prioridade:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Primeiro, 100% (cem por cento) para os Cotistas na proporcdo de suas respectivas
Participagdes no Ativo até que eles tenham recebido de acordo com o disposto neste inciso (i),
distribuicdes correspondentes a: (a) totalidade suas Contribuicdes de Capital em relagdo aos
Ativos Realizados; acrescido de (b) a Parcela de Investimento em Despesas e Encargos
(incluindo a Taxa de Gestao);

Sequndo, 100% (cem por cento) para os Cotistas na proporcdo de suas respectivas
Participagcdes no Ativo até que eles tenham recebido distribuigdes de acordo com este inciso
(i) e com o inciso (iv), alinea “b” abaixo. correspondentes ao Retorno Preferencial;

Terceiro, 100% (cem por cento) para o GESTOR até que as distribuigdes cumulativas para o
GESTOR, de acordo com este inciso (iii), alcancem 15% (quinze por cento) do total dos valores
distribuidos de acordo com o inciso (ii) acima e com este inciso (iii); e

Quarto, (a) 15% (quinze por cento) para o GESTOR,; e (b) 85% (oitenta e cinco por cento) para
os Cotistas na proporgéo de suas respectivas Participagdes no Ativo.

6.6 Na medida em que nado forem utilizados para o pagamento de Despesas e Encargos ou outras
obrigacdes (incluindo obrigagdes contingentes), proventos liquidos resultantes de Investimentos
Temporarios serao distribuidos aos Cotistas na proporgao de suas respectivas participagdes no Capital
Comprometido.

CAPITULO 7 — ASSEMBLEIA ESPECIAL

71 A Assembleia Especial é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe, na forma
da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

7.2 Os seguintes quéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial ao deliberar sobre as matérias

abaixo:
Matéria Quoérum
| —deliberar sobre as demonstragbes contabeis da maioria das Cotas subscritas.

Classe, nos termos do Artigo 71 da Resolugdo CVM
175;

Il — extensdo do Prazo de Duragdo da Classe, nos maioria das Cotas subscritas.
termos do quadro preambular do item 1.1 deste
Anexo |;

lll = alteragao do Prazo de Duracgao da Classe; maioria das Cotas subscritas.

IV — substituicdo do ADMINISTRADOR efou do maioria das Cotas subscritas.

Custodiante;

voto afirmativo de cotistas

V — aprovagao da renuncia do GESTOR, nos termos do representando, pelo, menos, 2/3

item 5.1 da Parte Geral, (dois tercos). no minimo, das Cotas
subscritas.

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 18 de 26



Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO SIGULER GUFF BSSF Il FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA LONGO

btgpactual

PRAZO
Matéria Quoérum
VI - destituicdo do GESTOR com Determinagao por maioria das Cotas subscritas
Causa nos termos do item 5.2 da Parte Geral; '
5 ———
VIl — destituicaio do GESTOR sem Determinacdo por 66 .2/3/" (sessenta & seis |nt(’a||fos ©
) _ dois tergos por cento), no minimo,
Causa nos termos do item 5.2 da Parte Geral; das Cotas subscritas.
VIIl — fusao, incorporagéo (bem como sobre a incorporagao
de outro fundo de investimento ou de parcela cindida . .
o . maioria das Cotas subscritas.
de seu patrimbénio pela Classe), cisdo ou
transformacgao da Classe;
voto afirmativo de cotistas
Lo representando, pelo menos, 80%
IX — liquidagéo da Classe; P . P °
(oitenta por cento) das Cotas
subscritas.
X— o0 aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa
Maxima de Custodia, da Taxa de Gestdo e/ou da
Taxa de Performance, inclusive na hipotese de maioria das Cotas subscritas.
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducao;
~ . . . 66 2/3% (sessenta e seis inteiros e
Xl — cessacéao da realizagao de novos investimentos pela . .
. dois tergos), no minimo, das Cotas
Classe, nos termos do item 3.27 deste Anexo I; )
subscritas.
Xl — aprovagdo da continuidade da realizagdo de maioria das Cotas subscritas.
investimentos pela Classe nos termos do item 3.28
deste Anexo |;
Xl - a alteragao da politica de investimento da Classe; maioria das Cotas subscritas.
XIV — a emissdo de novas Cotas; e maioria das Cotas subscritas.
XV — alterar as demais disposi¢goes do presente Anexo |
~ . .p ¢ P ’ maioria das Cotas subscritas.
nao mencionadas acima.

7.3 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial, nos casos previstos na
Resolugao CVM 175.

CAPITULO 8 — ENCARGOS DA CLASSE

8.1 A Classe tera despesas e encargos que lhe poderado ser debitados diretamente, nos termos da Parte
Geral e do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175 (“Despesas e Encargos”).

8.1.1
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8.1.2 Observado os quéruns de aprovagdo previstos neste Anexo I, a Assembleia Especial pode
deliberar pelo pagamento de despesas e encargos néo previstos na regulamentagao aplicavel,
desde que observem os melhores interesses da Classe.

CAPITULO 9 - REMUNERAGAO

9.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

A taxa de administragdo correspondera ao valor mensal de R$
10.000,00 (dez mil reais) (“Taxa de Administragao”).

A Taxa de Administragao sera paga mensalmente, como despesa da
Classe, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

O valor mensal a titulo de Taxa de Administracdo sera atualizado
anualmente pelo IGP-M, sempre no més de janeiro.

A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas, de forma proporcional ao niumero de dias
decorridos no referido més.

Taxa de Administracao

A primeira parcela da Taxa de Administracéo sera paga diretamente
pela Classe a cada prestador de servigo contratado pela Classe que
faca jus ao recebimento da Taxa de Administracdo, na propor¢céo
estabelecida no respectivo contrato celebrado, sendo certo que o
somatério dos valores devidos a cada prestador de servigo nao
excedera o montante total da Taxa de Administragcao estabelecida no
primeiro paragrafo acima.

A Taxa de Administragcao estabelecida no quadro acima podera, a
critério do ADMINISTRADOR, em conjunto com o GESTOR, ser
acrescida de uma taxa de administragdo variavel de até R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) ao ano, proporcional para
qualquer ano civil parcial (“Taxa de Administragao Variavel”), que
sera provisionada diariamente e paga pela Classe de acordo com
este Anexo |, para fins de pagamento, pelo ADMINISTRADOR, de
quaisquer despesas pro rata da Classe ou do FUNDO
estabelecidas no Limited Partnership Agreement e que ndo sejam
Despesas e Encargos.

Taxa de Administragcao Variavel

O ADMINISTRADOR, em conjunto com o GESTOR, mantera um
controle para que a Taxa de Administragdo Variavel estabelecida
acima ndo exceda o limite de R$ 1.000.000,00 (um milhAo de reais)
ao ano.

O ADMINISTRADOR pode determinar que parcelas da Taxa de
Administragcdo Variavel sejam pagas diretamente pela Classe aos
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prestadores de servicos contratados, desde que a soma de tais
parcelas em conjunto com as parcelas pagas diretamente pelo
ADMINISTRADOR e reembolsadas pela Classe ndo exceda as
remuneragdes devidas pela Classe aos prestadores de servigos, a
titulo de Taxa de Gestdo e de Taxa de Administragéo, sujeito as
disposi¢cdes do paragrafo abaixo.

N&o obstante as disposi¢cdes dos paragrafos acima, quaisquer
despesas em valores que excedam os valores fixados em tais
paragrafos podem ser incorridas somente mediante autorizacao
prévia da Assembleia Especial.

Taxa de Gestéo

Pela gestdo da carteira, o GESTOR fara jus a uma taxa anual
correspondente a 1,00% (um por cento) calculada sobre o Capital
Investido (“Taxa de Gestao”), a ser paga trimestralmente no periodo
subsequente, no ultimo Dia Util de cada exercicio trimestral,
observado ainda os termos e condi¢des previstos no contrato de
prestacdo de servicos de gestdo da carteira, firmado entre o
ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO, e o GESTOR (“Contrato

de Gestao”).

No mais, 100% (cem por cento) de todas as Despesas
Compensaveis (liquida de despesas) deverao ser compensadas com
0s pagamentos subsequentes da Taxa de Gestao pela Classe, na
proporgao do investimento da Classe nos Ativos Alvo em relagéo aos
quais as Despesas Compensaveis foram incorridas. No caso dos
montantes de Despesas Compensaveis sujeitas a compensagao
excederem a Taxa de Gest&o devida no periodo anual subsequente
(“‘Despesas  Compensaveis Excedentes”), tais Despesas
Compensaveis Excedentes deverao ser diferidas para compensagao
com a Taxa de Gestéo pagavel nos periodos anuais seguintes. Caso
quaisquer Despesas Compensaveis Excedentes restem néo
compensadas até a liquidagao da Classe, o GESTOR devera adotar
esforgos comerciais razoaveis para obter informagdes de cada
Cotista sobre se tal Cotista deseja receber sua participagdo pro rata
de tais Despesas Compensaveis Excedentes ndo compensadas, e
na hipétese de tal Cotista optar por receber, este devera receber do
GESTOR sua participagdo proporcional das Despesas
Compensaveis Excedentes ndo compensadas. O valor de quaisquer
Despesas Compensaveis recebidas em forma que ndo seja em
moeda corrente sera determinado no momento em que o GESTOR
ou suas Afiliadas dispor do ativo constituindo tal Despesa
Compensavel, tomando por base o montante recebido em tal
alienagao. Caso referido ativo ndo seja alienado previamente a
liquidacdao da Classe, entao tal ativo devera ser avaliado pelo
ADMINISTRADOR, nos termos dispostos no quadro preambular do
item 1.1 deste Anexo .
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A Taxa de Administracdo podera ser acrescida as taxas de
administracdo dos fundos de investimento ou fundos de
Taxa Maxima de Administracéo investimento em cotas de fundo de investimento em que a classe
invista, atingindo, contudo, no méximo, o percentual anual de 2%
ao ano.

Corresponde a propria Taxa de Gestao.

Para fins deste item, Taxa Maxima de Gestao compreende as taxas
de gestdo das classes que venham a ser objeto de investimento
Taxa Maxima de Gestdo pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita
neste Anexo, observado que, para fins deste item, ndo serdo
consideradas as aplicagbes realizadas pela Classe em cotas que
sejam (i) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e/ou
(ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes néo
relacionadas ao GESTOR.

A Classe pagara ao Custodiante pela prestagdo dos servicos de
custoddia e controladoria, em bases mensais, 0,0001% (um décimo
de milésimo por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido
(“Taxa Maxima de Custodia”).

A Taxa Maxima de Custddia sera calculada diariamente, todo Dia
Util, & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga
mensalmente, como despesa da Classe, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente.

Taxa Maxima de Custddia

A primeira Taxa de Custddia sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a data da primeira
integralizacdo de Cotas, de forma proporcional ao niumero de dias
decorridos no referido més.

Tendo em vista que a Classe nao conta com distribuidores das Cotas
que atuem de forma continua, este Anexo | ndo prevé uma taxa
maxima de distribuigdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°®
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragédo dos distribuidores que sejam
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de
Cotas, sera prevista nos documentos das respectivas ofertas, nos
termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Taxa Maxima de Distribuicéo

Qualquer Cotista que subscrever Cotas devera pagar, além do valor
correspondente a suas Chamadas de Capital, uma unica vez, taxa
de entrada correspondente: (i) a participagao pro rata do Cotista,
considerando a sua participagdo no Capital Comprometido: (a) nas
Despesas e Encargos (excluida a Taxa de Gestado); e (b) nas
despesas relacionadas a aquisigao de Ativos Alvo entao detidos pelo
BSSF Il e por quaisquer Veiculos Paralelos; somado a (ii) 8,758%
(oito inteiros e setecentos e cinquenta e oito milésimos por cento) ao
ano incidente sobre o custo de aquisicdo de cada Ativo Alvo pago

Taxa de Entrada
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pelo BSSF |l e quaisquer Veiculos Paralelos e os valores referidos
no inciso (i), alinea “b” acima, calculados desde as datas de
Contribuicao de Capital realizadas pelo Cotista como se tal Cotista
tivesse sido admitido na Classe na Data do Primeiro Fechamento do
BSSF I, até a Data de Pagamento da Chamada de Capital dos Ativos
Alvo por tal Cotista; somada (iii) ao valor agregado da Taxa de
Rebalanceamento, ajustada por uma taxa de 8% (oito por cento) ao
ano (“Taxa de Entrada”).

Na maxima extensao permitida pelas leis e regulagdes aplicaveis, o
ADMINISTRADOR, conforme instrugdo do GESTOR, podera fazer
quaisquer ajustes as contribuicdes necessarias a titulo de Taxa de
Entrada e pagamento, incluindo para fins de refletir amortiza¢des que
teriam sido feitas aos Cotistas caso eles tivessem sido admitidos na
Classe na Data do Primeiro Fechamento do BSSF Il (incluindo
amortizagdes relacionadas a investimentos que ja tenham sido
liquidados pela Classe).

A Taxa de Entrada sera paga por cada Cotista em data a ser
informada pelo ADMINISTRADOR (mediante instru¢cdes do
GESTOR), que podera ser antes ou depois do Fechamento Final do
BSSF Il

O pagamento da Taxa de Entrada ndo serd considerado como
integralizacdo de Cotas. Os valores relacionados ao inciso (i) acima
estdo sujeitos ao Retorno Preferencial. A Taxa de Entrada prevista
devera ser revertida a Classe em beneficio dos investidores da
Classe.

Taxa de Saida

Nao ha.

Taxa de Performance

O GESTOR fara jus a uma remuneragdo a titulo de taxa de
performance apurada de acordo com o item 6.5 deste Anexo | (“Taxa
de Performance”).

Clawback

Caso até a liquidagao da Classe os Cotistas ndo tenham recebido ou
seja considerado que tenham recebido distribuicées de Proventos de
Investimentos decorrentes de Ativos Alvo em montante agregado
correspondente a soma do total das Contribuicbes de Capital,
acrescido do maior valor entre: (i) o Retorno Preferencial sobre as
Contribuicdes de Capital em relagdo aos investimentos em Ativos
Alvo; ou (ii) 85% (oitenta e cinco por cento) de todas as distribuicdes
de proventos em relagao aos Ativos Alvo que excedam a totalidade
das Contribuigdes de Capital relacionadas a investimentos em Ativos
Alvo, o GESTOR devera, na forma permitida pela regulamentacéo
aplicavel, aportar na Classe um montante correspondente a qualquer
Taxa de Performance que tenha anteriormente recebido e nao
retornado a Classe ou aos Cotistas até o montante em déficit descrito
acima (“Montante em Déficit’), descontados de quaisquer
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montantes de tributos aplicaveis (levando-se em consideragéo
quaisquer perdas ou beneficios fiscais), incidentes nos ganhos
alocados ou realizados pelos titulares de participagdes diretas ou
indiretas no GESTOR em relagao a Taxa de Performance.

O montante, caso aplicavel, aportado pelo GESTOR na Classe nos
termos do paragrafo acima ndo devera ser considerado subscricdo
de Cotas, €, devera ser distribuido aos Cotistas na proporgao de suas
participagdes no Capital Comprometido.

Remunerag&o em Caso de Destituic@0 | como referentes a quaisquer investimentos subsequentes em tais
do Gestor

Nas hipoteses de destituicdo do GESTOR nos termos do item 5.2 da
Parte Geral, o GESTOR fara jus ao recebimento da Taxa de
Performance referente aos investimentos em Ativos Alvo feitos ou
comprometidos pela Classe previamente a sua destituicdo bem

Ativos Alvo.

Qualquer alteragao pela Assembleia Especial deste item dependera
do consentimento por escrito do GESTOR, nos limites permitidos
pelas leis e regula¢des aplicaveis.

CAPITULO 10 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

10.1

10.2

10.3

10.4

A Classe sera liquidada quando do encerramento do Prazo de Duragéo da Classe ou por deliberagao
de Cotistas representando, pelo menos, 80% (oitenta por cento) das Cotas subscritas, em Assembleia
Especial.

Quando do encerramento do Prazo do de Duragéao da Classe, o ADMINISTRADOR devera prosseguir
com a alienagao dos ativos constantes do patriménio da Classe e os recursos resultantes deverao ser
entregues aos Cotistas como pagamento pelo resgate de suas Cotas, na propor¢ao da sua participacéo
da Classe.

10.21 O ADMINISTRADOR devera convocar Assembleia Especial para deliberar sobre a alocagao de
ativos de baixa liquidez, caso sejam encontradas dificuldades na alienagéo de tais ativos a um
preco justo.

Caso a liquidagdo da Classe seja aprovada por deliberagcdo da Assembleia Especial, o
ADMINSTRADOR podera prosseguir com a divisdo do patrimdnio da Classe entre os Cotistas, dentro
de um prazo de 30 (trinta) dias contado da Assembleia Especial que tenha aprovado a liquidagéo da
Classe, sendo certo que tal prazo pode ser estendido pelo ADMINISTRADOR nos termos da Resolugéo
CVM 175.

10.3.1 Tal Assembleia Especial estabelecera a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas.

O ADMINISTRADOR nao sera responsabilizado, salvo em caso de culpa ou dolo no desempenho de
suas fungobes, por quaisquer eventos que causem a liquidagdo da Classe antes do encerramento do
Prazo de Duragao da Classe.
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10.5 Apos a divisdo do patriménio da Classe entre seus Cotistas, o ADMINISTRADOR devera proceder ao
encerramento da Classe, encaminhando a CVM a documentagao pertinente nos termos da
regulamentacéo aplicavel.

CAPITULO 11 —- TRIBUTAGAO

111 O GESTOR, na definicdo da composicdo da carteira da classe, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificagdo definida para fundos de investimento pela
regulamentacao vigente.

11.2 Considerando a Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos definida no presente Anexo I, a qual o
GESTOR busca perseguir, os Cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagdo Periodica previsto na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada (“Lei 14.754"), sendo tributados conforme disposto na tabela abaixo.

11.3 Caso, por qualquer motivo, a Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos ndo seja observada pelo
GESTOR, nao sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagao Periddica.

De acordo com a legislagéo vigente, as operagdes da carteira da classe sao
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operagbdes Financeiras, na modalidade envolvendo Titulos e Valores
Mobiliarios (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Operagdes da carteira:

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas serdo tributados pelo IRF no ultimo dia util dos meses de maio e
novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e na amortizagdo de Cotas, conforme as
seguintes aliquotas regressivas em fung¢ao do prazo de aplicagao:

Periodo da aplicagao: Aliguotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO quando a composigdo da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira da Classe for classificada como de curto prazo, como tal entendendo-se aquela cuja
composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o IRF
sera cobrado as seguintes aliquotas:
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Periodo da aplicagao: Aliguotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipotese de resgate das Cotas por ocasido do encerramento do Prazo de
Duracgao da Classe ou sua liquidagdo, o rendimento sera constituido pela
diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das Cotas
Cobrancga do IRF: a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da
carteira da Classe e no prazo de aplicagdo na Classe pelo Cotista. A
cobranga do imposto sera realizada pela retengdo de parte do valor
resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisi¢ao, na proporgao da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da Classe e no
prazo de aplicagdo na Classe pelo Cotista, as aliquotas regressivas descritas
Amortizaggo de Cotas: a hipdtese de resgate das Cotas, definidas em fungdo do prazo do
investimento do Cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizagéo de Cotas, sera apurada e aplicada aliquota
complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade Come-Cotas e
aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagao.

il IOF/TVM:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagao na Classe sofrerao
tributagédo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungao do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia
de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do
resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcéo do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele
comega limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) Dia Util
subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da
aplicagao.

CAPITULO 12 —- FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

121 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Investimentos
Temporarios, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

12.2 Acarteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos descritos no Adendo II.

12.3 Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados
para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

12.4 Naio obstante a Classe utilizar derivativos exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, os
investimentos realizados pela Classe em derivativos apresentam diferentes possibilidades de
desempenho. Tais derivativos poderao ter resultado linear ou nao linear, sendo que as perdas podem
ser maiores que as dos ativos nos quais os derivativos sao referenciados.
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12.5 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento
antes da subscrig¢ao de Cotas.

* % %
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“Acéo Judicial”

“Adendos”

“Administrador”

“Afiliada”

”

“Agentes
“AM L”
“Anexos”

“Anexo I”

“Anexo Normativo I”

“Apéndices”

“Aplicagcao Minima nos Fundos
Investidos”

“Assembleia Especial”
“Assembleia Geral”

“Ativos Alvo”

“Ativos Realizados”
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ADENDO |

GLOSSARIO

Significa qualquer direito creditério (inclusive  honorarios
advocaticios) relacionados a agdes judiciais em andamento que
tenham deciséo final em relagdo a seus méritos, mas cujos valores
estdo pendentes de calculo, ndo constituindo ainda uma Ordem de
Pagamento.

Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte Geral.

Tem o significado atribuido no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral.

Significa, em relacdo a qualquer Pessoa, uma Pessoa que direta ou
indiretamente Controla, seja Controlada ou esteja sob Controle
comum com tal Pessoa. Um membro imediato da familia de uma
pessoa fisica que seja uma Afiliada de uma Pessoa deve também ser
considerada como uma Afiliada de tal Pessoa.

Tem o significado atribuido no item 7.1 da Parte Geral.
Tem o significado atribuido no item 6.13 da Parte Geral.
Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte Geral.

Significa o anexo | do Regulamento, que dispbe sobre os direitos e
obrigacdes da Classe. O Anexo | é parte integrante do Regulamento,
de modo que qualquer referéncia ao Regulamento abrangerd,
naquilo que for aplicavel, o Anexo |.

Anexo normativo | a Resolugdao CVM 175, a qual dispbe sobre as
regras especificas para os fundos de investimento em acdes,
cambiais, multimercado e em renda fixa.

Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte Geral.

Tem o significado atribuido no item 3.2 do Anexo |.

Significa a assembleia especial de Cotistas para a qual seréo
convocados apenas os Cotistas da Classe.

Significa a assembleia geral de cotistas do FUNDO para a qual serao
convocados todos os cotistas do FUNDO.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo I.

Significa um Ativo Alvo detido pela Classe que foi vendido, trocado,
totalmente liquidado, amortizado ou de outra forma realizado ou
vendido pela Classe. Se uma parcela de um investimento em um
Ativo Alvo for vendida, trocada ou de qualquer outra forma alienada,
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“B3”

“BACEN”

“Boletim de Subscriciao”

“BSSF II”

“Capital Comprometido”

“Capital Comprometido
Combinado”

“Capital Investido”

“Causa”

BTG Pactual

essa parte sera tratada como um Ativo Realizado e o restante sera
tratado como um investimento n&o realizado em um Ativo Alvo e as
Contribuicdes de Capital dos Cotistas em relagao ao investimento
original no Ativo Alvo serdo alocadas entre as parcelas realizadas e
nao realizadas com base em seu respectivo valor de mercado,
calculado pelo ADMINISTRADOR.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcé&o, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa cada boletim de subscricdo de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscrigdo de Cotas.

Siguler Guff Brazil Special Situations Fund Il, LP, veiculo de
investimento constituido sob as leis de Cayman lIslands, que tem
como general partner a Siguler Guff Brazil Special Situations Il GP,
LLC sob gestao da Siguler Guff Advisers, LLC.

Significa a soma dos Compromissos de Capital de todos os Cotistas.
Somente para os fins dos itens 3.2 e 3.4, “Capital Comprometido”
significara: (i) até o Fechamento Final do BSSF I, o maior entre (x) $
350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de Doélares
Americanos) multiplicado por uma porcentagem, cujo numerador € a
soma dos Compromissos de Capital de todos os Cotistas na referida
data e cujo denominador é o Capital Comprometido Combinado na
mesma data; ou (y) a soma dos Compromissos de Capital dos
Cotistas na referida data e (ii) desde de e ap6s o Fechamento Final
do BSSF Il, a soma dos Compromissos de Capital de todos os
Cotistas. Para os fins do item (i) acima e para a determinacéo da
Parcela de Porcentagem, o Capital Comprometido da Classe sera a
soma dos Compromissos de Capital de todos os Cotistas em Reais,
convertidos em Dodlares Americanos de acordo com o item 3.24.2
acima.

Significa o Capital Comprometido e o valor agregado dos
compromissos de capital realizados na Classe, no BSSF Il e nos
Veiculos Paralelos, quando referidos em conjunto, calculado em
Délares Americanos.

Significa, a qualquer tempo: (i) o custo de aquisi¢cdo dos Ativos Alvo;
acrescido de (ii) em relacdo aos Ativos Alvo aos quais a Classe tenha
um compromisso vinculante que n&o tenha sido integralmente pago,
0 montante que ndo tenha sido pago; menos (iii) o custo de aquisi¢éo
de todos os Ativos Alvo (ou parte deles em caso de alienagao parcial)
que tenham sido vendidos, permutados, contabilmente reduzidos ou
de qualquer forma disposto pela Classe.

Significa: (i) um ato ou omissdo do GESTOR que constitua: (a)
fraude; (b) negligéncia grave; (c) dolo; ou (d) violagdo material do
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“Chamada de Capital”

“Classe”

“CMN”
“CNPJ”
“Cédigo Civil”

“Compromisso de Capital”

“Consideragoes para Alocacao de
Investimentos”

“Contrato de Gestao”
“Contrato de Participagao”

“Contribuigcao de Capital”

“Controle”

“Cotas”

“Cotistas”
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Regulamento que ndo seja sanada no prazo de até 30 (trinta) dias
contados do recebimento de notificagdo por escrito sobre tal violagao
enviada por um Cotista; (ii) condenagdo do GESTOR por qualquer
contravencao ou crime relacionado ao Fundo e/ou a Classe ou a
violagdo da legislagdo e regulamentacéo brasileira e dos Estados
Unidos da América sobre fraude ou conduta similar; (iii)
descredenciamento ou suspensdo do GESTOR como
administradora de carteiras de titulos e valores mobiliarios pela CVM;
ou (iv) faléncia ou pedido de recuperagao judicial do GESTOR.

Tem o significado atribuido no item 4.6 do Anexo |.

Significa a classe unica do FUNDO, denominada CLASSE UNICA
DO CLASSE UNICA DE COTAS DO SIGULER GUFF BSSF I
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO-
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA LONGO
PRAZO.

Significa o Conselho Monetéario Nacional.
Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa, com relacdo a cada Cotista, o montante de capital que tal
Cotista concorda em contribuir para a Classe, de acordo com seus
respectivos Compromissos de Investimento e Boletim de Subscrigao.

Tem o significado atribuido no 3.20 do Anexo |.

Tem o significado atribuido no quadro do item 9.1 do Anexo |.
Tem o significado atribuido no item 3.25 do Anexo .

Significa, com relagéo a qualquer Cotista, uma contribuigao de capital
pelo Cotista a Classe de acordo com o Compromisso de Capital de
cada Cotista; somadas quaisquer distribuicbes que tenham sido
rechamadas dos Cotistas pelo GESTOR nos termos do deste Anexo
I

Significa a detengao, direta ou indiretamente, do poder de dirigir ou
causar a direcdo da gestdo ou politicas de uma Pessoa, seja por
meio da detencao de valores mobiliarios com direito a voto, por
contrato ou de outra forma “Controlador” e “Controlada” tem os
significados correlatos a Controle.

Significa as cotas do FUNDO representativas do patriménio da
Classe, as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a
seus titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos do Anexo |.

Significa os titulares das Cotas.
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“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

“CVM”

“Data da Primeira Integralizagao”

“Data de Pagamento da Chamada
de Capital dos Ativos Alvo”

“Data do Primeiro Fechamento do
BSFF II”

“Despesas
Excedentes”

Compensaveis

“Despesas Compensaveis”

“Despesas e Encargos”
“Determinagao por Causa”

“Dia Util”

“Distribuicoes Retidas”
“Emissao Inicial”
“Entidade Nao-Publica”
“Entidade Publica”
“Fechamento da Classe”

“Fechamento Final do BSSF II”

“Fundo Afiliado”
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Tem o significado atribuido no item 4.9 do Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo I.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Primeira
Emissao.

Tem o significado atribuido no item 3.24.2 do Anexo |.

Significa 13 de setembro de 2019.

Tem o significado atribuido no quadro do item 9.1 do Anexo |.

Sao as remuneragdes recebidas por membros de conselho de
administragdo e diretoria, remuneragdes com consultoria e
monitoramento, remuneragdes de comités consultivos ou comités de
investimento, remuneragdes de comprometimento e break-up fees,
todas recebidas pelo GESTOR ou suas Afiliadas em relagdo ao
investimento da Classe em Ativos Alvo.

Tem o significado atribuido no item 8.1 do Anexo |
Tem o significado constante no quadro do item 5.2 da Parte Geral.

E segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario no:
(a) estado ou no municipio do Rio de Janeiro; ou (b) estado ou no
municipio de S&o Paulo; e (ii) feriados de dmbito nacional

Tem o significado atribuido no item 4.9(iv) do Anexo |.

Tem o significado atribuido no item 4.2 do Anexo |.

Tem o significado atribuido no item 1.1.1 (xv) do Andendo |.
Tem o significado atribuido no item 1.1.1 (xv) do Andendo |.
Tem o significado atribuido no item 4.5 do Anexo |.

Significa 31 de dezembro de 2020 ou data posterior como
determinado pelo general partner do BSSF Il de acordo com os
termos do Limited Partnership Agreement, e devidamente
comunicada ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e aos Cotistas.

Significa fundos de investimento, programas de investimento ou
contas separadas nos quais o0 GESTOR ou suas Afiliadas atuem
como gestor de investimentos, general partner ou possuam
ocupacado semelhante, com objetivos e politicas de investimento
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FUNDO

“Fundos Overage”
“Fundos Sucessores”
“GESTOR”

“Gestores Séniores”

“Glossario”

“IGP-M”

“IR”
“IRF”

“IOFITVM”
“Inadimplemento”
“Informacgao Confidencial”

“Investidores Profissionais”

“Investimentos Temporarios”

“IPCA”
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semelhantes ou diferentes da Classe, cujos investidores sao, em
geral, entidades néo Afiliadas da Gestora.

Tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte Geral.

Tem o significado atribuido no item 3.17do Anexo |.

Tem o significado atribuido no item 3.16 do Anexo .

quadro preambular do item 1.1 do quadro preambular da Parte Geral.

Significa, na data deste Regulamento, Sean MacDonald e Cesar
Collier e, na hipotese de quaisquer destes Gestores Séniores
deixaram de servir em tal capacidade, quaisquer outros individuos
com responsabilidade sénior para a gestdo ordinaria do Fundo, do
BSSF Il e de Veiculos Paralelos, conforme indicados pelo GESTOR
e pela Siguler Guff nos termos do Regulamento.

Significa este glossario, parte integral ao Regulamento, aplicavel a
Parte Geral e Anexo I.

E o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundagao
Getulio Vargas.

Tem o significado constante no quadro do item 11.3 do Anexo I.
Significa IR retido na fonte.

Tem o significado constante no quadro do item 11.3 do Anexo I.
Tem o significado atribuido no item 4.9 do Anexo |.

Tem o significado atribuido no item da 7.1 Parte Geral.

Significam os investidores profissionais, assim entendidos aqueles
que se enquadrem no conceito estabelecido na Resolugao CVM 30.

Significa, nos limites permitido pela Resolugdo CVM 175, (i) titulos
de emissao do tesouro nacional brasileiro; (ii)recompra de contratos
garantidos por titulos financeiros ou titulos liquidos similares emitidos
pelo tesouro nacional brasileiro, estruturados de acordo com as
regulacdes do Conselho Monetario Nacional; e (iii) fundos em comum
ou outros veiculos de investimento conjunto que invistam
essencialmente em um ou mais dos itens mencionados acima, em
cada caso sejam tais investimentos (a) lastreados a compromissos
de outros investimentos, (b) retidos para cumprir com despesas
operacionais e contingéncias da Classe, ou (c) retidos com
distribuicao pendente.

Significa o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo), divulgado
mensalmente pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica), ou qualquer outro indice que o venha a substituir e que
adote metodologia de determinagéao e calculo similares.
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“IPCA-E”
“Leis AML/OFAC”

“Leis de Combate a Corrupgao”

“Limited Partnership Agreement”

“Lista da OFAC”
“Montante em Déficit”
“Montante Inadimplido”
“Oficial do Governo”

“Ordens de Pagamento”

“Outros Fundos SG”

“Parcela de Porcentagem”

“Parcela em Investimento”
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Tem o significado atribuido no item (xix) do Adendo I.
Tem o significado atribuido no item 6.5 da Parte Geral.

Significa o Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977, alterada
de tempos em tempos, a Lei Brasileira n°® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada de tempos em tempos e o Bribery Act do
Reino Unido de 2010, alterada de tempos em tempos a tempo, e seus
propdsitos, e qualquer outra lei anticorrup¢cdo aplicavel em uma
jurisdicao na qual cada um, ADMINISTRADOR, GESTOR e Cotista
possa ter conduzido ou conduzira negécios

Significa o “Second Amended and Restated Agreement of Exempted
Limited Partnership of Siguler Guff Brazil Special Situations Fund I,
LP’, datado de 9 de setembro de 2020, conforme alterado de tempos
em tempos.

Tem o significado atribuido no item 6.9 da Parte Geral.
Tem o significado atribuido no item 9.1 do Anexo |.
Tem o significado atribuido no item 4.9 do Anexo |.
Tem o significado atribuido no item 6.1 da Parte Geral.

Significa qualquer direito creditério (incluindo  honorarios
advocaticios) relacionados a ordens de pagamento emitidas em favor
de pessoas fisicas e/ou juridicas envolvendo uma obrigacdo de
pagamento de montantes devidos por entidades relacionadas ao
governo (tais como companhias de capital misto e companhias
estatais) ou entidades privadas geralmente em razdo de
condenacgdes transitadas em julgado.

Tem o significado atribuido no item 3.18 do Anexo I.

Significa (i) em relagdo a Classe, uma porcentagem determinada
dividindo (a) o valor do Capital Comprometido pelo (b) valor do
Capital Comprometido Combinado em Délares Americanos; (ii) em
relagdo ao BSSF II, uma porcentagem determinada dividindo (a) o
valor total de compromissos de capital do BSSF Il pelo (b) valor do
Capital Comprometido Combinado; e (iii) com relagao a um Veiculo
Paralelo, uma porcentagem determinada dividindo (a) o valor total
dos compromissos de capital desse Veiculo Paralelo pelo (b) valor
do Capital Comprometido Combinado em Ddlares Americanos.

Em qualquer data, significa uma fragédo, cujo numerador é a soma do
total de Contribuicdes de Capital dos Cotistas na data ou antes de
referida data em relagdo aos Ativos Realizados e cujo denominador
é o total de Compromissos de Capital dos Cotistas.
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“Parte Geral”

“Participagdes no Ativo”

“Patrimoénio Liquido”

“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Prazo de Duragao da Classe
“Prazo de Duragao do Fundo”

“Precatorios”

“Prego de Emissao”

“Pré-Precatorios”

“Prestadores de
Essenciais”

Servigos

“Primeira Emissao”

“Puablico-Alvo”

“Proventos de Investimentos”
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Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

Significa, com relagdo a qualquer Cotista, a fragdo, expressa em
porcentagem, do numerador que é o valor total das Contribuigdes de
Capital realizadas por tal Cotista (e seus respectivos antecessores)
em relagéo aos investimentos nos Ativos Alvos, e o denominador que
€ o valor total das Contribuigdes de Capital feitas por todos Cotistas
(e seus respectivos antecessores) em relagao aos investimentos nos
Ativos Alvo.

E valor resultante de (i) disponibilidades da Classe, (ii) o valor
correspondente a soma dos Ativos Alvo e dos Investimentos
Temporarios, somados (iii) os valores a receber da Classe, menos
(iv) Despesas e Encargos.

Tem o significado atribuido no item 3.4 do Anexo |.

Significa qualquer pessoa fisica, pessoa juridica, trust, espdlio,
cooperativa, associagao, clubes ou fundos de investimento ou outras
entidades.

Tem o significado atribuido no item 1.2 deste Regulamento.
Tem o significado atribuido no item 1.2 deste Regulamento.

Significa qualquer direito creditério (incluindo honorarios
advocaticios) relacionados a precatérios emitidos em favor de
entidades privadas e/ou pessoas fisicas devidos pelo governo federal
brasileiro, estados ou municipios e suas organizagdes, incluindo
autarquias e fundagbes, referentes a agdes judiciais finalizadas.

Tem o significado atribuido no item 4.2 do Anexo |.

Significa qualquer direito creditério (incluindo  honorarios
advocaticios) relacionados a agdes judiciais em andamento que
tenham deciséo final em relagdo a seus méritos, mas cujos valores
estdo pendentes de calculo, ndo constituindo ainda um Precatério.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular da Parte Geral.

Significa a primeira emissao de Cotas da Classe, conforme as
condigcdes estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo |.

Significa (a) os proventos decorrentes da realizagéo de investimentos
em Ativos Alvo, incluindo, sem limitagdo, ganhos de capital recebidos
da venda de Ativos Alvo e dividendos, juros e outras distribuicoes
relacionadas a Ativos Alvo, e (b) o valor dos Ativos Alvo distribuidos
em espécie.
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“Rebalanceamento”
“Regulamento”

“Resolug¢dao CVM 160~

“Resolug¢dao CVM 175”
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“Retorno Preferencial”

“Siguler Guff”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Administragao Variavel”

“Taxa de Cambio PTAX”

“Taxa de Custodia Maxima”

“Taxa de Entrada”

“Taxa de Gestao”
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Tem o significado atribuido no item 3.24 do Anexo |.
E o regulamento do FUNDO.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa, em qualquer data, um retorno correspondente a 8% (oito
por cento) ao ano, composto anualmente sobre 0 montante nao
pago, calculado sobre o montante (conforme determinado de tempos
em tempos) das Contribuicbes de Capital com relagdo aos Ativos
Realizados, a serem devolvidos de acordo com alineas “a” e “b” do
item 6.5 deste Anexo |, superior as distribuicbes efetuadas nos

termos com alineas “a” e “b” do item 6.5 deste Anexo |, a partir da
data em que tais Contribuicdes de Capital eram devidas.

E a Siguler Guff Brazil Special Situations Il GP, LLC, a Siguler Guff
Advisers, LLC, ou quaisquer de suas Afiliadas, na qualidade de
general partner, gestor ou prestador de servicos em capacidade
similar do Fundo, do BSSF Il, de Outros Fundos SG ou Fundos
Afiliados, a depender do contexto.

Tem o significado atribuido no quadro preambular do item 9.1 do
Anexo .

Tem o significado atribuido no quadro preambular do item 9.1 do
Anexo .

Significa a taxa de cémbio para venda de Dolares dos Estados
Unidos versus Reais, conforme divulgada pelo Banco Central do
Brasil em seu site na opgao “Sistema PTAX".

Tem o significado atribuido no quadro preambular do item 9.1 do
Anexo .

Tem o significado atribuido no quadro preambular do item 9.1 do
Anexo .

Tem o significado atribuido no quadro preambular do item 9.1 do
Anexo .

Tem o significado atribuido no quadro preambular do item 9.1 do
Anexo I.

Tem o significado atribuido no quadro preambular do item 9.1 do
Anexo I.
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“Taxa de Rebalanceamento” Significa, com relagéo a qualquer Cotista, a participagao pro rata do
Cotista considerando a sua participagao no Capital Comprometido,
correspondente a uma taxa anual de 1% (um por cento) calculada
sobre o Capital Investido, desde a respectiva data de Contribuicao
de Capital realizada pelo Cotista como se tal Cotista tivesse sido
admitido na Classe na Data do Primeiro Fechamento do BSSF Il até
a Data de Pagamento da Chamada de Capital dos Ativos Alvo por tal

Cotista.
“TR” Tem o significado atribuido no item 1.1.1 (xix) do Adendo I.
“Transferéncia” Tem o significado atribuido no item 5.1 do Anexo |.
“Veiculos Paralelos” Tem o significado atribuido no item 3.10 do Anexo .

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 9de5



btgpactual

Adendo Il ao Regulamento

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA DE COTAS DO SIGULER GUFF BSSF Il
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA LONGO PRAZO

ADENDO II
FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE

(i) Risco de Liquidez. Os ativos integrantes do patrimdnio da Classe podem, pelas caracteristicas de
seus mercados, apresentar um menor volume de negdcios, com reflexos na formacao de pregco desses
ativos.

(ii) Risco de Mercado. Adicionalmente, a Classe esta sujeita aos efeitos da politica econémica praticada

pelo Governo Federal e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante os mercados
financeiro e de capitais brasileiro.

(iii) Restricoes ao Resgate e Amortizacao de Cotas e Liquidez Reduzida. A Classe é constituida sob
forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo de
Duracgao e a amortizagédo de Cotas quando da liquidagéo dos ativos integrantes do patriménio da Classe
ou quando aprovado pelos Cotistas em Assembleia Especial. Considerando que o mercado secundario
para negociagao das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo
alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer preco.

(iv) Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Ativos da Carteira da Classe. Os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos integrantes do patriménio da Classe de modo n&o
individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas que cada qual detém na Classe.

(v) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A verificagao de rentabilidade passada em qualquer fundo
de investimento no mercado ou na propria Classe ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Ademais, as aplicagdes realizadas na Classe e pela Classe ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido da Classe
e, consequentemente, do capital integralizado pelos Cotistas.

(vi) Risco Resultante da Precificagdo dos Ativos. A precificagao dos ativos integrantes do patriménio da
Classe sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos
e valores mobiliarios previstos na regulamentagdo em vigor e nas disposi¢cées do Anexo I, resultando
em aumento ou redugdo no valor das Cotas.

(vii) Risco sistémico. A negociacao e os valores dos ativos da Classe podem ser afetados por condigbes
econdmicas nacionais, internacionais e por fatores exégenos diversos, tais como interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, moratérias, alteragcdes da politica
monetaria, inclusive das regras de fechamento de cadmbio e de remessa de recursos do e para o
exterior, ou da regulamentacéo aplicavel aos fundos de investimento e a suas operagbes, podendo,
eventualmente, causar perdas aos Cotistas.

(vii) Risco de Flutuagdo da Moeda e Impactos no Mecanismo de Rebalanceamento. O Brasil tem
sofrido, historicamente, com desvalorizagdes de moeda. No passado, o governo brasileiro implementou
diversos planos econbmicos e politicas de cambio, incluindo desvalorizagdes repentinas,
desvalorizagbes menores periddicas (em que a frequéncia de ajustes ocorria em periodos diarios até
mensais), sistemas de cambio flutuante, controle de cambio e mercados cambiais duplos. Apds o
Fechamento Final do BSSF Il, a Classe, o BSSF Il e os Veiculos Paralelos determinardo suas
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

respectivas Parcelas de Porcentagem, as quais deverdao ser aplicadas a todos os investimentos
(passados e futuros) a serem realizados pela Classe, BSSF Il e qualquer Veiculo Paralelo, sujeito a
limitagbes legais, regulatdrias, tributarias, estruturais e de investimento aplicaveis, politicas internas,
fiscais e outas consideragdes da Classe, do BSSF |l ou de qualquer Veiculo Paralelo ou de um ou mais
investidores da Classe, do BSSF Il ou de qualquer Veiculo Paralelo; sendo que o GESTOR podera
modificar a alocagao da Classe em oportunidades de investimento em razdo da Taxa de Cambio PTAX
aplicavel e/ou a quantia de Capital Comprometido ndo chamado conforme contemplado nos termos de
condi¢des do Contrato de Participacdo. Considerando a determinacdo da Parcela de Porcentagem e
as flutuacdes de cambio recorrentes da moeda brasileira, ndo é possivel confirmar que a Classe podera
participar em todas as oportunidades de investimento em conjunto com o BSSF Il e os Veiculos Paralelo
no valor de sua Parcela de Porcentagem, participar, de fato, de tais investimentos ou que o valor total
der seu comprometimento de capital sera integralmente utilizado em oportunidades de investimento.

Risco de Divergéncia nos Termos da Classe e do BSSF Il. A Classe é um veiculo de coinvestimento
formado com o objetivo de realizar investimentos em conjunto com o BSSF Il e os Veiculos Paralelos
(observado que o BSSF Il e/ou os Veiculos Paralelos poderao investir em Ativos Alvo diretamente ou
por meio de quaisquer Afiliadas), e tem os principais termos e condigbes materialmente semelhantes
aos do BSSF I, na medida permitida pelas leis e regulamentacdes brasileiras. O Regulamento, o Anexo
| e outros documentos relacionados a Classe poderéao ser alterados, de tempos em tempos, para refletir
quaisquer alteragdes feitas nos documentos do BSSF Il e nos Veiculos Paralelos, sujeitos as leis e
regulamentacbes aplicaveis e as disposicbes do Regulamento e do Anexo |. Ndo obstante as
disposicdes deste Regulamento e a natureza de coinvestimento da Classe, a Assembleia Especial é o
o6rgao maximo de deliberagcdo da Classe e cujas deliberagdes ndo estdo necessariamente ligadas as
realizadas pelos investidores do BSSF Il ou dos Veiculos Paralelos. Se os investidores do BSSF 1l ou
dos Veiculos Paralelos deliberarem sobre um assunto de uma forma diferente dos Cotistas, a Classe
podera divergir dos termos e condigdes aplicaveis aos investidores do BSSF Il ou dos Veiculos
Paralelos, incluindo com relagdo a restricdes de investimentos ou os termos e condigées do BSSF |l ou
dos Veiculos Paralelos, mesmo que a intencédo da Classe seja de realizar investimentos em conjunto
com o BSSF Il e com os Veiculos Paralelos.

Risco de nao obtencao do tratamento tributario perseguido. A Classe buscara manter carteira com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, que possibilitem a caracterizagdo da
Classe como “longo prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que a Classe tera o
tratamento tributario para fundos de “longo prazo”, nos termos da legislacédo aplicavel. Caso a Classe
nao seja caracterizada como “longo prazo”, as aliquotas do IRRF aplicaveis aos rendimentos dos
Cotistas, quando do resgate ou amortizagdo de suas Cotas, variardo conforme disposto no Capitulo
XIll, o que pode prejudicar o resultado de seu investimento.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso (a) os ativos previstos na Aplicagdo
Minima nos Fundos Investidos deixem de satisfazer qualquer uma das condigdes previstas no PL 4.173
e neste Regulamento; ou (b) por meio de instrumentos de alavancagem a Classe ndo mantenha a
propor¢ao de 95% (noventa e cinco por cento) na Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos, ndo é
possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, a Classe continuardo a receber o tratamento
tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica,
considerando a hipétese prevista neste Regulamento.

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe esta sujeito aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
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(xiv)

podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagao cambial, controle de capitais e limitagdes
no comércio exterior, entre outras. O negdcio, os setores econdmicos, a condi¢do financeira e os
resultados da Classe podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagéo; (iii) alteragdes nas taxas
de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal
para manter a estabilidade econdémica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e, consequentemente, a
Classe.

Riscos decorrentes da concentragdo da carteira do Classe. A Classe pode estar exposta a
significativa concentragdo respectivamente, em ativos de um mesmo emissor ou em determinadas
modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagdo em vigor. A
concentragdo da carteira da Classe acarreta o comprometimento de uma parcela maior de seu
patriménio em ativos de um Unico ou de poucos emissores ou em uma Unica ou em poucas
modalidades de ativos, potencializando, desta forma, o risco nas hipoteses, respectivamente, de
inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira da Classe e/ou intermediarios das
operagoes realizadas na carteira da Classe ou de desvalorizagao dos referidos ativos.

Conflitos e outras atividades de gestdo. O GESTOR é Afiliado da Siguler Guff, que por sua vez,
realiza atividades semelhantes e outras atividades que nao estdo diretamente relacionadas ao
GESTOR ou a Classe. Como resultado, a Classe estéa sujeita a riscos criados por conflitos com outras
atividades de Siguler Guff (incluindo, sem limitagéo, atividades relacionadas ao BSSF Il e a Veiculos
Paralelos). A Siguler Guff esta envolvida na gestéo de varios fundos de investimento privados e realiza
a gestao de contas separadas para clientes institucionais e individuais. A Siguler Guff pode formar um
Fundo Overage, fundos adicionais ou celebrar acordos de consultoria com clientes adicionais, no futuro,
e 0s objetivos de investimento de tais fundos ou clientes, existentes ou adicionais, podem se sobrepor
aos da Classe. Além disso, o GESTOR esta autorizado a manter a gestado de Fundos Sucessores. Os
conflitos de interesse podem surgir, por exemplo, quando os clientes da Siguler Guff investirem em (i)
valores mobiliarios emitidos por um emissor particular e em certos ativos pertencentes a esse emissor;
e (ii) partes diferentes da estrutura de capital de um emissor (por exemplo, quando um ou mais clientes
possuem obrigacdes de divida sénior de um emissor e outros clientes possuem divida ou participagéo
junior do mesmo emissor, ou um ou mais clientes possuem titulos publicos e outros clientes possuem
valores mobiliarios privados), bem como circunstancias em que os clientes investirem em partes
diferentes do mesmo investimento. Em tais circunstancias, as decisdes sobre as operagdes ou
atividades do emissor envolvido, os retornos alvos do investimento, o tempo de investimento ou o
método de saida do investimento ou questdes de faléncia (incluindo, por exemplo, decisbes sobre a
ocorréncia de um evento de inadimplemento ou sobre os termos de qualquer contrato de workout)
podem resultar em conflitos de interesse. Ao tomar decisdes de investimento em caso de possiveis
conflito de interesses, a Siguler Guff e, consequentemente, o GESTOR, irdo se esforgar para agir de
maneira justa e equitativa entre a Classe, 0 BSSF I, os Veiculos Paralelos e outros clientes; no entanto,
em certos casos, a resolucao do conflito pode resultar na Siguler Guff, direta ou indiretamente, agir em
nome de outro cliente de uma maneira que n&o seja do melhor interesse ou que se oponha aos
interesses da Classe. Na medida em que outros clientes ou fundos sejam investidores apropriados para
algumas das mesmas oportunidades que a Classe, o BSSF Il ou os Veiculos Paralelos, a Siguler Guff
e o GESTOR irdo alocar oportunidades a todos os clientes e fundos para os quais o investimento é
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adequado (incluindo a Classe, o BSSF Il ou os Veiculos Paralelos) de maneira justa e equitativa de
acordo com as Consideragdes para Alocagao de Investimento. No entanto, a existéncia de outros
clientes, fundos, contas separadas e/ou Fundos Sucessores podem resultar na participacado da Classe,
do BSSF Il ou dos Veiculos Paralelos em um investimento em menor grau, do que caso seria em outra
situacdo. As decisOes relativas a alocacdo de oportunidades de investimento as vezes envolvem
elementos subjetivos e podem apresentar numerosos conflitos de interesse que nao podem ser
resolvidos de maneira favoravel aos interesses da Classe.

Riscos inerentes ao Pagamento de Precatorios e Ordens de Pagamento. A Classe investira, entre
outros, diretamente ou indiretamente (por meio de investimentos em cotas de Fundos Investidos) em
direitos creditérios originados de (i) Precatérios, que séo instrumentos resultantes de ordens judiciais
de pagamento efetuadas contra o governo federal brasileiro, estados e municipios e/ou suas
autoridades, bem como contra “autarquias” (entidades autbnomas do governo) e “fundagbes”
(fundagbes publicas criadas para propdsitos especificos) (cada uma, uma “Entidade Publica”), e (i)
Ordens de Pagamento, que sao instrumentos resultantes de decisdes judiciais proferidas contra
entidades relacionadas ao governo (incluindo empresas de capital misto e empresas estatais) ou
entidades privadas que atuam como ré em um determinado processo (cada uma, uma “Entidade Nao-
Publica”). O pagamento de Precatorios geralmente ocorre em ordem cronolégica a partir de sua
emissao. Contudo alguns Precatdrios podem ser colocados em uma ordem diferente dependendo da
natureza do débito (ex.: compensacdo por danos que afetaram a fonte de renda do credor) e de
consideracdes similares (ex.: credores que tém mais de 60 (sessenta) anos, séo deficientes fisicos ou
portadores de doencas graves). Pagamentos, contudo, dependem da capacidade da entidade publica
de pagar as suas dividas. Embora o governo federal tenha estado em dia com seus pagamentos de
Precatérios por diversos anos até agora, houve alguns incidentes recentes de atrasos nos pagamentos
de estados brasileiros, municipios e tesouros municipais. Ordens de Pagamento contra Entidades Nao-
Publicas devem ser pagas dentro do prazo previsto pela lei processual (15 (quinze) dias apds o inicio
do processo de execugdo por um credor). No caso de ndo cumprimento por parte de uma Entidade
N&o-Publica com o exposto acima, um demandante que tenha direito aos valores do pagamento (o
“credor”) pode entrar com um pedido requerendo o imediato bloqueio da conta bancaria ou dos ativos
do devedor. Isso significa que a compensacao do crédito detido pela parte vencedora ndo ocorrera
imediatamente, e pode ser que haja apenas uma compensacéao parcial se os ativos e os fundos forem
insuficientes. O mesmo procedimento ndo é aplicavel para satisfazer um débito devido por Entidades
Publicas porque o boqueio automatico de ativos é proibido, a nao ser que a Entidade Publica falhe em
pagar o Precatério emitido. E incomum que um pedido de bloqueio de ativos de uma Entidade Publica
seja aprovado, a ndo ser sob circunstancias limitadas, como quando a ordem de preferéncia é
desrespeitada, ou quando o orgamento ligado ao pagamento dos Precatérios ndo é suficiente, e os
valores necessarios para cumprir com o pagamento do Precatério ndo séo liberados a tempo. N&o ha
garantia de que os pagamentos devidos em uma determinada Ac¢ao Judicial (se um Precatério ou uma
Ordem de Pagamento) serdo realizados, ou de que tais pagamentos seréo feitos dentro do prazo ou
nos valores estabelecidos ou esperados (para maiores informagdes relacionadas a determinacao dos
valores devidos em Precatérios ou Ordens de Pagamento, consultar “Riscos Relacionados aos Juros
Legais Aplicados aos Precatérios” abaixo). Seja por Precatorios, no caso de Entidades Publicas, ou por
Ordens de Pagamento, no caso de Entidades Nao-Publicas, se o sistema judicial se tornar mais leniente
quanto ao tempo dado para os réus responderem ao processo de litigio por demandas legais, ou se o
sistema judicial se tornar sobrecarregado e for incapaz de responder as reivindicagdes sobre linha do
tempo prevista, pode haver atrasos em processos litigiosos, e a Classe pode ser adversamente afetada.
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Riscos relacionados a Cessdo de Precatorios, Pré-Precatérios, Ordens de Pagamento e Agdes
Judiciais. O mercado de Precatérios, Pré-Precatérios, Ordens de Pagamento e A¢des Judiciais
(conjuntamente, “BLC”) é de uma natureza informal. Nesse sentido, pode nao ser evidente: (i) se o BLC
foi cedido a diversas partes, ou se outras formas de fraude foram cometidas; (ii) se certas quantias de
valor nominal foram cedidas a terceiros; (iii) se o BLC é detido coletivamente por diversas partes em
razao de lei; ou (iv) se o BLC esta sujeito a algum énus, encargo, penhor, gravame, garantia, caugao,
direito de primeira recusa, direito de prioridade ou qualquer outra obrigagédo contratual, legal, pessoal,
real, judicial ou extrajudicial. O titulo do BLC pode nao ser reconhecido, ou pode nao ser executavel, e,
portanto, pode nao ser coletavel. Tributos vencidos devidos pelo cedente a mesma entidade
governamental sujeita ao BLC, e quantias devidas relacionadas a questdes ambientais e questbes
trabalhistas, podem ser compensadas contra sentencgas judiciais, mesmo que tais sentencgas judiciais
tenham sido cedidas a terceiros. Se uma demanda é reconhecida e um terceiro acredita que também
possui direito em relagdo a demanda, referida disputa pode ser objeto de um litigio. Além disso, n&o é
possivel garantir que nenhuma outra parte ira contestar a cessao do BLC a Classe através de uma
alegacéao de fraude ou cessbes sucessivas invalidas baseadas em agdes ou omissdes do cessionario
ou do cedente anterior, ou que exista qualquer 6nus, conforme mencionado anteriormente, como
consequéncia de agdes ou omissdes do cessionario ou de qualquer cedente anterior. Se qualquer
tribunal aplicavel nado aceitar a mudanca de beneficiario em relagdo a um BLC, a Classe pode precisar
vir a litigar tal demanda, o que pode resultar em maiores gastos e em um atraso no levantamento dos
pagamentos. Contudo, deve-se notar que, apds a emissdo de um Precatério, qualquer decisdo a
respeito da legitima titularidade de um BLC nao deveria atrasar o prazo estipulado para pagamento de
tal Precatorio ou Ordem de Pagamento, a ndo ser que o Supremo Tribunal Federal ou o Superior
Tribunal de Justica realizem um julgamento que afete especificamente tal prazo para pagamento.
Apesar de o Cadigo Civil Brasileiro determinar que o cedente do BLC seja responsavel pela solvéncia
do devedor, ndo ha garantia de que a Classe sera sempre capaz de negociar e obter protecao
indenizatéria do vendedor de um BLC por quaisquer deficiéncias na cadeia de titularidade, e tal
vendedor pode ndo estar disposto ou ser incapaz de honrar tal compromisso mesmo que a Classe seja
capaz de obter tais protegoes.

Riscos Relativos a A¢des Legislativas Envolvendo BLC. Nao existe garantia de que a Constituicao
da Republica Federativa do Brasil (Emenda Constitucional) ndo sera modificada para alterar a forma e
as condi¢des de pagamento de BLC, especialmente com relagédo a Precatérios, inclusive para adiar ou
antecipar o pagamento de tais BLC. Atualmente, existem diversas propostas de alteragbes a
Constituicdo no que diz respeito a forma e condigdes de pagamento de BLC em discussao no Governo
e no Congresso Nacional. Qualquer mudanga no regime de pagamento pode afetar a performance da
Classe de forma adversa e material.

Riscos Relativos a Processos Judiciais Envolvendo BLC. Existem determinados remédios
disponiveis para a parte condenada mesmo apds uma decisio final acerca do mérito de um BLC, bem
como depois do processo de célculo dos valores. Réus, sejam Entidades Publicas ou Entidades Nao-
Publicas, podem iniciar os seguintes processos, os quais incluem, sem limitagdo: (i) uma acao judicial
resciséria ou uma agao declaratéria de nulidade da sentenga, a qual visa declarar nula e vazia uma
decisao judicial final e sem possibilidade de recurso devido a violagdo de dispositivos legais ou da
existéncia de erro material; (i) uma acao judicial para suspender o pagamento de um BLC, alegando
erro material no calculo dos valores devidos ou que as premissas do calculo ndo sao consistentes com
a decisao final com transito em julgado; e (iii) uma medida cautelar, pedido de liminar ou agravo para,
por exemplo, buscar uma liminar para suspender o pagamento de uma decisdo que ordena o
pagamento imediato. Além disso, os padroes para determinagéo dos valores relacionados a um BLC
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durante o processo de calculo, bem como a documentagdo comprobatoria de tais valores, podem ser
incertos e sujeitos a debate. Caso uma decisao judicial relativa a um BLC esteja sujeita a algum dos
processos mencionados anteriormente durante o processo de calculo dos valores, os pagamentos
relativos ao BLC podem ser adiados, suspensos, ou o BLC pode ser até invalidado, o que poderia afetar
material e adversamente a performance da Classe.

Riscos relacionados aos Juros Legais Aplicados aos Precatérios e as Ordens de Pagamento. A
Constituicdo Federal Brasileira, em seu Artigo 100, § 5°, determina que as Entidades Publicas precisam
incluir em seu orgamento uma provisao necessaria para quitar seus débitos decorrentes de julgamentos
finais incluidos em Precatérios judiciais submetidos em ou até 2 de abril do referido ano fiscal, e o
pagamento deve ser feito antes do final do ano fiscal seguinte, quando os valores serdao devidamente
ajustados de acordo com o Artigo 100, § 12 da Constituicdo Federal Brasileira. Precatérios emitidos
contra estados, municipios e tesouros municipais teoricamente seguem a mesma regra, porém, na
pratica, estados, municipios e tesouros municipais tém um acumulo de Precatoérios que sdo pagos em
ordem cronoldgica de emissao, as vezes com diversos anos de atraso. Dado que Precatérios ndo sao
pagos na mesma data em que sdo emitidos, seu valor precisa ser constantemente ajustado. Precatérios
emitidos antes de 26 de junho de 2009 s3o ajustados de acordo com o indice Nacional de Pregos ao
Consumidor — INPC; Precatérios emitidos entre 26 de junho de 2009 e 23 de margo de 2015 séo
ajustados de acordo com a taxa oficial aplicada as contas de poupanca (o “TR”), até seu pagamento
efetivo; Precatérios emitidos apds 23 de margo de 2015 sdo ajustados de acordo com um indice de
precos ao consumidor, o indice de Precos ao Consumidor Amplo Especial (“‘IPCA-E”). O indice
aplicavel varia de acordo com o regime legal em vigor quando da emissédo do Precatério. O Superior
Tribunal Federal esta passando por um debate judicial acerca da definigdo do indice a ser aplicado
para o ajuste monetario dos valores devidos por Entidades Publicas enquanto ainda nao foi emitido um
Precatdrio. No Recurso Extraordinario n® 870.947, o Supremo Tribunal Federal decidiu que o IPCA-E
€ o indice correto a ser aplicado e declarou a aplicagdo do TR como inconstitucional. Tal decisdo é um
acréscimo aos termos das Acdes Diretas de Inconstitucionalidade n°s 4.357 e 4.425, consolidando a
decisdo de que todos os Precatérios emitidos apds 23 de margo de 2015 devem ser ajustados de
acordo com a inflagdo aplicando o IPCA-E. Uma vez que a decisdo do Recurso Extraordinario acima
se tornar final e vinculante, ela tera efeito erga omnes, assim como com as decisdes das Ag¢des Diretas
de Inconstitucionalidade. A aplicacdo temporal do efeito erga omnes da decisdo do Recurso
Extraordinario esta atualmente sob discussdo no Supremo Tribunal Federal. Entidades Publicas estao
solicitando que o Supremo Tribunal Federal limite a aplicagdo do indice IPCA-E a todos os valores
devidos a partir de margo de 2015, enquanto aos outros valores ainda estariam sujeitos ao TR. N&o ha
data prevista para esta sessao de julgamento ser concluida. A compensacgao pelo atraso no pagamento
de um Precatério incorre em juros simples, sem juros compensatorios. Precatorios originados de agdes
judiciais relativas a tributos sao ajustados de acordo com taxas de juros diferentes. Precatérios relativos
a tributos que foram emitidos pelo governo federal geralmente usam a taxa SELIC para atualizagéo.
Contudo, Precatdrios relativos a tributos que foram emitidos pelo Estado de Sao Paulo sdo ajustados
de acordo com a taxa de juros estabelecida em portarias emitidas pelo Tesouro Estadual. A Classe
podera estar em uma posi¢cado para adquirir um portfolio de BLC contendo Precatérios, Ordens de
Pagamento, Pré-Precatérios ou Agbes Judiciais, desprovidos de tais protegdes. Embora o GESTOR
e/ou os assessores possam tentar identificar tais demandas e ajustar o pre¢go de compra de acordo,
nao existe garantia de que tal identificagdo sera bem-sucedida ou de que a Classe sera capaz de
eficientemente negociar por um prego de compra ajustado para compensar a falta de tal protecgao.

(xx)  Deposito de Valores a serem pagos em Precatérios e Ordens de Pagamento. A Resolugado n°
822/2023, emitida pelo Conselho de Justica Federal, regula os procedimentos e pagamentos de
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Precatorios e outras obrigagdes devidas por Entidades Publicas. Tal resolugao atualmente requer que
pagamentos relativos a Precatérios sejam feitos em uma conta judicial especifica no nome do
beneficiario, que é posteriormente notificado do depdsito e retira o dinheiro. A Classe pode encontrar
problemas ou atrasos em relagao tanto a notificagdo para a retirada do dinheiro, quanto no processo
de retirada em si. Tais contas atualmente usam a taxa oficial aplicada as contas de poupanca, e
quaisquer mudangas nas regras, nas taxas de juros usadas pelas contas, ou quaisquer atrasos na
notificacdo ou no processo de retirada podem afetar negativamente a performance da Classe. Para
Ordens de Pagamento, o pagamento ao credor pode ser feito através de uma conta de depésito judicial,
ou diretamente na conta do credor (depois que certos procedimentos sejam cumpridos a fim de
evidenciar a titularidade da conta e confirmagéo dos credores).

Emergéncia de Saude Publica. Qualquer emergéncia de saude publica, incluindo qualquer surto de
COVID-19, SARS, gripe H1N1/09, gripe aviaria, outro coronavirus, Ebola ou outras doencas
epidémicas novas ou ja existentes, ou sua simples ameaca, pode ter um impacto adverso significativo
na Classe e nos seus investimentos e pode afetar adversamente a capacidade da Classe de cumprir
seus objetivos de investimento. A extensédo do impacto de qualquer emergéncia de saude publica no
desempenho operacional e financeiro da Classe e na sua carteira de investimentos dependera de
muitos fatores, cujos impactos ndo podem ser previstos com grau de certeza, incluindo:

(a) a duragéo e o alcance dessa emergéncia de saude publica;
(b) a extensdo de quaisquer avisos e restrigcdes relacionados a viagem implementados;
(c) interrupgdes no frete e de outros meios de transportes; e

(d) a extensao de sua interrupgdo em importantes cadeias de suprimentos globais, regionais e
locais e mercados econdmicos.

Os efeitos de uma emergéncia de saude publica podem afetar materialmente e adversamente o valor
e o desempenho dos investimentos da Classe, causando problemas financeiros (particularmente para
investimentos em carteiras altamente alavancadas ou investimentos em carteiras com baixas reservas
de caixa) e prejudicando a capacidade da Classe de adquirir, gerir e alienar os investimentos e a
capacidade da Classe de atingir seus objetivos de investimento, os quais podem resultar em perdas
significativas para a Classe. Além disso, as operacbes da Classe, sua carteira de investimento e o
GESTOR podem ser significativamente impactados, ou mesmo interrompidos temporariamente ou
permanentemente, como resultado de medidas governamentais de quarentena, restrigdes voluntarias
e de preventivas, a viagens ou reunides e outros fatores relacionados a emergéncia de saude publica,
incluindo interrupgdes operacionais e seu potencial impacto adverso na saude das pessoas
relacionadas a qualquer entidade e redugéo da eficiéncia devido a doenga de uma parte da forga de
trabalho ou a necessidade de trabalhar remotamente. Os principais fornecedores e prestadores de
servicos do ADMINISTRADOR e do GESTOR, como prestadores de servicos de contabilidade
terceirizados, consultores e assessoria externa, também estéo sujeitos a esses riscos.
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