BancoDaycoval

REGULAMENTO DO
EQUIPMED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 39.338.006/0001-09

O EQUIPMED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos
termos da Resolucao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, serd regido pelo

Regulamento.
1. GLOSSARIO
1.1 Os termos e expressdes utilizados no Regulamento e no Anexo, quando iniciados com letra

maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular quanto no
plural:

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

iadas a0 as pessoas fisicas ou juridicas controladoras, as

“Afiliadas” S f d troladoras,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

“Ageéncia Classificadora Agéncia classificadora de risco registrada na CVM

de Risco” eventualmente contratada pela Gestora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de classificacao de risco
das Cotas Sénior e Cotas Mezanino.

“Agente Escriturador” E 0 BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado.

“Alienacao Fiduciaria” E a alienacdo fiducidria em garantia de maquinas,
aparelhos e equipamentos, a ser formalizada pela
Cedente, em favor do Fundo, conforme instrumento
constante do Anexo V do Contrato de Cessao.

“Agente de Cobranca” E a AXIS SERVICOS FINANCEIROS LTDA,
sociedade limitada, com sede na Rua Joaquim Floriano,



“Agente de Deposito”

“Alocacao Minima”

“Amortizacao
Extraordinaria Junior”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Apéndice”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”
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“BACEN”

“Carteira”

“Cedente”
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n° 72, conjunto 51, Itaim Bibi, Sao Paulo/SP, inscrita no
CNPJ n° 28.817.932/0001-40.

Empresa especializada contratada pelo Custodiante as
expensas do Fundo, para realizar a guarda fisica,
manutencao, armazenamento, organizacao e
digitalizagdo dos documentos comprobatérios das
operacoes do Fundo.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrim6nio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

E a amortizacio extraordinaria das Cotas Subordinadas
Junior, que podera ser realizada exclusivamente nos
termos previstos neste Regulamento, em especial no
Apéndice III.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante
do Regulamento.

Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas.

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordindria.

Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira da
Classe, conforme definidos no item 6.3 do Anexo.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de auditoria das demonstracoes
contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Banco Central do Brasil.

E a carteira do Fundo, formada por Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros.

Pessoa fisica ou juridica que cede os Direitos Creditorios
ao Fundo, nos termos do respectivo Contrato de Cessao.



“Classe”

[13 CMN”

“Conta da Classe”

“Contratos Comerciais”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cobranca”

“Coobrigacao” (e
termos correlatos, tais
como “Coobrigado”)

“Cotas”

“Cotas em Circulacao”

“Cotas Subordinadas
Juniores”
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Classe tunica de Cotas. Uma vez que o Fundo é
constituido com classe unica de Cotas, todas as
referéncias a Classe no Regulamento serao entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

E o Conselho Monetério Nacional.

A conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe, que
sera utilizada para todas as movimentacoes de recursos
pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigacoes.

Sao os contratos de prestacao de servicos, manutencao,
locacao, cessdao de uso e compra e venda de maquinas,
aparelhos e equipamentos, formalizados entre a Cedente
e cada um dos respectivos Sacados.

Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no
qual serao estabelecidos os termos e condicGes para a
cessao dos Direitos Creditorios, incluindo a eventual
Coobrigacao.

Contrato celebrado e/ou a ser celebrado entre o Fundo e
o Agente de Cobranca, no qual serdo estabelecidos os
termos e condicoes para a cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo por
meio do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicao
a variacao do fluxo de caixa dos Direitos Creditorios ou
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

E a totalidade das Cotas emitidas, excetuadas as Cotas
resgatadas.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeitos de amortizacido, resgate e
distribuic@o dos rendimentos da Carteira da Classe, nos
termos deste Regulamento.



“Cotas Mezanino”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Cotista Dissidente”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Custodiante”

[13 CVM”

“Data da
12 Integralizacao”

“Data de Aquisicao e
Pagamento”

“Data de Calculo”
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Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da Carteira da Classe, nos termos deste Regulamento,
mas que, para os mesmos efeitos, nao se subordinam as
Cotas Subordinadas Juniores.

Cotas que nao se subordinam as Cotas Mezanino e as

Cotas Subordinadas Juniores para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da

Carteira do Fundo.

Sao, em conjunto ou indistintamente, as Cotas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

E o Cotista que delibera a favor da Liquidacio
Antecipada em Assembleia, na hipotese da ocorréncia
de Evento de Liquidacdo, quando a decisdao assemblear
€ contra Liquidacao Antecipada.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios,
definidos no item 8.1 do Anexo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo de
servicos de custodia de valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto de
1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n°1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, CNPJ sob o
n® 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer
titulo.

inscrita no

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

E a seguinte data: (i) data de verificacio pelo Custodiante
do atendimento, pelos Direitos Creditorios, aos Critérios
de Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento do Preco de
Aquisicao; o que por ultimo ocorrer.

Todo Dia Util.
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“Data de Emissao” E a data de emissdo das Cotas.

“Data de Inicio do Data da 12 (primeira) integralizacio de Cotas,
Fundo” independentemente da subclasse ou série.

“Data de Resgate” E a data em que se dard o resgate integral de cada

subclasse de Cotas.

“Demais Prestadores de Prestadores de Servicos contratados pela
Servicos” Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos da clausula 4 do Anexo.

“Dia Util” Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
(i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente comercial ou bancario no Estado ou
na sede social da Administradora; e (ii) feriados de
ambito nacional.

“Direitos Creditorios” Sao todos os direitos creditérios detidos pela Cedente
contra Sacados, originarios de operacoes nos segmentos
(i) de locacao, cessao de uso e venda de maéaquinas,
aparelhos e equipamentos; (ii) de comercializacao de
insumos para uso médico, odonto-médico-hospitalar e
veterinario; e/ou (iii) de prestacao de servicos de
instalagdo, manutencdo e assisténcia técnica de tais
maquinas, aparelhos e equipamentos, juntamente
com todos os direitos, seguros, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, acoes e garantias, reais ou
fidejussorias, assegurados a Cedente, em razao de sua

titularidade.
“Direitos Creditorios Sao os Direitos Creditorios vencidos e nao pagos nas
Inadimplidos” respectivas datas de vencimento.
“Disponibilidades” Recursos em caixa ou Ativos Financeiros.
“Distribuidor” E a instituicao integrante do sistema de distribuicao de

valores mobilidrios contratada para realizar a
distribuicao e colocacao das Cotas.

“Documentos Compreende todos os instrumentos juridicos, contratos

Comprobatorios” ou outros documentos que evidenciem e comprovem a
existéncia e validade dos Direitos Creditorios, incluindo,
mas nao se limitando, os Contratos Comerciais e as
Duplicatas.



“Duplicatas”

“Encargos”

“Entidade
Registradora”
“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de
Liquidacao”

“Eventos de Verificacao

do Patrimonio Liquido”

“Fiador”

“Fundo”

“Gestora”

“Instituicao Autorizada”
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Significa as duplicatas de venda de insumos para uso
meédico, odonto-médico-hospitalar e veterinario e/ou de
prestacao de servicos de instalacdo, manutencdo e
assisténcia técnica de tais maquinas, aparelhos e
equipamentos, emitidas pela Cedente contra os
respectivos Sacados.

Tém o significado que lhe é atribuido no item 77 deste
Regulamento.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN.

Sao os eventos definidos no item 17.2 do Anexo.

Sao os eventos definidos no item 17.3 do Anexo.

Eventos definidos no item 16.1 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se
o Patriménio Liquido esta negativo.

E a pessoa indicada no Contrato de Cessdo como
pelo pagamento, condicao de
solidariamente coobrigado e principal pagador, com os

responsavel na

Sacados, dos Direitos Creditorios ao Fundo.

EQUIPMED FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

E a POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 2601, 12° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-
000, inscrita no CNPJ sob n°® 43.241.789/0001-85,
autorizada a prestacao do servico de administracao de
carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 19.368, expedido em 07
de dezembro de 2021

Significa uma das seguintes instituicoes financeiras:
Banco Daycoval S.A, Banco do Brasil S.A., Banco
Bradesco S.A., Banco Itai Unibanco S.A., Banco
Santander S.A. e Banco Votorantim S.A.



“Investidores
Autorizados”

“Instrucao CVM 489”

“Obrigacoes”

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

“Prazo de Duracao”

“Preco de Aquisicao”

“Prestadores de
Servicos Essenciais”

“Razao de Garantia
Mezanino”

“Razao de Garantia
Sénior”
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Investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolucado CVM n° 30, de 11 de maio de

2021.

E a Instrucio da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Sao todas as obrigacdes do Fundo ou da Classe previstas
neste Regulamento, incluindo, mas nao se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo e da Classe, da
remuneracao e da amortizagao, e ao resgate das Cotas.

Significa o somatério dos valores dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, subtraidas as exigibilidades referentes
referidas neste

aos Encargos e as provisoes

Regulamento.

E a politica utilizada para a cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, descrita no Apenso B do
Anexo.

E a politica de crédito do Fundo, conforme descrita no
Apenso A do Anexo.

O prazo de duracao do Fundo é indeterminado.

E o preco de aquisicdo de cada Direito de Crédito pago
pelo Fundo a Cedente, em moeda corrente nacional,
conforme indicado em cada Termo de Cessao.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

E o resultado minimo obrigatério da divisio (a) do
somatorio do valor de todas as Cotas Subordinadas
Junior em circulacdo, pelo (b) valor total do Patrimonio
Liquido, expresso na forma percentual, a ser apurado
diariamente pela Administradora.

A Razao de Garantia Mezanino nunca devera ser inferior
a 17,5% (dezessete e meio por cento).

E o resultado minimo obrigatério da divisdo (a) do
somatorio do valor de todas as Cotas Subordinadas em



“Razoes de Garantia”

“Regulamento”

“Reserva de Liquidez”

“Resolucao CVM n° 30”

“Resolucao CVM

n°175/22”

“Sacados”

“Suplemento”

“Taxa de
Administracao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de
Custodia”

“Taxa Maxima de
Distribuicao”

“Taxa DI”
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circulacao, pelo (b) valor total do Patrimo6nio Liquido,
expresso na forma percentual, a ser apurado diariamente
pela Administradora.

A Razao de Garantia Sénior nunca devera ser inferior a
30% (trinta por cento).

Sao0 a Razao de Garantia Mezanino e a Razao de Garantia
Sénior quando referidas em conjunto.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos e
os Apéndices.

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da
Classe, nos termos do item 14.1 do Anexo.

E a Resolucio CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

E a Resolucio CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Sao as empresas sacadas, devedoras dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo;

Significa o suplemento que descrevera as caracteristicas
especificas de cada emissao de Cotas Seniores e Cotas
Mezanino elaborado em observancia ao modelo

constante do Apenso D a este Regulamento.

Remunerac¢ao devida nos termos do item 5.1 do Anexo.

Remuneracao devida nos termos do item 5.2 do Anexo.

Remuneracao devida nos termos do item 5.3 do Anexo.

Remuneracao devida nos termos do item 5.8 do Anexo.

Taxas médias referenciais dos depositos interfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), apuradas pela B3 e divulgadas pela
resenha didria da ANBIMA, expressas na forma
percentual e calculadas diariamente, sob forma de
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capitalizacao composta, com base em um ano de 252 dias
uteis.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
quando da distribuicio de rendimentos prevista no
Regulamento, sera utilizada, em sua substituicao, a
mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida até a data do calculo, nao sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte do
Fundo quanto pelos titulares das Cotas, quando das
distribuicoes de rendimentos posteriores.

Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por
prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de
sua extin¢do ou por imposicao legal, a Administradora,
mediante aviso aos Cotistas, devera convocar Assembleia
para definir a nova taxa substituta. Até a deliberacao da
nova taxa substituta, sera utilizada como Taxa DI a
ultima Taxa DI conhecida antes da auséncia de apuracao
e/ou divulgacao, extin¢do ou imposicao legal da Taxa DI,
conforme o caso.

“Taxa SELIC” E o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.
“Termo de Adesao ao E o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento” Regulamento e que deve ser firmado quando de seu

ingresso no Fundo.

“Termo de Cessao” E o documento pelo qual a Classe adquire os Direitos
Creditorios nos termos do Contrato de Cessao.

“Valor Unitario de E o valor unitario de emissao das Cotas, na Data da sua
Emissao” respectiva subscricao.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios, conforme

o Anexo Normativo II & Resolucdo CVM n° 175/22.

2.2 O Fundo ¢é constituido com classe tinica de Cotas, sendo vedada a afetacao ou a vinculacao, a
qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposigoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
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3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de

duracio indeterminado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiducidria do Fundo serad realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A.,
instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestio do Fundo serd realizada pela POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 2601, 12° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob n° 43.241.789/0001-85,
autorizada a prestacao do servico de administragio de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 19.368, expedido em 07 de dezembro de 2021.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas no Regulamento e na legislagao e na
regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106
da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e no artigo 31 do Anexo Normativo IT a Resolucao CVM

n° 175/22;

(b) observar as vedacgoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e 103
da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(D o registro de Cotistas;
(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
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(4)  ospareceres do Auditor Independente; e
(5) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patriménio da Classe;
(d) solicitar, se for o caso, a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatoéria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacao aplicavel;

63) elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento e pela
regulamentacao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM
n° 175/22;

(g) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em nome do
Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacoes cadastrais
do Fundo e da Classe;

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;

(1) observar as disposi¢oes do Regulamento;

) cumprir as deliberacoes da Assembleia;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

D manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante, a Entidade Registradora, a consultoria especializada e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a
Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos
dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(n)  obter autorizacao especifica de cada devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informaco6es no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN;

(o) no caso de decretacao de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidacgao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicao na qual seja mantida a Conta do Fundo
ou a conta vinculada a operacao de cessao, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do
fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe para a Conta do Fundo mantida em uma outra instituicao; e

(p) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacao da classificacdo de risco do Fundo ou dos
Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, quando aplicavel.
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Obrigacoes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitacoes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na
regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao do Fundo, na sua respectiva
esfera de atuagao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora
obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106
da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo II a Resolucio CVM

n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a
103 da parte geral da Resolu¢cao CVM n° 175/22;

(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d)  providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacao
relativa as operacoes da Classe;

63) observar as disposi¢oes do Regulamento;

(g cumprir as deliberacoes da Assembleia;

(h)  adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22;

@{) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II a Resolucio CVM n° 175/22;

() executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios, e
os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, a verificacdo do
enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento estabelecida no Anexo,
compreendendo a validacao dos Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicao e diversificacao da carteira da Classe;

k) (1) registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou em mercado de balcao organizado

autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN;
ou (2) entregar os Direitos Creditorios ao Custodiante, conforme previsto no Anexo;
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)] no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditérios, verificar:

(D a possibilidade de ineficacia da cessdao a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando os Direitos Creditorios que tenham representatividade no patrimoénio da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista
na clausula 7 do Anexo;

(m) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacao, os Contratos de Cessao, devendo encaminhar a
Administradora a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua
celebracao;

(n)  na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para que a
relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a politica de
investimento prevista no Anexo;

(0) monitorar, nos termos do Anexo e observadas as competéncias descritas neste Regulamento:

(D o enquadramento da Alocacao Minima;
(2) a composicao da Reserva de Liquidez;

(3) o enquadramento da Razao de Garantia Sénior e Razao de Garantia Mezanino;

4) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo, as informacées
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditorios; e

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidacao e dos Eventos
de Verificagdo do Patriménio Liquido.

(p) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios e diligenciar para que os procedimentos de cobranca
extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca sejam adotados em relacdo aos Direitos

Creditorios Inadimplidos.

Outorga de Procuracéoes

5.5 Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdao constituir procuradores para proceder a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, bem como para a defesa dos
interesses do Fundo, sendo que todas as procuracoes outorgadas pelos Prestadores de Servicos Essenciais,
em nome do Fundo, deverao ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga,
com excecao (1) das procuracoes outorgadas ao agente de cobranca; e (2) das procuracoes com poderes de
representacao em juizo, que poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.
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Vedacoes

5.6 Sem prejuizo de outras vedacoes legais, é vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas
suas respectivas esferas de atuacao, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipo6teses autorizadas pela Resolucdo CVM n° 175/22 e
pelo Regulamento;

(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das Cotas subscritas a prazo;
(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(e) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

63) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacoes que o Fundo estiver autorizado a fazer nos
termos deste Regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118 da Resolu¢cdo CVM n° 175/22.

5.7 E vedado, ainda, & Administradora, em nome do Fundo:
(a) vender cotas do fundo a instituicoes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
direitos creditérios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de

resgate;

(b) realizar operacOes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao previstos
neste Regulamento;

(0) aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) adquirir Cotas do Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas neste
Regulamento;

63) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de

ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; e

(g) efetuar locagio, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira
do Fundo.

5.8 E vedado 4 Administradora, em nome proprio:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes praticadas pelo
Fundo;
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(b)  utilizar ativos de sua prépria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo
Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipotese de aquisicao de Cotas.

5.8.1 As vedacoes dispostas no item 5.8 acima abrangem os recursos proprios das Afiliadas
da Administradora, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdao ou
coobrigacao dessas.

5.8.2 Excetuam-se do disposto no item anterior os titulos de emissao do Tesouro Nacional,
os titulos de emissdao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
Carteira do Fundo.

5.9 E vedado a Gestora e a consultoria especializada receber qualquer remuneracio, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de
decisao ou, no caso da consultoria especializada, na sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.10 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderao perante a CVM
e os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagio, sem solidariedade entre si ou com
o Fundo, por seus proprios atos e omissoes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os
Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolucao CVM n° 175/22 e da clausula 4 do Anexo.

5.10.1 Para fins do item 5.10 acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como parametros as obrigacoes previstas (a) na
Resolucao CVM n° 175/22 e nas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no
Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (¢) nos respectivos contratos
de prestacao de servicos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracao de carteira de
valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente;
(b) rentncia; ou (¢) destituicao, por deliberacao da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a

Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, observado o disposto no item 9.3.1
abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicao por deliberacao da Assembleia.
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6.2 Na hipotese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze)
dias, para deliberar sobre a substitui¢do do Prestador de Servico Essencial.

6.2.1 No caso da rentincia, o Prestador de Servigos Essenciais deve enviar um aviso prévio,
com, no minimo de 60 (sessenta) dias, a cada Cotista, a Administradora e/ou a Gestora, por meio
eletronico e através de carta com aviso de recebimento.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia
de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas funcoes até que a liquidacao seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de rentncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no exercicio
de suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de rentncia, nos termos do artigo 108, §1°, inciso II, da Resolucio CVM n°®

175/22.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de
Servico Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a substituicao do Prestador
de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou
(b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servigo substituto
tenha efetivamente assumido as funcées do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe
devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a liquidacao
seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a
Classe, (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo e
a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, de forma que
o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de Servico Essencial
sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao fiduciaria ou a
gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo
que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretacao de regime de administracao especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador
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temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas func¢oes, podendo convocar a
Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacdo da
Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante,
conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no
que couberem, a substituicao do Custodiante.

6.8 Na hipotese de a Assembleia decidir pela destituicdo da Administradora, do Custodiante, da
Gestora, sera devido pelo Fundo, conforme o caso, o equivalente a taxa que lhes seriam devidas nos termos
deste Regulamento, tomando-se, para efeitos de calculo, o Patriménio Liquido do Dia Util anterior a referida

Assembleia.
7. ENCARGOS
7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e do artigo 53 do Anexo

Normativo IT a Resolugao CVM n° 175/22, constituem encargos do Fundo e da Classe (“Encargos”):

(a) taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigacoes;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacodes periodicas previstas na Resolu¢do CVM n° 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(d)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissoes pagas por operacoes da carteira da Classe;

63) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucgdo de garantia ou de acordo
com um devedor;

(g honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses
do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(h) despesas com honorarios advocaticios para quaisquer outros assuntos de interesse da Classe, seja na
esfera judicial ou extrajudicial, inclusive consultivo;

) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da
Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no
exercicio de suas respectivas fungoes;

() despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira da
Classe;
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k) despesas com a realizacao da Assembleia;

)] despesas inerentes a constituicao, a fusao, a incorporacao, a cisao, a transformacao ou a liquidacao da
Classe;

(m) despesas com a liquidacao, o registro e a custddia de operacoes com os ativos integrantes da carteira
da Classe;

(n) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira da Classe;

(o) despesas inerentes a distribui¢do primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociagdo em mercado
organizado;

(p)  Taxa de Administragao e Taxa de Gestao;

()  Taxa de performance, caso haja;

(r) a partir de 1° de novembro de 2024 (inclusive), Taxa Maxima de Distribuicao;
(s) despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado para as Cotas;

(1) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolu¢io CVM
n° 175/22 e do Regulamento, caso a Classe seja autoriza a realizar;

(w) despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel;

v) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
conforme item 10.7 deste Regulamento.

(w)  remuneracao dos membros do comité de investimento da Classe, caso haja;
(x) remuneracao devida ao Custodiante;
) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios na Entidade Registradora, incluindo,

conforme aplicavel, os valores devidos a Gestora para fins de efetivacao do registro, os quais serao
cobrados com base na quantidade de Direitos Creditorios levados a registro pela Gestora;

(z) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios e Documentos Comprobatorios, conforme
aplicavel, incluindo, sem limitacao, junto aos Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos;

(aa) despesas com a consultoria especializada, caso haja;

(bb) despesas com o Agente de Cobranca, inclusive gastos com sua contratacao e de terceiros contratados
para prestar servicos acessorios na esteira de cobranca da Classe;
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(cc) despesas com a contratacao de atividades relacionadas a verificacao de Critérios de Elegibilidade,
conforme aplicavel;

(dd) despesas com servicos de originacdo, cobrancas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos
Creditorios, e/ou verificacao de lastro dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel;

(ee) remuneracdo devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatoérios, nos
termos do presente Regulamento, se for o caso; e

(ff)  honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisao de documentos
relativos ao Fundo ou a distribuicao publica das Cotas de qualquer subclasse ou série, incluindo, sem
limitacdo, os custos incorridos para a adaptacdo do Fundo as disposicoes da Resolucdo CVM n°

175/22.

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 como um encargo do Fundo ou da Classe
devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.2 Considerando que todos os encargos previstos no item 7.1 acima serao suportados pelo Fundo,
quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros autorizados pela Administradora para
cobrir tais encargos tornar-se-ao automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverdo ser
prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacao da respectiva nota fiscal 8 Administradora,
sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

7.3 Uma vez que o Fundo € constituido com classe tinica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serao debitados do patriménio da Classe e/ou Subclasses, respeitada a ordem de
alocacgao de recursos na clausula 15 do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS
8.1 Os Direitos Creditérios terdo o seu valor de mercado apurado, conforme a metodologia

descrita no manual de precificagdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial
de computadores.

8.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terao o seu valor de mercado apurado,
conforme a metodologia descrita no manual de precificacao de ativos da Administradora, disponivel na sua
pagina na rede mundial de computadores.

8.3 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos, as Cotas Investidas e aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serao calculadas pela Administradora, de
acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.
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8.4 Nao obstante o disposto nos itens 8.2 e 8.3 acima, na hip6tese de constituicao de provisao do
valor do saldo dos Direitos Creditorios, o calculo do total do valor de principal descontado da carteira de
Direitos Credit6rios também devera levar em consideracao tal provisao e, portanto, devera ser reduzido pelo
valor de principal descontado do respectivo Direito Creditério. O Patrimoénio Liquido serd equivalente ao
valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos Direitos Creditorios, deduzidas as exigibilidades e as
provisoes do Fundo.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 11 do Anexo.
9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo, a Administradora

imediatamente (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento da amortizacao e do resgate das
Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a
aquisicao de novos Direitos Creditorios; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patriménio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucio do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput,
I1, “a”, da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusdo da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolucio do
Patrimoénio Liquido negativo.

9.1.2 Se, apo6s a adocao das medidas previstas no item 9.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢ao das medidas
previstas no item 9.1.1 acima seré facultativa.

9.1.3 Na hipoétese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 9.1.1(b)
acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de
Servicos Essenciais serao dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausula 9,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no qual
constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias
que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocacao da Assembleia de que trata o item 9.1.1(b)
acima e anteriormente a sua realizacao, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou
a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de resolucao do
Patriménio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes
alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22: (a) o aporte
de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusao
ou a incorporacao da Classe por outro fundo de investimento; (¢) a liquidacao da Classe, desde que
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ndo haja obrigacoes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 9.1.1(b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da
Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacao
dos credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima nao se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 9.1.5 acima, a
Administradora devera ingressar com o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar
situacdo em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado
de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracao judicial de insolvéncia
da Classe, diante da vedacao de rentincia da Administradora conforme o item 6.1.1 acima e, caso a
Gestora ainda esteja contratada, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo, de forma pro rata, da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestao aos Prestadores de Servicos Essenciais tera prioridade em relacao
aos demais encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de alocacao de
recursos prevista na clausula 15 do Anexo.

9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e (b) efetuar o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22.
10. ASSEMBLEIA

10.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas deliberar sobre as matérias
indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentacao em
vigor e deste Regulamento, de acordo com os quéruns abaixo, observado que nao havera assembleia especial
da Classe, considerando o Fundo é formado por uma tnica classe de Cotas e quaisquer deliberagoes relativas
ao Fundo aplicar-se-ao automaticamente a Classe:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstracoes contabeis do Fundo;

(b) deliberar sobre a substitui¢ao ou remocao da Administradora ou da Gestora;

(c) deliberar sobre a substituicao ou remocao do Custodiante e dos Demais Prestadores de Servicos;
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(d) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(e) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipo6teses previstas neste item 10.1;

® aprovar a emissao de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino ou de novas Cotas
Subordinadas Juniores, exceto nas hipoteses expressamente previstas no Anexo;

(g) eleger e destituir os membros do comité de investimento da Classe, se constituido;

(h)  deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao da
Classe, exceto nas hipoteses previstas nos itens 10.1(j) e (1) abaixo;

(1) deliberar sobre o plano de resolu¢ao do Patriménio Liquido negativo;

) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe e as demais alternativas
previstas no item 9.1.5 acima;

k) deliberar se um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao;

D deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquida¢ao da Classe ou o plano de liquidagao
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

(m) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo em
pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros;

(n)  alteracgdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;
(0) alteracOes na Politica de Investimentos;

(p) alteracoes nos Critérios de Elegibilidade;

(@ alteracOes nas Razoes de Garantia;

(r) alteracoes nos quoéruns de deliberacao definidos neste Regulamento;

(s) alteracao dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidacao e/ou das consequéncias deles
decorrentes em funcao do previsto neste Regulamento; e

® liquidacao do Fundo em Assembleia especialmente convocada para este fim, exceto na ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Liquidacao.

10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacao da Assembleia,
nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacao dos dados
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cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou
(¢) reducao da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao ou da remuneracao devida a consultoria
especializada ou ao agente de cobranca.

10.1.2 As alteracoes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverao ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacao. A alteracao referida no
item 10.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

10.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdao, a qualquer tempo, requerer a convocacao da
Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

10.2.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia serdao
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

10.3 A convocacgao da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

10.4 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia,
observado o disposto no item 10.11 abaixo. A convocacao da Assembleia devera enumerar expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais,
haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

10.4.1 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da sua realizacao.

10.4.2 Nao sendo realizada a Assembleia, é admitido a convocacdo de uma segunda
convocacao.
10.4.3 Admite-se que a segunda convocagao da Assembleia seja providenciada juntamente

com o anincio ou carta ou correio eletronico da primeira convocacao.

10.4.4 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
10.5 A Assembleia serd instalada em primeira convocacdo com a presenca de Cotistas que
representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas em Circulacao e, em segunda convocacao,
com a presenca de qualquer ntimero de Cotistas.

10.6 A presidéncia da Assembleia cabera a Administradora.

10.7 Sem prejuizo do disposto no item 10.8 abaixo, a Administradora e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em Circulacdo poderao convocar representantes do
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Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre
que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

10.8 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagoes que lhe forem
solicitadas.
10.9 Respeitados os quoéruns qualificados no item 10.9.1, as matérias deliberadas na Assembleia
serao sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na
Assembleia.
10.9.1 As matérias indicadas a seguir, deverao ser aprovadas, em primeira convocacao, pelos
titulares da maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pelos titulares da maioria das Cotas
presentes a Assembleia, observado o disposto no item 10.9.2 abaixo:

(a) substituicdo ou remoc¢ao da Administradora, da Gestora, e do Custodiante;

(b) alteracao na Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao e/ou da taxa de performance, se
houver;

(0) fusao, incorporacao ou cisao do Fundo;

(d) alteracoes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes das Cotas;
(e) alteracoOes na Politica de Investimentos;

® alteracoes nos Critérios de Elegibilidade;

(g) alteracoes nas Razdes de Garantia;

(h) alteracoes nos quoéruns de deliberacao definidos neste Regulamento;

() alteracao dos Eventos de Avaliacao, dos Eventos de Liquidacao e/ou das consequéncias deles
decorrentes em funcao do previsto neste Regulamento; e

)] liquidacao da Classe em Assembleia especialmente convocada para este fim, exceto na
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao.

10.9.2 Sem prejuizo do disposto acima, as deliberacoes relativas as matérias indicadas no item
acima, também deverao ser aprovadas pela totalidade dos titulares das Cotas Subordinadas Junior.

10.9.3 Para efeitos de apuracao dos quoruns de deliberacao estabelecidos neste item 10.9,
cada Cota corresponde a 1 (um) voto.
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10.10 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo
na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

10.10.1 Ressalvado o disposto no item 10.10.2 abaixo, nao poderao votar na Assembleia (a) os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (b) os socios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (c) as
partes relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos
seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se
refere a matéria em deliberacao; ou (e) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudo de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

10.10.2 A vedagdo de que trata o item 10.10.1 acima também ndo se aplicard quando (a) os
unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 10.10.1(a) a (e) acima; ou (b) houver a
aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacio, que
podera ser manifestada na propria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.11 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo com o
que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM
n° 175/22, somente sera admitida a participacao presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de
modo parcialmente eletronico.

10.11.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca
na transmissao de informacoes, particularmente os votos, que deverao ser proferidos por meio de
assinatura eletr6nica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

10.11.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagio escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da
realizacao da Assembleia.

10.12 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

10.12.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacao pela Administradora a todos os
Cotistas, nos termos da clausula 18 do Anexo, que devera conter todos os elementos informativos

necessarios ao exercicio do direito de voto.

10.12.2 Deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacao,
contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

10.13 O resumo das decisoes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.
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11. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacoes periodicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser divulgadas nas
paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe.
A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serao responsaveis por informar imediatamente a
Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado
a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao;
(c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

11.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracao no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a contratacao de
formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico; (¢) observado o disposto no Anexo, a
contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacado de tal servico; (d) observado
o disposto no Anexo, a mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas; (e) a substituicao da
Administradora ou da Gestora; (f) a fusao, a incorporacao, a cisao ou a transformacao da Classe; (g) a
alteracao do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negocia¢ao; (h) o cancelamento
da admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (i) a emissao de novas Cotas.

11.3 Ressalvado o disposto no item 11.3.1 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, entenderem que sua revelagao
pora em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe ou dos Cotistas.

11.3.1. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese de a
informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacao atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada de Cotas.

11.4 A Administradora dever4, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do meés a que se
referirem as informacoes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolucao CVM
n° 175/22.

11.5 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informac6es, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM,
por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informacoes
exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM n° 175/22.
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11.5.1 Para fins do item 11.5 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apos o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatério contendo as informacbes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo
Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22.

11.6 As demonstracoes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo com as
regras especificas editadas pela CVM.

11.6.1 O Fundo tera escrituracao contabil propria.

11.6.2 O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em
DEZEMBRO de cada ano.

11.6.3 As demonstracoes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizacio ou o resgate das Cotas em dias que nao

sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais,
desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de realizacdo da
integralizacdo, da amortizacao e do resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigacoes previstas no Regulamento, inclusive obrigacoes de pagamento, cuja data
de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente
subsequente, nao havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do
Cédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacoes, por meio do telefone: (11) 3138-1200, do e-
mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questoes

oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
EQUIPMED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Equipmed Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maitscula, terao os
significados a eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto

no plural.
1. CARACTERISTICAS DA CLASSE
1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme

0 Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao
término do prazo de duragao da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquida¢ao da Classe. Sera
permitida a amortizacdo das Cotas nos termos da clausula 13 do presente Anexo.

1.3 A Classe € classificada como um fundo de investimento em direitos creditorios do tipo “Agro,
Industria e Comércio”, com foco de atuacao “Recebiveis Comerciais”, nos termos do Anexo V, Capitulo VII
das Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros emitidos pela ANBIMA, em
vigor nesta data.

1.4 A Classe € dividida em 3 (trés) Subclasses, quais sejam, as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢ées de emissao,
subscricdo, integralizacao, remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas encontram-se descritas neste
Anexo e nos respectivos Apéndices.

2, PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duracao indeterminado.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados, observado o publico-

alvo estabelecido em cada Apéndice.
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4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora deve contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios;

(e) custodia dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, incluindo
0s servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo II a Resolu¢ao CVM n° 175/22;

® guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios; e

(g) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios.
4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos

prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuagcdo da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstrac¢des contabeis do Fundo,
respeitado o disposto no item 11.6 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora podera ser contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditorios, observado o disposto nos itens 4.3.1 € 4.3.2 abaixo.

4.3.1 A Entidade Registradora, caso contratada, nao podera ser parte relacionada a Gestora
ou a consultoria especializada.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, e do seu paragrafo tinico, do Anexo Normativo II a Resolucao
CVM n° 175/22: (i) caso os Direitos Creditorios que integram a carteira da Classe nao sejam passiveis
de registro na Entidade Registradora, a Administradora devera contratar o servico de custodia para a
carteira da Classe, nos termos do item 4.4 abaixo; e (ii) conforme aplicavel, serao dispensados do
registro na Entidade Registradora os Direitos Creditorios que estejam registrados em mercado de
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balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM
ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) custodia dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;

(d)  verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditorios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos

Comprobatorios dos Direitos Creditorios substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios cedidos a
Classe;

63) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios; e
(g) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda

relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
depositando os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo.

4.4.1 O Custodiante n3ao podera ser parte relacionada a Gestora ou a consultoria
especializada.
4.4.2 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios

substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.4(d) acima, o Custodiante podera utilizar
informacgdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o
Custodiante se certifique de que as informacoes disponibilizadas sao consistentes e adequadas para
tal verificacao.

4.4.3 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, para permitir o efetivo controle sobre
a movimentacao dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios.

4.4.4 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao poderdo ser os
originadores dos Direitos Creditorios, os Cedentes, a Gestora, a consultoria especializada ou as suas

respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

4.4.5 A guarda dos Documentos Comprobatorios podera ser realizada pelo Custodiante, ou
por um Agente de Deposito.
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Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servicos de:

(a) intermediacao de operagoes para a carteira da Classe;

(b) distribuicao das Cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificacao de risco das Cotas;

(e) formacao de mercado para as Cotas;

® cogestao da carteira da Classe;

(g) consultoria especializada; e

(h) cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.
4.5.1 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores
de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados

pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

Agéncia Classificadora de Risco

4.6 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada para atribuir a classificacao de risco
as Cotas Seniores e Cotas Mezanino, exceto de outra forma facultado pela regulamentacao aplicavel.

13.1.1 No ambito da eventual contratacao de Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora
devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22.

Cobranca

4.7 A Cedente e o Agente de Cobranca foram contratados, nos termos do Contrato de Cessao e do
Contrato de Cobranca, respectivamente, para atuarem como agentes de cobranca, em nome no Fundo, dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos da legislacdo vigente, e deverao observar, no minimo, o
disposto no Contrato de Cessao e os seguintes procedimentos de cobranca:

a) contato com o devedor;

b) negativacdo do respectivo Sacado em 6rgaos de protecdo ao crédito, se necessario; e
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¢) adocao de todas as medidas extrajudiciais e judiciais, quando for o caso, para a cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

4.7.1 Caso aplicavel, o Cedente e/ou o Agente de Cobranca, mediante prévia autorizacao da
Gestora, poderdo subcontratar, as expensas da propria Cedente e/ou do Agente de Cobranca, a
atividade de cobranca a terceiros, sempre observadas as diretrizes estabelecidas na Politica de
Cobranca, as especificidades dos Direitos Creditorios e os termos deste Regulamento.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE PERFORMANCE E
OUTRAS TAXAS
5.1 Pela prestacdo dos servicos de administracao fiduciaria do Fundo, a Classe pagara a

Administradora uma taxa de administracao descrita no quadro abaixo, equivalente ao percentual disposto
na tabela abaixo, incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Taxa de Administracio”).

REMUNERACAO DEVIDA
(% DO PATRIMONIO LIiQUIDO DA VALOR MINIMO (R$)
CLASSE)
Até 0 6° més: R$ 8.500,00/més
0,25% a.a. A partir do 7° més até o 12° més: R$ 10.000,00/més
A partir do 13° més, inclusive: R$ 13.000,00/més
5.2 Pela prestacao dos servicos de gestao do Fundo, a Classe pagara a Gestora uma taxa de gestao

descrita no quadro abaixo, equivalente ao percentual disposto na tabela abaixo, incidente sobre o Patriménio
Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa de Gestdo”).

REMUNERACAO DEVIDA
(% DO PATRIMONIO LIQUIDO DA VALOR MINIMO (R$)
CLASSE)
1% a.a. R$ 70.000,00/més
5.3 Pela prestacao dos servicos de custodia, a Classe pagara ao Custodiante, uma taxa maxima de

custddia descrita no quadro abaixo, equivalente ao percentual disposto na tabela abaixo, incidente sobre o
Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Maxima de
Custodia”).

REMUNERACAO DEVIDA
(% DO PATRIMONIO LiQUIDO DA VALOR MINIMO (R$)
CLASSE)
0,05% a.a. Até 0 6° més: R$ 4.000,00/més
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A partir do 7° més. inclusive: R$ 5.000,00/més

5.4 A Taxa de Administraciio e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util e
pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servicos.

5.5 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao e
da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de
Servicos, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o valor total da Taxa de Administragdo ou da
Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.6 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1, 5.5 € 5.3 acima 5.2 acima serao atualizados
anualmente, a partir da data de transferéncia do Fundo para a administracao do Banco Daycoval S.A., pela
variacdao acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.7 A Taxa de Administragao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos do Fundo ou da
Classe, os quais serao debitados diretamente do patriménio da Classe.

5.8 Pela prestacio dos servicos de distribuicdo publica das Cotas, a Classe pagarid aos
distribuidores a Taxa Maxima de Distribuicao descrita no quadro abaixo, equivalente ao percentual disposto
na tabela abaixo, incidente sobre o valor da emissao, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

REMUNERACAO DEVIDA
(% DO PATRIMONIO LiQUIDO DA VALOR MINIMO (R$)
CLASSE)
0,30% sobre o valor da emissao R$ 30.000,00 (por emissao)
5.9 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa

de ingresso ou taxa de saida.
6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao das suas Cotas por meio
da aplicacao de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditorios, observada a politica de investimento
descrita neste Anexo.

6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22, a politica de
investimento da Classe abrange, além desta clausula 6, o disposto nas clausulas 7 e 8 do presente

Anexo.

6.2 Apos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe devera observar
a Alocacao Minima.
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6.2.1 A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditéorios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento.

6.2.2 Sem prejuizo da observincia da Alocacdo Minima, a Classe devera observar os
seguintes limites de concentragdo para a composicao de sua carteira:

a) A Classe podera ter até 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditorios
devidos por um mesmo Sacado; e

b) A Classe podera ter até 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido alocado em Direitos
Creditérios devidos por 10 (dez) Sacados.

6.3 O remanescente do Patrimo6nio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditorios podera
ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
(b) operacoes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea “a” acima;

(c) cotas de fundos de investimento que sejam administrados por uma Instituicdo Autorizada pela CVM
e que (i) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua Carteira em titulos de emissao
do Tesouro Nacional e (ii) sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC; e

(d) cotas de fundos de investimento de renda fixa e/ou fundos de investimento referenciados “DI”,
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou Gestora.

6.3.1 A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributagdo do Cotista. Entretanto, ndo h4 garantia de que o Fundo terd o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que a Gestora nao assume qualquer compromisso nesse
sentido.

6.4 A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de protecao
patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposicao ao risco de capital, conforme definida no inciso XXIV
do artigo 3° da parte geral da Resolucdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos estao indexados e o
indice de referéncia de cada Subclasse.

6.5 Sem prejuizo do disposto no item 6.2.2 acima, que estabelece limites mais restritivos, a
aplicacao de recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de responsabilidade ou Coobrigacao
de um mesmo devedor estara limitada, em qualquer caso, a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido,
nos termos do artigo 45 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22. Para fins deste item 6.5, consideram-se
de um mesmo devedor, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de responsabilidade ou Coobrigacao
de devedores integrantes de um mesmo grupo econoémico. Uma vez que as Cotas serao destinadas
exclusivamente a Investidores Autorizados, o limite previsto neste item 6.5 podera ser aumentado nas
hipéteses do artigo 45, §3°, do Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22.
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6.6 A Classe podera adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos Iﬁa Administradora, pela
Gestora, pela consultoria especializada, se aplicavel, e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde que a Entidade Registradora e o Custodiante
nao sejam partes relacionadas ao originador ou ao cedente, nos termos do artigo 42, §2°, do Anexo Normativo
IT a Resolucao CVM n° 175/22.

6.7 A Classe podera investir até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido em Ativos
Financeiros de emissao ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, a critério da Gestora.

6.8 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditorios em Ativos Financeiros no exterior.

6.9 A Gestora buscara perseguir a composicao da carteira da Classe ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica disposto na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas
alteracoes, com a producao de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024.

Tributacao aplicavel as operacoes da carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as operacoes da carteira do Fundo sao isentas do Imposto sobre a Renda
(“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operacoes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero.

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) classificados como “entidade de
investimento” e cuja carteira seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditorios conforme definicoes prescritas em regulamentacao expedida pelo Conselho Monetério Nacional,
os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacao do FUNDO, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicao das Cotas.

O IRF sera considerado antecipacao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacao exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortiza¢ao ou no resgate das cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidacao do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacao ou resgate e o custo de aquisicao
das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos cotistas,
pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderao ser submetidos a tributacao pelo IRF na fonte a
aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplicac¢oes, conforme regras prescritas no artigo 17 da Lei
14.754/23.
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Cobranca | Er regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF no momento
do IRF: da amortizacao de rendimentos das cotas, da alienacdo de cotas a terceiros e do resgate
das cotas do Fundo.

II. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates,
alienacoes ou amortizacgoes, limitado ao rendimento da aplicacao em funcao do prazo de
acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007.
Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 1° (primeiro) dia til subsequente ao da aplicacao. Resgates e alienacdes em
IOF/TVM: prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacéo na classe de cotas podem sofrer a
tributagao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em func¢ao do prazo. A partir do
30° (trigésimo) dia de aplicacdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até
o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operacoes de conversoes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, geradas em razao de investimentos realizados
pelo Fundo no exterior, estao sujeitas ao IOF- Cambio. Atualmente, as operacoes de
cambio, para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
IQF' . aplicagOes no exterior, nos limites e condicoes fixados pela CVM, estao sujeitas a aliquota
Cambio: | ge 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento).

6.10 Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislacao em vigor.

6.11 A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas néo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. E recomendada aos investidores a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esté exposto, conforme descritos na clausula 10 do
presente Anexo.

6.12 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

6.13 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n° 02”, integrantes das diretrizes do Cédigo de Administracao de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO. TAL POLIiTICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AQOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.13.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
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https://poligono.com/static/media/Politica-de-Exercicio-de-Direito-de-Voto-rev.-jan.-
2024.9f155576c7dcd4d412¢d.pdf.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe serao representados por instrumentos
juridicos, contratos ou outros documentos que evidenciem e comprovem a existéncia e validade dos Direitos
Creditorios, incluindo, mas nao se limitando, os Contratos Comerciais e as Duplicatas, originados de
operacoes realizadas nos segmentos de (i) de locagdo, cessao de uso e venda de maquinas, aparelhos e
equipamentos; (ii) de comercializacao de insumos para uso médico, odonto-médico-hospitalar e veterinario;
e/ou (iii) de prestacao de servicos de instalacao, manutencao e assisténcia técnica de tais maquinas, aparelhos
e equipamentos.

7.1.1 Os Direitos Creditorios serao adquiridos pelo Fundo, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, acoes e garantias assegurados aos seus titulares, nos termos
do Contrato de Cessao e dos Termos de Cessao firmados entre o Fundo e a Cedente.

7.1.2 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao contar com garantias
reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

7.2 A cessao dos Direitos Creditorios a Classe sera definitiva, irrevogével e irretratavel e transferira
a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢oes relacionados aos Direitos
Creditorios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacao obrigacional.

7.2.1 Os Direitos Creditérios poderao ser adquiridos pela Classe com ou sem Coobrigacao
dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

7.2.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, contetido, exatidao, veracidade,
legitimidade, validade, exequibilidade e correta formalizacao dos Direitos Creditorios adquiridos pelo
Fundo, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil. Nos termos do Contrato de Cessao, sem prejuizo do
disposto acima e exceto pela Fianca e pela Alienacdo Fiduciaria, a Cedente nao respondera pela
solvéncia dos Sacados.

7.2.3 O Fundo, a Administradora, e a Gestora, bem como suas Afiliadas, também nao sao
responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidao, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela
solvéncia dos Sacados.

7.3 Os recursos recebidos pela Classe em razao da liquidacao dos Direitos Creditorios, a qualquer
titulo, incluindo pagamento regular ou por excussao de garantia, alienacao, recompra, indenizacao pelo
Cedente e/ou desinvestimento de ativo recuperado, poderao ser destinados a aquisicao pela Classe de novos
Direitos Creditorios.
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7.4 O processo de originagao dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito, adotada pela Gestora
na analise dos Direitos Creditorios e dos respectivos Cedentes e Devedores, encontram-se descritos no
Apenso B deste Anexo.

7.5 A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo Custodiante e pelo
Agente de Cobranca, conforme item 4.7 deste Anexo, nos termos da Politica de Cobranga, constante no

Suplemento C do presente Anexo.

Verificacao e guarda dos Documentos Comprobatérios

7.6 Os Documentos Comprobatorios compreenderao a documentacgio necessaria para o exercicio
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios, tais como o protesto, a cobranga ou a
execucdo judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos
Creditorios.

7.7 Os Documentos Comprobatorios serao recebidos e verificados pela Gestora até a respectiva
Data de Aquisicao e Pagamento. Tendo em vista a diversificacdo dos Devedores e a quantidade e o valor médio
dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe, a Gestora realizara a verificagao do lastro dos Direitos
Creditorios por amostragem, de acordo com os parametros e a metodologia descritos abaixo, observado o
item 7.7.2 abaixo.

7.7.1 A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios sera feita por amostragem e em
conformidade com as boas praticas de mercado. Serdo empregadas técnicas de amostragem
estatistica, em que a amostra é selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam ser
estendidos ao conjunto.

7.7.2 A Gestora podera contratar prestadores de servicos para verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na forma prevista nesta clausula 7. Os
prestadores de servigos contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade
Registradora e a consultoria especializada, desde que nao sejam partes relacionadas a Gestora, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

7.8 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditorios, podendo subcontratar prestadores de servicos, respeitado o disposto no item 4.4.4
acima.

7.9 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou substituidos
deverao ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos do item 4.4(d)

acima.
8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos seguintes Critérios de

Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

a) sejam oriundos de Contratos Comerciais e/ou Duplicatas;
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b) nao estejam vencidos, no momento de sua cessao para o Fundo;
c) sejam expressos em moeda corrente nacional;
d) cujo respectivo Contrato Comercial tenha prazo de, no minimo, 4 (quatro) meses e, no

méaximo, 84 (oitenta e quatro) meses, contados da respectiva Data de Aquisicao e Pagamento; e

e) atendam, considerada pro forma a cessao a ser realizada, os limites de concentracdo da
Carteira do Fundo, previstos neste Regulamento e na regulamentacio aplicavel.

f) sejam devidos por Sacados que, na Data de Aquisicdo e Pagamento, tenham aprovados
conforme a Politica de Concessao de Crédito da Cedente;

g) o duration médio dos Direitos Creditérios devera ser de, no maximo, 24 (vinte e quatro)
meses;
h) o prazo médio de vencimento dos Direitos Creditérios, considerada proforma cada cessao a

ser realizada, devera ser de, no maximo, 48 (quarenta e oito) meses;

1) o prazo maximo de vencimento dos Direitos Creditorios devera ser de 60 (sessenta) meses,
exceto com relacao aos Direitos Creditorios com valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de
reais), que poderao ter prazo maximo de vencimento de 84 (oitenta e quatro) meses;

7) os Direitos Creditorios cedidos a Classe nao poderao exceder o prazo de vencimento da tltima
amortizacao da cota sénior mais longa em circulacao;

k) cuja cessao ao Fundo seja realizada a taxa minima (i) de cessao igual ou superior a 1,35% (um
inteiro e trinta e cinco centésimos por cento) ao més e (ii) de desconto nominal igual ou superior a
17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento); e

1) o total de Direitos de Crédito devidos por um mesmo Devedor nao podera exceder 10% (dez
por cento) do Patrimonio Liquido da Classe.

8.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios
de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento.

8.2 O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Cedido com relacao a qualquer Critério
de Elegibilidade, por qualquer motivo, apos a sua aquisicao pela Classe, nao obrigara a sua alienacao pela
Classe nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos
Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditérios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio de boleto bancario
ou transferéncia eletronica disponivel (TED) na Conta da Classe.
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9.2 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditoérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
serao de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, nao estando os Prestadores
de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos e quaisquer de suas Afiliadas, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

9.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao serao
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos no item 9.2 acima que a Classe
venha a iniciar em face dos Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os
quais deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

9.2.3 Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adocdo e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade
do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das
Cotas, reunidos em Assembleia, poderao aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o
caso, a adocao e manutencao dos procedimentos acima referidos.

9.2.3.1 Arealizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacoes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas
reunidos na Assembleia. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncao de obrigacoes
seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia o
cronograma de integralizacao das novas Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelos
titulares das Cotas em Circulacdo, na proporcao de seus créditos, em moeda corrente nacional,
na medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

9.2.3.2Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo
e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporcao de seus
respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser eventualmente condenado.

9.2.3.3A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Distribuidor, a Cedente, seus
administradores, empregados e demais prepostos nao sao responsaveis por eventuais danos
ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em
decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
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necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas
nao aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

9.2.3.4Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribui¢des incidentes sobre os pagamentos intermediérios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacoes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducao, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
clausula 10. Nao ha garantia de completa elimina¢iao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas,
nao podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, em hipotese alguma,
ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios, e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao
ao Regulamento.

10.2 Risco de Mercado:

a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, a Cedente e os Sacados estao

sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo, compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacao
cambial, controle de capitais e limitacoes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a condicao financeira
e os resultados da Cedente, os setores economicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros da Classe,
bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacées das taxas de cambio; (ii) alteracoes na
inflacdo; (iii) alteracGes nas taxas de juros; (iv) alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e economicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, a
Classe nao podera realizar operacoes em mercados de derivativos, nem para fins de protecao das posicoes
detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilagoes acima referidas podem impactar negativamente o
Patrimoénio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade economica, bem como a especulacao sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
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mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condicao financeira e os resultados da
Cedente, bem como a liquidacao dos Direitos Creditorios pelos respectivos Sacados.

b) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira da Classe pode

aumentar ou diminuir de acordo com as flutuages de precos e cotacoes de mercado. Em caso de queda do
valor dos ativos, o Patrimoénio Liquido pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe pode ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

10.3 Risco de Crédito:

a) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditorios. Decorre da capacidade dos Sacados em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrerdA o impacto do

inadimplemento dos Direitos Creditorios detidos em Carteira que estejam vencidos e nao pagos e do nao
cumprimento, pelos Sacados, de suas obrigacdoes para com a Classe. A Classe somente procedera a
amortizacao ou o resgate (quando da liquidacao da Classe) das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditorios sejam pagos pelos Sacados na Conta da Classe, nao havendo garantia de que
a amortizacao e o resgate das Cotas ocorrerao integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e nos
respectivos Suplementos. Nessas hipoteses, nao sera devido pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora,
pela Gestora, pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracao de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacao extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Sacados, a Classe podera nao receber os Direitos Creditorios
que compoem sua carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe. Ademais, a dificuldade
na localizacao dos Sacados, limitacGes em sua capacidade patrimonial e financeira, bem como riscos inerentes
aos seus negocios, representam risco dos Direitos Creditorios ndo serem pagos ou serem pagos parcialmente,
em virtude do insucesso das a¢oes de cobranca e execucao dos respectivos Sacados.

b) Risco relativo a inexisténcia de coobrigacao da Cedente. Conforme previsto no item 7.2.2 acima, a Cedente

sera responsavel apenas pela existéncia, certeza, contetido, exatidao, veracidade, legitimidade, validade,
exequibilidade e correta formalizacao dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe. Ainda, nos termos do
Contrato de Cessao, sem prejuizo do disposto acima, exceto pela Fianca e pela Alienacao Fiduciaria, a Cedente
nao respondera pela solvéncia dos Sacados.

¢) Risco relativo a limitacdo da Alienacdo Fiducidria. Observado o disposto no contrato de Alienacao

Fiduciéria, a Classe apenas podera excutir a Alienagdo Fiducidria em relagdo aos Direitos Creditérios
Inadimplidos e na hipotese liquidacao da Classe. Ainda, na hipdtese de excussao dessa garantia, nao ha
garantia de que os valores recebidos pela Classe serao suficientes para suportar o pagamento de todas as
Cotas, podendo causar prejuizo aos Cotistas.

d) Risco relativo a solvéncia da Cedente e/ou do Fiador. Significa o risco relacionado a responsabilidade
assumida pela Cedente, em relacdo a existéncia, certeza, contetido, exatidao, veracidade, legitimidade,
validade, exequibilidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, bem como
pelo Fiador, em relacdo ao pagamento dos Direitos Creditorios em caso de inadimplemento pelos respectivos
Sacados, e das obrigacoes devidas pela Cedente, nos termos do Contrato de Cessdao. Além disso, a fianca
prevista no Contrato de Cessao é prestada pelo Fiador por tempo determinado, até que seja concluida a
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reorganizacao societaria da Cedente. Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios pelos respectivos
Sacados, sem que a Cedente e o Fiador cumpram suas respectivas obrigacées assumidas no Contrato de
Cessdo, bem como ap6s a conclusdo da reorganizacdo societaria mencionada acima, tal situacdo afetara
negativamente o resultado da Carteira do Fundo, bem como os resultados esperados pelos Cotistas.

e) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos devedores e/ou

emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operacoes com tais ativos. Alteracoes
no cendrio macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracoes nas
condi¢Oes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcao do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos
desses emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacoes integrantes
da Carteira da Classe acarretara perdas para a Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim
de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacao de outras estratégias de investimento poderao
fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados
a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacoes.

f) Riscos Relacionados a Recuperacao Judicial, Faléncia ou Liquidacdo da Cedente e/ou Sacados dos

Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe poderao ser afetados e ter seu pagamento

prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de faléncia, de
liquidacao ou de procedimentos de natureza similar contra a Cedente e/ou os Sacados. Os principais eventos
que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem (i) na revogacao da cessao dos Direitos
Creditorios ao Fundo na hipotese de faléncia da Cedente; (ii) a existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditorios, constituidas antes da sua cessao ao Fundo omitidas pela Cedente; (iii) na penhora ou outra forma
de constricao judicial sobre os Direitos Creditorios; (iv) na verificacao, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucao praticadas pela Cedente de tais Direitos Creditérios. Em caso de ocorréncia de
qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos Creditérios cedidos a Classe poderao ser alcangados por
obrigacoes da Cedente e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.

g) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os

Direitos Creditoérios passiveis de aquisi¢ao pela Classe. Nao obstante, a solvéncia dos Direitos Creditorios que
compodem a Carteira da Classe depende integralmente da situacdo econémico-financeira dos Sacados. Dessa
forma, embora assegurem a sele¢ao dos Direitos Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos,
a observancia dos Critérios de Elegibilidade nao constituem garantia de adimpléncia dos Sacados.

h) Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios cedidos por cedentes e/ou devidos por Sacados cujas

demonstracoes financeiras nao sejam auditadas. A Classe, desde que sejam respeitados os limites de

concentracdo previstos neste Regulamento, podera manter a qualquer tempo em sua Carteira, Direitos
Creditorios cedidos por cedentes e/ou devidos por Sacados cujas demonstracoes financeiras nao sejam
auditadas por auditor independente registrado na CVM. Nesse sentido, nao havera verificacao independente
sobre tais demonstracoes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, as respectivas posicoes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operacoes, as mutacoes
de seus respectivos patrimonios liquidos tampouco as origens e aplicacoes de seus recursos.

10.4 Risco de Liquidez:
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a) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos

mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sao negociados, e/ou outras
condigOes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar pagamentos
relativos a amortizacao e resgates de suas Cotas.

b) Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento da Classe em Direitos Creditorios apresenta

peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista
que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso a Classe
precise vender os Direitos Creditorios detidos em Carteira, podera nao haver mercado comprador ou o preco
de alienacao de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas para a Classe
e, consequentemente, os Cotistas.

¢) Classe fechada e negociacdo das Cotas. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de

modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdo da Classe. Uma vez que o Prazo de
Duracao da Classe é indeterminado, o Cotista nao tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por
ocasiao das amortizacoes e dos resgates, nos termos deste Regulamento e do Suplemento, caso o Suplemento
venha a prever resgates ou amortizacoes; (b) por meio da alienacao de suas Cotas no mercado secundario; ou
(c¢) na liquidacao antecipada da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de Classes de investimento apresenta baixa liquidez,
o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de
patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

d) Liquidacdo antecipada da Classe. Por conta da falta de liquidez dos Direitos Creditorios e das Cotas, e
pelo fato da Classe ter sido constituida na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas

Cotas antes do prazo final de resgate, a Gnica forma que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da
Classe é a ocorréncia de casos de liquidagao antecipada da Classe previstos no Regulamento, e deliberacao,
pela Assembleia, sobre a liquidacao antecipada da Classe. Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de
liquidacao antecipada da Classe, podera nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos com os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
detidos em Carteira.

e) Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As tnicas fontes de recursos da Classe para efetuar o

pagamento da amortizacao e/ou resgate das Cotas é a liquidacao: (i) dos Direitos Creditérios pelos respectivos
Sacados; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacao e/ou o resgate,
total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
e aos mercados em que sdao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicao da amortizacao e/ou resgate
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das Cotas a liquidacao dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo
acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizac¢oes
e/ou resgates das Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas, nao sendo devido, nesta hipotese, pela
Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, e/ou o Custodiante, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

10.5 Risco Operacional:

a) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagao da politica de crédito
e controles internos adotados pela Classe podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditorios e

sua cobranca, em caso de inadimplemento.

b) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos

creditorios, nao ha garantia de que as trocas de informacoes entre os sistemas eletronicos da Cedente, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisi¢ao, cobranca ou realizacao dos Direitos Creditorios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

¢) Movimentacdao dos valores relativos aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe. Em seu curso

normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo cobrados, conforme o caso, pelo
Custodiante, pelo Agente de Cobranca e/ou pela Cedente, e pagos diretamente na conta da Classe ou em conta
vinculada a operacao de cessao (conta escrow). Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por
equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores
referentes aos Direitos Creditérios poderao transitar por contas bancarias de outra instituicao até o seu
recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados a Classe nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por exemplo, por motivo de intervenc¢ao ou indisponibilidade de recursos
do Custodiante, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigaciao da Cedente,
nessas hipoteses, realizarem as transferéncias dos recursos equivocadamente depositados nas referidas
contas para a Conta da Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo
a Classe e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pela Cedente, no cumprimento de sua referida obrigacao,
inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da
Classe.

7

d) Documentos Comprobatérios. O Custodiante € o responsavel legal pela guarda dos Documentos

Comprobatoérios dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe. O descumprimento do dever de guarda e
conservacao podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios sera realizada por amostragem pelo
Custodiante ou por terceiro por este contratado. Uma vez que referida verificacao sera realizada ap6s a cessao
dos Direitos Creditérios a Classe e de forma nao integral, a Carteira da Classe podera conter Direitos
Creditorios cujos Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades que obstem o pleno exercicio,
pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Ademais, tendo em vista
se tratar de uma verificacao realizada por amostragem, nao é possivel garantir que os Direitos Creditorios
vincendos que tenham vicios de formalizacao sejam identificados pelo Custodiante antes de seu eventual
inadimplemento.
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Os Documentos Comprobatoérios serao mantidos em uma tinica via, inexistindo copias de seguranca, de modo
que, na hipdtese de seu extravio ou destruicao, a Classe podera ter dificuldades para comprovar, perante os
Sacados e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios aos quais se referem. O Custodiante, a
Administradora, e a Gestora nao sao responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razao da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios decorrentes do extravio ou destruicao dos referidos
Documentos Comprobatorios, exceto em caso de dolo ou culpa.

10.6 Outros Riscos:

a) Risco de descontinuidade. A politica de investimento da Classe descrita no Capitulo 6 do Anexo estabelece

que a Classe deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a
continuidade da Classe pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte de
Cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos na Classe, em funcao da continuidade das
operacoes regulares da Cedente e da capacidade deste de originar Direitos Creditorios para a Classe conforme
os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento e de acordo com a politica de investimento
descrita no Capitulo 6 do Anexo.

Os Sacados podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos Creditorios. Este
evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender
aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipoteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia, poderao
optar pela liquidacao antecipada da Classe, além de outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situacoes, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros recebidos quando
do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Sacados devedores dos Direitos
Creditorios.

A Cedente nao sera obrigada a estruturar, originar e/ou ceder Direitos Creditérios a Classe indefinidamente.
Caso a Cedente (i) deixe de estruturar ou originar Direitos Creditorios e/ou de cedé-los a Classe, ou (ii) decida
terminar o Contrato de Cessdo e a Assembleia nao resolva continuar as atividades da Classe, mediante
alteracao deste Regulamento, de forma que o objetivo da Classe seja adquirir outros direitos de crédito que
nao os Direitos Creditorios, a Classe podera ser liquidada antecipadamente, sendo que, neste caso, os Cotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos quando da liquidacao antecipada da Classe com a mesma remuneracao buscada pela Classe.

b) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais

necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da Carteira da Classe e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condominos, sao de inteira e exclusiva responsabilidade
da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia. A Administradora, a Gestora e/ou Custodiante e/ou quaisquer de
suas respectivas Afiliadas, nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencao
dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas, caso estas sejam emitidas, deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e o
convencimento dos julgadores das acoes. Nestas hipdteses a Assembleia podera deliberar por maioria das
Cotas emitidas, sobre a emissao de novas Cotas para aporte por todos os Cotistas, na proporc¢ao de sua
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participagdo na Classe, de recursos para que a Classe possa arcar com 0s compromissos assumidos. Assim,
ao aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patriménio
investido, sendo inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

¢) Limitacdo do Gerenciamento de Riscos. A realizacao de investimentos na Classe exp0e o investidor a riscos
a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢oes adversas de
mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

d) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira da Classe serdo avaliados

de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacao
em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-
market”), poderao causar variacoes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe, resultando em
aumento ou reducao do valor das Cotas.

e) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao garantem

nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos
Creditorios, nao constituam patrimoénio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas
podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe nao
possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os cotistas poderao ser chamados
para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagido a qualquer
fundo de investimento em direitos creditorios no mercado, ou a propria Classe, nao representam garantia de
rentabilidade futura.

f) Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlacdo com a concentracao da
Carteira da Classe, sendo que, quanto maior for a concentragao da Carteira da Classe, maior seré a chance de
a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. Nao é
possivel garantir que os limites de concentragao contidos na politica de investimentos da Classe, ainda que
atendidos, serdo suficientes que o Patrimonio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das
Cotas.

g) Risco de descaracteriza¢do do regime tributdrio aplicdvel ao Fundo. A Gestora envidard melhores

esforcos para compor a Carteira da Classe com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios que sejam
compativeis com a classificacio do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacao aplicavel. Todavia, nao ha
garantia de que a Gestora conseguira adquirir tais ativos e, portanto, nao ha garantia de que a Gestora
conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicacdo do regime
tributario a seus Cotistas.

h) Risco de intervencao ou liquidacao judicial da Administradora. A Classe esta sujeita ao risco dos efeitos

de decretacao de intervencao ou de liquidacao judicial da Administradora, nos termos da Lei n® 6.024, de 13
de marco de 1974, conforme alterada. Ainda assim, nos termos da referida lei, nao haveria que se falar, em
nenhuma hipdtese, em apropriacao ou incorporacao aos ativos da Administradora, ou de sua massa, em
intervencao ou liquidacdo, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos Creditérios de
titularidade da Classe.
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i) Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obrigacoes da Cedente. Observados

os termos e as condicoes deste Regulamento e do Contrato de Cessao, os valores relativos aos Direitos
Creditorios deverao ser pagos diretamente na conta da Classe ou em conta escrow. Caso, entretanto, por
algum equivoco ou problema operacional os Direitos Creditorios sejam pagos na conta da Cedente, esta
devera transferir os valores recebidos para a conta da Classe, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis, contado
do recebimento dos respectivos valores. Caso isso ndo ocorra, os valores mantidos na conta da Cedente
poderao ser alcancados por obrigacoes de terceiros contra a Cedente.

j) Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também poderé estar

sujeita a outros riscos, exdgenos ao controle da Gestora e da Administradora, advindos de eventuais restri¢oes
futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicao e/ou da cessao dos
Direitos Creditorios para a Classe. Na hipotese de tais restricoes ocorrerem, o fluxo de cessoes de Direitos
Creditorios a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e
o horizonte de investimento dos cotistas. Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da carteira podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos cotistas.

1) Os Documentos Comprobatérios ndo necessariamente sao titulos executivos extrajudiciais. A cobranga
judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que
uma acao executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacao de obter, em
carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que
tenha inicio a fase de execucao de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de
os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimonio suficiente
para honrar suas obrigag¢des a época em que processo de cobranga for concluido.

m) Risco de auséncia de registro dos termos de cessdo. Para que o Contrato de Cessao e/ou os Termos de

Cessao possuam efeitos perante terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos do domicilio da Cedente e da Classe. Os Termos de Cessao poderao nao ser
levados a registro nos referidos cartérios do domicilio da Classe e da Cedente, o que podera ocasionar a
ineficicia de tais cessdes em relagdo a terceiros. A nao realizacdo do registro podera impossibilitar a Classe
de cobrar ou recuperar os Direitos Creditorios em determinadas situagoes, como, por exemplo, nos casos de
dupla cessdo, constricio judicial e faléncia ou liquidagdo extrajudicial da Cedente. Eventuais
questionamentos a eficacia da cessdao dos Direitos Creditérios poderao acarretar perdas a Classe e aos
Cotistas.

n) Risco de governanca: Caso o Fundo venha a emitir Cotas de uma nova classe, e/ou a Classe venha emitir

Cotas de uma nova subclasse, mediante deliberacao em Assembleia, os novos cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para alteracao do Regulamento e/ou deste Anexo, conforme o caso.

o) Patrimonio Liquido negativo: As aplicagoes da Classe estao, por sua natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas

de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacio atipica nos
mercados de atuacao, nao havendo garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe
e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que o Patrimonio Liquido seja
negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serfio obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E
possivel, portanto, que a Classe nao possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.
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p) Troca de informacoes. Dada a complexidade operacional prépria das operacoes da Classe, nao ha garantia

de que as trocas de informacoes entre os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de
Servigos e eventuais terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento
regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patrimoénio da Classe.

q) Classificacdo de risco das Cotas. A classificacao de risco das Cotas baseou-se, entre outros fatores, na

analise conservadora da composicao da carteira da Classe a época da sua atribuicao. Nao h4 garantia de que
a classificacdo de risco das Cotas permanecera inalterada durante todo prazo de duracao da Classe. O
rebaixamento da classificacao de risco das Cotas poderé ser considerado um Evento de Avaliacao, nos termos
da clausula 17 do presente Anexo.

r) Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios: Caso a condigoes previstos na Alocagdo Minima

deixem de satisfazer qualquer uma das condicGes previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, tais
como percentual minimo de 67% em Direitos Creditérios e auséncia de discricionariedade do gestor na
aquisicao e venda dos ativos, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo
continuardo a receber o tratamento tributéario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagao Periodica, considerando a hipotese prevista no capitulo de tributagao.

s) Risco Legal: A Resolucao CVM n° 175/22 é um novo marco para a induastria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas nas estruturas dos fundos de investimento com a
criacdo das classes e subclasses de Cotas, por exemplo. Toda essa nova dindmica regulatoria dependera de
novo entendimento, nao s6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados,
juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e manifestacoes equivocadas a respeito do Fundo e da Classe
podem vir a ser pronunciadas, causando prejuizo a Classe e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis,
regulamentacoes ou entendimentos jurisprudenciais sao, por varias vezes, modificados e, sendo assim, tais
mudancas podem vir a afetar negativamente as classes e, consequentemente, os Cotistas.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou ex6genos ao controle da
Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracao na politica monetaria,
alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os
Cotistas.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderao a fragoes ideais do patriménio da
Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas previstas neste Anexo e no respectivo
Apéndice.

11.1.1 O Custodiante sera responsavel pela inscricao do nome de cada Cotista no registro de
cotistas do Fundo.

11.1.2 A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta
de deposito em nome do Cotista.



BancoDaycoval

11.1.3 As Cotas serdao emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores,
1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Juniores.

11.1.4 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condigOes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de
subscri¢ao. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscri¢ao
e integralizacao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos
Cotistas, os Cotistas nao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na
hipo6tese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigacoes, observadas as disposicoes da clausula 9 da parte geral do Regulamento.

11.1.5 As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado na hipotese de ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidacao, observado o disposto neste Regulamento.

11.1.6 As caracteristicas, vantagens e restri¢oes especificas das Cotas de cada Subclasse serdao
estabelecidas no respectivo Apéndice.

11.2 As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da Data da 12 Integralizacdo que sera
determinada pela Administradora. Caso aplicavel, as Cotas ndo subscritas até o fim da oferta serdo canceladas
pela Administradora.

11.3 A integralizacdo, amortizacao e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacao, amortiza¢ao e o resgate de Cotas Seniores em Direitos
Creditorios, excetuada a hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, desde que observados os
procedimentos previstos no Capitulo 7 do Regulamento.

11.4 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de
deposito em nome do Cotista.

11.5 No ato de subscricao de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim de subscricao, e (ii)
se comprometera a integralizar as Cotas subscritas, conforme o previsto no boletim de subscricao, respeitadas
as demais condicoes previstas neste Regulamento; e (iii) recebera exemplar deste Regulamento, declarando,
por meio de assinatura de Termo de Adesao ao Regulamento, (a) estar ciente das disposicoes contidas neste
Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimentos, a composicao do Fundo e a Taxa
de Administracao; e (b) estar ciente dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste
Regulamento;

11.6 O extrato da conta de deposito, emitido pelo Agente Escriturador, serd o documento
hébil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescrigoes
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constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do namero de
Cotas pertencentes a cada Cotista.

11.7 Apoés a 12 (primeira) emissao de Cotas, independentemente da subclasse ou série, somente
podera ser emitida uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino, mediante deliberacao da
Assembleia, nos termos da cldusula 10 da parte geral do Regulamento.

11.8 Em qualquer hipotese de emissao de Cotas, os Cotistas nao terao direito de preferéncia na sua
subscrigao.
11.9 As Cotas serao distribuidas de acordo com a forma de colocacao estabelecida no Suplemento

da respectiva emissao.

11.10 Na distribuicdo publica das Cotas de uma determinada subclasse ou série, serd admitida a
colocacdo parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Suplemento. Na hipotese deste
item 11.10, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribuicao da respectiva oferta serao canceladas
automaticamente.

11.11 Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacao das Cotas deverao ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento
da respectiva oferta ou a distribuicao da quantidade minima de Cotas, no caso de colocag¢ao parcial. Uma vez
encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacao parcial, os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderao ser investidos conforme previsto no presente

Anexo.

11.12 O funcionamento da Classe ndo esta condicionado a distribui¢do de uma quantidade minima
de Cotas.

11.13 As Cotas serao integralizadas, observado o disposto neste Anexo e no respectivo Apéndice,

(a) a vista, no ato da subscricao; (b) de acordo com o cronograma de integralizacao definido no boletim de
subscricao; ou (c) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos
definidos no boletim de subscrigao.

11.14 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao serao deduzidas do valor
entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

11.15 E admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Nao havers,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

Negociacdo das Cotas

11.16 As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricoes de negociacao estabelecidas na regulamentacao
aplicavel, incluindo, sem limitacao, a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

11.17 Os Cotistas serao os tnicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociagao ou da transferéncia das suas Cotas.
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11.18 As Cotas poderao ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, a critério da Administradora.

11.18.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado,
cabera exclusivamente ao eventual intermedidrio verificar se os adquirentes das Cotas sdo
Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

12. VALORIZACAO DAS COTAS

12.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins
de determinacao do seu valor de integralizacdao, amortizacao e resgate. A valorizacao das Cotas ocorrera a
partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio da respectiva subclasse ou série, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate.

12.2 O procedimento de valorizacdo das Cotas de cada Subclasse estabelecido nos respectivos
Apéndices nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao
das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos, se os resultados da
Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

13.1 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista neste Anexo e nos Apéndices, as Cotas
da Classe serao amortizadas conforme estabelecido no respectivo Suplemento e neste Regulamento.

13.2 As Cotas poderao, ainda, sofrer amortizacoes extraordinarias, nos termos deste Anexo,
mediante solicitacao da Gestora enviada a Administradora.

13.3 Os titulares das Cotas nao poderao, em nenhuma hipoétese, salvo deliberacao em Assembleia,
exigir da Classe a amortizacdo ou o resgate de suas Cotas em condicoes diversas das previstas neste
Regulamento.

13.4 Observada a ordem de alocacao dos recursos prevista neste Anexo, a Administradora devera
transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes, nos montantes apurados nos termos
deste Regulamento.

13.4.1 A Administradora efetuara o pagamento das amortizacoes ou resgates de Cotas
por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

13.4.2 Os recursos depositados na Conta da Classe deverao ser transferidos aos
titulares das Cotas, quando de sua amortizacao ou resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pelo Agente Escriturador, no Dia Util imediatamente anterior as respectivas datas de
pagamento.
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13.5 Se o Patrimoénio Liquido permitir, nas datas previstas nos respectivos Suplementos, sera paga
a remuneracao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, de acordo com a ordem de alocacao de recursos
prevista neste Anexo.

13.6 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos
valores devidos.

13.7 O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas nesta clausula 13 nao constitui promessa
de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizacdo e no resgate das diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serao amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e
o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

14. RESERVAS

14.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo, a
Administradora devera manter a Reserva de Liquidez, por conta e ordem da Classe, desde a Data de Inicio do
Fundo até a liquidagao da Classe, equivalente a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos
do Fundo e da Classe, referente a 3 (trés) meses subsequentes.

14.2 Os procedimentos descritos nesta clausula 14 nao constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicao ou a recomposicao da Reserva de
Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.3 Os recursos da Reserva de Liquidez integrarao o patriménio da Classe e constituirdo uma
provisao para o pagamento das despesas ordinarias da Classe.

14.4 Os recursos da Reserva de Liquidez serao mantidos em Ativos Financeiros.
15. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

15.1. Diariamente, a partir da Data da 1® Integralizacdo até a liquidacdo integral das ObrigacGes, a
Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades da Classe,
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obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos da Classe;

b) se aplicavel, constitui¢ao ou reestabelecimento da Reserva de Liquidez;
c) se aplicavel, pagamento da remuneracao das Cotas Seniores;

d) se aplicavel, pagamento da amortizacao das Cotas Seniores;

e) se aplicavel, pagamento da remuneracao das Cotas Mezanino;

f) se aplicavel, pagamento da amortizacao das Cotas Mezanino;

g) se aplicavel, pagamento da Amortiza¢ao Extraordinaria Janior;

h) aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditorios, com observancia a politica de investimento descrita neste
Regulamento; e

(i) aquisicao pelo fundo de Ativos Financeiros.

16. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

16.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta negativo, na
ocorréncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

16.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, deverao ser
adotadas as medidas previstas na clausula 9 da parte geral do Regulamento.

17. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
17.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia.
17.2 Sao considerados Eventos de Avaliacao:

(a) desenquadramento da Razdo de Garantia Sénior e/ou da Razdo de Garantia Mezanino, por 45
(quarenta e cinco) dias corridos consecutivos;

(b) inobservancia da constituicao e manutencao da Reserva de Liquidez nos termos deste Regulamento,
por prazo superior a 5 (cinco) dias uteis;

(c) a ocorréncia de pedido de qualquer plano de liquidacao/recuperacao judicial ou extrajudicial em face
da Cedente, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano, ou se a Cedente ingressar em juizo com requerimento de liquidacdo/recuperacgio judicial,
independentemente de deferimento do processamento da liquidagao/recuperacao judicial ou de sua
concessao pelo juiz competente, ou se a Cedente formular pedido de autofaléncia;
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(d) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditérios que estavam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisic¢ao;

(e) se os Direitos Creditérios Inadimplidos representarem mais que 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe;

63) se a provisao de devedores duvidosos relativa aos Direitos Creditérios Inadimplidos representar mais
que 10% (dez por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe; e

(g) se na Carteira houver Direitos Creditorios Inadimplidos ha mais de 30 (trinta) dias, desde que tais
Direitos Creditorios Inadimplidos representem mais do que 2% (dois por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe.

17.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, apds comunicacao da Gestora, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas; (b) devera interromper a aquisicao de novos Direitos Creditorios;
e (c¢) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao.

17.2.2 Os Eventos de Avaliacdo serao monitorados pela Gestora, contudo, poderao ser
identificados por quaisquer Cotistas e/ou pela Administradora, devendo, conforme o caso, a parte que
a identificar informar a Administradora a respeito da ocorréncia do Evento de Avaliacao

17.2.3 Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacdo da Assembleia prevista no
item 17.2.1(c) acima, a Assembleia sera cancelada pela Administradora.

17.2.4 Na hipotese do item 17.2.3 acima ou, entao, caso a Assembleia delibere que o Evento
de Avaliacdo nao constitui um Evento de Liquidacdo, sem prejuizo da adogao de medidas adicionais
que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 17.2.1(a) e (b) acima
deverao ser cessadas.

17.3 Sao considerados Eventos de Liquidacao:

(a) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao;

(b) cessacao ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacao dos servicos de administracado do Fundo, previstos neste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos

estabelecidos neste Regulamento;

(c) na hipoétese de rentncia do Custodiante, com a consequente nao assungao de suas fungoes por
uma nova instituicao; ou

(d) nao pagamento dos valores de remuneracao, amortizacao ou resgate das Cotas nas datas e
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hipoteses previstas neste Regulamento, salvo em caso fortuito ou forca maior, quando o evento
sera considerado Evento de Avaliacao.

17.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, ap6s comunicacao da Gestora, a
Administradora imediatamente (a) tomard as providéncias que vierem a ser deliberadas em
Assembleia (se aplicavel) ; e (b) convocara a Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos
procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolu¢ao CVM n° 175/22, incluindo
o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam ser contatados.

17.3.2 Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 17.3.1(b) acima, em segunda
convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacao
da Classe, de acordo com o disposto nesta clausula 17.

17.3.3 Caso a Assembleia prevista no item 17.3.1(b) acima aprove a interrupcao dos
procedimentos de liquidacao da Classe, deverao ser adotadas as medidas adicionais que venham a ser
aprovadas pela Assembleia. Adicionalmente, os Cotistas Dissidentes terdo a faculdade de solicitar o
resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na
Assembleia.

17.3.4 Caso a Classe nao tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar
o resgate das Cotas dos Cotistas Dissidentes, no prazo previsto no item anterior, todos os recursos em
moeda corrente nacional disponiveis na Classe serao prioritariamente utilizados para o resgate de tais
Cotas.

17.4 No ambito da liquidacao da Classe, respeitado o disposto na Resolucao CVM n° 175/22, a
Administradora (a) fornecera as informacdes relevantes sobre a liquida¢ao da Classe a todos os Cotistas, de
maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara
se a precificacdo e a liquidez da carteira da Classe asseguram um tratamento isonémico na distribuicao dos
resultados aos Cotistas.

17.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacao da Classe aprovado na Assembleia de que
trata o item 17.3.1(b) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os
seguintes procedimentos:

(a) a Gestora podera adquirir novos Direitos Creditorios para melhorar a qualidade da carteira da Classe
e/ou resgatar ou alienar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apods o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as Disponibilidades
e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe deverao ser
destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulacao, respeitada a ordem de alocacao de
recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo.
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17.6 Caso, em até 30 (trinta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacao da Classe, a
totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulacao poderao ser resgatadas mediante a
dacao em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

17.6.1 A Administradora deverd convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe.

17.6.2 Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizacao de procedimento de
rateio, considerando a proporc¢ao do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento
do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo, observados os exatos termos dos
procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

17.6.3 Caso a Assembleia referida no item 17.6.1 acima nao chegue a um acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros em
pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros serdao entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicido de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporc¢ao de Cotas
detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em Circulacao a época. Apods a constituicao do
condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

17.6.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio de correio eletronico
enderecado a cada um dos Cotistas, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil
Brasileiro, informando a propor¢ao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apos a
constituicdo do condominio.

17.6.5 Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio
dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da notificacao acima referida, essa funcao sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em Circulacao.

17.6.6 O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditérios, dos Ativos Financeiros e dos
respectivos Documentos Comprobatoérios pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da
notificacao referida no item 17.6.5 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa funcao tenha sido atribuida nos termos do item 17.6.4 acima, indicara ao
Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditorios, dos respectivos
Documentos Comprobatoérios e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante podera
promover a consignacao dos Direitos Creditoérios, dos Documentos Comprobatérios respectivos e dos
Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cbdigo Civil Brasileiro.
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18. COMUNICACOES AOS COTISTAS

18.1 A divulgacao de informacoes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea
para todos os Cotistas.

18.1.1 As informacGes exigidas pela Resolugao CVM n° 175/22 deverao ser passiveis de acesso
por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de “encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”,
“envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolucdo CVM n° 175/22 serdo consideradas

cumpridas na data em que as informacoes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

18.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucado CVM n° 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, as manifestagoes dos Cotistas serdao armazenadas pela
Administradora.

18.1.3 Nao haveré o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
18.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualiza¢do de seu endereco eletronico a

Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacoes previstas na
Resolu¢ao CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida

por incorrecao no endereco informado.
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APENDICE I

EQUIPMED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DE COTAS DO EQUIPMED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Descritivo da Subclasse Sénior

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do Equipmed Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios de Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das
Cotas Seniores de emissao da Classe. Termos capitalizados e nao expressamente definidos neste Apéndice
tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo.

1. Denominacio. “Subclasse Sénior”.
2. Publico-Alvo. Investidores Autorizados.
3. Caracteristicas. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes
comuns:
0] prioridade de amortizacao, resgate e distribuicao de rendimentos da carteira da Classe em

relacao as Cotas Subordinadas, observado o disposto no Anexo e neste Apéndice;
(ii) Valor Unitario de Emissao fixado no respectivo Suplemento de Cotas Seniores;

(iii) a quantidade, a forma de colocacdo e sua remuneracdo serdo definidas no respectivo
Suplemento, que sera parte integrante do Anexo;

(iv) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacio,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios descritos neste Apéndice;

(v) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias, sendo
que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(vi) ¢é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
titulares de Cotas Seniores; e

(vi)  poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacao, resgate
e remuneracao, conforme respectivo Suplemento.

2.1 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Razdo de Garantia Sénior devera ser
mantida.

4. Emissao, Integralizacao e Valor das Cotas. Em cada data de subscricao e integralizacao de Cotas

Seniores as seguintes condicoes devem estar atendidas: (i) a Razao de Garantia Sénior, e (ii) a Razao de
Garantia Mezanino.
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3.1 Para fins de enquadramento da Carteira aos critérios acima previstos, em cada data de
subscricao e integralizacdo de Cotas Seniores, poderao ser emitidas Cotas Subordinadas Junior, por
ato unilateral do Administrador e do Gestor, em volume necessario para a manutencao da Razao de
Garantia Sénior e da Razao de Garantia Mezanino para subscricao e integralizacao.

3.2 Evedada a integralizacdo, amortizacio e o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios.

3.3 CadaCota Sénior tera seu valor unitario calculado em cada Data de Calculo, sendo que tal valor
sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(@ o resultado da divisao do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacao; ou

(b) o valor unitario conforme metodologia de calculo detalhada no respectivo Suplemento
de Cota Sénior.

5. Classificacao de Risco. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderao ser objeto de classificacao de
risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco, exceto se de outra forma facultado pela regulamentacao
aplicavel.

6. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Sénior todas as previsdes do Anexo da Classe, exceto se
de outra forma definido neste Apéndice.
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APENDICE II

EQUIPMED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DE COTAS DO EQUIPMED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Descritivo da Subclasse Mezanino

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do Equipmed Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios de Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das
Cotas Mezanino de emissao da Classe. Termos capitalizados e nao expressamente definidos neste Apéndice
tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo.

1. Denominacio. “Subclasse Mezanino”.
2. Publico-Alvo. Investidores Autorizados.
3. Caracteristicas. As Cotas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacdes comuns:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao de
rendimentos da carteira da Classe, observado o disposto no Anexo I, mas que, para os mesmos efeitos,
nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior;

(ii) Valor Unitario de Emissao fixado no respectivo Suplemento de Cotas Mezanino;

(iii) a quantidade, a forma de colocacao e a remuneracao das Cotas Mezanino serdo definidas no
respectivo Suplemento, que sera parte integrante do Anexo;

(iv) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicao de seu valor de integralizacio,
amortizac¢ao ou resgate, observados os critérios descritos neste Apéndice; e

v) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias, sendo
que a cada Cota Mezanino correspondera 1 (um) voto.

4. Emissao, Integralizacao e Valor das Cotas. Em cada data de subscricao e integralizacao de Cotas
Mezanino as seguintes condicoes devem estar atendidas: (i) a Razao de Garantia Sénior, e (ii) a Razao de
Garantia Mezanino.

3.1 Para fins de enquadramento da Carteira aos critérios acima previstos, em cada data de
subscricdo e integralizacao de Cotas Mezanino, poderao ser emitidas Cotas Subordinadas Junior, por
ato unilateral do Administrador, em volume necessario para a manutencao da Razao de Garantia
Sénior e da Razao de Garantia Mezanino para subscricio e integralizacao.

3.2 E permitida a integralizacao, amortizacdo e o resgate de Cotas Mezanino em Direitos
Creditorios.
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3.3 Cada Cota Mezanino tera seu valor unitario calculado em cada Data?e Calculo, sendo que tal
valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(@ o resultado da divisdo do Patrimo6nio Liquido pelo nimero de Cotas Mezanino em
circulacao; ou

(b) o valor unitario conforme metodologia de calculo detalhada no respectivo Suplemento
de Cota Subordinada Mezanino.

5. Classificacao de Risco. As Cotas Mezanino, quando emitidas, poderao ser objeto de classificacao
de risco pela Agéncia de Classificacao de Risco, exceto se de outra forma facultado pela regulamentacao
aplicavel.

6. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Mezanino todas as previsoes do Anexo da Classe, exceto
se de outra forma definido neste Apéndice.
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APENDICE III

EQUIPMED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DE COTAS DO EQUIPMED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Descritivo da Subclasse Subordinada Janior

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do Equipmed Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios de Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das
Cotas Subordinada Junior de emissao da Classe. Termos capitalizados e ndao expressamente definidos neste
Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo.

1. Denominacio. “Subclasse Subordinada Janior”.

2. Publico-Alvo. A Subclasse Subordinada Junior sera destinada exclusivamente a Cedente e/ou suas
Afiliadas.

3. Caracteristicas. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos

e obrigacdes comuns:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto no Anexo;

(i) serao emitidas Cotas Subordinadas Junior, em montante minimo necessario para (a) enquadramento
da Razao de Garantia Sénior; e (b) enquadramento da Razdo de Garantia Mezanino, sendo que nao
ha montante maximo de emissao de Cotas Subordinadas Janior;

(j) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo,
amortizacao ou resgate, observados os critérios descritos neste Apéndice; e

(k) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias, sendo que a
cada Cota Subordinada Junior cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto.

4. Integralizacao, Amortizacao e Resgate das Cotas. Admite-se a integralizacdo, resgate e
amortizacao de Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditorios, observadas as demais disposicoes do
Anexo, desde que:

(D) considerada pro forma (a) a entrega dos Direitos Creditorios aos Cotistas, a titulo de resgate
ou amortizacao, ou (b) o recebimento dos Direitos Creditorios pela Classe, a titulo de integralizacao
de Cotas Subordinadas Junior, as disposicoes da politica de investimentos permanecam atendidas; e

() adicionalmente, caso se trate de integralizacao: (a) sejam atendidas as disposicoes do Artigo
1° da Lei n°® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, conforme aplicavel; (b) os Direitos
Creditorios atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (c) a integralizacdo em Direitos Creditdrios
tenha sido aprovada pela Gestora.
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4.1 As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apds a amortizac¢do ou o
resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, ressalvada a hipotese de Amortizacao
Extraordinaria Junior prevista abaixo.

4.1.1 Desde que, (i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacao pelo Administrador, em relacio ao qual a Assembleia ainda nao tenha se manifestado de
forma definitiva; (ii) a ordem de alocacao dos recursos da Classe, de acordo com a ordem prevista no
Anexo, seja respeitada; (iii) a Cedente esteja adimplente com todas as suas obrigagdes decorrentes do
Contrato de Cessao; (iv) considerada pro forma a amortizagao a ser realizada, seja observada a Razao
de Garantia Sénior; e (v) considerada pro forma a amortizacao a ser realizada, a Razao de Garantia
Mezanino seja superior a 25% (vinte e cinco por cento), podera ser realizada a Amortizagao
Extraordinaria Junior por solicitacio do dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior e
anuéncia da Gestora.

4.1.2 O montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a ser amortizado sera aquele necessario
para que, considerada pro forma a Amortizacao Extraordinaria Junior, a Razao de Garantia Mezanino
seja observada e desde que seja preservado o enquadramento da Razao de Garantia Sénior.

4.2 A amortizagdo prevista acima compreendera todos os recursos liquidos existentes no caixa da
Classe, provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios, que excederem o valor da Reserva de
Liquidez.

4.2.1 A Reserva de Liquidez devera ser utilizada exclusivamente para pagamento dos Encargos da
Classe.

5. Valor das Cotas. Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado em cada Data de Céalculo,
sendo tal valor equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido,
apo6s a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, pelo nimero total de Cotas
Subordinadas Junior em circulacao.

6. Classificacao de Risco. As Cotas Subordinadas Junior nao serdo classificadas por Agéncia de
Classificacao de Risco.

7o Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada Junior todas as previsées do Anexo, exceto
se de outra forma definido neste Apéndice.
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APENSO A — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este apenso é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Equipmed Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maitscula, terao os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto
no plural.

Essa politica tem por objetivo descrever o fluxo de antecipagao de Direitos Creditérios. O detalhamento das
diretrizes desta politica sera elaborada em comum acordo entre a Cedente e a Gestora, sendo atualizado de
tempos em tempos.

O fluxo de concessao do crédito consiste em 3 (trés) etapas: formalizacao de contratos comerciais, anélise de
crédito e formalizacao da cessao.

Formalizacao de Contratos Comerciais: Nessa etapa, sao firmados, entre a Cedente e os Sacados,
contratos (i) de locacdo, cessao de uso e venda de maquinas, aparelhos e equipamentos; (ii) de
comercializacao de insumos para uso médico, odonto-médico-hospitalar e veterinario; e/ou (iii) de prestacao
de servicos de instalacdo, manutencao e assisténcia técnica de tais maquinas, aparelhos e equipamentos.

Avaliacao de Crédito: A segunda etapa (apds a de formalizacdo de contratos), consiste na avaliacao e
processamento do risco do cliente, que pode ser definida por modelos de crédito internos ou externos. Nessa
fase, também é avaliada a capacidade de pagamento do Sacado.

Formalizacao da Cessao: Apds a aprovacdo da anilise de crédito e da regularidade dos Direitos
Creditorios, a Cedente e o Fundo firmam um contrato de cessao de Direitos Creditorios, em que o Fundo

antecipa o fluxo futuro dos contratos para a Cedente.
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APENSO B — POLITICA DE COBRANCA

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Equipmed Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiascula, terao os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto
no plural.

A presente politica visa assegurar, definir e padronizar metodologias e ferramentas para gestao e operacao
para resolucd@o dos contratos de clientes inadimplentes. Esta politica abrange toda forma de resolucdo dos
contratos inadimplentes, sendo por meio da cobranca das parcelas em atraso ou repactuacao do saldo
devedor. O Agente de Cobranca deve sempre praticar a politica de cobranca prevista neste Apenso, bem como
respeitar os procedimentos previstos no Contrato de Cobranca.

MULTAS, JUROS E DESCONTOS DE ENCARGOS - Os clientes em atraso deverao pagar multa de 2%
sobre o valor em atraso e juros de 1% a.m. como penalidade pelo ndo pagamento no vencimento contratado.
Poderao ser concedidos descontos nos encargos (multa e juros) como forma de viabilizacao no recebimento,
conforme al¢adas definidas no Contrato de Cobranca.

REGUA DE COBRANCA — Nos termos previstos neste Apenso e no Contrato de Cobranca, o Agente de
Cobranca devera observar a seguinte régua de cobranca em relacao aos Direitos Creditérios Inadimplidos:

Dias  Etapa ' Acdo
-05 Preventivo Envio de Boleto por e-mail e SMS
06 Cobranca — 1° email E-mail ou SMS ou WhatsApp e Telefone
10 Cobranca — 22 email E-mail ou SMS ou WhatsApp e Telefone
20 Cobranca Telefone
30 Cobrancga — 2° e-mail E-mail ou SMS ou WhatsApp
40 Cobrancga Telefone
50 Cobranga — 2° e-mail E-mail ou SMS ou WhatsApp
60 Cobranca/Notificacao Telefone
Extrajudicial/ Negativacao Realizado pela Axis - E-mail com a
notificacao
90 Notificacao extrajudicial Realizado pela Axis - Correio com AR
(conforme modelo)
95 Cobranca — 3° e-mail Enviar e-mail avisando sobre o desconto
de 50% de multa e mora
120 Cobranca — 5° e-mail Por e-mail ou SMS ou WhatsApp e
Telefone (objetivo Quitacao)
> 120 Cobranca - 5° e-mail, acGes A cada 15 dias enviar e-mail e
Pontuais intercalando a cada 15 dias Telefone
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APENSO D —- MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Equipmed Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

Este instrumento constitui o suplemento n® [=] (“Suplemento”) referente a [[=] ([=]) Série de Cotas Seniores]
{ou} [Classe [=] de Cotas Subordinada Mezanino] (“Cotas”) do EquipMed Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios de Responsabilidade Limitada (“Fundo”), administrado pela [=] (“Administradora”), emitida nos

termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), a qual tera as seguintes caracteristicas:
(a)  Data de Emissdo: [e]

(b) Quantidade Inicial: [¢] ([¢]) Cotas;

(c) Valor Unitario: R$[+] ([+] reais), calculado conforme o disposto nos respectivos Apéndices;
(d) Volume Total: R$[¢] ([¢] reais);

(e) Forma de Colocacdo: [nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, sob o rito de
registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote
anico e indivisivel];

® Coordenador Lider da Oferta: [];

(g) Possibilidade de Distribuicao Parcial: [ndo ha // serd permitida a distribui¢ao parcial das Cotas, desde

que haja a colocacao da quantidade minima de [+] ([+]) Cotas, com o cancelamento do saldo de Cotas
ndo colocado];

(h) Lote Adicional: [nao h4 // a quantidade inicial de Cotas podera ser aumentada em até [+]% ([+] cento),
ou seja, em até [+] ([«]) Cotas];

(1) Publico-Alvo da Oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucao CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, e Cedente e/ou suas Afiliadas para as Cotas
Subordinadas Junior];

G) Aplicacdo Minima: [nao ha // R$[«] ([+] reais)];

k) Periodo De Distribuicdo: [nos termos da Resolu¢cao CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

)] Forma de Integralizacdo: [a vista, no ato de subscricio // de acordo com o cronograma de

integralizacao definido no boletim de subscricio das Cotas // mediante chamadas de capital
realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricao das Cotas];

(m) Indice Referencial: [+]% ([+] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread) de [[*]% ([+]
por cento) ao ano // até [+]% ([+] por cento) ao ano, a ser definida por meio de procedimento de coleta
de intencoes de investimento no ambito da oferta das Cotas];



(n)

(o)

(p)

(@

(r)
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Meta de Valorizacdo: as Cotas serfo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data da

12 Integralizacao, sendo que a ultima valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos
da clausula 12 do Anexo. A meta de valorizacdo sera calculada a partir da apropriacao diaria do Indice
Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

Periodo de Caréncia para Pagamento da Remuneracao: [nao ha // [] ([+]) meses a contar da Data da
12 Integralizacao];

Cronograma de Pagamento da Remuneracao: a partir do 1° (primeiro) més apds o término do periodo

de caréncia para pagamento da remuneracao das Cotas, [ PERIODICIDADE];

Periodo de Caréncia para Amortizacao do Principal: [nao ha // [+] ([-]) meses a contar da Data da

12 Integralizacao];

Cronograma de Amortizacao do Principal:

[A SER INSERIDO]

Os termos e expressoes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra maitscula, terdo os

significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto
no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

POLIGONO CAPITAL LTDA.




