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REGULAMENTO DO RAVENNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

O “RAVENNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS”,
disciplinado pela Resolugdo n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetdrio Nacional,
conforme alterada, pela Instru¢do CVM n2 356/01 e pela Instrucdo da CVM nQ 444/06 e demais
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento, conforme o
disposto abaixo.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras maidsculas terdo o
significado a eles atribuido no Anexo | deste Regulamento, aplicavel tanto as formas no singular quanto
no plural.

2. FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
poderdo ser resgatadas ao término do respectivo prazo de duragdo das respectivas séries e/ou classes
de Cotas, conforme o caso, ou em caso de liquidagdo do Fundo.

2.2 O funcionamento do Fundo terd inicio na Data da Primeira Integralizacdo e tera prazo de
duracdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo de Assembleia Geral, na forma do
previsto nos Capitulos 21 e 23 deste Regulamento.

2.3 O patrimo6nio do Fundo sera formado por até trés classes de Cotas: Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores, observado o disposto no Capitulo 14 abaixo.
As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢gdes de emissdo, subscricdo, integralizacdo e
resgate das Cotas encontram-se descritas nos Capitulos 14, 15 e 16 deste Regulamento.

2.4 Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para Administragdo
de Recursos de Terceiros, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios”, tipo “Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuagdo “Recebiveis Comerciais”, nos
termos da “Diretriz ANBIMA de Classificagdo do FIDC n2 08", integrante do referido Cédigo. A
classificacdo do Fundo ora tratada somente podera ser alterada por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do Capitulo 21 deste Regulamento, salvo se a alteragdo decorrer de iniciativa
da ANBIMA.

3. PUBLICO ALVO

3.1 O Fundo é destinado a receber aplicacGes de Investidores Profissionais, respeitados os critérios
e regras descritas no Capitulo 14.
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4. ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado pela Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 22.610.500/0001-88,
credenciada e autorizada a prestacao de servigos de administracdao profissional de carteira de valores
mobilidrios pela CVM, por meio do Ato Declaratdrio n? 14.820, de 08 de janeiro de 2016.

4.2 A Administradora declara que é instituicdo financeira participante aderente ao FATCA, com
GIIN WO9WkQW.00000.SP.076.

5. OBRIGAGOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracdo do Fundo, de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e
correcao do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das
deliberagGes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiducidrios, de diligéncia e lealdade, de informacdo
e de preservacdo dos direitos dos titulares das Cotas.

5.2 A Administradora, juntamente com a Gestora, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestao dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, bem como exercer todos os direitos
inerentes aos mesmos.

5.3 Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora, além daquelas previstas no artigo 34 da
Instru¢do CVM n2 356/01:

(i) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o presente
Regulamento, bem como futuras alteracGes e respectivas consolidacdes deste Regulamento,
na pagina da CVM na rede mundial de computadores no endereco www.cvm.gov.br e/ou no
competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo/SP, conforme o caso;

(ii) celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por conta
e ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco, quando aplicavel, e a Empresa de Auditoria
encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de
sua situacao;

(iii) independentemente da a¢do do Agente de Cobranca, iniciar ou fazer com que se iniciem,
quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

cobranca dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; (b) a
excussdo de quaisquer garantias, conforme aplicavel, inclusive a cessao fiducidria ao Fundo,
pelos Cedentes, de Direitos Creditorios elegiveis a aquisicdo pelo Fundo; e (c) a salvaguarda
dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

manter atualizados e em perfeita ordem: (a) os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco,
quando aplicavel; (b) este Regulamento, alterando-o, inclusive, para os fins do item 21.3
abaixo;

convocar a Assembleia Geral, conforme o Capitulo 21 deste Regulamento;

informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, se
aplicavel;

no caso de pedido ou decretacdo de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencao
ou liquidacdo extrajudicial, ou ainda de regimes similares, de bancos em que transitem
recursos relacionados aos Direitos Creditérios detidos pelo Fundo, requerer o imediato
direcionamento desse fluxo de recursos para outra conta de depdsito, de titularidade do
Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua competéncia,
informacgdes relativas as operag¢des do Fundo;

assumir a defesa dos interesses do Fundo diante de eventuais notificacGes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras;

cumprir com todas as demais disposi¢es previstas na Instru¢do CVM n2 356/01 e no Cddigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros,
especificamente o seu Anexo ll;

constituir procuradores, inclusive para o fim de proceder a cobranga amigavel ou judicial dos
Direitos Creditérios inadimplidos do Fundo, sendo que todas as procuracdes outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses, contados da data de sua outorga, com excegdo: (a) da procuragdo outorgada ao Agente
de Cobranga; e (b) das procuracdes com poderes de representacdo em juizo, que poderio ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e
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(xiv)

5.4

(i)

(ii)

6.1

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco, quando e se aplicavel:

(a) a substituicdo da Administradora, da Empresa de Auditoria, ou do Custodiante; e

(b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagao.

E vedado a Administradora, além do disposto nos artigos 35 e 36 da Instru¢io CVM n2 356/01:

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios
e os Ativos Financeiros; e

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Nos termos do artigo 37 da Instru¢gdo CVM n? 356/01, a Administradora pode renunciar a

administracdo do Fundo, mediante carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou por

meio eletronico, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo

15 (quinze) dias contados da convocacgdo, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do

Fundo.

6.2

6.1.1 No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias
contados da data de realizagdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua
substituicdo ou liquidacdo do Fundo.

Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituicao da

Administradora.

6.3

6.2.1 Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicao da Administradora,
esta deverd permanecer no exercicio regular de suas fungbes até que seja efetivamente
substituida, o que devera ocorrer em prazo de, no maximo, 90 (noventa) dias, contados da
data da Assembleia referida no item 6.2 acima, sob pena de liquida¢do do Fundo.

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicdo

da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da realizagdo da

respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos,

bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa

cumprir os deveres e obrigacGes da Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento

sobre a administracao do Fundo que razoavelmente |he venha a ser solicitado pela instituicao que vier

a substitui-la.
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6.4 A destituicdo da Administradora e a subsequente substituicdo por instituicdo que ja figure
como prestador de servico do Fundo a época da substituicdo podera ser realizada pela Gestora e
independera de aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, desde que (i) a instituicdo tenha
autorizagdo para prestacdo dos servicos a serem prestados pelas entidades reguladoras e
autorreguladoras, conforme o caso; (ii) tal substituicdo seja comunicada aos Cotistas com
antecedéncia de 60 (sessenta) dias corridos; e (iii) a substituicdo ndo resulte na majoracdo da Taxa de
Administracdo e/ou outros encargos devidos pelo Fundo.

6.5 Na hipdtese de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo aplicar-se-a, no que
couber, as normas em vigor que dispéem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora.

6.6 A perda da condicdo de Administradora do Fundo se dard, ainda, independentemente de
qualquer notificacdo, na hipdtese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas
gue regulam o exercicio de suas atividades

7. TAXA DE ADMINISTRAGCAO E TAXA DE PERFORMANCE

7.1 Pelos servicos de administracao, custédia dos ativos, escrituracao e controladoria dos Direitos
Creditérios e demais Ativos Financeiros do Fundo e gestdo da carteira do Fundo, sera devida pelo
Fundo uma remuneragdo de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido, observado o montante minimo mensal de RS 36.000,00 (trinta e seis mil reais), corrigido pela
variagdo positiva do IGPM, acrescida da remunerac¢do devida a Consultora Especializada prevista no
item 7.1.3 abaixo, ja incluido o valor do imposto sobre servicos — ISS, programa de integracao social —
PIS, contribuigdo para financiamento da seguridade social — COFINS, contribui¢do social sobre lucro
liqguido - CSLL e imposto de renda retido na fonte — IRRF que incidam sobre tal remuneracdo e outros
gue porventura venham a incidir, as aliquotas previstas na legislagdo vigente.

7.1.1 Pela prestacdo dos servicos de escrituragdo de cotas, o Fundo pagara diretamente ao
Administrador a remuneracdo mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais), devendo ser paga até o
52 (quinto) Dia Util do més subsequente, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo, acrescidos de (i) envio de TED para pagamento de
rendimentos e amortizacdes (Custo unitario de RS 5,00 por evento, nos casos em que as cotas
forem escriturais e deixarem de ser negociadas na Bolsa), (ii) Cadastro de cotistas no sistema
de escrituracdo da Vortx, custo unitario de RS 5,00 por cadastro, nos casos em que as cotas
forem escriturais; (iii) envio dos extratos e informe periddicos previstos na legislagdo vigente,
custo individual de RS 0,50, acrescido de custos de postagens; (iv) custo adicional mensal de
RS 500,00 por classe de cotas (a partir da 32 classe); e (v) valores unitdrios por Cotistas,
conforme a variacdo do passivo do Fundo nos termos da tabela abaixo:
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Quantidade de Cotistas
Valor unitario por Cotista, a titulo
De Até
de taxa de escrituragao
0 (zero) 2.000 (dois mil) RS 1,40 (um real e quarenta
centavos)
2.001 (dois mil e um) 10.000 (dez mil) RS 1,00 (um real)
Acima de 10.000 (dez mil) RS 0,50 (cinquenta centavos)

7.1.2  Aremuneragdo acima deve ser calculada e provisionada todo Dia Util (em base de 252
dias por ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, e paga mensalmente, por periodos
vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

7.1.3 Conforme disposto no item 7.1 acima, faz parte da Taxa de Administracdo a
remuneracdo devida a Consultora Especializada, equivalente a 0,45% (quarenta e cinco
centésimos por cento) sobre o valor dos pagamentos recebidos pelo Fundo oriundo dos
Direitos Creditdrios adquiridos.

7.1.4 A Taxa de Administra¢do nao inclui as despesas previstas no Capitulo 20 abaixo, a
serem debitadas do Fundo pela Administradora.

7.2 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo a prestadores de servigos contratados para o Fundo, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administra¢do acima fixada.

7.3 N3o serdo cobradas dos Cotistas, no ambito do Fundo, outras taxas, tais como: taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

8. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

8.1 A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sécio-gerente
designado, contratar servigos de:

(i) gestdo da carteira do Fundo;
(ii) custédia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracdo das Cotas;
(iii) agente de cobranca para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos Creditérios

inadimplidos; e
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(iv) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades
de analise e sele¢do de Direitos Creditérios para integrarem a carteira do Fundo.

Gestora

8.2 A atividade de gestdo da carteira do Fundo, incluindo a andlise, aprovacdo e aquisicdo dos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a serem cedidos ao Fundo, ficara a cargo da CAPTALYS
GESTAO LTDA., sociedade empresdria limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
Rua Doutor Renato Paes de Barros, n2 1.017, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/ME
sob o n? 13.703.306/0001-56, credenciada e autorizada a prestacdo de servicos de administragdo
profissional de carteira de valores mobilidrios pela CVM, por meio do Ato Declaratério n? 11.865, de 4
de agosto de 2011.

8.2.1 A Gestora declara que é instituicdo participante aderente ao FATCA, com GIIN
KX2HX1.99999.5L.076.

8.2.2 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo
Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros, especificamente o seu Anexo Il, pelo presente Regulamento e pelo contrato
celebrado com a Administradora, em nome do Fundo, a Gestora serd responsavel pelas
seguintes atividades:

(i) selecionar os Cedentes, bem com os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo;
(ii) selecionar os Ativos Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os

respectivos precos e condicOes, dentro dos parametros de mercado;

(iii) gerenciar o processo de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, nos termos do
Contrato de Gestao;

(iv) observar e respeitar a politica de investimento, limites de composicio e de
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme o previsto neste Regulamento;

(v) observar as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicavel com relagdo a sua atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta, as
vedacgOes e as obrigacdes pertinentes;

(vi) tomar suas decisGes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de
capitais, observando os principios de boa técnica de investimentos;
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8.3

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

8.2.2.1

8.2.3

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacgdes relativas as operacdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infragcdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades
desenvolvidas pela Gestora;

validar, no momento de cada cessdo, os Direitos Creditdrios em relacdo as Condigdes
de Cessdo; e

vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos Creditérios detidos pelo Fundo, desde
gue ndo seja para; (a) a Administradora; (b) a Gestora; (c) Consultora Especializada; ou
(d) o Agente de Cobranca, bem como suas partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Serd devida a Gestora, a titulo de honorarios pelas atividades estabelecidas neste
Regulamento, uma taxa de gestdo a ser deduzida da Taxa de Administracdo, nos
termos acordados no Contrato de Gestdo celebrado entre a Administradora e a
Gestora.

E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e

36 da Instru¢do CVM n2 356/01, conforme aplicavel e no presente Regulamento, criar dnus ou

gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditdrios detidos pelo Fundo e os

Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

8.2.4

As disposicdes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora descritas no

Capitulo 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e a renuncia da

Gestora.

Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢des estabelecidos no Contrato de Gestdo, neste

Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, a Gestora serd responsavel (i) por todos os servigos

relativos a alocagdo de recursos de titularidade do Fundo, ndo aplicados em Direitos Creditérios, em

Ativos Financeiros, observada a politica de investimento do Fundo; e (ii) quaisquer outros servigos

inerentes a atividade de gestdo da carteira do Fundo.

8.4

A Administradora dispdes de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de

verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas obrigacGes descritas

neste Regulamento, na regulamentacdo aplicavel e no Contrato de Gestdo. Tais regras e
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procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.vortx.com.br)

Custodiante

8.5 As atividades de custddia e controladoria dos Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo,
bem como a de escrituragdo das Cotas do Fundo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, serdo
prestados pela Administradora, estando, conforme aplicavel, devidamente habilitada para tanto pela
CVM.

8.6 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos nos Documentos do Fundo e na
regulamentacdo aplicavel, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar, no momento de cada cessdo, os Direitos Creditérios em relacdo ao Critério de
Elegibilidade;
(ii) receber e verificar os Documentos Comprobatdrios por amostragem, de acordo com os

procedimentos e prazos descritos no item 8.7 abaixo;

(iii) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios detidos pelo Fundo,
evidenciados pelo Contrato de Cessdo e Documentos Comprobatérios da operacgao;

(iv) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo;

(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditorios detidos pelo Fundo, com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para a Empresa de Auditoria e Agéncia Classificadora de Risco,
se necessadrio, e 6rgdos reguladores; e

(vi) cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (a) conta
de titularidade do Fundo; e (b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes
financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelos Devedores e ali
mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante (escrow account).

8.7 Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditdrios e expressiva
diversificacdo de Cedentes, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel, poderd realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios, por
amostragem, observada a metodologia prevista também no Anexo Il a este Regulamento.
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8.7.1 Os Direitos Creditdrios inadimplidos e os substituidos num dado trimestre serdo
objeto de verificagdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele
contratado, nao se aplicando, portanto, a metodologia prevista no item 8.7 acima.

8.8 Atotalidade dos Documentos Comprobatérios sera disponibilizada pelo respectivo Cedente ao
Custodiante, ou ao Agente de Depdsito, se for o caso, em até 10 (dez) dias da data de aquisicdo do
Direito Creditério pelo Fundo.

8.9 As inconsisténcias do procedimento de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios serdo
informadas a Administradora. Ndo obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela
veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos Creditdrios, sendo, no
entanto, responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
inconsisténcias.

8.10 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante poderda contratar, conforme a legislacao
em vigor, um Agente de Depdsito para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatérios, nos termos
do inciso (iv) do item 8.6 acima.

8.10.1 A substituicdo do Agente de Depdsito ou alteracdo no procedimento de depésito e
guarda dos Documentos Comprobatdrios dependerd de prévia anuéncia, por escrito, da
Administradora, conforme o previsto no Contrato de Depdsito.

8.10.2 Nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM n2 356/01, a nomeagdo de qualquer
terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios ndo exclui as
responsabilidades do Custodiante.

8.11 Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para verificacdo do lastro e para
guarda fisica dos Documentos Comprobatérios ndo poderdo ser: (i) originadores de Direitos
Creditérios; (ii) Cedentes de Direitos Creditdrios; (iii) a Gestora; ou (iv) a Consultora Especializada, bem
como suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

8.12 O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle do Agente de Depdsito com relagdo a guarda,
conservacdo e movimentagdo dos Documentos Comprobatdrios sob sua guarda, bem como para
diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Depésito, de suas obriga¢cdes nos termos deste
Regulamento, na regulamentacdo aplicavel e do Contrato de Depdsito. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora (www.vortx.com.br).

8.13 O prazo para validacdo das informacgdes de que trata os incisos (i) e (ii) do item 8.6 acima, sdo
0s seguintes:
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(i) A validagdo dos Direitos Creditdrios em relagdo ao Critério de Elegibilidade sera feita, sempre
que possivel, na data de ingresso do Direito Creditério na carteira do Fundo, ou no prazo
maximo de 5 (cinco) dias apds o seu ingresso na carteira do Fundo; e

(ii) A verificacdo dos Documentos Comprobatérios sera realizada, por amostragem, em até 10
(dez) Dias Uteis contados da data de aquisicdo e pagamento de cada Direito Creditério.

8.14 A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo credenciada pela CVM
para prestacdo dos servicos de custddia qualificada, agindo sempre no melhor interesse dos Cotistas,
desde que aprovado pela Assembleia Geral, caso tal contratacdo ndo ocorra conforme processo
definido no item 6.4.

8.15 A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Custodiante, de suas obrigacGes
descritas neste Regulamento, na regulamentacdo aplicavel e, se for o caso, no contrato celebrado de
prestacdo de servicos celebrado com o Custodiante. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora (www.vortx.com.br).

Consultora Especializada

8.16 A Consultora Especializada foi contratada, nos termos do item 8.1(iv) acima, para auxiliar a
Gestora em suas atividades de analise e sele¢do dos Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo.

8.16.1 Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo Contrato de Consultoria Especializada, a Consultora
Especializada sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) auxiliar a Gestora quanto a andlise dos Direitos Creditérios que poderdo integrar a
carteira do Fundo, observada a politica de crédito e o disposto neste Regulamento;

(b) auxiliar o Fundo na formalizagdo dos Direitos Creditérios; e

(c) orientar a Gestora na negocia¢do ou na aliena¢do, junto a terceiros, de qualquer
Direito Creditério detido pelo Fundo.

8.17 A Administradora dispdes de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que |he permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Consultora Especializada, de suas
obrigacOes descritas neste Regulamento, na regulamentacdo aplicavel e no Contrato de Consultoria
Especializada. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
Administradora (www.vortx.com.br).
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Agente de Cobranca

8.18 A atividade de cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranga.

8.19 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos no Contrato de Prestacdo de
Servigcos de Cobranca de Direitos Creditérios, neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, o
Agente de Cobranca sera responsavel por todos os servicos relativos a cobranga extrajudicial e judicial
dos Direitos Creditérios que ndo tenham sido pagos nas datas de seus vencimentos, observada a
politica de cobranca definida no Anexo |l

8.20 O Agente de Cobranga compromete-se a enviar mensalmente a Administradora, a Gestora e
ao Custodiante relatdrio contendo informacgdes sobre eventuais acordos, renegociacoes, descontos ou
alteracdo de datas de pagamento dos Direitos Creditdrios inadimplidos, se houver, nos termos do
Contrato de Cobrancga e deste Regulamento.

8.21 O Fundo, representado pela Administradora, poderd, observados os parametros previstos no
Contrato de Cobranga, substituir o Agente de Cobranca na prestagdo dos servigcos de cobranca dos
Direitos Creditérios inadimplidos.

9. ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1 O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicio de
Direitos Creditérios por meio da Plataforma Digital. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral
ou parcialmente, sempre de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo 10 abaixo e
com os critérios de composicdo de carteira estabelecidos na legislagdo e na regulamentagao vigente.

9.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser decorrentes de operagdes
originadas pelos Cedentes, realizadas no segmento comercial e provenientes da comercializagdo
presente e/ou futura de bens e/ou servigos pelos Cedentes junto aos seus respectivos clientes.

9.3 O Fundo adquirira os Direitos Creditdrios de titularidade dos Cedentes que se enquadrem no
Critério de Elegibilidade e nas Condi¢des de Cessao, junto com todos os Documentos Comprobatérios.

9.4 A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo inclui todas as suas garantias e demais acessorios.

9.5 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para
comprovacgao da existéncia do respectivo lastro, protesto, cobranga ou execugao judicial dos Direitos
Creditérios, nos termos da regulamentagao aplicavel.
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10. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

10.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdao de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patrimoénio Liquido na aquisicao de Direitos Creditérios que atendam ao Critério de
Elegibilidade e as Condi¢cGes de Cessdo, ambos estabelecidos no Capitulo 11 deste Regulamento, bem
como em Ativos Financeiros listados no item 10.3 abaixo, observados todos os indices de composicdo
e diversificacdo da carteira do Fundo estabelecidos neste Regulamento.

10.1.1 Os Direitos Creditodrios serdo cedidos ao Fundo juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acGes assegurados aos seus titulares, nos
termos dos Contratos de Cessdo firmados entre o Fundo e os Cedentes.

10.1.2 Os Direitos Creditdrios serdo custodiados pelo Custodiante ou conforme o caso, pelo
Agente de Depésito, conforme indicado neste Regulamento, e os demais Ativos Financeiros
devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome
do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo
e de Custddia (SELIC), ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servigo
pelo BACEN ou pela CVM.

10.2  Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios, podendo a
CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que a Administradora
apresente motivos que justifiquem a prorrogacao.

10.3 A parcelado Patriménio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada nos Ativos Financeiros abaixo relacionados:

(i) moeda corrente nacional;
(ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(iii) certificados de depdsito bancario de emissdo de instituicbes autorizadas a funcionar pelo

BACEN, cuja nota de classificacdo de risco em escala nacional seja, no minimo, “AA”, conferida
pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s, de acordo com seus respectivos critérios e
formatos de atribuicdo de notas;

(iv) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no inciso “ii” acima;
(v) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nos incisos “ii”, “iii” e/ou “iv” acima; e
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(vi) cotas de fundos de investimento em renda fixa ou referenciados DI, inclusive administrados

e/ou geridos pela Administradora.

10.3.1 O Fundo podera realizar operagées nas quais a Administradora atue na condicdo de
contraparte, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez do Fundo.

10.3.2 E vedado a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e ao Custodiante ou
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
comprar, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

10.3.3 E vedado ao Fundo realizar operagdes com acdes e Ativos Financeiros de renda

variavel.

10.3.4 As limitagdes da politica de investimento, de diversificacio e de composicdo da
carteira do Fundo prevista neste Capitulo 10 serdo observadas diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10.3.5 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio,
conforme as regras estabelecidas neste Regulamento.

10.4 A Gestora envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista.
Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo
prazo, de forma que a Gestora ndo assume qualquer compromisso nesse sentido.

10.5 A Gestora ndo podera utilizar instrumentos derivativos e ndo realizard operac¢des de day trade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo
possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

10.6 E vedado ao Fundo adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Consultora Especializada, do Agente de Cobranca e
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

10.7 O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, exatiddo, veracidade, exigibilidade,
validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios por ele cedidos ao Fundo.

10.8 O Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o Agente de Cobranca,
bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou
subsididrias, ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo,
tampouco pela solvéncia dos Devedores, cabendo, contudo, a Gestora assegurar a correta
formalizagdo dos documentos relativos a aquisicao dos Direitos Creditdrios pelo Fundo.
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10.9 O Fundo podera realizar aplicacées que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimbnio. A carteira e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os
quais os discriminados no Capitulo 13 deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento e no prospecto, se aplicavel,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

10.10 As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii)
da Consultora Especializada; (iv) do Custodiante; (v) do Agente de Cobranca; (vi) de qualquer
mecanismo de seguro; ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

10.11 O Fundo podera utilizar a faculdade prevista nos incisos | e Il do §12 do Artigo 40-A da Instrugdo
CVM n? 356/01 para elevar o limite de concentracdo por Devedor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, estabelecido em 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo pelo caput do
referido dispositivo. Dessa forma, o Fundo podera ter sua carteira totalmente composta por Direitos
Creditdrios de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, e ndo
observard o referido limite de concentragdo, nos termos do referido Artigo 40-A, desde que
devidamente atendidas as exigéncias dos referidos incisos.

11. CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E CONDIGCOES DE CESSAO

11.1 O Custodiante, na respectiva data de aquisicdo pelo Fundo de todo e qualquer Direito
Creditério, devera verificar, como Critério de Elegibilidade, que tal Direito Creditdrio objeto de cessdo
ndo esta vencido.

11.2 O Fundo somente adquirird Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente, as seguintes
Condicdes de Cessao, a serem validados pela Gestora na respectiva data de aquisicdo:

(i) os respectivos Cedentes deverdo ter sido previamente indicados pela Aliansce Sonae;

(i) o Contrato de Cessdo que tenha dado origem ao Direito Creditdrio deverd prever clausula
prevendo o vencimento antecipado do Direito Creditdrio no caso de o Cedente vir a sofrer
acdo de despejo do imével comercial locado para o desenvolvimento de suas atividades
localizado em shopping centers administrados pela Aliansce Sonae, ou nos quais a Aliansce
Sonae detenha participacao;

(iii) o valor correspondente ao somatdrio do valor dos Direitos Creditérios cedidos, considerada
pro forma a cessdo pretendida, por um Unico Cedente devera ser igual ou inferior a 5% (cinco
por cento) do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior;
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(iv) o valor correspondente ao somatdrio do valor dos Direitos Creditérios cedidos, considerada
pro forma a cessao pretendida, pelos 5 (cinco) maiores Cedentes do Fundo devera ser igual ou
inferior a 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior;

(v) o valor correspondente ao somatdrio do valor dos Direitos Creditérios cedidos, considerada
pro forma a cessao pretendida, pelos 10 (dez) maiores Cedentes do Fundo devera ser igual ou
inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente
anterior; e

(vi) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricGes de qualquer natureza na data da respectiva cessdao ao Fundo.

11.2.1 As CondigcGes de Cessdo previstas nos itens 11.2 (iii) a (v) acima deverdo ser
verificadas somente a partir do 1802 (centésimo octogésimo) dia subsequente a
Data da Primeira Integralizacao.

11.3  Sem prejuizo ao disposto no inciso Il, paragrafo 32, do artigo 82 da Instrugdo CVM n2 356/01,
nao haverd taxa minima de cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo.

11.4 Observados os termos e as condi¢Ges do presente Regulamento, a verificacdo pelo Custodiante
do atendimento dos Direitos Creditérios ao Critério de Elegibilidade e a verificagdo pela Gestora do
atendimento dos Direitos Creditérios as CondicSes de Cessao serdo consideradas como definitivas.

11.5 O Fundo adquirird Direitos Creditdrios e todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes, em carater definitivo sem direito de regresso contra o Cedente ou
coobrigacdo deste, observados:

(i) os demais termos e condi¢des deste Regulamento;

(i) os termos, condi¢des e procedimentos do Contrato de Cessdo e eventuais contratos de
garantia celebrados entre os Cedentes e o Fundo;

(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e atendimento ao Critério
de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo definidos neste Regulamento; e

(iv) a politica de investimento definida no Capitulo 10 acima.

11.6  Na hipdtese do Direito Creditdrio adquirido pelo Fundo perder o Critério de Elegibilidade e/ou
qualquer Condicdo de Cessdao apds a sua aquisicdo pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os
procedimentos descritos neste Regulamento e registrados no sistema da Administradora, ndo havera
coobrigacdo ou direito de regresso contra a Gestora ou a Administradora, salvo na existéncia de
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comprovada ma fé, culpa ou dolo por parte destes, verificada por meio de sentenga judicial
condenatdria transitada em julgado.

12, DA AQUISICAO E DA COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1  Os procedimentos para a aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo podem ser descritos da
seguinte forma:

(i) A Aliansce Sonae encaminhard a Gestora a lista de Cedentes elegiveis para ceder Direitos
Creditérios ao Fundo, podendo, a qualquer tempo, incluir e excluir Cedentes do rol de
aprovacgao;

(i) os Cedentes elegiveis encaminharao a Gestora, via Plataforma Digital, as informag&es acerca
dos Direitos Creditérios que desejam ceder ao Fundo;

(iii) a Gestora, com o auxilio da Consultora Especializada e apds andlise, selecdo e validacao quanto
ao enquadramento as Condi¢Oes de Cessdo, encaminhara ao Custodiante, por meio de arquivo
eletronico em layout previamente definido;

(iv) apdés o recebimento do arquivo enviado pela Gestora, na forma do inciso anterior, o
Custodiante devera validar o Critério de Elegibilidade dos Direitos Creditérios constantes no
arquivo eletronico; e

(v) uma vez formalizado o Contrato de Cessdo, o Fundo pagara o respectivo Cedente pela
aquisicdo dos Direitos Creditérios, sendo que o pagamento observard os termos do Contrato
de Cessdo, devendo ser realizado por intermédio do Custodiante, por meio de TED, DOC ou
crédito em conta corrente diretamente ao Cedente.

12.2 N&o é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos aos Cedentes, seja pela
Administradora, Gestora, Consultora Especializada ou Custodiante.

12.3 A forma de liquidacdo dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo sera através de crédito
em conta corrente do Fundo e/ou crédito em conta escrow, na forma admitida na Instru¢do CVM n@
356/01.

13. FATORES DE RISCO

13.1  Acarteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo submetidos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o

investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

13.1.1 Risco de Mercado:
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(i)
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13.1.2

(i)

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os

Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢do financeira e os resultados dos
Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo,
bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuacdes das taxas
de cambio; (b) alteragGes na inflacdo; (c) alteracBes nas taxas de juros; (d) altera¢des na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo ndo poderd realizar
operagdes em mercados de derivativos, nem para fins de protecdo das posi¢des detidas a vista
na carteira. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o
patrimbnio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condi¢do financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidacdo dos
Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do

Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagGes de precos e cotagbes de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio do Fundo pode ser
afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pode ser
tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados.

Risco de Crédito:

Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditdrios. Decorre da capacidade dos Devedores em

honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo
sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em carteira que estejam
vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores, de suas obrigacdes para com
o Fundo. O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na
medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores
sejam transferidos ao Fundo, ou quando do recebimento dos recursos provenientes da
execucdo das garantias relacionadas aos respectivos Direitos Creditérios, ndo havendo
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(ii)

(iii)

(iv)

garantia de que o patrimonio do Fundo nao sofrerd perdas e que o resgate das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido
pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultora Especializada, pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito relativo a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos. O Fundo tem por

objetivo adquirir Direitos Creditdrios, sendo que a valorizacdo dos investimentos do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, esta diretamente associada aos resultados dos esforgos de
cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos a serem realizados pelo Agente de Cobranga
em nome do Fundo. O Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o
Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento ou pela recuperacao
dos Direitos Creditérios inadimplidos ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditdrios
inadimplidos, bem como o Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o
Custodiante ndo assumem responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de
suas obrigacbes de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, de acordo com os termos
e condicBes que venham a ser acordados com o Fundo. O Fundo sofrerd o impacto da ndo
recuperacao dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios inadimplidos e do eventual
ndo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes para com o Fundo. O Fundo
somente procederd ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os
pagamentos dos Direitos Creditdrios inadimplidos sejam recuperados por meio dos esforcos
de cobranga a serem realizados pelo Agente de Cobranga.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos

devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em
operagdes com tais Ativos Financeiros. AlteracGes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracGes nas condi¢des financeiras
dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liqguidez dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira
do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o
fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementa¢do de outras estratégias de
investimento podera fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em
gue os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigacdes.

Riscos relacionados a Recuperacdo Judicial, Faléncia ou Liquidacdo dos Cedentes e/ou

Devedores dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderao ser

afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos
de recuperacao judicial, de faléncia, de liquida¢do ou de procedimentos de natureza similar
contra os Devedores. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos Creditdrios
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(i)

(ii)

consistem (a) na revogacao da cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo na hipdtese de faléncia
dos respectivos Cedentes; (b) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios,
constituidas antes da sua cessdo ao Fundo omitidas pelos respectivos Cedentes; (c) na penhora
ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios; (d) na verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelos Cedentes
de tais Direitos Creditérios. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos,
os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por obrigacdes dos
respectivos Cedentes e o patrimonio do Fundo poderda ser afetado negativamente.
Adicionalmente, em caso de decretacao de faléncia ou recuperacao judicial do Cedente antes
que os Direitos Creditdrios futuros adquiridos pelo Fundo ndo se concretizem, os recursos que
vierem a ser arrecadados provenientes da execucdo das garantias existentes podem nao ser
suficientes para a liquidacdo de todas as obrigacées do Cedente para com o Fundo.

Insuficiéncia do Critério de Elegibilidade e CondicGes de Cessdo. O Critério de Elegibilidade e

as Condicoes de Cessdo tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de
aquisicdo pelo Fundo. N3o obstante tal Critério de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo, a
solvéncia dos Direitos Creditérios que comp&em a carteira do Fundo depende integralmente
da situacdo econémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, embora assegurem a selecao
dos Direitos Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pelo
Custodiante, do Critério de Elegibilidade, e pela Gestora das Condi¢Ges de Cessao ndo constitui
garantia de adimpléncia dos Devedores.

Cobranca Judicial e Extrajudicial. Em caso de inadimplemento dos Devedores, o Fundo devera

optar pela cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios devidos. Tais
procedimentos de cobranga sdo custosos, costumam prolongar-se, e nem sempre atingem os
resultados almejados. Assim, é possivel, e até provdvel, que em caso de inadimplemento por
parte dos Devedores, o Fundo venha a sofrer perda patrimonial, e suas Cotas, portanto,
tenham a respectiva rentabilidade reduzida.

Risco de Liquidez:

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez

dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo negociados,
e/ou outras condicGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estard sujeito a riscos
de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo podera ndo
estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortiza¢do e resgates de suas Cotas.

Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos Creditdrios

apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para tais Direitos Creditdrios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditdrios detidos em
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13.1.4

(i)

(ii)

carteira, poderd ndao haver mercado comprador ou o pre¢o de alienacdo de tais Direitos
Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar a

amortiza¢do e o consequente resgate das Cotas € a liquidagao: (i) dos Direitos Creditdrios pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispord de
quaisquer outras verbas para efetuar amortizagGes e, consequentemente, o resgate das Cotas,
0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditdrios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liguidagdo dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
paradgrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado. Assim, ndo

haverd resgate de Cotas, a ndo ser pela liquidagdao do Fundo, razdo pela qual se, por qualquer
motivo, o investidor resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa
liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionar a
alienagdo das Cotas por um prec¢o que represente perda patrimonial ao investidor.

Risco Operacional:

Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da

politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo, bem como na constituicdo das
eventuais garantias em relacdo aos Direitos Creditérios, podem afetar negativamente a
qualidade dos Direitos Creditdrios e sua cobranga, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatdrios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos

Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios detidos pelo Fundo,
independentemente da contratacdo do Agente de Depédsito. O Custodiante realizara auditoria
periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios detidos
pelo Fundo para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar | 05425-020 | Pinheiros | Sdo Paulo | SP | Tel: (11) 3030-7177

www.vortx.com.br
22



¥ VORTX

(iii)

(iv)

(v)

Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, dos direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Adicionalmente, alguns dos Documentos Comprobatérios fisicos serdo mantidos em uma
Unica via, ndo existindo copias de seguranca dos mesmos, de modo que, na hipdtese de seu
extravio ou destruicdo, o Fundo podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos
Direitos Creditdrios aos quais se referem. Mesmo os Documentos Comprobatérios eletrénicos
poderdo ser perdidos no caso de erro ou falha do sistema no qual sdo armazenados. O
Custodiante, a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada ndo serdao responsaveis
por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos
Direitos Creditérios decorrentes do extravio ou destruicao dos referidos documentos.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em

direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informacbes entre os sistemas
eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora, da Consultora
Especializada e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. Em seu

curso normal, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo
Custodiante e pagos diretamente na conta do Fundo. Recursos eventualmente recebidos em
outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo. Desse modo,
eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditdrios poderdo transitar
por contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que
tais recursos nao sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento,
por exemplo, por motivo de intervencdo ou indisponibilidade de recursos do Custodiante, ou,
ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigagao
dos Cedentes, nessas hipoteses, realizarem as transferéncias dos recursos equivocadamente
depositados nas referidas contas para a conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento
pelos Cedentes, no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a conta do Fundo. A esse
respeito, vide risco intitulado “Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser pagos na
conta dos Cedentes”, abaixo.

Risco de utilizacdo do Sistema de Assinatura Eletronica. os Documentos Comprobatdrios

podem ser assinados através do Sistema de Assinatura Eletronica, que pode ndo utilizar
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por
meio da edicdo da Medida Provisdria n? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, para
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13.1.5

(i)

reconhecimento das assinaturas das partes, hipétese em que os Documentos Comprobatérios
contardo apenas com a assinatura eletrénica ICP-Brasil do prdprio Sistema de Assinatura
Eletronica atestando a validade da assinatura das partes. A validade da formalizacao dos
Documentos Comprobatdrios por meio do Sistema de Assinatura Eletrénica sem ICP-Brasil
pode ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que os Documentos Comprobatérios
serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judicidrio. Neste caso, os
Direitos Creditdrios deverdo ser objeto de cobranga por meio de agdo monitéria ou agdo de
conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma ac¢do de execugdo, e cujo
sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu
crédito e do valor devido.

Risco de falhas ou interrupcdo no Sistema de Assinatura Eletronica. Os Documentos

Comprobatdrios assinados por meio do Sistema de Assinatura Eletronica ficardo disponiveis
virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Eletrénica
sofra falhas, fique temporariamente indisponivel, ou seja, descontinuado, incluindo sem
limitacdo por motivos operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informacao, ou
for¢ca maior, os Documentos Comprobatérios poderdo ndo estar disponiveis para o Fundo, o
gue podera afetar a capacidade de o Fundo realizar a cobranca dos Direitos Creditdrios por
meio de acdo de execuc¢do. Neste caso, os Direitos Creditérios deverdo ser objeto de cobranga
por acdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que
uma agao de execugdo, e cujo sucesso dependerd da capacidade de o Fundo produzir provas
suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

Risco relacionado a originacdo de créditos por meio de uma unica plataforma. Espera-se que

a totalidade dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo seja originada por meio
da Plataforma Digital. Caso a Plataforma Digital venha a apresentar problemas de qualquer
natureza (a esse respeito, vide subsec¢do “Riscos Relacionados a Plataforma Digital”, abaixo)
ou seja descontinuada por qualquer motivo, podera ndo haver Direitos Creditdrios disponiveis
para aquisicdo pelo Fundo, o que podera impossibilitar o Fundo de cumprir a alocagdo minima
de investimento prevista no item 10.2 acima.

Riscos relacionados a Plataforma Digital

Risco de fraude. a Plataforma Digital considera informacGes prestadas pelo Cedente para

avaliar a viabilidade da operagdo de crédito. Caso estes Cedentes prestem informagdes
inveridicas, a Plataforma Digital podera nao ter capacidade de identificar este fato. Assim, é
possivel que a Plataforma Digital ndo identifique eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou
titulos ja cedidos a terceiros, entre outros fatores que podem afetar negativamente os Direitos
Creditérios. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo poderdo ser negativamente afetados.
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Risco relacionado a concorréncia. H4 atualmente, além da Plataforma Digital, outros websites

que adquirem direitos de crédito de mesma natureza que os Direitos Creditérios passiveis de
aquisicdo pelo Fundo. Adicionalmente, instituicdes financeiras e factoring, ainda que nao
operem de forma digital, sdo concorrentes da Plataforma Digital. Caso os referidos
concorrentes tenham maior capacidade de atrair potenciais Direitos Creditérios que a
Plataforma Digital, a originacdo de novos Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pelo
Fundo podera ser afetada adversamente.

Riscos sistémicos. A Plataforma Digital pode ser alvo de hackers e pode estar vulneravel a virus

de computador, invasdes fisicas ou eletronicas, e eventos similares. Em quaisquer destes
casos, a Plataforma Digital estara sujeita a fraude, roubo de informacdes e outros eventos de
mesma natureza, e poderd deixar de operar, de forma tempordria ou definitiva.

Outros riscos:

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo 10

estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos
Creditdrios. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de
duracdo de seus investimentos no Fundo, em fungao da continuidade das operagdes regulares
dos Cedentes e da capacidade deste de originar Direitos Creditdrios para o Fundo conforme o
Critério de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo estabelecidos no Capitulo 11 deste
Regulamento e de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo 10 acima.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, poderdo optar pela liquidacdo antecipada do Fundo. Nessas situacdes, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditdrios, ocasionando assim a entrega de Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros aos Cotistas.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
condoéminos, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que tiver sido deliberado
pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada,
o Agente de Cobranca, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
as sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os
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recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a
discricionariedade e o convencimento dos julgadores das a¢Ges.

Risco de inadimpléncia dos Direitos Creditdrios. Os Cedentes sdo responsaveis pela existéncia,

certeza e boa formalizagdo dos Direitos Creditdrios. Dessa forma, a inadimpléncia, total ou
parcial, por parte dos Devedores, no pagamento dos Direitos Creditérios, poderd causar
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

Ademais, limitagcdes na capacidade patrimonial e financeira dos Devedores representam risco
de os Direitos Creditdrios ndo serem pagos ou serem pagos parcialmente, em virtude do

insucesso das a¢Oes de cobranca.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo expde o

investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentac¢do em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado
dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo

para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela
Gestora, pela Consultora Especializada, pelo Custodiante, pelo Fundo Garantidor de Créditos
— FGC ou qualquer outra garantia ou mecanismo de seguro. Caso os ativos do Fundo, incluindo
os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada nos respectivos Suplementos deste
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo
de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Risco de concentracdo. O risco da aplicagdo no Fundo terd intima relagdo com a concentragdo

de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco Especifico dos Cedentes. Poderdo existir outros fundos de investimento em direitos

creditdrios registrados na CVM que tenham por objeto a aquisicdo de direitos creditérios dos
Cedentes. Os Cedentes nao oferecem garantias quanto a quantidade ou percentual de Direitos
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Creditérios de sua originagdao que devera ser destinada a cada fundo em particular ou qualquer
forma de prioridade ou preferéncia de cessao de Direitos Creditdrios entre os fundos em que
figuram como Cedentes. Caso os Cedentes reduzam por qualquer motivo o volume de
originacdo de Direitos Creditdrios, os Cedentes poderdo ndo possuir Direitos Creditérios em
montante suficiente para oferecer ao Fundo e para atender a outros eventuais acordos
celebrados com outros fundos de investimento ou instituicdes financeiras para cessao de
Direitos Creditdrios. Assim, podera haver insuficiéncia de Direitos Creditdrios disponiveis para
aquisicdo pelo Fundo, o que afetara seus resultados e colocard em risco sua continuidade,
podendo ocorrer a liquidacdo do Fundo. Mesmo nessa situacao, ndo sera observado nenhum
tipo de prioridade ou preferéncia na cessao de Direitos Creditérios, tanto para o Fundo quanto
para quaisquer outros fundos de investimento em direitos creditérios que tenham por objeto
a aquisicdo de Direitos Creditorios dos Cedentes.

Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicivel ao Fundo. A Gestora envidara

melhores esforgos para compor a carteira do Fundo com Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de
investimento de “longo prazo” para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de
investimento que possua uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicdvel. Todavia, ndo ha garantia de que a
Gestora conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguird fazer com que o Fundo seja classificavel como de “longo prazo” para fins de
aplicacdo do regime tributdrio a seus Cotistas.

Risco de intervencdo ou liquidacao judicial da Administradora. O Fundo estda sujeito ao risco

dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidagdo judicial da Administradora, nos
termos da Lei n2 6.024, de 13 de marco de 1974. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo
haveria que se falar, em hipdtese alguma, em apropriagdo ou incorpora¢do aos ativos da
Administradora, ou de sua massa, em intervencao ou liquidacdo, dos ativos de titularidade de
terceiros, tais como os Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo.

Possibilidade de os Direitos Creditdrios virem a ser pagos na conta dos Cedentes. Observados

os termos e as condicdes deste Regulamento, os valores relativos aos Direitos Creditorios
deverdo ser pagos diretamente na conta do Fundo. Caso, entretanto, por algum equivoco ou
problema operacional os Direitos Creditdrios sejam pagos na conta das Cedentes, este devera
transferir os valores recebidos para a conta do Fundo, no prazo méaximo de 1 (um) Dia Util,
contado do recebimento dos respectivos valores.

Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria. Enquanto se mantiver

em funcionamento, o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao
controle da Gestora e da Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza
legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos
Creditérios para o Fundo. Na hipétese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de
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(xiii)

(xiv)

(xv)

Direitos Creditdrios ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos
Creditdrios ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar,
desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco de Fungibilidade do Agente de Cobranca. Na hipdtese de os Devedores realizarem os

pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios inadimplidos diretamente para o Agente de
Cobranga, tanto no caso de cobranga judicial e extrajudicial, este devera repassar tais valores
ao Fundo, nos temos do Contrato de Cobrancga. Entretanto, ndo ha garantia de que o Agente
de Cobranca repassara tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida no Contrato de
Cobranga, situacdo em que o Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, podendo inclusive
incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da
Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, e do Custodiante em razdo de
conduta diversa do Agente de Cobranca, nos termos do Contrato de Cobranga.

Risco de questionamento da validade ou eficicia da cessdo dos Direitos Creditdrios. A

Administradora e o Custodiante ndo sao responsaveis pela verificacdo, prévia ou posterior, das
causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios que vierem a ser
alcancados por obrigacdes dos Cedentes e/ou terceiros. A cessdo de Direitos Creditdrios pode
ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determina¢do do Poder
Judiciario, caso realizada em:

(a) fraude contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditérios o
Cedente esteja insolvente ou se em razdo da alienagdo passar a esse estado;

(b) fraude a execucdo, caso, (a) quando da cessdo dos Direitos Creditérios o Cedente
seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b)
sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo penda, na data da cessdo, demanda
judicial fundada em direito real;

(c) fraude a execugdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragdao da cessdo dos
Direitos Creditdrios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributadrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de
bens para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de
processo de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de
recuperacgao extrajudicial ou de processos similares contra o Cedente; e

(d) outros negadcios juridicos que ja se encontrem vinculados, inclusive por meio da
constituicao de garantias reais.

Risco de auséncia de histérico da carteira. Dado que a carteira do Fundo é composta por

Direitos Creditdrios pulverizados, ndo ha como avaliar o histérico de inadimpléncia da carteira
do Fundo, no que tange aos Direitos Creditdrios, o qual poderd impactar negativamente nos
resultados do Fundo.
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(xvi)  Risco relacionado a disseminacdo de doencas transmissiveis. A disseminacdo de doencas

transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global
e uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis,
como o da Covid-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor e
resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um
efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicdo ou manutengao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem
resultar em restricdes a viagens, utilizacao de transportes publicos e dispensas prolongadas
das dareas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudan¢a material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos,
podem afetar adversamente os negdcios e os resultados operacionais dos Cedentes, bem
como a condic¢do financeira dos Devedores. Com relagdo aos Cedentes, a disseminagdo de
doengas transmissiveis, como o surto de Covid-19, pode afetar diretamente suas operagoes.
Por exemplo, a necessidade de realizagdo de quarentena pode restringir as atividades
econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na reduc¢do do volume de negdcios dos
Cedentes, dispensas temporarias de colaboradores das suas instala¢des, além de interrupg¢des
nos seus negdcios, o que pode afetar adversamente a venda de produtos ou a prestacdo de
servicos por eles comercializados. Eventos que impactem negativamente a originacdo de
novos Direitos Creditérios, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do
Fundo. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira
ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, como o da Covid-19, pode afetar a
capacidade financeira e solvéncia dos Devedores. Como consequéncia, é possivel que haja o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, afetando negativamente
os resultados do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais.

14. DAS COTAS

14.1 O Fundo podera emitir 3 (trés) classes de cotas: Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Juniores, todas escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome de seus
respectivos titulares, possuindo cada qual as caracteristicas dispostas abaixo e nos respectivos
Suplementos ao presente Regulamento, na forma do disposto no Anexo IV a este Regulamento, no
caso das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

14.2  As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagdes comuns:
(i) prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores, na

hipétese de amortizac¢do, resgate e distribuicdo dos rendimentos, observado o disposto neste
Regulamento; e
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(ii)

14.3

tém o direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

14.2.1 As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizagdo, resgate e remuneragdo, sendo que cada série tera as mesmas caracteristicas
e conferird a seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos termos deste Regulamento e do
Suplemento referente a cada série de Cotas Seniores.

As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, direitos e obriga¢des

comuns:

(i)

(ii)

(iii)

14.4

subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos, observados os termos deste Regulamento;

prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Juniores, na hipdtese de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos, observado o disposto neste Regulamento;

tém o direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino legitimara o seu titular a participar com 1

(um) voto.

As Cotas Subordinadas Juniores terdo as seguintes caracteristicas, direitos e obrigacdes

comuns:

(i)

(ii)

14.5

subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, nessa ordem de
prioridade, para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos, observados os
termos deste Regulamento; e

tém o direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que cada Cota Subordinada Junior legitimara o seu titular a participar com 1

(um) voto.

Em conformidade com o Artigo 24, inciso XV, da Instrucdo CVM n2 356, o Fundo devera

observar o indice de Subordinagdo e o indice de Subordinagdo Mezanino, os quais serdo apurados

diariamente e acessiveis aos Cotistas via correio eletrénico a ser enviado pela Administradora ou no

website da Administradora.

14.5.1 Na hipdtese de inobservancia do indice de Subordinacio e o indice de
Subordinagao Mezanino, serao adotados os seguintes procedimentos:
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(i) a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas
Subordinados Juniores, mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletronico,
em ambos os casos com aviso de recebimento; e

(ii) os titulares de Cotas Subordinadas Juniores poderao, a seu critério, subscrever, dentro
do prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem notificados
pela Administradora do desenquadramento do indice de Subordinac3o e o indice de
Subordinagdo Mezanino, tantas Cotas Subordinadas Juniores quantas forem
necessdrias para restabelecer o indice de Subordinagdo e/ou o indice de Subordinagdo
Mezanino que houver sido violados, podendo inclusive excedé-la, conforme boletim
de subscricdo que vierem a subscrever nos termos do inciso anterior, observado que
tal subscricdo serd uma faculdade de cada titular de Cotas Subordinadas Juniores.

14.5.2 Alternativamente ao disposto no item anterior, havendo disponibilidade de recursos
liguidos no Fundo para tanto, e mediante solicitagdo da Gestora nesse sentido e ratificacdo
pela Assembleia Geral, o Fundo poderd amortizar as Cotas Seniores até o limite necessdrio
para restabelecer o indice de Subordinac3o e/ou o indice de Subordinacdo Mezanino.

14.6  Nao havera valores minimos e maximos para aplicacdo, resgate e movimentacdo de recursos
no Fundo.

15. EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

15.1 No ato da subscricdo das Cotas, o subcritor (i) assinard o respectivo boletim individual de
subscri¢do, que sera autenticado pela Administradora; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratdvel, a integralizar as Cotas por ele subscritas nos termos deste Regulamento, do Suplemento
e do boletim de subscricao; (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento; e (iv) assinara termo
de adesdo ao Regulamento, declarando estar ciente, dentre outras informagdes: (a) das disposigdes
contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento e a Taxa de
Administracdo; (b) da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas; (c) dos riscos inerentes
ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; (d) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditdrios integrantes e/ou que venham a integrar a
carteira do Fundo, e (d) da possibilidade de perda total do capital investido.

15.2  Acondicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, enquanto prestadora
do servico de escrituracdo de Cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do Cotista ou, na
hipotese de as Cotas estarem custodiadas na B3 (Segmento CETIP UTVM), pelo extrato emitido pela
B3 (Segmento CETIP UTVM).

15.3 Alintegralizacdo, a amortizacdo, e exclusivamente nas hipdteses previstas neste Regulamento,
o resgate de Cotas podem ser efetuados (i) por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM, caso estejam
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custodiadas junto a B3 - Segmento CETIP UTVM,; (ii) em débito e crédito em conta corrente, por meio
de documento de ordem de crédito; ou (iii) transferéncia eletrénica disponivel.

15.4 Alintegralizacdo das Cotas devera ser feita a vista, em moeda corrente nacional, sendo vedada
a integralizacdo e amortizacdo e/ou resgate, total ou parcial, de Cotas com Direitos Creditérios, salvo
na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo.

15.5 Na emissdo de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino devera ser utilizado o valor
definido no respectivo Suplemento. Na emissdo de Cotas Subordinadas Juniores devera ser utilizado o
valor de abertura da Cota em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo.

15.6  Ovalor da Cota para fins de emissdo e cdlculo das Cotas da primeira subscricdo e integralizacdo
serd de RS 1.000,00 (um mil reais).

15.7  As Cotas Seniores, quando emitidas, serdo destinadas a Investidores Profissionais, inclusive
por fundos de investimentos geridos pela Gestora, e, se necessario, serdo objeto de classificacdo de
risco a ser realizada por agéncia de classificacdo de risco.

15.8  As Cotas Subordinadas Mezanino serdo subscritas e integralizadas exclusivamente por fundos
de investimento geridos pela Gestora.

15.9  As Cotas Subordinadas Juniores serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pela Aliansce
Sonae, suas controladas, controladoras e demais sociedades sob controle comum.

15.9.1 Enquanto a coloca¢do das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Juniores, bem como de determinadas séries de Cotas Seniores, se enquadrem nos termos do
artigo 23-A da Instrugdo CVM n® 356/01, as referidas classes de Cotas serdo dispensadas de
classificacdo de risco.

15.9.2 Caso este Regulamento seja modificado e passe a admitir a destinagdo das Cotas
Subordinadas Mezanino, das Cotas Subordinadas Juniores ou das séries de Cotas Seniores de
modo diferente ao definido neste Capitulo 15, tornar-se-a necessaria a contratagao de Agéncia
Classificadora de Risco para avaliar periodicamente o seu risco a cada trimestre, nos termos
do artigo 23-A da Instru¢do CVM n2 356/01, bem como o prévio registro da negociacdo no
mercado secundario de Cotas, se aplicavel, com a consequente apresentacao do pertinente
relatério de classificagdo de risco.

16. RESGATE, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA, AMORTIZAGAO E PAGAMENTO DAS
COTAS

16.1 Os pagamentos da amortizacao e resgate de Cotas serdo realizados de acordo com o disposto
neste Regulamento, em especial neste Capitulo 16, e no respectivo Suplemento de Cotas.
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16.2 Respeitada a ordem e alocacdo de recursos apresentada no Capitulo 17 abaixo, desde que o
Fundo tenha disponibilidades para realizar os pagamentos, as amortizacdes das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, serao realizadas em cada Data de Pagamento,
conforme determinado no respectivo Suplemento de Cotas, de acordo com a ordem de alocacdo de
recursos prevista no presente Regulamento, ressalvada a hipdtese de amortizacdo extraordinaria das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores, conforme o disposto abaixo.

16.3 A amortizacao extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Juniores estara permitida e podera ser realizada a qualquer momento, mediante solicitacdo dos
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores a Gestora, desde que se
verifiqgue o cumprimento dos seguintes critérios, cumulativamente:

(i) até a data da amortizacdo extraordindria, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ou Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido
adequadamente sanados;

(ii) a amortizacdo extraordinaria seja realizada em observancia a ordem de alocagdo dos recursos
do Fundo prevista no Capitulo 17 deste Regulamento; e

(iii) considerada pro forma a amortizacdo a ser realizada, seja mantido o enquadramento do indice
de Subordinagio e do indice de Subordinagio Mezanino.

16.4  As Cotas Seniores somente poderao ser resgatadas na respectiva Data de Resgate ou em caso
de liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos dos Suplementos e deste Regulamento, conforme
aplicavel. As Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser resgatadas na respectiva Data de
Resgate ou em caso de liquidagdo antecipada do Fundo, em qualquer caso apds o resgate integral das
Cotas Seniores. As Cotas Subordinadas Juniores apenas serdao resgatadas apds o resgate integral das
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, na respectiva Data de Resgate ou em caso
de liquidacdo antecipada do Fundo.

17. ORDEM E ALOCAGAO DOS RECURSOS

17.1  Diariamente a Administradora devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdao das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo na seguinte ordem, conforme

aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

17.2

caso seja uma Data de Pagamento e/ou Data de Resgate, pagamento das amortizacGes e/ou
resgate de Cotas Seniores, observado o disposto no respectivo Suplemento;

caso seja uma Data de Pagamento e/ou Data de Resgate, pagamento das amortizaces e/ou
resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, observado o disposto no respectivo Suplemento;

se aplicavel, pagamento da amortiza¢do extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino;
se aplicdvel, pagamento da amortizacdo extraordinaria Subordinadas Juniores;

se aplicavel, aquisicdo de Direitos Creditdrios, conforme solicitacdo da Gestora e respeitados
os termos deste Regulamento; e

se aplicavel, aquisicdo de Ativos Financeiros, conforme solicitacdo da Gestora e respeitados os
termos deste Regulamento.

Na hipétese da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou de um Evento de Liquidacdo do

Fundo, a Administradora deverd, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de

titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento de

recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos

Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

18.

18.1

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel;

caso seja uma Data de Pagamento e/ou Data de Resgate, pagamento das amortizagdes e/ou
resgate de Cotas Seniores, observado o disposto no respectivo Suplemento;

caso seja uma Data de Pagamento e/ou Data de Resgate, pagamento das amortiza¢des e/ou
resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, observado o disposto no respectivo Suplemento;

se aplicavel, pagamento da amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino;

uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, se
aplicavel, pagamento da amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Juniores; e

se aplicavel, aquisi¢do de Ativos Financeiros.

DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE
DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

Observado o disposto abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de sua liquidagdo antecipada,

recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas
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em circulacdo, estas poderdo ser resgatadas mediante a entrega aos Cotistas, isto é, dacdo em

pagamento, da totalidade dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo.

19.

19.1

18.1.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgastes aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando a ordem de prioridade das classes de Cotas e a
proporg¢do do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em
relacdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, observados, ainda, os exatos termos dos
procedimentos estabelecidos neste Capitulo e na regulamentacado aplicavel.

18.1.2 A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate
de Cotas, observado o quérum de deliberacdo que trata o Capitulo 21 e disposto na
regulamentacado aplicavel.

18.1.3 Na hipdtese de a Assembleia Geral referida no item acima nao chegar a um consenso
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros aos
Cotistas para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios e os Ativos
Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a proporg¢do de
Cotas detida por cada titular sobre o valor total de Cotas em circulagdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relacdo
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

18.1.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderegada a cada
um dos Cotistas, (ii) correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas e/ou (iii) por meio
de publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informacbes referentes ao
Fundo, nos termos do item 23.1 abaixo, para que os Cotistas elejam um administrador para o
condominio referido no item 18.1.3 acima, sem que isso represente qualquer responsabilidade
da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

18.1.5 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo referida no item 18.1.4 acima, essa fungdo sera
exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulagdo a época.

METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

Observado o disposto na Instrucdo CVM n2 489/11, os ativos que compdem a carteira do

Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual

de precificagdo da Administradora, disponivel em www.vortx.com.br.
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19.2  As provisoes e as perdas com os Direitos Creditérios detidos pelo Fundo serdo efetuadas e
reconhecidas, respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo com a
Instru¢do CVM n2 489/11.

19.2.1 As perdas e provisGes com os Direitos Creditérios serdo: (i) suportadas Unica e
exclusivamente pelo Fundo; e (ii) reconhecidas no resultado do periodo.

19.2.2 A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo Devedor,
ou seja, ocorrerd o chamado “efeito vagao”.

19.3  As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, desde o primeiro Dia Util seguinte a Data da Primeira
Integralizagcdo até a data de liquidacdo do Fundo e pagamento dos respectivos resgates.

19.4  Cada Cota Sénior tera seu valor unitdrio calculado na abertura de cada Dia Util, sendo que tal
valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacao;
ou

(i) o valor unitario conforme metodologia de calculo detalhada no respectivo Suplemento de Cota
Sénior.

19.5 Cada Cota Subordinada Mezanino terd seu valor unitario calculado na abertura de cada Dia
Util, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimdnio Liquido, apds a
subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores em circulagdo, pelo nimero de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou

(ii) o valor unitario conforme metodologia de calculo detalhada no respectivo Suplemento de Cota
Subordinada Mezanino.

19.6 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado no fechamento de cada Dia Util, sendo
tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido,
apods a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, pelo numero total de Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

20.1  Nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM n2 356/01, constituem encargos do Fundo, além da
Taxa de Administragao:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

20.2

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informacgdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Cotistas;
honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser

vencido;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral de Cotistas;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcado organizado
em que o fundo venha a ter suas Cotas admitidas a negociagdo, se for o caso;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
e

despesas com a contrata¢do do Agente de Cobranga.

Quaisquer despesas nao indicadas no item anterior devem correr por conta exclusiva da

Administradora.

20.3

Os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos no Fundo para o pagamento de despesas

devidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento caso o Fundo ndo tenha disponibilidades em caixa

para o pagamento de tais despesas nas respectivas datas de vencimento.

21.

211

ASSEMBLEIA GERAL

Compete privativamente a Assembleia Geral:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracées financeiras desse;

alterar o presente Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora e do Custodiante, salvo na hipdtese prevista
no item 6.4 acima;

deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

resolver se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidagdo, observado
o disposto neste Regulamento;

resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, se tal Evento de Liquidagdo ndo
deve acarretar a liquida¢do antecipada do Fundo;

deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas;
deliberar sobre os resgates de Cotas ndo previstos neste Regulamento;
aprovar a emissao de Cotas e seu respectivo Suplemento, caso aplicavel;

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas do Fundo mediante
dag¢do em pagamento de Direitos Creditdrios; e

nomear um representante dos Cotistas, na forma do item 21.1.1 abaixo.

21.1.1 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizagdao e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

21.1.2 Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
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(ii)

(iii)

nao exercer cargo ou fun¢cdo na Administradora, na Gestora, em seus controladores,
em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

ndo exercer cargo nos Cedentes.

21.2  Todas as deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos

Cotistas presentes na Assembleia Geral, ressalvado o disposto a seguir.

21.2.1 Asdeliberagdes relativas as matérias previstas no item 21.1, incisos (iii), (v) e (vi) acima

serdo tomadas em 12 (primeira) convocacdo pela maioria das cotas em circulacdo e, em 22

(segunda) convocacgdo, pela maioria das cotas presentes.

21.2.2 Cumulativamente a aprovacgado nos termos dos itens, estardo necessariamente sujeitas

a aprovacao dos titulares da maioria absoluta das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo

as deliberagdes relativas a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

alteracdo do Capitulo 11;
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo;
alteracdo do Capitulo 14;

alteragdo do Capitulo 15;
alteracdo do Capitulo 16;

direito de voto de cada classe de Cotas;
inclusdo, exclusdo ou alteragdo de Eventos de Avaliagdo e de Eventos de Liquidagao;
cobranga de taxas;

valorizacdo das Cotas, inclusive diminuicdo do parametro de rentabilidade das Cotas
Subordinadas Mezanino;

alteracdo do indice de Subordinacéo e do indice de Subordinacdo Mezanino; e

substituicdo da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca e da Empresa de
Auditoria.
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21.3

21.2.3 Adicionalmente e sem prejuizo do disposto nos itens acima, e exceto pelas matérias
relacionadas no item 21.1 (vii) e (viii), qualquer matérias submetidas a aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas cuja consequéncia, direta ou indireta, seja um impacto negativo
sobre a rentabilidade ou o direito de voto de qualquer classe e/ou série de Cotas dependera
da aprovacdo especifica da maioria absoluta das Cotas de cada classe e/ou série em circulagdo
a época da deliberacao.

Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia

Geral em casos de alteragdes nas normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinacado da

CVM, hipdtese em que deve ser providenciada a ciéncia aos Cotistas da referida altera¢do no prazo de

até 30 (trinta) dias, contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento junto a CVM.

214

A convocacgdo de Assembleia Geral sera feita pela Administradora, mediante publicacdo de

anuncio no periddico utilizado para divulgacdo das informagdes do Fundo, nos termos do item 23.1

abaixo, ou por correio eletronico ou envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

215

21.4.1 Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo
poderdo convocar Assembleia Geral.

21.4.2 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes que
Ihe forem solicitadas.

21.4.3 A convocacgao devera indicar dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
e os assuntos a serem tratados.

21.4.4 A convocagdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contados da data de publicacdo do primeiro anuncio, ou envio do correio

eletronico ou do envio da carta com aviso de recebimento os Cotistas.

Ndo se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anuncio de segunda convocacgao,

ou novamente providenciada a expedi¢do aos Cotistas de comunica¢do, com antecedéncia minima de

5 (cinco) dias.

21.6

21.5.1 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a primeira convocagao.

21.5.2 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede da Administradora.

Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede da Administradora, as comunica¢des enviadas
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aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em nenhuma hipétese pode realizar-
se fora do municipio da sede da Administradora.

21.7  As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de, pelo menos, um Cotista.

21.8 Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato
deverd ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral. A presidéncia das Assembleias Gerais caberd a Administradora,
ressalvada a hipdtese de deliberagdo em sentido diverso por parte dos Cotistas presentes.

21.9 As Assembleias Gerais poderdo ser realizadas por meio de teleconferéncia, videoconferéncia
ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o que ndo deverd isentar a
necessidade de lavratura e assinatura da respectiva ata com uma descricdo da ordem do dia e os
resultados das deliberacdes tomadas na respectiva Assembleia Geral. O Cotista poderd expressar seu
voto em tal Assembleia Geral por meio de carta, declaracdo ou mensagem encaminhada a
Administradora, anteriormente ou durante a realizacdo da reunido, por fax, correio eletronico ou
gualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, observado o disposto neste
Regulamento e no proprio edital de convocacgdo. O Cotista, agindo conforme disposto acima, sera
considerado presente a Assembleia Geral, e seu voto sera considerado valido para todos os efeitos
legais, e incorporado a ata da referida Assembleia Geral.

21.10 As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta,
formalizada por escrito, dirigida pela Administradora aos Cotistas, cujo prazo de resposta serd de até
15 (quinze) dias contados da data de postagem, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte dos Cotistas
serd considerada como abstencgado.

21.11 N3o terdo direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

21.12 As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacdo, mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgac¢do de
informagdes do Fundo, nos termos do item 23.1 abaixo, ou por meio de carta ou correio eletrénico
com aviso de recebimento enderecados aos Cotistas.

22. EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

22.1 O Fundo sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento ou sempre que os Cotistas
assim deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

22.2  S3o considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

22.3

caso a Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel, rebaixe a classificagdo de risco das Cotas
em circulagdo em dois niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida;

renuncia da Administradora a administra¢do do Fundo;

renuncia do Custodiante e/ou da Gestora as respectivas posi¢cdes no dmbito do Fundo;

faléncia, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial a serem decretados em relacdo a Gestora,
Administradora ou ao Custodiante;

caso, apds 90 (noventa) dias contados do inicio das suas atividades, o Fundo deixe de manter
no minimo 50% (cinquenta por cento) do Patrimbnio Liquido em Direitos Creditdrios,
conforme definido no item 10.2, por periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos; e

desenquadramento do Indice de Subordinacdo ou do indice de Subordinacdo Mezanino por
mais de 15 (quinze) dias consecutivos.

22.2.1 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo acima, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, convocard imediatamente
Assembleia Geral, a ser realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do evento, a qual
decidira se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo.

22.2.2 No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera implementar os procedimentos
definidos neste Regulamento, incluindo a convocacdo de nova Assembleia Geral, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a configuragdo
do Evento de Liquidagdo, para deliberar sobre a liquida¢do do Fundo.

22.2.3 Caso o Evento de Avaliagao ndo seja entendido pela Assembleia Geral como um Evento
de Liquidacdo, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para o saneamento do Evento de Avaliagdo, bem como para
manutencdo das atividades regulares do Fundo, observado, ademais, o disposto no item 17.2
acima enquanto o referido Evento de Avaliagdo ndo tiver sido sanado.

Proceder-se-a a liquida¢do do Fundo na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo

abaixo indicados, além daqueles expressamente previstos no artigo 92 da Instru¢do CVM n2 356/01:

(i)

(ii)

por deliberacdo da Assembleia Geral, na hipétese descrita no item 21.1(vi) deste Regulamento;

se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de Liquidagao;
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(iii) caso a Administradora deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas na hipdtese de
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo de que a Administradora tenha conhecimento;

(iv) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar;
e
(v) renuncia da Administradora ou da Gestora com a ndo assunc¢do de suas fung¢Ges por outra

instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento.

22.4  Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora deverd (i) notificar os Cotistas; e (ii) dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo do Fundo definidos nos itens abaixo, observado, ademais, o disposto no
item 17.2 acima.

22.4.1 A Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do Evento de Liquidagdo, para que os
Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas.

22.5 A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observando as disposi¢cdes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

22.5.1 No caso de a Assembleia Geral optar pela continuidade do Fundo, os Cotistas
dissidentes que tiverem votado em favor da liquida¢do do Fundo terdao direito ao resgate
imediato de suas Cotas, desde que manifestado tal desejo na respectiva Assembleia Geral.

22.6 A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidagdao antecipada do Fundo devera definir o
periodo maximo durante o qual as Cotas deverdo ser resgatadas, que ndo podera exceder 180 (cento
e oitenta) dias contados de referida assembleia. Caso no ultimo Dia Util desse prazo a totalidade das
Cotas ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos titulares das Cotas até o limite do
valor destas, na forma do Capitulo 18 acima.

23. PUBLICAGOES

23.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas inicialmente no site da
Administradora (https://vortx.com.br/investidor/fundos-investimento).

23.2 A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convoca¢do de
Assembleia Geral e alteracdo do presente Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as
publicacGes relativas ao Fundo, devendo, neste caso, informar previamente os Cotistas sobre essa
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alteracdo por meio de publicacdo no jornal entdo utilizado, por meio de carta, com aviso de
recebimento, enderecada a cada Cotista ou por correio eletrénico.

24. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

24.1 A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, todas as informacGes obrigatdrias e periddicas
constantes deste item, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
aplicavel.

24.2 A Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais
na forma da regulamentacdo aplicavel.

24.2.1 Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados a CVM, no prazo de
45 (quarenta e cinco) dias contado do encerramento do respectivo periodo, e permanecer a
disposicdo dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasido da auditoria independente.

24.3 A Administradora deve divulgar, anualmente, no peridédico utilizado para divulga¢do das
informacGes do Fundo, nos termos do item 23.1 acima, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncia(s) e na sede das institui¢des que coloquem Cotas, o Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a relagdo entre o Patrimoénio
Liquido e o valor das Cotas, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel.

24.3.1 A divulgacdo das informacgGes previstas acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicGes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periédicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da Administradora pela
regularidade na prestacdo dessas informacgdes.

24.4 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as informacgdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a manutencdo do investimento.

24.4.1 A cépia de qualquer comunicacdo relativa ao Fundo divulgada a terceiros ou
conddminos devera ser enviada simultaneamente a CVM.

24.4.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes: (i) a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas, quando houver; (ii) a mudanca
ou a substituicdo do Custodiante, da Gestora, da Consultora Especializada e do Agente de
Cobranca; (iii) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de
composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento
da carteira de Direitos Creditdrios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (iv) a
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ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas em descompasso com o
disposto neste Regulamento.

24.4.3 A divulgacdo das informac0es previstas acima deve ser feita por meio de publicacdo
no periédico utilizado para a divulgacdo de informagGes do Fundo, nos termos do item 23.1
acima, e mantida disponivel para os condéminos na sede e agéncia(s) da Administradora e nas
instituicdes que coloquem Cotas.

24.5 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢do dos condéminos, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.6  As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pela Empresa de Auditoria e
estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM, em especial a Instru¢do CVM n2 489/11.

24.6.1 O Fundo tera escrituragdo contabil prépria.

24.6.2 0O exercicio social do Fundo tem, exceto no ano de sua constituicdo, duragdo de um
ano, encerrando-se em 31 de outubro de cada ano.

24.6.3 A Administradora deve enviar a CVM as demonstragdes financeiras anuais do Fundo
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram.

24.7 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM contendo informacgdes relevantes
previstas na regulamentacdo aplicavel, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, dentro do prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, informagdes essas validas para o Gltimo Dia Util daquele

~

mes.

24.8 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na
CVM, pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(i) alteracdo deste Regulamento;
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(ii) substituicdo da Administradora;
(iii) incorporacao;

(iv) fusdo;

(v) cisdo; e

(vi) liquidagdo.
25. DISPOSIGCOES FINAIS

25.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio
do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdoes da Gestora em assembleias de detentores de
Ativos Financeiros de titularidade do Fundo que confiram a este o direito de voto. A versao integral da
politica de voto da Gestora encontra-se disponivel em seu website, no seguinte endereco:
https://www.captalys.com.br.

25.2  Para fins do disposto neste Regulamento considera-se o correio eletrénico como forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a
Consultora Especializada, o Agente de Cobranca e os Cotistas.

25.3  Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia
Util, considerar-se-a4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

25.4  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer agées
nos processos juridicos relativos ao Fundo ou quaisquer quest&es oriundas do presente Regulamento.

25.5 Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e insepardvel do presente
Regulamento e, em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em qualquer de seus
Anexos, prevalecerao as disposicoes deste Regulamento.

Sao Paulo, 24 de novembro de2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADORA

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar | 05425-020 | Pinheiros | Sdo Paulo | SP | Tel: (11) 3030-7177
www.vortx.com.br
46



¥ VORTX

ANEXO |

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “RAVENNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS”.

GLOSSARIO

Administradora VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar,
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
22.610.500/0001-88, credenciada e autorizada a prestacdo de
servicos de administracdo profissional de carteira de valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério n? 14.820, de
08 de janeiro de 2016.

Agéncia Classificadora de Significa a agéncia classificadora de risco que venha a ser
Risco contratada pelo Fundo para a classificacdo de risco de cada uma das
séries e/ou classes de Cotas, caso necessario.

Agente de Cobranga CAPTALYS SERVICOS DE CREDITO LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
Rua Doutor Renato Paes de Barros, n? 1.017, 102 andar, Itaim Bibi,
CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 13.198.591/0001-03.

Agente de Depdsito Significa o terceiro independente contratado pelo Custodiante,
conforme a legislacgdo em vigor, para efetuar a guarda dos
Documentos Comprobatdrios.

Aliansce Sonae ALIANSCE SONAE SHOPPING CENTERS S.A., sociedade an6nima
aberta, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Dias Ferreira, n? 190, sala 301, Leblon, CEP 22431-
050, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 05.878.397/0001-32.

ANBIMA Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo | Significa este Anexo | deste Regulamento, que contempla o
Glossario.
Anexo |l Significa o Anexo Il deste Regulamento, que contempla a politica de

cobranga de Direitos Creditdrios inadimplidos.
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Anexo Il

Anexo IV

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BACEN
B3

Cedentes

CNPJ/ME
Condig0es de Cessdo

Consultora Especializada

Contrato de Cessao

Significa o Anexo Il deste Regulamento, que contempla os
procedimentos adotados pelo Custodiante para a verificacdo de
lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo por
amostragem.

Significa o Anexo IV deste Regulamento, que contempla os modelos
de Suplementos das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino.

Significa a assembleia geral de Cotistas.

Significa todos os bens de natureza financeira, distintos dos Direitos
Creditérios, que compdem o patrimonio do Fundo, observado o
disposto no item 10.3 deste Regulamento.

Significa o Banco Central do Brasil.
Significa a B3 - Brasil, Bolsa e Balcdo — S.A.

Significa os estabelecimentos comerciais que sejam locatdrios de
espacos em shopping centers administrados pela Aliansce Sonae,
ou nos quais a Aliansce Sonae detém participacdo, e que cederam
os Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do Contrato de
Cessado.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

Significa as condigdes de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo,
nos termos do item 11.2 deste Regulamento.

CAPTALYS COMPANHIA DE CREDITO, sociedade andnima fechada,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Doutor Renato Paes de Barros, n? 1.017, 102 andar, Itaim Bibi, CEP
04530-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 23.361.030/0001-29.

Significa o contrato de cessdo e aquisi¢do de Direitos Creditodrios a
ser celebrado entre o Fundo e cada Cedente, por meio do qual
serdao estabelecidos os termos e as condicdes para que ocorra a
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo.
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Contrato de Cobrancga
Contrato de Consultoria
Especializada

Contrato de Depésito

Contrato de Gestdo

Cota Subordinada Junior

Cota Subordinada Mezanino

Cota Sénior
Cotas

Cotista

Critério de Elegibilidade

Custodiante
CVM

Data da Primeira
Integralizacao

Significa o contrato de prestacdo de servicos de cobranga de
Direitos Creditérios inadimplidos, que venha a ser celebrado entre
a Administradora, na qualidade de representante do Fundo, e o
Agente de Cobranca.

Significa o contrato de prestacdo de servicos de consultoria
especializada, celebrado entre a Administradora, na qualidade de
representante do Fundo, e a Consultora Especializada.

Significa o contrato de prestagdo de servicos de depdsito, que
venha a ser celebrado entre a Administradora, na qualidade de
representante do Fundo, e o Agente de Depdsito, se aplicavel.

Significa o contrato de prestacdo de servicos de administracdo de
investimentos celebrado entre a Administradora, na qualidade de
representante do Fundo, e a Gestora, por meio do qual a Gestora é

contratada para realizar a gestdo da carteira do Fundo.

Significa as Cotas da classe subordinada junior, cujas caracteristicas
encontram-se descritas no Capitulo 14 deste Regulamento.

Significa as Cotas da classe subordinada mezanino, cujas
caracteristicas encontram-se descritas no Capitulo 14 deste

Regulamento.

Significa as Cotas da classe sénior, cujas caracteristicas encontram-
se descritas no Capitulo 14 deste Regulamento.

Significa as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores, consideradas conjuntamente.

Significa o titular de Cotas.

Significa o critério de elegibilidade dos Direitos Creditdrios,
conforme estabelecido no Capitulo 11 deste Regulamento.

E a Administradora.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira subscricdo e integraliza¢do de Cotas.
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Data de Pagamento

Data de Resgate

Devedor

Dia Util

Direitos Creditdrios

Significa a respectiva data de pagamento de amortizacdo de cada
uma das séries de Cotas Seniores e/ou emissdes de Cotas
Subordinadas Mezanino, que devera ocorrer necessariamente em
Dia Util, conforme cronograma de amortizacdo disposto em seu
respectivo Suplemento.

Significa a respectiva data de resgate de cada uma das séries de
Cotas Seniores e/ou emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino,
que deverd ocorrer necessariamente em Dia Util, conforme
disposto em seu respectivo Suplemento.

Caso os Direitos Creditérios venham a ser aperfeicoados, significa
as credenciadoras, subadquirentes, entre outras  provedoras
diversas do servico de processamento de pagamentos com cartdes
de crédito e/ou débito de mdltiplas bandeiras, com as quais o
Cedente tem ou tera contrato de credenciamento ou instrumento
juridico equivalente vigente, que realizam a liquidacdo das
transacdes de pagamentos pelos produtos ou servicos comprados
ou contratados pelos clientes dos Cedentes. Para os demais casos,
serd o Cedente ou qualquer outro devedor solidario ou coobrigado
indicado no Contrato de Cessao.

Significa segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro na praga da sede
da Administradora/Custodiante, ressalvados os casos de transacbes
gue devam ser realizadas no mercado organizado administrado
pela B3, hipétese na qual “Dia Util” significara qualquer dia, exceto
sabado, domingo e feriado nacional.

Significa todos os direitos creditdrios representados por créditos
presentes e futuros provenientes da comercializagdo de bens e/ou
servicos realizados pelos Cedentes junto a pessoas fisicas e juridicas
com o uso de meios de pagamento eletronicos, no ambito de
arranjos de pagamento baseados em conta pds-paga e de depdsito
a vista integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), tais
como cartdes de crédito e/ou débito, sendo tais créditos devidos
pelos Devedores.
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Documentos
Comprobatdrios

Documentos do Fundo

Empresa de Auditoria

Evento de Avaliagdo
Evento de Liquidagao

FATCA

Fundo

Gestora

GIIN

indice de Subordinacdo

Tais direitos creditérios incluirdo todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a eles
relacionados.

Significa os documentos originais que evidenciam e comprovam a
existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios,
incluindo o Contrato de Cessdo devidamente assinado.

Significa os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
este Regulamento, o Contrato de Gestdo, o Contrato de Consultoria
Especializada, o Contrato de Depdsito, os Contratos de Cessdo, o
Contrato de Cobranca e eventuais contratos de constituicdo de
garantias prestadas pelos Cedentes em favor do Fundo.

Significa ampresa de auditoria independente de primeira linha,
devidamente qualificada para a prestacdo dos servigos revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de
sua situacdo, que venha a ser contratada pelo Fundo.

Significa qualquer dos eventos indicados no item 22.2 deste
Regulamento.

Significa qualquer dos eventos indicados no item 22.3 deste
Regulamento.

Significa o Foreign Account Tax Compliance Act.

RAVENNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS.

CAPTALYS GESTAO LTDA., sociedade empresaria limitada, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, Rua Doutor
Renato Paes de Barros, n2 1.017, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04530-
001, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 13.703.306/0001-56,
credenciada e autorizada a prestacdo de servicos de administragdo
profissional de carteira de valores mobilidrios pela CVM, por meio
do Ato Declaratdrio n? 11.865, de 4 de agosto de 2011.

Significa o Global Intermediary Identification Number.

Significa o indice a ser calculado, quando da existéncia de Cotas
Seniores em circulagdo, pela razao entre (i) o somatdrio do valor
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indice de Subordinagdo
Mezanino

IGPM

Instrucdo CVM n2 356/01
Instrucdo CVM n2 444/06
Instrucdo CVM n2 489/11
Instru¢gdo CVM n2 539/13

Investidores Profissionais

Patrimonio Liquido

total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo e do valor
total das Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo e (ii)
Patrimoénio Liquido do Fundo, que deverd corresponder a um
percentual minimo a ser definido pela Gestora, aprovado em
Assembleia Geral e informado a Administradora antes da emissdo
de Cotas Seniores, de modo a ser incorporado neste Regulamento.

Significa o indice calculado pela razdo entre (i) o valor de todas as
Cotas Subordinadas Juniores em circulagcdo e (ii) o somatdrio do
valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo e do
valor total das Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo, que
devera corresponder a um percentual minimo de 30% (trinta por
cento).

Significa o indice Geral de Precos do Mercado conforme medido
pela Fundagdo Getulio Vargas.

Significa a Instrugao CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, ou norma que a substitua expressa ou
tacitamente.

Significa a Instrucdo CVM n? 444, de 8 de dezembro de 2006,
conforme alterada, ou norma que a substitua expressa ou
tacitamente.

Significa a Instrugdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada, ou norma que a substitua expressa ou
tacitamente.

Significa a Instru¢do CVM n? 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada, ou norma que a substitua expressa ou
tacitamente.

Significa todos os investidores relacionados no artigo 92-A da
Instrucdo CVM n2 539/13.

Significa o patriménio liqguido do Fundo, que corresponde ao
somatério do valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, menos as exigibilidades
referentes aos encargos do Fundo previstos no Capitulo 20 deste
Regulamento, e as provisdes referidas neste Regulamento.
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Plataforma Digital

Regulamento

Sistema de Assinatura
Eletronica

Suplemento

Taxa de Administracao

Significa a plataforma digital que dispGe de todas as ferramentas,
funcdes e controles necessarios a oferta, analise, cadastro,
autenticacdo, contratacdo, operacionalizacdo, desembolso,
monitoramento e gestdo dos Direitos Creditérios.

Significa o presente regulamento do Fundo, atualizado de tempos
em tempos.

Significa o sistema que permite a assinatura digital certificada de
determinados documentos com ou sem a utilizagdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata a Medida
Proviséria n22.200-2, de 24 de agosto de 2001, sendo tais contratos
ou documentos criados, assinados e acessados em ambiente
virtual, de acordo com os termos e condi¢Bes de uso previamente
aceitos pelos usudrios do sistema.

Significa quaisquer suplementos ao presente Regulamento,
descrevendo as caracteristicas das Cotas Seniores ef/ou Cotas
Subordinadas Mezanino de determinada série ou emissdo,
respectivamente, conforme modelo constante do Anexo IV ao
presente Regulamento.

Significa a remuneracdo da Administradora pela prestacdo de
servicos de administragdo do Fundo, e demais prestadores de
servicos do Fundo, conforme prevista no Capitulo 7 deste
Regulamento.
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ANEXO Il

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “RAVENNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS”.

POLITICA DE COBRANCA

1. Nao sendo verificado o pagamento do Direito Creditdrio, o Agente de Cobranga entrard em
contato com o respectivo Devedor, para informa-lo sobre o vencimento do respectivo Direito
Creditdrio, bem como da necessidade de seu pagamento.

2. Caso o Devedor ndo pague o Direito Creditério inadimplido, o titulo representativo de referido
Direito Creditério inadimplido poderd sera levado a protesto no competente cartdrio,
conforme decisdo do Agente de Cobranca.

3. Sendo constatadas quaisquer divergéncias durante o procedimento para cobranca dos Direitos
Creditdrios inadimplidos, serd permitido ao Agente de Cobranca, a seu critério, conceder
prorrogagdes, descontos ou parcelamentos aos respectivos Devedores, bem como outras
alternativas que o Agente de Cobranca considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos
valores referentes aos Direitos Creditérios inadimplidos.

4. N3do havendo renegociacdo com os respectivos Devedores para pagamento dos Direitos
Creditérios inadimplidos, serd iniciado o procedimento para cobranga judicial contra os
Devedores inadimplentes, ou os Cedentes ou coobrigados relacionados aos Direitos
Creditérios inadimplidos, conforme disposto nos respectivos Contratos de Cessao.

5. Sera permitida a recompra dos Direitos Creditérios inadimplidos pelos respectivos Cedentes,
até o limite de 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios inadimplidos, respeitado.

6. Desde que nao esteja em andamento qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao,
e observado o disposto no Regulamento, o Agente de Cobranga terd poderes para, em nome
do Fundo, negociar ou alienar, junto a terceiros, qualquer Direito Creditdrio Cedido que esteja
inadimplido, desde que o Direito Creditério inadimplido ndo seja negociado ou alienado junto
a empresas relacionadas a qualquer prestador de servi¢cos ao Fundo.

7. 0O Agente de Cobranga podera negociar ou alienar, junto a terceiros, o Direito Creditério que
esteja inadimplido em condig¢des distintas das previstas no item 6 acima, desde que referido
Direito Creditdrio esteja integralmente contabilizado na Provisdo para Devedores Duvidosos.
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8.

10.

11.

O Agente de Cobranca poderd, a seu critério, utilizar contas de domicilio bancario ou travas
bancdrias, para assegurar a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

Desde que ndo sejam conflitantes com a Politica de Cobranga descrita acima, o Agente de
Cobranga devera adotar, para os Direitos Creditdrios inadimplidos, os mesmos procedimentos
de cobrancga adotados para os créditos de sua titularidade ou de titularidade de outros fundos
de investimento em direitos creditérios para os quais o Agente de Cobranca preste servicos de
cobranga.

Em caso de cobranca de Direitos Creditorios em que o Fundo seja credor conjuntamente com
outros fundos de investimento em direitos creditdrios, o Agente de Cobranca devera garantir
o tratamento equitativo a todos os fundos, de forma que o recebimento de quaisquer recursos
deverd ser realizado proporcionalmente ao saldo devido a cada credor. Adicionalmente,
qualquer acordo devera envolver todos os credores de forma proporcional ao saldo em aberto
do Devedor em questao.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste anexo terdo
o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO 1l

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “RAVENNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS”.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificacdo de Cedentes dos Direitos Creditdrios, é facultado ao Custodiante, ou terceiro por ele
indicado, realizar a analise dos Documentos Comprobatérios por amostragem, observado o disposto
a seguir:

1. O Custodiante receberd os Documentos Comprobatérios dos Cedentes em até 10 (dez) Dias
Uteis apds a cessdo dos Direitos Creditérios, e analisard a referida documentacdo que evidencia o
lastro dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item “a”, abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base sera selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinacdo de um intervalo de
confianga para a proporc¢do de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a
uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma
margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os Cedentes dos Direitos
Creditérios.

3. O escopo da anadlise dos Documentos Comprobatérios contempla a verificagdo da sua
respectiva existéncia, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrante da carteira do Fundo;
(b) selecdo de uma amostra de acordo com a féormula abaixo:
n —_* Az N X Tl

07 2 N
éo * Erro Estimado
A - Tamanho da Amostra
N: Populagdo Total
0 * Fator Amostral
(c) verificacdo fisica/digital dos Documentos Comprobatdrios;
(d) verificacdo das condicGes de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios, caso aplicavel,
junto ao Agente de Depdsito, conforme o caso, contratado pelo Custodiante; e
(e) Esta verificacdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento do
Fundo e contemplara:

| — os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo;
Il — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo
se aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrugao CVM 356; e
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Il — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacdes serdo informadas,
por meio de relatério, a Administradora para as devidas providéncias.
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ANEXO IV

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “RAVENNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS”.

MODELO DE SUPLEMENTO DA [e]2 ([¢]) SERIE DE COTAS SENIORES

A [#]2 ([®]) Série Emissdo de Cotas Seniores do RAVENNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo
(“Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

(i)

(k)

Quantidade de Cotas Seniores da [¢]2 Série: [¢] ([*]);

Valor Nominal Unitério na 12 Integralizacdo: RS [*] ([*]);

Volume Total da Emissdo: [¢] ([*]);

Data de Emissdo: [¢] de [¢] de [*];

Data de Resgate: [¢] de [¢] de [e];

Benchmark Alvo: [¢];

[Forma de Célculo: [];]

Classificacdo de Risco, caso aplicavel: [e];

Datas de Pagamento (cronograma mensal de amortizagdes programadas), caso aplicavel: [¢];

Valor de amortizagdo e/ou resgate em cada Data de Pagamento, caso aplicével: [¢]; e

Regime de Distribuicdo: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Regulamento.
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ANEXOV
Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “RAVENNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS”.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS CLASSE DE COTAS MEZANINO

A emissdo da [#] Classe de Cotas Subordinadas Mezanino do RAVENNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do
Fundo (“Regulamento”), terd as seguintes caracteristicas:

(a) Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino: [¢] ([*]);

(b)  Valor Nominal Unitério na 12 Integralizagdo: RS [] ([]);

(c) Volume Total da Emissdo: [¢] ([*]);

(d) Data de Emissdo: [¢] de [¢] de [¢];

(e) Data de Resgate: [*] de [*] de [*];

(f)  Benchmark Alvo: [e];

(g) [Forma de Calculo: [];]

(h) Classificagdo de Risco, caso aplicavel: [¢];

(i)  Datas de Pagamento (cronograma mensal de amortizagdes programadas), caso aplicavel: [];
(j)  Valor de amortizagdo e/ou resgate em cada Data de Pagamento, caso aplicavel: [¢]; e

(k) Regime de Distribuigdo: [e].

A amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, inclusive a amortizacdo extraordinaria, sera
realizada nos termos previstos no Capitulo 16 do Regulamento ou conforme definido neste
Suplemento.

Uma vez emitidas Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser resgatadas
apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores em circulagao, observado o disposto no Regulamento.
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