Docusign Envelope ID: 090705FC-1398-4202-B97E-160EC0B37B3F

REGULAMENTO DO

ANDIROBA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP

CNPJ n° 38.613.262/0001-02

25 de junho de 2025.



Docusign Envelope ID: 090705FC-1398-4202-B97E-160EC0B37B3F

SUMARIO

DEFINIGOES ... ..ottt ettt e e e aeaaes 5
. DOS FATORES DE RISCO ...ttt enneeea e 10
[I. DO FUNDO ...ttt e ettt e e et e e e et e e e e anneeeaean 12
Das Caracteristicas do FUNDO e Prazo de DUragao ..........ccoevvviiiiieeeeeieeiiiiiiee e, 12
U o] TTto B Y 1Y o LSS 13
Responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia ............ccccooeeeiiiiiiiiceeneenn. 13
Responsabilidade dos prestadores de Servigos.........coooouviiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee 13
. DA POLITICADE INVESTIMENTO ... 14
ODbjetivo do FUNDO..........ooiiiiiiieieee ettt et a e et e e e e e nnneeeeeans 14
Participacado dos Fundos Investidos no processo decisério das Sociedades Alvo ... 15
Operacdes com o ADMINISTRADOR, GESTOR e Cotistas............cccccceeeeeeeeeniinnnn, 16
Requisitos de governanca corporativa das Sociedades AIVO ...........ccocoivvviiiieeenenn... 16
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - AFACS .........ooovviiiiiiiiiiiiiinn. 17
Gestao de Caixa do FUNDO ...........c..oiiiiiiiiiiiie e 17
Operactes COM DErVALIVOS...........couiiiiiei e e e e e e eaaaes 17
Do Desenquadramento PasSIVO .........ccuuuiuiiiiiieii et 17
Do Desenquadramento AtIVO .......couuui i 18
Periodos de Investimento e Desinvestimento.............ccccocciiiis 18
Operagtes de eMPréStimMO .........ooiiiiiiiiiis e e e e e e e e e e e eeeannes 19
Politica de CoiNVESHIMENTO ........ocoiiiiiiiiice e 19
V. DOS PRESTADORES DE SERVICO .....ccoiiiiiiiiiiiiiie e 19
ADMINISTRADOR € GESTOR ...ttt 19
POdEres de GESTAO ......uuiiiiiiiii i 20
Dos Deveres e Obrigagdes do ADMINISTRADOR .............coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee 21
Dos Deveres e Obrigagdes do GESTOR ... 21
Das Vedacgdes Aplicaveis ao ADMINISTRADOR € ao GESTOR...............ccc........ 21

V. DATAXA DE ADMINISTRACAO TOTAL E TAXA DE PERFORMANCE............... 21
Da Taxa de Administragao Total .............cooeiiiiiiiiiiii i 21

Da Taxa de AdMINISIraCA0 ...... ..o e 21
Da TaXa d€ GESEE0. ... . 22
Da Taxa Maxima de Gestao ...........ccccceeeeiiiiiiiininennnn. Erro! Indicador nao definido.
Da Taxa Maxima de DistribUIGE0 .........couvuuiiiiieeie e 23
VI. DA SUBSTITUIGCAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR........ccccveveuree. 24

2



Docusign Envelope ID: 090705FC-1398-4202-B97E-160EC0B37B3F

Renuncia, Descredenciamento € DestituiGao0 ............cceeviiiiiiiiiiiiiiic e, 24
Da Taxa de Administracao Total e Taxa de Performance devidas no caso de
substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR.............cccccomiiiiiiiiiiiinnes 25
VII. DO PATRIMONIO DO FUNDO ..o 25
PatrimoOnio LiQUIAO ........cooiiiiee e e 25
Da SubClasse de CoOtas .........uuuuuiiiii e 25
Patrimonio Inicial Minimo e Primeira Emissdo de Cotas........ccccccceviiiiviiiiiiiiieneeee. 26
Emissdes Subsequentes de Cotas..........uuceiiiiiiiiiiiiiiiiiic e 26
Oferta Privada de Cotas ........ooooe i 26
Oferta PUDIICa de COtas .......coiiiieiieeieiie e e et e e e e eeannes 26
Direito de Prefer@nCia. ... ... ... 26
Da Subscricao das Cotas e do Compromisso de Investimento..............ccccccceeeee. 26
Das Chamadas de Capital.........ccccooviiiiiiiiiiii e 27
Da Integralizag@o das Cotas..........cccoiiiiiiiiiiiii e 27
Do Cotista INadimplente ............ooiiiiiiiice e 27
Da Cesséo e Negociagao de Cotas..........uuuuuuuuuiuuiiiiiiiiiiiiiii e 29
VIIl.  DAPOLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS .......c.cocoveeeeiereereee. 30
Rendimentos e proventos de qualquer natureza ............cccooovvviiiiiiiii i, 30
AMOItiZACA0 A COtaS ... eeiiieeeice e 30
RESGAte dE COtaS. ... i nnnnnn 30
IX. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E AVALIACAO DA CARTEIRA DO
FUNDO ... e e e e e e e e eas 30
Demonstragies CONtADEIS ........coiiiiiiiiiicce e 31
Metodologia de avaliagao da Carteira do FUNDO ...............oooviiiiiiiiiireceee e, 31
X. DALIQUIDACAQO DO FUNDO ......coiueeeeeeecie ettt 31
Procedimento para liquidagdo do FUNDO ... 31
XI. DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS.. 32
1) foTy g gF= ToTo TSIl Y T o (o= T 33
Dos Fatos ReleVantes .......oooiiiiiii e e 33
XII. DOS ENCARGOS DO FUNDO .....cooiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 34
Xlll.  DAASSEMBLEIA GERALDE COTISTAS ..., 35
Convocagao € INStalagao .......coeeeeeeeeeee e 37
DT[] o1=T = Toro =T PP PSRPPN 39
XIV.  TRIBUTAGAO APLICAVEL ......cviiieeieeeeeeeee e 40
Tributagao do FUNDO ... e 41



Docusign Envelope ID: 090705FC-1398-4202-B97E-160EC0B37B3F

Tributagao dOS CoOtiSTAS ... ccccie i 41
XV. DA SOLUCAQO DE CONFLITOS ......oeeeeeeeeee et 43
XVI. DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AOS
COT ST AS .. 44
ANEXO | — DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS .......ooioeeeeeeeeeeeeeee e 46



Docusign Envelope ID: 090705FC-1398-4202-B97E-160EC0B37B3F

DEFINIGOES

“ABVCAP”

E a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.

“ADMINISTRADOR?”

E a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada, com sede social na cidade e Estado de Séao
Paulo, na Rua Alves Guimardes, n° 1212, bairro
Pinheiros, Sao Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no
CNPJ sob 0 n°®23.025.053/0001-62, a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administragdo de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio Executivo n® 14.796, de 30 de dezembro
de 2015.

“ANBIMA”

E a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo Normativo IV”

E o Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, que
dispde sobre as regras especificas sobre os fundos de
investimento em participagdes.

“Assembleia Geral de

Eo orgao deliberativo maximo do FUNDO, composto

Cotistas” pelos Cotistas, cujo funcionamento esta previsto neste
Regulamento no Capitulo XIII.
“Ativos Alvo” Sao cotas de fundos de investimento em participacoes

geridos pelo GESTOR.

“Ativos de Liquidez”

Sao os ativos investidos para fins de gestédo de caixa do
FUNDO, indicados no item 3.16 deste Regulamento.

“Boletim de Subscrigcao”

E o instrumento pelo qual os Cotistas subscrevem as
Cotas do FUNDO.

“Capital Comprometido”

E o valor que os Cotistas se comprometeram a
integralizar no FUNDO, por meio da assinatura do
respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscricao.

“Capital Investido”

E o capital efetivamente investido pelos Cotistas no
FUNDO, por meio da integralizagdo efetiva de suas
respectivas Cotas.

“Carteira”

E o conjunto de Ativos Alvo investidos, Ativos de
Liquidez e disponibilidades do FUNDO.

“Chamada(s) de Capital”

E cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no FUNDO, mediante a integralizagdo parcial
ou total das Cotas que tenham sido subscritas por cada
um dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. As Chamadas de
Capital serdo realizadas pelo ADMINISTRADOR,
conforme orientacdo do GESTOR, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento em
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Ativos Alvo, ou necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos do FUNDO.

“Cédigo ANBIMA’

E o Cédigo de Administracéo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

“Codigo de Processo Civil”

E a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

“Cédigo Civil”

E a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Compromisso de
Investimento”

E o instrumento por meio do qual os Cotistas se
obrigarao a integralizar o valor das Cotas do FUNDO
que vierem a subscrever.

“Conflito de Interesses”

E qualquer situacdo em que o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, qualquer Cotista que detenha ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas e/ou uma Parte
Ligada possua interesse pessoal, efetivo ou em
potencial, direto ou indireto, na resolucéo, pelo FUNDO,
de determinada questao ou negécio relacionado com o
préprio FUNDO e/ou com qualquer Sociedade Alvo.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Cota(s)” Sao as fragoes ideais do patriménio liquido do FUNDO,
atribuindo-lhe os direitos politicos e econdmico-
financeiros previstos neste Regulamento.

“Cotistas” Sao as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunh&o de

interesses, que sejam titulares de Cotas.

“Cotista Inadimplente”

E qualquer Cotista que deixe de integralizar Cotas por
ele subscritas em cada Chamada de Capital feita pelo
ADMINISTRADOR, conforme as condicoes
estabelecidas no Boletim de Subscricdo e/ou no
Compromisso de Investimento.

“CUSTODIANTFE”

E a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e
Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n°
1212, bairro Pinheiros, Sdo Paulo/SP CEP 05410-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001.42,
credenciada e autorizada pela CVM a prestagéo de
servicos de custdédia de valores mobiliarios e
escrituragcao de cotas de fundos de investimento, por
meio do Ato Declaratério Executivo n® 13.244 de 21 de
agosto de 2013, que prestara os servigos de custddia,
tesouraria e controladoria dos Ativos Alvo e Ativos de
Liquidez integrantes da Carteira, bem como a
escrituracao das Cotas do FUNDO.

“‘CVM”

E a Comissao de Valores Mobiliarios.
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“Dia Util”

Qualquer dia que néo seja sabado, domingo, dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou no local
da sede do ADMINISTRADOR ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario
nacionalmente. Salvo disposicdo em contrario, os
prazos serdo contados excluindo o dia do comecgo e
incluindo o dia do vencimento. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
nao sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item,
considerar-se-a como a data do referido evento o Dia
Util imediatamente seguinte.

‘FUNDO”

E o ANDIROBA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP.

“Fundos Investidos”

Sao os fundos geridos pelo GESTOR e investidos pelo
FUNDO, observada a Alocacao Definida, sendo as cotas
destes Fundos Investidos os Ativos Alvos do FUNDO.

“GESTOR”

E a EB CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 4° andar,
Itaim Bibi, CEP 04538-905, inscrita no CNPJ sob o n°
28.620.199/0001-70, inscrita no CNPJ sob o n°
28.620.199/0001-70, devidamente autorizada pela
CVM para a prestacdo dos servicos de administracéo
de carteira de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratéorio CVM n° 17.583, de 19 de dezembro de
2019, e aderente ao Cédigo ANBIMA.

“Instrucao CVM 579"

Ea Instrugao CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
que dispbe sobre a elaboracdo e divulgagdo das
demonstragdes contabeis dos fundos de investimento
em participagoes.

‘IPCA”

E o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). No caso de extingdo deste indice, deve ser
aplicado outro indice similar que venha a substitui-lo, e
que tenha a mesma finalidade.
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“‘Justa Causa”

E (a) negligéncia, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
funcdo, pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR,
conforme o caso, relacionada ao desempenho de suas
respectivas fungdes, deveres e ao cumprimento de
obrigagdes nos termos deste Regulamento, nos termos
de decisdo final administrativa, decisdo judicial
transitada em julgado ou decisdo administrativa ou
judicial proferida por 6rgéo colegiado; (b) violagao, pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, conforme o
caso, de suas obrigagcdes nos termos deste
Regulamento ou normativos aplicaveis expedidos pela
CVM, nos termos de decisdo final administrativa,
decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo
administrativa ou judicial proferida por 6rgao colegiado;
(¢) fraude comprovadamente cometida pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, conforme o
caso, ligada ao cumprimento de suas obriga¢des ou
desempenho de suas funcbes nos termos deste
Regulamento; e (d) descredenciamento do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR pela CVM.

“Lei de Liberdade
Economica’

Significa a Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019,
que alterou o Caodigo Civil e outras normas com o
objetivo de facilitar a realizacdo de negdcios no Brasil.

“Novos Cotistas”

Sao os investidores que subscreverem Cotas do FUNDO
apos a realizacao da primeira Chamada de Capital.

“Parte(s) Ligada(s)”

Sao, para os fins deste Regulamento, (i) qualquer
pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez
por cento) ou mais do capital social do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer
Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou (ii)
qualquer pessoa juridica em que o ADMINISTRADOR,
o GESTOR, um Cotista ou qualquer das pessoas
elencadas no inciso (i) acima participem com 10% (dez
por cento) ou mais do capital social, direta ou
indiretamente; ou (iii) qualquer pessoa natural que seja
parente de qualquer Cotista até o segundo grau em
linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou
transversal, nos termos da legislacao civil; ou (iv)
qualquer pessoa natural que seja socio, administrador
ou funcionario do ADMINISTRADOR, do GESTOR, ou
de qualquer Cotista.

“Patriménio Liquido”

E o montante constituido pela soma do disponivel, mais
o valor da Carteira, mais valores a receber, menos os
encargos, despesas, e outras exigibilidades
eventualmente devidas pelo FUNDO.
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“Periodo de
Desinvestimento”

No primeiro Dia Util seguinte ao encerramento do
Periodo de Investimento, tera inicio o periodo de
desinvestimento do FUNDO, o qual se encerrara
juntamente com o Prazo de Duracdo do FUNDO.

“Periodo de Investimento”

E o periodo em que o FUNDO realizard os
investimentos nos Fundos Investidos, primordialmente,
no periodo de até 4 (quatro) anos contados da data da
primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO, o qual
podera ser prorrogado mediante aprovagdo em
Assembleia Geral de

Cotistas.

“Prazo de Duragao”

E o prazo de duracdo determinado de 10 (dez) anos
contados da data em que forem subscritas Cotas
suficientes para perfazer o montante minimo estipulado
para a 12 emissdo de Cotas do FUNDO, conforme
Anexo |, podendo ser encerrado antecipadamente, no
caso de liquidacao integral dos ativos do FUNDO, ou
ainda, prorrogado por até 2 (dois) periodos adicionais
de 01 (um) ano, mediante recomendacido do GESTOR,
apés o Periodo de Transicdo e aprovagao em
Assembleia Geral de Cotistas.

“‘Publico-Alvo”

Sao exclusivamente investidores classificados como
investidores qualificados ou profissionais, nos termos
da regulamentacao em vigor.

“Rentabilidade
Preferencial’

E o Capital Investido corrigido pela variagdo do IPCA
acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, a partir de
quando sera devida a Taxa de Performance pelos
Cotistas.

‘Regulamento”

E o Regulamento do FUNDO.

“‘Resolugao CVM 160”

E a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre as ofertas publicas
de distribuicdo primaria ou secundaria de valores
mobiliarios e a negociacdo dos valores mobiliarios
ofertados nos mercados regulamentados.

‘Resolugao CVM 175”

E a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispbe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgagcao de
informacdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestagao de servigos para os fundos.

“Sociedade(s) Alvo”

Sao as sociedades andnimas, de capital fechado ou
aberto, e sociedades limitadas de médio porte, com
potencial de crescimento, a serem investidas pelos
Fundos Investidos.
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“Taxa de Administragao” E a remuneragdo devida pelos Cotistas ao

ADMINISTRADOR, como remuneragao por prestacao
de servigos de administracao fiduciaria para o FUNDO,
escrituragcao de contas, controle e custédia dos ativos
da Carteira do FUNDO, prevista nos itens 5.3 e 5.4
deste Regulamento.

“Taxa de Administracao E a soma da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Total’ Gestéo.
“Taxa de Custodia” E uma parcela da Taxa de Administracdo devida pelo

FUNDO ao CUSTODIANTE, prevista no item 5.12 deste
Regulamento.

“Taxa de Gestao” E a remuneracdo devida ao GESTOR pelos Cotistas,

prevista nos itens 5.5 e Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. deste Regulamento.

“Taxa de Performance” E a remuneracdo devida ao GESTOR pelos Cotistas por

conta do desempenho dos investimentos realizados,
ap6s pagamento da Rentabilidade Preferencial aos
Cotistas, conforme estabelecida no item 5.9.

1.1.

l. DOS FATORES DE RISCO

Os investimentos do FUNDO, por sua propria natureza, estarao sempre sujeitos

a riscos e flutuacdes do mercado.

1.2.

Os investimentos do FUNDO poderao incorrer em diferentes espécies de risco,

sendo os principais fatores os seguintes:

(i)

(ii)

(iii)

Risco de Concentracdo da Carteira: o FUNDO pode concentrar seus

investimentos em determinados setores ou poucos Fundos Investidos, que por
sua vez, podem investir em uma unica ou em poucas Sociedade(s) Alvo,
aumentando a exposig¢ao ao risco associado a eles. A materializacio de tais
riscos podera afetar negativamente outros investimentos do FUNDO, o que
podera depreciar de forma significativa seu Patriménio Liquido;

Risco de Liquidez: o FUNDO pode eventualmente ndo estar apto a efetuar,

dentro dos prazos estabelecidos no presente Regulamento, pagamentos
relativos a amortizagdao de Cotas, em decorréncia de condigbes de mercado
ou outros fatores que acarretem a falta de liquidez dos ativos que compdem a
Carteira do FUNDO;

Risco Socioambiental: as operagdes do FUNDO, dos Fundos Investidos, das

Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas
a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis
e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o FUNDO,
os Fundos Investidos, a(s) Sociedade(s) Alvo e/ou as sociedades por elas
investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos
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significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou
areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sangbes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricdes pode afetar adversamente os negoécios do FUNDO e a
sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegao
ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por uma Sociedade Alvo ou sociedades por ela investidas e antes de
sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao obijetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas
pela(s) Sociedade(s) Alvo estao sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposi¢cao dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade
de os produtos e servicos comercializados causarem danos aos seus
consumidores. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as
atividades do FUNDO, dos Fundos Investidos, das Sociedades Alvo e/ou das
sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das
Cotas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: O FUNDO e os Fundos
Investidos estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal e demais variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacbes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou
regulatodria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro,
incluindo o mercado de capitais;

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo: na medida em que o valor do Patriménio
Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagbes do
FUNDO, a insolvéncia do FUNDO podera ser requerida judicialmente (i) por
quaisquer credores do FUNDO, (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de
servico do FUNDO, em especial o ADMINISTRADOR e o GESTOR, néo
respondem por obrigagbes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO,
tampouco por eventual patriménio negativo decorrente dos investimentos
realizados pelo FUNDO. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e
o regime de insolvéncia dos fundos de investimento sdo inovagdes legais
recentes que ainda ndo foram sujeitas a extensa revisdo judicial. Caso (i)
referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (ii)) o FUNDO seja colocado em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais ao FUNDO para fazer frente ao patriménio negativo, em valor
superior ao valor das Cotas por eles detidas.
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(vi)

(vii)

(viii)

Risco Relacionado as Sociedades Alvo: Devido as participacdes societarias

dos Fundos Investidos nas Sociedades Alvo, todos os riscos operacionais de
cada uma das Sociedades Alvo também sao riscos operacionais dos Fundos
Investidos e do FUNDO, uma vez que a performance do FUNDO depende da
performance dos Fundos Investidos e das Sociedades Alvo. Nao ha nenhuma
garantia de boa performance, solvéncia e continuidade das atividades das
Sociedades Alvo. A performance das Sociedades Alvo pode ser afetada por
interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que elas operam, bem
como por agdes judiciais nas quais as Sociedades Alvo figurem como
demandadas, devido a danos, indenizagdes por expropriagcdes e danos
causados a bens particulares. Além disso, em virtude de diversos fatores
relacionados a operagcdo de agéncias publicas dos quais o FUNDO pode
depender no desempenho de suas operagdes, ndo ha nenhuma garantia de
que os Fundos Investidos pelo FUNDO poderao exercer todos os seus direitos
de sdcio ou investidor das Sociedades Alvo ou de comprador ou vendedor de
cotas e de outros valores mobiliarios emitidos por essas Sociedades Alvo, ou
de que, nos casos em que os Fundos Investidos possam exercer esses
direitos, os efeitos alcancados serdo consistentes com os seus direitos
originais ou serao obtidos dentro do periodo esperado;

Risco de Mercado: o valor dos Ativos Alvo integrantes da Carteira do FUNDO

pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacdes
de mercado, as taxas de juros e os resultados das Sociedades Alvo investidas
pelos Fundos Investidos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem
a Carteira, o patriménio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente.

Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia: a Lei de
Liberdade Econémica alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que: (i) os
regulamentos de fundos de investimento podem estabelecer a limitagao de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas; e (ii) se o fundo de
investimento com limitagcdo de responsabilidade n&o possuir patrimonio
suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia
previstas nos Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil. A CVM emanou norma
regulamentadora acerca de tais matérias, mas ndo é possivel (a) antever como
a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia
serao aplicados na pratica; tampouco (b) antever qual sera a interpretagao
acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios envolvendo o FUNDO,
seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, o FUNDO e os
Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias
adversas.

Il DO FUNDO

Das Caracteristicas do FUNDO e Prazo de Duracéo

12
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2.1. O FUNDO é uma comunh&o de recursos constituida sob a forma de condominio
fechado, como um fundo de investimento em participagdes da categoria Multiestratégia,
que funcionara pelo Prazo de Duragao, podendo ser encerrado antecipadamente, no
caso de liquidagao integral dos Ativos Alvo investidos, ou ainda, prorrogado mediante
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, e sera regido pelo presente Regulamento
e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.2. O FUNDO ¢ representado, na presente data, por classe unica de Cotas. Durante
o Prazo de Duragao, poderdo ser constituidas novas classes, que terdao patriménio
segregado e direitos e obriga¢des distintos, nos termos do Artigo 5° da parte geral da
Resolugdo CVM 175, mediante aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas.

2.3. Para fins da Resolucdo CVM 175, todas as referéncias ao FUNDO neste
Regulamento serao entendidas como referéncias a classe unica de Cotas. Uma vez que
o FUNDO é constituido com classe unica de Cotas, o presente Regulamento ndo conta
com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as
informacdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolugao CVM 175.

Puablico-Alvo
2.4. As Cotas do FUNDO sao direcionadas exclusivamente para o Publico-Alvo.
2.5. O patrimbénio do FUNDO sera representado por cotas de subclasse unica.

Responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia

2.6. Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao respectivo Capital Comprometido.

2.7. Caso tenha ciéncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do FUNDO
ou da declaragao judicial de insolvéncia do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera
verificar se o Patriménio Liquido esta negativo e adotar as medidas aplicaveis previstas
na Resolugao CVM 175.

2.8. Sem prejuizo do item 2.6 acima, caso se verifique um Patrimbnio Liquido
negativo, inclusive, mas sem limitagao, aos casos em que investimentos realizados nas
Sociedades Investidas tenham perdido seu valor, os credores do FUNDO, os Cotistas
elou a prépria CVM poderao requerer judicialmente a decretagdo de insolvéncia do
FUNDO, nos termos do Cadigo Civil e da legislagéo e regulamentacao aplicavel, sem
prejuizo das responsabilidades dos prestadores de servico do FUNDO.

Responsabilidade dos prestadores de servicos

2.9. Nos termos do Artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de

monitoramento e acompanhamento do ADMINISTRADOR e do GESTOR, cada

prestador de servico contratado em nome do FUNDO é o Unico responsavel por suas

acbes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas

obrigagcbes perante o FUNDO, e respondem exclusivamente perante o FUNDO, os
13
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Cotistas, terceiros e as autoridades, ndo sendo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os
demais prestadores de servico contratados em nome do FUNDO responsaveis
solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou
dos demais prestadores de servigo contratados em nome do FUNDO.

2.10. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servicos
contratados em nome do FUNDO respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou
com o FUNDO, por seus proprios atos e omissbes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

2.11. Nos termos do Artigo 1.368-E do Cadigo Civil, o ADMINISTRADOR, o GESTOR
e os demais prestadores de servico do FUNDO nao respondem pelas obrigacdes legais
e contratuais assumidas pelo FUNDO, mas respondem pelos prejuizos que causarem
ao FUNDO quando procederem com dolo ou ma-fé, desde que comprovado por
sentenca judicial e/ou arbitral, conforme aplicavel, transitada em julgado.

Il DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo do FUNDO

3.1. O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas mediante a aplicagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Patriménio Liquido exclusivamente em fundos de investimento em participagdes geridos
pelo GESTOR, observada a Alocagao Definida.

3.1.1. Incluem-se no cémputo do percentual estabelecido acima, os valores:

(i) destinados ao pagamento de encargos, observado o disposto no Capitulo
XIl, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento do FUNDO: (a) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; (b) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que n&o ocorra o reinvestimento dos recursos em
Ativos Alvo; ou (¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido; e

(iii) a receber decorrentes da alienagéo a prazo de Ativos Alvo ou de ativos
integrantes das carteiras dos Fundos Investidos.

3.2. A Carteira sera composta por:

(i) Ativos Alvo;
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(i) Rendimentos, dividendos e outras bonificacbes e remuneragcbes que
sejam atribuidas, durante o Prazo de Duragado, aos Ativos Alvo e Ativos de
Liquidez integrantes da Carteira; e

(iii) Ativos de Liquidez.

3.2.1. O FUNDO nao podera investir, direta ou indiretamente, em ativos no
exterior, assim definidos nos termos do §1° do Artigo 12 do Anexo Normativo IV.

3.3. O investimento pelos Fundos Investidos em debéntures simples e outros ativos
que nao sejam acbes, debéntures conversiveis em acgdes e bonus de subscri¢do, nos
termos do §1° do Artigo 11 do Anexo Normativo IV, devera estar limitado a 33% (trinta e
trés por cento) do capital comprometido de cada Fundo Investido.

3.4. O FUNDO nao podera manter, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual
superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido, ressalvados desse limite os
titulos publicos e as debéntures conversiveis em agoes.

3.5. Os Ativos Alvo objeto de investimento pelo FUNDO poderdo decorrer (i) de
emissbes primarias, publicas ou privadas; ou (ii) de negociagbes no mercado
secundario, publicas ou privadas.

3.6. O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) do Capital Comprometido
pelos Cotistas em Ativos Alvo de emissdo e/ou coobrigacdo de um mesmo Fundo
Investido.

Participacdo dos Fundos Investidos no processo decisorio das Sociedades Alvo

3.7. Os Fundos Investidos, representados pelo GESTOR, deverdo participar do
processo decisorio das Sociedades Alvo investidas, com efetiva influéncia na definicao
de sua politica estratégica e na sua gestado. A participagdo do Fundo Investido no
processo decisoério das Sociedades Alvo investidas podera ocorrer (i) pela detengéo de
acdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracdo de acordo de
acionistas; ou (iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a
adocao de outro procedimento que assegure ao Fundo Investido efetiva influéncia na
definigdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicagao de
membros do conselho de administracao.

3.8. A participagéo do Fundo Investido no processo decisério das Sociedades Alvo
sera dispensada quando (i) o investimento do Fundo Investido na Sociedade Alvo for
reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social das Sociedades
Alvo; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberagao dos Cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas do Fundo Investido
mediante aprovacido da maioria das cotas subscritas presentes.

3.9. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
das Sociedades Alvo ndo se aplica aquelas listadas em segmento especial de
15
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negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrbes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito
do Fundo Investido. Tal limite sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos
eventos de integralizacdo de Cotas.

Operacoes com o ADMINISTRADOR, GESTOR e Cotistas

3.10. Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacédo de
recursos do FUNDO, indiretamente, em titulos e valores mobiliarios de Sociedade(s)
Alvo nas quais participem (i) o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, os membros de comités
ou conselhos criados pelo FUNDO e Cotistas titulares de Cotas representativas de pelo
menos 5% (cinco por cento) do patriménio do FUNDO, seus sécios e respectivos
cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no
inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacido de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos por um
Fundo Investido, inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenacédo ou
garantidor da emissao; ou (b) fagam parte da diretoria, de conselhos de administragéo,
consultivo ou fiscal da Sociedade Alvo emissora dos valores mobiliarios a serem
subscritos por um Fundo Investido, antes do primeiro investimento por parte do Fundo
Investido.

3.11. Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacao de operagodes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (i) do item 3.10 acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo ADMINISTRADOR
e/ou geridos pelo GESTOR, exceto pelo disposto no item 3.12 abaixo. Para a matéria
prevista neste item 3.11, o GESTOR somente podera exercer o voto positivo em
assembleia geral de cotistas de um Fundo Investido, na qualidade de seu representante,
mediante a prévia aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO.

3.12. O disposto no item 3.11 acima ndo se aplica para fins do investimento nos
Fundos Investidos, bem como quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR do FUNDO
atuar como: (i) administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de
contraparte do FUNDO, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do FUNDO, incluindo zeragem das sobras de caixa e aquisi¢do de titulos
publicos; e (ii) como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso
em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

Requisitos de governanca corporativa das Sociedades Alvo

3.13. A(s) Sociedade(s) Alvo deverao seguir as praticas de governanga previstas no
Artigo 8° do Anexo Normativo IV.
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3.14. Em nenhuma hipétese, durante o Prazo de Duragdo do FUNDO, a(s)
Sociedade(s) Alvo estardo dispensadas do cumprimento das praticas de governanca
estabelecidas neste Regulamento ou que venham a ser estabelecidas pela
regulamentacio vigente.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - AFACs

3.15. Os Fundos Investidos poderéao realizar adiantamentos para futuro aumento de
capital nas Sociedades Alvo constituidas sob a forma de companhias abertas ou
fechadas que compdéem a sua Carteira, desde que (i) o Fundo Investido possua
investimento em agbes da Sociedade Alvo na data da realizagdo do referido
adiantamento; (ii) o valor total de adiantamentos em aberto esteja limitado a 33% (trinta
e trés por cento) do capital subscrito do Fundo Investido; (iii) seja vedada qualquer forma
de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo Investido; e (iv) o adiantamento
seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida na primeira
assembleia geral realizada apds o recebimento dos recursos ou, quando esta nao
ocorrer, no prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias corridos contados a partir do
encerramento do periodo-base em que a Sociedade-Alvo tenha recebido os recursos
financeiros.

Gestao de Caixa do FUNDO

3.16. As sobras de caixa do FUNDO, apuradas ao final de cada dia, deverao ser
destinadas a investimentos em Ativos de Liquidez, sempre que possivel, assim definidos
como (i) titulos publicos federais; (ii) titulos cambiais de responsabilidade de instituigdo
financeira; (iii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos
itens anteriores; e (iv) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa
Referenciado” ou “Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de alta liquidez pelo
GESTOR, podendo tais fundos ser administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR.

Operacées com Derivativos

3.17. E vedado ao FUNDO e aos Fundos Investidos realizar operagdes com
derivativos, exceto quando tais operagdes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins
de protegao patrimonial; ou (ii) envolverem opgbes de compra ou venda de quotas ou
acgdes das Sociedades Alvo que integram a Carteira do Fundo Investido com o propdsito
de ajustar o respectivo pre¢go de aquisicdo da Sociedade-Alvo com o consequente
aumento ou diminuigdo futura na quantidade de quotas ou a¢des investidas ou alienar
essas quotas ou agdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo
Investido.

Do Desenquadramento Passivo

3.18. Caso o FUNDO, por motivos alheios a vontade do ADMINISTRADOR ou
GESTOR, ultrapasse os limites de enquadramento previstos neste Regulamento no
encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o ADMINISTRADOR deve (i) comunicar a CVM
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imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e (ii) comunicar a CVM o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Do Desenquadramento Ativo

3.19. O GESTOR tera o prazo de até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a data inicial da primeira integralizagéo de Cotas por qualquer dos Cotistas
no ambito de cada Chamada de Capital para enquadrar a Carteira de ativos do FUNDO
aos limites de sua politica de investimento, conforme disposto neste Regulamento.

3.20. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentacao especifica, 0 prazo maximo referido no item 3.19 acima sera
considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

3.21. Depois de ultrapassado o prazo acima referido sem que a Carteira de ativos do
FUNDO tenha sido enquadrada aos limites de sua politica de investimento, o
ADMINISTRADOR imediatamente comunicara a CVM na forma do item 3.19 acima.

3.22. Independentemente da comunicacdo a CVM, o GESTOR devera, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos, reenquadrar
a Carteira, ou solicitar ao ADMINISTRADOR a devolugao dos valores que ultrapassem
o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

3.23. Na hipétese de devolugcdo do Capital Investido na forma do item 3.22 acima, o
montante devolvido aos Cotistas recompora o montante do Capital Comprometido
disponivel para integralizagédo de novas Chamadas de Capital.

Periodos de Investimento e Desinvestimento

3.24. O GESTOR devera identificar e selecionar oportunidades de investimento em
Ativos Alvo durante o Periodo de Investimento, em que fara negociacao e fechamento
de operacdes de aquisicdo e gestdo da Carteira buscando sempre a valorizagdo dos
Fundos Investidos e suas respectivas Sociedades Alvo.

3.25. O FUNDO realizara os investimentos nos Ativos Alvo durante o Periodo de
Investimento, somente sendo admitida a realizagao de investimentos fora do Periodo de
Investimento em caso de (i) compromissos assumidos pelo FUNDO ou pelos Fundos
Investidos perante a(s) Sociedade(s) Alvo, mediante contrato de aporte, compromisso
de investimento ou documento semelhante; e/ou (ii) aquisi¢do, indiretamente, por meio
dos Fundos Investidos, de ativos emitidos por Sociedades Alvo investidas, com a
finalidade de impedir a diluigdo dos investimentos ja realizados ou a perda do controle
ou do valor dos ativos das Sociedades Alvo Investidas, conforme o caso.

3.26. Findo o Periodo de Investimento, o GESTOR devera buscar as melhores

estratégias para a alienagao dos Ativos Alvo da Carteira do FUNDO ou diretamente das

Sociedades Alvo, preferencialmente para investidores ou players de mercado, por meio
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de transacgdo privada ou em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
devendo envidar seus melhores esforgcos no processo de desinvestimento total do
FUNDO, de acordo com estudos, analises e estratégias de desinvestimento, que,
conforme conveniéncia e oportunidade, levardo em consideragdo sempre o melhor
interesse do FUNDO.

3.27. Excepcionalmente, consideradas as oportunidades de mercado, o0 GESTOR
podera realizar a alienacao de ativos do FUNDO ou dos Fundos Investidos dentro do
Periodo de Investimento, hip6tese na qual o valor equivalente ao Capital Investido pelos
Cotistas para a realizagdo do respectivo investimento alienado podera, a critério do
GESTOR, ser (i) reinvestido nos ativos previstos neste Capitulo I, ou (ii) distribuido aos
Cotistas mediante amortizagéo, podendo ser novamente chamado para integralizagéo
no FUNDO, nos termos deste Regulamento.

Operacées de empréstimo

3.28. O FUNDO nao realizara operacdes de empréstimo de qualquer natureza, salvo
(i) na hipotese de que trata o Artigo 10 do Anexo Normativo IV; (ii) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (iii) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem de integralizar suas Cotas subscritas, o qual passara a ser considerado um
Cotista Inadimplente para fins deste Regulamento.

3.29. A contratagdo de empréstimo de que trata o inciso (iii) do item acima somente
podera ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento de Compromisso de Investimento previamente assumido pelo FUNDO.

Politica de Coinvestimento

3.30. Os investimentos do FUNDO poderéo ser realizados em conjunto com outros
investidores, incluindo os Cotistas do FUNDO, exceto com o ADMINISTRADOR.
Poderao ser admitidos coinvestidores considerados como “estratégicos” para o projeto
a ser desenvolvido por uma Sociedade Alvo, que ja detenham participagbes em uma
Sociedade Alvo ou que passarao a deter a partir do coinvestimento, independentemente
de serem ou nao Cotistas do FUNDO ou dos Fundos Investidos e que poderao coinvestir
com o FUNDO ou Fundos Investidos em participagdo societaria a ser previamente
definida pelo GESTOR em cada caso.

Iv. DOS PRESTADORES DE SERVICO

ADMINISTRADOR e GESTOR

4.1. O FUNDO ¢ administrado pelo ADMINISTRADOR e gerido pelo GESTOR,
ambos qualificados no Glossario deste Regulamento.

4.2. Os deveres fiduciarios do ADMINISTRADOR e do GESTOR constituem
obrigacédo de meio e n&o de resultado.
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4.3. As atividades de escrituragao, controle, processamento e os servigos de custddia
e tesouraria dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros do FUNDO
serdo desempenhadas pelo CUSTODIANTE, ou por terceiros devidamente habilitados
por ele contratados, em nome do FUNDO.

4.4. Adistribuicdo de Cotas do FUNDO podera ser realizada pelo ADMINISTRADOR
ou por outras entidades integrantes do sistema de distribuicdo contratadas pelo
ADMINISTRADOR em nome do FUNDO.

45. Os servicos de auditoria serao prestados ao FUNDO por auditores
independentes devidamente autorizados pela CVM para o exercicio dessa atividade.

4.6. Nadatade aprovacao deste Regulamento, o ADMINISTRADOR declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas fungdes e nao se encontra em situagao
que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas.
O ADMINISTRADOR devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-
lo em situagéo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao FUNDO e/ou
aos Cotistas.

Poderes de Gestdo

4.7. Cabera ao GESTOR realizar a gestao profissional dos ativos integrantes da
Carteira do FUNDO, com poderes para (i) negociar e contratar, em nome do FUNDO,
os ativos e os intermediarios para realizar operagdes, representando o FUNDO, para
todos os fins de direito, para essa finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do
FUNDO, terceiros para a prestagao de servicos de assessoria e consultoria relacionados
diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos ativos de emissdo das
Sociedades Alvo, conforme estabelecido na politica de investimento prevista neste
Regulamento; (iii) indicar os representantes dos Fundos Investidos que irdo compor o
conselho de administracao, a diretoria e outros érgaos das Sociedades Alvo que venham
a ser investidas; (iv) celebrar acordos de acionistas das Sociedades Alvo, bem como
demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos dos Fundos Investidos e
do FUNDO; (v) acompanhar as atividades dos demais prestadores de servigo do
FUNDO, bem como o desempenho da Carteira do FUNDO; (vi) realizar investimentos e
desinvestimentos em Ativos Alvo (vii) coordenar a due diligence das Sociedades Alvo;
(viii) obter informacdes financeiras e mercadolégicas sobre Sociedades Alvo e as
Sociedades Investidas, visando a elaboragao de demonstrativos financeiros, relatorios
e pareceres referentes as operagdes e resultados do FUNDO para atendimento das
disposicoes da Resolugdo CVM 175 e do presente Regulamento; e (ix) monitorar os
ativos investidos pelo FUNDO e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na sua politica de voto.

4.8. A competéncia do GESTOR para gerir a Carteira do FUNDO engloba as

atribuicbes de selecdo, avaliagdo, negociagdo, aquisicdo, alienacdo, subscrigao,
conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as
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modalidades operacionais que integrem a Carteira, tendo poderes para representa-lo,
para todos os fins de direito, no cumprimento de suas atribuicdes.

4.9. O GESTOR praticara os atos previstos nos itens 4.7 e 4.8 acima observando as
determinagdes da Assembleia Geral de Cotistas, conforme aplicavel.

4.10. Nadata de aprovacao deste Regulamento, 0o GESTOR declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes e ndo se encontra em situagdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relacdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas. O GESTOR
devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacao que
possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas.

Dos Deveres e Obrigacoes do ADMINISTRADOR

4.11. O ADMINISTRADOR estara obrigado a observar os deveres e obrigacdes
previstas no Artigo 104 da parte geral da Resolugao CVM 175 e Artigo 25 do Anexo
Normativo IV.

Dos Deveres e Obrigacées do GESTOR

4.12. O GESTOR esta obrigado a observar os deveres e obrigacdes previstas no Artigo
105 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e Artigo 26 do Anexo Normativo V.

Das Vedaco6es Aplicaveis ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR

4.13. O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverao se abster de praticar os atos
previstos no Artigo 101 da parte geral da Resolugédo CVM 175 e no Artigo 27 do Anexo
Normativo IV.

V. DA TAXA DE ADMINISTRAGAO TOTAL E TAXA DE PERFORMANCE

Da Taxa de Administracdo Total

5.1. O FUNDO pagara a Taxa de Administragdo ao ADMINISTRADOR e a Taxa de
Gestao ao GESTOR.

5.2. Sem prejuizo da remuneracdo que é devida ao ADMINISTRADOR e ao
GESTOR, na qualidade de prestadores de servigos do FUNDO, o ADMINISTRADOR e
o0 GESTOR devem transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possam
alcancar em decorréncia de sua condigao.

Da Taxa de Administracao

5.3. A taxa de administragdo devida por todos os Cotistas ao ADMINISTRADOR
correspondera a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio
Liquido do FUNDO, respeitado o valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
e limitada ao valor maximo mensal de R$ 70.000,00 (setenta mil reais), corrigidos
anualmente pelo IPCA, a partir da data de constituicido do FUNDO.
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5.3.1. A parcela do Patriménio Liquido do FUNDO que estiver investida em
cotas de Fundos Investidos, conforme facultado por este Regulamento, sera
isenta do pagamento da Taxa de Administracao descrita acima.

5.3.2. A Taxa de Administragdao compreende todos os servigos relacionados a
manutencao e funcionamento do FUNDO, incluindo custddia, controladoria e
tesouraria, mas nao incluindo servicos de consultoria especializada, auditoria
independente do FUNDO, tampouco taxas cobradas pela CVM ou entidades
autorreguladoras.

Da Taxa Maxima de Administracao

5.4. Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e observado o
disposto no §2° do referido Artigo, a taxa maxima de administracido compreendera, sem
prejuizo da Taxa de Administracdo devida pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR nos
termos descritos neste Regulamento (em especial do item 5.3.1 acima), o montante
equivalente a: (i) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o capital
comprometido pelo FUNDO em fundo investido, observado o valor minimo mensal de
R$10.000,00 (dez mil reais) e valor maximo mensal de R$70.000,00 (setenta mil reais);
(ii) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido de
fundo investido pelo FUNDO, observado o valor minimo mensal de R$10.000,00 (dez
mil reais) e valor maximo mensal de R$70.000,00 (setenta mil reais), corrigidos
anualmente pelo IPCA,; e (iii) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano incidente sobre
o patrimonio liquido de fundo investido pelo FUNDO, observado o valor minimo mensal
de R$13.000,00 (treze mil reais) e valor maximo mensal de R$70.000,00 (setenta mil
reais), reajustados pelo IPCA.

Da Taxa de Gestao

5.5. Adicionalmente a Taxa de Administracdo devida ao ADMINISTRADOR, o
GESTOR fara jus ao recebimento da Taxa de Gestdo calculada e provisionada
considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita nos itens abaixo:

(1) Durante o Periodo de Investimento: a partir de 01 de maio de 2021, a
soma de (i) o percentual de 0,5% (meio por cento) ao ano, calculado sobre o
valor total do Capital Comprometido a ser chamado, isto é, subtraido do Capital
Integralizado do FUNDO, e (ii) 1% (um por cento) sobre o Capital Integralizado
do FUNDO; e

(i) Ap06s o Periodo de Investimento: a partir da primeira subscrigéo de Cotas,
o percentual de 1% (um por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do
FUNDO.

5.5.1. Para fins do disposto no Artigo 98 da parte geral da Resolugédo CVM 175
e observado o disposto no §2° do referido Artigo, considerando que o FUNDO
investira em Ativos Alvo de emissdo dos Fundos Investidos também sujeitos a
taxa de gestado devida ao GESTOR, o somatério da Taxa de Gestao devida pelos
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Cotistas ao GESTOR, direta ou indiretamente (no ambito dos Fundos
Investidos), ndo podera exceder os percentuais estabelecidos no item 5.5 acima.

5.6. A Taxa de Administragdo Total devera ser calculada e provisionada a base de
1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e dois avos) da porcentagem referida nos itens
5.3 e 5.5 e sera paga pelos Cotistas mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados pelo ADMINISTRADOR e/ou
GESTOR.

5.7. No caso de insuficiéncia de recursos do FUNDO para pagamento da Taxa de
Administracao Total ou, ainda, caso o ADMINISTRADOR, em conjunto com o0 GESTOR,
entenda ser do melhor interesse do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera postergar o
pagamento da Taxa de Administragdo Total previsto nos itens acima. Enquanto o
pagamento da Taxa de Administragédo Total for postergado, nos termos definidos neste
item, o respectivo valor sera devidamente provisionado nas demonstracdes financeiras
do FUNDO até a data de seu efetivo pagamento. Neste caso, o pagamento da Taxa de
Administracao Total ocorrera em data a ser determinada pelo ADMINISTRADOR, em
conjunto com o GESTOR, quando serd paga em seu valor nominal, sem qualquer
corregao.

Da Taxa Maxima de Distribuicdo

5.8. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua ao FUNDO, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160 e ndo esta incluida na Taxa Maxima
de Distribuigao.

Da Taxa de Performance

5.9. O GESTOR fara jus a Taxa de Performance, que passara a ser devida pelos
Cotistas somente apés os mesmos terem recebido, a titulo de amortizagdo de suas
Cotas, a Rentabilidade Preferencial, devendo ser observadas cumulativamente as
condi¢bes estabelecidas nos itens abaixo.

5.10. Apods recebimento da Rentabilidade Preferencial pelos Cotistas, 90% (noventa
por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas devera ser a eles destinado, e 10% (dez
por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas devera ser destinado ao GESTOR, a titulo
de Taxa de Performance.

5.11. Considerando que o FUNDO investira em Ativos Alvo de emissdo dos Fundos
Investidos também sujeitos a taxa de performance devida ao GESTOR, o somatério da
Taxa de Performance devida pelos Cotistas ao GESTOR, direta ou indiretamente (no
ambito dos Fundos Investidos), ndo podera exceder os percentuais estabelecidos neste
item 5.9 acima.
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Da Taxa de Custodia

5.12. A Taxa de Custddia a ser cobrada do FUNDO (englobada no valor previsto na
Taxa de Administracdo descrita no item 5.3), correspondera a até 0,000025% ao ano,
incidente sobre o valor do Patriménio Liquido do FUNDO, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, paga conjuntamente com a parcela da Taxa
de Administragdo que remunera o ADMINISTRADOR, limitada ao valor maximo de R$
1.000,00 (mil reais) mensais, reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a
primeira integralizagéo de Cotas.

Das Taxas de Ingresso ou Saida

5.13. O FUNDO néo cobrara de seus Cotistas taxas de ingresso ou de saida.
VI. DA SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Renuncia, Descredenciamento e Destituicao

6.1. O ADMINISTRADOR e/ou GESTOR deixara de administrar e/ou gerir o FUNDO
nas seguintes hipéteses:

(i)  Renuncia unilateral, mediante aviso enderecado a cada Cotista;

(i) Caso a CVM, no uso de suas atribuicbes legais, descredencie o
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR; ou

(i) Caso a Assembleia Geral de Cotistas destitua o ADMINISTRADOR e/ou
GESTOR escolhendo um substituto.

6.2. Na hipétese de descredenciamento do ADMINISTRADOR ou GESTOR, o
ADMINISTRADOR convocara, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para
eleger o substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do
descredenciamento, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de
descredenciamento, realizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

6.3. No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

6.4. As deliberagdes sobre a destituicdo ou substituicdo sem Justa Causa do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme o caso, deverédo ser precedidas do
envio, pelos Cotistas, com no minimo 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data
da destituicdo e/ou substituicdo, de notificacdo explicitando os motivos da destituigdo
e/ou substituicdo e com a indicacdo, se for o caso, da insatisfacdo dos Cotistas com o
desempenho do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme o caso, sendo que tal
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notificacdo devera ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, conforme quérum
estabelecido no Capitulo Xl deste Regulamento.

Da Taxa de Administracdo e Taxa de Performance devidas no caso de substituicdo do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR

6.5. Em caso de (i) destituicao do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, sem Justa
Causa, (ii) renuncia do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, em decorréncia de os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, promoverem qualquer alteragao
neste Regulamento que inviabilize o cumprimento da politica de investimento
estabelecida no Regulamento do FUNDO, ou (iii) deliberacdo de fusao, cisdo ou
incorporacédo do FUNDO por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do
GESTOR, cabera:

(i) ao ADMINISTRADOR e/ou ao GESTOR, até a data da sua efetiva substituicio,
a parcela que Ihes couber da Taxa de Administracao Total, de forma pro rata
temporis, nos termos deste Regulamento, conforme seja o caso; e

(i) ao GESTOR, o recebimento do valor integral devido a titulo de Taxa de
Performance, nos termos do item 5.9 acima, ao final do Prazo de Duracéo do
FUNDO e/ou quando da liquidagéo dos Ativos Alvo ou entrega aos Cotistas,
mediante amortizacao das respectivas Cotas.

6.6. Caso seja substituido com Justa Causa, o GESTOR fara jus ao recebimento da
parcela que lhe couber da Taxa de Performance prevista neste Regulamento e marcada
até a data da sua efetiva substituicao, calculada e paga de modo proporcional ao tempo
de atuagao do GESTOR como prestador de servico do FUNDO, de forma concomitante
a amortizacdo das Cotas, quando da realizacdo dos desinvestimentos do FUNDO,
porém nao fara jus ao recebimento dos valores a serem pagos a titulo de Taxa de
Performance apds a data de sua efetiva substituicdo, ainda que em decorréncia de
investimentos realizados pelo FUNDO até sua substituicao.

VI. DO PATRIMONIO DO FUNDO

Patrimbnio Liquido

7.1. O Patriménio Liquido do FUNDO correspondera a soma algébrica do disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Da Subclasse de Cotas

7.2. O Patriménio Liquido do FUNDO sera representado por uma unica subclasse de
Cotas, representativa de fragdes ideais assumindo a forma nominativa e escritural e
conferindo aos Cotistas direitos e obrigagdes dispostos neste Regulamento.

7.3. As amortizagbes de Cotas do FUNDO serdo sempre realizadas na proporgao
das Cotas integralizadas.
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Patriménio Inicial Minimo e Primeira Emissao de Cotas

7.4. O patrimdnio inicial minimo do FUNDO, qual seja, o montante minimo a ser
subscrito para o funcionamento do FUNDO, apdés a primeira emissao de Cotas
(“Primeira_Emissao”), foi de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais). A Primeira
Emissao de Cotas do FUNDO teve as caracteristicas constantes do Anexo | ao presente
Regulamento.

Emissées Subsequentes de Cotas

7.5. As emissbes de Cotas subsequentes a Primeira Emissdo de Cotas somente
poderao ocorrer mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacéo
de valor.

Oferta Privada de Cotas

7.6. Nos termos do Artigo 8° da Resolucao CVM 160, o FUNDO podera realizar
ofertas que n&o estejam sujeitas a Resolugdo CVM 160, devendo o ADMINISTRADOR
observar as instrucdes do GESTOR e emitir as Cotas de acordo com o Boletim de
Subscrigdo e o0 Compromisso de Investimento assinados pelos Cotistas que desejarem
adquirir as novas Cotas.

Oferta Publica de Cotas

7.7. Nas hipéteses previstas na Resolugado CVM 160, a respectiva emissao podera
ser considerada uma oferta publica de distribuicdo e dependera de prévio registro na
CVM, observado o disposto na regulamentacao aplicavel, devendo ser realizada por
instituicdes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
ou outras pessoas autorizadas, nos termos da Resolugdo CVM 160, outras regras
aplicaveis que venham a sucedé-las e em conformidade com o disposto na
regulamentacao especifica da CVM.

Direito de Preferéncia

7.8. Sera assegurado aos Cotistas do FUNDO direito de preferéncia para a
subscrigao das Cotas emitidas apés a Primeira Emissao, em proporgéo a participagao
de cada Cotista no FUNDO, devendo este direito ser exercido no prazo de até 15
(quinze) dias corridos contados da data de realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas
que deliberar pela emissao de novas Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

Da Subscricdo das Cotas e do Compromisso de Investimento

7.9. A subscri¢cao de recursos no FUNDO sera efetivada mediante a celebragdo de
Boletim de Subscricao, assinado pelo subscritor e autenticado pelo ADMINISTRADOR.

7.10. O Boletim de Subscricao sera acompanhado de Compromisso de Investimento,
mediante o qual o Cotista se obrigara, sob as penas nele expressamente previstas, a
integralizar o valor do Capital Comprometido a medida que o ADMINISTRADOR,
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conforme orientagdo do GESTOR, faga Chamadas de Capital de acordo com os prazos,
processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos neste Regulamento e no
Compromisso de Investimento, observada a previsdo de multa e juros legais em caso
de atraso na integralizagao das novas Cotas subscritas.

Das Chamadas de Capital

7.11. O ADMINISTRADOR enviara, a qualquer momento durante o Prazo de Duracao
do FUNDO, conforme orientagao do GESTOR, notificagcdo de Chamadas de Capital para
que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até o limite do Capital
Comprometido, no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da data do
recebimento da Chamada de Capital.

7.12. O ADMINISTRADOR podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo ou
mediante solicitacdo do GESTOR, durante ou apés o fim do Periodo de Investimento,
realizar Chamadas de Capital para custear despesas e encargos do FUNDO, sem
prejuizo do disposto no item 3.25 acima.

7.13. As Chamadas de Capital serao feitas em moeda nacional, de forma proporcional
entre as Cotas, considerando o saldo a integralizar do capital subscrito do FUNDO,
observado o disposto nos itens 7.14 e 7.16.

Da Integralizacdo das Cotas

7.14. As Cotas seréo integralizadas em moeda corrente nacional mediante
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, exceto depdsito
realizado em cheque. O comprovante de transferéncia, desde que compensado, servira
de comprovante de quitac&o e recibo de pagamento.

7.15. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional ou mediante a
integralizacédo de Cotas em titulos e valores mobiliarios, observada a politica de
investimento do FUNDO.

Do Cotista Inadimplente

7.16. O Cotista que nao fizer a integralizagao de suas Cotas nas condigbes previstas
no Boletim de Subscri¢do e/ou no Compromisso de Investimento, respeitado o periodo
de cura previsto no 7.19 abaixo e conforme replicado em cada Compromisso de
Investimento ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento
de seu débito na forma prevista no Boletim de Subscrigdo ou no Compromisso de
Investimento, conforme o caso.

7.17. Sendo adotado o mecanismo de Chamada de Capital, para fins de constituicao
do Cotista em mora em caso de inadimplemento, cada Chamada de Capital sera
considerada uma obrigacao isolada, verificando-se a mora no dia imediatamente
subsequente a data limite para integralizagéo da respectiva Chamada de Capital.
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7.18. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do
Cotista de aportar recursos no FUNDO até a data especificada na Chamada de Capital,
nao sanada nos prazos previstos no item abaixo, resultarda em uma ou mais das
seguintes consequéncias ao Cotista Inadimplente, a serem exercidas pelo
ADMINISTRADOR:

(i) suspensao dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas;
elou (b) alienagao ou transferéncia das suas Cotas; e/ou (c¢) recebimento de
todas e quaisquer amortizagdes e todos os valores que lhe caberiam por
ocasidao da liquidacdo do FUNDO, incluindo, mas nao se limitando, ao
pagamento de despesas decorrentes da contratagdo de empréstimo de que
trata o item 3.28 deste Regulamento; e

(i) direito de alienacado pelo ADMINISTRADOR das Cotas, integralizadas ou n&o
integralizadas, detidas pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo
ser Cotista ou ndo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores
devidos ao FUNDO, observado o direito de preferéncia previsto neste
Regulamento.

7.19. As consequéncias referidas no item 7.18 acima somente poderao ser exercidas
pelo ADMINISTRADOR caso o respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo
Cotista Inadimplente no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis, na hipétese do inciso (i), ou
de até 30 (trinta) dias corridos, na hipo6tese do inciso (ii), a contar da data final para
aporte de recursos especificada na notificacdo de Chamada de Capital.

7.20. Assim como previsto nos Compromissos de Investimento, qualquer débito com
mais de 5 (cinco) Dias Uteis de atraso do Cotista Inadimplente perante o FUNDO sera
atualizado, a partir da data especificada para pagamento na notificagado de Chamada de
Capital até a data de quitacdo do débito, pela variagcdo percentual acumulada do
Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, além de multa ndo compensatéria
equivalente a 10% (dez por cento) do valor do débito corrigido e juros moratérios
equivalentes a 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido.

7.21. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagbes apds a
suspensao de seus direitos, tal Cotista Inadimplente tera seus direitos de voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas plenamente restituidos e passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do FUNDO, a titulo de amortizagao
de suas Cotas.

7.22. Se o ADMINISTRADOR realizar amortizagao de Cotas aos Cotistas enquanto o
Cotista Inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizagéo devida ao
Cotista Inadimplente serao utilizados pelo ADMINISTRADOR para o pagamento dos
débitos do Cotista Inadimplente perante o FUNDO, sendo efetuado o desconto
proporcional no valor das Cotas do Cotista Inadimplente, no mesmo valor da respectiva
amortizacdo. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serao
entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizagdo de suas Cotas.
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Da Cesséo e Negociacdo de Cotas

7.23. As Cotas do FUNDO poderdo ser negociadas e transferidas privadamente,
desde que observadas as condi¢cbes descritas neste Regulamento e na legislagcéo
aplicavel, mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario (com firma reconhecida ou com abono do ADMINISTRADOR), sendo que
as Cotas do FUNDO somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas ou,
caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obriga¢des do cedente
perante 0 FUNDO no tocante a integralizagcdo. O termo de cessdo devera ser
encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR, que atestara o recebimento do
termo de cess&o, encaminhando-o ao escriturador das Cotas para que s6 entao seja
procedida a alteragcao da titularidade das Cotas nos respectivos registros do FUNDO,
tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissao do recibo do termo de
cesséao pelo ADMINISTRADOR.

7.24. A ftransferéncia da titularidade das Cotas do FUNDO fica condicionada a
verificacdo, pelo ADMINISTRADOR, do atendimento aos requisitos constantes no
Regulamento e na regulamentagao vigente, cabendo ao Cotista que desejar alienar suas
Cotas, no todo ou em parte, manifestar sua intencdo ao ADMINISTRADOR, que
notificara os demais Cotistas, sendo que os Cotistas do FUNDO tém direito de
preferéncia para adquiri-las na propor¢ao das Cotas detidas, devendo ser especificado,
na comunicacao enviada pelo Cotista alienante, o preco das Cotas, as condigdes de
pagamento e demais condigdes aplicaveis a oferta.

7.25. Os Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do
recebimento da comunicacdo do ADMINISTRADOR, para exercerem seu direito de
preferéncia, mediante notificacdo ao titular das Cotas ofertadas, com cépia para o
ADMINISTRADOR.

7.26. Na hipdtese de haver sobras de Cotas ofertadas, o ADMINISTRADOR devera
informar aos Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo
de 15 (quinze) dias corridos, informem sua intengéo de adquirir tais sobras, dirigindo
comunicacgao ao Cotista ofertante, com copia para o ADMINISTRADOR.

7.27. Apo6s o decurso dos prazos previstos nos itens anteriores sem que tenha havido,
por parte dos demais Cotistas, exercicio do direito de preferéncia, as Cotas ofertadas
poderao ainda ser alienadas a terceiros, no periodo subsequente de 30 (trinta) dias,
desde que em prazos e condigdes nao mais favoraveis do que os da oferta original aos
Cotistas.

7.28. Se, ao final do prazo previsto no item anterior, o total das Cotas ofertadas nao
tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢des aplicaveis a
eventual alienacdo sejam mais favoraveis do que a oferta original, o procedimento
previsto devera ser reiniciado.
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7.29. O Cotista ofertante podera, alternativamente ao procedimento previsto nos itens
anteriores, solicitar a concordancia expressa dos demais Cotistas para a alienacao de
suas Cotas, mediante o oferecimento de prémio ou sem ele.

7.30. Nao sera aplicavel o direito de preferéncia aqui previsto nos casos de cessao de
Cotas pelo Cotista as suas Partes Ligadas, sendo, portanto, totalmente livre a cessao
de Cotas nestes casos.

7.31. O Cotista que ceder as suas Cotas nos termos do item 7.30 acima devera
declarar no instrumento de cessao, ou outro documento equivalente, a condi¢do de
Parte Ligada, respondendo pela veracidade das informagdes por ele declaradas e por
qualquer prejuizo eventualmente causado ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR
decorrente da nao veracidade de tais informagdes.

VIIl. DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Rendimentos e proventos de qualquer natureza

8.1.  Todo e qualquer valor recebido pelo FUNDO a titulo de rendimento ou proventos
de qualquer natureza serao incorporados ao patriménio do FUNDO os quais,
descontada a quantia reservada para o pagamento de despesas atuais e futuras do
FUNDO, poderao ser destinados a amortizacao das Cotas, observado o item 8.3 abaixo.

8.2. Caso o FUNDO esteja em Periodo de Investimento, o FUNDO podera utilizar os
recursos recebidos em decorréncia da alienacao indireta dos ativos de emissio das
Sociedades Alvo para reinvesti-los indiretamente, por meio dos Fundos Investidos, em
outra(s) Sociedade(s) Alvo.

Amortizacdo de Cotas

8.3. O ADMINISTRADOR podera, a qualquer tempo, considerando as
recomendacdes do GESTOR, realizar amortizacbes das Cotas do FUNDO, mediante o
pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem
reducado do numero de Cotas emitidas.

8.4. Aamortizagao de Cotas podera se dar em moeda corrente nacional ou em titulos
e valores mobiliarios, neste ultimo caso pelos respectivos valores de avaliagdo do ativo
na Carteira do FUNDO.

8.5. O Caotista Inadimplente podera ter a amortizagdo a que fizer jus compensada
com os débitos existentes com o FUNDO, até o limite de seus débitos.

Resqgate de Cotas

8.6. Nao havera resgate de Cotas do FUNDO, exceto quando da sua liquidagao.

IX. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E AVALIAGAO DA CARTEIRA DO
FUNDO
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Demonstracées Contabeis

9.1. O FUNDO tera escrituragao contabil prépria, devendo as suas aplica¢des, contas
e demonstragdes contabeis ser segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como do
CUSTODIANTE e do depositario, caso venham a ser contratados.

9.2. O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 12 (doze) meses, tendo inicio em
1° de abril e término no ultimo dia de margo de cada ano, quando serao levantadas as
demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

9.3. As demonstragdes contabeis do FUNDO observardo as normas aplicaveis a sua
elaboracgao e serao auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM,
contratado a critério do ADMINISTRADOR.

Metodologia de avaliacdo da Carteira do FUNDO

9.4. Para efeito da determinacdo do valor da Carteira do FUNDO, devem ser
observadas as normas e os procedimentos previstos no manual de precificacdo do
CUSTODIANTE, disponivel em https://www.apexgroup.com/apex-brazil/, observado o
disposto na Instrugdo CVM 579.

9.4.1. O valor justo dos Ativos Alvo, conforme previsto na Instrugdo CVM 579,
sera obtido por meio de laudo de avaliagao elaborado por empresa independente
ao GESTOR.

X. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

Procedimento para liquidacdo do FUNDO

10.1. O FUNDO entrara em liquidacdo ao final do Prazo de Duracdo ou de sua
eventual prorrogacédo, bem como nos casos de liquidagdo antecipada previstos neste
Regulamento.

10.2. Quando da liquidagdo do FUNDO por for¢a do término do Prazo de Duracéo, o
ADMINISTRADOR devera iniciar a divisdo do Patrimdnio Liquido do FUNDO entre os
Cotistas, proporcionalmente as suas participagées no FUNDO, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do término do Prazo de Duracao ou de sua prorrogagao.

10.3. Uma vez iniciados os procedimentos de liquidagao, o ADMINISTRADOR fica
autorizado a, de modo justificado, prorrogar o prazo acima previsto nas seguintes
hipoteses: (i) no caso da liquidez da Carteira ser incompativel com o prazo previsto para
sua liquidagao; (ii) no caso da existéncia de obrigacdes ou direitos de terceiros em
relacdo ao FUNDO ainda n&o prescritos; (iii) no caso da existéncia de a¢des judiciais
pendentes em que o FUNDO figure no polo ativo ou passivo; ou (iv) no caso de decisdes
judiciais que impegam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

10.4. Apo6s a divisao do Patrimoénio Liquido do FUNDO entre os Cotistas o
ADMINISTRADOR devera promover o encerramento do FUNDO, devendo encaminhar
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a CVM a documentacgao pertinente no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data
em que os recursos forem disponibilizados aos Cotistas, bem como praticar todos os
atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

10.5. Porocasiao daliquidacdo do FUNDO, caso ndo seja possivel a alienacao integral
dos Ativos Alvo detidos pelo FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera:

(i) o rateio dos Ativos Alvo entre os Cotistas, na estrita propor¢cédo das Cotas por
eles detidas, observado o disposto na regulamentagao em vigor;

(i) o rateio de outros ativos integrantes da Carteira do FUNDO entre os Cotistas,
conforme determinagcdo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera
estabelecer os critérios detalhados e especificos para a adogcdo de tais
procedimentos, observado o disposto na regulamentagao em vigor; e

(iii) a realizagédo dos demais investimentos do FUNDO, mediante sua alienacao
por meio de transacgdes privadas, alienagdo em bolsa de valores ou mercado
de balcéao, resgate de aplicagbes financeiras ou outras formas, conforme prego
e condi¢des determinados pela Assembleia Geral de Cotistas, sendo que o
produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo
resgate de suas Cotas.

10.6. Na hipotese do inciso (iii) do item 10.5 acima, o ADMINISTRADOR devera
convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a destinagédo de Ativos Alvo
de baixa liquidez, assim entendidos como os ativos que entenda n&o ser possivel a
alienagao a preco justo, considerando as recomendagdes do GESTOR.

10.7. Nos termos do Artigo 126, §1° da parte geral da Resolugédo CVM 175, no caso
de a liquidagao se dar por deliberagcao da Assembleia Geral de Cotistas, a assembleia
em questao devera deliberar, no minimo, sobre: (i) o plano de liquidagao elaborado pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, do qual devera constar uma estimativa a respeito
da forma de pagamento dos resgates e um cronograma tentativo de pagamentos; e (ii)
o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocagao da assembleia.

10.8. O plano de liquidagcéo de que trata o item 10.7 acima, devera considerar, entre
outros elementos, (i) a existéncia de mercado secundario liquido para os ativos, (ii) as
condicbes de mercado para o desinvestimento, (iii) a possibilidade de pagamento dos
resgates com entrega de ativos da Carteira, e (iv) os prazos necessarios para realizacao
do desinvestimento.

XI. DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS
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Informacdes Periddicas

11.1. O ADMINISTRADOR deve enviar, por meios fisicos ou eletronicos e as
expensas do FUNDO, aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacao e a CVM, as seguintes informagdes:

(i) quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagdes constantes no modelo do
Suplemento L do Anexo Normativo |V;

(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem e com base no exercicio social
do FUNDO, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos Ativos Alvo que a integram; e

(i) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas do FUNDO
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério do
ADMINISTRADOR.

11.2. Caso as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores,
tendo em vista que o ADMINISTRADOR pode nao possuir o cadastro completo dos
titulares, a notificacdo sobre a disponibilizacado das informagdes acima referidas sera
feita exclusivamente por fato relevante.

Dos Fatos Relevantes

11.3. O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os
Cotistas, por meio de correspondéncia fisica ou eletrbnica e por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora
de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos
integrantes de sua Carteira.

11.4. Considera-se relevante qualquer ato ou fato de carater politico-administrativo,
técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao FUNDO que
possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotagao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(i)  na deciséo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(i) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢ao
de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

11.5. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se o ADMINISTRADOR entender que sua revelagdo poe em risco interesse legitimo do

FUNDO, dos Fundos Investidos ou das Sociedades Alvo.
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11.6. O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipétese de a informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao
atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas do FUNDO.

11.7. O GESTOR deve informar ao ADMINISTRADOR imediatamente qualquer ato ou
fato relevante que tiver conhecimento.

11.8. A publicacao de informagdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina
do ADMINISTRADOR (e, nas hipéteses exigidas pela regulamentacao aplicavel, do
GESTOR e do distribuidor de Cotas) na rede mundial de computadores, bem como deve
ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do FUNDO
sejam admitidas a negociacao e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Xll. DOS ENCARGOS DO FUNDO

12.1. Constituem encargos do FUNDO, sem prejuizo dos encargos descritos no Artigo
117 da parte geral da Resolugcao CVM 175 e Artigo 28 do Anexo Normativo IV, a Taxa
de Administracao Total bem como as seguintes despesas que lhe podem ser debitadas
diretamente:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacoes
do FUNDO;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagées do FUNDO;

(i) despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedigao e
publicacao de relatérios e informacoes peridédicas do FUNDO;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do FUNDO;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao, imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de
suas respectivas fungdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do FUNDO entre bancos;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

quaisquer despesas inerentes a estruturagdo e constituicio do FUNDO,
inclusive aquelas incorridas previamente para este fim, ou a fuséo,
incorporacao, cisao, transformagao ou liquidagcdo do FUNDO e a realizagcao de
Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos do FUNDO,
se houver, desde que limitados a 2% (dois por cento) ao ano do Capital
Comprometido do FUNDO no encerramento do ano anterior, as quais poderao
ser alteradas por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

quaisquer despesas inerentes a realizagao de Assembleia Geral de Cotistas,
reunides de comités ou conselhos do FUNDO, se houver, desde que limitados
a 1% (um por cento) ao ano do Capital Comprometido do FUNDO, limite este
que podera ser alterado por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas;

despesas com liquidacao, registro, negociacao e custédia de operagdes dos
ativos do FUNDO;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, elaboragdo de laudos de avaliagao,
limitadas a 2% (dois por cento) ao ano do Capital Comprometido;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do FUNDO;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas
admitidas a negociagéao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes do FUNDO ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

despesas com a distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro
para negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

12.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correrao por
conta do ADMINISTRADOR, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

12.3. O ADMINISTRADOR ou o0 GESTOR podem estabelecer que parcelas da Taxa
de Administragao Total, conforme aplicavel, sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo ADMINISTRADOR ou pelo
GESTOR, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante da Taxa de
Administracao Total fixada neste Regulamento.

Xlll. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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13.1. Além das matérias estabelecidas na regulamentagdo propria, e de outras
matérias previstas em outros itens deste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(i)

(if)
(iif)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

as demonstragbes contabeis do FUNDO apresentadas pelo
ADMINISTRADOR, acompanhadas do relatério do auditor independente, em
até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis
a CVvM;

a alteragéo deste Regulamento;

a destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR e escolha de seu
substituto;

a destituicao ou substituicido do GESTOR e escolha de seu substituto;
a fusao, incorporacao, cisao, transformacéao ou eventual liquidacdo do FUNDO;
a emissao e distribuicdo de Novas Cotas acima do Capital Autorizado;

o aumento da Taxa de Administracéo Total, Taxa de Performance ou a inclusdo
de taxa de ingresso ou taxa de saida;

a proposta de alteragao ou prorrogagao do Prazo de Duracdo, do Periodo de
Investimento e do Periodo de Desinvestimento do FUNDO, consideradas as
recomendacdes do GESTOR;

a proposta de alteracao da proporcéo de Alocacao Definida;

a alteragdo do quérum de instalacdo e do quérum de deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

a instalagao, composigao, organizagao e funcionamento dos eventuais comités
e conselhos do FUNDO;

o requerimento de informagdes por parte dos Cotistas, observado o disposto
no § 1° do Artigo 26 do Anexo Normativo 1V;

a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
FUNDO e o ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou Cotistas que representem,
isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total das Cotas
subscritas do FUNDO;

a inclusédo no rol de encargos do FUNDO de encargos néo previstos neste
Regulamento, no Artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no Artigo
28 do Anexo Normativo IV ou no Capitulo Xll acima, ou aumento dos valores
maximos estabelecidos para os encargos neste Regulamento, conforme
aplicavel,
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(xv) aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de Cotas de que trata o Artigo 20, § 6° do Anexo Normativo 1V,
o qual devera ser elaborado nos termos da referida Resolucéo;

(xvi) amortizagdes de Cotas e/ou liquidacdo do FUNDO nas hipoteses ndo previstas
neste Regulamento, bem como sobre a utilizagdo de ativos na amortizagéo
e/ou liquidacao de Cotas;

(xvii) alteragédo da classificagdo do FUNDO, nos termos da Resolugédo CVM 175; e

(xviii)a prestacéao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacéo e
de garantias reais, em nome do FUNDO.

13.2. Este Regulamento podera ser alterado pelo ADMINISTRADOR,
independentemente da deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos
Cotistas, sempre que: (i) tal alteracdo decorrer da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagao
ou de entidade reguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao aos Cotistas; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servico do FUNDO, tais como
alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao aos Cotistas; e (iii) envolver redugédo da Taxa de Administracao Total,
devendo ser providenciada a necessaria comunicacao aos Cotistas imediatamente.

Convocacéo e Instalacao

13.3. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
ADMINISTRADOR, por iniciativa (i) propria e consideradas as recomendagdes do
GESTOR ou de Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas subscritas do FUNDO, (ii) do GESTOR, ou (iii) do
CUSTODIANTE.

13.4. A convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo dos Cotistas,
conforme disposto no item 13.3 acima deve: (i) ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento de tal solicitagao,
realizar a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (ii)
conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

13.5. Aconvocagao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante comunicagao
a ser encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio eletronico, e dela
constardo, obrigatoriamente, data, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.
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13.6. As convocagdes da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser feitas com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao.

13.7. O ADMINISTRADOR disponibilizara aos Cotistas todas as informacbes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

13.8. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer
numero de Cotistas e independentemente de convocacéo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

13.9. Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas, os
Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocagao da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

13.10. Tendo em vista o disposto no item anterior, os Cotistas titulares de Cotas que
tenham sido negociadas no periodo compreendido entre a data da convocagao e a data
da realizacao da Assembleia Geral de Cotistas ficarao impedidos de votar em referida
Assembleia Geral de Cotistas.

13.11. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO, n&o podendo
votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do computo para fins de
apuracao do quérum de aprovacao:

(i) o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR;

(i) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR e do GESTOR;

(i) empresas consideradas partes relacionadas ao ADMINISTRADOR, ao
GESTOR, seus socios, diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e

(vi) o Cotista, na hipétese de deliberacédo relativa a laudos de avaliacdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacao do patriménio do FUNDO.

13.12. Nao se aplica a vedacéo prevista no item 13.11 acima quando:

(i) os unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas no item 13.11
acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao
que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara
a permissao de voto.
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13.13. O Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no
item 13.11 acima, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do
ADMINISTRADOR em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Deliberacbes

13.14. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita
sera atribuido o direito a um voto.

13.15. Exceto quando expressamente previsto em contrario, as deliberacbes das
Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos das Cotas
subscritas presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra
forma impedidos de participar da votagdo, nos termos deste Regulamento ou da
regulamentagao aplicavel.

13.16. Estdo sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas
as matérias descritas nos incisos (ii), (vi), (vii), (viii), (xii), (xiii), (xiv), (xv) e (xvi) do item
13.1 acima.

13.17. Depende da aprovagao de Cotistas que representem, no minimo, dois tercos das
Cotas subscritas as matérias descritas nos incisos (v), (xi), (xvii) e (xviii) do item 13.1
acima.

13.18. A destituicdo (i) do ADMINISTRADOR, nos termos do inciso (iii) do item 13.1
acima ou (ii) do GESTOR, com Justa Causa, nos termos do inciso (iv) do item 13.1
acima, devera ser aprovada por Cotistas representando, no minimo, 60% (sessenta por
cento) das Cotas subscritas do FUNDO.

13.19. Adestituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, por vontade exclusiva dos Cotistas,
nos termos do inciso (iv) do item 13.1 acima, devera ser aprovada por Cotistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas do
FUNDO.

13.20. Na hipétese de substituicio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, caso os
mesmos venham a renunciar as suas fungdes, a escolha dos seus substitutos devera
ser aprovada por Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas subscritas.

13.21. A alteracdo de quorum de deliberacédo da Assembleia Geral de Cotistas nos
termos do inciso (x) do item 13.1, dependera da aprovagéao de Cotistas que representem,
no minimo, a maioria das Cotas subscritas, ou 0 mesmo quérum da matéria subjacente,
o que for maior.

13.22. A alteragéo do Regulamento, nos termos do inciso (ii) do item 13.1 dependera
da aprovacéao de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas subscritas,
ou 0 mesmo quorum da matéria subjacente, o que for maior.
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13.23. Além dos votos proferidos durante a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
serdo considerados votos validos aqueles enviados pelos Cotistas, por meio de
comunicacao escrita, assinada pelos representantes dos Cotistas devidamente
constituidos, desde que recebida pelo ADMINISTRADOR 1 (um) Dia Util antes da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

13.24. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a
cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto.

13.25. Em caso de deliberagdo mediante consulta formal, para fins de calculo de
quérum de deliberacao, serao considerados presentes todos os Cotistas, sendo que a
aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovacao previstos neste Regulamento.

13.26. Sera admitida a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas por meio de
conferéncias telefbnicas e video conferéncias, ndo excluida a obrigatoriedade de
elaboracdo da ata da reunido, com descricdo da ordem do dia e dos assuntos
deliberados, bem como a formalizagao dos votos dos Cotistas.

13.27. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do FUNDO.

13.28. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém
direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

XIV. TRIBUTAGAO APLICAVEL

14.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base nas regras e regulamentagao
vigentes e produzindo efeitos na data da elaboragdo deste Regulamento, e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Cotistas e ao FUNDO, caso cumpridas todas as condi¢des previstas na regulamentagao
aplicavel, na Lei n® 14.754/2023 e na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006 (“Lei n°®
11.312/2006"), no que for aplicavel, e a classificacgdo do FUNDO como entidade de
investimento, conforme definicdo da legislagcdo e da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN
n°® 5.111/2023”), ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributagcao
especificas, na forma da legislagéo e regulamentagéo em vigor.

14.2. O nao atendimento de quaisquer das condi¢cdes e requisitos previstos na
legislacao aplicavel e na regulamentagéo da CVM e do CMN podem implicar a alteracéo
significativa do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

14.3. Existem excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor)
em relacao ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser
eventualmente aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus
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assessores juridicos com relacao a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no
FUNDO. Os Cotistas ndao devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus
préprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estarao sujeitos.

Tributacdo do FUNDO

14.4. De acordo com a Lei n°® 14.754/23, as operagdes da carteira do FUNDO sao
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo, conforme o Decreto n° 6.306/07
(RIOF), sujeitas ao Imposto sobre Operagbes Financeiras, na modalidade de Titulos e
Valores Mobiliarios (“IOF/TVM”), a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM
pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas
apods este eventual aumento.

14.5. Caso o FUNDO seja qualificado como entidade de investimento, nos termos da
legislagdo e da regulamentagdo do CMN (atualmente, contida na Resolugdo CMN n°
5.111/2023), e respeite o regramento previsto na Lei n°® 14.754/23, seus Cotistas ficarao
sujeitos ao regime especifico de tributagcao nao sujeitos a tributagdo periddica.

Tributacdo dos Cotistas

14.6. Para os Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil, os rendimentos auferidos
na amortizagado ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacéo do
FUNDO, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
a diferenca positiva entre o valor de amortizagao ou resgate e o custo de aquisicdo das
Cotas. No caso de Cotistas pessoas fisicas, os ganhos auferidos na alienagao de Cotas
serao tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de
ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa e sob a sistematica de
apuracgao de ganhos de capital no caso de operagdes realizadas fora de bolsa. No caso
de Cotistas pessoas juridicas, os ganhos serao tratados como ganhos liquidos nas
operacoes dentro e fora de bolsa. O IRRF sera considerado antecipacdo do devido na
declaragao, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagao exclusiva.

14.7. Para Cotistas que ndo sejam residentes para fins fiscais no Brasil (“Cotistas INR”)
e que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugao
Conjunta do Banco Central do Brasil e da CVM n° 13, de 03 de dezembro de 2024,
aplica-se o tratamento tributario especifico determinado em fungéo de residirem ou nao
em pais ou jurisdigdo com tributagéo favorecida (“JTE”).

14.8. Os rendimentos auferidos pelos Cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das
cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do FUNDO, bem como os ganhos de
capital auferidos em operacoes fora de bolsa, desde que nao residentes em JTF, como
regra ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisigéo das
Cotas.
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14.9. Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nas alienagdes de cotas em operagdes
em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, sujeitam-se a
isencéo do IRRF, desde que néo residentes em JTF.

14.10. Nao obstante, nos termos da legislacao vigente, os Cotistas INR sao elegiveis a
aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos
no art. 3° da Lei n® 11.312/2006, conforme alterada. Isto é, (i) o Cotista deve investir no
Pais de acordo com o disposto na Resolugdo Conjunta BCB/CVM 13/2024; (ii) nao
sejam residentes em JTF; (iii) o FUNDO deve cumprir os limites de diversificacao e as
regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao
menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu Patriménio Liquido esteja investido em
ativos elegiveis incluindo, mas nao apenas, ac¢des, debéntures conversiveis em agdes
e bbnus de subscricdo; e (iv) o FUNDO deve ser qualificado como entidade de
investimento, nos termos da legislacédo e da regulamentagdo do CMN (atualmente,
contida na Resolugao CMN n° 5.111/2023).

14.11. Os Cotistas INR residentes em JTF, por outro lado, sujeitam-se ao mesmo
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil. Sem
prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos
da alteracado promovida pela Lei n° 14.711, de 30 de outubro de 2023, a aliquota zero
do IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF. Sao
considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo
patrimdénio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca
soberana do pais.

14.12. Nos termos da legislacao vigente, JTF sdo aqueles paises ou jurisdi¢des que (i)
nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 17%, conforme a
Lei n® 9.430/96 (com alteragdes promovidas pela Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023
(“Lei n® 14.596/23”), com efeitos a partir de 01 de janeiro de 2024 (até 31 de dezembro
de 2023, a aliquota maxima inferior era de 20%) ou (ii) cuja legislagdo nao permita o
acesso a informagoes relativas a composigao societaria de pessoas juridicas, ou a sua
titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao
residentes. Alteragbes recentes promovidas pelo Decreto n® 12.226, de 18 de outubro
de 2024, ainda estabelecem que o Poder Executivo podera afastar, excepcionalmente,
a qualificagdo como JTF ou Regime Fiscal Privilegiado (“REP”) nos casos de paises que
fomentem de forma relevante o desenvolvimento nacional por meio de investimentos
significativos no Brasil.

14.13. O IOF/TMV incidente nos resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30
(trinta) dias da data de aplicagcdo no FUNDO podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM,
conforme aliquotas previstas na tabela decrescente em fungdo do prazo, conforme
constante do anexo ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagéo, o IOF/TVM incide a aliquota zero. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.
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14.13.1. O IOF na modalidade de cambio (“IOF/Cambio”) incidente nas
operacgdes de compra e venda de moeda estrangeira conduzidas por Cotistas
INR, independentemente da jurisdigdo de residéncia para fins fiscais, desde que
vinculadas as aplicagdes no FUNDO, estao sujeitas atualmente ao IOF/Cambio
a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento).

XV. DA SOLUGAO DE CONFLITOS

15.1. Na maxima extensao permitida pela legislacdo e regulamentagéo aplicaveis, e
para os respectivos fins, inclusive, sem limitagcao, aqueles de que trata os artigos 1.368C
e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Codigo Civil),
fica expressamente consignada neste Regulamento a limitagdo da responsabilidade (i)
de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas; e (ii) dos prestadores de servigos
fiduciarios, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada
um, sem qualquer solidariedade entre si e nos termos da legislagéo e regulamentagao
aplicaveis.

15.2. Os Cotistas, o ADMINISTRADOR e o GESTOR obrigam-se a resolver, por meio
de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia (“Disputa”) que possa surgir entre
eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagao, validade, eficacia, interpretagao
e violagdo das disposi¢des contidas neste Regulamento e nas normas aplicaveis aos
fundos de investimento em participagdes, observado o que dispuser este Capitulo.

15.3. ADisputa sera resolvida por arbitragem, mediante solicitagdo por escrito de pelo
menos uma Parte. Tal arbitragem devera ser administrada pela Camara de Arbitragem
do Mercado da B3, e sera realizada na cidade e Estado de S&o Paulo - SP, de acordo
com a legislagéo aplicavel no Brasil e as regras da Camara de Arbitragem do Mercado
em vigor.

15.4. O procedimento arbitral devera ser conduzido por um tribunal a ser constituido
por 3 (trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”). A parte prejudicada tera o direito de indicar um
arbitro e, a parte inadimplente tera o direito de indicar outro arbitro. O terceiro arbitro
sera indicado conjuntamente pelos dois arbitros anteriormente indicados. No caso de
alguma das partes envolvidas em uma Disputa n&o ser capaz de nomear um arbitro, ou
caso n&o haja um consenso com relagdo a indicagao de um terceiro arbitro, bem como
qualquer davida, controvérsia ou omissao relacionada a indicagao de qualquer arbitro,
tal incapacidade, auséncia de consenso, duvida, controvérsia ou omissao devera ser
decidida e resolvida pela Camara de Arbitragem do Mercado, de acordo com as regras
entdo vigentes.

15.5. De acordo com o artigo 2° da Lei n° 9.307/96, os arbitros deverao resolver a
disputa de acordo com os termos deste Regulamento e das leis aplicaveis no Brasil.

15.6. A arbitragem devera ser realizada em portugués.
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15.7. Asentenca arbitral vinculara as partes envolvidas em uma Disputa como decisao
final e ndo estara sujeita a recurso ou a revisao pelo Poder Judiciario, considerando, no
entanto, as solicitagdes para esclarecimentos previstas no artigo 30 da Lei n°® 9.307/96.

15.8. A recusa em se sujeitar a sentenca arbitral sera considerada como
inadimplemento das obrigacdes deste Regulamento e ensejara a parte prejudicada com
o descumprimento da sentenca arbitral, o direito de pleitear o pagamento de penalidade
de 10% (dez por cento) sobre o valor de discussao, sem prejuizo do cumprimento da
obrigagao objeto da decisao arbitral.

15.9. As partes envolvidas em uma Disputa ndo estao impedidas de acessar o Poder
Judiciario para a obtencdo de medidas cautelares ou liminares ou qualquer outro
remédio que nao possa ser obtido no ambito da arbitragem, inclusive, mas sem
limitacdo, a execugéo especifica prevista nos artigos 497, 498 e 501 e seguintes do
Cadigo de Processo Civil, na medida em que tais medidas forem essenciais para a tutela
de quaisquer direitos das Partes nos termos do presente Regulamento. A autorizacao
do acesso ao Poder Judiciario para obtengao das medidas objeto deste item nao conflita
com a eleicdo da arbitragem como meio de solugdo de controveérsias advindas do
presente Regulamento, nem devera ser considerada uma dispensa referente ao seu
cumprimento, observando-se o disposto nos artigos 22-A e 22-B da Lei n® 9.307, de 23
de setembro de1996, conforme alterada.

15.10. Fica eleito pelas partes o foro da cidade de Sao Paulo e Estado de Sao Paulo,
com a exclusao de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam.

XVI. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AOS
COTISTAS

16.1. Observadas as regras previstas na Resolugdo CVM 175 em relagéo a divulgagao
de informacgdes sobre o FUNDO, todas as publica¢gdes mencionadas neste Regulamento
serao realizadas (i) no site do ADMINISTRADOR (www.apexgroup.com/apex-brazil); (ii)
no site do GESTOR (https://ebcapital.com.br/); (iii) por carta ou correio eletrénico; e/ou
(iv) em plataforma ou outra forma de comunicacao eletrénica.

16.2. Caso o Cotista nao tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a alteragéo de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, o
ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de prestar-lhe as informagbes previstas
nas leis e normas aplicaveis, a partir da ultima correspondéncia que houver sido
devolvida por incorre¢cao no endereco declarado.

16.3. Para obtencéo de outras informagbes acerca do FUNDO, esclarecimento de
duvidas ou reclamagdes, os Cotistas poderdao entrar em contato com o
ADMINISTRADOR, por meio do e-mail juridico.fip@apexgroup.com ou pelo telefone
+55 (11) 0800-710-0025.
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ANEXO | — DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS
A oferta inicial de Cotas do FUNDO tem as seguintes caracteristicas:

a) Formato da Distribuicdo: A primeira emissao sera distribuida com esforgos restritos,
nos termos da Instrugdo CVM n° 476/2009, estando assim automaticamente dispensada
do registro perante a Comissao de Valores Mobiliarios.

b) Quantidade de Cotas da Primeira Emiss&o: minimo de 10.000 (dez mil) Cotas e
maximo de 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas.

c¢) Valor Unitario de Emissao: R$ 1.000,00 (mil reais).

d) Preco de Integralizacao: O precgo de integralizacao da Cota sera igual ao valor unitario
de emisséo.

e) Valor Minimo Total da Primeira Emissdo: R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

f) Valor Maximo Total da Primeira Emissdo: R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhées de reais).

g) Forma de Integralizagéo: A integralizagéo das Cotas subscritas ocorrera em moeda
corrente nacional ou em titulos e valores mobiliarios, conforme notificacbes de
chamadas de capital enviada pelo ADMINISTRADOR, nos termos do Regulamento,
para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas em até 10 (dez) dias
corridos contados da data do envio da correspondéncia.

h) Prazo de Distribuicdo: 6 (seis) meses, renovaveis por iguais periodos, podendo o

intermediario lider, a seu exclusivo critério e atingido o valor minimo da emisséo,
cancelar o saldo de Cotas remanescentes.
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