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CAPITULO | - INTERPRETAGAO

Interpretacdo Conjunta:

Artigo 1.° Este regulamento deve ser lido e interpretado em conjunto com seus Anexos e Apéndices, sendo regido
pela Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e posteriores alteracdes, bem como pelo seu Anexo Normativo |

(“Resolucdo CVM 175”), sem prejuizo das demais normas aplicaveis.

Termos definidos:

Artigo 2.° Os termos utilizados neste Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o

significado atribuido neste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver.

Orientacées Gerais:

Artigo 3.° Este Regulamento dispde sobre informacbes gerais do Fundo e comuns as suas Classes, conforme
aplicaveis.
Artigo 4.° Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacgdes especificas de cada Classe, e

comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

Artigo 5.° O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informacgdes especificas de cada Subclasse, quando houver.

CAPITULO Il - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administrador:

Artigo 6.° O Fundo é administrado pela FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 14.623, de 6 de novembro de 2015, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n°® 153, 4° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-12-, inscrita no

CNPJ/MF sob o n® 13.673.855/0001-25.

Artigo 7.° Além dos servicos de administracao fiduciaria, o Administrador também prestara os seguintes servicos ao

Fundo:

(a) Distribuicao;
(b) Custodia;

(c) Controladoria de ativos e passivos; e
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(d) Escrituracio das Cotas.
Gestor:
Artigo 8.° O Fundo é gerido pela MAUD CAPITAL GESTORA DE ATIVOS LTDA., sociedade empresaria, autorizada

pela CVM para o exercicio profissional de gestdo de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 21.749, de 06 de
fevereiro de 2024, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n® 153, 4°

andar, Sala T, Vila Nova Conceicao, CEP 04.543-120, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 49.347.835/0001-01.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos:

Artigo 9.° A responsabilidade dos Prestadores de Servicos perante o Fundo, Classe e Subclasses, conforme

aplicaveis, é limitada e ndo ha solidariedade entre si.

Artigo 10.° O Administrador e o Gestor prestam seus servicos em regime de melhores esforcos e como obrigacao de

meio, ndo garantindo aos Cotistas qualquer resultado ou desempenho dos investimentos da Classe.

Artigo 11.° O Administrador e o Gestor ndo poderao ser responsabilizados por qualquer resultado negativo na
rentabilidade da Classe ou de classes de investimento investidas, ou depreciacdo dos ativos financeiros da carteira da
Classe, decorrentes de fatores atipicos e imprevisiveis, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da Classe ou
resgate de Cotas com valor reduzido, dentre outros. O Administrador e o Gestor serdo responsaveis tdo somente por

perdas ou prejuizos resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, nas respectivas esferas de atuacao.
Artigo 12.° Ao prestador de servicos responsavel pela distribuicio das Cotas incumbird a verificagdo do
enquadramento dos investidores ao publico-alvo da Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel, previamente ao ingresso

destes na Classe ou Subclasse, assim como das demais obrigacdes cadastrais previstas na regulamentacao aplicavel.

Afericdo de responsabilidade:

Artigo 13.° As responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais e seus contratados para atuar no Fundo e/ou
nas Classes e/ou nas Subclasses, conforme o caso, serado aferidas a partir do escopo dos servigos que prestam, conforme

delimitados na regulamentacado em vigor, neste Regulamento, no Anexo, no Apéndice, conforme o caso, e contratualmente

CAPITULO Il - RENUNCIA E SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Artigo 14.° Nos termos do artigo 107 da Resolucdo CVM 175, os prestadores de servicos essenciais serdo substituidos

nas seguintes hipoteses:
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(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM;
(i) rendncia; ou

(iii) destituicao, por deliberacdo da assembleia geral de cotistas.

Artigo 15.° Nas hipoteses de substituicio de prestador de servico essencial ou de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no
que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de

instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio prestador de servico.

Artigo 16.° Nas hipoteses de descredenciamento ou renulncia, fica o administrador obrigado a convocar
imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo
facultada a convocacéo da assembleia a cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do

patrimonio liquido do fundo.

Artigo 17.° No caso de renuncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio de suas funcoes até

sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contados a partir da rentincia.

Artigo 18.° Caso o prestador de servico essencial que renunciou nio seja substituido dentro do prazo referido no &
1°, o fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV, devendo o gestor permanecer no exercicio de suas funcoes até

a conclusao da liquidacao e o administrador até o cancelamento do registro do fundo na CVM.
CAPITULO IV - ESTRUTURA DE CLASSES

Artigo 19.° O Fundo contara com uma estrutura de Classe Unica, cujas caracteristicas, direitos e obrigacées estardo

expressos no Anexo descritivo da Classe.
CAPITULO V - DESPESAS E CONTINGENCIAS COMUNS AS CLASSES

Artigo 20.° As contingéncias e as despesas a seguir descritas poderao constituir encargos comuns passiveis de serem
incorridos pelo Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Nesse sentido, qualquer das Classes podera incorrer isolada ou
conjuntamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas, respectivamente, diretamente do patriménio da Classe
que nelas incidir ou quando forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes,

na razao de seu patrimonio liquido ou da proporcao do ativo pertencente a respectiva Classe, conforme aplicavel:

(a) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo e/ou da Classe;
(b) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacio de relatorios e informacoes

periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;
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(c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicacdes aos Cotistas;
(d) Honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) Emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira de ativos;
(f) Despesas com a manutencido de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com
devedor;
(g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses

do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(h) Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de dolo ou ma-fé dos prestadores
dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(i) Gastos relativos a convocacao, instalacao, realizacao e formalizacao de assembleia geral ou especial de Cotistas;

)] Gastos relativos a convocacio, instalacio, realizacdo e formalizacdo de reunides de comités ou conselhos da Classe

destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais;

(k) Despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(1 Despesas com liquidacao, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira;

(m) Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(n) Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do Fundo e/ou da
Classe;

(o) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

(p) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato estabelecido

entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;
(q) Gastos da distribuicao primaria e despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado,

no caso de Classe fechada;

(r) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores de servicos
contratados;

(s) Taxa de Performance;

(t) Montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remuneracdo com base na (e limitados a) Taxa

de Administracao, Taxa de Gestao e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na regulamentacio vigente;

(u) Taxa Maxima de Distribuicdo da Classe;
(v) Taxa Maxima de Custddia;
(w) a remuneracdo devida aos membros do comité ou conselho, constituido com o objetivo de fiscalizar as atividades

exercidas pelos prestadores de servicos essenciais, conforme o caso;
(x) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo com as
hipéteses previstas na Resolucao CVM 175;

(y) contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito;
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Artigo 21.° Nos termos do artigo 118 da Resolucdo CVM 175, quaisquer despesas ndo previstas como encargos do
fundo, devem correr por conta do prestador de servico essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no § 5°

do mesmo artigo.

Artigo 22.° Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observarao os pardmetros acima mencionados para os fins

de determinacdo da forma do rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe.
CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 23.° Os fatores de risco do Fundo a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes, caso o Fundo tenha
futuramente a existéncia de multiplas Classes. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia
de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no Anexo

descritivo da respectiva Classe.

(i) Risco de Mercado: O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacdo de precos e
cotacoes de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilacido das taxas de juros e do desempenho de seus

emissores.

(ii) Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes das transacoes da
Classe e/ou das classes de investimento investidas ndo cumprirem suas obrigacées de pagamento (principal e juros) e/ou

de liquidacdo das operacdes contratadas. Ocorrendo tais hipoteses, o patriménio liquido da Classe podera ser afetado

negativamente.
(iii) Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos

financeiros integrantes da carteira da Classe e/ou das classes de investimento investidas, nos respectivos mercados em que
sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar tais
ativos financeiros no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de
forma a viabilizar a negociacao, a efetuar resgates de cotas fora dos prazos estabelecidos no Anexo ou Apéndice, se houver,
ou até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira da Classe visando satisfazer pedidos de resgate no casos

em que a realizacdo em moeda corrente nacional ndo seja possivel.

(iv) Risco de precificacido: A precificacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e/ou das classes de
investimento investidas é realizada de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos ativos financeiros

integrantes da carteira da Classe e/ou das classes de investimento, resultando em aumento ou reducdo no valor das Cotas.

ZapSign ab2e6a22-d391-4b2a-afab-66ca73721c71. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



FRAM
CAPITAL

(v) Risco de concentracdo: Os riscos de concentracdo caracterizam-se, principalmente, pelas aplicacbes do Fundo

estarem sujeitas a situacdes que afetem diretamente determinado setor do mercado ou determinado emissor de ativos,
nos quais o Fundo tenha investido grande parte dos seus recursos. Quanto maior a concentracdo dos recursos aplicados

pela Classe em ativos de um mesmo emissor, maior serd o risco a que a Classe estara exposta.

(vi) Risco Normativo: Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas aplicaveis podem causar
efeito adverso relevante ao Fundo, as Classes, as Subclasses ou aos Cotistas, bem como acarretar alteracées na carteira da
Classe, como, por exemplo, (i) eventual impacto no preco dos ativos financeiros e/ou na performance das posicoes
financeiras adquiridas pelas Classes, (ii) necessidade da Classe se desfazer de ativos independentemente das condicées de
mercado, inclusive a liquidacdo de posicdes mantidas, (iii) bem como mudanca nas condicdes de investimento, regras de

ingresso e saida de Cotistas, (iv) incidéncia diferenciada de tributos, (v) entre outros.

(vii) Risco Juridico: A adocio de interpretacdes por 6rgdos administrativos e pelo Poder Judiciario que contrastem com
as disposicoes deste Regulamento, Anexos e Apéndices poderao afetar negativamente o Fundo, as Classes, as Subclasses e
os Cotistas, independentemente das protecbes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade com a legislacao vigente, especialmente com a
Lei da Liberdade Econémica (Lei n® 13.874/2019). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacbes trazidas por referida
Lei no que tange a indlstria de fundos de investimento estd em construcao e sujeita a alteracdes que podem impactar as

disposicoes dos referidos documentos.

(viii) Segregacao Patrimonial: Cada Classe possui um patrimoénio segregado para responder por seus proprios direitos e
obrigacoes. Nao obstante, as decisdes decorrentes dos procedimentos administrativos, processos judiciais ou extrajudiciais
relacionados a obrigacdes de uma Classe ou conjunto de Classes de investimento distinta poderao afetar o patriménio de
outra Classe, em virtude da possibilidade de que terceiros desconhecam o regime de segregacdo e independéncia
patrimonial entre classes de investimentos, sejam estes terceiros parceiros comerciais, credores, investidores ou até

mesmo 6rgaos administrativos ou o Poder Judiciario.

(ix) Ciberseguranca: Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos
tecnolégicos e de comunicacdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos
por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados poderio
afetar as atividades dos Prestadores de Servicos Essenciais e, consequentemente, a performance do Fundo como um todo,
podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos de
ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificacdo, corrupcdo ou acesso indevido por terceiros de

informacdes dos Cotistas ou do Fundo.
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(x) Saude Piblica: Em atencdo a mitigacdo da propagacdo de doencas existentes ou que venham a surgir, os
Prestadores de Servicos Essenciais poderao adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem

impactar provisoriamente os servicos prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.

(xi) Risco Socioambiental: Eventos negativos de teméatica ambiental, social e de governanca a que der causa o emissor

de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas nado se limitando, a aplicacao de sancées administrativas, civeis
e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar a percepcdo do mercado a respeito do referido
emissor e, consequentemente, do Fundo enquanto seu investidor, o que pode levar a depreciacdo do valor dos ativos e

acarretar prejuizos a carteira da Classe.

(xii) Risco de Descontinuidade: O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos do

presente Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, poderd ndo haver recursos suficientes para pagamento aos

Cotistas.

(xiii) Risco Tributdrio: Ainda que o Regulamento ou outro documento do Fundo preveja a tentativa de obtencio de
tratamento fiscal previsto para Fundos de longo prazo, ha risco de ndo obtencao de tal tratamento, hipotese em que se

aplicara a tributacdo aplicavel a fundos de curto prazo.

CAPITULO VII - PRAZO DE DURAGAO

Artigo 24.° O Fundo possui prazo de duracao indeterminado.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL

Artigo 25.° O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 meses, tendo seu encerramento no Gltimo dia util do més
de marco de cada ano civil.

CAPITULO IX - POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 26.° Cada Classe de Cotas conta com um patriménio préprio segregado e seguird uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a cada Classe, conforme
aplicavel, estad indicada no respectivo Anexo Descritivo da Classe. Todos os limites de investimento serdo indicados e

deverao ser interpretados com relacdo ao patriménio liquido da respectiva Classe.
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CAPITULO X - ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas:
Artigo 27.° As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandardo a
convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacdo daqueles que constarem do registro de cotistas

junto ao Administrador na data da sua convocacao.

Assembleia Especial de Cotistas:

Artigo 28.° As matérias de interesse especifico de uma Classe demandarao a convocacdo de Assembleia Especial de
Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participacdo apenas de Cotistas que constem do registro de Cotistas da

Classe em questao, na data da sua convocacgio.

Artigo 29.° Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarado a convocacao de
Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participacdo apenas de Cotistas que constem

do registro de Cotistas da Subclasse em questao, na data da sua convocacao.

Forma de Convocacdo e Realizacdo das Assembleia de Cotistas:

Artigo 30.° A convocacido da Assembleia de Cotistas serd encaminhada a cada cotista para o endereco de e-mail
previamente cadastrado no Administrador, e disponibilizada no site do Administrador mantida no endereco eletrénico:

www.framcapital.com/administracaofundos/.

Artigo 31.° A convocacao da assembleia de cotistas sera feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data

de sua realizaco.

Artigo 32.° As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial ou, a critério exclusivo do
Administrador, de modo total ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio
eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados

eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados, conforme especificado na convocacao.

Artigo 33.° Nos termos do artigo 72, §7° da Resolucdo CVM 175, a presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta

de convocacao.

Artigo 34.° Nos termos do artigo 73 da Resolucdo CVM 175, os prestadores de servicos essenciais, o custodiante, o

cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
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qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da
comunhao de cotistas.

Consulta Formal:

Artigo 35.° A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico e/ou
eletronico a ser definida expressamente no Edital de Convocacdo da respectiva Assembleia, conduzida nos termos da

regulamentacao em vigor, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.
Artigo 36.° Na hipotese de convocacao da Assembleia Geral ou Especial de cotistas por meio de Consulta Formal, nos

termos da Resolucdo CVM 175, sera concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacio, contado da

consulta por meio eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas:

Artigo 37.° Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre a alteracdo do Regulamento do

Fundo, da secdo comum a todas as Classes de Cotas.

Artigo 38.° As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo de cada
Classe.
Artigo 39.° Nos termos do art. 52 da Resolucdo CVM 175, o Regulamento do Fundo pode ser alterado,

independentemente da Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracio:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas
da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo ou

de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da classe, tais como

alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducio de taxa devida a prestador de servicos.

Qudruns da Assembleia Geral de Cotistas:
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Artigo 40.° A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas. Para os
efeitos de computo do quérum, na Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, a cada Cota caberd uma quantidade de votos

representativa de sua participacdo no patrimoénio liquido da Classe ou Subclasse, conforme o caso.

Artigo 41.° Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano

Artigo 42.° As deliberagdes de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas por maioria de votos dos
presentes.
Artigo 43.° Ndo podem votar nas assembleias de cotistas:

| - o prestador de servico, essencial ou nio;
Il - partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;
Il - o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a matéria em votacao; e

IV - o cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

Artigo 44.° A vedacdo mencionada no item 10.6.3 cima, nao se aplicara quando:

| - os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas

uln

mencionadas nos subitens de “I” a “V” do item 10.6.3 acima; ou

Il - houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso,
que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pelo administrador.

CAPITULO XI - DISPOSIGOES GERAIS

Criacdo de Classes e Subclasses:

Artigo 45.° Os Prestadores de Servicos Essenciais poderao, de comum acordo e a critério exclusivo, criar novas

Classes e Subclasses no Fundo, contanto que nao restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes.

Comunicacdo:

Artigo 46.° Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao endereco

informado pelo Cotista em seu cadastro. Cabe ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.
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Artigo 47.° Nas situacées em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos

Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico, nos canais disponibilizados pelos prestadores de servicos.

Artigo 48.° Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderao ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos administrativos, judiciais e

arbitrais.

Artigo 49.° As informacdes periddicas e eventuais do Fundo, Classes e/ou Subclasses, conforme aplicaveis, serdo
divulgadas pelo  Administrador e mantidas para consulta gratuita dos Cotistas no site

www.framcapital.com/administracaofundos/

Protecées Contratuais:

Artigo 50.° O investimento em Cotas ndo é garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito.

Artigo 51.° O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer

outro prestador de servicos do Fundo.

Artigo 52.° O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

Servico de atendimento ao Cotista:

SAC: sac@framcapital.com | Telefone: (11) 3513-3100 | Horario de atendimento: de segunda a sexta, das 09:00 as 18:00

horas)

E-mail: admfundos@framcapital.com | Telefone: (11) 3513-3100

Ouvidoria: ouvidoria@framcapitaldtvm.com | Telefone: 0800 - 941 7680 | Horario de atendimento: de segunda a sexta,

das 09:00 as 18:00 horas)

Website: https://framcapital.com

CAPITULO XII - ELEICAO DE FORO

Artigo 53.° Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com a exclusdo de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias advindas deste Regulamento.
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FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO GUNNAR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR

DENOMINAGAO DA CLASSE: CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO GUNNAR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CAPITULO | - INTERPRETAGAO

Interpretacdo Conjunta:

Artigo 1.° Este anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com seu Regulamento, Apéndices, se houver, e a

regulamentacdo em vigor aplicavel aos fundos de investimento, notadamente o Anexo Normativo | da Resolucao

Termos Definidos:

Artigo 2.° Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o

significado atribuido na regulamentacao em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices, quando houver.

Orientacées Gerais:

Artigo 3.° O Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

Artigo 4.° Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas desta Classe e comuns as

suas Subclasses, quando houver.

Artigo 5.° O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacdes especificas das Subclasses, quando houver.

CAPITULO Il - CARACTERISTICAS DA CLASSE

Publico-Alvo:

Artigo 6.° Investidores Profissionais, que conhecem, entendem e aceitam os riscos descritos neste Anexo, aos quais

os investimentos da Classe estdo expostos em razio dos mercados de atuacdo da Classe.
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Responsabilidade dos Cotistas:

Artigo 7.° A responsabilidade dos Cotistas desta Classe sera ilimitada.

Regime Condominial:

Artigo 8.° A Classe Unica de Cotas é considerada como fechada, inadmitindo, portanto, o resgate de suas Cotas

antes do prazo de vencimento.

Prazo de Duracdo:

Artigo 9.° O prazo de duragdo desta classe é indeterminado.
Categoria:
Artigo 10.° O Fundo se enquadra na categoria de Fundos de Investimento Financeiro Multimercado, conforme inciso

Ill do art. 1° do Anexo Normativo | da Resolucdo CVM n° 175.

Subclasses:

Artigo 11.° A Classe Unica do Fundo n3o contara com estrutura de multiplas Subclasses e as caracteristicas do passivo

do Fundo estao expressas no respectivo Apéndice.

Artigo 12.° Nos termos do §1° do art. 17 da Resolucdo CVM n° 175, e observadas as condi¢cdes previstas nos
respectivos Apéndices das Subclasses, conforme aplicaveis, a eficacia da cessdo de Cotas do Fundo celebrada entre o
cedente e cessionario, ficard condicionada a verificagdo, pelo Administrador, do atendimento das formalidades

estabelecidas neste Regulamento, na Resolucdo CVM 175 e demais regulamentacdes especificas.

CAPITULO IlI - POLITICA DE INVESTIMENTOS

Objetivo:

Artigo 13.° A Classe Unica tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em diversas
classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos
de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o compromisso de concentracdo em nenhuma classe

especifica, desde que respeitadas as regras e os limites impostos pela legislacao vigente.
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Artigo 14.° De acordo com seu objetivo de investimento, o Fundo ndo possui compromisso de concentracdo em
nenhum fator de risco especifico, sendo assim, podera incorrer nos seguintes fatores de risco: taxa de juros pos fixadas,

taxa de juros pré-fixadas, indices de preco, indices de acbes, variacdo cambial, derivativos, renda variavel e crédito.

Composicdo da Carteira:

Artigo 15.° Os ativos financeiros e/ou modalidades operacionais indicados abaixo.

Compromisso de Tratamento Tributdrio de Longo Prazo:

Artigo 16.° A Classe buscara obter o tratamento fiscal previsto para Classe de investimento de longo prazo previsto
na regulamentacao fiscal vigente, no entanto, ndo ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario perseguido.
Caso a carteira da Classe ndo cumpra com os requisitos para caracterizacdo como classe de investimento de longo prazo,

passara a ter tratamento tributario aplicavel as classes de investimento de curto prazo.

Rentabilidade:

Artigo 17.° A rentabilidade da Classe sera impactada pelos impostos, custos e despesas da Classe Unica, e pela Taxa

Maxima de Administracdo e Gestao.

Limites de Concentracdo por Ativo e Emissor:

Artigo 18.° Nos termos do inciso | do artigo 76 do Anexo Normativo | da Resolucdo CVM 175, e tendo em vista que a
Classe Unica de Cotas do Fundo é destinada exclusivamente para Investidores Profissionais, esta Classe podera alocar até

100% (cem por cento) dos seus recursos nos ativos mencionados abaixo:

QUADRO 1
a) Cotas de Classe de Investimentos (“Cl”) de Fundo de Investimento Financeiro, registrado com base na Resolucdo CVM 175
b) Cotas de Classes de investimento em CI (“CIC-CI”) de Fundo de Investimento Financeiro, registrado com base na Resolucio
CVM 175
c) Cotas de Classe de Investimentos (“Cl”) de Fundo de Investimento Financeiro destinado exclusivamente a investidores
qualificados, registrado com base na Resolugdo CVM 175
d) CIC-CI de Fundo de Investimento Financeiro destinado exclusivamente a investidores qualificados, registrado com base na
Resolucao CVM 175
e) Cotas de classes de indice admitidos & negociacdo em mercado organizado (“ETE”)
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f) cotas de classes de investimento imobiliario (“Cll”)
g) cotas de Cl em direitos creditorios (“CIDC”) e de Cl em cotas de CIDC (“CIC-CIDC”)
h) cotas de Cl em direitos creditérios (“CIDC”) e de Cl em cotas de CIDC (“CIC-CIDC") destinados a aquisicdo de créditos ndo

padronizados

i) Cotas de Classe de Investimentos (“Cl”) de Fundo de Investimento destinados exclusivamente a investidores profissionais,

registrados com base na Resolugdo CVM 175

j) titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;

k) ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacdes realizadas em mercado organizado;

1) titulos de emissdo ou coobrigagdo de instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
QUADRO 2

m) Valores mobiliarios distintos daqueles previstos no Quadro 1, desde que objeto de oferta publica registrada na CVM

n) Notas Promissérias e Debéntures, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica;

o) Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI

QUADRO 3 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

{)] Ativos financeiros, cotas de fundos de investimento ou veiculos de investimento negociados no exterior;
(1) Titulos da divida publica no exterior;
(1) Cotas de Fundos de investimento que apliguem em ativos emitidos no exterior.

Outros Limites:

Artigo 19.° A Classe e as classes de investimento investidas poderao realizar suas operacdes por meio de instituicbes
autorizadas a operar no mercado de titulos e/ou valores mobiliarios, ligadas ou ndo ao Gestor ou empresas de seu grupo
econdmico, podendo, inclusive, direta ou indiretamente, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta publica ou

privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas instituicoes.

Artigo 20.° O Administrador, o Gestor e qualquer empresa pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, bem
como diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderdo ter posicdes, subscrever ou operar com ativos

financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira da Classe e/ou a carteira das classes investidas.

Artigo 21.° Na parcela alocada em classe de investimento, a Classe aplicara seus recursos exclusivamente em cotas de

classes de investimento administrados pelo Gestor ou empresas de seu grupo econémico.

Artigo 22.° E vedada a aplicacdo em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo.

Ativos no Exterior
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Artigo 23.°

Quando da aquisicdo de ativos financeiros no exterior, o Gestor avaliara e reportara ao Administrador,

previamente a aquisicdo, a adequacdo do(s) ativo(s) financeiro(s) em uma das condicbes previstas nos Paragrafos do

Artigo 41 do Anexo Normativo | da Resolucdo CVM 175.

Limites de Concentracdo por Emissor:

Artigo 24.°

Cumulativamente aos limites de concentracio por Ativo Financeiro estabelecidos acima, a Classe de Cotas

podera investir 100% (cem por cento) dos seus recursos nos ativos dos seguintes emissores:

QUADRO 1
a) instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
b) companhia aberta, e, no caso de aplicacbes em BDR - Acbes, quando o emissor for companhia

aberta ou assemelhada, nos termos de norma especifica

c) Sociedade de propoésito especifico que seja subsidiaria integral de companhia securitizadora

registrada na categoria S2;

d) Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que nao seja companhia aberta ou instituicao

financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

e) Unido Federal;
f) Fundo de investimento;
g) politica de investimento prever a aquisicdo de ativos, fungiveis, de uma Unica emissio de valores

mobiliarios, hipotese na qual o termo de adesdo deve conter alerta de que a classe esta exposta ao risco de

concentracdo em um Unico emissor.

CAPITULO IV - FUTURAS EMISSOES

Possibilidade de Futuras Emissées de Cotas:

Artigo 25.°

O Fundo podera ter novas emissoes da Classe de Cotas, conforme vier a ser deliberado na Assembleia

Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel.

CAPITULO V - CARACTERISTICAS DAS COTAS, INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE

Integralizacdo de Cotas:
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Artigo 26.° As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, sendo admitida, nos termos do art.
113 da Resolucdo CVM 175, a integralizacao em ativos financeiros, no ato da subscricdo ou mediante chamada de capital, a
ser realizada pelo Administrador, por meio: (i) da B3 - Brasil, Bolsa, Balcio; ou (ii) de transferéncia eletrénica disponivel -
TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil, exclusivamente na conta

corrente de titularidade do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

Artigo 27.° Nos termos do inciso | do artigo 113 da Resolucdo CVM 175, caso a integralizacdo de Cotas seja realizada
por meio de entrega em ativos, os termos desta integralizacio deverio ser aprovados pela maioria simples dos Cotistas

presentes na Assembleia Especial de Cotistas.

Artigo 28.° Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o respectivo termo
de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco

eletrénico. Cabera a cada Cotista informar ao Administrador a alteracdo de seus dados cadastrais.

Artigo 29.° Sem prejuizo do disposto no item acima, no ato de subscricdo de Cotas, se for o caso, o investidor ou o
grupo de investidores vinculados por interesse Unico e indissocidvel também devera declarar, no respectivo termo de
ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, ter pleno conhecimento (a) dos riscos do investimento nas Cotas,

inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; e (b) da auséncia de classificacio de risco das Cotas.

Artigo 30.° Os valores integralizados na Classe serdo convertidos pelo valor atualizado da respectiva Subclasse de
Cotas, conforme aplicavel, com base no fechamento do dia Util imediatamente anterior a data da respectiva disponibilidade

dos recursos.

Amortizacdo e Resgate de Cotas:

Artigo 31.° As Cotas serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional ou em ativos financeiros,

observado o disposto no Apéndice da respectiva Subclasse, conforme aplicavel.

Artigo 32.° Nos termos do inciso | do artigo 113 da Resolucdo CVM 175, caso a amortizacdo ou o resgate de Cotas
seja realizado por meio de entrega em ativos, os termos desta amortizacdo ou resgate deverao ser aprovados pela maioria

simples dos Cotistas presentes na Assembleia Especial de Cotistas.

Artigo 33.° Sem prejuizo do disposto no item 5.3 acima, as Cotas poderao ser amortizadas conforme deliberacdo da

Assembleia Especial de Cotistas.
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Artigo 34.° Nao havera a cobranca de Taxa de Ingresso ou Taxa de Saida dos Cotistas desta Classe.

Artigo 35.° Durante o periodo de distribuicdo, e enquanto nido for atingido o valor minimo estabelecido para a
captacao, as importancias recebidas a titulo de integralizacdo de Cotas poderdo ser aplicadas em valores mobiliarios ou

ativos financeiros compativeis com a politica de investimentos desta Classe.

Artigo 36.° Os procedimentos e informacoes a seguir descritos sdo comuns as Subclasses. As condicoes de aplicacao,
subscricdo, resgate, amortizacdo, quando aplicavel, e permanéncia nas Subclasses devem ser consultadas no Apéndice da

respectiva Subclasse.

Forma e Periodicidade de Cdlculo das Cotas:

Artigo 37.° O valor unitario das Cotas sera calculado e divulgado diariamente no fechamento de todo dia util.

Artigo 38.° Caso a Classe de Cotas invista em ativos financeiros em mercados no exterior, o horario do fechamento

podera sofrer alteracées em decorréncia do fechamento de um mercado especifico.

Feriados:

Artigo 39.° A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de solicitacdo de aplicacao e resgate, conversao
de Cotas e pagamento de resgates no sadbado, no domingo, nos feriados nacionais e quando ndo houver expediente

bancario. Excluidas as condicbes previamente elencadas, a Classe tera funcionamento normal nos dias de feriado municipal

e estadual na praca em que o Administrador estiver sediado.

Recusa de Aplicacbes:
Artigo 40.° Os Prestadores de Servicos Essenciais poderao, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencdo a lavagem de dinheiro, adequacdo ao perfil do

investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

Atraso no Pagamento de Resgates:

Artigo 41.° Sera devida ao Cotista uma multa de 0,5% (cinco décimos por cento) do valor de resgate, conforme
aplicavel, por dia de atraso no pagamento do resgate de Cotas, a ser paga pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
distribuidor contratado, se houver, a depender de quem der causa ao atraso, salvo (i) nas hipoteses de iliquidez excepcional
de que trata a regulamentacio em vigor aplicavel as classes de investimento; (ii) se motivado por atraso no pagamento de

resgate por classe investida, exclusivamente caso a Classes apliquem, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
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patriménio liquido em outra classe; ou (iii) nas demais hipoteses especificas eventualmente previstas na regulamentacio

em vigor aplicavel as classes de investimento.

CAPITULO VI - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracdo:

Artigo 42.° O Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de administracdo, custodia, escrituracdo e distribuicdo das
Cotas o equivalente a 0,05% ao ano (cinco centésimos por cento) incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo,
considerando o valor minimo mensal equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) e uma remuneracdo maxima de até 1% (um por

cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo.

Artigo 43.° A Taxa de Administracio sera calculada diariamente na base de 1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e
dois avos) ao ano, devendo ser calculada e provisionada todo Dia Util e paga mensalmente, em moeda corrente nacional,

até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos.

Taxa de Gestdo:

Artigo 44.° Pela prestacdo de servicos de gestdo do Fundo, a Gestora fara jus a 0,05% ao ano (cinco centésimos por
cento) incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, considerando o valor minimo mensal equivalente a R$ 1.000,00 (mil
reais) e uma remuneracdo maxima de até 1% (um por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo.

Artigo 45.° A Taxa de Gestdo sera calculada diariamente na base de 1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e dois
avos), devendo ser provisionada diariamente como despesa do Fundo e paga mensalmente, em moeda corrente nacional,

até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacido dos servicos.

Taxa Mdxima de Administracéo e Gestdo:

Artigo 46.° A Taxa Maxima de Administracdo e Gestao compreendem, respectivamente, ao somatorio das Taxas de

Administracao e Gestao cobradas no ambito desta Classe e mencionadas nos itens acima.

Taxa Mdxima de Distribuicdo:
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Artigo 47.° Nos termos do Oficio Circular Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE emitido em 11 de abril de 2023, nédo é
possivel determinar uma Taxa Maxima de Distribuicao, tendo em vista se tratar de uma Classe fechada, e a contratacao de
um distribuidor ocorrera pontualmente por ocasido de novas emissoes, e consequentemente, sua remuneracao também

sera pontual.

Taxa de Performance:

Artigo 48.° Nao havera cobranca de Taxa de Performance.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO DA CLASSE

Artigo 49.° Os fatores de risco a seguir descritos sdo especificos da Classe Unica de Cotas do Fundo.

(i) Risco de Perdas Patrimoniais: A perda parcial ou completa do capital aportado podera ocorrer em virtude de

estratégias empregadas pela Classe, que carregam a possiblidade de materializacdo de significativas perdas patrimoniais

para seus Cotistas.

(ii) Risco do Tratamento Fiscal: A Classe buscara obter o tratamento fiscal previsto para classes de investimento de

longo prazo previsto na regulamentacio fiscal vigente, de modo que ndo ha garantia de que a Classe terd o tratamento
tributario perseguido. Caso a carteira da Classe ndo cumpra com os requisitos para caracterizacdo como classe de

investimento de longo prazo, passara a ter tratamento tributario aplicavel as classes de investimento de curto prazo.

(iii) Risco Cambial: O cenario politico e as condicdes socioeconémicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado financeiro, resultando em alteracdes significativas nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos

financeiros em geral. Tais variacdes podem afetar negativamente o desempenho da Classe.

(iv) Risco de Concentracdo em Créditos Privados: A possibilidade de concentracao elevada em créditos privados pela

Classe a sujeita a risco de perda substancial de seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
ativos financeiros detidos pela Classe, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria,

faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos financeiros detidos pela Classe.

(v) Risco de Capital: A Classe poder4, direta ou indiretamente, realizar operacdes com ativos e derivativos, inclusive,

mas nao limitadamente, por meio da sintetizacido de posicdes compradas e vendidas, que poderao resultar em significativas
perdas patrimoniais para os Cotistas, inclusive a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da

Classe, bem como a ocorréncia de patrimoénio liquido negativo e a eventual insolvéncia da Classe.
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(vi) Responsabilidade Limitada: A Classe podera, em decorréncia de suas operacdes, sofrer significativas perdas
patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo. Constatado o patriménio liquido negativo, estarao os Cotistas
obrigados, mediante requisicio dos Prestadores de Servicos Essenciais, a efetuar aportes adicionais nas proporcoes de suas

respectivas participacdes, mas nao a elas limitados, até a reversao do patriménio liquido da Classe.

vii) Risco de Concentracdo: A concentracio de investimento pela Classe, direta ou indiretamente, em determinado(s)

emissor(es) pode aumentar a exposicdo da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas

cotas.

CAPITULO VI - INSOLVENCIA DA CLASSE

Patriménio Liquido Negativo:

Artigo 50.° A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total em classes de investimentos configura um
patrimonio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacao integral do ativo da classe de investimentos nio sera suficiente

para a satisfacao das obrigacdes por ela assumidas.

Segregacdo Patrimonial:

Artigo 51.° As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimoénios segregados entre si, com direitos e
obrigacbes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econbémica (Lei n° 13.874/2019) conforme regulamentada pela
Resolucdo. Caso o patrimonio liquido de uma classe de investimentos se torne negativo, ndo havera a transferéncia das
obrigacoes e direitos desta classe a outras que integrem o mesmo fundo de investimento. Nao ha, em qualquer hipotese,

solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacao entre classes.

Limitacdo da Responsabilidade:

Artigo 52.° A limitacdo da responsabilidade dos cotistas ao seu capital subscrito é uma faculdade da classe de
investimentos, prevista no artigo 1.368-D, inciso |, do Cadigo Civil e na Resolucio. Desta forma, os cotistas ndo poderao ser
demandados a arcar com quaisquer obrigacdes assumidas pela classe de investimentos em que invistam em valor superior

ao valor por ele subscrito, ndo havendo qualquer forma de solidariedade ou coobrigacio dos cotistas.

Soberania das Assembleias de Cotistas:
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Artigo 53.° As decisdes tomadas no ambito das assembleias de cotistas possuem carater soberano e de execucdo

obrigatéria pelos prestadores de servicos essenciais.
Constatado o patriménio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na regulamentacio vigente, o administrador
fiduciario da classe de investimento deverd, obrigatoriamente, submeter para deliberacdo pelos cotistas a declaracdo de

insolvéncia da classe de investimentos.

Regime de Insolvéncia:

Artigo 54.° A deliberacao dos cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga o administrador fiduciario da

classe de investimentos insolvente a requerer judicialmente a decretacado de insolvéncia.

Artigo 55.° Os credores da classe de investimentos poderdo também requerer judicialmente a decretacdo de

insolvéncia da classe de investimentos que tiver patriménio liquido negativo.
Artigo 56.° Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cédigo Civil, somente em relacio
a classe de investimentos a que se atribuem as obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento de decretacdo de

insolvéncia.

Plano de Insolvéncia de Patrimdnio Liquido Negativo:

Artigo 57.° A deliberacao dos cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga o administrador fiduciario da

classe de investimentos insolvente a requerer judicialmente a decretacado de insolvéncia.

Artigo 58.° Os credores da classe de investimentos poderdo também requerer judicialmente a decretacdo de

insolvéncia da classe de investimentos que tiver patriménio liquido negativo.

Artigo 59.° Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cédigo Civil, somente em relacio
a classe de investimentos a que se atribuem as obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento de decretacdo de

insolvéncia.

Artigo 60.° Caso seja identificado o patriménio liquido negativo da Classe, o Administrador deverd adotar as

seguintes medidas:

(i) N3&o realizar a amortizacao de Cotas;
(ii) Nao realizar/permitir a subscricdo de Cotas;
(iii) Comunicar a existéncia de patriménio liquido negativo ao Gestor;
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(iv) Divulgar fato relevante, nos termos da Resolucdo CVM n° 175; e
(v) Em até 20 (vinte) dias, elaborar um plano de resoluco de patrimonio liquido negativo, em conjunto com o Gestor

e convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre o referido plano, nos termos do art. 122 da Resolucdo CVM n°

175.

Artigo 61.° Nos termos do art. 122, Inciso I, §1° da Resolucdo CVM 175, caso apos a adocao das medidas previstas

“sn
|

nos subitens de a “iv", e os prestadores de servicos essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patrimoénio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de cotas, a adogcdo das medidas

referidas no subitem “v” acima se torna facultativa.

Artigo 62.° Caso a assembleia convocada com o objetivo de deliberar sobre o plano de resolucdo de patrimonio
liquido negativo ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade
nos subitens do item 7.1.5 abaixo, o administrador deve ingressar com pedido de declara¢ao judicial de insolvéncia da

classe.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia:

Artigo 63.° Observados os procedimentos aplicaveis a convocacdo da assembleia expressos no item 10.3 do
Regulamento, compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias indicadas na
regulamentacdo em vigor, exclusivamente com relacio a respectiva Classe.

Artigo 64.° As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirao privativamente a Assembleia Especial
de Cotistas da Subclasse interessada, em que participarao apenas Cotistas que constem do registro de Cotistas da Subclasse
em questio, na data da convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Competira a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias:

i) Anualmente, as demonstracdes contabeis da Classe;

ii) aumento ou alteracio das taxas de administracdo, de gestdo, maxima de distribuicdo, de ingresso ou de saida;

iiii) alteracdo da politica de investimento;

iv) mudanca nas condicdes de resgate, conforme aplicavel

V) a substituicao de prestador de servico essencial;

vi) a emissdo de novas cotas da Classe, desde que n3o observados os critérios de emissdo de Cotas autorizadas pelo

Gestor, nos termos do item 4 acima;
vii) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo da Classe de Cotas;

viii) a alteracdo do Regulamento, ressalvada as hipéteses do previstas no art. 52 da Resolucdo CVM 175;
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ix) aprovar a utilizacdo de ativos na prestacao de fianca, aval, aceite ou outra modalidade de retencio de risco;
X) o plano de resolucado de patriménio liquido negativo, nos termos do item 10 acima;
xi) Caso seja deliberada a substituicdo de prestador de servico essencial, nos termos do subitem “ii” acima, a Classe

devera ser cindida.

Artigo 65.° Observados os procedimentos aplicaveis a convocacdo da assembleia expressos nos subitens de “i” e “xi”
acima do Regulamento, compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias

indicadas na regulamentacao em vigor, exclusivamente com relagdo a respectiva Classe.

Artigo 66.° As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirao privativamente a Assembleia Especial
de Cotistas da Subclasse interessada, em que participarao apenas Cotistas que constem do registro de Cotistas da Subclasse

em questio, na data da convocacao da Assembleia Especial de Cotistas.

Artigo 67.° Competira a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias:
i) Anualmente, as demonstragdes contabeis da Classe;
ii) aumento ou alteracdo das taxas de administracdo, de gestdo, maxima de distribuicdo, de ingresso ou de saida;
iii) alteracio da politica de investimento;
iv) mudanca nas condicdes de resgate, conforme aplicavel
) a substituicao de prestador de servico essencial;
vi) a emissdo de novas cotas da Classe, desde que nao observados os critérios de emissdo de Cotas autorizadas

pelo Gestor, nos termos do item 4 acima;

vii) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao da Classe de Cotas;
viii) a alteracdo do Regulamento, ressalvada as hipéteses do previstas no art. 52 da Resolucdo CVM 175;
ix) aprovar a utilizacdo de ativos na prestacao de fianca, aval, aceite ou outra modalidade de retencao de risco;
X) o plano de resolucio de patriménio liquido negativo.
Artigo 68.° Caso seja deliberada a substituicdo de prestador de servico essencial, nos termos do subitem “ii” acima, a

Classe devera ser cindida.

Artigo 69.° Caso o plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo, nos termos do subitem “vii” acima nao seja

aprovado pelos Cotistas, os Cotistas deverdo deliberar sobre:

(i) cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obriga¢des da classe; ou
(ii) cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos

prestadores de servicos essenciais; ou
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(iii) liquidar a classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem
honradas pelo seu patriménio; ou

(iv) determinar que o administrador entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Artigo 70.° Nos termos do artigo 71, §3° da Resolucdo CVM 175, as demonstracdes contabeis da Classe cujo relatério
de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de

cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

Artigo 71.° A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as demonstracoes financeiras da Classe,
deverd ser realizada com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, podendo tal prazo ser dispensado em razio do

comparecimento de todos os Cotistas.

Artigo 72.° Nos termos do art. 122, Inciso Il, §2° da Resolucdo CVM 175, caso anteriormente a convocacdo da
assembleia de que trata o subitem “vii” do item 7.1 acima, o administrador verifique que o patriménio liquido deixou de
estar negativo, o gestor e o administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos na Clausula 5
do Anexo desta Classe, devendo o administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio liquido

atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

Artigo 73.° Nos termos do art. 122, Inciso I, §3° da Resolu¢do CVM 175, caso posteriormente a convocacdo da
assembleia de que trata o subitem “vii” do item 7.1.3 acima, e anteriormente a sua realizacdo, o administrador verifique
que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que o gestor apresente aos cotistas
o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, ndo se

aplicando o disposto nos subitens do item 7.1.5 acima.

Qudruns:
Artigo 74.° A Assembleia Especial de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
Artigo 75.° Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota

caberd uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no patriménio liquido da Classe ou Subclasse,

conforme o caso.

Artigo 76.° As deliberacoes de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas por maioria de votos dos

presentes.
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FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
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APENDICE DA 1* EMISSAO DA SUBCLASSE DA CLASSE UNICA DO GUNNAR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O presente documento constitui o Apéndice referente 3 12 emissdo da Subclasse das Cotas da Classe Unica do GUNNAR
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, fundo de
investimento financeiro multimercado, disciplinado pela Resolucdo CVM n° 175 e seu Anexo Normativo I, de 23 de
dezembro de 2022, conforme posteriormente alterada, neste ato representado por sua instituicio administradora, a FRAM
CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracio de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 14.623, de 6 de
novembro de 2015, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n°
153, 4° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-12-, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.673.855/0001-25, emitida nos termos
do Instrumento Particular de Constituicdo celebrado em 18 de setembro de 2020 e rerratificado na Assembleia Geral

Extraordinaria de Cotistas realizada em 01 de agosto de 2023, conforme as seguintes caracteristicas:

1) Emissdo: 1? Emissao.

2) Pdblico-Alvo: Investidores Profissionais.

3) Forma de Colocacdo: Colocacao privada.

4) Valor nominal unitario de emissido: R$ 1,00 (um real) cada.

5) Valor nominal unitario apds a primeira integralizacdo: o valor da cota em vigor na data da efetiva integralizacio (D-1).

6) Quantidade de Cotas: As quantidades de cotas suficientes, resultado da divisdo do Valor total da Emissdo pelo Valor

nominal unitario de emissao ou do Valor nominal unitario apos a primeira integralizacdo, conforme aplicavel.

7) Valor total da Emissdo: até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

8) Taxa de Ingresso: Nao ha.

9) Taxa de Saida: Ndo ha.

10) Direitos Politicos: A cada cota caberd uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no patrimonio liquido
da Classe.

11) Amortizacdo: a ser realizada em regime de caixa, mediante solicitacdo formal da Gestora e a ser operacionalizado pela

Administradora no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis

12) Resgate: Apenas no encerramento da Classe Unica.
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