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PARTE GERAL

CAPITULO 1 -FUNDO

11 IGUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cadigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175, bem como das demais disposicfes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicéveis, terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 22 (vinte e dois) anos, contados a partir da
primeira integralizacéo de Cotas, sendo que tal periodo pode ser estendido por
15 (quinze) anos adicionais mediante a aprovacéo de Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas.

Prazo de Duracao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo comsede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
Administrador 040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e autorizada a prestacdo de
servi¢os de administradora de carteira de titulos valores mobhiliérios, na categoria
administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declarat6rio CVM n° 8.695, de 20
de margco de 2006 (“Administrador”).

BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos Ltda., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, Bloco ll, Saldo 501, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, insctito
no CNPJ sob o n° 07.625.159/0001-40, autorizado a prestacéo dos servicos de
administracéo de carteira de titulos e valores mobhiliarios, na categoria gestor
de recursos, de acordo com o Ato Declaratério n° 8.710, de 31 de marco de
2006 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, 0s
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Todae qualguer Controvérsia envolvendo quaisquer das partes, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, serdo definitivamente resolvidas por arbitragem,
obedecendo as seguintes disposicdes:

A arbitragem sera administrada pela Camara de Arbitragem confomme os
Foro Aplicavel termos de seu Regulamento de Arbitragem em vigor na data de inicio da
arbitragem.

O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros. O 1° (primeiro) arbitro
sera nomeado pelo(s) requerente(s). O 2° (segundo) arbitro serd nomeado
pelo(s) requerido(s). O 3° (terceiro) arbitro (que devera ser o arbitro presidente)
sera nomeado pelos 2 (dois) arbitros nomeados pelas partes, dentro de 15
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(quinze) dias corridos a partir da data de confirmacéo do 2° (segundo) arbitro
nomeado pelas partes. Se qualquer parte ndo apontar um arbitro dentro do
periodo estabelecido, ou se 0s 2 (dois) arbitros ndo chegarem a um consenso
a respeito do 3° (terceiro) arbitro dentro do prazo estabelecido, a nomeagéo
devera ser feita pela Camara de Arbitragem, nos termos do Regulamento de
Arbitragem.

Se os interesses das multiplas partes ndo permitirem as partes organizarem-se
em apenas dois polosdistintos, todas as partes envolvidas deverao nomear em
conjunto 2 (dois) coarbitros no prazo de 15 (quinze) dias corridos a contar do
recebimento de notificacdo a ser enviada pela Camara de Arbitragem nesse
sentido. O arbitro presidente do Tribunal Arbitral devera ser nomeado pelos 2
(dois) coarbitros, em consultas com as partes da arbitragem, no prazo de 15
(quinze) dias corridos a partir da data de confirmacéo do ultimo arbitro, ou caso
isso ndo seja possivel por qualquer razdo, pela Camara de Arbitragem, nos
termos do Regulamento de Arbitragem. Se as partes envolvidas na arbitragem
ndo nomearem os 2 (dois) coarbitros, todos os membros do Tribunal Arbitral
deverdo ser nomeados pela Camara de Arbitragem, nos termos do
Regulamento de Arbitragem, os quais deverdo nomear um deles para ser o
arbitro presidente.

Sujeito as provisdes do Regulamento de Arbitragem, a Camara de Arbitragem
(seantes dacelebracdo dotermo de arbitragem) e o Tribunal Arbitral (se depois
da celebracdo do termo de arbitragem) poderdo, mediante solicitacdo de uma
das partes da arbitragem, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos
envolvendo qualquer das partes ou a Companhia Alvo, mesmo que estes ndo
sejam todos partes em ambos os procedimentos, ou envolvendo este
Regulamento ou outros documentos correlatos se (a) as clausulas
compromissorias forem compativeis; (b) o objeto ou as razées da acdo do
procedimento arbitral forem os mesmos; e (c) se ndo houver prejuizo
injustificavelcausado aumadas partes daarbitragemconsolidada. Nestecaso,
a competéncia para consolidacao sera do primeiro Tribunal Arbitral constituido,
e sua decisao sera vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.
A arbitragem sera realizada na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo,
Brasil, onde sera proferida a sentenca arbitral.

O procedimento de arbitragem sera realizado em inglés, entretanto as provas
poderéo ser apresentadas em portugués, sem necessidade de traducéo.

Qualguer sentenca arbitral do Tribunal Arbitral devera ser escrita e estabelecer
as bases em que foi tomada (em qualquer caso, uma “Sentenca Arbitral”). A
Sentenca Arbitral devera serfinale vincular as partes daarbitragem, bem como
seus sucessores a qualquer titulo, e um julgamento referente a Sentenca
Arbitral podera ser reconhecido e exequivel perante qualquer tribunal
competente. As custas da arbitragem e quaisquer outras custas razoaveis e
comprovadas da parte vencedora na arbitragem, incluindo honorarios
razoaveis, deverdo ser suportadas conforme estabelecido pelo Tribunal
Arbitral.

Assim que o processo for distribuido para o Tribunal Arbitral, este devera,
conforme solicitado por uma parte, determinar qualquer medida interina ou
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cautelar gue considerar apropriada. O Tribunal Arbitral podera condicionar o
deferimento desta medida a um depoésito feito pela parte requerente. Qualquer
medida devera ser tomada como uma deciséo, discriminando as razdes, ou
uma sentenga parcial, conforme o Tribunal Arbitral entender necessario. Antes
dadistribuicdo do processo ao Tribunal Arbitral, as partes poderédo submeter
ao foro da comarca de S&do Paulo, estado de Sdo Paulo, qualquer medida
urgente ou cautelar, conforme permitido pela lei aplicavel. A submisséo da
parte a uma autoridade judicial para tal medida ou para implementagdo de
gualquer ordem proferida pelo Tribunal Arbitral ndo devera ser considerada
como descumprimento ou rendncia ao compromisso arbitral e ndo devera
afetar os poderesreservados ao Tribunal Arbitral. Em relagdo a outras medidas
judiciais disponiveis conforme a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada (“Lei de Arbitragem”), os Cotistas, o FUNDO e seus
prestadoresde servicos elegem como foro exclusivo o foro da Comarca de Séo
Paulo, estado de S&o Paulo. Pleitear qualquer medida judicial disponivel nos
termos da Lei de Arbitragem ndo devera ser interpretado como rendncia de
direitos nos termos deste item ou da arbitragem como o (nico mecanismo de
solucdo de Controvérsias.

Os detalhes e a existéncia de qualquer Controvérsia, as alegacdes e
depoimentos das partes, depoimentos de terceiros, qualquer reunido formal ou
informal, audiéncias e procedimentos conduzidos, e gqualquer processo de
instrucdo relacionado a qualquer arbitragem, deveréo ser mantidos sob estiito
sigilo e ndo deverdo ser divulgados ou discutidos com quaisquer terceiros
(exceto os advogados das partes, contadores, seguradoras e outros agentes
ou representantes, conforme razoavelmente requerido em relagdo a qualquer
procedimento de resolucdo de Controvérsias aqui estabelecido), exceto se de
outra forma exigido pela lei ou norma de qualquer mercado no qual os valores
mobiliarios da parte séo negociados, e conforme necessario para execucéo de
medidas judiciais ou revogar a Sentenca Arbitral.

Encerramento sl Ultimo dia do més de marco de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
agui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas

”

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”), conforme a tabela a seguir.

Denominacao da Classe

Classe Unica do Igua Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Anexo |
Limitada

1.2.1 Durante o seu prazo de duragdo, por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, poderéo ser
constituidas diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe de Cotas tera patrimonio
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segregado e direitos e obrigacdes distintos das demais Classes, nos termos do Artigo 5° da

Resolugédo CVM 175.

1.3 O Anexo | de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia,; (iii) condicdes de resgate e amortizacao; (iv) remuneracao dos prestadores de sewicos;
(v) politica de investimentos e composicéo e diversificacdo da carteira, bem como os requisitos e
critérios correlatos referentes a selecao e realizacao de investimentos e desinvestimentos; e (vi) fatores
de risco.

1.4 O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispbe, semprejuizo deoutros requisitos
e informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia paraaquisicdo de cotas em novas emissoes; e (ii) basesde célculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestéao.

15 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as defini¢cdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (i)
referéncias a Clausulas, Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Clausulas, Artigos,
paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii)
todos 0s prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma
prevista no Artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comego
e incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definicio nele prevista,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigcos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢Bes previstas neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar 0s atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas néo
se limita, a contratagédo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servi¢os: (@)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.2  Nao obstante as atribui¢fes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao Gestor praticar 0s atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas ndo se limita, & contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuigdo de cotas; (C)
consultoriade investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacao de risco por agéncia
de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.
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2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um

participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais seréo
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacdo deste tipo de servico perante 0 Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servi¢co ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacao aplicavel.

221 Os Prestadores de Servi¢cos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude darealizacdo de suas
operacdes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

2.4 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 -ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢éo CVM 175,
0s quais serdo rateados proporcionalmente entreas Classes, narazéo de seu Patriménio Liguido, e delas
debitadas diretamente.

3.2 Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre
as Classes ou atribuicdo a determinada Classe. Por sua vez, qualquer das Classes podera incomer
isoladamente em despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimdnio da Classe sobre
a qual incidam. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinada Subclasse seréo
exclusivamente alocadas a esta.

3.3 Quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 Considerando a existéncia de apenas uma Classe de cotas, a Assembleia Geral de Cotistas sera
responsavel por deliberar sobre todas as matérias relacionadas a Classe ou as Subclasses, conforme
aplicavel, nos termos da Resolu¢do CVM 175. Para todos os fins de fato e de direito, a Assembleia
Geral sera entendida como Assembleia Especial, e vice-versa.

4.2 A Assembleia Geral Cotistas podera ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador ou por
solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas
pela Classe. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas devera: (@)
ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
realizar a convocacdo da Assembleia Geral Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.
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4.2.1

4.2.2

4.2.3

424

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a por meio de correspondéncia
encaminhada a cada Cotista, admitida a utilizag@o de correio eletrdnico, ficando, para tal, os
Cotistas responsaveis pela atualizacdo de seus dados cadastrais, e dela constardo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem
como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso ndo disponha em contrério
a convocacdo, a Assembleia Geral de Cotistas ocorrera na sede do Ad ministrador.

As convocacgOes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com pelo menos 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, devendo conter a
descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados. O Administrador devera disponibilizar
aos Cotistas todas as informac@es e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto,
na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com qualquer nUmero de Cotistas, na forma
prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as matérias especificas da Classe ou
Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia Geral de Cotistas, observado o
Acordo de Cotistas.

Independentemente de convocacao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas
a que comparecerem todos os Cotistas.

4.3 Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas 0s representantes legais dos Cotistas
ou seus procuradores legalmente constituidos.

431

4.3.2

433

4.3.4

Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita sera atribuido o
direito a um voto, com excecao das Cotas Subclasse D, que néo terdo direito de voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas, exceto com relagdo a indicacdo e destituicdo de membros do
Comité de Investimentos.

Somente poderédo votar os Cotistas que estiverem devidamente inscritos no livro "Registro dos
Cotistas" ou na conta de depdsito, conforme for o caso, na data da Assembleia Geral de
Cotistas.

As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no mesmo
dia de sua realizacdo, por correio eletrénico (e-mail), ou carta com aviso de recebimento
endereco a cada Cotista. A ata de Assembleia Geral de Cotistas devera ser disponibilizada aos
Cotistas em até 8 (0ito) dias de sua ocorréncia.

Os Caotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas ndo terdo o direito a
voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada, observado o disposto no Acordo
de Cotistas e na Clausula 10.1.10 do Anexo |.

4.4 Os Cotistas poderéo votar por meio de comunicacao escrita, eletrbnica ou quaisquer outros sistemas
eletrbnicos que permitam a participacdo remota, desde que recebida pelo Administrador antes da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital
de convocagdo.

44.1

BTG Pactual

Sera admitida a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas por meio de conferéncias
telefdnicas ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragao e assinatura
de ata da Assembleia Geral de Cotistas, com descricdo dos assuntos deliberad os.
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4.5 N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do cdmputo para fins de
apuracao do quorum de aprovacao:

0] o prestador de servigo, essencial ou ndo;
(i) 0s socios, diretores e funcionarios do prestador de servigo;
(i) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus s6cios, diretores e funcionarios;

(iv) 0 cotista que tenha interesse conflitante com o do fundo, classe ou subclasse no que se
refere a matéria em votacao

() 0 cotista, na hip6tese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagcédo de bens de sua
propriedade.

451 Nao se aplica avedacéo prevista na Clausula 4.5 acima quando (a) os Unicos Cotistas forem,
no momento de seu ingresso no Fundo, classe ou subclasse, as pessoas mencionadas nos
itens (i) a (iv) da Clausula 4.5; ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas, manifestada na prépria assembleia, ou constar de permissao previamente concedida
pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador.

452 O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos da Clausula 4.5, sem prejuizo do dever de diligéncia
do Administrador em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

4.6 As deliberaces da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Para que seja considerada
valida, a deliberacéo tomada por meio de processo de consulta devera contar com a manif estagdo
expressa de Cotistas representando o quérum respectivo conforme estabelecido neste Regulamento e
no Acordo de Cotistas.

46.1 A respostapelos Cotistas a consulta devera se dar no prazo maximo de 15 (quinze) dias e a
ausénciade respostaneste prazo sera considerada como desaprovagdo pelo Cotista a consulta
formulada.

4.7 Qualqueroperagdo em que houver potencial Conflito de Interesses devera serlevada ao conhecimento
e aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

4.8 As deliberagbes em sede de Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas, via deregra, pelo quérum
da maioria dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da
observancia dos quoruns especificos indicados neste Regulamento, na Resolu¢cdo CVM 175 e no
Acordo de Caotistas.

4.9 Este Regulamento e o Anexo | podem ser alterados, independentemente da Assembleia Geral de
Cotistas, nos casos previstos na Resolugdo CVM 175.

4,10 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

4.11 Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacgao aplicavel e neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, ap6s deliberacio e instrucdo prévia por parte do Comité
de Investimentos, deliberar sobre as seguintes matérias, observados os quoruns abaixo e o disposto
no Acordo de Cotistas:
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Matéria

aprovacdo anual das contas relativas a Classe e a
deliberacdo, em até 60 (sessenta) dias apbés o
encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, sobre
as demonstragcdes financeiras apresentadas pelo
Administrador;

PARTICIPACOES

btgpactual

MULTIESTRATEGIA

Maioria simples das Cotas
subscritas presentes

alteracdo do presente Regulamento e do Anexo I, bem como
da classificacdo da Classe;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

destituicdo ou substituicio do Administrador e/ou do
Custodiante, bem como a escolha de seus respectivos
substitutos;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas, observado o disposto na
Clausula 15.8, (jii)

Em conjunto ou unilateralmente
pelos Cotistas titulares das Cotas
Subclasse A e os Cotistas titulares

IV — destituicdo ou substituicdo do Gestor, bem como a escolha de
¢ . ) ¢ das Cotas Subclasse C, observado
seu substituto; .
o Acordo de Cotistas e as
disposi¢cdes previstas neste
CAPITULO 4 —e no Anexo |
V — fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou eventual Metade, no minimo, das Cotas
liquidacdo do Fundo ou da Classe; subscritas
VI - emissdo e distribuicdo de novas Cotas; Metade, no minimo, das Cotas
subscritas
VIl — aumento na Taxa de Administracéo, na Taxa de Custddia e/ou Maioria simples das Cotas
na Taxa de Gestdo; subscritas presentes
VIIl - prorrogacéo e/ou alteracédo do Prazo de Duracédo da Classe, Maioria simples das Cotas
conforme deliberacdo prévia do Comité de Investimentos; subscritas presentes
Maioria simples das Cotas
~ . . N . ri resentes, drum
IX — alteracdo do quorum de instalacdo e do quérum de SUb,S.C @s presentes ouoquoru
. ~ . . i minimo de aprovacdo relativo a
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas; L : .
matéria cujo quérum se pretende
alterar, o que for maior
BTG Pactual
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IGUA

Matéria
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X — instalac&o, composicéo, eleicdo e destituicio dos membros,
organizagdo e funcionamento do Comité de Investimento e | Maioria das Cotas Subclasse D
demais outros comités e conselhos da Classe;
XlI— quando for o caso, sobre eventual requerimento de Lo
) ~ . . Maioria simples das Cotas
informac0des por parte de Cotistas, observado o Artigo 26, .
. g . . subscritas presentes
paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV;
XIl — prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra fomade | 2/3 (dois ter¢cos), no minimo, das
coobrigacdo em nome da Classe; Cotas subscritas
Xl — aprovacdo dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e Metade, no minimo, das Cotas
entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que subscritas
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;
XIV — incluséo de Encargos ndo previstos no Anexo | ou na| Metade, no minimo, das Cotas
regulamentagao aplicavel, ou o aumento dos limites maximos subscritas
previstos neste Anexo I;
XV — aprovacdodolaudode avaliacdo dovalorjusto de ativos, caso Metade, no minimo, das Cotas
utilizados na integralizagéo de Cotas da Classe, se aplicavel, subscritas
conforme o paragrafo sexto do Artigo 20 do Anexo Normativo
IV; e
Metade, no minimo, das Cotas
L | A, cumulativament
XVI— a criagdo de novas classes de cotas do Fundo. Subclasse A, cu - u alvamen.e
com metade, no minimo, das Cotas
Subclasse C
4.12 Exceto se de outra forma disposto neste Regulamento ou no Acordo de Cotistas, as deliberagdes que,
por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais Subclasse de Cotas, estdo subordinadas
também a aprovacgao prévia de Cotistas titulares de mais da metade das Cotas da Subclasse afetada.
4.13 Considera-se o correio eletrdnico (e-mail) uma forma de correspondéncia vélida entre o Administrador
e os Caotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigacdo do Cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o
Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizacéo de seu endereco fisico ou eletronico, 0
Administrador fica exonerado do dever de envio das informagdes e comunicagfes previstas na
Resolucdo CVM 175 ou neste Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no enderego declarado.
BTG Pactual
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Regulamento

IGUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM  PARTICIPACOES  MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 25.080.536/0001-95

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGCO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundia de
computadores ou encaminhardo de forma eletrdnica as informag8es de envio obrigatério previstas na
regulamentacdo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048

* k%
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CLASSE UNICA DO IGUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DO IGUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo est@o descritas abaixo:

Subclasses A classe € constituida por 4 (quatro) subclasses.

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 22 (vinte e dois) anos, contados a partir
da primeira integralizacao de Cotas da Classe, sendo que tal periodo
pode ser estendido por 15 (quinze) anos adicionais caso seja deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de
Prazo de Duracao Duracao”).

A Assembleia Geral de Cotistas podera encerrar antecipadamente ou
prorrogar o Prazo de Duracédo da Classe nos termos definidos neste
Regulamento.

Categoria Fundo de investimento em participacdes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo preponderante da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagdo do capital investido, por meio da aquisicdo de Valores
Mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo.

Objetivo

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
representa, sob qualquer hipotese, garantia, promessa ou sugestdo da
Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investidores Profissionais. O investimento na Classe é inadequado para

Publico-Alvo . . ~ o
investidores nao profissionais.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o r°

Custédia e Tesouraria

BTG Pactual
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Controladoria e Escrituracéo

Emissdo e Regime de

Distribuicéo de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes

Negociagao

Céalculo do Valor da Cota

Integralizacéo,
Amortizacao

Resgate

BTG Pactual

30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servicos de custddia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, sociedade anénima, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Tome
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracao de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM e
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprovar a Emissédo de Cotas, observado o direito de preferéncia dos
Cotistas previsto neste Anexo I.

Nao aplicavel, sendo que novas emissdes de Cotas desta Classe deverdo
ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Os Cotistas da Classe terao direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas, nos termos dos itens 10.5.4 e seguintes deste
Anexo |.

As Cotas poderdo ser cedidas por meio de instrumento particular
assinado entre cedente e cessionario ou, caso sejam admitidas a
negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa,
administrados pela B3, as Cotas poderéo ser negociadas também em
mercado secundario no Fundos 21 —Ma&dulo de Fundos, o peracionalizado
pela B3, observado, conforme aplicaveis, as restricdes a negociagéo
prevista na Resolugdo CVM 160, nos termos do item 10.4 deste Anexo |.

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
€ resultante da divisédo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

A integralizacdo de Cotas devera ser realizada: (i) mediante a
contribuicdo de Valores Mobiliarios de emissado da Companhia Alvo; (i)
em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrdnica
disponivel — TED; e/ou (iii) mediante a entrega de bens ou direitos,
inclusive créditos, vinculados a eventual processo de recuperagdo ou de
reestruturacdo da Companhia Alvo, caso a Companhia Alvo entre em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, ou em reestruturagédo
financeira.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 2
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CLASSE UNICA DO IGUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de
Duracdo ou da liquidacdo da Classe, hipétese em que devera ser
observada a propor¢éo de participagdo de cada Cotista na Classe. No
entanto, observado o disposto no Acordo de Cotistas, mediante
solicitacdo dosdetentores de Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e/ou
Cotas Subclasse C, o Comité de Investimentos autorizara amortizagdes
das Cotas da Classe que afetardo as Cotas Subclasse A, Cotas
Subclasse B e/ou Cotas Subclasse C, conforme aplicavel, de acordo com
o disposto no Acordo de Cotistas.

A amortizagdo das Cotas podera ser efetuada em moeda corrente
nacional ou por meio da transferéncia das a¢g6es da Companhia Alvo, se
assim deliberado pelo Comité de Investimentos.

Em qualquer hipétese de amortizacao, esta se dara apos o abatimento de
todas as taxas, Encargos, comissdes e despesas da Classe tratadas
neste Anexo I.

Adocéao de Politica de Voto

O Gestor, em relagao a esta Classe, nao adota politica de exercicio de
direito de voto em assembleias de fundos de investimento efou
sociedades nos quais a Classe tenha participacao.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimoénio Liquido da Classe esta

negativo:
@ qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;
(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe

que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de

referéncia;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, proposta de recuperacéo judicial, faléncia, intervencéo,
liquidacao extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacgdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimbnio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifiqgue que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracgao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe, devera

adotar as medidas aplicav

eis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugcdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

BTG Pactual
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CAPITULO 3 -ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas, quaisquer despesas
que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigco Essencial que a tiver
contratado.

Adicionalmente, a Taxade Administracdo, a Taxade Custddia e a Taxa de Gestédo constituem Encargos
da Classe:

(i) emolumentos, Encargos e comissdes pagos por operagdes de compra e vendade titulos e Valores
Mobiliarios integrantes da Carteira da Classe, bem como emolumentos, Encargos com empréstimos e
comissdes pagos por operacdes da Classe;

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(iii) despesas com registro de documentos em cartorio, impresséo, expedicdo e publicacédo de
relatérios, formularios e periédicos previstas na Resolucdo CVM 175, neste Anexo | ou nas demais
regulamentacdes pertinentes relacionadas a Classe;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstraces contabeis
da Classe;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, imputada a Classe, se
for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
dolo dos prestadores de servigos da Classe no exercicio de suas fungoes;

(viii) prémiosde seguro, bem como quaisquer despesas relativas atransferénciade recursos da Classe
entre bancos;

(ix) guaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagdo, cisao ou liquidacdo da Classe e
arealizacdo de Assembleia Geral de Cotistas e de reunides de comités da Classe, no valor maximo de
R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social, ressalvada a aprovagao de limite superior, para
casos especificos, pela Assembleia Geral de Cotistas;

(x) taxa de liquidagao, registro, negociagéo e custodia de operacdes com Valores Mobiliarios e/ou
Outros Ativos devidas aos agentes de mercado (tais como B3 e SELIC);

(xi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis, de
consultoria especializada e de traducéo simples e/ou juramentada dos documentos de interesse da
Classe (incluindo, sem limitacdo, atas de Assembleia Geral de Cotistas, atas relacionadas a
assembleias gerais e reunides de conselho da Companhia Alvo, reunies do Comité de Investimentos
e comunicagfes com os Cotistas), no valor maximo de R$450.000,00 (quatrocentos e cinquenta mil
reais) por exercicio social, ressalvada a aprovagéo de limite superior, para casos especificos, pela
Assembleia Geral de Cotistas;

BTG Pactual
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3.3

3.4

3.5

3.6

(xii) despesasrelacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da Classe;

(xiii) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradores de mercado organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou
recibos de deposito de Valores Mobiliarios;

(xv) gastosdadistribuicdo primaria de Cotas, bem como comseu registro para negociacdo em mercado
organizado de valores mobiliarios;

(xvi) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xvii) remuneracao do Agente de Reavaliagédo, no valor maximo de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta
mil reais) por exercicio social.

O Administrador ou o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa
de Gestao sejam pagas diretamente pela Classe aos seus prestadores de servigcos que tenham sido
contratados pelo Administrador ou pelo Gestor, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestédo fixada neste Anexo I.

As despesas incorridas pelo Administrador anteriormente & constituicdo ou ao registro da Classe
perante a CVM serédo passiveis de reembolso pela Classe, e serdo passiveis de nota explicativa e de
auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstrac@es financeiras do primeiro exercicio
fiscal da Classe. O prazo maximo para o reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar
da primeira integralizacdo de Cotas.

Os Encargos da Classe serdo rateados proporcionalmente entre os Cotistas de acordo com sua
participacdo na Classe.

Os Cotistas poderédo adiantar o valor dos Encargos da Classe a serem por eles arcados no ato de
integralizacdo de suas Cotas, cabendo ao Administrador e ao Gestor a gestdo de tais recursos para
custeio dos valores dos Encargos e despesas da Classe conforme se tornem devidos.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

4.2

4.3

A Classe terd um periodo de investimentos em Valores Mobili&rios, que se iniciara na data da primeira
integralizacdo de Cotas e se estendera por até 15 (quinze) anos, sendo que tal periodo pode ser
estendido por 7 (sete) anos adicionais mediante aprovacéo do Comité de Investimentos (“Periodo de
Investimentos”). Durante o Periodo de Investimentos, a Classe realizara investimentos na Companhia
Alvo e Outros Ativos, mediante decisédo e orientacdo do Comité de Investimentos.

Os recursos aserem utilizados pela Classe paraarealizagdo dos investimentos de que trata a Clausula
4.1 serdo aportados pelos Cotistas, mediante subscri¢cdo e integralizacdo das Cotas, conforme previsto
neste Anexo |.

Os investimentos na Companhia Alvo poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de
Investimentos sempre objetivando os melhores interesses da Classe, nos casos de: (i) investimentos
relativos a obriga¢gdes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de Investimentos e ainda
nao concluidos definitivamente; ou (ii) novos investimentos aprovados pelo Comité de Investimentos
necessarios na Companhia Alvo e/ou em suas subsidiarias.
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4.4 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.3 acima e ap6s aprovacao pelo Comité de Investimentos, no
1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimentos, o Gestor daré inicio a um
processo de desinvestimento da Classe, mediante estudos, andlises e estratégias de desinvestimento
que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o0 melhor retomo
possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidacdo da Classe (“Periodo de
Desinvestimento”).

CAPITULO 5-POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1 A Classe visa proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo do capital investido, por meio do
investimento, no minimo, de 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Valores Mobiliarios
de emissdo da Companhia Alvo.

51.1 Os investimentos da Classe nos Valores Mobiliarios deverdo sempre propiciar a participagao
da Classe na administracdo da Companhia Alvo, com efetiva influéncia da Classe, de forma
direta e/ou indireta, na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestédo, inclusive, mas néo
selimitando, pormeioda: (i) indicacédo pela Classe de membro(s) do conselho de administragéo
e/oudadiretoriada Companhia Alvo; (ii) titularidade de Valores Mobiliarios queintegrem o bloco
de controle da Companhia Alvo; (iii) participacdo em acordos de acionistas da Companhia Alvo;
e/ou (iv) celebracéo de ajuste de natureza diversa ou adocao de procedimento que assegure a
Classe influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo da Companhia Alvo.

5.1.2 Caso a Classe fique abaixo do limite minimo estabelecido no Artigo 11 do Anexo Normativo IV,
por motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més, e ta
desenquadramento perdure até o Gltimo Dia Util do més subsequente, o Administrador deve:

0] comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsédo para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, Nno momento em que ocorrer.

5.2 A Companhia Alvo devera atender aos requisitos de governanga previstos e aplicaveis nos termos do
Anexo Normativo IV.

5.3 A Classe pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC) na Companhia Alvo
enquanto esta for uma sociedade por acdes, aberta ou fechada, no limite de 10% (dez por cento) do
capital subscritoda Classe, desde que: (a) a Classe possuainvestimento em acdes da Companhia Alvo
na data da realizagdo do referido adiantamento; e (b) o adiantamento seja convertido em aumento de
capital da Companhia Alvo investida em, no maximo, 12 (doze) meses. E vedada qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte da Classe.

5.4 A Classe investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos e objetivos estipulados
neste Anexo |, devendo sempre ser observados os dispositivos legais aplicaveis e a composicdo da
carteira de investimentos (“Carteira”) descrita a seguir:

0] Valores Mobiliarios exclusivamente de emissdo da Companhia Alvo; e

(i) os seguintes ativos liquidos (“Outros Ativos”): (a) titulos de renda fixa de emisséo do
Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (b) titulos de renda fixa de emisséo
de instituicdo financeira publica ou privada; e (c) cotas de fundos de investimento de
Renda Fixa ou Referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto, inclusive
agueles administrados ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor ou empresas a eles
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ligadas; e (d) operagdes compromissadas, cujos lastros sejam os ativos referidos nos
itens anteriores.

N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Comité
de Investimentos na implementacédo da politica de investimento descrita neste Anexo |, 0s
investimentos da Classe, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a variagdes de
mercado, a riscos inerentes a emissora dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da
Carteira e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o Administrador, o Gestor ou 0
Comité de Investimentos serem responsabilizados por qualquer deprecia¢do dos ativos da
Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas, exceto pelas hipoteses
expressamente previstas na legislacdo ou na regulamentacao aplicaveis.

A Classe adquirira Valores Mobiliarios de emissao, exclusivamente, da Companhia Alvo, e
podera adquirir Outros Ativos, sendo que, além do disposto na Clausula 5.4 e no Acordo
Operacional, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificagdo
setorial para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que poderdao compor a Carteira. O
disposto nesta Clausula implicara risco de concentragcdo dos investimentos da Classe em
Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos de emissao de um Unico emissor e de pouca liquidez, o
gue podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas, tendo em
vista, principalmente, que os resultados da Classe poderdao depender integralmente dos
resultados atingidos por um Unico ou poucos emissores, incluindo a Companhia Alvo.

Sem prejuizo do objetivo principal da Classe, conforme descrito acima, na formacéo,
manutencdo e desinvestimento da Carteira, serdo observados os seguintes procedimentos:

0] os recursos que venhamaseraportados na Classe, mediante aintegraliza¢éo de Cotas
(a) deverao ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios de emisséo da
Companhia Alvo ou Outros Ativos; ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de
despesas e Encargos da Classe;

(i) durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pela Classe, de rendimentos
e outras remuneragdes referentes aos investimentos da Classe nos Valores Mobili&rios
e Outros Ativos e (b) a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracoes
aos Cotistas, atitulo de pagamento de amortizagao, tais recursos deverao ser mantidos
aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a
critério do Gestor, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas; e

(i) durante o Prazo de Duragdo da Classe, o Administrador mantera parcela
correspondente a, no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe
aplicada exclusivamente nos Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo. Na
hipdtese de alteracdo do percentual acima estabelecido, o Administrador devera adotar
as medidas para reenquadramento da Carteira da Classe;

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando, ainda, as providéncias a serem adotadas visando ao
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no item (iii) da Clausula 5.4.4 acima,
deverdo ser somados aos Valores Mobilidrios os seguintes valores:

0] valores destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitado a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;
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(i) valores decorrentes de operagfes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocona o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(i) valores a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Valores Mobiliarios emitidos
pela Companhia Alvo; e

(iv) valores aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item (jii) da Clausula 5.4.4 acima perdure
por periodo superior ao ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a aplicagio dos
recursos em Valores Mobiliarios, o0 Gestor deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do témino
do prazo para aplicacdo dos recursos:

0] reenquadrar a Carteira da Classe, mediante a aplicacdo de recursos da Classe em
Valores Mobiliarios ou a venda de Outros Ativos integrantes da Carteira; ou

(i) solicitar ao Administrador a devolugdo d os valores e/ou ativos que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital de
acordo com a proporgdo e na forma por eles integralizada, deduzidas eventuais
despesas e acrescidas eventuais receitas financeiras.

Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneragées que
venham aserdistribuidas em beneficioda Classe, por conta de seus investimentos nos Valores
Mobiliarios e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido e serdo
considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagdo aos Cotistas, Taxa de
Administracéo, Taxa de Gestdo e/ou os demais Encargos da Classe.

E vedado a Classe a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacoes:
0] forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou

(i) envolverem opgbes de compra ouvenda de a¢cdes da Companhia Alvo que integram a
Carteira da Classe com o proposito de (a) ajustar o prego de aquisi¢cdo da Companhia
Alvo com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agbes
investidas, ou (b) alienar essas agcGes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

A Classe poderarealizar investimentos na Companhia Alvo em conjunto comterceiros, inclusive
em conjunto com outros fundos de investimento.

O Administrador, o Gestor, fundos de investimento por ele administrados e/ou geridos, bem
como empresas ligadas, controladas e coligadas, poderdo realizar investimentos em
companhias que atuem no mesmo setor da Companhia Alvo, observado o disposto no Acordo
de Cotistas.

E vedado ao Administrador e as instituicdes distribuidoras das Cotas adquirirem Cotas, direta
ou indiretamente.
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5.5

Caso os investimentos da Classe nos Valores Mobiliarios ndo sejamrealizados nostermos do presente
Anexo |, 0 Administrador devera convocarimediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a restituicdo aos Cotistas de eventuais valores ja aportados na Classe, nos termos do Acordo de
Cotistas, e gue sejam referentes aos investimentos nos Valores Mobiliarios originalmente programados
e ndo concretizados por qualquer razdo, envidando o Administrador seus melhores esforgos para que
a restituicdo seja realizada preferencialmente na forma por eles integralizada.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1

A Classe participard do processo decisorio da Companhia Alvo, seja por meio da detengdo de
participac@o societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebracao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou adocgéo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio de indicagdo de
membros do conselho de administracéo, observadas as excec¢des previstas no Anexo Normativo IV.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1

Os ativos serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Companhia Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV.

7.1.1 Caso dispensadaa contratacdo de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizag@o das seguintes
atividades:

0] receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 —RELAGCAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV, salvo por aprovagao em Assembleia de Cotistas, é
vedada a aplicacéo de recursos da Classe em sociedades nas quais participem:

0] 0 Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimentos e Cotistas titulares
de Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patrimdnio da Classe,
seus sOcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(i) guaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operagéo
de emissado ou Oferta de valores mobiliarios a serem subscritos ou adquiridos pela
Classe, inclusive na condicédo de agente de colocacdo, coordenacgdo ou garantidor da
emisséo; ou
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8.11

8.1.2

(b) fagcam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, antes do primeiro
investimento por parte da Classe.

E igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pela Classe, em que esta figure como
contraparte das pessoas mencionadas no item (i) da Clausula 8.1 acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo Administrador ou
pelo Gestor.

Conforme disposto no Artigo 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV, o disposto na
Clausula 8.1.1 tem como ressalvadas as hipéteses em que o Administrador ou o Gestor
atuarem como administradores ou gestores de classes de cotas investidas ou na condicdo de
contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestédo de caixa e liquidez da
Classe.

CAPITULO 9 - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGCOES

A Classe tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplica¢des, as contas e as demonstragcdes

contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do Custodiante, do
Gestor e do depositério eventualmente contratados pela Classe.

9.1
9.1.1
9.1.2
9.1.3
9.14
BTG Pactual

O patrimdnio liquido da Classe correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades (“Patriménio Liquido”).

O Patriménio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$300.000,00 (trezentos mil
reais).

Nao ha valor minimo para manutencao de investimentos na Classe apds a aplicacao inicial de
cada investidor.

O valor do Preco Justo de Mercado dos ativos da Carteira da Classe sera determinado () com
base em laudo do Agente de Reavaliagdo, o qual devera ser elaborado de acordo com as
normas aplicaveis e submetidos a conferéncia do Administrador; ou (ii) pelo Gestor e pelo
Administrador, na forma da regulamentacéo aplicavel, de forma a refletir a avaliacéo
determinadaparaosativos depois de um Evento de Liquidez Material. Sem prejuizo do exposto
acima, o Administrador podera propor a reavaliagcdo dos ativos da Carteira da Classe, quando:

0] for solicitado pelo Comité de Investimentos;

(i) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizagdes relativamente
aos titulos e/ou Valores Mobiliarios que tenham sido adquiridos pela Classe;

(i) houver integralizagdo de Cotas em ativos;
(iv) houver emisséo de novas Cotas;

() houver conversao de ativos em agdes da Companhia Alvo ou alienagdo de ativos da
Companhia Alvo;

(vi) houver Oferta publica de acbes da Companhia Alvo;
(vii)  existirem mutacdes patrimoniais significativas, a critério do Administrador;

(viii)  houver permuta, alienacdo ou qualquer outra operacdo com Valores Mobiliarios de
emissdo da Companhia Alvo; e
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9.2

9.3

9.1.5

9.1.6

9.1.7

(ix) da hipotese de liquidagcéo antecipada da Classe.

A escolhado Agente de Reavaliagdo cabera ao Comité de Investimentos, nos termos deste
Anexo I. O Administrador, em nome da Classe, contratara tal empresa, as expensas da Classe.
Para fins desta disposi¢éo, o resultado da reavaliagdo do Preco Justo de Mercado efetuada
pelo Agente de Reavaliacdo sera valido para todos os fins de direito.

No momento da subscri¢cdo de Cotas da Classe e de acordo com declaragéo que devera ser
firmada no Compromisso de Investimento, os Cotistas tém ciéncia, reconhecem e aceitam as
regras relativas a precificagdo dos ativos da Carteira da Classe.

Para efeito da determinacdo do valor da Carteira da Classe, devem ser observadas as nommas
e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor, de acordo com os critérios:

0] acOes sem cotacdo em mercado: serdo avaliadas por um dos seguintes métodos:
(a) custo de aquisicéo;
(b) valor patrimonial contabil;
(c) valor econdmico, nos termos da Instrugcdo CVM 438.

(i) acOes com cotacdo de mercado: serdo avaliadas pela Ultima cota¢do média disponivel
na bolsa de valores;

(i) titulos de renda fixa: serdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, acrescido dos
rendimentos em base pro-rata, ajustado ao valor de mercado e, quando aplicavel,
constituida provisédo de perdas;

(iv) cotas de fundos deinvestimento regulados pelo Anexo Normativo | da Resolu¢éo CVM
175, conforme alterada: terdo seu valor determinado pelo administrador daquele fundo,
nos termos da regulamentagcdo em vigor; e

V) os demais titulos e/ou valores mobiliarios e demais ativos, bem como operacdes de
derivativos que vierem a compor a Carteira, ndo referidos nos incisos anteriores, serdo
precificados em conformidade com a regulamentacao aplicavel.

O Administrador disponibilizard aos Cotistas e a CVM, quando aplicavel: (a) o edital de convocagéo e
outros documentos relativos as Assembleias Gerais de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao; (b)
sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral de Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a
negociagcdo em mercados organizados, no mesmo diade suarealizacdo; (c) aata de Assembleia Geral
de Cotistas em até 8 (0ito) dias apos sua ocorréncia; e (d) prospecto, material publicitario e andncios
de inicio e encerramento de Oferta publica de distribuicdo de Cotas.

Na ocorréncia de alteracéo no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte materialmente o
seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragc&o, no caso de a
Classe ser qualificada como entidade para investimento nos termos da regulamentacédo contbil
especifica, o Administrador deve:
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9.4

9.5

9.6

(b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido da
Classe apurados de forma intermediaria;

(i) elaborar as demonstragdes contabeis da Classe para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos
da nova mensuragdo caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas da Classe até 10 (dez) meses ap0s 0 reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliagao;

(b) as Cotas daClasse sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou

(c) haja aprovacéo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral de Cotistas
convocada por solicitagdo dos Cotistas da Classe.

9.3.1 As demonstra¢des contabeis referidas no item (ii) da Clausula 9.3 acima devem ser auditadas
por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90
(noventa) dias ap6s a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

9.3.2 Ficadispensada a elaboracao das demonstraces contabeis referidas na Clausula 9.3.1 acima
guando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social
da Classe, salvo se houver aprovacéo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do disposto no item (i), subitem (c) da Clausula 9.3 acima.

O Administrador é obrigado adivulgaramplaeimediatamente (a) atodos os Cotistas, por meio de carta
com aviso de recebimento enderegcado a cada Cotista e através do mesmo canal de divulgagéo do
anuncio de inicio da distribuicao das Cotas da Classe, assim como por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM; e (b) a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento da Classe ou aos Valores Mobiliarios ou Outros Ativos integrantes de sua Carteira.

9.4.1 Considera-se relevante qualquer deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas ou do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial
ou econdmicofinanceiro ocorrido ou relacionado a Classe que possa influir de modo
ponderavel:

0] na cotacdo das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados;
(i) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdodosinvestidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢do de titular
das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados.

9.42 O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese de
a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, pre¢o ou
guantidade negociada das Cotas da Classe.

A publicacdo de informagdes referidas nas Clausulas 9.2, 9.3 e 9.4. acima deve ser feita na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem
como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas d a Classe sejam
admitidas a negociagao e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora do mercado organizado onde
as Cotas estao admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
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disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na
referida pagina, as seguintes informacgdes:

0] guadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
guadrimestre civil a que se referirem, as informacgdes referidas no Suplemento L do
Anexo Normativo IV;

(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢do da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos que a integram; e

(i) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap s 0 encerramento do exercicio
social, as demonstragBes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer de
auditoria e do relatério do Administrador.

9.7 O Administrador compromete-se, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as demais informacgdes
sobre a Classe e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu nome,
devidamente constituidos por instrumento préprio, 0 exame de quaisquer documentos relativos a
Classe e a sua administracao, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias,
observadas as disposicdes deste Anexo | e da regulamentagéo aplicavel.

CAPITULO 10 - COTAS, PATRIMONIO DA CLASSE E EMISSAO INICIAL

10.1 As Cotas da Classe corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimdnio e terdo a forma nominativa,

conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econémicos conforme
respectiva subclasse.

10.11

10.1.2

10.1.3

10.1.4

10.1.5

BTG Pactual

O patriménio da Classe sera formado por 4 (quatro) subclasses distintas de Cotas, a saber.
cotas de subclasse A (“Cotas Subclasse A”), cotas de subclasse B (‘“Cotas Subclasse B”),
cotas de subclasse C (“Cotas Subclasse C”) e cotas de subclasse D (“Cotas Subclasse D),
as quais conferem os respectivos direitos econémicos e politicos constantes neste Anexo |, no
respectivo Apéndice e no Acordo de Cotistas.

As Cotas Subclasse D nédo conferirdo quaisquer direitos politicos, de voto e econémicos aos
seus Cotistas, exceto pelo direito exclusivo de votar pela indicagéo e destituicdo dos membros
do Comité de Investimentos, conforme previsto no Clausula 13.1.1 deste Anexo |.

As Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C tém o seu valor determinado
com base na divisdo do valor do Patrimdnio Liquido da Classe pelo somatdrio do numero de
Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e Subclasse C da Classe ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis a Classe e as disposicoes do presente Anexo . As
Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C conferirdo o direito de voto em
todas as matérias exceto pelo direito de voto relacionado a indicacgéo e destituicdo de membros
do Comité de Investimentos.

Considerando seus direitos politicos, de votos e econémicos limitados, as Cotas Subclasse D
terdo valor nominal de R$100.000,00 (cem mil reais) por Cota. As Cotas Subclasse D néo teréo
direitos a quaisquer distribuicbes de lucros ou dividendos e, em caso de liquidacdo, somente
fardo jus ao recebimento do seu valor nominal de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por Cota.

As Cotas serdo mantidas em contas de deposito em nome dos Cotistas.
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10.1.6

10.1.7

10.1.8

10.1.9

10.1.10

Durante o Periodo de Investimentos, o Administrador realizard& Chamadas de Capital para
aporte de recursos mediante integralizagdo de Cotas, de acordo com as diretrizes e instrugdes
do Comité de Investimentos, e nos termos deste Anexo | e dos respectivos Co mpromissos de
Investimentos, informando aos respectivos Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos
estabelecidos para a realiza¢éo dos investimentos objeto das chamadas, observado o disposto
neste Anexo I, namedida em que a Classe: (a) identifique oportunidades de investimento nos
Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo, ou (b) identifigue necessidades de
recebimento pela Classe de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e
Encargos da Classe.

Ao receberem uma Chamada de Capital devidamente instruida pelo Comité de Investimentos,
os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, conforme
solicitado pelo Administrador, de acordo com as diretrizes do Comité de Investimentos, e nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento. Tal procedimento sera repetido para
cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido
integralizadas pelos Cotistas, ou até o término do Periodo de Investimentos, o que oconmer
antes.

Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem 0s compromissos de investimento
(“Compromisso(s) de Investimento”), comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste
Anexo | e com os respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por
guaisquer perdas e danos que venham a causar a Classe na hipétese de ndo cumprimento de
suas obrigacdes.

Observado o disposto no Acordo de Cotistas, em caso de inadimplemento das obrigacGes do
investidor ou Cotista no &mbito do respectivo Compromisso de Investimento no atendimento a
chamada para subscricéo e integralizacdo de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo CDI pro rata die, bem como as
demais penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento e
no Acordo de Cotistas.

Caso (i) a Classe, por qualquer motivo, seja devedora de qualquer dos Cotistas; e (ii) referido
Cotista ndo honre uma Chamada de Capital na respectiva data em que deveria realizar a
integralizacdo de suas Cotas subscritas, os montantes devidos pela Classe ao Cotista e pelo
Cotista & Classe deverdo ser compensados, ndo sendo o respectivo Cotista considerado
inadimplente para os fins da respetiva Chamada de Capital (inclusive para fins de exercicio de
direito de voto) se a compensacéo for suficiente para honrar a totalidade do valor devido pelo
Cotista na respectiva Chamada de Capital.

10.2 As Cotas serdo objeto de Colocacéo Privada ou Oferta submetida ao rito de registro automaético de
distribuicdo, nos termos da Resolucédo da CVM 160.

10.2.1

BTG Pactual

A integralizagdo de Cotas devera ser realizada:

0] mediante a contribuicdo de Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo;
(i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED;
e/ou

(i) mediante a entrega de bens ou direitos, inclusive créditos, vinculados a eventual
processo de recuperacao ou de reestruturagcdo da Companhia Alvo, caso a Companhia
Alvo entre em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou em reestruturagéo
financeira.
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10.2.2

10.2.3

10.2.4

O valorjusto dos ativos e Valores Mobiliarios objeto de integralizagdo de Cotas por meio de
contribuicdo deve estar respaldado em laudo de avaliagdo, o qual deve ser elaborado por
empresa especializada independente quando se tratar das situaces previstas no item (ii) da
Clausula 10.2.1 acima e, ainda, nos termos da Instrucdo CVM 579.

Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo de Cotas, o Cotista deve receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, conforme disposto no
Compromisso de Investimento.

Na hipétese do item (i) da Clausula 10.2.1 acima, os Valores Mobiliarios de emisséao da
Companhia Alvo serdo entregues, para fins de integralizagéo de Cotas, pelo valor apurado em
laudo de avaliagdo elaborado por empresa especializada e desde que apresentados todos o0s
demais documentos solicitados pelo Administrador. Caso os Valores Mobiliarios de emisséo da
Companhia Alvo passem a ser negociados em bolsa ou em mercado de balcdo organizado,
estes serdo entregues, para fins de integralizacdo de Cotas, pelo seu valor de mercado.

10.3 Na hipé6tese de alienagao, total ou parcial, das ac8es de emissdo da Companhia Alvo detidas pela
Classe, os recursos provenientes da referida alienag&o serdo distribuidos aos Cotistas Subclasse A,
Subclasse B e Subclasse C, de forma proporcional a sua participacdo na Classe.

10.4 As Cotas poderao ser cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario
ou, caso sejam admitidas a negocia¢cao na B3, as Cotas poderdo ser negociadas também em mercado
secundario no Fundos 21 — M6dulo de Fundos, operacionalizado pela B3.

1041

10.4.2

10.4.3

10.4.4

10.45

10.4.6

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes do cedente perante a
Classe no tocante a sua integralizagéo.

Caso o Cotistadeseje transferir suas Cotas, total ou parcialmente, tal Cotista devera assegurar
o cumprimento do compromisso de integralizar as Cotas da Classe subscritas e pendentes de
integralizagdo antecipadamente a transferéncia ou o novo Cotista devera manifestar, por
escrito, o conhecimento dos compromissos pendentes e a aceitagdo de cumpri-los fielmente.

No caso de transferéncia de Cotas na formada Clusula 10.4 acima, o cessionério devera
comunicar o Administrador no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas para que este tome
as devidas providéncias para alteracéo da titularidade das Cotas, sem prejuizo do disposto na
Clausula 10.4.4 a seguir.

O termo de cessdo devidamente assinado pelas partes, em caso de cessao por meio de
instrumento particular, devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador que atestara
o recebimento dotermode cessao, paraque sé entdo sejaprocedida a alteracdo datitularidade
das Cotas nos respectivos registros da Classe, tendo a citada alteragéo, como data base, a
data de emissé&o do recibo do termo de cessado pelo Administrador.

O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera certificar-se que o novo
Cotista é investidor profissional, nos termos do Artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

Qualquer transferéncia, cessao, oneracdo ou criacdo de gravames sobre as Cotas, a qualquer
titulo, somente podera ser realizada nos termos dispostos no Acordo de Cotistas, sob pena de
invalidade de pleno direito.

10.5 Nostermosda Clausula 10.1.1, a Classe tera um patrimdnio composto por Cotas Subclasse A, Cotas
Subclasse B, Cotas Subclasse C e Cotas Subclasse D, podendo ocorrer emissdes adicionais de Cotas
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10.6

Subclasse A, Subclasse B, Subclasse C e Cotas Subclasse D por decisdo de Assembleia Geral de
Cotistas.

10.5.1 Os investidores que ja tiverem aderido a respectiva Oferta de Cotas da Classe, mediante a
assinatura do respectivo Boletim de Subscri¢do, poderdo, em conjunto com os demais Cotistas
da Classe, caso existentes, por meio de Assembleia Geral de Cotistas, proceder a alteracoes
neste Anexo |, respeitadas as demais condi¢cbes aqui previstas, inclusive durante o periodo da
Oferta.

10.5.2 As alteracGes deverdo ser comunicadas a todos os Cotistas ingressantes na respectiva Oferta
para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento, através de
correspondéncia protocolada na sede do Administrador, o interesse em manter a aceitagéo da
Oferta, presumida a intengdo de sua manutengdo na hipétese de siléncio.

10.5.3 Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas da mesma
Subclasse da qual ja possuem Cotas e na exata propor¢do da respectiva participacdo de cada
Cotista no Patrim6nio Liquido da Classe.

10.5.4 O direito de preferéncia referido na Clausula 10.5.3 devera ser exercido pelo Cotista em até 7
(sete)dias da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre anova emisséo, sendo vedada
acessdodeste direito aterceiros, exceto conforme permitido no Acordo de Cotistas. O exercicio
do direito de preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da assinatura da ata
de Assembleia Geral de Cotistas, na hipotese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral de
Cotistas, e/ou de documento a ser encaminhado pelo Administrador para este fim.

10.5.5 Asinformacdes relativasa Assembleia Geral de Cotistas que aprovar anovaemissao de Cotas,
bem como o instrumento de confirmacado do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista,
estardo disponiveisapartirda data da Assembleia Geral de Cotistas, nasede do Administrador.
Adicionalmente, o Administrador enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de 8
(oito) dias da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

10.5.6 A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira a
subclasse das Cotas a serem emitidas e as respectivas condigdes para subscri¢do e
integralizagcdo de tais Cotas, observado o disposto na legislagédo aplicavel.

10.5.7 As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas
de mesma Subclasse ja existentes ou os direitos, taxas, despesas e prazos estabelecidos pela
respectiva Assembleia Geral de Cotistas no caso de nova Subclasse.

E vedada a constituicdo de 6nus de qualquer tipo ou espécie pelo Cotista sobre as Cotas de sua
titularidade, exceto conforme permitido no Acordo de Cotistas.

CAPITULO 11 —AMORTIZAGAO DAS COTAS

11.1

11.2

Nao haveraresgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragéo ou da liquidagdo da
Classe, hip6tese em que devera ser observada a proporgéo de participacéo de cada Cotista na Classe.
No entanto, observado o disposto no Acordo de Cotistas, mediante solicitacédo dos detentores de Cotas
Subclasse A, Cotas Subclasse B e/ou Cotas Subclasse C, o Comité de Investimentos autorizard
amortizacdes das Cotas da Classe que afetardo as Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e/ou Cotas
Subclasse C, conforme aplicavel, de acordo com o disposto no Acordo de Cotistas.

A amortizacao das Cotas podera ser ef etuada em moeda corrente nacional ou por meio da transferéncia
das a¢des da Companhia Alvo, se assim deliberado pelo Comité de Investimentos.
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11.3

Em qualquer hipotese de amortizacéo, esta se dara apds o abatimento de todas as taxas, Encargos,
comissdes e despesas da Classe tratadas neste Anexo |.

CAPITULO 12 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

12.1

A Considerando a existéncia de apenas uma Classe de Cotas, a Assembleia Geral de Cotistas ser4
responsavel por deliberar sobre todas as matérias relacionadas a Classe ou as Subclasses, conforme
aplicavel, nos termos da Resolu¢do CVM 175. Para todos osfins de fato e de direito, a Assembleia
Geral sera entendida como Assembleia Especial, e vice-versa, estando a Classe sujeita ao disposto no
CAPITULO 4 — do Regulamento.

CAPITULO 13 — COMITE DE INVESTIMENTOS

13.1

13.2

A Classe possuira 1 (um) Comité de Investimentos, que tera por fungdo principal auxiliar e orientar o
Gestor, sendo certo que todos os atos relativos a gestdo da Carteira estaréo sujeitos a aprovacgéo e a
instrugdo prévia por parte do Comité de Investimentos (“Comité de Investimentos”), observado o
disposto no Acordo de Cotistas.

13.1.1 O Comité de Investimentos sera formado por 4 (quatro) membros efetivos eleitos pela
Assembleia Geral de Cotistas, pelo voto de Cotistas titulares da maioria das Cotas Subclasse
D.

13.1.2 Os membros efetivosdo Comité de Investimentos deverdo eleger uma terceira pessoa, que ndo
seja membro do Comité de Investimentos, responsavel pelo desempenho das fungdes de
presidente do Comité de Investimentos dispostas neste Anexo | e no Acordo de Cotistas
(“Presidente do Comité de Investimentos”).

13.1.3 O Presidente do Comité de Investimentos ndo possuira direito de voto nas reuniées a serem
realizadas pelo Comité de Investimentos.

13.1.4 Os membros do Comité de Investimentos exercerdo seus mandatos pelo Prazo de Duragéo da
Classe, podendo ser substituidos pelo voto de Cotistastitulares da maioria das Cotas Subclasse
D em Assembleia Geral de Cotistas.

O Comité de Investimentos terd como fungdes:

0] discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento da Classe;

(i) deliberar acerca da antecipacéo do término do Periodo de Investimentos e do Periodo
de Desinvestimento, bem como eventual prorrogacdo do término do Periodo de
Investimentos;

(iii) deliberar sobre os projetos e propostas de investimento, coinvestimento e/ou
desinvestimento da Classe, inclusive sobre a venda da totalidade ou parte das agdes
gue a Classe detém na Companhia Alvo;

(iv) discutir acerca das datas em que deverdo ser realizadas as Chamadas de Capital,
guando os Cotistas deverdo aportar recursos na Classe, mediante a integralizacdo das
Cotas por eles subscritas de acordo com seus respectivos Compromissos de
Investimento;

() exceto pelo previsto no Clausula 11.1 acima e/ou desde que ratificado pela Assembleia
Geral de Cotistas, conforme aplicavel, deliberar sobre o esquema de remuneragao,
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

BTG Pactual

amortizagdo e resgate das Cotas, incluindo valores referentes a quaisquer rendimentos,
dividendos ou juros sobre o capital proprio declarados pela Companhia Alvo, inclusive
se efetuadas por meio da transferéncia das agcdes da Companhia Alvo;

acompanhar o desempenho da Companhia Alvo, da Classe e do Administrador durante
a prestacdo de suas obrigacOes referentes a Classe, inclusive durante o Periodo de
Desinvestimento;

deliberar sobre a realizagdo de qualquer acordo, operacédo ou transacéo de qualquer
natureza relacionada ao investimento na Companhia Alvo, inclusive a celebracéo de
contratos de compra e venda de Valores Mobiliarios, acordos de acionistas da
Companhia Alvo e/ou quaisquer outros acordos de investimento;

orientar e instruir o Gestor, quando do exercicio dos direitos inerentes aos Valores
Mobiliarios e/ou aos Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive, mas ndo se
limitando, o exercicio do direito de voto da Classe em assembleias gerais de acionistas
da Companhia Alvo, bem como indicando os representantes da Classe no conselho de
administrac&o e/ou na diretoria da Companhia Alvo, conforme o caso;

aprovar o valor estabelecido em laudo de avaliacdo de acGes de emissdo de Companhia
Alvo a serem entregues por Cotista para fins de integralizacdo das Cotas da Classe;

fornecer as informagdes necessarias ao Administrador e ao Gestor para 0 desempenho
de suas fun¢bes e cumprimento de suas obrigagdes previstas neste Anexo | e na Parte
Geral do Regulamento, em lei e/ou decorrentes de cddigos de autorregulacao aderidos
pela Classe, principalmente em relagdo aos Clausulas 15.4 e 15.6 deste Anexo |, no
que couber;

indicar os membros do conselho de administracdo da Companhia Alvo, que serdo
eleitos pela Classe na qualidade de acionista da Companhia Alvo;

indicar os membros do conselho fiscal, se instalado, e dos demais comités da
Companhia Alvo, bem como respectivos suplentes, que serao eleitos pela Classe como
acionista da Companhia Alvo;

aprovar qualquer aquisicdo de acdes adicionais da Companhia Alvo pela Classe;

aprovar qualquer mudanca ou aditamento ao Acordo Operacional referente aos termos
e condi¢cBes do pagamento da Taxa de Gestao, rescisdo do Acordo Operaciondl,
definicdo de “Justa Causa” ou destituicdo do Gestor;

aprovar a constituicdo de qualquer veiculo paralelo, fundo sucessor ou veiculo
alternativo de investimento pelo Gestor, qualquer Cotista ou qualquer de suas
respectivas afiliadas ou partes relacionadas (como investidor, estruturador,
administrador, gestor, consultor de investimentos ou outra posicao similar) para investir
diretaouindiretamentecom a Companhia Alvo no setor de atuacdo da Companhia Alvo;

aprovar qualquer matéria sujeita a aprovacéo da assembleia geral de acionistas ou do
conselho de administracdo da Companhia Alvo em virtude de lei aplicavel, do estatuto
social da Companhia Alvo ou do acordo de acionistas da Companhia Alvo;

eleger um terceiro, ndo membro do Comité de Investimentos, como Presidente do
Comité de Investimentos, que sera responsavel por coordenar as atividades do Comité
de Investimentos, sem direito a voto nas reunides do Comité de Investimentos; e
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13.2.1

13.2.2

13.2.3

(xviii) aprovar qualquer matéria sujeita a aprovacao do Comité de Investimentos em virtude
do Acordo de Cotistas.

Observadas as disposicoes do Acordo de Cotistas, as decisfes do Comité de Investimentos
serdo tomadas por maioria simples de seus membros, e 0s votos poderao ser realizados por
meio de sistemas eletrdnicos que permitam a participagdo remota. Sem prejuizo d o disposto
acima, a aprovacédo de qualquer matéria pelo Comité de Investimentos devera observar os
termos e condi¢Bes do Acordo de Cotistas, incluindo qualquer requisito de voto afirmativo do
membro do Comité de Investimentos que tenha sido indicado pelos Cotistas titulares de Cotas
Subclasse A (se aplicavel) e Cotas Subclasse C (se aplicavel).

As decisdes e instrugdes prévias emitidas pelo Comité de Investimentos vinculardo os votos
proferidos pelo Gestor, sendo certo que o Gestor apenas proferird as decisdes tomadas pelos
membros do Comité de Investimentos com relagdo aos Valores Mobiliarios e Outros Ativos
integrantes da Carteira. Os votos proferidos pelo Gestor em desacordo com o deliberado pelo
Comité de Investimentos ndo deverdo ser computados pela Companhia Alvo ou pelos
administradores e gestores dos Outros Ativos detidos pela Classe.

Como condi¢do paraasuarealizacdo, o Comité de Investimentos devera se reunir previamente
a cada assembleia geral de acionistas da Companhia Alvo, bem como a cada reunido do
conselho de administracdo da Companhia Alvo, observados os termos do Acordo de Cotistas.

13.3 Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-80, sempre que necessario, atendendo a
convocagao escrita, feita pelo Presidente do Comité de Investimentos com, no minimo, 2 (dois) dias de
antecedéncia, a pedido do Administrador, do Gestor e/ou de qualquer dos membros do Comité de
Investimentos, conforme 0 caso. A convocagao escrita sera dispensada quando estiverem presentes a
reunido todos os membros do Comité de Investimentos.

1331

13.3.2

13.3.3

13.34

13.35

As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas na sede do Gestor pelo Presidente
do Comité de Investimentos.

O Comité de Investimentos podera reunir-se, por meio de conferéncia telefonica, video
conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberacdes manifestadas por tais
meios de comunicagao.

Das reunies do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
membros presentes.

Os membros do Comité de Investimentos néo receberdo qualquer remuneracdo da Classe pelo
exercicio de suas funcdes.

Caberd ao Presidente do Comité de Investimentos presidir as reunides do Comité de
Investimento, definindo a agenda, e supervisionar e apoiar o trabalho realizado pelo Comité de
Investimentos.

CAPITULO 14 - LIQUIDACAO DA CLASSE

14.1 A Classe entrard em liquidacao (i) ao final de seu Prazo de Duragéo, conforme prorrogado, se for o
caso, ou (ii) pordeliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no Acordo de
Cotistas.
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14.2

No caso de liquidacédo da Classe, o Administrador promovera a divisdo do patrimdnio da Classe entre
os Cotistas, sujeito ao Clausula 10.1.4 acima com relacdo as Cotas Subclasse D, deduzidas a Taxa de
Administracdo e quaisquer outras despesas da Classe, na proporcdo de suas respectivas Cotas
(excluindo as Cotas Subclasse D), no prazo méaximo de 30 (trinta dias), devendo a Assembleia Geral
de Cotistas que deliberar a liquidagcdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos
Cotistas ou a alienacdo destes ativos em condi¢cdes especiais.

CAPITULO 15 - PRESTADORES DE SERVIGCOS

15.1 O Administrador também prestara os servicos de escrituragdo das Cotas da Classe.

15.1.1 O Administrador ndo possui, nesta data, situagdes que possam configurar um Conflito de
Interesses no exercicio de suas atividades perante a Classe.

15.2 A Classe contard com os servigcos de auditoria independente prestados por empresa devidamente
habilitada perante a CVM.

15.3 O Administrador podera contratar, em nome da Classe, 0s seguintes servigos para a Classe:

0] atividades de tesouraria;

(i) atividades de controle e processamento dos ativos;
(iii) distribuicdo das Cotas;

(iv) escrituracdo da emissao e resgate de Cotas; e

V) custédia dos Outros Ativos.

15.3.1 Compete ao Administrador, na qualidade de representante da Classe, efetuar as contratacfes
dos prestadores de servicos mencionados na Clausula 15.3 acima, mediante prévia e criteriosa
andlise e selecdo do contratado, devendo, ainda, figurar no contrato como interveniente
anuente.

15.3.2 Os contratos referentes aos prestadores de servigos contratados pela Classe, referente aos
itens (i), (i) e (iv) da Clausula 15.3 devem conter clausula que estipule responsabilidade
solidaria entre o Administrador e os terceiros contratados pela Classe por eventuais prejuizos
causados aos Cotistas em virtude de condutas contrarias a lei, a Parte Geral do Regulamento,
este Anexo | ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

15.3.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 15.3.2 acima, o Administrador e os demais prestadores
de servicos contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, a Parte Geral do
Regulamento, a este Anexo | ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

15.4 A competéncia para gerir a Carteira da Classe, a qual engloba as atribuicbes de selecao, avaliacéo,
aquisicao, alienacao, subscri¢éo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos
Valores Mobiliarios e aos Outros Ativos que integrem a Carteira da Classe cabe ao Gestor, sem prejuizo
das atribuicbes do Comité de Investimentos e em estrita observancia das instrugdes prévias e
informacdes fornecidas pelo Comité de Investimentos.

15.4.1 Parafins do disposto no Codigo ART, o Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave,
envolvida diretamente nas atividades de gestio da Classe, seja sempre compostapor um grupo
de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave
serd composta por, no minimo, 3 (trés) profissionais devidamente qualificados, os quais ndo
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terdo qualquer obrigacéo de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo a
Classe, porém deverdo cumprir os Requisitos Minimos da Equipe Chave.

15.5 Sé&o obrigagdes do Administrador, sem prejuizo das demais atribui¢des legais e regulatérias que lhe
competem, bem como das obrigacfes estabelecidas no Acordo de Cotistas:

@

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas; (b) o livro de atas das
assembleias gerais e especiais de Cotistas e de atas de reunibes do Comité de
Investimentos, conforme aplicavel; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os
pareceres dos auditores independentes; e (€) 0s registros e demonstra¢des contabeis
referentes as operacdes realizadas pela Classe e seu patriménio;

receber, em nome da Classe, dividendos, bonifica¢ces e quaisquer outros rendimentos
ou valores atribuidos a Classe;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentagéo aplicavel;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados do
Classe, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicbes da
regulamentacédo aplicavel, da Parte Geral do Regulamento e deste Anexo |;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no item (i) acima até o término de tal procedimento
administrativo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades da Classe;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicdo de administrador da Classe;

manter os titulos e Valores Mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira da Classe
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio daatividade pela CVM;

elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informacdes previstas na
regulamentacéo aplicavel, observadas a metodologia e a periodicidade que vierem a
ser estabelecidas por deliberacdes emitidas pela ANBIMA, devendo, ainda, atualizar
guaisquer informacdes que representem conflito de interesse aos Cotistas;

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas e do Comité de Investimentos que
estejam em consonancia com a Parte Geral do Regulamento e com este Anexo | e a
regulamentacdo no tocante as atividades de administracao da Classe;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do presente na Parte Geral do
Regulamento e neste Anexo I;

manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigcos Essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados.
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15.6 S&o obrigacbes do Gestor, sem prejuizo das demais atribuicGes legais e regulatérias que lhe
competem, bem como das obrigacOes estabelecidas no Acordo de Cotistas:

@0

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)
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elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operagdes e
resultados da Classe, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as disposi¢coes
previstas na regulamentacéo aplicavel, na Parte geral do Regulamento e neste Anexo
l;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimentos, que
fundamentem as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e
respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, trimestralmente, atualizac6es periddicas dos estudos e analises
referidos no item anterior, que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis
acOes que maximizem o resultado do investimento;

providenciar a elaboragdo do material de divulgacéo da Classe para utilizag&o pelos
distribuidores, as suas expensas;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades da Classe;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicdo de gestor da Classe;

representar a Classe em assuntos diversos relativos & Companhia Alvo, incluindo, sem
limitacdo, e conforme aplicavel, (a) a representacdo da Classe em assembleias gerais
da Companhia Alvo; (b) a celebracdo, em nome da Classe, de acordo de acionistas da
Companhia Alvo (se aplicavel); e (c) a nomeagdo de membros do conselho de
administracdo da Companhia Alvo (se aplicavel), nos termos do presente Anexo | e do
Acordo de Cotistas;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Companhia Alvo, nos termos do disposto na regulamentacao aplicavel, e assegurar as
praticas de governanca referidas na regulamentacéo aplicavel;

cumpriras delibera¢des do Comité delnvestimentos no tocante as atividades de gestéo,
inclusive em relacdo a investimentos e desinvestimentos realizados pela Classe;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes da Parte Geral do Regulamento e deste
Anexo | aplicaveis as atividades de gestdo da Carteira;

contratar, em nome da Classe, bem como coordenar os servicos de assessoria e

consultoria correlatos aosinvestimentos ou desinvestimentos d a Classe aprovados pelo
Comité de Investimentos;

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros: (a) as informacgdes
necessarias para que o Administrador determine se a Classe se enquadra ou ndo como
entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo contabil especifica; (b) as
demonstracdes contabeis auditadas da Companhia Alvo, quando aplicavel; e (c) o laudo
de avaliacdo do valor justo da Companhia Alvo, quando aplicavel nos termos da
regulamentagao contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para
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15.7

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

gue o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusfes acerca das premissas
utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo;

gerir a carteira da Classe dentro dos principios e melhores padres de boa técnica em
investimentos, incluindo o exame e analise de relatdrios de pesquisa, informacdes
econdmicas, estatisticas e financeiras e 0 acompanhamento continuo da evolugdo de
todos os ativos que compdem a Carteira;

enviarao Administrador,com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia, via e-mail, todas
as minutas que serdo formalizadas pela Classe por intermédio do Gestor, relativas as
operagdes que pretenda realizar, bem como documentos comprobatérios destas que
tenham ficado em seu poder tdo logo sejam assinadas, conforme o caso, assim como
todas as informacdes requisitadas pelo Administrador arespeito das caracteristicas dos
ativos;

proteger os interesses dos Cotistas;

informar imediatamente o Administrador a respeito de qualquer modificagdo na equipe
chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo da Classe;

informar e manter atualizados o Administrador e os Cotistas acerca das situagées em
gue o Gestor possua Conflito de Interesses em relagdo a Classe, atuando no sentido
de prevenir Conflitos de Interesses;

designar e manter diretor estatutario responsavel pelas atividades do Gestor,
devidamente credenciado junto as autoridades competentes; e

cumprir com suas obrigacdes constantes no Acordo Operacional.

15.6.1 Sem prejuizo do disposto no item (iv) da Clausula 15.6, ndo havera material de divulgacdo da
Classe para utilizagdo pelos distribuidores.

15.6.2 Emcaso dedeliberagdotomada pelo Comité de Investimentos em desacordo com a Parte Geral
do Regulamento e/ou com alegislagéo e codigos de autorregulagao aplicaveis, 0 Gestor podera
ndo cumprir tal deliberagdo, sem que recaia sobre o Gestor qualquer prejuizo pelo néo
cumprimento da respectiva deliberacéo.

15.6.3 Na hip6tese da Clausula 15.6.1 acima, devera o Gestor justificar ao Comité de Investimentos,
por escrito e em detalhes, a fundamentacdo legal que amparou 0 ndo cumprimento da
respectiva deliberagéo.

E vedada ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome

da Classe:
0]
(if)

(iii)
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receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) se a Classe obtiver apoio financeiro direto
de organismos de fomento, conforme condic¢des previstas naregulamenta¢ao aplicavel;
(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas subscritas, sendo
obtido apenas o valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento do compromisso de investimento assumido pela Classe;

prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢cos) das Cotas
subscritas, nos termos da regulamentacédo aplicavel;
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15.7.1

(iv) vender Cotas da Classe a prestacéo, salvo em caso de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

V) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens iméveis; (b) na aquisicdo de direitos
creditorios, ressalvadas as hipéteses previstas no Clausula 5.1 deste Anexo | ou caso
os direitos creditorios sejam emitidos pela Companhia Alvo; e (c) na subscricdo ou
aquisicdo de acdes de sua propria emissao;

(vii)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (ii) da Clausula 15.7
acima, o Administrador da Classe deve zelar pela ampla disseminacéo das informacgdes sobre
todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e
permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina do Administrador da
Classe na rede mundial de computadores.

15.8 A substituicdo do Administrador e/ou do Gestor da Classe somente se dara em qualquer das seguintes
hipoteses:

15.8.1

15.8.2

BTG Pactual

0] rendncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 90 (noventa) dias, enderecado a cada
Cotista e & CVM. Caso o Administrador e/ou 0 Gestor venham a renunciar, 0
Administrador e/ou 0 Gestor, conforme aplicavel, ndo terdo direito a receber qualquer
compensacdo ou penalidade adicional da Classe ou dos Cotistas, exceto
compensacdes ou remuneragdes as quais o Administrador e/ou 0 Gestor tenham direito
em decorréncia da sua prestacao de servicos a Classe previamente a sua rendncia;

(i) em caso de destituicdo do Gestor da Classe mediante deliberacéo de Cotistas reunidos
na Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos temos do
presente Anexo |, observado o direito dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A e de
Cotas Subclasse C de aprovarem individualmente ou em conjunto, observados os
termos dispostos no item IV — da Clausula 4.11 da Parte Geral, conforme aplicavel, em
referida Assembleia Geral de Cotistas, a destituicao do Gestor;

(i) em caso de substituicdo do Administrador mediante deliberacédo de Cotistas, reunidos
na Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos da
Parte Geral do Regulamento e deste Anexo |, na qual devera também ser eleito o
substituto, ressalvado o direito de veto dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A e
Cotas Subclasse C; e

(iv) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Nos casos de rendncia ou destituicdo, 0 Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel,
devem permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer, se assim exigido pela regulamentacéo aplicavel, no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, sob pena de liquidacao da Classe.

O mesmo prazo previsto na Clausula 15.8.1 acima aplica-se a eventual rendincia ou destituicéio
do Custodiante, ora Administrador.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 24



CPP Investments Classification: Internal

btgpactual

Anexo | ao Regulamento B )
CLASSE UNICA DO IGUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

15.8.3 Nas hipoteses de rentincia ou descredenciamento pela CVM, ficard o Administrador obrigado a
convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleger o seu substituto, a se
realizar no prazo de 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocacéo pelos Cotistas
que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido.

15.8.4 No caso de descredenciamento, a CVM poderd nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, até a eleicdo de novo administrador ou gestor.

CAPITULO 16 - REMUNERACAO

16.1 Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar 0s seus prestadores de senvicos
(base 252 Dias Uteis):

Base de célculo e percentual

0,10% (dez centésimos por ano) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se
refere, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe (“Remuneracéo
RENINIEEEONOCLIITIIEN Conjunta dos Prestadores Essenciais").
dos Prestadores

Essenciais Nao obstante, o valor minimo mensal da Remuneragdo Conjunta dos
Prestadores Essenciais serd de R$15.000,00 (quinze mil reais) e o valor maximo
mensal da remuneracéo sera de R$120.000,00 (cento e vinte mil reais), rateada
entre os prestadores de servigcos da classe.

Proporcional a 10% (dez por cento) da Remuneracéo Conjunta dos Prestadores
Essenciais.

Taxa de Administracdo

Proporcional a 90% (noventa por cento) da Remuneracdo Conjunta dos

TR )2 GEslit Prestadores Essenciais.

Proporcional a até 0,01% (um centésimo por cento) da Remuneracéo Conjunta
Taxa de Custddia dos Prestadores de Servigos. Para fins de esclarecimento, a Taxa de Custodia
esta incluida na Remuneragcédo Conjunta dos Prestadores Essenciais.

Tendo em vistaque nao ha distribuidores das Cotas que prestem sewicos de
forma continua a Classe, o presente Anexo | ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicéo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE e
Taxa Maxima de da Resolugdo CVM 175 (“Taxa Maximade Distribuicdo”). A remuneragéo dos

Distribuicéo distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a
cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolucdo CVM 160, e ndo esta incluida na Taxa Maxima de
Distribuicdo acima.
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Taxa de Ingresso Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.

LY ER R o[- [INC [l N30 serd cobrada taxa de ingresso ou de saida da Classe.

Nao sera cobrada da Classe taxa de performance.

Taxa de Performance

CAPITULO 17 — TRIBUTAGAO

17.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentacéo em vigor e produzindo
efeitos, tempor objetivo descrever de formasumariao tratamento tributario aplichvel em regraaos cotistas
e a Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacéo especificas, na forma da
legislacdo e regulamentacdo em vigor.

17.2 Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

17.3 O Gestor buscara perseguir a composicao da carteira da Classe adequada ao Regime Especffico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pelaLei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023.

Tributacdo aplicavel as operacdes da carteira:

De acordo com alegislacéo vigente, as operacdes da carteira das Classes do Fundo séo isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR”) e estéo sujeitas ao Imposto sobre Operag¢des Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagao expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacédo da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o0 custo de
aquisicdo das Cotas.
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O IRF sera considerado antecipacao do devido no caso de beneficiario pessoajuridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva.

No caso de alienagao realizada por pessoa fisica, 0s ganhos estarédo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociacdo das
cotas. Casorealizada por pessoajuridica, os ganhos estardo sujeitos d apuragao de IR pela sistemética
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizag@o ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate
e 0 custo de aquisicdo das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugéo
Conjuntan® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcgao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributacéo favorecida
(“JTF).

Os cotistas INR nao residentes em JTF séo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstosnalein®11.312, de 27 dejunho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312"), como
0 enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentacdo expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagcdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacdo estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, 0s rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoasfisicas oujuridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacédo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em fungdo do prazo de suas aplica¢des, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) paraaplicagdes comprazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacfes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacOes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos nha amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentesdaliquidacéo do Fundo, e naalienacao de Cotas ficamsujeitos, ao IRF de 15%. No entanto,
ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Emregra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento da amortizagéo de rendimentos das cotas, da alienacéo de
cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

Il.  10F:
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O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizac@es, limitado ao rendimento da aplicagéo
em funcédo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao
da aplicacdo. Resgates e aliena¢c8es em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
IOF/TVM: data de aplicacéo na classe de cotas podem sofrer a tributac&o pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcéo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operag¢des do mercado de renda variavel. Ressalta-se
gue a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, esto sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operac¢des de cambio referentes ao ingresso
no Pais parainvestimentos nos mercados financeiros e de capitais e retomo
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacdes pararemessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicacdes no mercado internacional, nos limites e
condigbes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

IOF-Cambio:

CAPITULO 18 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

18.1 ACarteira e, porconsequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos adiversosriscos, incluindo, mas ndo
se limitando, aos riscos descritos no Adendo Il. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para 0 gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.

18.2 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento antes
da subscricédo de Cotas.

CAPITULO 19 - DISPOSICOES FINAIS

19.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesé&o implicana sua expressa ciéncia e concordancia
com todas as Clausulas do Regulamento, bem como todos os termos, condi¢gdes e documentos deste
Anexo |, a cujo cumprimento estara obrigado.

19.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, 0 representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescricdes legais.

19.3 Os Caotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, exceto
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19.4

19.5

se suscitado por autoridade governamental: (i) as informacdes constantes de estudos e andlises de
investimento, elaborados pela Classe, que fundamentem as decisdes de investimento da Classe,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes, (ji)
as suas atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos
relativos as operagdes da Classe.

19.3.1 Excetuam-se a vedacao disposta na Clausula 19.3 acima, as hipoteses em que quaisquer das
informacfesaliindicadas sejamreveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista (i) com
0 consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) se obrigado por
ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipotese, a Assembleia Geral
de Cotistas, o Administrador devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.

Os Cotistas, o0 Administrador e o Gestor reconhecem a existéncia, na data de aprovagao desta verséo
do Regulamento, de acordo de cotistas da Classe, conforme alterado de tempos em tempos,
devidamente arquivado na sede do Administrador, o qual vincula todas as deliberagdes tomadas em
Assembleias Geral de Cotistas, no Comité de Investimentos e todos os atos de administragéo e gestao
da Classe exclusivamente enquanto estiver plenamente vigente, valido e eficaz entre as suas partes
signatarias (“Acordo de Cotistas”). Para fins de clareza, considerar-se-a “Acordo de Cotistas” para
fins deste Regulamento exclusivamente o instrumento que esteja vigente na data da deliberagcdo ou do
ato correspondente de administracdo e gestao do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel. Quaisquer
votos, deliberagcdes ou atos de administracdo executados em inobservancia ao Acordo de Cotistas
vigente serdo considerados nulos de pleno direito e ndo produzirdo efeitos em relacdo as partes.

19.4.1 Os Cotistas reconhecem, ainda, a existéncia de acordo de acionistas da Companhia Alvo, o
gual vincula a Classe e o Fundo e as Cotas nho que couber.

A Parte Geral do Regulamento e este Anexo | deverdo ser regidos e interpretados de acordo com as
Leis da Republica Federativa do Brasil.

* * %
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APENDICE SUBCLASSE A
1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Célculo do Valor das Cotas Subclasse A: As Cotas Subclasse A tém o seu valor determinado com
base na divisdo do (i) valor do Patrimdnio Liquido da Classe representado pelas Cotas Subclasse A, pelo (i)
somatério do nimero de Cotas Subclasse A ao final de cada dia, observadas as normas contébeis aplicaveis
a Classe e as disposi¢des do Anexo |.

1.2. Direito de Voto: As Cotas Subclasse A conferirdo o direito de voto em todas as matérias exceto pelo
direito de voto relacionado aindicacao e destituicdo de membros do Comité de Investimentos.

1.3. Composicédo do patriménio da Classe e possibilidade de novas emissdes: A Classe tera um
patrimdnio composto por Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B, Cotas Subclasse C e Cotas Subclasse D,
podendo ocorrer emissdes adicionais de Cotas Subclasse A por decisdo de Assembleia Geral de Cotistas.

1.4. Resgate e amortizacdo de Cotas: Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo
de Duracéo ou da liguidacéo da Classe, hip6tese em que devera ser observada a propor¢éo de participagéo
de cada Cotista na Classe. No entanto, observado o disposto no Acordo de Cotistas, mediante solicitacdo dos
detentores de Cotas Subclasse A, o Comité de Investimentos autorizard amortizagdes das Cotas da Classe
gue afetardo as Cotas Subclasse A, conforme aplicavel, de acordo com o disposto no Acordo de Cotistas.
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APENDICE SUBCLASSE B
1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Calculo do Valor das Cotas Subclasse B: As Cotas Subclasse B tém o seu valor determinado com
base na divisdo do (i) valor do Patrimdnio Ligquido da Classe representado pelas Cotas Subclasse B, pelo (ji)
somatério do nimero de Cotas Subclasse B ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis
a Classe e as disposi¢des do Anexo |.

1.2. Direito de voto: As Cotas Subclasse B conferirdo o direito de voto em todas as matérias exceto pelo
direito de voto relacionado aindicacao e destituicdo de membros do Comité de Investimentos.

1.3. Composicédo do patriménio da Classe e possibilidade de novas emissdes: A Classe tera um
patrimdnio composto por Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B, Cotas Subclasse C e Cotas Subclasse D,
podendo ocorrer emissdes adicionais de Cotas Subclasse B por decisdo de Assembleia Geral de Cotistas.

1.4. Resgate e amortizacdo de Cotas: Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo
de Duracéo ou da liguidacéo da Classe, hip6tese em que devera ser observada a propor¢éo de participagéo
de cada Cotista na Classe. No entanto, observado o disposto no Acordo de Cotistas, mediante solicitacdo dos
detentores de Cotas Subclasse B, o Comité de Investimentos autorizard amortizagdes das Cotas da Classe
gue afetardo as Cotas Subclasse B, conforme aplicavel, de acordo com o disposto no Acordo de Cotistas.

* * *
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APENDICE SUBCLASSE C
1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Calculo do Valor das Cotas Subclasse C: As Cotas Subclasse C tém o seu valor determinado com
base na divisdo do (i) valor do Patrimdnio Liquido da Classe representado pelas Cotas Subclasse C, pelo (ji)
somatério do nimero de Cotas Subclasse C ao final de cada dia, observadas as normas contébeis aplicaveis
a Classe e as disposi¢des do Anexo |.

1.2. Direito de voto: As Cotas Subclasse C conferirdo o direito de voto em todas as matérias, exceto pelo
direito de voto relacionado a indicacdo e destituicdo de membros do Comité de Investimentos.

1.3. Composicdo do patrimdnio da Classe e possibilidade de novas emissfes: A Classe terd um
patrimdnio composto por Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B, Cotas Subclasse C e Cotas Subclasse D,
podendo ocorrer emissdes adicionais de Cotas Subclasse C por decisdo de Assembleia Geral de Cotistas.

1.4. Resgate e amortizacdo de Cotas: Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo
de Duracéo ou da liquidacéo da Classe, hipGtese em que devera ser observada a propor¢do de participacéo
de cada Cotista na Classe. No entanto, observado o disposto no Acordo de Cotistas, mediante solicitacdo dos
detentores de Cotas Subclasse C, o Comité de Investimentos autorizard amortizagdes das Cotas da Classe
gue afetardo as Cotas Subclasse C, conforme aplicavel, de acordo com o disposto no Acordo de Cotistas.

* * *
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APENDICE SUBCLASSE D
1. CARACTERISTICAS GERAIS
1.1. Direitos da Subclasse: As Cotas Subclasse D nao conferirdo quaisquer direitos politicos, de voto e

econdmicos aos seus Cotistas, exceto pelo direito exclusivo de votar pelaindicacéo e destituicdo d os membros
do Comité de Investimentos.

1.2. Calculo do Valor das Cotas Subclasse D: As Cotas Subclasse D tém o seu valor determinado com
base na divisdo do (i) valor do Patrimdnio Liguido da Classe representado pelas Cotas Subclasse D, pelo (ji)
somatério do nimero de Cotas Subclasse D ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis
a Classe e as disposicdes do Anexo |. Considerando seus direitos politicos, de voto e econdmicos limitados,
as Cotas Subclasse D terdo valor nominal de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por Cota. As Cotas Subclasse D
nao terdo direito a quaisquer distribuicdes de lucros ou dividendos e, em caso de liquidagdo, somente faréo jus
ao recebimento do seu valor nominal de R$ 100.000,00 por Cota.

1.3. Composicdo do patrimdnio da Classe e possibilidade de novas emiss@es: A Classe terd um
patrimdnio composto por Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B, Cotas Subclasse C e Cotas Subclasse D,
podendo ocorrer emissdes adicionais de Cotas Subclasse D por decisédo de Assembleia Geral de Cotistas.

* * *
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IGUA FUNDO DE

“Acordo de Cotistas”

“Acordo Operacional”

‘“Administrador”

“AFAC”

“Agente de Reavaliagao”

‘ANBIMA”

“Anexo I”

“Anexo Normativo IV”

“Anexos”

“Apéndices”

“Assembleia de Cotistas’
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INVESTIMENTO EM  PARTICIPACOES  MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADENDO |

GLOSSARIO

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 19.4.

Significa o instrumento particular celebrado entre o Administrador e
0 Gestor para disciplinar a prestac&o de servigo destes com relagdo
ao Fundo e a Classe.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa quaisquer das seguintes empresas: (i) Deloitte; (ii) Emst &
Young; (iii) KPMG; e/ou (iv) PriceWaterhouseCoopers, selecionada
pelo Comité de Investimentos, especialmente contratada para
efetuar a reavaliacdo/calculo, nas hipoOteses previstas neste
Regulamento, do Pre¢o Justo de Mercado dos ativos da Carteira da
Classe.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa 0 anexo descritivo da CLASSE UNICA DO IGUA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Anexo Normativo IV & Resolu¢cdo CVM 175, o qual dispbe
sobre as regras especificas para FIP.

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 1.2 do
Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 1.2 do
Regulamento.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo |.
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“‘Assembleia Especial de Cotistas” Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados

“Assembleia Geral de Cotistas”

MB 3!1

“‘BACEN”

“Boletim de Subscrigdo”

“Camara de Arbitragem”

“Carteira”

HCDIH

“‘Chamada de Capital”

“Classe”

“CM Nu

“CNPJ”

BTG Pactual

apenas Cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa cada boletim de subscricdo de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscrigdo de Cotas.

Significa a Camara de Arbitragem do Mercado (CAM).

Significa a carteira de investimentos da Classe, formada por Valores
Mobiliarios e Outros Ativos.

Significa a taxa média diaria de depdsitos interbancarios designada
“Taxa DI— operag@es extra-grupo”, expressa em porcentagemanual,
com base em ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias,
publicada diariamente pela B3.

Significa as chamadas de capital para aporte de recursos mediante
integralizacdo de Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento, do Regulamento e do Anexo |, realizadas pelo
Administrador conforme instru¢cbes fornecidas pelo Comité de
Investimentos.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO IGUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Conselho Monetéario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.
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“Codigo ART” Significa o Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

“Cddigo Civil” Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
“Colocagéao Privada” Significa uma colocacéo privada de Cotas, sem registro perante a

CVM, por ndo configurar uma Oferta publica de distribui¢do, nos
termos da regulamentacédo aplicavel.

“Come-Cotas” Tem o significado que |he é atribuido na Clausula 17.3 do Anexo |.

“Comité de Investimentos” Significa o Comité de Investimentos da Classe, que tera por fungdo
principal auxiliar e orientar o Gestor e o Administrador, conforme
descrito no Anexo |.

“Companhia Alvo” Igua Saneamento S.A., sociedade por acfes, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, n°1.507, 11° andar, na Cidade e Estado de Sdo
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 08.159.965/0001-33, que possui
como setorde atividade (a) o gerenciamento e operacado de sistemas
de abastecimento de agua e esgotamento sanitario; e (b) a gestéo
de clientes por intermédio de concessdes publicas e parcerias
publico-privadas.

“‘Compromisso(s) de Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento” Investimento e Outras Avencas”, que sera assinado por cada Cotista
no ato de subscricdo de suas Cotas, o qual regulara os termos e
condicdes para a integralizacéo das Cotas pelo respectivo Cotista.

“Conflito de Interesse” Significa qualquer operagcdo em que houver interesse contraposto
aos interesses da Classe realizada (i) entre a Classe e Partes
Relacionadas do Administrador e/ou do Gestor; ou (ii) entre a Classe
e gualquer entidade administrada pelo Administrador e/ou Gestor
(carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre
Partes Relacionadas ao Administrador e/ou ao Gestor e a
Companhia Alvo.

“Controvérsia” Significatodae qualquer controvérsia oriundadeste Regulamento ou
a ele relacionada, inclusive quanto a sua existéncia, validade,
eficacia, cumprimento e/ou interpretacéo.

“Cotas” Significam as Cotas de emissédo e representativas do Patrimbnio
Liquido da Classe, as quais poderao ser subscritas e integralizadas

BTG Pactual
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“Cotas Subclasse A”

“Cotas Subclasse B”

“Cotas Subclasse C”

“Cotas Subclasse D”

“Cotistas”

“Cotistas de Portfdlio’

“Custodiante”

“CVM”

“Dia Util”

“Emissao”

“Evento de Liquidez Material”
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de acordo com as Chamadas de Capital que venham a ser
apresentadas aos Cotistas pelo Administrador, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, da legislagdo vigente,
do presente Regulamento e em estrita observancia as instrugdes
fornecidas pelo Comité de Investimentos.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 10.1.1.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 10.1.1.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 10.1.1.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 10.1.1.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel, os quais somente
poderdo ser Investidores Profissionais.

Significa os cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolucdo Conjunta n°® 13, de 03 de
dezembro de 2024, do BACEN e da CVM.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo |I.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado nacional no Brasil, no municipio da sede do
Administrador. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos do Regulamento ndo sejam Dias Uteis, conforme defini¢io
deste item, considerar-se-a4 como a data do referido evento o Dia Uil
imediatamente seguinte.

Significa uma emissao de Cotas, a qual podera ser objeto de Oferta
ou de Colocacgéo Privada.

Significa qualquer transferéncia (seja direta ou indireta, por meio de
incorporacao, aquisicdo primaria ou secundaria ou de qualquer outra
forma) ou oneracdo de ag6es da Companhia Alvo ou em beneficio
de um terceiro, desde que referido evento envolva um ndmero total
de a¢des representando, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
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“‘Encargos”

“Escriturador”

“Fatores de Risco”

“FGC”

“FIP”

“‘Fundo”

“Gestor”

ulNRu

ul Ru

“IRRF”

“Instru¢dao CVM 438”

‘Instrucdo CVM 579”
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do capital social direto ou indireto da Companhia Alvo, nos termos
estabelecidos no Acordo de Cotistas.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicével,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na parte geral e no Anexo Normativo IV.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
guadro preambular do Anexo .

Significam osfatores de risco a serem observados pelosinvestidores
quando da decisédo de realizagcdo de investimento na Classe,
conforme dispostos no Adendo II.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participagoes,
constituido nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Significa o IGUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa investidor ndo residente no Brasil.

Significa imposto de renda.

Significa imposto de renda retido na fonte.

Significa a Instrugdo CYMn° 438, de 12 de julho de 2006, conforme
alterada.

SignificaaInstrugdo CVMn°579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.
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“Investidores Profissionais”

‘IOF-Cambio”

“IOFITVM”

“JTF”

“Justa Causa”
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Significam as pessoas naturais ou juridicas, residentes ou ndo-
residentes, que se enquadrem no conceito de investidor profissional
definido no Artigo 11 da Resolugcdo CVM 30.

Significa imposto sobre opera¢gdes financeiras, na modalidade
cambio.

Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade titulos
e valores mobiliarios.

Significa pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida

Significa qualgquer um dos seguintes eventos: (i) descumprimento
comprovado por sentenca arbitral ou deciséo judicial de primeira
instancia que, em ambos 0s casos, ndo seja revertida ou revogada
em até 45 (quarenta e cinco) dias ap6s a sua publicacdo ou
divulgacao (conforme aplicavel), pelo Gestor, de suas respectivas
obrigacdes, deveres ou atribuicdes especificados no Acordo
Operacional, neste Regulamento e/ou, conforme aplicavelao Gestor,
nas politicas de governanga corporativa da Companhia Alvo; (ii)
atuacdo fraudulentaou com violagdo grave no desempenho de suas
funcbes e responsabilidades como Gestor, devidamente
comprovada por sentenca arbitral ou deciséo judicial de primeira
instancia que, em ambos 0s casos, ndo seja revertida ou revogada
em até 45 (quarenta e cinco) dias apds a sua publicagdo ou
divulgacao, conforme aplicavel; (iii) pratica de crime ou ag&o dolosa,
em ambos os casos, com relagdo a leis societarias, de faléncia, de
valores mobiliarios, securitarias, ou qualquer legislacdo ou
regulamentacéo aplicavel aos mercados financeiro e de capitais e/ou
relacionadas a insolvéncia ou transferéncias, transagdes, reajustes
de dividas ou direitos de credores executados de forma fraudulenta
pelo Gestor, devidamente comprovadas em sentenca arbitral,
decisdo judicial de primeira instancia ou decisdo de uma autoridade
governamental gue, em qualquer caso, ndo seja revertida ou
revogada em até 45 (quarenta e cinco) dias ap0ds a sua publicacéo
ou divulgacédo, conforme aplicavel; (iv) impedimento temporério ou
permanente do Gestor para o exercicio de atividades no mercado de
valores mobilidrios brasileiro que ndo seja sanado em até 30 (trinta)
dias; (v) suspensédo ou revogacdo da licenca do Gestor para
administracédo de carteira de valores mobiliarios que ndo seja sanada
em até 30 (trinta) dias; (vi) qualquer inadimplemento das obrigactes
assumidas pelo Gestor no Acordo de Cotistas, comprovada por
sentenca arbitral; ou (vii) faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial do Gestor.
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RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Lei de Arbitragem” Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.
“‘Oferta” Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de

Duracdo do Fundo, nos termos da Resolugcdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

“Outros Ativos” Significa os ativos liquidos representados por (i) titulos de renda fixa
de emisséo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (i)
titulos de renda fixade emissao de instituicéo financeira pUblica ou
privada; (iii) cotas de fundos de investimento de Renda Fixa ou
Referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto,
inclusive aqueles administrados ou geridos pelo Administrador e/ou
Gestor ou empresas a eles ligadas; e (iv) operacbes
compromissadas, cujos lastros sejam os ativos referidos nos itens
anteriores;

“Parte Geral” Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

“Partes Relacionadas” Significa: (i) os empregados, diretores, s6cios ou representantes
legais; (ii) os cOnjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de
parentesco; e (iii) as sociedades controladoras, coligadas,
subsidiarias ou que exercam controle comum.

“Patriménio Liquido” Significa a soma algébrica de disponivel da Classe com o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades.

“Periodo de Desinvestimento” Significa o periodo a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimentos no qual se interrompera todo e
gualquer investimento da Classe na Companhia Alvo, salvo
excecdes expressamente previstas no Regulamento, e se dara inicio
a um processo de desinvestimento total da Classe.

“Periodo de Investimentos” Significa o periodo de 15 (quinze) anos contados a partir da primeira
integralizagcéo de Cotas, quando a Classe realizara investimentos na
Companhia Alvo, sendo que tal periodo pode ser estendido por 7
(sete) anos adicionais mediante aprovacdo do Comité de
Investimentos.

“Politica de Investimentos” Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo |.
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“Prazo de Duragéo” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo |I.

“Presidente  do Comité de Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 13.1.2 do Anexo |.
Investimentos”

“Prestadores de Servigos Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.
Essenciais”
“Pre¢o Justo de Mercado” Significam os valores e preco dos Valores Mobiliarios, Outros Ativos

e da Carteira da Classe, utilizando-se como base parametros de
avaliagdo de preco de mercado, conforme venham a ser apurados
pelo Gestor e/ou 0 Agente de Reavaliagdo, observado o disposto
neste Regulamento.

“Publico-Alvo” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo |.
“‘Regulamento” Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,

seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

‘Regulamento de Arbitragem” Significa o Regulamento da Camara de Arbitragem.

‘Remuneracdo Conjunta dos Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 16.1 do Anexo |.
Prestadores Essenciais”

“‘Requisitos Minimos da Equipe  Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais que

Chave” compdem a equipe chave de gestédo deverdo cumprir, a saber: ()
graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em
operacOes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de
gestdo de recursos de terceiros ou de operagbes de crédito,
aquisicéo, gestdo e desinvestimento de ativos, com conhecimento e
atuacdo no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas; (iii) nao ter tido
imposta contra si sancao restritiva de direito nos termos do Artigo 20
do Decreto n® 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e
(iv) ndo tersofrido condenacéo por pratica que importe discriminacéo
de qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou
assédio moral ou sexual.
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“Resolugdo CMN 5.111”

“Resolugdo CVM 160”

“Resolugdo CVM 175”

“Resolugdo CVM 30”

13 RFB”

“SELIC”

“Sentenca Arbitral”

“Subclasse(s)’

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gestao”

“Taxa de Custédia”

“Taxa Maxima de Distribuicao

“Taxa de Ingresso”

BTG Pactual

Significa a Resolugdo n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023, do
Conselho Monetéario Nacional, conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugcdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Regulamento.

Significam as subclasses da Classe, quando referidas em conjunto
ou de forma indistinta.

Significa a taxa de administra¢do devida ao Administrador pelos
servicos de administracao fiduciaria e escrituracdo das Cotas, nos
termos do Anexo |.

Significa a taxa de gestao devida ao Gestor pelos servicos de gestao
da carteira de ativos da Classe, nos termos deste Anexo |.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razéo da prestacéo
do servigo de custddia de valores mobiliarios para a Classe, descrita
no Anexo I.

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 16.1 do Anexo |.

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patriménio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita deste Anexo |.
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“Taxa de Performance” Significa a taxa devidaao Gestor, cobrada da Classe em funcéo de
seu resultado, descrita deste Anexo |.

“Tribunal Arbitral” Significa o tribunal arbitral constituido por 3 (trés) arbitros de acordo
com o0 mecanismo estabelecido neste Regulamento.

“Termo de Adesao” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarard que conhece e esta ciente de todos os temmos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

“Valores Mobiliarios” Significa as acdes, bonus de subscricdo, debéntures simples,
debéntures conversiveis e outros titulos e valores mobiliérios
conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo da Companhia
Alvo.

* k %
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ADENDO I

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Nao obstante a diligéncia do Administrador em colocar em prética a politica de investimento delineada, os
investimentos da Classe estédo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagao e, mesmo que
o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacado da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Os recursos que constam na Carteira
da Classe e os Cotistas estéo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva (“Fatores de
Risco”):

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Valores Mobilidrios ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes
das operac¢des da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢cado de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operac¢des contratadas e nao liquidadas. Alteragdes
e equivocos na avaliagéo do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagbes no
preco de negociagdo dos ativos que compdem a Carteira da Classe;

(iii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecdo das posi¢hes a vista, existe o risco de a posi¢do ndo representar um hedge perfeito
ou suficiente para evitar perdas a Classe;

(iv) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: a Classe
também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda
de liquidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe e (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de
amortizagdes e regastes. Nao obstante, a Classe desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Govemo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancgas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o0 mercado de capitais
nacional. A adoc¢do de medidas que possam resultar na flutuagéo da moeda, indexacéo da
economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poder&do impactar os negécios, as condi¢fes financeiras, os resultados operacionais
da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados da Classe;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)
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Risco de Concentracdo da Carteira da Casse: a Carteira da Classe estara concentrada nos
Valores Mobiliarios de emissédo de uma tinica Companhia Alvo. Quanto maior a concentragéo
das aplicagdes da Classe em uma Companhia Alvo, maior sera a vulnerabilidade da Classe
em relagdo ao risco de tal emissora;

Risco de Patrimdnio Negativo: na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacfes da Classe, a insolvéncia da Classe
podera ser requeridajudicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberagdo
da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento e do Anexo |, ou (iii) pela CVM.
Os prestadores de servico da Classe, em especial 0 Administrador e o Gestor, ndo respondem
por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual Patrimdnio
Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O regime de
responsabilidade limitada dos Cotistas, e 0 regime de insolvéncia dos fundos s&o inovagdes
legais recentes que ndo foram sujeitas a extensa reviséo judicial. Caso (i) referidas inovactes
legais sejam alteradas; ou (ii) a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais a Classe para fazer frente ao patrimdnio negativo, em
valor superior ao valor das Cotas por ele detidas;

Risco Relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios: a Classe
podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

Riscos de Liquidez dos Ativos da Classe: as aplicacdes da Classe nos Valores Mobiliarios
apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
garantida. Caso a Classe precise vender os Valores Mobiliarios, podera ndo haver comprador
ou o preco de negociacao obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio
da Classe, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;

Risco de Liquidez Reduzida das Cotas: o volume inicial de aplica¢fes na Classe e a
inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢bes envolvendo cotas
de fundos fechados fazem prever que as Cotas da Classe ndo apresentardo liquidez
satisfatdria. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista
solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipoteses
previstas no Regulamento, no Anexo | ou no Acordo de Cotistas; e

Prazo para Resgate das Cotas: ressalvada a amortizagdo de Cotas da Classe, pelo fato de
a Classe ter sido constituidasob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer apds o término do Prazo de Duracéo da Classe, ocasido em que todos
os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de liquida¢&o, conforme previsto
na Parte Geral do Regulamento e no Anexo |. Tal caracteristica da Classe podera limitar o
interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado secundério;
e

Inexisténciade Garantiade Eliminagcdode Riscos: arealizagdo de investimentos na Classe
sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo, a Classe e sua Carteira estdo sujeitos, que
poderédo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Embora o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe, ndo
ha qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas. O Fundo e a Classe ndo contam com garantia do Administrador, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro oudo FGC parareducéo ou eliminagdo dos riscos
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aos guais esta sujeito e, consequentemente, aos quais estdo sujeitos os Cotistas. Em

condicdes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eficacia reduzida.
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