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DO
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MANCHESTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CAPITULO | — DISPOSIGOES INICIAIS
CONSTITUICAO E CARACTERISTICAS

Artigo 12 - Constitui¢ido. O MANCHESTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA é um fundo de investimento em participagdes, constituido sob a forma de
condominio fechado e consistente numa comunhdo de recursos destinados a realizacdo de
investimentos de acordo com a sua politica de investimentos.

Paragrafo 12 - O Fundo recebera recursos exclusivamente de investidores que: (i) se enquadrem
no conceito de Investidor Profissional, residentes no Brasil ou no exterior; e (ii) busquem
investimentos compativeis com a politica de investimentos e que aceitem os riscos inerentes a
tais investimentos. O Fundo ndo poderd receber aplicacdes da Gestora (conforme definicdo
abaixo).

Paragrafo 22 - O Fundo reger—se—a por este regulamento, pela Instru¢do CVM 578 e pelas demais
disposicées legais aplicaveis.

Artigo 22 -  Prazo de Duragdo. O Fundo tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos contados da
Data de Inicio do Fundo, o qual poderd ser prorrogado por decisdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

DEFINICOES

Artigo 32 -  Definigbes. Os termos abaixo listados, no singular ou no plural, terdo os
significados que Ihes sdao aqui atribuidos quando iniciados com letra maiuscula no corpo deste
Regulamento:

Administrador — significa a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 com sede na Praia de
Botafogo, n2 501, Torre Corcovado, 52 andar — parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-
040, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato n2 8.695, de 20 de marco de 2006.

ANBIMA - significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de Cotistas — significa qualquer assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Financeiros — significam os ativos listados no Pardgrafo 62 do Artigo 592 deste
Regulamento.

BACEN - significa o Banco Central do Brasil.



Benchmark — o Fundo buscard atingir resultado correspondente a 100% (cem por cento) da
variacgdo verificada pelo CDI.

Boletim de Subscrigao —significa cada um dos boletins de subscricao por meio do qual os Cotistas
subscreverdo Cotas.

B3 —significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Capital Comprometido — o valor total que cada investidor, nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento, abaixo definido, tenha se obrigado a aportar em recursos no
Fundo, mediante uma ou mais subscri¢des de Cotas.

Chamada de Capital — As Cotas deverdo ser integralizadas durante o Prazo de Duracdo do Fundo,
na medida em que ocorrerem chamadas para integralizagdo por parte do Administrador e/ou do
Gestor nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. As
integralizagGes das Cotas ocorrerdao em no maximo 05 (cinco) dias Uteis a partir da respectiva
chamada: (i) em decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados pelo Fundo
durante o Periodo de Investimentos; (ii) para cobertura das chamadas ndo atendidas pelos
Cotistas inadimplentes; ou (iii) para pagamentos de despesas comprovadas do Fundo. As
chamadas para as demais integralizacdes serdao feitas pelo valor da Cota definido em cada
emissao.

Companhia(s) Investida(s) — sdo companhias, abertas ou fechadas, e/ou sociedades limitadas
gue recebam investimento do Fundo.

Compromisso de Investimento — significa o Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento do Fundo que cada investidor interessado em subscrever Cotas devera celebrar.

Contrato de Gestdo — significa o contrato de Gestdo da carteira de investimentos do Fundo
celebrado entre a Gestora e o Administrador.

Cota — significa uma fracao ideal do Patriménio Liquido do Fundo.

Cotistas — sdo os Investidores profissionais titulares de cotas do Fundo.

Custodiante —significa a Banco BTG Pactual S.A., instituigdo financeira, inscrita no CNPJ sob o n?
30.306.294/0001-45, com sede na Praia de Botafogo, n2 501, Torre Corcovado, 52 andar — parte,
Botafogo, CEP 22250-040, credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n?
7.204, de 25 de abril de 2003.

CVM - significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo — significa a data da primeira integralizagdao de Cotas do Fundo.



Dia Util — significa qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou feriado de 4mbito nacional ou
ainda dias em que, por qualquer motivo, nacionalmente ndao houver expediente bancario na sede
do Administrador ou nao funcionar o mercado financeiro.

Distribuidor — qualquer sociedade contratada e habilitada para atuar na distribuicdo de cotas de
fundo de investimento, nos termos dos demais documentos a serem celebrados no ambito de
cada oferta do Fundo;

Equipe-Chave — é a equipe de profissionais qualificados integrantes do quadro de funcionarios,
sécios ou colaboradores da Gestora, responsaveis pela gestdo da carteira do Fundo e pelo

acompanhamento das suas atividades, nos termos deste Regulamento.

Fundo - significa o MANCHESTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA.

FIP Capital Semente — Classificagao apresentada nos termos do artigo 15 da Instru¢ao CVM 578.

FIP Empresas Emergentes — Classificacdo apresentada nos termos do artigo 16 da Instru¢ao CVM
578.

Gestora — significa a GLOBAL GESTAO E INVESTIMENTOS LTDA., devidamente qualificada no
Artigo 12 deste Regulamento, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la.

Instrugdao CVM 555 — significa a Instrugao n2 555, editada pela CVM em 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

Instrugdo CVM 578 — significa a Instrucdo n2 578, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instrugdao CVM 579 — significa a Instrucao n2 579, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Investidor Profissional — tem o significado atribuido pelo Artigo 11 da Resolucdo n? 30, editada
pela CVM em 11 de maio de 2021.

Investimento e Desinvestimento — tem o significado atribuido no Artigo 62 deste Regulamento.
Patrimoénio Liquido —tem o significado atribuido no Artigo 18 deste Regulamento.
Periodo de Investimento — tem o significado atribuido no Artigo 62 deste Regulamento.

Politica de Investimentos — significa a politica adotada pelo Fundo para realizagdo de seus
investimentos, conforme descrita no Capitulo Il.



Regulamento — significa o presente regulamento que rege o Fundo.

Resolugdao CVM n? 160 — significa a Resolucdo n2 160, editada pela CVM em 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Taxa de Administragdo — significa a remuneracgao descrita no Artigo 11 deste Regulamento.

Taxa de Gestdo — significa a remuneragdao descrita no pardgrafo 42 do Artigo 12 deste
Regulamento.

Termo de Adesdao — significa documento por meio do qual cada Cotista adere ao presente
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo.

Valores Mobilidarios — significam as acdes, debéntures simples ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis, ou permutdveis em acbes de emissdo de Companhias Investidas,
abertas ou fechadas, que deve participar do processo decisério da sociedade investida, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, cuja aquisicdo esteja
em consonancia com a Politica de Investimentos.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 42 - Politica de Investimentos. O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento
de longo prazo aos seus Cotistas por meio da aquisicdo de Valores Mobilidrios, a saber, cotas,
acoes, bonus de subscricdo, debéntures simples, outros titulos e valores mobilidrios conversiveis
ou permutdveis em a¢des de emissao de Companbhias Investidas, abertas ou fechadas, que atuem
direta ou indiretamente nos segmentos de comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacao de servigos. O Fundo se classifica como
Multiestratégia por admitir o investimento em diferentes portes de Companhias Investidas.

Paragrafo 12 - Sem prejuizo do estabelecido nos Artigos 62 e 72 da Instrucdo CVM 578, os
investimentos do Fundo mencionados no caput deste Artigo deverao possibilitar a participacao
do Fundo no processo decisério das respectivas Companhias Investidas, com efetiva influéncia
na definicao de sua politica estratégia e gestao que deve ocorrer através de:

(i) Detencdo de acGes que integrem o respectivo bloco de controle;

(ii)  Celebracdo de acordo de acionistas com outros acionistas das Companhias Investidas, que
assegure ao Fundo efetiva influéncia; ou

(iii) Celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégia e na sua gestdo, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de
administracao.



Paragrafo 22 - Fica dispensada a participa¢do do Fundo no processo decisério das Companhias
Investidas quando:

(i) O investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por
cento) do capital social da Companhia Investida; ou

(i)  Owvalor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral mediante aprova¢ao da maioria das Cotas subscritas
presentes.

Paragrafo 32 - O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
das Companhias Investidas de que trata o paragrafo 12 acima ndo se aplica ao investimento em
companhias investidas listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdoes de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco
por cento) do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo 42 - O limite de que trata o paragrafo 22 acima podera ser de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada
um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo 52 - Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no pardgrafo 32 acima por motivos
alheios a vontade da Gestora, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento

perdure quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

(i)  Comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e

(ii)  Comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo 62 - No caso de investimento, pelo Fundo, em Companhias Investidas fechadas, estas
deverdo obedecer as seguintes praticas de governanca corporativa:

(i)  Proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagado;

(ii)  Estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

(iii) Disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcOes de aquisicao de acbes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissao da companhia;



(iv)
(v)

(vi)

Adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

No caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria “A”, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos anteriores;

Auditoria, no minimo anual, de suas demonstracdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM; e

Paragrafo 72- No caso de investimento em Companhias Investidas classificadas como limitadas
devera ser aplicado no que couber, os requisitos de governanca corporativa, descritos na
Instrugao CVM 578.

Paragrafo 82 - O Fundo fara jus as dispensas previstas:

(i)

(i)

No Paragrafo 62 ao investir em Companhias Investidas que apresentem receita bruta anual
de até R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais), apurada no exercicio social encerrado
em ano anterior ao primeiro aporte no Fundo, sem que tenha apresentado receita superior
a esse limite nos ultimos trés exercicios sociais e desde que observe integralmente os
demais dispositivos aplicdveis aos FIP Capital Semente.

Nos itens (i), (ii) e (iv) do Pardgrafo 62 ao investir em Companhias Investidas que
apresentem receita bruta anual de até RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte no Fundo, sem
gue tenha apresentado receita superior a esse limite, nos ultimos trés exercicios sociais,
desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis aos FIP Empresas
Emergentes.

Paragrafo 92 - O Fundo poderd realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Companhias Investidas, desde que respeitados os critérios estabelecidos abaixo:

(i)

(ii)

(iif)
(iv)

o Fundo possua investimento em a¢des da Companhia Investida na data da realiza¢ao do
referido adiantamento;

a soma dos adiantamentos para futuro aumento de capital realizados pelo Fundo nao
ultrapassem o limite de RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) por ano;

seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento; e

o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.



Artigo 52 -  Diversificagao da Carteira de Investimentos e Limites de Concentragao. O Fundo
deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimdnio liquido investido em
Valores Mobiliarios. O referido limite ndo é aplicadvel durante o prazo de aplicagdo dos recursos
previsto no Paragrafo 62 do Artigo 21 deste Regulamento.

Paragrafo 12 - O investimento em debéntures ndo conversiveis referido no Artigo 42 estd limitado
ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) por cento do total do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo 22 - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado
o prazo referido no Pardgrafo 62 do Artigo 21 deste Regulamento, a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da
carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo 32 - Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no caput acima, deverao ser
somados aos Valores Mobilidrios os seguintes valores:

(i)  Recursos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito;

(ii)  Recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(a) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do
29 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios;

(b) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento
dos recursos em Valores Mobilidrios; ou

(c) Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do Valor Mobilidrio
desinvestido.

(iii) Recursos a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos ativos previstos no Artigo 52; e

(iv) Recursos aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo 42 - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput perdure por periodo
superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto no Pardgrafo 62 do Artigo 21 deste
Regulamento, o Administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo
para aplicacdo dos recursos:

(i)  Reenquadrar a carteira do Fundo ao limite previsto no caput; ou



(i) Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por
eles integralizada.

Paragrafo 52 — Observado o limite estipulado no caput, durante todo o seu Prazo de Duracdo, o
Fundo poderd aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma uUnica Companhia
Investida, desde que respeitadas as regras previstas na legislacdo societdria quanto ao prazo de
manutenc¢do de um Unico acionista na Companhia Investida.

Paragrafo 62 - Os recursos da carteira do Fundo, enquanto nao aplicados na forma do caput ou
devolvidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas, deverdo ser investidos, pelo Fundo, a
critério exclusivo da Gestora, em qualquer dos Ativos Financeiros abaixo listados:

(i)  Titulos de emissdo do Tesouro Nacional e do BACEN;

(ii)  Cotas de fundos de investimentos regulados pela Instru¢do CVM 555, classificados como
“Renda Fixa”; ou

(iii) Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (i) acima.

Paragrafo 72 - E vedado ao Fundo a realiza¢do de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagles forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial ou envolverem
opc¢Oes e compra e venda de acdes das Companhias Investidas com a finalidade de ajustar o preco
de aquisicao ou alienagao como parte de estratégia de desinvestimento nos termos da Instrucao
CVM 578.

Paragrafo 82 - Desde que aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, é admitido o co-
investimento em Companhias Investidas por Cotistas, bem como por partes a eles relacionadas.

Paragrafo 92 - Salvo mediante aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacdo
de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios de emissao de Companhias Investidas nas quais
participem:

(i) O Administrador, a Gestora, os membros de conselhos e comités criados pelo Fundo e
Cotistas titulares de Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimoénio
do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

(ii)  Quaisquer das pessoas mencionadas no inciso acima que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de emissao de Valores Mobilidrios
a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenacao
ou garantidor da emissdo; ou (b) fagcam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou
fiscal da companhia emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes
do primeiro investimento por parte do Fundo.



Paragrafo 10 - Salvo mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada
a realiza¢do de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do Paragrafo 92 acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela
Gestora.

Paragrafo 11 - O disposto no paragrafo 10 ndo se aplica quando o Administrador ou Gestora do
Fundo atuarem:

(i)  Como Administrador ou Gestora de fundos investidos ou na condi¢ao de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do fundo; e

(ii) Como Administrador ou Gestora de fundo investido, desde que expresso em regulamento
e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) em um unico fundo.

Paragrafo 12 - O Administrador e a Gestora ndo serdo responsaveis, judicial ou
administrativamente, por prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos investimentos do
Fundo, salvo se, na esfera de suas competéncias:

(i)  Tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a Politica de Investimento,
com este Regulamento ou com as normas legais ou regulamentares aplicdveis; ou

(ii)  Tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos do Administrador ou da Gestora.

Artigo 62 -  Investimento e Desinvestimento. A aquisicdo de Valores Mobilidrios pelo Fundo
poderd ser realizada pela Gestora a qualguer momento durante o prazo de duracdo de 8 (oito)
anos a contar da data de inicio do Fundo, mediante negocia¢®es privadas ou realizadas em bolsa
de valores ou mercado de balcdo, observados os termos e condi¢des estabelecidos por este
Regulamento (“Periodo de Investimentos”). O periodo de Desinvestimento ocorrera a partir do
12 (primeiro) dia util seguinte ao término do Periodo de Investimentos no qual se interrompera
todo e qualquer investimento do Fundo nas Companhias Investidas e se dara inicio a um processo
de desinvestimento total do Fundo, ressalvada as excecbes expressamente previstas neste
Regulamento.

Paragrafo 12 - Os recursos eventualmente obtidos pelo Fundo mediante a venda de parte ou da
totalidade dos Valores Mobilidrios durante o prazo de duracdo do Fundo poderdo ser

reinvestidos ou amortizados aos Cotistas conforme deliberacdo da Gestora.

Paragrafo 22 - Na formagdo e manutengao da carteira do Fundo serdo observados os seguintes
procedimentos:
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(i)  Sem prejuizo da alinea abaixo, os recursos que venham a ser aportados no Fundo
mediante a integralizagdo de Cotas deverdao ser utilizados para aquisicdo de Valores
Mobiliarios;

(ii)  Até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizagdao das Cotas
serdo aplicados em Ativos Financeiros ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional,
pela Gestora, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas; e

(iii) A Gestora deverd manter tais recursos aplicados exclusivamente em Ativos Financeiros,
desde que tais recursos estejam diretamente vinculados ao pagamento de despesas e
encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel e deste
Regulamento.

CAPITULO Il - ADMINISTRAGAO

Artigo 72 -  Administragao. O Fundo é administrado pelo Administrador.

Artigo 82-  Obrigagcdes do Administrador. Sujeito ao disposto neste Regulamento, o

Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do Fundo,

sendo responsavel pela sua constituicdo e pela prestacdo de informacdes a CVM, na forma da

Instrugdao CVM 578, e quando solicitados. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador,

dentre outras previstas neste Regulamento e na legislacdo e regulamentacao aplicavel:

(i)  Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) Osregistros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) Olivro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunides dos conselhos
consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

(c) Olivro ou lista de presenca de Cotistas nas Assembleias Gerais de Cotistas;
(d) Os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragces contabeis;

(e) Os registros e demonstracGes contdbeis referentes as operacdes realizadas pelo
Fundo e seu patrimoénio; e

(f)  Copia da documentacao relativa as operacdes do Fundo;

(ii)  Receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)
(xii)

Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao
CVM 578;

Elaborar, em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operacdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da Instru¢ao CVM

578 e do Regulamento do Fundo;

Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicdo de Administrador;

Manter os Ativos Financeiros e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,

ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucao CVM 578;

Elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Capitulo VIl da Instrucdo CVM 578 que
trata das informacdes periddicas;

Cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral,;

Manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo
e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes cadastrais;

Fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

Cumprir e fazer cumprir todas as disposicées do Regulamento do Fundo.

Artigo 99 - E vedado ao Administrador e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome do
Fundo:

(i)
(ii)

(iif)
(iv)

(v)

Receber depdsito em conta corrente;

Contrair ou efetuar empréstimos, salvo para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
gue deixem de integralizar as suas Cotas subscritas.

Prestar fiancga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Vender Cotas a prestacdo, salvo na hipdtese da formalizacdo do Compromisso de
Investimento;

Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(vi) Aplicar recursos:
(a) Naaquisicdo de bens imdveis;
(b)  No exterior;
(c) Na aquisicao de direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses previstas no Artigo 42
ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por companhias ou sociedades
investidas do Fundo; e
(d)  Na subscricdo ou aquisicao de a¢Ges de sua prépria emissao.
(vii) Utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;
(viii) Praticar qualquer ato de liberalidade; e
(ix) O exercicio da funcdo de formador de mercado para as cotas do Fundo.
Paragrafo unico. A contratacdo de empréstimos referida no inciso ii, paragrafo 32, s6 pode
ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de

Compromisso de Investimento previamente assumido pelo Fundo.

Artigo 10 -  Renuncia, Destituicdo e Descredenciamento do Administrador e da Gestora. O
Administrador e a Gestora da carteira do Fundo devem ser substituidos nas hipdteses de:

(i)  Descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por decisdo da CVM;

(ii)  Renuncia; ou
(iii) Destituicdao por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou da
Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

(i)  Imediatamente pelo Administrador, ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

(ii)  Imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(iii)  Por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocac¢ao nos termos dos incisos | e Il.
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Paragrafo 22 - No caso de renuncia, o Administrador e a Gestora devem permanecer no exercicio
de suas fungoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo 32 - No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario
até a eleicao de nova administragao.

Artigo11- Taxa de Administra¢dao. Pelos servicos de administracdo, distribuicado,
controladoria, escrituracao e custédia serd devido pelo Fundo a taxa correspondente a 0,15%
(quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido ou o valor minimo mensal de
RS 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), corrigidos anualmente pelo valor positivo do IGPM.

Paragrafo 22 - A Taxa de Administracao serd calculada e apropriada diariamente e paga até o 52
(quinto) Dia Util de cada més, sendo o seu célculo realizado pro rata temporis em base didria,
considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo 32 - Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deliberem pela destituicdo ou
substituicdo do Administrador, da Gestora sem justa causa, estes deverao receber
proporcionalmente, até a data de sua respectiva substituicdo, o valor correspondente a Taxa de
Administracdo no periodo em que tiver exercido tais funcgdes.

Paragrafo 42 - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administra¢do sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido
subcontratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

Paragrafo 52 - O Fundo n3o possui taxa de ingresso, performance e/ou taxa de saida.

CAPITULO IV — DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
Artigo 12-  Gestdo. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo prestados pela GLOBAL
GESTAO E INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede no municipio de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Av. Luiz Paulo Franco, n2 603, 42 andar, sala 403, inscrita no CNPJ sob
0 n? 16.925.467/0001-82, autorizada a administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM
através do Ato Declaratério n2 9.815, expedido em 28 de abril de 2008.

Paragrafo 12 - S3o obrigacGes e competéncias da Gestora:

(i)  Elaborar, em conjunto com o Administrador, relatdrio de que trata o Artigo 39, inciso IV da
Instrugao CVM 578;

(ii)  Fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para

fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes;
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(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

Fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos no Regulamento,
atualizacOes periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

Custear as despesas de propaganda do Fundo;

Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicdo de Gestora do Fundo;

Firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo
participe;

Manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao da sociedade
investida, nos termos do disposto no Artigo 62, e assegurar as praticas de governanca
referidas no Artigo 82, ambos da Instrugao CVM 578;

Cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestao;

Cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento do Fundo aplicaveis as
atividades de gestdo da carteira;

Contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Valores
Mobilidrios; e

Fornecer ao Administrador todas as informag¢des e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) As informacdes necessdrias para que o Administrador determine se o Fundo se
enguadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao

contabil especifica;

(b)  Asdemonstracbes contabeis auditadas das sociedades investidas previstas no art. 89,
VI da Instrugdo CVM 578, quando aplicavel; e

(c) O laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos
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necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes
acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o cdlculo do valor justo.

(xiii) Verificar a adequacao das Companhias Investidas aos pré-requisitos estipulados neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicdvel e a manutencao dessas condi¢cdes durante o
periodo de duragdao do investimento na Companhia Investida, respondendo com
exclusividade por eventuais danos decorrentes da ndao observancia ao disposto neste
inciso.

Paragrafo 22 - Sempre que forem requeridas informag¢des na forma prevista nos incisos: (ii) e
(iii) do paragrafo 12 acima, a Gestora em conjunto com o Administrador poderd submeter a
questdo a prévia apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais cotistas e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as Companhias Investidas ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os cotistas
gue requereram a informacao.

Paragrafo 32 - A Gestora manterd Equipe-Chave composta por profissionais devidamente
qualificados dedicados a atividade de gestdao da carteira do Fundo, equipe esta, que possui
extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos com sélido
conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira, ampla vivéncia no ramo de
fundos de investimento, bem como em fusées, aquisi¢cdes, aberturas de capital em bolsa de
valores, entre outras transacdes. O Anexo | deste Regulamento contempla breve descri¢cdo da
qualificacdo e da experiéncia profissional da Equipe-Chave da Gestora na func¢do de gestdo da
carteira do Fundo.

Paragrafo 42 - Pela prestacdo do servico de gestdo serd devida a Gestora a titulo de honordérios
pela atividade de gestdo da carteira do Fundo uma remuneracdo de RS 13.750,00 (treze mil,
setecentos e cinquenta reais) mensal, atualizada monetariamente em periodicidade anual
com base na variacdao do IGPM ou por outro indice que porventura venha a substitui-lo (“Taxa

de Gestdo”).

Paragrafo 52 - A Taxa de Gestdo serd calculada e apropriada diariamente e paga até o 52
(quinto) Dia Util de cada més, sendo o seu calculo realizado pro rata temporis em base diaria,
considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Artigo 13-  Custddia, Tesouraria, Controladoria e Escrituragdo. Os servicos de custddia e
tesouraria serao prestados pelo Custodiante e escrituracado e controladoria serdo prestados pelo
Administrador.

CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 14 - Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas. E da competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

16



(i)

(ii)

(i)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

As demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas
do relatdrio dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término
do exercicio social a que se referirem;

Alterar este Regulamento;

Destituicdo ou substituicdo do Administrador ou da Gestora, bem como sobre a escolha de
seus substitutos;

Fusdo, incorporagao, cisao ou eventual liquidagdao do Fundo;

Emissdo de novas Cotas, sem prejuizo sem prejuizo de o Regulamento do Fundo dispor
sobre a aprovacdo da emissdo pelo Administrador;

O aumento nas taxas de remuneracdo do Administrador ou da Gestora do Fundo;

Alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo, Periodo de Investimento e Periodo de
Desinvestimento;

Alteracao do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Instalagdo, composi¢do, organizacao e funcionamento de eventuais comités e conselhos
do Fundo;

Quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes feito por Cotistas observado o
paragrafo Unico do Artigo 40 da Instru¢cdao CVM 578;

A prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao e de garantias
reais, em nome do Fundo;

Sobre a alteracdo da classificacdo do Fundo perante ANBIMA;
A aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e seu
Administrador ou Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que

detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

A inclusdo de encargos nao previstos no Artigo 28 ou o seu respectivo aumento acima dos
limites maximos; e

A aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de
Cotas do Fundo de que trata o Artigo 20, § 72 da Instrugcdo CVM 578.

Sobre o cancelamento das Cotas subscritas e ndo integralizadas, bem como dispensar as
sanc¢Oes aplicaveis aos Cotistas inadimplentes.
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Artigo 15- O Regulamento do Fundo podera ser alterado independentemente de realizagao
de Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao:

(i)  Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM
ou de adequag¢ao a normas legais ou regulamentares, tais como ANBIMA;

(ii)  For necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais do Administrador ou dos
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e

(iii)  Envolver reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao.
Paragrafo 19. As alteracdes referidas nos incisos “i” e “ii” do caput devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

"

Paragrafo 22. A alteragdo referida no inciso “iii” deve ser imediatamente comunicada aos

Cotistas.

Artigo 16 - Convocagao. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por
meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico, devendo constar dia, hora e local
de realizagdao da Assembleia Geral.

Paragrafo 12 - A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo menos 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, devendo conter a descricdo
dos assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo 22 - Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral de Cotistas deve realizar-se no
local onde o Administrador tiver a sede, e quando for realizada em outro local, a convocacao
enderecada aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da assembleia.

Paragrafo 32 - A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou por
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.
A convocacado da Assembleia Geral por solicitacdo dos Cotistas, deve:

(i)  Ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes,

salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario; e

(ii) Conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.
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Paragrafo 42 - O Administrador do Fundo deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacgdes
e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocag¢ao da Assembleia
Geral.

Paragrafo 52 - Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas do Fundo inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 17 - Quoérum de Instalagao, Quérum de Deliberagdo e Divulgacao das DecisOes da
Assembleia Geral de Cotistas. As deliberagdes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria de
votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo 12 - Dependem da aprovacdo de cotistas que representem metade, no minimo, das

(s s i “.n

Cotas subscritas, as deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos “ii”, “iii”, “iv”, “v”,

HZ (4 HZ (N A} HZa

“vi”, “viii”, “ix”, “xiii”, “xiv” e “xv” do Artigo 14 e Paragrafo 92 do Artigo 59.

Paragrafo 22 - Dependem da aprovacdo de Cotistas que representem, no minimo, dois tercos das
Cotas subscritas para a deliberacdo referida no Artigo 14, inciso “xvi”.

Paragrafo 32 - Os votos e os quoruns de deliberagdo devem ser computados de acordo com a
guantidade de cotas subscritas, observado o disposto no Pardgrafo 42 abaixo.

Paragrafo 42 - Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocac¢ao da assembleia ndo tém direito a voto nos termos
do paragrafo sexto do artigo 29, da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo 52 - Independentemente das formalidades neste Capitulo, serd considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 62 - A critério do Administrador, qualquer deliberacdo a ser adotada em Assembleia
Geral de Cotistas poderd ser tomada por meio de consulta formal, sem necessidade de reunido
de Cotistas.

Paragrafo 72 - O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia, dirigida pelo
Administrador a cada Cotista, com prazo de 15 (quinze) dias de antecedéncia, com todas as
informacdes necessdrias ao exercicio de direito de voto, para resposta no prazo definido em
referida correspondéncia.

Paragrafo 82 - Quando utilizada a consulta formal, as delibera¢des serdao tomadas observando-
se 0s qudruns previstos neste Regulamento.

Paragrafo 92 - Desde que contida a previsao na convocagdo sera permitida a participagao dos

Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas por meio de dudio/video conferéncia, devendo o voto
dos referidos Cotistas ser formalizado por meio de comunicacdao escrita ou eletronica,
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imediatamente apds realizada a Assembleia Geral de Cotistas. Os votos formalizados por meio
de comunicagdo escrita deverdao ser anexados a ata da Assembleia Geral de Cotistas e
posteriormente arquivados na sede do Administrador.

Paragrafo 10 - As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta dias) de sua realizagdo.

Paragrafo 11 - A divulgacao referida no Pardgrafo 10 acima deve ser providenciada mediante
carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico, enderecado a cada Cotista.

CAPITULO VI - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 18 -  Patrimonio Liquido. O Patrimdnio Liquido do Fundo é constituido pela soma do
disponivel, mais o valor dos ativos de sua carteira, menos exigibilidades.

Paragrafo Unico - O valor das Cotas sera calculado diariamente, e tal valor correspondera a
divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas em circulacao.

Artigo 19 -  Politica de Contabilizagao, Provisionamento e Baixa de Investimentos. Os Ativos
Financeiros e os Valores Mobilidrios componentes da carteira do Fundo serdo avaliados e
contabilizados mensalmente pelo Administrador, conforme os seguintes critérios:

(i)  As agOes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda varidvel com cotagdo em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serdo avaliadas pela ultima cotagao de
fechamento disponivel no respectivo mercado de negociacao;

(i)  As agOes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda varidvel sem cotagdo em
bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo registradas pelo seu valor
justo;

(iii) As cotas de fundos de investimento terdao o valor determinado pelo respectivo
administrador, nos termos da regulamentac¢ao em vigor;

(iv) Os titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa sem cotagdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer
até o seu vencimento; e

(v)  Osdemais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotagdo disponivel
no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes
de marcacdo a mercado e com a politica interna de contabilizacdo de ativos do
Administrador.
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Paragrafo 12 - Em situacdes em que o Administrador considere que nenhum dos critérios para
contabilizacdo acima reflita adequadamente o valor de realizagao dos ativos do Fundo, podera
adotar outros critérios de contabilizacdo que melhor reflitam tal valor de realizacao.

Paragrafo 22 - O Administrador realizara reavaliagdes dos ativos da carteira do Fundo nos termos
da Instrugao CVM 579 ou quando: (i) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizagoes
(por parte dos respectivos emissores) relativamente aos titulos e/ou valores mobiliarios que
tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou (ii) se houver o pedido de autofaléncia por uma
Companhia Investida, a concessdo de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial, bem como
a homologagdo de qualquer pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial envolvendo uma
Companhia Investida ou, ainda, a decretacdo de faléncia de uma Companhia Investida.

CAPITULO VII - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUICAO E
NEGOCIAGAO DE COTAS

Artigo 20- Emissdo e Subscricao de Cotas. O Fundo terd suas Cotas emitidas nos termos
deste Regulamento e do ato que aprovar a referida emissao, nos termos da Resolucao CVM 160.

Paragrafo 12 - As Cotas assumirdo a forma nominativa e seu valor serd atualizado a cada dia util,
sendo resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do Fundo,
apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, para os efeitos deste Regulamento,
o horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atue (“Cota de Fechamento”).

Paragrafo 22 - As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus Cotistas junto ao
Administrador e o extrato da conta de depdsito comprovara a propriedade e a quantidade de
Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros do Fundo.

Paragrafo 32 — As Cotas somente poderdo ser adquiridas por Investidores Profissionais, sendo
gue o Administrador podera exigir, no ato de subscricdo das Cotas, a comprovacdo da
qualificacdo exigida do investidor.

Paragrafo 42 - Ao subscrever Cotas do Fundo, o investidor apresentara o Termo de Adesdo ao
Regulamento do Fundo e celebrard com o Administrador, na qualidade de representante do
Fundo, um Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdao, dos quais deverdo constar
entre outras disposicdes, o valor total e o prazo que o Cotista se obriga a integralizar.

Paragrafo 52 — Novas distribuicdes de Cotas, durante o Periodo de Investimento, dependerdo de
prévia deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas e implicardo na formalizacdo de novos
compromissos de Investimento ndo havendo qualquer direito de preferéncia para aquisicao de
novas Cotas, salvo se assim deliberado pela Assembleia Geral.

Paragrafo 62- O Administrador podera realizar emissdao de Cotas, a seu critério, nos termos do

inciso “xxiii” do artigo 99, da Instru¢do CVM 578, limitado a 10.000 (dez mil) cotas no valor de
RS 1.000,00 (mil reais) cada Cota.
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Paragrafo 92 - No caso da distribuicao de cotas serem realizadas por terceiros, serdo destinados
no maximo até 5% (cinco por cento) do valor distribuido como pagamento de comissdo pelo
servigo prestado.

Paragrafo 102 - O patrimdnio mdaximo previsto consiste em mera estimativa e podera ou nao ser
atingido.

Paragrafo 112 - O patrimonio minimo do Fundo devera corresponder a RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Artigo 21 -  Integralizagdo. As Cotas deverdo ser integralizadas:
(i)  Em moeda corrente nacional; e/ou

(ii)  Em Valores Mobilidrios que atendam aos requisitos previstos no Artigo 42 deste
Regulamento e mediante prévia aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas e apresentacao
do laudo de avaliagao do ativo utilizado na integraliza¢ao das Cotas.

Paragrafo 12 - A integralizacdo de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional podera ser
efetuada por meio de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo 22 - As Cotas deverdo ser integralizadas durante o Prazo de Dura¢do do Fundo, na
medida em que ocorrerem chamadas para integralizagdo por parte do Administrador e/ou do
Gestor nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. As
integralizacdes das Cotas ocorrerdo em no maximo 05 (cinco) dias Uteis a partir da respectiva
chamada: (i) em decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados pelo Fundo
durante o Periodo de Investimentos; (ii) para cobertura das chamadas ndo atendidas pelos
Cotistas inadimplentes; ou (iii) para pagamentos de despesas comprovadas do Fundo. As
chamadas para as demais integralizacdes serdo feitas pelo valor da Cota definido em cada
emissao.

Paragrafo 32 - A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do
Cotista de aportar recursos no Fundo até a data de integralizacdo informada pelo Administrador,
ndo sanada no prazo previsto no Pardgrafo 42 deste Artigo, resultara nas seguintes
consequéncias ao Cotista inadimplente:

(i)  Configuracdo do Cotista inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o Cotista inadimplente

ao pagamento do valor devido atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa ndo
compensatdria de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido;
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(i)  Direito de o Fundo utilizar as amortizacdes e/ou a distribuicdo de dividendos a que o Cotista
inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com o Fundo até o limite de
seus débitos; e

(iii) Suspensdo dos direitos politicos tais como, mas nao se limitando a: participagdo em
Assembleia Geral de Cotistas, comités ou conselhos consultivos.

Paragrafo 42 - As consequéncias referidas no Pardgrafo 32 deste Artigo serdo exercidas pelo
Administrador, caso o respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Cotista inadimplente no
prazo de 15 (quinze) dias a contar da data indicada na chamada para integralizacao.

Paragrafo 52 - Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apds a
suspensado de seus direitos, conforme indicado no Paragrafo 32 acima, tal Cotista inadimplente,
conforme o caso, passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do
Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Cotas, recebimento de dividendos diretamente das
Companhias Investidas, bem como aos seus direitos politicos.

Paragrafo 62 - Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para investimentos nas
Companhias Investidas até o ultimo dia util do 22 més subsequente a data de recebimento pelo
Cotista da chamada para integralizagao.

Paragrafo 72 - A Assembleia Geral poderd dispensar o Administrador de aplicar as sangbes
prevista neste Artigo, exceto quanto aos direitos politicos.

Paragrafo 82 - As Cotas subscritas e nao integralizadas poderdo ser canceladas a qualquer
momento, mediante decisdo da Assembleia Geral.

Artigo 22 -  Resgate e Amortizagoes. Nao haverd resgate de Cotas, a ndo ser pela liquidacao
do Fundo. As Cotas poderdo ser amortizadas total ou parcialmente, conforme orientagao e
determinacdo da Gestora, somente em moeda corrente, sendo considerado no calculo do
pagamento o principal investido e os juros.

Paragrafo 12 - A amortizacdo podera ser realizada, conforme descrito no Paragrafo 12 do Artigo
69, sempre houver venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobilidrios durante o prazo de
durac¢do do Fundo.

Paragrafo 22 - O valor de cada amortizagao sera rateado entre todos os Cotistas, obedecida a
proporcdo da participacdo de cada um no total de Cotas emitidas. Os pagamentos das
amortizacdes serdo realizados em até 10 (dez) Dias Uteis contados da deliberacdo pela
amortizacgao.

Paragrafo 32 - Quando da decisdo pela amortizacdo de Cotas, o Administrador deverd
primeiramente deduzir as exigibilidades do Fundo, tais como custos de administracdo e demais
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encargos necessarios para o funcionamento do Fundo, obrigacdes e outros valores
eventualmente registrados no seu passivo.

Paragrafo 42 - Exceto se de forma diversa for decidido pela Gestora, os dividendos e juros sobre
capital préprio inerentes aos Valores Mobilidrios detidos pelo Fundo que venham a ser
distribuidos a qualquer tempo pelas Companhias Investidas serdo apropriados ao patrimonio do
Fundo e poderdo ser utilizados para novos investimentos ou para formacao de reserva de
pagamento. Sendo decido pela Gestora destinar diretamente aos Cotistas as quantias que lhes
forem atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio inerentes aos Valores
Mobilidrios deverdo ser observada pelo Administrador as correspondentes obriga¢des tributarias
conforme descritas no Paragrafo 62 abaixo.

Paragrafo 52 - Na hipotese de haver disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da
alienacgdo, total ou parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de proventos,
poderd o respectivo produto, oriundo de tais distribui¢cdes, ser reinvestido nas Companhias
Investidas, desde que tal disponibilidade financeira ocorra no Periodo de Investimento ou desde
gue tal reinvestimento seja aprovado pela Gestora do Fundo.

Paragrafo 62 - Os tributos eventualmente incidentes sobre a distribuicdo dos rendimentos
descritos no Paragrafo 42 acima serdo de responsabilidade dos Cotistas, na condi¢do de
contribuintes, conforme definido na legislacdo tributaria em vigor, cuja forma de recolhimento
podera ser alterada a qualquer tempo.

Paragrafo 72 - Serd admitido o resgate de Cotas com a entrega de Valores Mobiliarios ou Ativos
Financeiros na liquidacdo do Fundo, sendo considerado o valor de tais ativos, apurado nos termos
do Artigo 19 deste Regulamento, de acordo com a natureza do ativo.

Artigo 23 -  Negociacdo de Cotas. As Cotas poderdo ser depositadas para: (i) distribuicdo no
MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3: e (ii)
negociacdo no mercado secundario através do Fundos21 — Mddulo de Fundos - secundario,
sendo a liquidagdo financeira dos eventos e a custddia realizada pela B3, cabendo ao
Administrador e aos intermedidrios assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por
investidores profissionais, observadas as restricGes a negociacdo estabelecidas na Resolucdo
CVM 160, caso aplicavel.

Paragrafo 12 - Os adquirentes das Cotas do Fundo deverao ser Investidores Profissionais, bem
como deverdo aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos solicitados para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo
registro como novos Cotistas. Em qualquer caso de transferéncia de Cotas descrito neste Artigo,
o Cotista alienante, ou o administrador do seu espdlio ou da sociedade resultante de
reestruturacao societaria, deverd enviar comunicac¢ado escrita ao Administrador, juntamente com
uma declaracdo do Cotista adquirente de que este é um Investidor Profissional.
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Paragrafo 22 - Observadas os eventuais procedimentos e restricdes constantes da legislacdo e
regulamentacao pertinentes, incluindo os decorrentes da modalidade de oferta adotada para
distribuicdo das Cotas, os Cotistas poderado livremente ceder e transferir suas Cotas a terceiros,
desde que observado o direito de preferéncia para aquisicdao dessas Cotas, em conformidade
com os procedimentos abaixo:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

Os Cotistas que desejarem ceder e transferir suas Cotas a terceiros deverdo imediatamente
notificar, por escrito, o Administrador e os demais Cotistas, especificando em tal
notificacdo o preco, as condi¢des de pagamento e as demais condi¢des aplicaveis a oferta.
Os demais Cotistas terdo direito de preferéncia para adquirir as Cotas ofertadas
proporcionalmente as suas respectivas participacées no Fundo, sendo que, para este fim,
somente serdo consideradas as Cotas integralizadas;

Caso tenham interesse em adquirir as Cotas ofertadas, os demais Cotistas, no prazo de 30
(trinta) dias a contar da data de recebimento da notificacdo referida acima, deverao
notificar, por escrito, o Administrador e o Cotista cedente sobre seu interesse em adquirir
as Cotas.

Caso um ou mais Cotistas ndo se manifestem dentro desse prazo de 30 (trinta) dias, a ndo
manifestacdo do Cotista em questdo serd entendida como renuncia ao seu respectivo
direito de preferéncia. Nessa hipdtese, o Administrador notificard os demais Cotistas que
exerceram seu direito de preferéncia para que estes informem sua inten¢do de adquirir as
Cotas que caberiam aos Cotistas renunciantes, proporcionalmente a sua participacdo no
Fundo, considerando-se apenas as Cotas integralizadas. A intencdo dos Cotistas
remanescentes quanto a aquisicdo das Cotas deverd ser manifestada, por escrito, dentro
de 30 (trinta) dias a contar do recebimento da mencionada notificagdo do Administrador.

O mesmo procedimento descrito no item “iii” acima serd aplicavel no caso de renuncia
expressa de quaisquer Cotistas ao seu respectivo direito de preferéncia. Nessa hipdtese, o
prazo de 30 (trinta) dias para manifestacdo dos Cotistas remanescentes, quanto ao
exercicio de seu direito de preferéncia com relacdo as Cotas renunciadas, serd contado a
partir da data de recebimento da notificacao, informando a renuncia, enviada pelo Cotista
renunciante ao Administrador e aos demais Cotistas.

Paragrafo 32 - Caberd ao Administrador zelar pelo cumprimento dos procedimentos descritos
acima.

Paragrafo 42 - O Cotista que alienar suas Cotas sera o responsavel por efetuar o recolhimento de
todo e qualquer tributo eventualmente incidente sobre a referida negociacdo e devera exibir ao
Administrador a comprovacao do recolhimento do referido tributo.

CAPITULO X - LIQUIDACAO
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Artigo 24 -  Prazo para Liquidagao. O Fundo entrard em liquidagao ao fim de seu Prazo de
Duracgdo, ou mediante deliberacdao da Assembleia Geral.

Artigo 25- Forma de Liquidagdo. Os negdcios do Fundo deverdo ser liquidados de forma
organizada. O Administrador deverd agir como liquidante e liquidar os Ativos Financeiros e
Valores Mobilidrios do Fundo de acordo com o presente Regulamento.

Paragrafo Unico - No caso de liquidac3o, os Cotistas terdo o direito de partilhar o patriménio do
Fundo em igualdade de condi¢Ges e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas e no
limite desses valores. Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre
os Cotistas.

Artigo 26 - A liquidacdo do Fundo serd feita pelo Administrador, e observard a seguinte
ordem:

(i)  Resgate dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(ii)  Vendados Valores Mobilidrios que ndo sdao negociaveis em bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado através de negociacdes privadas;

(iii) Venda dos Valores Mobilidrios em bolsa de valores ou em mercado de balcdao organizado.
(iv) Pagamento dos encargos do Fundo; e
(v) Pagamento aos Cotistas, até o limite dos recursos disponiveis na conta do Fundo.

Artigo 27 -  Caso, ao final do procedimento previsto no Artigo 26 acima, existam Valores
Mobilidrios ou Ativos Financeiros remanescentes de dificil liquidacdao, o Administrador, seguindo
orientacdo da Assembleia Geral de Cotistas, realizard o resgate das Cotas mediante dagdo em
pagamento dos Valores Mobilidrios que nao forem liquidados nos termos do Artigo 26 acima, em
carater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigacdo deste, sempre
considerando o valor da participacao de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagao.

Paragrafo 12 - Caso a liquidacdo do Fundo seja feita mediante entrega aos Cotistas de Valores
Mobilidrios ou de Ativos de qualquer natureza, que integrem o patrimoénio do Fundo, sera
considerado o valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos, apurados nos termos do Artigo 19 deste
Regulamento, de acordo com a natureza do ativo.

Paragrafo 22 - Em qualquer caso, a liquidacado do Fundo sera realizada de acordo com as normas
operacionais estabelecidas pela CVM.

Paragrafo 32 - Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera

promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados
da data em que os recursos provenientes da liquidagdo foram disponibilizados aos Cotistas, a
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documentacdo referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

CAPITULO IX - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 28 -  Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao
e da Taxa de Performance, as seguintes despesas:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes de compra e
venda de Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

Despesas com registro de documentos em cartérios, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacgdes periddicas previstas na Instru¢cao CVM 578;

Despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

Honoradrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracdes
financeiras do Fundo;

Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive, sem limitacdo, custos relativos a
arbitragens envolvendo o Fundo e o valor da condenagao imputada ao Fundo, se for o caso;

Parcela de prejuizos eventuais ndao coberta por apdlice de seguro e nao decorrentes de
culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

Quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacgao, cisdao ou liquidagao do
Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, até o limite anual correspondente a
2% (dois por cento) do Patrimonio Liquido, ressalvada a aprovagao de limite superior, para
casos especificos, pela Assembleia Geral de Cotistas;

Despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou
conselhos do Fundo, até o limite anual correspondente a 3% (trés por cento) do Patrimonio
Liquido, ressalvada a aprovacdo de limite superior, para casos especificos, pela Assembleia
Geral de Cotistas;
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(xi) Despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custédia de operacbes com Ativos
Financeiros e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

(xii) Despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis ou
de consultoria especializada, inclusive em relacdo a investimentos ndo realizados, até o
limite anual correspondente a 1% do Patriménio Liquido do Fundo, ressalvada a aprovagao
de limite superior, aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas;

(xiii) Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de Ativos Financeiros e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

(xiv) Despesas com contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras, as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a
negociacdo, a ANBIMA ou a B3;

(xv) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depésito de valores mobilidrios;

(xvi) Gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) Honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 12 - Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22 - Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas
previstas neste Artigo 28 incorridas pelo Administrador anteriormente a constituicao do Fundo
ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos
120 (cento e vinte) meses anteriores a data da concessao do registro de funcionamento do Fundo
na CVM.

CAPITULO X - DEMONSTRACOES CONTABEIS
Artigo 29 - Demonstragdes Contabeis. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo
as aplicacdes, as contas e as demonstracdes contdbeis do Fundo serem segregadas do

Administrador.

Paragrafo Unico - A data do encerramento do exercicio social do Fundo sera no dia 31 de outubro
de cada ano.

Artigo 30 -  Auditoria das Demonstragdes Contabeis. As demonstragdes contabeis do Fundo,

elaboradas ao final de cada exercicio e/ou a cada evento societario, deverdo ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.
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CAPITULO XI - PUBLICIDADE E INFORMAGCAO

Artigo31- Documentos a serem entregues aos Cotistas. Serdo fornecidos aos Cotistas,
obrigatdria e gratuitamente, no ato da subscri¢cdo das Cotas:

(i)  Exemplar deste Regulamento;

(i) Breve descricdo da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do
Administrador e da Gestora; e

(iii) Documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou outras que os
Cotistas tenham que arcar.

Artigo 32 -  Divulgag¢ao de Informagdes a CVM. O Administrador é obrigado a divulgar a todos
os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo.

Paragrafo Unico - Entre as informagdes referidas acima, ndo se incluirdo informagdes sigilosas
referentes as Companhias Investidas, obtidas pelo Administrador e/ou Gestora sob compromisso
de confidencialidade ou em razdo de suas fungGes regulares enquanto membro ou participante
dos 6rgdos de administracdo ou consultivos das companhias emissoras.

Artigo 33 -  Prestacao de Informagdes. O Administrador devera remeter aos Cotistas e a CVM:

(i) Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento desse periodo, as
informacdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instru¢ao CVM 578.

(ii) Semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento desse
periodo, a composi¢cdo da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie do
Ativos Financeiros e do Valores Mobilidrios.

(iii) Anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente e do relatério do Administrador e Gestora a que se referem os Artigos 39,
inciso 1V, e 40, inciso | da Instrucdo CVM 578.

Artigo 34- A informacdo semestral referida no inciso Il do Artigo 34 deve ser enviada a CVM
com base no exercicio social do Fundo.

CAPITULO XIl — FATORES DE RISCO
Artigo 35-  Fatores de Risco. Ndo obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora, os

investimentos do Fundo, por sua prépria natureza, estardo sujeitos a determinados riscos
inerentes ao setor de negdcios da(s) Companhia(s) Investida(s), além de aspectos ambientais,
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técnicos e de licenciamento relacionados, ndo podendo o Administrador e a Gestora em hipdtese
alguma, serem responsabilizadas por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas ou a carteira do
Fundo.

Paragrafo 12 - Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracdo da
carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pela(s) Companhia(s) Investida(s).
Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um
nivel de risco elevado quando comparado a outras alternativas existentes no mercado de capitais
brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e
ter pleno conhecimento que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplica¢des,
conforme descritos abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Risco Operacional da(s) Companhia(s) Investida(s). Em virtude da participacdo na(s)
Companhia(s) Investida(s), todos os riscos operacionais da(s) Companhia(s) Investida(s)
poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo impactando
negativamente a rentabilidade do Fundo. Além disso, o Fundo influenciara na defini¢do da
politica estratégica e na gestao das Companhias Investidas. Dessa forma, caso determinada
Companhia Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja desconsideragdo da
personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo, o que
poderd causar um impacto negativo no valor das Cotas.

Risco de Investimento em Companhias Investidas Constituidas e em Funcionamento. O
Fundo podera investir em Companhias Investidas que ja estejam plenamente constituidas
e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Companhias Investidas:
(a) estarem inadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou
municipais; (b) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS; (c) terem sido punidas
com qualquer sangdo restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente,
conforme o Artigo 20 do Decreto n26.514, de 22 de julho de 2008; (d) se for o caso, estarem
descumprindo as obrigagdes e restricdes para a prote¢cdao do Bioma Amazdnia impostas
pelo Decreto n? 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os
Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados
acima.

Risco de Patriménio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco Legal. A performance da(s) Companhia(s) Investida(s) pode ser afetada em virtude de
interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que atua, bem como por demandas
judiciais em que a(s) Companhia(s) Investida(s) figure(m) como ré, em razdo de danos
ambientais, indenizacdes por desapropriacdes e prejuizos causados a propriedades
particulares. Caso o patrimoénio liquido do Fundo venha a ficar negativo em razao do
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

cumprimento das referidas obrigacdes, os Cotistas poderdao ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, respondendo de forma ilimitada pelos passivos do Fundo,
na proporc¢ao de suas Cotas, de forma que o Fundo possa fazer face a seus compromissos
perante terceiros.

Alteracbes da legislacdo tributdria: O Governo Federal regularmente introduz alteragdes
nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de
valores mobilidrios brasileiro. Essas altera¢des incluem modificagdes na aliquota e na base
de cdlculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos tempordrios, cujos
recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacao de
reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas
medidas poderdo sujeitar o Fundo, as Companbhias Investidas, os Ativos Financeiros e/ou
os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as
regras tributdrias atualmente aplicaveis ao Fundo as Companhias Investidas e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
uma eventual reforma tributdria, o que poderd impactar os resultados das Companhias
Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Morosidade da justica brasileira: O Fundo e as Companhias Investidas poderdo ser partes
em demandas judiciais relacionadas aos Empreendimentos das companhias investidas,
tanto no pdlo ativo quanto no pdlo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucdo de tais demandas poderd nao ser
alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndao ha garantia de que o Fundo e as Companhias
Investidas obterdo resultados favordveis nas demandas judiciais relacionadas aos
Empreendimentos. Os fatos mencionados acima poderdao afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdécios das Companhias Investidas e, consequentemente, os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior: os resultados das Companhias
Investidas estdo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos decorrentes de casos fortuitos e
eventos de forca maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios
relacionados. Portanto, os resultados das Companhias Investidas estdo sujeitos a situacoes
atipicas que poderao, por conseguinte, gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas;

Transacdes com Partes Relacionadas: o Fundo poderd investir em companhias que invistam
em Companhias Investidas nos quais a Gestora e/ou suas respectivas Partes Relacionadas
participem como sdcios e/ou investidores, o que podera impactar de forma negativa os
planos de investimento e os resultados das Companbhias Investidas e, consequentemente,
os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Concentracdo. Nos termos do pardgrafo 52 do Artigo 52 deste Regulamento, o
Fundo poderd aplicar até 100% (cem por cento) do patrimoénio liqguido em Valores
Mobilidrios de uma uUnica Companhia Investida. O Fundo e seus Cotistas poderao ficar
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

expostos ao risco de performance de um Unico setor econdmico o que podera resultar em
maior volatilidade do seu patrimonio liquido.

Restricées ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida. O Fundo, constituido sob a forma de
condominio fechado, ndo admite resgate de Cotas a qualquer momento. Dessa forma, um
Cotista interessado em alienar suas Cotas deverd encontrar, sob sua exclusiva
responsabilidade, um adquirente para a sua participacdo, observado, ainda, que este
devera ser um Investidor Profissional. Os Cotistas poderdo ter dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou obter precgos reduzidos na venda
das Cotas. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez das Cotas de fundos de
investimento em participacGes é considerada baixa.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da
totalidade dos Ativos Financeiros ou Valores Mobilidrios integrantes da carteira,
especialmente no caso de Valores Mobilidrios de emissdo de companhias fechadas, ou de
companhias abertas sem ou com pouca negocia¢do, poderd ndo haver demanda por esses
ativos ou somente haver demanda a precos reduzidos, em prejuizo do patrimoénio do
Fundo, e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas. Além disso, como os
investimentos do Fundo deverdo propiciar-lhe a sua efetiva participacdo no processo
decisério das Companhias Investidas, o Fundo estara sujeito as normas sobre vedacgao a
negociacdo de Valores Mobilidrios impostas as pessoas que tém acesso a informacoes
sobre as Companhias Investidas. Assim, caso o Fundo tenha acesso a informagdes sobre as
Companhias Investidas, ndo poderad negociar os Valores Mobilidrios de emissdo das
respectivas companhias até que tais informacdes sejam divulgadas.

Risco de Mercado. A variacao da taxa de juros ou do preco dos ativos, bem como condig¢des
econdmicas nacionais e internacionais que venham a afetar o nivel das taxas de cambio e
de juros e os pregos dos titulos e valores mobiliarios pode gerar impacto negativo na
rentabilidade da carteira do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. Em caso de queda
do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos prec¢os dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Risco de Crédito. Os Ativos da carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito do
Governo Federal, das instituicGes ou das empresas emitentes, sendo possivel o nao
recebimento dos juros e/ou principal relativos a tais ativos, podendo gerar impacto
negativo na rentabilidade da carteira do Fundo e dos Cotistas.

Propriedade das Companhia(s) Investida(s). Apesar de a carteira do Fundo ser constituida,
predominantemente, pelos Valores Mobilidarios de emissdao da(s) Companhia(s)
Investida(s), a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre
tais valores mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos
Financeiros e Valores Mobiliarios da carteira de modo ndo individualizado, no limite do
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(xv)

(xvi)

(xvii)

Regulamento e da legislacdo em vigor, proporcionalmente ao niumero de Cotas que detém
no Fundo.

Néo Realizacéo de Investimento pelo Fundo. Os investimentos do Fundo sdo considerados
de longo prazo e o retorno do investimento na(s) Companhia(s) Investida(s) pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo hd garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou
desejavel a satisfacdo da Politica de Investimento do Fundo, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo ndo realizacdo dos mesmos.

Auséncia de Garantias — As aplicacbes no Fundo ndo contam com garantia da InstituicéGo
administradora, da Gestora ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro,
ou do FGC. Igualmente, o Fundo, o Administrador, a Gestora ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragdo decorrentes da aplicacdo em Cotas.
Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos,
e cujo desempenho é incerto. Inexisténcia de Garantia.

OscilacGes no Patriménio do Fundo — O Fundo podera realizar opera¢des com derivativos
exclusivamente para protecdo patrimonial. No entanto, hd a possibilidade de ndo se
conseguir contratar tais operacoes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado.
Além disso, a realizacdo de opera¢des pelo Fundo no mercado de derivativos pode
ocasionar variagées no Patrimonio Liquido, que levariam a perdas patrimoniais ao Fundo e
consequentemente aos seus Cotistas.

(xviii) Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos. O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica

econdmica praticada pelo Governo Federal e demais varidaveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatdria
gue influenciem de forma relevante o mercado financeiro e de capitais brasileiro. Medidas
do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar suas politicas econémica e
monetdria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacao
da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras.
Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que
possam resultar na flutuacdao da moeda, indexacdao da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negdcios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais
orgdos competentes poderdao realizar altera¢gdes na regulamentacdo dos setores de
atuacdo da Companhia(s) Investida(s) ou nos ativos integrantes da carteira do Fundo ou,
ainda, outros relacionados ao proprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade de sua
carteira.
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(xix) Risco de Descontinuidade. Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a
Assembleia Geral podera optar pela liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os
Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo,
ndo sendo devida pelo Fundo ou pelo Administrador, nenhuma multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xx) Resgate por Meio da Dacdo em Pagamento dos Ativos Integrantes de Carteira do Fundo.
Este Regulamento estabelece que, em caso de liquidacdo antecipada, o Fundo poderd
efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na
Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderao receber Titulos e Valores Mobilidrios
e/ou Outros Ativos em dag¢do em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas
proporcoes de participacdo no Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliend-los.

(xxi) Qutros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador, tais como moratdria, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudangcas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, altera¢ao na
politica monetdria, aplicacdes ou resgates significativos, os quais, caso materializados,
podem causar impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.

Paragrafo 22 - As aplica¢Oes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, da
Gestora, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XIIl - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 36 -  Ciéncia e Concordancia com o Regulamento. A assinatura, pelo subscritor, do
Termo de Adesdo implica na presunc¢ao de sua expressa ciéncia e concordancia com todas as
cldusulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estard obrigado.

Artigo 37 -  Conflito de Interesses. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as eventuais
situagdes de conflito de interesses, conforme definido no Pardgrafo Unico abaixo. O
Administrador, a Gestora e deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial conflito
de interesses, submeter sua resolugdo a aprovacgao pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico - Serdo consideradas hipéteses de potencial conflito de interesses que deverdo
ser analisadas pela Assembleia Geral de Cotista quaisquer transacdes ou contratacdes entre: (i) o
Fundo e o Administrador, a Gestora; (ii) o Fundo e qualquer entidade administrada ou gerida
pelo Administrador e/ou pela Gestora; (iii) a Gestora, ou o Administrador, e a(s) Companhia(s)
Investida(s); (iv) a(s) Companhia(s) Investida(s) e as entidades administradas e/ou geridas pelo
Administrador, ou pela Gestora; e (v) a(s) Companhia(s) Investida(s) e as entidades das quais os
Cotistas participem direta ou indiretamente.
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Artigo 38 -  Resolugao de Conflitos. Fica eleito o foro do municipio de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para

quaisquer ac¢des ou processos judiciais relativos ao Fundo ou questdes decorrentes deste
Regulamento.
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ANEXO ||
Descri¢do da Qualifica¢do e da Experiéncia Profissional do
Corpo Técnico da Gestora
Razdo Social: Global Gestdo e Investimentos Ltda.
Denominagdao Comercial: Global Gestao.
CNPJ: 16.925.467/0001-82

Endereco da Sede: Av. Luiz Paulo Franco, n? 603, 42 andar, sala 403 — Belo Horizonte - MG
TELEFONE: (031) 3286-5409

Endereco para Correspondéncia: Av. Luiz Paulo Franco, n? 603, 42 andar, sala 403 — Belo
Horizonte - MG - CEP 30320-570

Diretor Responsavel ou Sécio-Gerente responsavel pela gestdo do FIP:
Nome: Eduardo Ribeiro de Moura

CPF: 000.811.106-50

Endereco eletronico (e-mail): eduardo@globalasset.com.br

Breve Histérico da Gestora.

A Gestora foi constituida em 28 de setembro de 2012, com a finalidade de prestar
exclusivamente servicos de gestdo de carteira de titulos e valores mobilidrios de terceiros.
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