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REGULAMENTO DO
AJA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME n° 36.380.385/0001-07

CAPITULO I. O FUNDO

Paragrafo 1°. O AJA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA é um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma
de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento, pela Instru¢do CVM 578/16 e
demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, com prazo de duracéo

indeterminado (“Fundo”).
Parégrafo 2°. O Fundo destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais.

Paragrafo 3°. Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Fundo Diversificado Tipo 1”. Referida classificagao sé podera ser alterada por deliberagéo

de mais da metade das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Parégrafo 4°. Para fins da Instrugdo CVM n° 578/16, o Fundo é classificado na categoria

FIP — Multiestratégia.

CAPITULO 1. OBJETIVOS DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, observada a politica de investimento definida neste Capitulo Il, por meio de
investimentos na aquisicdo direta de Ativos Alvo de emissdo das Companhias Investidas,
de forma que o Fundo venha a participar do processo decisério das Companhias Investidas,

com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Investimento nhas Companhias Investidas

Artigo 3°. O Fundo alocara seus recursos visando a participacdo no processo

decisério das Companhias Investidas, que se dard por uma das seguintes maneiras:
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0] detencéo de quotas ou a¢Bes de emissdo das Companhias Investidas que integrem

seu bloco de controle;

(i) celebragcdo de acordo de socios ou acordo de acionistas com outros sOcios ou

acionistas das Companhias Investidas; ou

(iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adocao de
outro procedimento que assegure a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica das
Companhias Investidas e na sua gestdo, inclusive por meio da indicacdo de membros do

conselho de administracdo das Companhias Investidas.

Paragrafo 1°. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu

patriménio investido em Ativos Alvo emitidos pelas Companhias Investidas.

Paragrafo 2°. O limite estabelecido no Paragrafo 1° acima nao € aplicavel durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo 2° do Artigo 40° abaixo, de cada
um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no compromisso de investimento, se

houver.

Paragrafo 3°. A Administradora deverd comunicar imediatamente a CVM, apés
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo 2° acima, a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento

em que ocorrer.
Artigo 4°. Para fins de verificacdo de enquadramento previsto no Paragrafo 1°
acima, deverdo ser somados aos Ativos Alvo emitidos pelas Companhias Investidas os

valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco

por cento) do capital subscrito;
(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

a no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo

Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
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ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Companhias

Investidas;

b no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o dltimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&do ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Companhias Investidas;

ou

c enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo

desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas

Companhias Investidas; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos

de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras oficiais.

Paragrafo 1°. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo 1° do
Artigo 3° acima ultrapasse o prazo referido no Paragrafo 2° do Artigo 40° abaixo, a
Administradora deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira do Fundo; ou (ii) devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que tiver participado da Ultima integralizacéo,
sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada, nos termos do 85° do artigo
11 da Instrugdo CVM n° 578/16.

Parégrafo 2°. Os recursos néo investidos na forma do Paragrafo 1° acima deverdo ser

alocados em Ativos Liquidos.

Artigo 5°. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacédo

de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios nas Companhias Investidas, caso:

0] a Administradora, a Gestora, os membros do Comité de Investimentos e de outros
comités ou conselhos criados pelo Fundo, ou, ainda, o Cotista titular de cotas representantes
de 5% (cinco por cento) do patrimbnio do Fundo, seus sécios e respectivos cbnjuges,
individualmente ou em conjunto, participem com porcentagem superior a 10% (dez por

cento) do capital social votante ou total;
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(i) guaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da
operacao de emissao de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na

condicdo de agente de colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

b. facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das

Companbhias Investidas, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Artigo 6°. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada
a realizacdo de operacdes pelo Fundo em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do Artigo 5° acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados pela Administradora ou geridos pela

Gestora, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 1°. O disposto no Artigo 6° acima nao se aplica quando a Administradora e/ou
a Gestora atuarem:

(i) como administradora e/ou gestora de fundos investidos ou na condicdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do
Fundo; e

(ii) como administradora e/ou gestora de fundo investido, desde que expresso neste
Regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa

e cinco por cento) em um Unico fundo.

Paragrafo 2°. E vedada a participacdo da Administradora e/ou da Gestora no Fundo na

gualidade de Cotistas.

Requisitos de Concentracao e Investimento Conjunto

Artigo 7°. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na

aquisicao de Ativos Alvo de emissao de uma Unica Companhia Investida.
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Derivativos

Artigo 8°. E vedado ao Fundo a realizacio de operacdes com derivativos, exceto
gquando tais operacoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou

(i)  envolverem opcGes de compra ou venda de acdes das Companhias Investidas com o
propésito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo das Companhias Investidas com o consequente

aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agfes investidas; ou

b) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.
CAPITULO III. REQUISITOS APLICAVEIS AS COMPANHIAS INVESTIDAS
Artigo 9°. Somente Ativos Alvo das Companhias Investidas e Ativos Liquidos

poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo.

Paragrafo Unico. As Companhias Investidas deverdo observar as seguintes praticas de

governanca:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titulos em
circulagéao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho

de administracéo, quando existente;
(iii) disponibilizacdo ao Fundo de contratos com partes relacionadas, acordos de
sécios, acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acdes ou de outros

titulos ou valores mobiliarios de emissao das Companhias Investidas;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucédo dos conflitos societarios;
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(v) no caso de obtencédo de registro de companhia aberta de categoria A, obrigar-se
formalmente, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, niveis

diferenciados de préticas de governanca corporativa previstos nas alineas anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracbes contabeis, por auditores independentes
registrados na CVM.

CAPITULO IV. ADMINISTRACAO

Artigo 10°. As atividades de administragdo, controladoria e custddia das Cotas do

Fundo serdo exercidas pela Administradora.

Obrigacdes da Administradora

Artigo 11°. Incluem-se entre as obrigacbes da Administradora no tocante a
administracdo do Fundo:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) os registros de cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reuniées do Comité de
Investimentos e outros conselhos consultivos ou comités técnicos, conforme
aplicavel,

¢) olivro ou lista de presencga de cotistas;

d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragfes contabeis;

€) o0s registros e demonstracdes contabeis referentes as operacgdes realizadas

pelo Fundo e seu patriménio; e

f)  copia da documentacéo relativa as operacdes do Fundo.
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(ii)  receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagéo vigente, em raz&do de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugdo n° 578/16;

(iv) elaborar relatério a respeito das operacbes e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢bes da Instrucdo n® 578/16 e deste

Regulamento;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimdnio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Administradora;

(vii) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto no art. 37, da Instru¢cdo CVM n° 578/16;

(viii) elaborar e divulgar as informag6es previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM n°
578/16;

(ix) manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes

cadastrais;

(x) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xi) cumprir fielmente as deliberacBes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de

Investimentos;
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(xii) cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, todas as disposictes
constantes deste Regulamento.

Vedactes da Administradora

Artigo 12°. E vedado a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome
do Fundo:

(i)  receber depositos em conta corrente;

(i)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) o disposto no Artigo 10 da Instrugdo CVM n° 578/16; ou

b) nas modalidades permitidas pela CVM;

(iii)y  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) vender Cotas a prestacao, salvo o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 20 da Instrucéo
CVM n° 578/16;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotista;

(vi) aplicar recursos:

a) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvados os Ativos Alvo ou caso 0s

direitos creditérios sejam emitidos pelas Companhias Investidas;

b)  naaquisicdo de imoéveis; e

c) na subscri¢cdo ou aquisicdo de a¢des de sua propria emissao;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotista;

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade; e
10
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(ix) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as
disposicdes deste Regulamento e sem aprovacdo prévia e expressa do Comité de

Investimentos.

Taxa de Administracao

Artigo 13°. A Administradora e a Gestora receberao, pelos servigos de administracao
e gestéo de carteira das Cotas do Fundo, uma remuneracdo equivalente a 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimdnio liquido do Fundo, observado o valor
minimo mensal de R$ 14.000,00 (catorze mil reais), que serd composta da Taxa de
Administragdo Especifica e da Taxa de Gestdo (em conjunto, a “Taxa de Administragao”),

da seguinte forma:

(i) Taxa de Administracdo Especifica. Pelos servicos de administracdo e controladoria
de ativos, bem como para remunerar os servi¢os de custodia, tesouraria e processamento
dos Ativos, o Fundo pagara diretamente a Administradora a remuneracdo equivalente a
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo,

observada a remuneracdo minima mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais); e

(i) Taxa de Gestao. Pelos servicos de gestédo, o Fundo pagara diretamente a Gestora a
remuneracdo equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio
liqguido do Fundo, observada a remuneracdo minima mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil

reais).

Paragrafo 1°. Adicionalmente, sera devido a Administradora um valor fixo mensal de R$
2.000,00 (dois mil reais) referente ao pagamento pela prestacéo do servi¢o de escrituracao,
acrescidos dos valores unitarios por Cotistas, conforme variacao do passivo do Fundo, nos

termos da tabela abaixo:

Quantidade de Cotistas

De Até Valor unitario por Cotista, a titulo de Taxa

de Escrituracgéo

0 (zero) 2.000 (dois mil) R$ 1,40 (um real e quarenta centavos)
2.001 (dois mil e um) | 10.000 (dez mil) R$ 0,95 (noventa e cinco centavos)
Acima de 10.000 (dez mil) R$ 0,50 (cinquenta centavos)
11
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Os valores acima referentes a prestagéo do servigo de escrituracdo serao ainda acrescidos
de (a) valor pelo envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizacdes (custo
unitério de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as Cotas forem escriturais);
(b) valor pelo cadastro de Cotistas no sistema de escrituracdo da Administradora (custo
unitério de R$ 5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas forem escriturais);
e (c) valor pelo envio dos extratos e informe perioddicos previstos na legislacéo vigente (custo

unitério de R$ 5,00 (cinco reais), acrescidos de custos de postagens).

Paragrafo 2°. Para participacdo e implementacao das decisdes tomadas em reunido formal
ou Assembleia Geral, sera devida uma remuneracéo adicional ao Administrador, equivalente

a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades.

Paragrafo 3°. A Taxa de Administracdo devida a Administradora e a Gestora sera calculada
e provisionada diariamente, por Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Paragrafo 4°. A Taxa de Administracdo sera repartida entre a Administradora e a Gestora,
nos termos do Contrato de Gestao. Adicionalmente, a Administradora pode estabelecer, nos
termos de cada contrato firmado com cada prestador de servico, que parcelas da Taxa de
Administragcdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢o contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administragdo.
Paragrafo 5°. O valor mencionado no caput seré corrigido anualmente pelo indice Geral de
Precos do Mercado - IGPM/FGV, ou por outro indice de vier a substitui-lo, contados da data

da primeira integralizacédo de cotas.

Taxa de Ingresso/Saida

Artigo 14°. O Fundo néo possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

CAPITULO V. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA

Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 15°. A Administradora e/ou a Gestora deixardo de prestar 0s servicos ao

Fundo de que tratam esse Regulamento nas seguintes hipéteses:
12
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(i) Rendncia;
(i)  descredenciamento pela CVM por descumprimento das normas vigentes; e

(iii) destituicdo deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste

Regulamento.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da
Administradora e/ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renincia ou descredenciamento

e deve ser convocada:

() imediatamente pela Administradora ou pelo cotista que detenha ao menos 5% (cinco

por cento) das cotas subscritas, nos casos de rendncia; ou
(I imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(I  por qualquer cotista caso n&o ocorra convocacao nos termos dos incisos | e 1.

Paragrafo 2°. No caso de renlncia, a Administradora e a Gestora deverédo permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de

liquidacé@o do Fundo pela Administradora.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a CVM
podera, a seu exclusivo critério e de acordo com 0s seus normativos internos e demais
normas que regulam a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, nomear
um administrador e/ou um gestor temporario até a eleicdo de novo administrador e/ou gestor

para o Fundo.

Responsabilidade da Administradora e da Gestora

Artigo 16°. A Administradora e a Gestora responderdo pelos prejuizos causados aos
Cotistas quando procederem comprovadamente com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das
normas editadas pela CVM e deste Regulamento, nos limites de suas respectivas

competéncias.

13
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CAPITULO VI. DA GESTAO
Artigo 17°. A gestéo da carteira do Fundo sera exercida pela Gestora.
Poderes da Gestora
Artigo 18°. A competéncia para gerir a carteira do Fundo, que engloba, conforme

orientagdo do Comité de Investimentos, as atribuicbes de selegdo, avaliacdo, aquisicao,
alienacdo, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos
Ativos Alvo, Ativos Liquidos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do
Fundo, caberdo com exclusividade & Gestora, sem prejuizo dos poderes de representacao

do Fundo que cabem a Administradora e das demais disposicdes deste Regulamento.
Paragrafo Unico: O Fundo constitui a Gestora sua representante perante terceiros para o
cumprimento das atribuigbes previstas neste Regulamento, outorgando-lhe os mais amplos

poderes necessarios para tanto.

Obrigactes da Gestora

Artigo 19°. Sao obrigacdes da Gestora no tocante a gestéo da carteira do Fundo:

® selecionar os Ativos Alvo e Ativos Liquidos a serem adquiridos e/ou alienados pelo

Fundo, conforme orientagéo prévia do Comité de Investimentos;

(i) conforme orientagdo aprovada previamente no Comité de Investimentos, praticar
todos os atos necessarios para performar a aquisicdo e/ou alienacdo de Ativos Alvo,

podendo, inclusive, assinar boletins de subscricdo das Companhias Investidas;

(iii) manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do

Fundo;

(iv) disponibilizar para o Fundo a Equipe-Chave, conforme perfil descrito neste

Regulamento;

(v) analisar e, caso assim aprove, executar a orientagdo de voto indicado pelo Comité

de Investimentos a ser proferido pelo Fundo, ou seus procuradores, em nome do Fundo,
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nas reunides de sécios, assembleias gerais de acionistas ou debenturistas das Companhias

Investidas;
(vi) supervisionar a performance do Fundo; e

(vii)  informar a Administradora caso verifique qualquer hipétese de potencial conflito de

interesses;

(viii)  elaborar, em conjunto com o Comité de Investimentos, e fornecer aos Cotistas que
assim requererem, estudos e andlises de investimento para fundamentar as decisfes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com

as justificativas das recomendacfes e respectivas decisoes;

(ix) elaborar, em conjunto com o Comité de Investimentos, e fornecer aos Cotistas,
quando solicitado, atualizacdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de

retorno e identificac@o de possiveis a¢Bes que maximizem o resultado do investimento;
x) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimdnio e as atividades do Fundo;

(xii)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia da prestacéo dos servigcos de gestao;

(xiii)  firmar, em nome do Fundo, mediante orientacao prévia do Comité de Investimentos,

os acordos de socios e/ou acordos de acionistas das Companhias Investidas;

(xiv)  manter, conforme orientacdo do Comité de Investimentos, a efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas, nos termos do
disposto no Artigo 3° acima, e assegurar as praticas de governanga referidas no Paragrafo

Unico do Artigo 9° acima;

(xv)  cumprir as deliberagBes da Assembleia Geral de Cotistas e considerar nas andlises

0 proposto pelo Comité de Investimentos, no tocante as atividades de gestao;
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(xvi)  executar as questdes relevantes de interesse do Fundo, mediante orientacdo do
Comité de Investimentos, incluindo adoc¢ao de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa

dos interesses do Fundo;

(xvii) convocar as reunifes do Comité de Investimentos do Fundo, nos termos deste

Regulamento;

(xviii) contratar e coordenar, em nome do Fundo, os servigos de assessoria e consultoria

correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo; e

(Xix) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢fes deste Regulamento

aplicaveis as atividades de gestao da carteira.

CAPITULO VII. DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 20°. As atividades de custddia, controladoria, tesouraria e escrituracdo de

Cotas do Fundo serdo exercidas pela Administradora.

Paragrafo Unico: A Administradora, no exercicio da funcdo de Custodiante, é responsavel

pelas seguintes atividades:
0] a abertura e movimentacéo de contas bancarias em nome do Fundo;

(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizacdo de Cotas e 0 pagamento de
valores aos Cotistas a titulo de amortizacao ou resgate das Cotas, nas hipéteses previstas

neste Regulamento;

(i) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de

Investimentos e demais aplicacbes do Fundo; e
(iv) aliquidacao financeira de todas as opera¢des do Fundo.

Artigo 21°. Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo responderao pelos prejuizos
causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violagao da lei, das
normas editadas pela CVM e deste Regulamento.
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CAPITULO VIII. DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 22°, O Fundo terd um Comité de Investimentos para andlise e orienta¢éo dos
investimentos e desinvestimentos pelo Fundo, o qual indicara, analisara e acompanhara os
investimentos e desinvestimentos pelo Fundo, a performance de sua carteira de
investimentos e as atividades da Administradora e da Gestora no cumprimento de suas

obrigacg0Oes referentes ao Fundo.

Paragrafo 1°. O Comité de Investimentos sera composto por até 3 (trés) membros, com
mandato com prazo indeterminado, todos homeados em Assembleia Geral de Cotistas,
sendo 2 (dois) membros indicados por Cotistas, mediante aprovagcdo por Cotistas que
representem mais da metade das Cotas subscritas em Assembleia Geral de Cotistas, e 1
(um) membro indicado pela Gestora. Os membros do Comité de Investimentos poderao ser

substituidos a qualquer tempo por quem os indicou.

Paragrafo 2°. Na hipétese de vacancia de cargo do Comité de Investimentos, por rendncia,
morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, 0s membros remanescentes deverdo tomar todas
as decisbes cabiveis ao Comité de Investimentos até que novo membro seja indicado por

quem indicou originalmente 0 membro a ser substituido.

Paragrafo 3°. Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos o profissional que

preencher os seguintes requisitos:

(i)  observar os deveres e as vedagbes previstas na regulamentacao especifica sobre o
exercicio profissional de administrador de carteiras;

(i)  possuir graduacéo em curso superior, em instituicao reconhecida oficialmente no pais
ou no exterior;

(i)  possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturagcdo de investimentos, ou
ser especialista setorial com notério saber na area de investimento do Fundo;

(iv) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité
de Investimentos;

(v) assinar termo de posse atestando possuir as qualificacbes necesséarias para
preencher os requisitos dos incisos | a IV, acima; e
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(vi) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situacéo
de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se abstera
nao sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Artigo 23°. O Comité de Investimentos ter4 como funcdes:
0] determinar as diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

(i)  analisar e deliberar sobre as propostas de investimento e desinvestimento do Fundo,
devendo a Gestora observar as deliberacdes tomadas pelo Comité de Investimentos;

(i)  decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive orientar a
Gestora sobre eventual aplicacdo de penalidades cabiveis aos Cotistas
Inadimplentes, nos termos dos Compromissos de Investimento, e adocdo de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo perante terceiros;

(iv) orientar a Gestora sobre a forma de alienacdo dos ativos que compdem a carteira do
Fundo, por ocasido de sua liquidacéo, observado este Regulamento;

(v) acompanhar as atividades da Gestora e da Administradora no cumprimento de suas
obrigacdes referentes ao Fundo;

(vi) autorizar a contratacdo de outros prestadores de servi¢os, salvo os prestadores
indicados neste Regulamento ou de auditoria independente;

(vii) analisar e orientar previamente sobre a celebracdo de acordos de sécios ou acordos
de acionistas das Companhias Investidas ou ajustes de natureza diversa que tenham
por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
gestdo das Companhias Investidas;

(viiiy analisar e orientar os votos a serem proferidos pelo Fundo nas assembleias gerais e
especiais das Companhias Investidas;

(ix) autorizar a indicacdo de representantes para comparecer e votar em reunides de
sécios, assembleias gerais de acionistas ou de debenturistas das Companhias

Investidas;

(x) orientar a Gestora a realizar chamadas de capital junto aos Cotistas;
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(xi) elaborar, em conjunto com a Gestora, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisdes de investimento a serem tomadas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

(xii) elaborar, em conjunto com a Gestora, atualizacdes periddicas dos estudos e analises
que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis acbes que
maximizem o resultado do investimento; e

(xiii) orientar a Gestora para que esta, representando o Fundo, possa manter a efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia Alvo e, ainda,
assegurar as praticas de governanca, nos termos da Instru¢do CVM 578.

Artigo 24°. Os membros do Comité de Investimentos nao receberdo qualquer tipo de
remuneracdo do Fundo pelo desempenho de seus servigos.

Paragrafo 1°. Todos os membros do Comité de Investimentos deverdo ter reputacdo
ilibada, a ser declarada quando da sua posse no cargo de membro do comité, podendo ser
indicados funcionarios, diretores e representantes da Gestora e/ou dos Cotistas, conforme
0 caso.

Paragrafo 2°. Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar ao seu cargo
mediante comunicagdo por escrito encaminhada com 5 (cinco) dias de antecedéncia a
Administradora, que devera informar a todos os demais membros do Comité de
Investimentos, bem como a Gestora e aos Cotistas do Fundo, sobre tal rentncia.

Artigo 25°. O Comité de Investimentos reunir-se-a sempre que 0s interesses do
Fundo exigirem.

Paragrafo 1°. As reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas, por escrito, pela
Gestora ou por qualguer membro do Comité de Investimentos, com antecedéncia minima
de 3 (trés) dias Uteis, mediante correspondéncia eletrénica (e-mail) ou qualquer outro meio
de comunicagdo inequivoca, encaminhada a cada um dos membros, sendo que as
convocacOes deverdo indicar a data, o horario, o local da reuniéo e a descricdo das matérias
a serem deliberadas.

Paragrafo 2°. Independentemente da convocacao prevista neste artigo, serd considerada
regular as reunides do Comité de Investimentos a que comparecerem todos 0s seus
membros.

Paragrafo 3°. As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser presenciais, ou
realizadas por meio de teleconferéncia ou de consulta formal, sendo instaladas com a
presenca da totalidade dos membros.
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Paragrafo 4°. As deliberagbes do Comité de Investimentos serdo tomadas por membros
representando a maioria dos votos, cabendo a cada membro 1 (um) voto.

Paragrafo 5°. Das reunibes do Comité de Investimentos serdo lavradas as respectivas
atas, ainda que em forma de sumario, as quais deverao ser assinadas por todos os membros
do Comité de Investimentos presentes e entregues a Administradora, no prazo de até 5
(cinco) dias Uteis ap0s a sua realizacdo, cabendo a Gestora recolher as assinaturas dos
membros que tiverem votado por teleconferéncia.

Artigo 26°. Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar a
Administradora, e esta devera informar aos Cotistas, qualquer situacdo que os coloque,
potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com o Fundo, sendo que a
atuacdo como diretor, membro do conselho de administragdo, do conselho fiscal ou de
quaisquer 6rgaos com fun¢des técnicas ou consultivas, criados por disposicao estatutaria,
na Companhias Investidas ndo importara qualquer restricdo ou conflito com a atuacdo como
membro do Comité de Investimentos.

Artigo 27°. As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem a Administradora
ou a Gestora, nem as pessoas por estas contratadas para prestar servicos ao Fundo, das
suas responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros, conforme disposto neste
Regulamento e na regulamentacdo em vigor, observada, contudo, a extensdo dos seus
respectivos deveres perante o Fundo, seus cotistas e terceiros.

CAPITULO IX. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 28°. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo

deliberar sobre:

(i) as demonstragbes contdbeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias

apos o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteracdo do Regulamento;

(iii) a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, e escolha de seus

substitutos;
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(iv) afusao, incorporacdo, cisdo, transformacédo ou eventual liquidacdo do Fundo;

(v) aemissdo de novas cotas;

(vi) o aumento na Taxa de Administragao;

(vii) a alteragdo no prazo de duragéo do Fundo;

(viii) a alteracé@o do quorum de instalagdo e deliberac@o da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix) ainstalagdo, composicéo, organizacéo e funcionamento dos comités e conselhos do

Fundo, inclusive quanto ao Comité de Investimentos;
(x) eleicdo ou destituicdo dos membros do Comité de Investimentos;

(xi) o requerimento de informag8es por parte dos Cotistas, observado o paragrafo tnico
do art. 40, da Instrugdo CVM n° 578/16;

(xii) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou gqualquer outra forma de coobrigacdo e de

garantias reais, em nome do Fundo;

(xiii) a aprovacgao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e
sua Administradora ou Gestora e entre o Fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que

detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas;

(xiv) a inclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento e no art. 45 da Instrucédo

CVM n°® 578/16 ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos;

(xv) aaprovagao do laudo de avaliagéo do valor justo de ativos utilizados na integralizagéo

de cotas do Fundo; e
(xvi) alterar a classificagdo do Fundo nos termos do Cddigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 29°. O Regulamento do Fundo poderd ser alterado, independentemente de

Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracéo:
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) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas

legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou

dos prestadores de servicos do Fundo; e

(iii)  envolver reducdo da Taxa de Administracao.

Paragrafo 1°. As alteracbes referidas nos incisos (i) e (i) do Artigo 29° devem ser
comunicadas ao Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem

sido implementadas.

Paragrafo 2°. A alteracdo referida no inciso (iii) acima deve ser imediatamente

comunicada aos Cotistas.

Da Convocacao

Artigo 30°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante
correspondéncia escrita encaminhada aos Cotistas, mediante carta ou correio eletrdnico (e-
mail), da qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada tal

Assembleia Geral de Cotistas e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo
menos 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovacao

de recebimento da convocacgéo pelos Cotistas.

Paragrafo 2°. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora,
pela Gestora ou mediante a solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco

por cento) do total das Cotas subscritas.

Paragrafo 3°. A convocacao da assembleia por solicitacdo de Cotistas, conforme disposto
no § 2° acima, deve ser dirigida & Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada

deliberar em contrério; e
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Paragrafo 4°. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde a Administradora

tiver a sede.

Quorum de Instalacéo e Deliberacao

Artigo 31°. A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a presenca de
gualquer nimero de Cotistas, sendo que as deliberacdes poderéo ser realizadas mediante
processo de consulta formal, a ser realizado pela Administradora junto aos Cotistas do

Fundo, correspondendo cada cota ao direito de um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. Independentemente das formalidades previstas no Artigo 30° acima, sera

considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 2°. Nao obstante, os Cotistas também poderao votar por meio de comunicacdo
escrita ou eletrdnica (via e-mail) encaminhada a Administradora, desde que esta receba o
voto dos Cotistas com pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relacdo a data
prevista para a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas a que se refira o voto proferido

na forma prevista neste item.

Paragrafo 3°. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas por maioria
de votos das Cotas subscritas presentes, com exce¢do das matérias constantes dos incisos
@iy, (i), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (xiii), (xiv); (xv) do artigo 28° deste Regulamento, que
dependerdo de aprovacédo de Cotistas que representem metade, no minimo, das Cotas
subscritas, e relagdo ao inciso (xii), que dependera de aprovagdo de Cotistas que

representem, no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

Requisitos para Participacdo

Artigo 32°. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos h4 menos de um ano.

Eficacia das Deliberacdes

Artigo 33°. Qualquer deliberacdo tomada na referida Assembleia Geral de Cotistas

somente produzir4 efeitos a partir da data de protocolo na CVM da copia da Ata da
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Assembleia Geral de Cotistas, contendo o inteiro teor das delibera¢des, bem como do

Regulamento devidamente alterado e consolidado.

CAPITULO X. DAS COTAS: EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
COLOCACAO, AMORTIZACAO E NEGOCIACAO

Das Cotas

Artigo 34°. O patriménio do Fundo sera dividido em Cotas de classe Unica, que
correspondem a fracdes ideais desse patriménio, todas nominativas e mantidas em contas
de depdsitos em nome de seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos

neste Regulamento.

Paragrafo Unico. As caracteristicas da Primeira Emiss&o de Cotas do Fundo encontram-se

descritas no Suplemento constante do Anexo Il deste Regulamento.

Propriedade das Cotas

Artigo 35°. As Cotas serdo mantidas em conta de deposito em nome dos Cotistas,
junto ao Custodiante, sendo que o extrato da conta de depésito, representado por nimero
inteiro ou fracionario de Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas
pelos Caotistas, conforme registros do Fundo.

Da Subscricdo das Cotas e do Compromisso de Investimento

Artigo 36°. A subscri¢éo de recursos no Fundo serd efetivada mediante a celebracéo
de Boletim de Subscricdo, que sera assinado pelo subscritor e autenticado pela
Administradora. Simultaneamente ao Boletim de Subscricdo, o investidor devera celebrar
um Compromisso de Investimento, mediante o qual o investidor se obrigara, sob as penas
nele expressamente previstas, a integralizar o valor do Capital Comprometido & medida que
a Administradora do Fundo faca Chamadas de Capital, de acordo com prazos e demais
procedimentos estabelecidos no respectivo instrumento, observada a previsdo de multa e

juros legais em caso de atraso na integralizacdo das novas Cotas subscritas.
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Novas Emissées

Artigo 37°. O Fundo poderéa emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, inclusive em situacdes que possam requerer (i) a realizacdo de novos
investimentos do Fundo nas Companhias Investidas; (i) a cobertura de eventuais
contingéncias do Fundo; ou (iii) a recomposicdo do caixa do Fundo em montante suficiente

para pagamento das despesas do Fundo.

Deliberacao das Novas Emissoes

Artigo 38°. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de
Cotas definird as respectivas condicdes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas,
observado o disposto na legislacéo aplicavel.

Paragrafo Unico. As novas Cotas ter&o direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos as

demais Cotas.

Do Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento

Artigo 39°. Os Caotistas que desejarem investir no Fundo deverao individualmente
firmar: (i) Boletim de Subscricdo, que sera autenticado pela Administradora e devera constar
as seguintes informacgdes: (a) nome e qualificagdo do subscritor; (b) nUmero e classe de
Cotas subscritas; e (c) preco de subscricdo e condi¢cbes para sua integralizacdo; e (ii)
Compromisso de Investimento, comprometendo-se assim a integralizar as Cotas subscritas

sempre gue houver Chamadas de Capital realizadas pela Administradora.

Da Integralizacdo das Cotas

Artigo 40°. As Cotas deverédo ser integralizadas na medida em que ocorrerem as
Chamadas de Capital por parte da Administradora, conforme instru¢des da Gestora, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento, observado
gque as chamadas para integralizacdo das Cotas ocorrerdo sempre que o Fundo necessitar
recursos para (i) realizacdo de investimentos nos termos deste Regulamento, ou (ii)
pagamento de despesas do Fundo ou manutencdo de caixa para 0 pagamento de tais
despesas, tudo nos termos dos Compromissos de Investimento e/ou deste Regulamento;

ou, ainda, (iii) para cobertura das chamadas néo atendidas pelos Cotistas Inadimplentes.
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Paragrafo 1°. A integralizacdo das Cotas se dara da seguinte maneira: (i) na medida em
que a Gestora verificar a necessidade de alocagéo de recursos na carteira do Fundo, e apds
aprovacdo da respectiva proposta de investimento pelo Comité de Investimentos, nos
termos deste Regulamento, a Gestora enviard& um informativo a Administradora
comunicando a necessidade do aporte de recursos no Fundo e o montante necessario para
integralizacdo de Cotas, que devera ser realizada pelos Cotistas na propor¢do de suas
respectivas participacdes no capital do Fundo; (ii) ato subsequente, a Administradora
realizard uma Chamada de Capital aos Cotistas, por correio eletrdnico ou carta, para que
fagam o respectivo aporte de capital no Fundo no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados
da respectiva Chamada de Capital.

Paragrafo 2°. Em havendo justificada necessidade de agilidade na liquidacdo de
determinado investimento, o prazo para aporte de capital podera ser reduzido pela Gestora,
desde que tal informacéo e sua justificativa conste da Chamada de Capital, sendo certo,
contudo, que em nenhuma hip6tese podera ser inferior a 3 (trés) dias Uteis.

Artigo 41°. A integralizacdo deverd ser feita em moeda corrente nacional, mediante

Transferéncia eletrdnica disponivel (TED) a conta corrente do Fundo.

Paragrafo 1°. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no prazo

informado neste Regulamento, sera prova de quitacéo e recibo de pagamento.
Paragrafo 2°. Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para
investimentos nas Companhias Investidas até o ultimo Dia Util do 2° més subsequente a

data final de cada integralizagcdo de Cotas no Fundo.

Distribuicdo de Ganhos e Rendimentos do Fundo e Amortizacdo

Artigo 42°. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
Patrimonio Liquido, com excecéo daqueles que venham a ser distribuidos aos Cotistas do

Fundo sob a forma de rendimentos, nos termos do Artigo 43° abaixo.

Artigo 43°. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita

de acordo com as seguintes regras:

(i) todos os rendimentos oriundos dos Ativos Alvo serdo pagos diretamente para o

Fundo;
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(i) na hipétese de desinvestimento, total ou parcial, os recursos obtidos, deduzidos os
encargos e despesas do Fundo, poderdo ser destinados a amortizacdo de Cotas ou
reinvestimento em Ativos Alvo, a critério da Gestora, sob orientagdo prévia do Comité de

Investimento;

(iii) a Administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidacédo dos
Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da carteira do Fundo correspondente a até

10% (dez por cento) do valor do capital subscrito, para fazer frente aos encargos do Fundo;

(iv) as amortizagdes serdo realizadas proporcionalmente no que diz respeito ao valor

principal investido e os respectivos rendimentos; e
(v) as amortizacdes poderdo ser realizadas, a critério da Gestora, sob orientagdo do
Comité de Investimento, em moeda corrente nacional ou através da transferéncia aos

Cotistas da titularidade de Ativos Alvo, a valor de mercado.

Resgate das Cotas

Artigo 44°. N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pela liquida¢éo do Fundo.

Transferéncias das Cotas

Artigo 45°. As Cotas emitidas pelo Fundo poderéo ser transferidas privadamente, nos
termos da legislacdo e regulamentacao vigentes, mediante termo de cessao e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e registrado em cartério
de titulos e documentos, observado disposto abaixo, sendo que as Cotas do Fundo somente
poderéo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, todas as obrigacdes do cedente perante o Fundo. O termo de cessao,
devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario a Administradora e a
Gestora. A Administradora e a Gestora atestarao o recebimento do termo de cessao, e entdo
sera procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo,
tendo a citada alteracéo, como data base, a data de emissao do recibo do termo de cessao

pela Administradora.
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Artigo 46°. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas (“Cotas Oferecidas”),

no todo ou em parte, seja a que titulo for, estara obrigado a oferecé-las, por intermédio do

Administrador, primeiramente aos demais Cotistas do Fundo, observado o disposto a seguir:

) gualquer dos Caotistas do Fundo tem preferéncia para adquirir as Cotas Oferecidas,
sendo que o Administrador, apos receber noticia do Cotista cedente sobre tal intencao,
indicara por escrito a todos os demais Cotistas a quantidade de Cotas Oferecidas, o preco
por Cota Ofertada, as condi¢gBes e prazos de pagamento e, se houver, o nome e qualificacdo

completa do interessado (“Condic6es da Oferta”);

(i) cada Cotista adimplente com suas obrigacfes tera direito de preferéncia sobre o
namero de Cotas Oferecidas proporcional a sua participacdo sobre o total das Cotas,
excluidas as Cotas detidas pelo Cotista cedente, bem como tera direito de preferéncia as

eventuais sobras de Cotas Oferecidas, na forma dos incisos (iii) e (iv) abaixo;

(iii) em um prazo ndo superior a 10 (dez) dias corridos contados do envio mencionado
no inciso (i) anterior, os Cotistas poderdo exercer o seu direito de preferéncia mediante
comunicacdo por escrito ao Administrador, manifestando também, se for o caso, seu
interesse por eventuais sobras de Cotas Oferecidas que excedam a propor¢do de sua

participacdo no Fundo;

(iv) caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relacdo as quais ndo se tenha
exercido o direito de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o Administrador devera
comunicar este fato aos demais Cotistas que tenham manifestado interesse pelas sobras,
por meio de carta a ser enviada em até 5 (cinco) dias apés o término do prazo referido no
inciso (iii) acima, de forma que tais Cotistas possam efetuar a aquisicdo das sobras

mediante o pagamento do preco respectivo; e

(v) somente apoés esgotados os procedimentos acima descritos, podera o Cotista ceder
e transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha exercido o direito de

preferéncia, desde que:

@) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condi¢des da Oferta,
no periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o término do periodo de

5 (cinco) dias Uteis previsto no inciso (iv) acima; e
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(b) 0 novo Cotista venha a aderir aos termos e condi¢fes do Fundo por meio da
assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislagcao em vigor e efetivo registro como novo

Cotista.

Paragrafo Unico. O direito de preferéncia descrito neste Artigo 44° ndo se aplica as
hipéteses de sucesséo causa mortis e outras hipéteses de sucesséo legal dos Cotistas ou
transferéncias decorrentes de reorganizacao societaria e/ou patrimonial do Cotista em
questao, desde que, cumulativamente (i) as Cotas do Fundo sejam integralmente detidos
pelos mesmos beneficiarios finais do referido Cotista ou por parentes até o 2° grau dos
beneficiarios finais do referido Cotista; e (b) tal transferéncia ndo seja realizada para fins de
ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas do

Fundo.

Artigo 47°. Qualquer Cotista apenas podera dar em penhor, alienar fiduciariamente
ou de qualquer outra forma onerar suas Cotas mediante aprovacdo de Cotistas que
representem, pelo menos, a maioria das Cotas subscritas, mediante deliberacdo em

Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XI. DA AVALIAGCAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
FUNDO

Exercicio Social do Fundo

Artigo 48°. O exercicio social do Fundo tem duracéo de 12 (doze) meses, com inicio

em no primeiro dia do més marco e término no ultimo dia do més de fevereiro.

Escrituracdo Contabil

Artigo 49°. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstracées contabeis serem segregadas da Administradora, da Gestora e do

Custodiante.
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Demonstracdes Financeiras do Fundo

Artigo 50°. As demonstragfes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas

anualmente por auditor independente registrado na CVM.

Valor Contéabil das Cotas

Artigo 51°. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patrimbnio Liquido do Fundo pelo nimero de quotas integralizadas ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplichveis ao Fundo e as disposi¢cdes do presente
Regulamento. Assim, o Fundo tera suas quotas calculadas diariamente, no fechamento do
dia.

Avaliacdo dos Ativos

Artigo 52°. No célculo do valor da cota, os Ativos Alvo e os Ativos Liquidos serdo
avaliados pela Administradora.

CAPITULO XIl. DA FORMA DE LIQUIDAGAO DOS ATIVOS ALVO E DOS
EVENTOS DE LIQUIDACAO

Forma de Liguidacao

Artigo 53°. A liquidacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos de Liquidez devera ser feita, a
critério da Gestora, mediante aprovacado prévia do Comité de Investimento, por meio da
venda dos Ativos Alvo ou por meio de recebimento de todos os valores investidos nos

referidos Ativos Alvo e nos Ativos Liquidos.

Da Liguidacdo do Fundo

Artigo 54°. O Fundo entrara em liquidacdo mediante deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento. Com a liquidacao do Fundo, a totalidade
dos bens e direitos restantes do seu patrimdnio sera atribuida aos Cotistas, na proporc¢ao

de suas participa¢des no Fundo, deduzidas as despesas necessarias a liquidacéo do Fundo.
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Paragrafo 1°. Sera admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pela

Administradora, o pagamento da liquidacdo do Fundo com ativos.

Paragrafo 2°. A liquidacdo do Fundo e a diviséo de seu patrimbnio devera ocorrer no prazo
de 30 (trinta) dias, contados da data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que

deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

Paragrafo 3°. Apés a divisdo do patriménio do Fundo, a Administradora devera promover
0 encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da
data em que os recursos provenientes da liquidac&o forem disponibilizados aos Cotistas, a
documentacédo referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos

necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.
CAPITULO XIlI. DOS ENCARGOS DO FUNDO

Dos Encargos do Fundo

Artigo 55°. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as
seguintes despesas, que poderao ser debitadas do Fundo pela Administradora e Gestora,

desde que aprovadas pela Gestora, apos a orientacdo do Comité de Investimentos:

0] emolumentos e comissfes pagas por operacdes de compra e venda de titulos e
valores mobiliarios da carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢bes do Fundo;

(iii)  despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e
publicacéo de relatérios, formularios e periddicos previstos na Instrucdo CVM n° 578/16, na

regulamentacgédo pertinente ou neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunica¢fes aos

Cotistas;

(v) honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstracées

financeiras do Fundo;
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(vi)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenacgéo

imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apélice de seguro e ndo decorrentes
diretamente de culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de suas funcoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de

recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou
liquidacédo do Fundo e a realizagcdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(x) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou

conselhos do Fundo;
(xi)  com liquidacao, registro, negociagdo e custodia de operagfes com ativos;

(xii)  contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de

consultoria especializada;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de

ativos do Fundo;
(xiv) contribuicido anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a

negociacao;

(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagfes ou com

certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliérios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para

negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e
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(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por

conta da Administradora, salvo deliberacdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. As despesas previstas neste artigo incorridas pela Administradora e/ou pela
Gestora anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, quais sejam: (i)
registro no(s) competente(s) cartério(s) de titulos e documentos; (ii) taxa de registro da
ANBIMA; ou (iii) taxa de registro das Cotas na CETIP, serdo passiveis de reembolso pelo
Fundo, sem a necessidade de ratificagdo pela Assembleia Geral de Cotistas, desde que
incorridas nos 06 (seis) meses anteriores a data da concessao do registro de funcionamento
do Fundo na CVM.

CAPITULO XIV. DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Documentos do Fundo

Artigo 56°. No ato de seu ingresso no Fundo, os Cotistas receberdo da
Administradora, obrigatéria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento, devendo
expressamente concordar com o conteldo deste Regulamento e consentir em se vincular
aos seus termos e condi¢des, mediante assinatura dos respectivos Boletins de Subscrigéo,
Termos de Adesédo ao Regulamento e Compromissos de Investimento, comprometendo-se
assim a integralizar as Cotas subscritas sempre que houver Chamadas de Capital para tanto

por parte da Administradora.

Divulgacdo de Documentos e Informacées do Fundo

Artigo 57°. A Administradora devera divulgar aos Cotistas, ampla e imediatamente,
por meio de correio eletrénico (e-mail) ou carta, e mantera disponivel em sua sede, sem
excluséo de qualquer outro meio adicional, ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo
a garantir aos Cotistas 0 acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisfes quanto a permanéncia no Fundo e possiveis interessados em adquirir

Cotas do Fundo.

Paragrafo 1°. Todas as comunicacdes efetuadas por correios eletrdnicos (e-mail) deveréo

conter as respectivas confirmacdes de recebimento dos destinatarios dos mesmaos.
33

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar | 01452-000 | Jardim Paulistano | Sao Paulo | SP | Tel: (11) 3030-7177

www.vortx.com.br



W VORTX

Paragrafo 2°. A Administradora devera remeter anualmente aos Cotistas:
(i) saldo do respectivo Cotista em ndmero de cotas e valor; e
(i) comprovante para efeitos da declaragcdo de imposto de renda.

Informacdes Disponibilizadas para a CVM

Artigo 58°. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas & negociacdo e & CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores, as seguintes informacgdes:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que

se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instru¢do CVM n° 578/16;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie

dos titulos e valores mobilidrios que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apés o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secéo Il do Capitulo
VIl da Instrucdo CVM n° 578/16, acompanhadas do relatério dos auditores independentes

e do relatério da Administradora.

Paragrafo Unico. A informacdo semestral referida no item (i) acima deve ser enviada & CVM

com base no exercicio social do Fundo.

Conformidade das Informacdes Divulgadas ou Apresentadas

Artigo 59°. As informacfes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverdo estar em
conformidade com o relatério anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme

0 Ccaso.
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Paragrafo 1°. A Administradora deverd enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicacbes relativas ao Fundo que tenham sido divulgadas para os Cotistas
ou terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informacdo do Fundo for divulgada com incorre¢cbes ou
impropriedades que possam induzir os Cotistas a erros de avaliacéo, o Fundo utilizar-se-a
do mesmo veiculo de divulgacdo no qual foi prestada a informacao errbnea para republicar
corretamente a informacgéo, constando da retificacdo, de modo expresso, que a informacéo
esta sendo republicada para fins de correcdo de informagbes errbneas ou improprias

anteriormente publicadas, conforme determinacdo da CVM.
CAPITULO XV. DOS CONFLITOS DE INTERESSE

Dos Conflitos de Interesse

Artigo 60°. A Administradora, a Gestora e os Cotistas deverédo sempre agir de boa-fé
e, na hipétese de se encontrar(em) em uma situacdo de potencial ou efetivo conflito de
interesse com o Fundo, deverdo declarar-se conflitado(s) para a determinada situacéo ou

operagédo do Fundo.
Paragrafo Unico. A Administradora levara tal situacdo de potencial ou efetivo conflito de
interesse a conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera analisar a
situacdo e deliberar sobre operagBes que envolvam tal potencial conflito ou conflito
propriamente dito.

CAPITULO XVI. TRIBUTAGCAO
Artigo 61°. O Fundo e seus Cotistas estao sujeitos as seguintes regras de tributagao:
(i)  Fundo:

a) |OF/Titulos

As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do

IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a
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gualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um

inteiro e cinquenta por cento) ao dia.
b) Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo séo isentos
do Imposto de Renda.

(i)  Caotistas do Fundo:
a) IOF/Titulos

As operacgfes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado
a aliguota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do
rendimento da operacdo, em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos

por cento) ao dia.
b) IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento nas cotas,
estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A aliquota do IOF/Cambio pode variar de 0% (zero por

cento) até 25% (vinte e cinco por cento), conforme decisao do poder executivo.

¢) Imposto de Renda
O Imposto de Renda aplicavel ao cotista tomara por base (I) a residéncia do cotista:
(&) no Brasil; e (b) no exterior; e (ll) trés eventos financeiros que caracterizam o

auferimento de rendimento e a sua consequente tributacdo: (a) a cesséo ou alienacdo
de cotas; (b) o resgate das cotas; e (c) a amortizacao das cotas.
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(iii) Cotista Residente no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cesséo/alienacéo, resgate ou amortizagéo de

cotas serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).
(iv) Cotista Residente no Exterior

Ao cotista residente e domiciliado no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo n° 2.689 do Conselho Monetério
Nacional, de 26 de janeiro de 2000, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda ou capital, ou
que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacédo
interna oponha sigilo relativo & composi¢cdo societdria de pessoas juridicas ou a sua

titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).
(v) Cotista Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serao tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipétese de o
respectivo cotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das cotas do Fundo ou cujas cotas lhe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a qualquer
tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimoénio
Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acfes, 0os bdnus de
subscri¢ao e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos na cesséo ou alienacao
das cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por

cento), a depender da forma como for conduzida a operacao.
(vi) Cotista Residente em Paraiso Fiscal
O cotista Qualificado Residente em Paraiso Fiscal ndo se beneficia do tratamento descrito

no item (ii) relativo ao Imposto de Renda, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario

guanto ao Imposto de Renda aplicavel ao cotista do Fundo residente no Brasil.
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CAPITULO XVII. DISPOSICOES FINAIS

Do Termo de Adesao

Artigo 62°. A apresentacao, pelos Cotistas, do Termo de Adesdo ao Regulamento
devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os itens do

presente Regulamento, a cujo cumprimento estardo obrigados.

Fatores de Risco do Fundo

Artigo 63°. N&o existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, da Gestora
e do Custodiante acerca da rentabilidade das aplicagcbes dos recursos do Fundo.
Adicionalmente, as aplicacdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da

Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Unico. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagédo e, mesmo
gque a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo

e para os Cotistas. Os principais riscos aplicaveis ao Fundo sao:

(i) Risco de Crédito: Risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros efou

principal pelos emissores dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos de titularidade do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na
avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagbes no preco de

negociacao dos titulos que comp&em a carteira do Fundo;

(i) Risco de Liguidez: Risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira de Investimento do Fundo nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢bes ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no tempo

desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
38

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar | 01452-000 | Jardim Paulistano | Sao Paulo | SP | Tel: (11) 3030-7177

www.vortx.com.br



W VORTX

permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se
for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates aos Cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos

contratados;

(iii) Risco de Mercado: Risco de flutuagbes nos precos e na rentabilidade dos ativos da

Carteira de Investimentos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacéo
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissao e/ou contabilizacéo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos

Cotistas;

(iv) Risco de Concentracdo: A carteira do Fundo podera estar concentrada 100% (cem

por cento) em Ativos Alvo de uma Companhia Investida, o que torna maior a vulnerabilidade

do Fundo em relacéo ao risco de tais emissoras;

(v) Riscos relacionados as Companhias Investidas: Os investimentos do Fundo s&o

considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode néo ser condizente com o
esperado pelos Cotistas. A Carteira de Investimentos estara concentrada em Ativos Alvo de
emissdo das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no
processo decisério das Companhias Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho
das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas e (iii) continuidade
das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor das Cotas.
N&o obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da Gestora, os pagamentos
relativos aos Ativos Alvo de emisséo das Companhias Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional das Companhias Investidas, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderdo experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.
N&o ha garantia quanto ao desempenho do segmento imobilidrio. Adicionalmente, ndo ha
garantia de que o Fundo e o Cotista ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em fungéo de diversos fatores relacionados ao

funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de
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suas operacdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos
de socios ou acionista das Companhias Investidas, ou como adquirente ou alienante de
Ativos Alvo de emissdo das Companhias Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade
da carteira do Fundo. Caso uma Companhia Investida seja uma companhia fechada, tal
Companhia Investida tera que adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento,
mas ndo estara obrigada a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informa¢des ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados de tal Companhia Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacéo

do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira de Investimentos e das Cotas;

(vi) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos do Fundo:

A precificagdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo deveré ser realizada de acordo com o Anexo IV. Referidos critérios
de avaliacdo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos poderdo ocasionar variagbes nos
valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, podendo resultar em

reducéo do valor das Cotas do Fundo;

(vii) Riscos de Alteracdo na Legislacdo AplicAvel ao Fundo e/ou ao Cotista: A legislacédo

aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a altera¢bes. Ainda, podera
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores nos mercados,
bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetéria e cambiais. Tais eventos poderédo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢cBes para
distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de
recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de
novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo;

a

(viii) Risco Relacionado a Destituicdo da Gestora: Nos termos deste Regulamento, a

destituicdo da Gestora somente pode ser aprovada por votos que representem, pelo menos,
mais da metade das Cotas emitidas. Tendo em vista esse quérum de deliberacdo a

possibilidade de os Cotistas destituirem a Gestora estara limitada, de maneira que os
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Cotistas poderao estar incapacitados de destituir a Gestora caso os investimentos do Fundo

ndo proporcionem o rendimento desejado pelos Cotistas;

(ix) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Liquidos, mudancas impostas aos Ativos Liquidos integrantes da carteira, alteracdo na

politica monetaria, aplicagfes ou resgates significativos.

Forma de Correspondéncia

Artigo 64°. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletrdbnico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagbes entre a
Administradora e os Cotistas. Para tal, os Cotistas comprometem-se a manter seu cadastro

sempre atualizado junto a Administradora.

Resolucdo de Conflitos

Artigo 65°. Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacédo do disposto
neste Regulamento, inclusive quanto & sua interpretagdo ou execucao, seréo solucionados
por arbitragem, de acordo com o regulamento do Centro de Arbitragem e Mediacédo da
CCBC.

Sao Paulo, 16 de outubro de 2020.
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ANEXO | — DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressfes indicados em letra
mailscula, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a

seqguir:

“Administradora” E a VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2277, cj
202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita ho CNPJ/MF sob n°
17.595.680/0001-36, sociedade devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administrador de carteira de
titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n°
558, expedido em 26 de marco de 2015;

“Assembleia Geral de E a assembleia geral de Cotistas de que trata o Capitulo VIII

Cotistas” deste Regulamento;

“Ativos Alvo” Sdo0 as quotas, agbes, bbnus de subscricdo, debéntures
simples ou conversiveis e outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em quotas ou a¢des emisséo das

Companbhias Investidas;

“Ativos Liguidos” Sao (i) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN e
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (i) titulos de
renda fixa de emisséo de instituicdes financeiras; (iii) operacdes
compromissadas; e (iv) cotas de fundos de investimento e/ou
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, inclusive aqueles administrados ou geridos pela

Administradora, Gestora ou empresas a elas ligadas;

“BACEN” E o Banco Central do Brasil;

“Boletim de E o documento que formaliza a subscricdo das Cotas pelos

Subscricdo” Cotistas;

“CNPJ/MF” E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“ANBIMA” Significa a ANBIMA - ASSOCIAQAO BRASILEIRA DAS

ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS,

com endereco na Avenida das Nagfes Unidas, n° 8.501, 21°
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andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, na Cidade de
S&o0 Paulo, Estado de S&o Paulo;

“Capital E a soma dos valores de investimento previstos nos
Comprometido” Compromissos de Investimento;
“Chamada de Capital” | E a notificacdo enviada pela Administradora aos Cotistas para

que honrem com o investimento de determinada parcela dos

seus respectivos Compromissos de Investimento;

“Cédigo Significa o “Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e
ABVCAP/ANBIMA” Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE” elaborado

pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais e pela ABVCAP -
Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital,
disponivel nesta data em:

http://www.anbima.com.br/supervisao/args/cod_abvcap.pdf.

“Companhias Significa as sociedades limitadas e as sociedades por acoes,

Investidas” de capital aberto ou fechado, que venham a ser investidas pelo
Fundo;

“Compromisso de Significa cada instrumento particular de compromisso de

Investimento” investimento, devidamente assinado pelo Fundo, representado

pelo Administrador, e por cada investidor que assim se
compromete a integralizar as Cotas que tiver subscrito sempre

gue houver Chamadas de Capital por parte da Administradora;

“Contrato de Gestado” Significa o instrumento celebrado pelo Fundo e pela Gestora,

com interveniéncia da Administradora, por meio do qual o
Fundo contrata a Gestora para gerir a carteira do Fundo,

conforme previsto neste Regulamento;

“Cotas” Correspondem a fracdes ideais do patrimdnio do Fundo;

“Cotistas” significa os titulares das Cotas;

“Caotista Inadimplente E o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, a obrigacio

de aportar recursos no Fundo até a data especificada nas
Chamadas de Capital;

“‘CvM” E a Comiss&o de Valores Mobiliarios;
“Data de Inicio” E a data da primeira integralizacdo de Cotas;
“Dia(s) Util(eis)” Entende-se por dia Util segunda a sexta-feira, exceto feriados

de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
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houver expediente bancério ou ndo funcionar o mercado

financeiro na Cidade de Sao Paulo;

“Equipe Chave” E a equipe dedicada & gestdo da carteira do Fundo composta
por profissionais com experiéncia no desenvolvimento e gestao
de investimento nos setores de atuacdo das Companhias
Investidas;

“Fundo” E o AJA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em participacdes,
constituido sob a forma de condominio fechado;

“Gestora” E a SONATA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade

limitada com sede na Rua Funchal, n® 263, 1° andar, conjunto
11, Vila Olimpia, CEP 04551-060, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n°
29.996.127/0001-94, devidamente autorizada & prestacdo dos
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratéorio CVM n° 16.315,
expedido em 14 de junho de 2018.

“Instrucdo CVM n°
539/13"

E a Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada;

“Instrucdo CVM n°
578/16"

E a Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme

alterada;

“Instrucdo CVM n°
476/09”

E a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de setembro de 2009,

conforme alterada;

“Investidores

Profissionais”

Sao aqueles investidores definidos nos termos do Artigo 9°-A
da Instrucdo CVM n° 539/13.

“Oferta”

E a oferta publica da Primeira Emiss&o de Cotas do Fundo, que
sera de 20.000.000 (vinte milhdes) de Cotas e no montante total
da Oferta de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

“Primeira Emissao

E a primeira emissdo de Cotas do Fundo, a ser realizada por
meio de distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocacao, sob o regime de melhores esforgos, nos termos da
Instrucdo CVM n° 476/09, com base nas caracteristicas

descritas no Suplemento;

“‘Regulamento”

E este regulamento do Fundo;
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“Suplemento” E o suplemento constante do Anexo | ao Regulamento
contendo as caracteristicas da Primeira Emissao;

“Taxa de A taxa de administracdo devida a Administradora;

Administracio”
“Termo de Adeséo ao E o Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo, por meio do

Requlamento” gual os investidores declaram-se cientes e de acordo com
relacéo a politica de investimento e riscos do Fundo;
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ANEXO Il - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO
Os termos e expressodes utilizados neste Suplemento em letra mailscula terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e

inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO

Montante Total da Emisséo R$ 20.000.000,00 (vinte milh&es de reais)
Quantidade de Classes Unica Classe

Quantidade Total de Cotas 20.000.000 (vinte milhdes)

Valor Unitario de Emissao R$ 1,00 (um real)

Publico-Alvo Investidores Profissionais.

Prazo da Oferta A oferta terd o prazo maximo de 24 (vinte e quatro)

meses contados da publicacdo do anuncio de inicio,

nos termos da Instrucdo CVM n° 476/09.

Montante Minimo da Oferta R$ 300.000,00 (trezentos mil reais)
Subscrigdo e Integralizagéo de As Cotas da 12 Emissdo deverdo ser totalmente
Cotas subscritas até a data de encerramento da respectiva

Oferta. Os Cotistas deverao integralizar parte ou a
totalidade das Cotas na medida das chamadas de
capital a serem realizadas pela Administradora, no
prazo de 10 (dez) dias corridos contados do envio

da comunicacao pela Administradora.

Distribuicéo A distribuicdo de Cotas do Fundo sera realizada
com esforgos restritos de colocacéo, sob o regime
de melhores esforgos, nos termos da Instrugdo CVM
n° 476/09.
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ANEXO Ill - METODOLOGIA DE PRECIFICAGCAO

Ativo Fontes

) . Os titulos serdo aprecados de acordo com o Manual de Marcacao a
Titulos Publicos )
Mercado do Custodiante.

) ) A metodologia de aprecamento de ativos privados obedece
Titulos Privados ) . ]
necessariamente ao Manual de Marcacao a Mercado do Custodiante.

S&o utilizadas as cotacdes referentes ao preco de fechamento do dia
negociadas na BM&FBOVESPA. As acbes sem cotacdo em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliadas pelo
custo de aquisicdo. Serdo admitidas como alternativas de avaliacéo, a
critério da Administradora: (a) quando possuirem como Unico ativo
acOes em investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, o Ultimo balanco auditado das Companhias
Investidas, que serd usado para atualizar os ativos circulantes e
passivos da companhia avaliada e o investimento direto sera atualizado
pela ultima cotagdo de fechamento disponivel na bolsa de valores,
proporcionalmente a participacdo indireta nessa companhia; ou (b)
contratagdo de empresa independente especializada e aprovada pela
Administradora, nos termos da Instrucdo CVM n° 438, de 12 de julho
de 2006, conforme alterada, para determinacdo do valor econémico,
devendo tais ativos passar a ser contabilizados pelo seu valor

econdmico.

A critério da Administradora: (a) quando possuirem como Unico ativo
acOes em investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, o ultimo balanco auditado das Companhias
Investidas, que serd usado para atualizar os ativos circulantes e
passivos da companhia avaliada e o investimento direto sera atualizado
pela dltima cotacdo de fechamento disponivel na bolsa de valores,
Quatas proporcionalmente a participacéo indireta nessa companhia; ou (b)
contratacdo de empresa independente especializada e aprovada pela
Administradora, nos termos da Instrugdo CVM n° 438, de 12 de julho
de 2006, conforme alterada, para determinacéo do valor econémico,
devendo tais ativos passar a ser contabilizados pelo seu valor

econdmico.
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