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PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 VIVO PAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDOQO"), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissédo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “Resolu¢gdo CVM 175" e
“CVM”), terd como principais caracteristicas:

(0TI -We [N oL ] -1 Classe Unica.

Prazo de Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas
Duragao reunidos em assembleia geral de cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anénima, com sede no
municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, Torre Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006
(“ADMINISTRADOR").

POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de responsabilidade limitada com
sede no municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 2601, 12° andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob o
n° 43.241.789/0001-85, sociedade autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n° 19.368, de 07 de dezembro de 2021 (“GESTOR” e, quando
referido conjuntamente e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Administrador

Foro Aplicavel Foro do municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento
do Exercicio Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Social

1.2 Este regulamento &€ composto por esta parte geral, um anexo, seus respectivos apéndices e
suplementos, relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel (respectivamente,
‘Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexo” e “Apéndices”).

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DO VIVO PAY | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”)

Anexo Descritivo da Classe (“Anexo I”)

1.3 O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacédo, os
seguintes aspectos relacionados a Classe: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais
prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas,
direitos, condi¢des de emissao, subscrigéo, integralizacado e resgate das Cotas; (iv) ordem de alocagao
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de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes
de vontade dos cotistas; (vi) remuneracao dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e
composicao e diversificagcdo da Carteira; (viii) eventos de avaliagdo, eventos de liquidagdo e
procedimentos de liquidag&o antecipada da Classe; (ix) origem dos Direitos Creditdrios; (x) Critérios de
Elegibilidade; (xi) custos referentes & defesa dos interesses da Classe; e (xii) fatores de risco.

O FUNDO ¢ constituido com classe Unica, sendo vedada a afetagdo ou a vinculagao, a qualquer titulo,
de parcela do patriménio do FUNDO ou da Classe a qualquer outra classe e/ou subclasse de cotas do
FUNDO. Todas as referéncias ao FUNDO neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a
sua Classe, e vice-versa.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

21

2.2

23

Os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servigcos do FUNDO e da Classe
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servigos:
(a) registro de direitos creditérios; (b) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos
Direitos Creditorios; (c) liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos ativos da Carteira; (d)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituracdo das cotas; (f) auditoria
independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do FUNDO ou
da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da Carteira, o que inclui mas nao se limita a
contratagdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servigcos: (a) intermediagao de
operagbes para a Carteira; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos;
(d) classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco; (e) cogestdao da Carteira; (f)
formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da
Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servigo Essencial responsavel pela sua
contratagao devera fiscalizar tal servigo. As atribuicbes e a responsabilidade pela prestacao
deste tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do
respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca arbitral ou judicial transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagédo de
suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.
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Os investimentos no FUNDO e na Classe nao sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR,
pelos demais prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe, por quaisquer terceiros, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

3.2

O FUNDO tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, conforme previstos no Art. 117,
da parte geral, e do Anexo Normativo Il, ambos da Resolugdo CVM 175, neste Regulamento e no
Anexo |, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos no anexo
da Classe.

As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacgao aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41

4.2

4.3

A assembleia geral de cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembileia
especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da assembleia geral de cotistas
(“Assembleia Geral de Cotistas”).

4.1.1 Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, a cada cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participagao na Classe, no caso de Assembleia
Geral de Cotistas, ou na Classe ou subclasse, conforme aplicavel, no caso de assembleia
especial de cotistas, de modo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um)
voto, exceto se de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo |.

4.1.2 Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocagao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

4.1.3 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representagdo do Cotista
em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato & mesa, para sua
utilizagao e arquivamento pelo ADMINISTRADOR.

4.1.4 Nao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas as pessoas listadas no Art. 78, da parte
geral, da Resolugdo CVM 175, observada as excegdes do §1°, do Art. 78, da parte geral, da
Resolugao CVM 175.

4.1.5 A alteragcéo deste Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os Cotistas deve
ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos no Art. 52 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletronico (e-mail) enderegado aos Cotistas, conforme
dados cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme
posteriormente informados pelos respectivos agentes de custédia ao mercado organizado em que as
cotas estejam admitidas a negociagao, conforme aplicavel.

4.3.1 A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista da classe
convocada e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR, GESTOR e, caso a distribuicdo
de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.
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4.4

4.5

4.3.2

4.3.3

434
4.3.5
4.3.6

4.3.7

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo, da classe ou da comunhao de Cotistas.

O pedido de convocagao de assembleia pelo GESTOR, pelo CUSTODIANTE ou pelos Cotistas
sera dirigido ao ADMINISTRADOR que, por sua vez, devera convocar a assembleia, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagédo e a realizagdo da
assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrario.

A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacéo.
A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenga de qualquer niumero de Cotistas.

Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, devera ser publicado novo anuncio de
segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
a cada Cotista ou enviada nova mensagem eletrénica, com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias.

Fica estabelecido que a segunda convocacao da Assembleia Geral podera ser providenciada
juntamente com o anuncio ou carta ou mensagem eletrénica de primeira convocacgao.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovagdo da matéria objeto da consulta
formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagéo previstos neste Regulamento, considerando-se
presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

Ressalvadas as excegdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagéo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.51

As deliberagdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocagao ou em segunda convocagao, em sede assembleia geral de cotistas ou de
assembleia especial de cotistas, conforme o caso, observados os quéruns de deliberagao
abaixo:

(a) demonstragdes contabeis do FUNDO, que serdo aprovadas, em primeira convocacao,
pelos Cotistas titulares da maioria das Cotas do FUNDO em circulagao, e, em segunda
convocagao, pelos Cotistas titulares da maioria das Cotas do FUNDO presentes a
Assembleia Geral de Cotistas;

(b) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento, que sera aprovada, em primeira
convocagao, pela maioria das Cotas em circulagéo, e, em segunda convocagéo, pela
maioria das Cotas dos presentes. A referida matéria devera ainda, necessariamente,
ser aprovada, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Juniores em circulagao;

(c) plano de resolugéo do Patrimdnio Liquido negativo do FUNDO, que sera aprovada, em
primeira convocagdo, pela maioria das Cotas em circulagdo, e, em segunda
convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes. A referida matéria devera ainda,
necessariamente, ser aprovada, em primeira convocagdo, pela maioria das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo, e, em segunda
convocagao, pela maioria das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Juniores dos
presentes;
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(d) pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do FUNDO, que sera aprovada, em
primeira convocacdo, pela maioria das Cotas em circulacdo, e, em segunda
convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes. A referida matéria devera ainda,
necessariamente, ser aprovada, em primeira convocagao, pela maioria das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo, e, em segunda
convocagao, pela maioria das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Juniores dos
presentes.

4.6 O resumo das decisées da Assembleia Geral deve ser divulgado aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da sua realizagdo, por meio do periédico de publicagdo do Fundo, por meio
eletrénico ou por carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista.

Caso o FUNDO venha a possuir diferentes classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada classe
deliberem substituir Prestador de Servigo Essencial, tal classe deve ser cindida do FUNDO.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrbnica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentagao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

* k *

#11733003v4<LEFOSSE> - 2026.05.15 FIDC Vivo Pay | - Regulamento (Mkd) rev. LEF 18.05.2026



btqpactual

Anexo | ao Regulamento )
CLASSE UNICA DO VIVO PAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

VIVO PAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CLASSE UNICA DO VIVO PAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, em seus Apéndices, os termos e expressdes iniciados em letra
maiuscula neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro
modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe unica de cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

Regime da Classe Fechado.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos

Prazo de Duragdo da Classe Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Nos termos das Regras e Procedimentos da ANBIMA para Classificagdo
do FIDC, esta Classe segue a categoria do Fundo, que se classifica como
um “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Financeiro”,
“Crédito Pessoal’.

Classificagao ANBIMA

A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM DIREITOS CREDITORIOS
DIVERSIFICADOS, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS
DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE
APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA
EXISTENCIA DA CLASSE DE COTAS.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas por meio da aplicagao de seu Patriménio Liquido na aquisicao
de: (i) Direitos Creditérios Elegiveis, formalizados pelos Documentos
Comprobatérios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condigbes de Cessao; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, observados
Objetivo todos os indices de composigéo e diversificagio da Carteira, estabelecidos
neste Regulamento.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo da Classe ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a segurancga, rentabilidade e liquidez dos ativos
integrantes de sua Carteira.

Publico-Alvo Investidores Qualificados.

Custédia BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede no
municipio e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n°
501, Torre Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, Brasil,
e inscrita no CNPJ sob o n°30.306.294/0001-45, o qual se encontra
devidamente habilitado pela CVM para prestar os servigos de custédia
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qualificada dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, por meio do
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Tesouraria, Controladoria e WABLIINISYIZVABIOIE
Escrituragcao

Cota Sénior, Cota Subordinada Mezanino e Cota Subordinada Junior, nos

Subclasses termos do CAPITULO 5 e dos respectivos Apéndices.

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuigdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas e seus termos e condigcdes,
observado o disposto no item 5.8 abaixo deste Anexo.

Emissdo e Regime de
Distribuicao de Cotas

A Classe contara com capital autorizado para novas emissdes de Cotas
Subordinadas Juniores, sendo permitida, portanto, a emissdo de novas
Capital Autorizado Cotas Subordinadas Juniores, independentemente de aprovagdao em
Assembleia Especial de Cotistas observado o disposto no item 1.2. do
Apéndice da Subclasse Subordinada Junior.

As Cotas poderao ser admitidas a negociagdo em mercado secundario,

Negociagao conforme item 5.11 abaixo deste Anexo.

Calculo do Valor da Cota Conforme os Apéndices deste Anexo.

A distribuicao de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
Distribuicao de Proventos sera feita exclusivamente mediante a amortizagdo e/ou o resgate de
Cotas, observado o disposto no Regulamento.

Utilizagao de UYL A integralizacdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas apenas seréo
Financeiros, DITCNCEM realizados em moeda corrente nacional, exceto nas hipdteses
(LG ER L EFLEZM expressamente previstas neste Anexo |.

Resgate e Amortizagcao

A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto do GESTOR
esta disponivel no website: http://www.poligono.com.

Adocao de Politica de Voto

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, deveréo ser adotadas as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.3 Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR na hip6tese de Patrimbnio Liquido negativo da
Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

31 Além dos encargos previstos no Art. 117, da parte geral, e do art. 53, do Anexo Normativo Il, ambos da
Resolugao CVM 175, a Classe tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, incluindo as
despesas abaixo, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado:
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(@)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

Despesas com a contratacdo de Agente de Cobranga e consultoria especializada, conforme o
caso;

Taxa Maxima de Custddia;

Despesas com servigos de originagdo, cobrangas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos
Creditérios, e/ou verificagao de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

Despesas com registro dos Direitos Creditérios e respectivos Documentos Comprobatdrios,
e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, que compreenderdao os valores
devidos ao GESTOR para fins de efetivagdo do registro, os quais serdo cobrados com base na
quantidade de Direitos Creditorios levados a registro pelo GESTOR,;

Despesas com honorarios advocaticios para quaisquer assuntos de interesse da Classe, seja
na esfera judicial ou extrajudicial, inclusive consultivo; e

Despesas com a conciliagdo manual dos pagamentos dos Direitos Creditérios realizada de
forma extraordinaria pelo ADMINISTRADOR, nos termos do item 12.3 do Anexo I.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

41

4.2

4.3

Os Direitos Creditérios da Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com a
Politica de Investimentos.

411

Observadas a Politica de Investimento prevista neste Anexo | e a capacidade operacional da
Classe e seus prestadores de servico, 0o GESTOR podera alocar, de forma recorrente e a
qualquer tempo durante o Prazo de Duracao da Classe, o montante de até R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) ou 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe, dos dois
0 menor, em novos produtos em desenvolvimento ou que venham a ser desenvolvidos no futuro
no ambito do programa Vivo Pay (“Cap Novos Produtos”), sendo certo que, dentro do Cap
Novos Produtos, até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) poderdo ser alocados em
Direitos Creditérios Consig e Direitos Creditérios CDC (“Cap Consig e CDC”).

(i)

O Cap Novos Produtos e o Cap Consig e CDC néo se aplicam aos Direitos Creditérios EP e
aos Direitos Creditérios CEF. O percentual de 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido para
fins de Cap Novos Produtos, conforme previsto no ltem 4.1.1 acima, ndo sera aplicavel ao Cap
Consig e CDC, e consequentemente, o montante de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de

reais) do Cap Consig e CDC podera ser alocado em Direitos Creditérios Consig e Direitos
Creditérios CDC, independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe.

Os Direitos Creditérios EP sao oriundos de operacdes de crédito realizadas eletronicamente por
Clientes VIVO, no ambito do programa Vivo Pay, exclusivamente mediante plataforma eletronica
disponibilizada pela Vivo (“Direitos Creditérios EP”). Os Direitos Creditérios EP serdo representados
por cédulas de crédito bancario emitidas por Clientes VIVO (“CCBs EP”). As CCBs EP seréo
endossadas em preto a Classe, acompanhadas de todos os Documentos Comprobatérios. Os
processos de origem e as politicas de concessao de crédito referentes aos Direitos Creditérios EP
consistem no disposto no Complemento 2 deste Anexo I.

Os Direitos Creditorios CEF sido oriundos de operagdes de crédito de empréstimos pessoais
concedidos por um Cedente a um Devedor CEF e representados por cédulas de crédito bancario
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4.4

devidamente formalizadas por via eletronica de acordo com a legislagao aplicavel (“CCBs CEF”),
segundo os critérios de composicéo e diversificacdo estabelecidos pela regulamentagao aplicavel e
neste Anexo | (“Direitos Creditérios CEF”).

431

4.3.2

43.3

43.4

4.3.5

Cada Cedente deve ter celebrado um Convénio FGTS, previamente a cessdo de Direitos
Creditérios CEF a Classe, para que, apds a averbagédo dos Direitos Creditérios na CEF, o
pagamento regular do Saque-Aniversario em garantia dos Direitos Creditérios seja feito por
meio de transferéncia de parte ou da totalidade dos recursos do Saque-Aniversario a que o
Devedor CEF faz jus diretamente ao Cedente.

Os Direitos Creditorios CEF serao representados pelas CCBs CEF emitidas por Devedores
CEF. As CCBs CEF serao adquiridas pela Classe acompanhadas de todos os Documentos
Comprobatérios e Documentos de Suporte.

A cobrancga ordinaria e recebimento de Direitos Creditérios CEF pela Classe é realizada
mediante a liquidagdo dos recursos decorrentes da garantia de cessao fiduciaria dos valores
referentes ao Saque-Aniversario a que faz jus o Devedor CEF, nos termos da Lei n° 8.036,
outorgada em garantia do Direito Creditério CEF representado pela cédula de crédito bancério,
a qual é analisada e controlada pelo CUSTODIANTE quando do envio pelo Cedente do Arquivo
de Liquidagédo Saque-Aniversario e do Arquivo de Posigdo Saque-Aniversario.

Dado o reduzido valor médio dos Direitos Creditérios CEF, a expectativa de seu pagamento por
meio da liquidagao dos valores referentes ao Saque-Aniversario cedidos fiduciariamente, bem
como as hipoteses de recompra e/ou aquisicdo compulséria pelo Cedente, a cobranga dos
Direitos Creditdrios ocorrera exclusivamente nos termos deste Anexo | e/ou do respectivo
Contrato de Cobranga, conforme aplicavel, e nem a Classe nem quaisquer terceiros por ele
contratados tomarao qualquer tipo de medida judicial contra os Devedores CEF para a cobranca
de Direitos Creditérios CEF inadimplidos, salvo situagdes consideradas estratégicas pelo
GESTOR, nas quais os custos da cobranga judicial sejam compativeis com o potencial de
recuperabilidade dos Direitos Creditorios inadimplidos.

Os padrdes minimos adotados pelo Cedente com respeito a concessdo de empréstimos
pessoais a Devedores CEF com garantia de cesséo fiduciaria de recursos do Saque-Aniversario
se encontram resumidos no Complemento 5.

Os Direitos Creditérios Consig sdo originados no ambito de operacbes de empréstimos com
consignacgao em folha de pagamento concedidos por um Cedente a um Devedor e representados por
cédulas de crédito bancarios devidamente formalizadas por via eletrénica de acordo com a legislagéo
aplicavel (“CCBs Consig”), segundo os critérios de composigéo e diversificagao estabelecidos pela
regulamentacao aplicavel e neste Anexo | (“Direitos Creditérios Consig”). Os processos de origem e
as politicas de concesséao de crédito referentes aos Direitos Creditérios Consig consistem no disposto
no Complemento 6 deste Anexo I.

4.41

4.4.2

Os Direitos Creditérios Consig sao originados por Cedentes que sejam Instituicoes
Consignatarias devidamente habilitadas a conceder crédito com consignagdo em folha de
pagamento a Empregados Elegiveis, nos termos da legislagdo aplicavel, incluindo, sem
limitagc&o, a Lei 10.820/03 e a Portaria MTE 435.

Os Direitos Creditérios Consig serdo representados pelas CCBs Consig, emitidas pelos
Devedores Consig que sejam Empregados Elegiveis. As CCBs Consig serdo adquiridas pela
Classe acompanhadas de todos os Documentos Comprobatérios e Documentos de Suporte.
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4.5

4.6

443

444

4.4.5

4.4.6

A cobranga ordinéria e recebimento dos Direitos Creditérios sera realizada nos termos previstos
na legislagdo aplicavel, no respectivo Contrato de Aquisicdo e no Contrato de Cobranga,
observado, no minimo, os seguintes parametros: (i) os respectivos Empregadores Elegiveis
fardo a Escrituragdo e descontos na folha de pagamento dos respectivos Devedores, nos
termos previstos na Lei 10.820/03 e na Portaria MTE 435; (ii) com base nos valores apurados
e recolhidos pelos respectivos Empregadores Elegiveis, a CEF efetuara os repasses financeiros
para ao Conta Vinculada Consig de titularidade do respectivo Cedente, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis da informagdo do pagamento das respectivas guias de arrecadacéo e recebimento
dos respectivos movimentos financeiros; e (iii) o respectivo Cedente repassara os recursos
recebidos da CEF em sua Conta Vinculada Consig, para a Conta da Classe, nos termos
previstos no Contrato de Aquisi¢ao.

Nao obstante o estabelecido nos itens 4.3.3. e 4.3.5, nos casos em que nao exista Margem
Consignavel na folha de pagamento do Devedor, € o respectivo Empregador Elegivel nao
consiga descontar a parcela da CCB Consig do més, a cobranga dos Direitos Creditérios Consig
sera realizada pelo Agente de Cobrancga diretamente junto ao Devedor, através de qualquer
dos meios que forem operacionalmente possiveis, sendo que, em qualquer caso, os valores
devidos deveréao ser pagos diretamente na Conta da Classe.

Em caso de desligamento do Devedor Consig, ocorrera a retengao de montante correspondente
ao limite maximo legalmente permitido no momento de referido desligamento, para amortizagcéo
parcial ou total dos Direitos Creditérios Consig devidos por referido Devedor Consig,
observadas, ainda, as demais hipoteses previstas na legislagdo entdo aplicavel quanto a
possibilidade de repactuacao, novagéo e/ou qualquer forma de alteragao do crédito consignado
em decorréncia do desligamento do Devedor Consig. Caso ocorra a amortizagdo parcial da
CCB Consig, o saldo remanescente do Direito Creditério Consig por ela representado sera
cobrado diretamente pelo Agente de Cobrancga junto ao respectivo Devedor Consig.

Na hipétese de posterior identificacdo e novo vinculo empregaticio que permita a reconstituicao
do desconto em folha, podera ser realizada a reinicializagdo do fluxo de pagamento do Direito
Creditério Consig, mediante a averbacdo ou autorizagdo do desconto junto a nova fonte
pagadora, com base no saldo devedor remanescente, respeitados os critérios de elegibilidade
dos Direitos Creditérios Consig, bem como as regras operacionais aplicaveis.

Os Direitos Creditérios CDC s&o oriundos de operagdes de crédito direto aos Clientes Vivo concedidos
por um Cedente, por meio de um correspondente bancario, a um Devedor CDC, para a aquisi¢do de
mercadorias exclusivamente nos estabelecimentos comerciais da Vivo, na forma da Politica de Crédito,
representados por cédulas de crédito bancario emitidas pelos Devedores CDC (“CCBs CDC” e
“Direitos Creditérios CDC”, respectivamente. Direitos Creditérios CDC, quando em conjunto com os
Direitos Creditorios EP, Direitos Creditorios CEF e Direitos Creditérios Consig, simplesmente “Direitos
Creditérios”).

4.5.1

Os Direitos Creditérios CDC sao oriundos de operagdes de crédito para a aquisicao de
mercadorias financiados e sao formalizadas pelas CCBs CDC. As CCBs CDC serao
endossadas em preto a Classe, acompanhadas de todos os Documentos Comprobatérios. Os
processos de origem e as politicas de concessao de crédito referentes aos Direitos Creditérios
CDC consistem no disposto no Complemento 2 deste Anexo I.

Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios EP e Direitos Creditérios CDC de titularidade da
Classe serao realizados pelos Devedores, por meio de:
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4.7

4.8

49

(a) débito automatico em conta, ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN que permita a identificagdo da conta bancéria de origem dos recursos direcionados
para a Conta da Classe, incluindo o pagamento instantaneo instituido pelo Banco Central do
Brasil (PIX); e

(b) boletos bancarios de cobranga emitidos pelo Banco Cobrador, pelo CUSTODIANTE e enviados
aos respectivos Devedores, nos termos do contrato de cobranga bancaria.

Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios CEF de titularidade da Classe serdo realizados
mediante desconto do Saque-Aniversario, cedido fiduciariamente pelos Devedores CEF, para
pagamento dos valores correspondentes as parcelas dos empréstimos, com depdsito em Conta
Vinculada CEF e posterior repasse por Agente de Garantias a Classe.

Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Consig serao realizados mediante consignagao em
folha, para pagamento dos valores correspondentes as parcelas das CCBs Consig, os quais serao
escriturados, conciliados e repassados a Classe, nos termos do respectivo Contrato de Aquisigao e da
legislagao aplicavel.

Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

49.1 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe por meio dos Contratos de Aquisicao
firmados entre a Classe e os respectivos Cedentes, acompanhados de todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados ao Cedente por forca
dos Direitos Creditérios Elegiveis.

Critérios de Elegibilidade

410 Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverao atender, previamente

a aquisicdo pela Classe, de forma cumulativa, conforme aplicavel, aos critérios de elegibilidade
("Critérios de Elegibilidade") especificados neste item e as Condi¢cdes de Cessao descritas abaixo:

(a) o Direito Creditério objeto de endosso devera possuir valor denominado em moeda corrente
nacional com valor fixo de liquidagdo e nao estar vencido; e

(b) o Devedor nao podera estar em atraso em relagdo a qualquer Direito Creditério cedido e/ou
endossado a Classe.

4101 O GESTOR sera a instituigdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditérios aos Critérios de Elegibilidade nas operagdes de aquisi¢ao de Direitos Creditérios
pela Classe, observado que o GESTOR pode subcontratar terceiros para verificagdo e
validagao dos Critérios de Elegibilidade, sem prejuizo de sua responsabilidade. Os Critérios de
Elegibilidade serao verificados e validados pelo GESTOR, de forma individualizada e integral,
previamente a cessao e na respectiva data de aquisigao.

410.2 Na verificacdo e validagdo do atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade, o GESTOR, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificagdo dos Critérios
de Elegibilidade de forma conjunta e unificada em relagao a cada Direito Creditério EP e Direito
Creditério CEF a ser potencialmente cedido a Classe.

4.10.3 Na hipétese de o Direito Creditério Elegivel deixar de atender aos Critérios de Elegibilidade
apos sua aquisigédo pela Classe, tal fato nao sera entendido como um desenquadramento da
Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o ADMINISTRADOR, o GESTOR, e/ou o
Agente de Cobranga.
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411 A Classe adquirira Direitos Creditorios Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas e garantias
pertinentes aos mesmos, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Cedente, observados:

(a)
(b)
(c)

(d)

os demais termos e condigdes deste Regulamento;
os termos, condigbes e procedimentos do Contrato de Aquisi¢ao;

os procedimentos pertinentes a aquisi¢do dos Direitos Creditérios e atendimento aos Critérios
de Elegibilidade e as Condigbes de Cessao definidos neste Anexo I; e

a Politica de Investimento definida neste Anexo I.

Condicoes de Cessao

412 Todos e quaisquer Direitos Creditérios EP oferecidos pelo Cedente a Classe deverdo observar as
seguintes condigdes de cessao (“Condigdes de Cessdo EP”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

o Devedor EP ndo podera estar em atraso em relagdo a qualquer Direito Creditério EP de
titularidade do Cedente;

os Direitos Creditérios EP devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames
ou restrigdes de qualquer natureza;

os Direitos Creditérios EP ndo poderao ser ou ter sido objeto de qualquer contestagao judicial,
extrajudicial ou administrativa, por parte dos respectivos Devedores EP, independentemente da
alegacéo ou meérito, que possa direta ou indiretamente comprometer sua liquidez e certeza, de
que o Cedente tenha conhecimento;

o Cedente ndo podera ter ingressado em regime de intervencgdo, liquidacdo, faléncia,
administragdo especial, recuperagao judicial ou extrajudicial ou outros eventos similares;

os Direitos Creditérios EP devem possuir taxa de juros pré-fixada correspondente a, no minimo,
1,2% (um inteiro e dois décimos por cento) ao més, sendo permitida, excepcionalmente, a critério
do GESTOR, a aquisi¢do de Direitos Creditérios EP que possuam taxas de juros inferiores a tal
limite; e

os Direitos Creditérios EP deverdo possuir vencimento igual ou inferior a 40 (quarenta) meses.

413 Todos e quaisquer Direitos Creditérios CEF oferecidos pelo Cedente a Classe deverdo observar as
seguintes condigbes de cessdo (“Condi¢goes de Cessao dos Direitos Creditérios CEF”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

o endosso dos Direitos Creditérios CEF a Classe devera estar em conformidade com a politica
de investimento da Classe, incluindo com relagdo aos critérios de composigao e diversificagdo
da carteira da Classe, nos termos deste Anexo I;

a Classe devera ter recursos disponiveis para pagar devida e tempestivamente o respectivo
preco de aquisicao dos Direitos Creditérios CEF;

observado o disposto no item 4.16.1 abaixo, ndo devera ter ocorrido nenhum Evento de
Liquidacao ou Evento de Avaliagdo ou, se um ou mais Eventos de Liquidagcédo ou Eventos de
Avaliagéao tiver ocorrido, deverao eles ter sido revertidos e/ou terem sido descaracterizados por
deliberagdo dos Cotistas, nos termos deste Anexo |; e

cada Direito Creditério CEF devera, a partir da respectiva data de seu endosso, atender,
cumulativamente, cada um dos Critérios de Elegibilidade.

4.14 Todos e quaisquer Direitos Creditérios Consig oferecidos pelo Cedente a Classe deverdo observar as
seguintes condigbes de cessao (“Condigdes de Cessdo dos Direitos Creditérios Consig”):
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415

4.16

417

(i) o endosso dos Direitos Creditérios Consig a Classe devera estar em conformidade com a
politica de investimento da Classe, incluindo com relagdo aos critérios de composigéo e
diversificagao da carteira da Classe, nos termos deste Anexo |;

(ii) a Classe devera ter recursos disponiveis para pagar devida e tempestivamente o respectivo
preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Consig;

(iii) observado o disposto no item 4.16.1 abaixo, ndo devera ter ocorrido nenhum Evento de
Liquidagédo ou Evento de Avaliagdo ou, se um ou mais Eventos de Liquidagdo ou Eventos de
Avaliagéao tiver ocorrido, deverao eles ter sido revertidos e/ou terem sido descaracterizados por
deliberagéo dos Cotistas, nos termos deste Anexo |; e

(iv) cada Direito Creditério Consig devera, a partir da respectiva data de seu endosso, atender,
cumulativamente, cada um dos Critérios de Elegibilidade.

Todos e quaisquer Direitos Creditérios CDC oferecidos pelo Cedente a Classe deverado observar as
seguintes condi¢cdes de cessdo (“Condigoes de Cessdo dos Direitos Creditérios CDC” e, em
conjunto com Condi¢cdes de Cessdo dos Direitos Creditérios Consig, Condicbes de Cesséo EP,
Condigbes de Cessao dos Direitos Creditorios CEF, simplesmente “Condi¢gées de Cessao”):

(i) o endosso dos Direitos Creditorios CDC a Classe devera estar em conformidade com a politica
de investimento da Classe, incluindo com relag&o aos critérios de composicao e diversificacdo
da carteira da Classe, nos termos deste Anexo |;

(i) a Classe devera ter recursos disponiveis para pagar devida e tempestivamente o respectivo
prego de aquisi¢cado dos Direitos Creditérios CDC;

(iii) observado o disposto no item 4.16.1 abaixo, ndo devera ter ocorrido nenhum Evento de
Liquidag&o ou Evento de Avaliagdo ou, se um ou mais Eventos de Liquidagdo ou Eventos de
Avaliacgao tiver ocorrido, deverao eles ter sido revertidos e/ou terem sido descaracterizados por
deliberagdo dos Cotistas, nos termos deste Anexo |; e

(iv) cada Direito Creditorio CDC devera, a partir da respectiva data de seu endosso, atender,
cumulativamente, cada um dos Critérios de Elegibilidade.

As Condicdes de Cessédo indicadas no item 4.10 acima deverdo ser verificadas e validadas pelo
GESTOR, na data de aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe. Para fins dos itens 4.13, 4.13 e
4.15 acima, o GESTOR verificara as Condigdes de Cessao, sendo que a Condigao de Cessao disposta
no subitem (iii) dos itens 4.13 4.13 4.15 acima sera verificada com auxilio do ADMINISTRADOR.

4161 Para fins de validacdo do subitem (iii) dos itens 4.13, 4.15 acima pelo GESTOR, o
ADMINISTRADOR devera informar ao GESTOR acerca da convocagdao de Assembleia
Especial de Cotistas que tenha como ordem do dia deliberar pela ocorréncia de qualquer Evento
de Avaliagédo ou Evento de Liquidagao, através de comunicacéo por e-mail, na data de
publicacdo da respectiva convocagédo na pagina da rede mundial de computadores da CVM,
observado que nao sera entendido como um descumprimento de suas obrigagbes caso o
GESTOR néo tenha sido comunicada da identificacdo pelo ADMINISTRADOR de Evento de
Avaliagéo ou Evento de Liquidagéo, conforme aplicavel, e da referida convocagéo.

Na hipo6tese de o Direito Creditério Elegivel deixar de atender a qualquer Condi¢cao de Cesséo apds
sua aquisicdo pela Classe, tal fato ndo serd entendido como um desenquadramento da Carteira,
tampouco havera direito de regresso contra o ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou o Agente de
Cobranca.
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Ativos Financeiros de Liquidez

418 A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios sera necessariamente
alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4181 E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacbes para a Composicao da Carteira

419 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas da Classe, a
Classe devera manter alocado, para fins tributarios, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios que se enquadrem na defini¢gdo de “direitos creditorios”
prevista no artigo 4° da Resolugdo CMN 5.111/23. No mesmo prazo, para fins regulatérios, a Classe
devera manter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios
conforme definido pelo Anexo Il da Resolugao CVM 175.

4.20 Nos termos do Art. 45, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, a Classe podera ter até 1% (um
por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios Elegiveis devidos por um mesmo
Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo Grupo Econémico e/ou
de um mesmo Devedor, individualmente considerado. A Classe podera ter até 1% (um por cento) de
seu Patriménio Liquido alocado em Ativos Financeiros de Liquidez, devidos por um mesmo Devedor
e/ou de responsabilidade ou coobrigagdo de Devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/ou de um
mesmo Devedor, individualmente considerado.

4.21 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o GESTOR devera observar,
ainda, que, no maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em Ativos Financeiros
de Liquidez de emissao ou que envolvam retencao de risco por parte do ADMINISTRADOR, GESTOR
e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no item 4.20 acima e as excegdes dispostas
no Art. 45, §3° e seguintes, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175.

4.21.1 A Classe podera realizar operagdes em mercados de derivativos atrelados a juros e/ou indice
de precos, listados ou de balcao, negociados e disponiveis no mercado brasileiro, desde que
com o objetivo de proteger as posi¢cdes detidas a vista na Carteira, até o limite destas,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial, ou, desde que nao resulte em
exposicao a risco de capital, conforme definida na Resolugdo CVM 175, troca de indexador a
que os ativos estdo indexados e o indice de referéncia de cada Subclasse, conforme aplicavel.

4.22 E vedada & Classe a aplicagdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditorios no exterior.

4221 E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisigéo de Direitos
Creditérios Nao-Padronizados.

Regras, procedimentos e limites para efetuar cessdo de Direitos Creditérios para o Cedente e suas partes
relacionadas

4.23 Em caso de ocorréncia de quaisquer hipéteses listadas no Contrato de Aquisigcdo e sem prejuizo do
previsto no Art. 295, do Cédigo Civil, o GESTOR notificara o Cedente, para que este realize a recompra
dos respectivos Direitos Creditérios, observados os eventos que poderao ensejar a recompra dispostos
no Contrato de Aquisigao.
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Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.24

4.25

4.26

4.27

4.28

4.29

4.30

4.31

4.32

A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira estdo, exemplificativamente, os analisados
no CAPITULO 14 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de protecao patrimonial,
ou, desde que nao resulte em exposigéo a risco de capital, conforme definida no inciso XXIV, do Art.
3°, da parte geral, da Resolugao CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o
indice de referéncia de cada Subclasse.

A Classe néo realizara operacgdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro de Liquidez.

O GESTOR, respeitado o disposto no presente Capitulo, podera contratar operagbes para a
composi¢cao da carteira do FUNDO em que figurem como contrapartes o proprio GESTOR ou
ADMINISTRADOR, empresas Controladoras, Controladas, coligadas e/ou subsidiarias do GESTOR ou
do ADMINISTRADOR, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez
da Classe (incluindo, mas néo se limitando, as operagbées compreendidas no subitem (c) da definigcdo
de “Ativos Financeiros de Liquidez”).

E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos aos Cedentes para posterior reembolso pela
Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou Agente de Cobranca.

Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Aquisi¢ao e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, e nos termos do Cédigo Civil Brasileiro, os
Cedentes nao serdo responsaveis em caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por
eles cedidos, sendo responsaveis, ndo obstante, apenas pela existéncia dos Direitos Creditdrios que
cederem a Classe, bem como pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade e
legitimidade dos Direitos Creditérios, exclusivamente no que se refere aos dados de valores, calculo e
data de pagamento dos Direitos Creditérios, assegurando que nao foram extintos, distratados ou
cancelados, nos termos da legislagéo aplicavel, deste Regulamento e do Contrato de Aquisigao.

A Classe, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou dos Cedentes
dos respectivos Direitos Creditorios.

Sem prejuizo do disposto no item 4.30 acima, o GESTOR, ou terceiro por ele contratado, sera a
instituicdo responsavel por verificar e validar, na data de aquisi¢do dos Direitos Creditérios pela Classe,
o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cessdo em cada
operagéao de aquisigado de Direitos Creditérios pela Classe.

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do GESTOR; (iii) do
Cedente; (iv) dos demais prestadores de servigo da Classe; (v) de qualquer mecanismo de seguro;
e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

5.1

A Classe possui 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior. As caracteristicas, os direitos e as condi¢gdes de emissao,
distribuicao, subscrigao, integralizagdo, remuneragéo, amortizacao e resgate das Cotas estdo descritos
neste Capitulo, e nos respectivos Apéndices ao presente Anexo.
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5.2

5.3

5.4

As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos
termos do Art. 15, da parte geral, da Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos
pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25, da Lei
n°® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

Exceto no que diz respeito as Datas de Amortizagao, Datas de Resgate, ao Benchmark Sénior e ao
Benchmark Mezanino, no caso das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, as novas
Cotas da mesma Subclasse e série que venham a ser emitidas terdo as mesmas caracteristicas,
direitos e obrigagbes das Cotas da respectiva Subclasse e série ja emitidas.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue quaisquer taxas ou despesas.

Emisséo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.5

5.6

5.7

As condi¢des de emissao, distribuicado, subscrigéo, integralizagédo, remuneragéo, amortizagéo e resgate
das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores estardo
descritas no ato de aprovacao de cada emissao e série de Cotas, incluindo o pre¢co de emisséo e o
prego de subscricdo das novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe.

Calculo do Numero de Cotas para cada Investidor. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito
o investidor, ndo serdo deduzidas do valor integralizado quaisquer taxas ou despesas.

5.6.1 Novas Emissdes de Cotas. As Cotas da Classe serdo emitidas conforme aprovagao em
Assembleia Especial de Cotistas.

5.6.2 Valor da Cota para Novas Emissdes. Na emiss&o de novas Cotas sera utilizado o valor da Cota:
(a) em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente de
titularidade da Classe, caso a respectiva série e/ou classe de Cotas ja tenha sido emitida; ou
(b) estabelecido pela Assembleia Especial de Cotistas, caso seja utilizado valor diferente do
estabelecido no item (a).

5.6.3 Forma de Integralizacao das Cotas. Observado o disposto no subitem (b) do item 10.1. abaixo,
a integralizagdo das Cotas objeto de emissdes subsequentes a primeira emissao de Cotas da
Classe devera ser feita conforme as chamadas de capital enviadas pelo ADMINISTRADOR
(“Chamadas de Capital”), mediante orientagdo exclusiva do GESTOR, com a antecedéncia
minima prevista no Compromisso de Investimento, em moeda corrente nacional, mediante
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) a conta corrente da Classe, via mercado de balcéo
organizado ou por meio de qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil e admitido pela Classe ou, ainda, mediante entrega de ativos
financeiros, desde que os ativos financeiros sejam aprovados pelo GESTOR, estejam em linha
com os termos da Politica de Investimento da Classe e sejam passiveis de compor a Carteira,
tendo em vista a estratégia de gestdo adotada, sua cotagdo ou valor de mercado e sua
concentracao na Carteira no momento da integralizagéo.

5.6.4 Subscricdo das Cotas. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim de
subscricdo (que também sera assinado pelo ADMINISTRADOR, em nome da Classe);
(ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais condigdes previstas neste Anexo |,
no Apéndice e no respectivo boletim de subscricdo e no Compromisso de Investimento, caso
aplicavel; e (iii) assinara Termo de Ades&o ao Regulamento.

O ato que aprovar cada emissdo de série ou subclasse, conforme aplicavel, estabelecera um montante
minimo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou de Cotas Subordinadas
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5.8

Juniores a ser subscrito pelos investidores no ambito de cada oferta de Cotas, de acordo com os termos
aprovados pela Assembleia Especial de Cotistas que deliberar cada emissao de Cotas, sendo que,
caso 0 montante minimo ndo seja alcangado no ambito da respectiva oferta, o ADMINISTRADOR
devera cancelar a respectiva oferta, nos termos da regulamentagdo em vigor.

Os Cotistas Seniores, os Cotistas Mezanino e os Cotistas Juniores ndo terdo o direito de preferéncia
para subscrever e integralizar novas Cotas.

Colocacéo das Cotas

5.9

5.10

Observado o disposto no Apéndice de cada Subclasse, as Cotas de cada Subclasse e/ou Série,
conforme o caso, poderao ser objeto de oferta publica a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM
160 e/ou poderéao ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a ser
previstos pela regulamentagao.

As cotas, objeto de colocacdo privada, poderdo ser registradas em nome do titular no Fundos 21 —
Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3
(“B3”), para liquidagdo financeira dos eventos de pagamentos através da B3, sendo vedada a
negociagdo no ambiente da B3.

Negociacédo das Cotas

5.1
5.12

As Cotas poderao ser depositadas para negociagdo no mercado secundario.

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de
negociagdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, bem como nas
hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

5121 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e alteragcbes posteriores e demais regulamentagdes especificas. Na
hipétese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento de referidas formalidades.

Indices de Subordinacgéo

5.13

5.14

Cumprimento _do _indice de Subordinacdo e do indice de Subordinacdo Mezanino. Os Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Juniores e os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Mezanino
poderao, caso queiram, subscrever Cotas Subordinadas Juniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente, em um montante necessario para atingir o indice de Subordinagdo e o indice de
Subordinagdo Mezanino. Se os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Juniores e/ou os Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Mezanino ndo subscreverem o valor necessario para cumprir o
indice de Subordinacéo e o indice de Subordinagdo Mezanino, tais eventos dever&o ser considerados,
respectivamente, um Evento de Liquidacdo e um Evento de Avaliagao.

Ndo Obrigacdo do Cotista Junior em Aportar Recursos para Reenquadramento do indice de
Subordinacdo. Nao obstante o disposto no item 5.13 acima, caso nio respeitado o enquadramento do
indice de Subordinacéo e/ou do indice de Subordinagcdo Mezanino, ndo havera obrigacéo dos Cotistas
detentores de Cotas Juniores e dos Cotistas detentores de Cotas Mezanino de integralizar Cotas
Subordinadas Juniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino adicionais para recompor o indice de
Subordinagao, observadas as demais provisées deste Regulamento.

5.13.1. Caso o indice de Subordinacéo e/ou o indice de Subordinacdo Mezanino disposto no item 5.13
acima nao seja observado, o ADMINISTRADOR comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos
Cotistas, mediante o envio de correspondéncia ou por meio eletrdnico, em ambos 0s casos com aviso
de recebimento, tomando, em seguida, as demais medidas dispostas no CAPITULO 9 deste Anexo.
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CAPITULO 6 - AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

6.1

6.2

6.3

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

Cobranca de Taxas quando do Resgate ou Amortizacdo das Cotas. O resgate e/ou a amortizagao de

Cotas sera efetuado sem a cobranga de qualquer taxa e/ou despesa nao prevista neste Regulamento.

Resgate e Amortizacdo das Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas nas hipéteses previstas nos

Apéndices de cada Subclasse.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

Na hipétese de o dia da amortizagédo ou resgate de Cotas coincidir com dia que ndo seja um
Dia Util, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro Dia Util seguinte,
nao havendo direito, por parte do Cotista, a qualquer acréscimo.

Sem prejuizo da Reserva de Amortizagao, durante os 60 (sessenta) dias corridos anteriores a
Data de Resgate, conforme prevista nos respectivos Apéndices, o GESTOR né&o devera utilizar
os recursos disponiveis no caixa da Classe para a aquisi¢cdo de Direitos Creditérios Elegiveis.
Apds o pagamento das despesas, observada a ordem de alocagao de recursos disposta neste
Anexo |, os recursos no caixa da Classe no referido periodo deverao permanecer em caixa até
0 provisionamento do montante necessario para resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, caso emitidas, sendo que apés tal provisionamento, o GESTOR
podera retomar as suas atividades de aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis para a
Classe.

Em 10 (dez) Dias Uteis anteriores a Data de Resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, caso o valor em caixa da Classe, acrescido dos Ativos Financeiros
de Liquidez, deduzido das despesas esperadas, seja insuficiente para o resgate das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o GESTOR solicitara ao ADMINISTRADOR
informar os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino: (i) do pagamento de uma amortizagao
parcial pro rata aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino, conforme o caso; e (ii) da
prorrogagao da Data de Resgate, adiando-a por periodo adicional de 60 (sessenta) dias.

6.3.3.1. Durante o periodo de prorrogacgao indicado no item 6.3.3, subitem (ii) acima, serédo
acumulados os valores recebidos dos Direitos Creditérios da Classe para a realizagao
do resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Caso o valor
recebido durante tal periodo seja suficiente para o pagamento das despesas
esperadas da Classe e do resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, entdo o pagamento sera efetuado e as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino serdo resgatadas. Caso o montante seja insuficiente, os
procedimentos dispostos no item 6.3.3 deverdo ocorrer novamente, até que haja o
resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

6.4. Abrangéncia das Amortizacdes. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagédo de Cotas de

6.5.

uma determinada Subclasse deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou
prioridade, todas as cotas da respectiva Subclasse e, conforme aplicavel, da respectiva série daquela
Subclasse, em beneficio de todos os Cotistas titulares das cotas da Subclasse e/ou série objeto de
amortizagdo. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

Ordem de Prioridade na Amortizacio das Cotas. Observado o disposto no item 6.5.3. abaixo, em relagao

a amortizagao extraordinaria de Cotas Seniores, em cada Data de Amortizagéo, a amortizagdo das Cotas
e a distribuicdo dos rendimentos da Classe deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:
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primeiro, na medida necessaria para o pagamento de todas as taxas e despesas/encargos
incorridas pela Classe, os valores recebidos na conta de titularidade da Classe serao retidos e
pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

segundo, na medida necessaria para a manutengao da Reserva de Amortizacdo, caso aplicavel,
todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe ficarao retidos na Conta da
Classe e investidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em valor equivalente a Reserva de
Amortizagao;

terceiro, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe serao distribuidos
aos Cotistas Seniores na extensao necessaria para cumprimento dos pagamentos constantes do
cronograma de amortizagdo disposto no respectivo Apéndice da Subclasse Sénior, até o
Benchmark Sénior;

quarto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe serao distribuidos aos
Cotistas Mezanino na extensdo necessaria para cumprimento dos pagamentos constantes do
cronograma de amortizagdo disposto no respectivo Apéndice da Subclasse Subordinada
Mezanino, até o Benchmark Mezanino; e

quinto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe serdo pagos aos
Cotistas Juniores, a titulo de amortizacao extraordinaria, conforme o caso.

Em 30 (trinta) dias antes de cada Data de Amortizagao, conforme previstas nos Apéndices, 0
GESTOR verificara a disponibilidade de caixa da Classe (incluindo, neste calculo, os Ativos
Financeiros de Liquidez). Caso a soma destes valores, deduzidas as despesas esperadas para
a Classe, observada a ordem de alocacgao prevista no item 6.5 acima, seja suficiente para o
pagamento projetado da amortizagao das Cotas Seniores, caso emitidas, o GESTOR informara
os Cotistas Seniores do pagamento na Data de Amortizagao.

Caso o valor mencionado no item 6.5.1 acima seja inferior ao valor projetado para a amortizagao
das Cotas Seniores, o GESTOR n&o adquirira novos Direitos Creditérios Elegiveis para a
Classe até que a soma do caixa acrescido dos Ativos Financeiros de Liquidez deduzido das
despesas esperadas seja suficiente para o pagamento projetado da amortizagcado das Cotas
Seniores, caso emitidas.

Ordem de Prioridade na Amortizacdo das Cotas em caso de Aceleracdo das Cotas Seniores.
No evento descrito no item 10.1, subitem “10.1(c)”, no item 8.5, subitem “8.5(d)”, no evento de
Rebaixamento de Rating e/ou no respectivo Apéndice, a amortizagdo das Cotas e a distribui¢cdo
dos rendimentos da Classe deverao observar a seguinte ordem de prioridade:

(a) primeiro, na medida necessaria para o pagamento de todas as taxas e
despesas/encargos incorridas pela Classe, os valores recebidos na conta de titularidade
da Classe serdo retidos e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s)
data(s) de vencimento;

(b) segundo, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe serao
distribuidos aos Cotistas Seniores em decorréncia da amortizagao acelerada, até que
ocorra a amortizagao total, com o consequente resgate e cancelamento das Cotas
Seniores;

(c) terceiro, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe, apds o
resgate integral das Cotas Seniores, serdo distribuidos aos Cotistas Mezanino na
extensdo necessaria para cumprimento dos pagamentos constantes no respectivo
Apéndice da Subclasse Subordinada Mezanino, até o Benchmark Mezanino; e
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6.6.

(d) quarto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe serdo pagos
aos Cotistas Juniores, conforme o caso.

6.5.4. No evento de Aceleracdo das Cotas, caso a totalidade das Cotas Seniores seja amortizada,
resgatada e cancelada nos termos do item 6.5.3acima, os Cotistas poderao deliberar sobre a
suspensao da amortizagao das Cotas Subordinadas Mezanino e distribuicdo dos rendimentos
do Fundo, de forma que a Classe continuara a operar, sem solugao de continuidade, somente
com as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores em circulagao,
observado o quérum previsto no Capitulo Nove abaixo.

Pagamento das Amortizacdes e Resgates aos Cotistas. Os pagamentos de amortizagbes e/ou de resgate
das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor de abertura da Cota no dia do
pagamento, para o caso das Cotas Seniores, e pelo valor de fechamento da Cota de 2 (dois) Dias Uteis
imediatamente anteriores ao pagamento, para o caso das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores, ambos calculados nos termos deste Regulamento, mediante depésito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas, realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central ou por meio da B3, caso as Cotas estejam custodiadas
eletronicamente junto a B3.

CAPITULO 7 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE E ORDEM DE ALOCAGAO

71

7.2

7.3

DE RECURSOS

Ordem de Alocacdo de Recursos da Classe. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util conforme
atribuicdo de resultados da sua Carteira abaixo descrita, nos termos previstos nos Apéndices. A
primeira atribuicdo de resultados ocorrera no Dia Util seguinte a data de 12 integralizacdo de Cotas, e
a ultima na data de liquidagdo da Classe. Na atribuicdo de resultados da Carteira, sera adotada a
seguinte ordem de prioridade de alocagcdo, de modo que cada item abaixo listado apenas sera
contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos itens
anteriores:

(a) pagamento das despesas e encargos da Classe;

(b) constituicdo, manutengdo e recomposicdo da Reserva de Amortizagdo, de acordo com o
calculo informado pelo GESTOR,;

(c) apropriagao as Cotas Seniores, limitado ao Benchmark Sénior;

(d) apropriagao as Cotas Subordinadas Mezanino, limitado ao Benchmark Mezanino;

(e) apropriagao as Cotas Subordinadas Juniores de qualquer resultado remanescente;

(f) aquisigao de Direitos Creditérios Elegiveis, conforme o caso; e

(9) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez, conforme o caso.

Calculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios cedidos vincendos e os Direitos
Creditérios Inadimplidos objeto de cobranga extraordinaria terdo seu valor apurado todo Dia Util,
observado o disposto na legislagdo vigente, assim como as provisdes e as perdas com tais Direitos
Creditérios cedidos vincendos e Direitos Creditérios Inadimplidos integrantes da Carteira seréo
efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagdo e regulamentagéo vigentes e de acordo com o
manual de precificagdo do ADMINISTRADOR. Os Direitos Creditérios Inadimplidos objeto de cobranga
extraordinaria terdo, ainda, seu valor apurado conforme o recebimento pela Classe de recursos em
decorréncia da respectiva cobranga de tais Direitos Creditérios Inadimplidos.

Calculo do Valor dos Ativos Financeiros de Liquidez. A valorizagdo dos demais Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a Carteira sera efetuada com base nas regras descritas no manual do
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7.4

7.5

CUSTODIANTE (disponivel no site do ADMINISTRADOR), bem como nas regras aplicaveis do BACEN
e da CVM.

Reserva de Amortizacdo. Nos 90 (noventa) dias anteriores ao proximo evento de amortizagdo das
Cotas Seniores, a Classe devera estabelecer uma Reserva de Amortizagdo correspondente ao valor
estimado da amortizagdo das Cotas Seniores, conforme valorizadas pelo Benchmark Sénior, a ser
amortizado na préxima Data de Amortizacao programada, a ser calculada pelo GESTOR e recomposta
mensalmente pelo ADMINISTRADOR, para pagamento das amortizagdes aos Cotistas Seniores.

Ordem de Alocacao de Recursos da Classe. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos
Creditérios ou com os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira seréo, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM 489/11. Desta forma, o valor do saldo dos
Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo valor da provisao efetuada
ou perda reconhecida.

CAPITULO 8 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

8.1

8.2

Sem prejuizo de outros requisitos e informagées previstos na regulamentagao vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na regulamentagao aplicavel, incluindo, mas
nao se limitando a:

(a) deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apods
0 seu encaminhamento a CVM, contendo relatério do auditor independente;

(b) alterar o Anexo | do Regulamento e/ou qualquer dos Apéndices, ressalvado o disposto no item 4.2
acima da Parte Geral do Regulamento e as matérias com quéruns especificos previstos nesta
clausula;

(c) deliberar acerca da substituigdo do ADMINISTRADOR e do CUSTODIANTE;
(d) deliberar acerca da substituigdo ou destituicdo do GESTOR,;
(e) deliberar acerca da substituicdo ou destituicdo do Agente de Cobranga;

(f) deliberar sobre a elevagédo da Taxa de Administragao, inclusive na hipétese de restabelecimento
de Taxa de Administragcao que tenha sido objeto de reducéo;

(g) deliberar sobre incorporacgao, fusao, ciséo, liquidagdo ou prorrogacgao da Classe;

(h) deliberar sobre novas emissdes de Cotas Subordinadas Juniores da Classe, observado o disposto
no item 1.2. do Apéndice da Subclasse Subordinada Junior;

(i) deliberar sobre novas emissdes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino da Classe;

(j) deliberar sobre a liquidagédo da Classe, quando da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacédo e
sobre os procedimentos de liquidagao a serem realizados pelo ADMINISTRADOR,;

(k) deliberar sobre a interrupgdo da liquidagcao da Classe, quando da ocorréncia de qualquer Evento
de Liquidacao, e sobre os procedimentos para reversado da liquidagdo a serem realizados pelo
ADMINISTRADOR;

(I) deliberar sobre amortizagdes de Cotas n&o previstas no respectivo no respectivo Regulamento,
Anexo e/ou Apéndice;
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8.3

8.4

8.5

(m)

(n)

(o)
(P)

(q)
(r)

deliberar sobre amortizagdes de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores
previstas no item 6.5.4. acima;

nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagao e de controle
gerencial das aplicagdes da Classe, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas;

deliberar sobre alteragcao da Politica de Investimento da Classe;

deliberar sobre a entrega de Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe como forma de
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas em caso de liquidagcao antecipada da Classe;

deliberar sobre o plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo da Classe; e

deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

Conforme previsto no item 4.1.1. da Parte Geral do Regulamento, para os efeitos de cOmputo de
quérum e manifestagdes de voto, cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto na
Assembleia.

Ressalvadas as exceg¢des descritas no item 8.5 abaixo, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacéo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

Deliberacées que Exigem Quérum de Maioria Qualificada. As deliberagées relativas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

8.4.1.

as matérias previstas nos itens “(a)”, “(h)”, “(j)” e “(n)” do item 8.2 acima deste Anexo serdo
aprovadas, em primeira convocagdo, pelos Cotistas titulares da maioria das Cotas em
circulacdo, e, em segunda convocacgao, pelos Cotistas titulares da maioria das Cotas presentes;

as matérias previstas nos itens “(b)”, “(f)”, “(g)”, “(i)”, “(k)”, “(1)”, “(0)” e “(p)”, do item 8.2 acima
deste Anexo serdo aprovadas, em primeira ou segunda convocacgao, pelos Cotistas titulares da
maioria das Cotas Seniores em circulagdo em conjunto com os Cotistas titulares da maioria das
Cotas Subordinadas Juniores em circulagao;

a matéria previstas no item “(m)” do item 8.2 acima deste Anexo | sera aprovada, em primeira
ou segunda convocagao, pelos Cotistas titulares de 100% (cem por cento) das Cotas
Subordinadas Mezanino e pelos Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas Juniores
em circulagao;

as matérias prevista no item “(c)”, “(d)” e “(e)” do item 8.2 acima, com Justa Causa, serédo
aprovadas, em primeira ou segunda convocacgao, por Cotistas representando, no minimo, a
maioria simples das Cotas da Classe em circulagéo, observado que, caso ocorra a destituicao
do GESTOR com Justa Causa, sera aplicado o disposto no item 6.5.3 acima;

a matéria prevista no item “(c)”, “(d)” e “(e)” do item 8.2 acima, sem Justa Causa, serédo
aprovadas, em primeira ou segunda convocagéao, pelos Cotistas titulares de maioria absoluta
das Cotas da Classe em circulagao, observado o disposto no item 9.3, subitem “(h)” abaixo; e

as matérias previstas nos itens “(q)” e “(r)” do item 8.2 acima, serdo aprovadas, em primeira
convocacao, pela maioria das Cotas em circulagdo, e, em segunda convocacgdo, pela maioria
das Cotas dos presentes. As referidas matérias deverdo ainda, necessariamente, ser
aprovadas, em primeira convocagao, pela maioria das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Juniores em circulagéo, e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Juniores dos presentes.

As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 8.5 acima que dependem de quérum
de subclasse de Cotas especifico serdo deliberadas e aprovadas pela subclasse das Cotas
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emitidas, caso a subclasse necessaria para sua aprovagao ainda nao tenha sido emitida.

8.5. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo dos indices de
Subordinagao de uma determinada Subclasse, somente podem votar os titulares de Subclasses de
Cotas Seniores (caso subscritas Cotas Seniores), assim como titulares Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino (caso subscritas Cotas Subordinadas Mezanino) que n&o se subordinem a
Subclasse em deliberagao.

CAPITULO 9 - EVENTOS DE VERIFICAGAO DE PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO, EVENTOS DE
AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Verificacdo de Patrimébnio Liquido Negativo

9.1

Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe esta
negativo:

(@)
(b)

(c)

qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe; e

condenacédo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor equivalente a mais de 10% (dez por cento de seu Patrimdnio
Liquido; e

caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagao.

Eventos de Avaliacdo

9.2

As seguintes hipéteses sao consideradas eventos de avaliacdo (“Eventos de Avaliagao”):

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

()
(9

(h)

9.2.1

desenquadramento em relacdo ao indice de Subordinacdo Mezanino, previsto no item 5.13
acima, por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

caso a VIVO ou empresas do mesmo grupo econdmico deixem de manter, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do total de Cotas Subordinadas Juniores em circulagao;

rentncia da ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e/ou do GESTOR;

faléncia, intervengéo ou liquidagéo extrajudicial decretados em relagdo ao ADMINISTRADOR
ou ao CUSTODIANTE;

alteragao da legislagao ou regulamentacéo tributarias que impacte adversamente as atividades
da Classe;

inobservancia, pela Classe, da Politica de Investimento;

nao cumprimento, por qualquer dos Cedentes, de suas obrigagdes de entregar o Arquivo de
Liquidagédo Saque-Aniversario ao CUSTODIANTE e de repasse dos recursos recepcionados na
Conta Vinculada CEF, na forma estabelecida neste Anexo I, que resulte em atraso pela Classe
de até 2 (dois) dias apds o vencimento das parcelas; e

em caso de ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo de concessdes,
autorizagbes, subvencgdes, autorizagbes ou licengas, relevantes para o exercicio regular dos
negocios realizados pelo Cedente ou pelo Agente de Garantias, incluindo o Convénio FGTS, a
Habilitagdo Dataprev, e as autorizagdes regulatérias concedidas pelo Banco Central.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razédo do Evento
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9.2.2

9.2.3

de Avaliagao, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade da
Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas
constitui um Evento de Liquidacao e estabelecer data para convocagao de Assembleia Especial
de Cotistas, nos termos dos itens 9.3.2 e seguintes abaixo, para deliberar acerca dos
procedimentos para a liquidagdo da Classe.

Fica ainda estabelecido que, na hipotese da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao
descritos acima, o ADMINISTRADOR suspendera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
Elegiveis pela Classe até a realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera
deliberar sobre o assunto.

Observada a cessagao dos Eventos de Avaliagdao, dentro do prazo estabelecido, o
ADMINISTRADOR devera, no Dia Util imediatamente subsequente a esta observacéo, retomar
a aquisi¢ao de novos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe.

Eventos de Liquidacdo

9.3

Sao eventos que ensejam a liquidagéo antecipada da Classe, a ser deliberada em Assembleia Especial
de Cotistas (“Eventos de Liquidagao”):

(a)

(c)

(i)

descumprimento, a partir do 180° (centésimo octogésimo) dia, conforme disposto no Art. 44, do
Anexo Normativo Il, da Resolugao CVM 175, da alocagéo de, (i) no minimo, 50% (cinquenta
por cento) do Patriménio Liquido da Classe em Direitos Creditérios, para fins regulatérios; ou
(ii) no minimo 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe em Direitos
Creditorios, para fins tributarios;

se, na hipotese de extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuragdo ou de
divulgacdo de quaisquer dos indices ou pardmetros estabelecidos neste Anexo | ao
Regulamento para o calculo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados,
durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a ultima data em que
ocorrer o evento, os Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas por 2 (duas) vezes
consecutivas, ndo chegarem a um consenso para definir um novo indice ou parametro;

caso os Cotistas decidam, durante uma Assembleia Especial de Cotistas convocada com o
propdsito especifico de discutir um Evento de Avaliagdo, que referido Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidacdo, devendo dar ensejo a liquidagao da Classe;

caso o ADMINISTRADOR deixe de convocar Assembleia Especial de Cotistas na hipétese de
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo de que o ADMINISTRADOR tenha conhecimento;

se, durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio da Classe for inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais);

por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

renuncia do ADMINISTRADOR com a nao assuncao de suas fungdes por outra instituicdo nos
prazos previstos neste Regulamento;

caso haja substituicdo ou destituicido do ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE e/ou do GESTOR
sem Justa Causa;

desenquadramento em relagdo ao indice de Subordinagéo, previsto no item 5.13 acima, por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;
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()

(k)

(m)

(n)

(0)

(P)

9.3.1.

9.3.2

9.3.3

caso a Classe nao disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento das Cotas
Seniores nas Datas de Amortizacdo e nas Datas de Resgate previstas nos respectivos
Apéndices;

caso a Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores, quando contratada, por motivo
fundamentadamente atribuivel a VIVO, nao divulgue a atualizagéo trimestral da classificagao
de risco das Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

(a) liquidagéao, dissolugéo ou decretacdo de faléncia da VIVO ou de empresa que venha a deter
as Cotas Subordinadas Juniores; (b) pedido de autofaléncia da VIVO ou de empresa que venha
a deter as Cotas Subordinadas Juniores; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face
da VIVO ou de empresa que venha a deter as Cotas Subordinadas Juniores ndo devidamente
elidido no prazo processual aplicavel; (d) propositura, pela VIVO ou de empresa que venha a
deter as Cotas Subordinadas Juniores, de plano de recuperagéo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial
do referido plano; ou (e) ingresso da VIVO ou de empresa que venha a deter as Cotas
Subordinadas Juniores em juizo, com requerimento de recuperagao judicial;

caso a taxa média dos Direitos Creditérios EP integrantes da Carteira corresponda a um valor
inferior a 3% (trés por cento) ao més;

caso mais que 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios EP integrantes da Carteira,
possuam caréncia de amortizagao superior a 60 (sessenta) dias;

caso mais que 1% (um por cento) dos Direitos Creditérios EP integrantes da Carteira, possuam
caréncia de amortizagao superior a 180 (cento e oitenta) dias; e

caso 90 (noventa) dias corridos antes de qualquer Data de Amortizagcao das Cotas Seniores
(caso sejam emitidas Cotas Seniores), o valor dos recursos segregados na Reserva de
Amortizagdo nao corresponda, no minimo, ao valor da préxima amortizagdo de Cotas Seniores,
conforme disposto nos respectivos Apéndices.

O GESTOR sera responsavel por realizar os calculos e verificar os itens constantes dos
subitens “m”, “n” e “0” do item 9.3 acima e, caso aplicavel, informar o ADMINISTRADOR o
desenquadramento dos valores para que o ADMINISTRADOR informe a configuracdo do

respectivo Evento de Liquidagao.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagado sera convocada Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do Capitulo 9, para tratar dos procedimentos de liquidagao da Classe,
podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade da Classe; ou (ii)
apos avaliagao da situagao da Classe, a forma e prazo para liquidagéo da Classe, observado o
disposto neste Regulamento.

9.3.2.1. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no subitem (i) do item 9.3.2 acima
decida pela nao liquidacao antecipada da Classe, sera assegurado aos Cotistas Seniores, caso
existentes, dissidentes o direito de resgate antecipado das respectivas Cotas, pelo seu valor
atualizado. Para tanto, a manifestacéo da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelos
Cotistas Seniores, respectivamente, até o encerramento da Assembleia Especial de Cotistas.

Fica ainda estabelecido que na hipétese da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao
descritos acima, o ADMINISTRADOR, até a realizagcdo de Assembleia Especial de Cotistas, a
qual devera deliberar sobre o assunto, devera: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas;
(ii) suspender, de imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis, se assim
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dispuser a Assembleia Especial de Cotistas; (iii) até o pagamento integral das Cotas Seniores,
quer em dinheiro ou em Direitos Creditérios Elegiveis, ndo realizar a amortizagao ou o resgate
das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Juniores; (iv) até o pagamento
integral das Cotas Subordinadas Mezanino, quer em dinheiro ou em Direitos Creditérios
Elegiveis, ndo realizar a amortizagédo ou o resgate das Cotas Subordinadas Juniores; e (v) se
verificada a insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino, o ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre a possibilidade da amortizagdo e/ou resgate dessas Cotas em
Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos e condigbes constantes da legislagdo em vigor.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada da Classe

9.4

9.5

9.6

9.7

Procedimentos para a Liquidacéo da Classe. Confirmada a liquidacdo antecipada da Classe, todas as

Cotas da Classe serao resgatadas, compulsoriamente, ao mesmo tempo, observados os seguintes
procedimentos:

(i) o ADMINISTRADOR liquidara todos os investimentos e aplicagdes da Classe, transferindo
todos os recursos para a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditérios
de sua titularidade serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo 7, o ADMINISTRADOR
debitard a Conta da Classe e procedera ao resgate das Cotas em circulagdo na forma deste
Anexo .

Existéncia de Direitos Creditérios Pendentes de Vencimento em caso de Liquidacdo Antecipada. Na

hipétese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de vencimento, o ADMINISTRADOR devera
aguardar o vencimento dos Direitos Creditérios e o pagamento dos mesmos pelos Devedores para que
os valores sejam pagos aos Cotistas, observada a ordem de preferéncia entre as Subclasses de Cotas.

Nos termos do item 8.2 (p), a Assembleia Especial de Cotistas podera deliberar pela entrega dos
Direitos Creditérios aos Cotistas em caso de liquidagédo antecipada da Classe.

Pagamento das Cotas em caso de Liquidacdo Antecipada. Caso a Classe ndo detenha, na data de

liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate integral das Cotas em circulagéo ou caso existam Direitos Creditérios pendentes
de vencimento quando da liquidacdo antecipada da Classe (conforme item 9.5 acima), as Cotas em
circulagao poderao ser resgatadas mediante a entrega de Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira em pagamento aos Cotistas.

9.7.1. Entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez em caso de Liquidacédo
Antecipada da Classe. Qualquer entrega de Direitos Creditérios (observado previsto no item
9.7.2. abaixo) e/ou de Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento de amortizagbes
ou resgates aos Cotistas, devera ser realizada mediante procedimento de rateio, considerando
a proporgado entre o numero de Cotas detido por cada Cotista no momento do rateio e o
Patriménio Liquido da Classe, observada a ordem de preferéncia entre as Subclasses de Cotas,
conforme previsto nos Apéndices.

9.7.2. Procedimentos para a Entrega de Direitos Creditérios em caso de Liquidacdo Antecipada da
Classe. A Assembleia Especial de Cotistas podera deliberar sobre os procedimentos de entrega
de Direitos Creditérios integrantes da Carteira como forma de pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que disposto no Capitulo 9 abaixo
e o disposto na regulamentacgao aplicavel.
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9.7.2.1. Na hipoétese da Assembleia Especial de Cotistas referida no item 9.7.2 acima nao chegar
a acordo comum referente aos procedimentos de entrega de Direitos Creditérios
integrantes da Carteira como forma de pagamento aosCotistas pelo resgate de suas
Cotas ou nao se realizar por falta de quérum, os Direitos Creditérios Elegiveis serao
entregues aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragéo ideal de
cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detidas por cada
Cotista sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituigdo do
condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo |, ficando autorizado a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

9.7.2.2. O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio de carta enderegada a
cada Cotista, por correio eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os Cotistas elejam um administrador e, caso necessario, um
custodiante para o referido condominio de Direitos Creditérios integrantes da Carteira, na forma
do Art. 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporgéo de Direitos Creditérios a que
cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
ou do GESTOR perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

9.7.2.3. Caso os titulares das Cotas nao procedam a elei¢gdo do administrador do condominio
no prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungéo sera exercida
pelo Cotista Junior titular do maior niumero de Cotas Subordinadas Juniores em circulagéo,
observado que enquanto veiculos investidores geridos pelo GESTOR sejam detentores de ao
menos 10% (dez por cento) de Cotas representativas do patrimonio liquido do referido
condominio, qualquer decisao relativa a administragdo do condominio devera ser previamente
alinhada entre o Cotista Junior e os veiculos investidores geridos pelo GESTOR.

9.7.24. O CUSTODIANTE realizara a guarda dos Direitos Creditérios, respectivos
Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,
conforme o caso, pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagao referida
no item 9.7.2.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou
ao qual essa fungao tenha sido atribuida nos termos do item 9.7.2.2 acima indicara ao
CUSTODIANTE data, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditorios,
respectivos Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este
prazo, o CUSTODIANTE podera promover a consignagao dos Direitos Creditérios, Documentos
Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cdédigo Civil
Brasileiro.

CAPITULO 10- MONITORAMENTO DO iNDICE DE ATRASO OVER 90 - EX 360

10.1

Na verificacdo periédica do indice de Atraso Over 90 — Ex 360, as seguintes medidas deverdo ser
adotadas:

(@)

caso o indice de Atraso Over 90 — Ex 360, seja superior a 30% (trinta por cento) durante um
periodo de verificacdo do Indice de Atraso Over 90 — Ex 360, o GESTOR devera notificar a
VIVO com cdpia para o ADMINISTRADOR;

caso o Indice de Atraso Over 90 — Ex 360, seja superior a 30% (trinta por cento) durante 3 (trés)
periodos de verificacdo do indice de Atraso Over 90 — Ex 360 consecutivos, o GESTOR devera
comunicar ao ADMINISTRADOR para que suspenda novas integralizagbes de Cotas Seniores,
até que o indice de Atraso Over 90 — Ex 360 retorne ao patamar igual ou inferior a 30% (trinta
por cento);
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(c) caso o Indice de Atraso Over 90 — Ex 360, seja superior a 30% (trinta por cento) durante 6 (seis)
periodos de verificacdo do indice de Atraso Over 90 — Ex 360 consecutivos, o GESTOR devera
solicitar ao ADMINISTRADOR: (i) a suspensao de aquisigao de Direitos Creditérios pela Classe;
e (ii) a amortizacdo das Cotas Seniores com recursos imediatamente disponiveis no caixa da
Classe (cash sweep) apos o pagamento das despesas e encargos da Classe, observado que
referido pagamento estara limitado ao Benchmark Sénior, nos termos deste Anexo | e conforme
a ordem de alocagéao dos recursos disposta no Capitulo Sete. Referida mecanica sera aplicavel
até o resgate integral das Cotas Seniores em circulago.

CAPITULO 11- PRESTADORES DE SERVIGOS

Administragcdo

1.1

11.2

11.3

1.4

A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposigbes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obrigacées do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituragédo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art.
69, da parte geral da Resolugdo CVM 175.

Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

(a) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragbes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou CUSTODIANTE, Entidade
Registradora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(b) encaminhar, ao Sistema de Informacgées de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no prazo de
até 10 (dez) Dias uteis apés o més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operagao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(c) realizar a retengao e o recolhimento de tributos na forma da regulamentagao aplicavel, incluindo a
Lei 14.754/23 e a Resolugdo CMN 5.111/23; e

(d) obter autorizacao especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informagdes constantes do SCR.

Incluem-se entre as obrigacbes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentagao:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres do Auditor Independente; e
(e) os registros contabeis referentes as operacgdes e ao patriménio da Classe;

(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas em mercado organizado;
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(iif)
(iv)
(v)

(vi)
vii)

viii)

ix)

(
(
(
(

X)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigcos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagoes
cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

manter servigco de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacgdes;

monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada da Classe;
observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

no caso de liquidagéo, dissolugdo, intervengéo, decretacdo de faléncia ou decretagdo de
Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em
relacdo a instituicdo financeira em que a Classe eventualmente mantenha conta, requerer, as
expensas da Classe, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira para outra conta de
titularidade da Classe;

constituir procuradores, inclusive para o fim de proceder a cobranga amigavel ou judicial dos
Direitos Creditérios da Classe, sendo que todas as procuragbes outorgadas pelo
ADMINISTRADOR, em nome da Classe, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses, contados da data de sua outorga, com excegdo: (1) das procuragdes outorgadas ao
Agente de Cobranca; e (2) das procuragées com poderes de representacdo em juizo, que
poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

validar o indice de Subordinagdo e o indice de Subordinagdo Mezanino calculados pelo
GESTOR e informar aos Cotistas, quando aplicavel, sobre eventual desenquadramento no
prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato;

prestar diretamente ao FUNDO servicos de escrituragao das Cotas;

em consonancia com os termos da Lei Federal n° 9.613, de 03 de margo de 1998, e com o
disposto na Resolugdo CVM 50, implementar e aplicar processos, procedimentos, rotinas de
monitoramento e controles internos minimos que deverao colaborar para a mitigagao de riscos
de compliance, integridade e reputagdo, corrupg¢ao, suborno, “lavagem de dinheiro” ou
ocultagdo de bens, direitos e valores, financiamento ao terrorismo, sangbes comerciais e
econ0micas ou a quaisquer outras leis, regras e regulamentos de quaisquer jurisdicbes
aplicaveis, inerentes as atividades da Classe;

informar imediatamente aos Cotistas:

(1) a substituicio do ADMINISTRADOR, do Auditor Independente, do GESTOR ou do
CUSTODIANTE; e

(2) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagéo.

informar aos Cotistas, quando aplicavel, sobre eventual rebaixamento da classificagao de risco
das Cotas da Classe, caso aplicavel, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua
ciéncia de tal fato.

11.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

24



btgpactual

Anexo | ao Regulamento ]
CLASSE UNICA DO VIVO PAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

11.6
11.7

11.8

Gestao

11.9

11.10

(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que néo seja de titularidade
da Classe ou seja conta-vinculada;

(b) contrair ou efetuar empréstimos exceto na situagdo de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para
garantir a continuidade de suas operagoes;

(c) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
Subscritas;
(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(f) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma.

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em nome da Classe: (a) realizar operacdes e
negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao previstos neste Regulamento; (b)
aplicar recursos diretamente no exterior; (¢) adquirir Cotas; (d) pagar ou ressarcir-se de multas
impostas em razado do descumprimento de normas previstas neste Regulamento; (e) vender Cotas a
prestacao; (f) vender Cotas a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes
de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja Subclasse subordine-se as demais para
efeito de resgate; (g) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (h) fazer, em sua propaganda
ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos,
com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; (i) delegar poderes de
gestdo da Carteira; (j) obter ou conceder empréstimos; e (k) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou
caugéo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira.

O ADMINISTRADOR dispbe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que Ihe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratados pelo
ADMINISTRADOR, das fungbes para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e
procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no
endereco:www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

O GESTOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, na sua respectiva esfera de atuagao.

Compete ao GESTOR negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos da Carteira, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe para essa finalidade.

11.10.1 Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacéo aplicavel, o GESTOR sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

(a) estruturar a Classe;

(b) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, nos
termos deste Anexo, observados os termos e condi¢des aplicaveis a referida aquisi¢ao
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(c)

(e)

(f)

(9

(h)

(i)

(k)

()

(m)

(incluindo, mas nao se limitando, a Politica de Investimento, os Critérios de Elegibilidade
e as Condi¢des de Cessao, conforme aplicavel);

validar os Direitos Creditorios em relacdo as Condigdes de Cessao estabelecidas neste
Regulamento;

gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,
em nome da Classe;

executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a
gestéo da Carteira, observadas a legislagao e a regulamentacao aplicaveis;

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditdrios;

registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe, caso aplicavel, ou
entrega-los ao CUSTODIANTE;

assumir a defesa ou, quando néao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que ao ADMINISTRADOR defenda os interesses da
Classe diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer
outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades desenvolvidas peo GESTOR,;

calcular e informar ao ADMINISTRADOR, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, o indice
de Subordinacéo e/ou o indice de Subordinacdo Mezanino, quando da emissdo de Cota
Sénior e/ou de Cota Subordinada Mezanino, conforme aplicavel, referente ao més
anterior, inclusive sobre a alteragao do percentual minimo estabelecido, nos termos da
definicdo de “indice de Subordinagcdo” no item 5.13;

calcular e informar ao ADMINISTRADOR, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, a taxa
média dos Direitos Creditérios;

calcular e informar ao ADMINISTRADOR, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, o indice
de Atraso Over 90 referente ao més anterior;

calcular e informar ao ADMINISTRADOR, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, o indice
de Atraso Over 90 — Ex 360 referente ao més anterior;

calcular a Reserva de Amortizacdo e informar o respectivo montante ao
ADMINISTRADOR.

11.11 Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR:

(a) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigo por ela contratado;

(b) providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacéo
relativa as operacgdes da Classe.

11.12 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, o GESTOR deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessédo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
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11.13

Direitos Creditérios que tenham Representatividade no patriménio da Classe, assim como dar ciéncia
do risco, caso existente, no Termo de Adesao e no material de divulgagao.

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuagdo, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patrimonios.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditérios

11.14

11.15

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cao de Direitos Creditérios caracterizados como direitos
e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso XIl do Art. 2°, do Anexo
Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, o GESTOR deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro, de forma amostral, observado o disposto no item 11.14.2.

11.14.1 As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo de lastro por amostragem devem ser
disponibilizados e mantidos atualizados pelo ADMINISTRADOR na mesma pagina eletrénica
onde estejam disponibilizadas as informacgdes periddicas e eventuais da Classe.

11.14.2 O GESTOR podera contratar o CUSTODIANTE para efetuar a verificagao do lastro dos Direitos
Creditorios, sendo, nesse caso, 0 CUSTODIANTE responsavel por cumprir com os deveres de
verificagdo de lastro previstos no item 11.14 acima, observados os parametros previstos no
Complemento 4 ao Regulamento. No ambito da atuagao do CUSTODIANTE, o GESTOR sera
responsavel pela fiscalizagdo da atuagdo do CUSTODIANTE no tocante a observancia as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagao do lastro previstos no item 11.14 acima.

11.14.3 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagcdo das Condicbes de Cesséao e
Critérios de Elegibilidade, inclusive a Entidade Registradora, o CUSTODIANTE ou a consultoria
especializada desde que o agente contratado nao seja sua parte relacionada, devendo constar
do contrato de prestagao de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao, sendo
que o GESTOR sera responsavel pela fiscalizagdo da atuagao do agente contratado no tocante
a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagéo.

Caso a Classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servi¢o de
custddia de Direitos Creditérios para a Carteira. Sem prejuizo do disposto na presente clausula, a partir
do momento em que houver no mercado Entidade Registradora apta a registrar os referidos Direitos
Creditérios, com interoperabilidade e interconexdo com as demais Entidades Registradoras, os Direitos
Creditérios passaréo a ser objeto de registro na referida Entidade Registradora.

11.15.1 O GESTOR podera contratar terceiros para realizar o registro dos Direitos Creditérios na
Entidade Registradora da Classe, caso aplicavel.

Custédia dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez

11.16

11.17

Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem
como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatérios, serdo
prestados pelo CUSTODIANTE.

Adicionalmente, séo atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel:

(a) realizar a liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios;
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11.18

11.19

11.20

11.21

(b) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta-vinculada;

(c) realizar a guarda da documentacéo relativa ao lastro dos Direitos Creditérios; e

(d) notificar o ADMINISTRADOR, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da sua identificacdo, a
respeito de inconsisténcias verificadas nos Documentos Comprobatérios e nos documentos
adicionais, conforme aplicavel, possibilitando que sejam tratadas tempestivamente pelo
ADMINISTRADOR.

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestagao de determinados
servigos a Classe, na forma da regulamentagéo aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados nao podem ser, em relagéo a Classe, o originador, cedente, o GESTOR,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

O CUSTODIANTE, nos termos do item 11.14.2 acima, procedera a analise dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis que seréo cedidos, de forma amostral. Em raz&o de
a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos, o CUSTODIANTE esta
autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, sempre que
permitido pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, realizando-a com base nos parametros
estabelecidos no Complemento 4 deste Regulamento.

Independentemente do disposto do item 11.19 acima, considerando a totalidade do lastro, passivel ou
ndo de registro, trimestralmente, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro dos Direitos Creditorios que ingressaram na Carteira no respectivo trimestre a titulo de
substituicdo, assim como dos Direitos Creditérios Inadimplidos e substituidos no respectivo trimestre.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serao comunicados por escrito pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Agente de Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos

11.22

11.23

A atividade de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobranca
contratado pela Classe. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Contrato de
Cobranga, neste Regulamento e na regulamentacgao aplicavel, o Agente de Cobrancga sera responsavel
por todos os servigos relativos a cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios que nao
tenham sido pagos nas datas de seus vencimentos.

11.22.1 Recebimento dos Recursos Oriundos dos Esforcos realizados pelo Agente de Cobranca.
Observado o disposto no Contrato de Cobrancga, as cobrancgas relativas aos Direitos Creditorios
Inadimplidos resultantes dos esforgos do Agente de Cobrancga serdo recebidas diretamente na
conta corrente mantida e aberta em nome da Classe e/ou em conta vinculada controlada pelo
ADMINISTRADOR (escrow account).

Politica de Cobranca. O Agente de Cobranga é o responsavel pela cobranga extrajudicial e judicial dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, enquanto o CUSTODIANTE sera responsavel pela cobranga ordinaria
dos demais Direitos Creditérios Elegiveis. A politica de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos
compreende os procedimentos descritos no Complemento 3 deste Anexo |.

11.23.1 Como condigido para operacionalizagao da cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos e
para possibilitar a implementagdo das obrigagdes previstas neste Anexo | e no Contrato de
Cobranga, a Classe, por meio do Contrato de Cobranga, conferira ao Agente de Cobranga todos
0s poderes necessarios para o Agente de Cobranga cumprir suas fungdes de cobranga dos
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Direitos Creditérios Inadimplidos.

11.24 Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Observado o disposto no 1.2.,
(a), do Apéndice da Subclasse Subordinada Junior e no item 5.13 do Apéndice da Subclasse Junior,
todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pela Classe para salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, além do valor total
inicial aportado pelos Cotistas na Classe no dmbito da integralizacdo das Cotas da emisséo, seréo de
inteira responsabilidade dos Cotistas Subordinados Juniores, por meio de novo aporte de recursos na
Classe (mediante a subscrigcdo de novas Cotas Subordinadas Juniores) pelos Cotistas Subordinados
Juniores, ndo estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE, o Agente de Cobranga ou
o Cedente, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe dos valores
necessarios a cobranga de tais Direitos Creditérios Inadimplidos. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE, o Agente de Cobranga e o Cedente ndo serdo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados aos procedimentos de cobranga.

11.25 Valores Aportados para Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. Todos os valores aportados
pelos Cotistas na Classe nos termos do item 11.24 acima deverdo ser feitos em moeda corrente
nacional, livres e desembaragcados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribuigbes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre
0s pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e da forma que a
Classe receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que a Classe possa honrar integralmente suas obrigagdes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensagao.

Substituicao, Destituicdo e Renuncia do Administrador

11.26 Renuncia do ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR por meio eletrénico ou de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista, podera renunciar a administracido da Classe, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Especial para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidacdo antecipada desse, nos termos da legislagdo e regulamentacdo em vigor e do disposto no
Capitulo 10 acima.

11.27 Permanéncia no exercicio das funcdes em caso de renuncia do ADMINISTRADOR. No caso de
renuncia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fungbes até sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
renuncia.

11.28 Responsabilidade em caso de Substituicdo ou Destituicdo do ADMINISTRADOR. Nas hipoteses de
substituicdo ou destituicdo do ADMINISTRADOR e de liquidagdo antecipada da Classe aplicam-se, no
que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do préprio ADMINISTRADOR.

11.29 Aplicam-se ao GESTOR e ao CUSTODIANTE, naquilo que for aplicavel, os procedimentos previstos
neste Capitulo 12.

CAPITULO 12- REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCO

121 Pelos servicos de administragdo, controladoria e escrituragdo da Classe, sera devido ao
ADMINISTRADOR pela Classe a taxa de administragcao equivalente a 0,15% (quinze centésimos por
cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da Classe, respeitando o valor minimo mensal de R$
15.000,00 (quinze mil reais) (“Taxa de Administragao”).
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12.2

12.3

124

1211 A Taxa de Administragao sera calculada e provisionada diariamente, considerando um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe
do Dia Util imediatamente anterior.

121.2 A remuneracgdo de que trata o item 12.1. acima sera paga pela Classe mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagdo dos servigos, a partir do més em
que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas, sendo vedada qualquer participagdo nos
resultados auferidos pela Classe. O valor expresso em reais disposto no item 12.1 acima sera
atualizado em janeiro de cada ano, contado do inicio das atividades da Classe, ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variagdo positiva do IPCA ou na sua falta, pelo indice que
vier a substitui- lo. Na hipétese de extingdo do IPCA, ndo divulgacao ou impossibilidade de sua
utilizagao, sera utilizado o IGP-DI, ou, na falta de ambos, o IPC.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

A titulo de custos relacionados a conciliagdo manual dos pagamentos dos Direitos Creditérios realizada
de forma extraordinaria pelo ADMINISTRADOR, nos termos do item 3.1(f) acima deste Anexo, sera
devida ao ADMINISTRADOR, pela Classe, uma remuneragdo extraordinaria no montante de
R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensais, por até 12 (doze) meses, contados a partir do inicio da vigéncia
da presente versao deste Regulamento, podendo tal cobranga ser prorrogada ou encerrada a qualquer
tempo, conforme deliberado pelos Cotistas oportunamente.

Nao serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.

Taxa de Gestao

12,5

12.6

Pelo servigo de gestdo, a Classe pagard ao GESTOR a taxa de gestdo equivalente a soma dos
seguintes montantes: (i) o valor equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimbnio Liquido da Classe; (ii) o montante equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento)
do valor total dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, na respectiva data de aquisi¢ao; e (iii)
0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) do valor total recebido pela Classe oriundo dos
pagamentos dos Direitos Creditérios, sendo certo que os itens (ii) e (iii) serdo calculados com base nos
montantes apurados pelo GESTOR no més anterior ao pagamento da respectiva Taxa de Gestéo, os
quais deverdo ser informados ao ADMINISTRADOR até o 2° (segundo) Dia Util subsequente ao

fechamento de cada més (“Taxa de Gestao”).

12.51 A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

12.5.2 A remuneragdo de que trata o item 12.5 acima sera paga pela Classe mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagao dos servigos, a partir do més em
que ocorrer a primeira integralizagcdo de Cotas, sendo vedada qualquer participagdo nos
resultados auferidos pela Classe. O valor expresso em reais disposto no item 12.5 acima sera
atualizado em janeiro de cada ano, contado do inicio das atividades da Classe, ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variagao positiva do IPCA ou na sua falta, pelo indice que
vier a substitui- lo. Na hipdtese de extingdo do IPCA, nao divulgagao ou impossibilidade de sua
utilizagao, sera utilizado o IGP-DI, ou, na falta de ambos, o IPC.

Em caso de destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, o GESTOR fara jus ao recebimento de uma
Multa por Destituigédo, calculada na forma do item 12.6.1. abaixo (“Multa por Destituigao”).

12.6.1 O montante da Multa por Destituigdo correspondera ao produto da multiplicagéo da: (i) parcela
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da Taxa de Gestao paga ao GESTOR nos 3 (trés) meses anteriores a destituicdo do GESTOR,;
por (ii) 12 (doze), e sera paga ao GESTOR até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a
destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, limitado aos valores maximos (cap) descritos abaixo:

(i) caso a destituicdo sem Justa Causa ocorra até o ultimo dia do 12° (décimo segundo) més
apos 31 de julho de 2023, a Multa por Destituicdo estara limitada a R$ 1.500.000,00 (um
milh&o e quinhentos mil reais);

(ii) caso a destituicdo sem Justa Causa ocorra entre o primeiro dia do 13° (décimo terceiro)
més e o ultimo dia do 24° (vigésimo quarto) més apos 31 de julho de 2023, a Multa por
Destituigao estara limitada a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais); e

(iii) caso a destituicdo sem Justa Causa ocorra a partir do primeiro dia do 25° (vigésimo quinto)
més apods 31 de julho de 2023, a Multa por Destituicdo estara limitada a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais).

Taxa Maxima de Distribuicdo

12.7

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe,
o presente Regulamento e Anexo | ndo preveem uma taxa maxima de distribuigdo aplicavel a todas as
emissdes, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragédo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de
Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta.

Taxa Maxima de Custédia

12.8

Pelos servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
nao sera devida nenhuma remuneragdo ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de custddia a
ser paga pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

CAPITULO 13- CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

13.1

13.2

13.3

Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adogao e manutencgao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a
defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos
em Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da
integralizagdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for
0 caso, a adogdo e manutengéo dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos ou Direitos Creditérios, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, os Cedentes, os Devedores e/ou 0 CUSTODIANTE e quaisquer de
suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assunc¢ao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assungao de
obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia
Especial de Cotistas o cronograma de integralizagdo das novas Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos
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se fagam necessarios a realizagao dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacgao pelos Cotistas.

13.4 Na hipétese do item 13.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncgao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporgdo de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

13.5 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

13.6 Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverao ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuigdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagbes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducgao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

CAPITULO 14- TRIBUTAGAO

141 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em
regra aos cotistas e a Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagédo especificas,
na forma da legislagao e regulamentacao em vigor.

14.2 Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagcéo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

14.3 O Gestor buscara perseguir a composi¢éo da carteira da Classe adequada ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023 (Lei 14.754/23).

De acordo com a legislagdo vigente, as operagdes de Carteira da
Classe sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estéo sujeitas ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOFITVM”), a aliquota zero.

Operagoes da Carteira

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelo cotista da Classe estarado sujeitos a tributagdo pelo IR, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de cotas,
considerando que a Classe seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de
composicao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de
acordo com a Lei n® 14.754/23 e a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 5.111, de 21 de
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dezembro de 2023 (“Resolug¢do CMN 5.111”).

O IRF sera considerado antecipagéo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagao exclusiva.

Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por
investidores residentes ou domiciliados no exterior que invistam de
acordo com as normas e condigcbes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional e pela CVM (Resolugdo Conjunta n° 13, de 3 de
dezembro de 2024 — “Resolugdo Conjunta 13”), e que nido sejam
residentes em jurisdigdo com tributagcéo favorecida, estardo sujeitos a
tributacao pelo IRF a aliquota de 15%.

Cotistas Nao-residentes
(INR):

A GESTORA buscara manter o cumprimento do requisito de
composi¢cao da Carteira com, no minimo 67% (sessenta e sete por
cento), em direitos creditérios conforme acima comentado. Todavia,
caso a composi¢cdo minima do patriménio liquido da Classe nao seja
atingida nos termos do prazo previsto no Art. 19 da Lei 14.754/23 e
ocorra o efetivo desenquadramento tributario da Carteira, os cotistas
pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a
regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no Art. 17 da Lei
14.754/23, segundo a qual: (1) havera incidéncia periddica de IR todo
més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos
auferidos pelo quotista em relagdo ao investimento nas quotas do
FUNDO, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento),
a depender da Carteira ser classificada, respectivamente, como de
longo ou curto prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar,
conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de
aplicacao, por ocasiao do resgate ou liquidagao das cotas do FUNDO.

Desenquadramento para
fins fiscais:

Em regra, e em excegéo a hipétese de desenquadramento para fins
fiscais descrita acima, os rendimentos auferidos pelos cotistas seréao
tributados pelo IRF na data da distribuicdo de rendimentos ou do
Cobranga do IRF: resgate de cotas da Classe, o que ocorrer antes. O IRF sera
considerado antecipagcdo do devido no caso de beneficiario pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos
demais casos, sera considerado tributagao exclusiva.

1l Imposto sobre Operagoes Financeiras (“IOF”):

O IOF/TVM incide a aliquota de: (i) 0,38% (trinta e oito centésimos por
cento) sobre o valor da aquisic&o primaria de cotas do Fundo; e (ii) 1%
(um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates, alienagbes ou
amortizagoes, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungéo do prazo
de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/2007.

IOF/Titulos e Valores Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
Mobiliarios (“IOF/TVM”): | rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacao. Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungédo do prazo. A partir
do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo héa incidéncia de IOF/TVM.
Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer
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tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operagdes de conversbes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira,
estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio
referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estao sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). De igual modo, as operagdes para remessas e ingressos de
recursos, realizadas pela Classe relativas as suas aplicagdes no
mercado internacional, nos limites e condi¢cées fixados pela CVM,
também estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se
que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento).

IOF/Cambio:

14.4 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagao em vigor,
notadamente o Art. 1°, da Lei n® 13.043, de 13 de novembro de 2014 e alteragbes posteriores, devendo
ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentagdo dos documentos e comprovagdes nele
previstos.

14.4.1 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacédo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR
se reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

14.5 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentacédo em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumdria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao FUNDO
e ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacao e
regulamentagao em vigor.

Ha excec¢oes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagao a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 15- FATORES DE RISCO

15.1 A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo:

15.1.1. Risco de Mercado:

(a) Risco de descasamento de taxas. A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras
primordialmente em Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros de Liquidez que deverdo compor sua
Carteira. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinada Mezanino sera
atualizado, dentro do permitido pela rentabilidade da Carteira, pelo Benchmark Sénior e pelo Benchmark
Mezanino, respectivamente, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira e (ii) das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino. Além disso, deve-se observar que os Direitos Creditérios serao adquiridos pela
Classe mediante desagio calculado a taxas prefixadas e a distribuicdo dos resultados da Carteira para suas
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Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino tem como paradmetro o Benchmark Sénior e o Benchmark
Mezanino, respectivamente. Portanto, se o indice que compde o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino
se elevar substancialmente, os recursos da Classe poderédo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
da rentabilidade pretendida aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino. O ADMINISTRADOR, o
GESTOR, e/ou o CUSTODIANTE, o Cedente e seus controladores, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos de qualquer natureza, sofridos
pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor de principal de suas aplicagbes em razdao de
descasamentos de taxas.

(b) Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de Liquidez que
integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdées de precos e cotagdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros de Liquidez, o patriménio da Classe pode ser
afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira pode ser temporaria,
nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

(c) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores macroeconémicos,
como os efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagbes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente,alteragbes nas taxas de
juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cadmbio, controle de tarifas, controles do setor, mudangas
legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢bes, tém impactado significativamente a
economia e o mercado financeiro e de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na
flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdao de taxas de juros ou
influenciara politica fiscal vigente poderéo impactar nas operagdes da Classe. Nao sera devido pela Classe
ou por qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, qualquer multa ou penalidadede qualquer natureza,
caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

(d) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho (Benchmark Sénior e
Benchmark Mezanino) adotado pela Classe para a rentabilidade de suas Cotas Seniores e Cotas
Subordinada Mezanino, respectivamente, € apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo o
Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo CUSTODIANTE, pelo Cedente, pela Classe Garantidor de Créditos
— FGC ou qualquer outra entidade. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, nao
constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinada Mezanino,
com base no Benchmark Sénior e no Benchmark Mezanino, a rentabilidade do Cotista Sénior e do Cotista
Mezanino, respectivamente, sera inferior a meta indicada neste Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou
a proépria Classe, nao representam garantia de rentabilidade futura.

(e) Oscilagcdes no Patriménio da Classe. A Classe podera realizar operagcbes em mercados de
derivativos, com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas. Existe o risco de a Classe
nao conseguir contratar tais operagdes ou, ainda, de a parte contraria ndo cumprir o contratado. Além disso,
arealizacao de operacgdes pela Classe em mercado de derivativos podera ocasionar variagdes no Patrimonio
Liquido, que levariam a perdas patrimoniais a Classe e, consequentemente, aos Cotistas. Ndo ha garantia
de que a Classe tenha caixa suficiente para contratagédo de tais operagdes, tampouco que as mesmas serao
suficientes para cobrir integralmente as eventuais diferengas resultantes do descasamento entre as taxas. A
insuficiéncia de recursos podera gerar prejuizos aos Cotistas. Ademais, a contratagdo, pela Classe, das
operagdes com instrumentos derivativos podera ndo gerar a prote¢ao esperada ou implicar o desembolso do
prémio, independentemente do exercicio da opgao. Por fim, ndo ha garantias de que a Classe conseguira
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realizar operagdes de compra de opgdes de taxas de juros em mercados de derivativos nos termos e
condi¢des definidos neste Regulamento, o que podera gerar prejuizos aos Cotistas.

15.1.2. Risco de Crédito

(a) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios decorre da capacidade e disposicdo dos Devedores
em honrar seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o impacto
do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em Carteira que venham a vencer e ndo sejam pagos
pelos Devedores, podendo, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Ademais,
o Cedente somente tem responsabilidade pela existéncia dos Direitos Creditérios que cederem a Classe,
bem como pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade e legitimidade dos Direitos
Creditérios, exclusivamente no que se refere aos dados de valores, calculo e data de pagamento dos Direitos
Creditérios, nos termos da legislagdo aplicavel, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Devedores.

(b) Risco de Crédito relativo & cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. A Classe tem por objetivo
adquirir Direitos Creditérios, sendo que a valorizagao dos investimentos da Classe, e, consequentemente,
dos Cotistas, esta diretamente associada aos resultados dos esfor¢cos de cobrancga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos a serem realizados pelo Agente de Cobranca em nome da Classe. A Classe, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou o CUSTODIANTE nao assumem qualquer responsabilidade pelo
pagamento ou pela recuperacgdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou pela solvéncia dos Devedores dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como a Classe, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou o
CUSTODIANTE nao assumem responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranga, de suas
obrigacdes de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, de acordo com os termos e condi¢cbes que
venham a ser acordados com a Classe. A Classe sofrera o impacto da n&o recuperacado dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos e do eventual ndo cumprimento, pelo Agente de Cobranga,
de suas obrigagbes para com a Classe. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos sejam recuperados
por meio dos esforgos de cobranga a serem realizados pelo Agente de Cobranga.

(c) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez decorre da capacidade de pagamento
dos Devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes daClasse em
operacdes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade
de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precgos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas a Classe e aos Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira acarretara perdas para a Classe, podendo esta,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(d) Riscos associados aos Devedores. Os Direitos Creditérios CEF a serem cedidos a Classe serao
descontados pelo FGTS da remuneragédo do Devedor CEF. Nesse sentido, na ocorréncia de um Evento de
Pagamento Antecipado do Saque-Aniversario, as parcelas do Saque-Aniversario serdo pagas
antecipadamente e a Classe devera utilizar tais montantes no pré-pagamento dos Direitos Creditérios CEF.
Nesta hipotese, a Classe podera nao encontrar Direitos Creditérios CEF disponiveis para serem adquiridos
pela Classe, o que podera afetar a rentabilidade da Classe. Os Direitos Creditérios Consig a serem adquiridos
pela Classe serdo descontados da remuneragdo do Devedor Consig, através de desconto em folha de
pagamento ou de beneficio. Nesta hipotese, a Classe podera ndo encontrar novos Direitos Creditérios Consig
disponiveis para aquisigdo, o que podera afetar a rentabilidade da Classe.
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(e) Risco de Competicdo: o mercado de empréstimos experimentou grande expansdo no Brasil nos
ultimos anos. Nesse contexto, a Resolugdo CMN n° 4.292, alterada pela Resolugdo n°® 4.762, de 27 de
novembro de 2019, dispde que deve ser garantido as pessoas naturais devedoras de operacgdes de crédito
(tais como as cédulas de crédito bancario) a possibilidade de realizarem a portabilidade destas operagdes
para outras instituicdes financeiras, inclusive nos casos em que tenham sido objeto de cessao (tais como as
realizadas a Classe). Nesse cenario, é possivel que os competidores do Cedente oferegam condigbes e
taxas mais vantajosas para os empréstimos pessoais com consignagdo em folha de pagamento ou de
beneficios, o que pode causar a migragdo de clientes da Cedente para outras instituicées financeiras,
gerando a liquidagéo antecipada de parte das CCB existentes e/ou redu¢do no numero de Direitos Creditérios
cedidos. Referida competicdo podera afetar os resultados da Classe, impactando negativamente os
rendimentos dos Cotistas. Ainda, a portabilidade a um Devedor pode acarretar o recebimento de valores
inferiores aos esperados pela Classe;

(f) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um
ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento
em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de
rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento podera, se
assim permitido pela documentagéo do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislagao aplicavel, ser
realizado pelo valor de emissao do Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de
juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditérios, de modo que os juros
remuneratérios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de vencimento do
respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos a Classe.

(9) Auséncia de notificacdo ao Devedor acerca do endosso dos Direitos Creditérios & Classe. Apds o
endosso dos Direitos Creditérios ao patriménio da Classe, os Devedores poderao nao ser informados acerca
do referido endosso a Classe. Desse modo, em razao de eventual auséncia de ciéncia pelo Devedor quanto
ao novo credor dos Direitos Creditérios, o Devedor podera realizar os pagamentos relativos aos Direitos
Creditérios detidos pela Classe em outras contas de titularidade do Cedente (na qualidade de credor
originario dos Direitos Creditdrios), e/ou que nao a conta de titularidade da Classe. Na hipotese de auséncia
de notificagdo, a Classe podera nao receber os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios, afetando
negativamente a rentabilidade dos Cotistas, e a Classe ndo tera direito de demandar diretamente ao Devedor
que efetue novamente o pagamento, cabendo a Classe tdo somente um direito de agéo para cobranga do
Cedente em questao dos valores indevidamente recebidos.

(h) Risco de Aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios objeto de contestacdo judicial, extrajudicial
ou administrativa. Durante o Prazo de Duracgao da Classe, podera ser constatado que determinados Direitos
Creditérios endossados a Classe eram objeto de contestacdes judiciais, extrajudiciais ou administrativas, (i)
propostas por seus respectivos Devedores anteriormente a data de endosso dos Direitos Creditorios a
Classe, e (ii) ndo identificadas ou conhecidas na data de endosso de tais Direitos Creditérios a Classe. Nesta
hipétese, ndo havera qualquer obrigagédo de recompra dos referidos Direitos Creditérios por seus respectivos
Cedentes, de modo que a existéncia da referida contestagao judicial, extrajudicial ou administrativa podera
direta ou indiretamente comprometer a liquidez e certeza dos Direitos Creditérios e, por consequéncia, afetar
negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

(i) Riscos operacionais relacionados as atividades econémicas da VIVO. As lojas fisicas da VIVO, nas
quais serao originados os Direitos Creditérios CDC, podem, por qualquer razao, ficar operacionalmente
inabilitadas ou inacessiveis a uma parcela significativa de pessoas, o que podera resultar em uma diminui¢ao
da quantidade e da qualidade dos Devedores CDC, o que podera impactar de forma adversa a Classe € a
rentabilidade das Cotas. Adicionalmente, riscos de formalizagdo das vendas, por exemplo pelo nao
reconhecimento dos consumidores das mercadorias vendidas podem acarretar alteragdes na relagao de
vendas bem-sucedidas e no volume de vendas da VIVO em meio a originagédo dos Direitos Creditérios CDC,
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0 que podera acarretar prejuizos a Classe e aos Cotistas frente a originagdo e cobranga de Direitos
Creditorios CDC.

15.1.3. Risco de Liquidez

(@) Riscode Liquidez dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liguidez. A Classe esta sujeita a
riscos de liquidez no tocante as amortizagdes e/ou resgates de Cotas e/ou a aplicagcdo nos Direitos Creditérios
Elegiveis. A Classe pode ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no caso
de (a) falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira sao
negociados; efou (b) condi¢cdes atipicas de mercado. As aplicagbes da Classe em Direitos Creditorios
apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagcdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que n&o existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso
a Classe precise vender os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos, ou caso o Cotista receba tais Direitos
Creditérios como pagamento de resgate de suas Cotas, (1) podera ndo haver mercado comprador ou o prego
de alienagao de tais direitos podera resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera
enfrentar demora na cobranga dos valores devidos pelos Devedores. Nao ha, portanto, qualquer garantia ou
certeza de que sera possivel a Classe e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posi¢cdes ou realizar os Direitos
Creditérios, respectivamente, de sua Carteira ou propriedade pelo preco e no momento desejado.

(b) Falta de Liquidez no Mercado Secundario para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios. Os
fundos de investimento em direitos creditérios sao um sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro
brasileiro. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais.
Além disso, as cotas dos fundos de investimento em direitos creditérios, como as emitidas pela Classe,
mesmo quando registradas para negociacdo em mercado organizado, tém baixa liquidez no mercado
secundario brasileiro, portanto os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario.

(c) Auséncia de Liguidez no Investimento na Classe. A Classe é constituida em regime fechado, ou seja,
sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento pelo Cotista. Dessa maneira, o
Cotista ndo tera liquidez em relagédo as Cotas da Classe e dependera da (i) negociagédo de suas Cotas no
mercado secundario, observadas as regras e restricdes aplicaveis; ou (ii) amortizagdo ou resgate das Cotas
de sua titularidade, conforme disposto no respectivo Apéndice e/ou conforme disposto neste Anexo |, para
retorno do capital investido e eventual obtengédo de rendimentos.

(d) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacao Antecipada da Classe. A Classe podera ser liquidada
antecipadamente em algumas hipéteses previstas neste Regulamento. Ocorrendo a liquidagéo antecipada,
a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam
ter suas Cotas resgatadas com a dagéo de Direitos Creditérios adquiridos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos Direitos
Creditérios adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer o Patriménio Liquido. Nessas situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

15.1.4. Risco Operacional

(@) Acesso aos Documentos Comprobatérios, Documentos de Suporte e Falhas de Sistemas Eletrdnicos.
Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia
de que o0 GESTOR e a Classe terao acesso irrestrito aos Documentos Comprobatérios e Documentos de
Suporte dos Direitos Creditorios ou que as trocas de informagdes entre os respectivos sistemas eletrénicos
se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga ou realizagdo dos
Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.
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(b) Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipdteses excepcionais, presentes no
Contrato de Aquisigao, nas quais a transferéncia a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios a Classe ndo
possa ser identificada pelo ADMINISTRADOR, o Cedente podera ser chamado a auxiliar o
ADMINISTRADOR na conciliagdo dos pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe, confirmando o
Devedor, respectivo Direito Creditério e/ou respectiva parcela do Direito Creditério associada ao crédito
realizado na Conta da Classe. Neste sentido, a Classe e 0o ADMINISTRADOR nao garantem aos Cotistas da
Classe que tal confirmagdo pelo Cedente sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros
operacionais na realizagdo destas conciliagbes extraordinarias.

(c) Confusdo de Recursos. Se qualquer Devedor realizar pagamentos relativos aos Direitos Creditérios
detidos pela Classe em outras contas de titularidade do Cedente, que ndo a conta de titularidade da Classe
e/ou as contas vinculadas (escrow accounts), nas quais outros recursos do Cedente, ndo cedidos a Classe,
também forem depositados, uma confusdo temporaria de recursos ocorrera antes do depdsito dos recursos
na conta de titularidade da Classe. Tal situagdo podera resultar em atraso ou redugéo dos valores disponiveis
para pagamentos referentes as Cotas, especialmente se, em caso de faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial e/ou liquidacao judicial ou extrajudicial do Cedente, houver atraso ou auséncia de capacidade
por parte do Cedente ou do liquidante/administrador judicial de identificar os recursos que seriam de
titularidade da Classe, e/ou houver reivindicagées concomitantes sobre tais recursos por parte de outros
credores do Cedente.

(d) Risco decorrente do cancelamento ou reducdo dos valores disponiveis do FGTS ao Devedor CEF.
Durante o prazo de vigéncia do contrato de empréstimo celebrado entre o Cedente e o Devedor, e
representado pela CCB, os valores de FGTS do Devedor poderao ser reduzidos ou cancelados por ordem
administrativa ou judicial, em virtude também da verificacao de fraude do Devedor ou da revisao do beneficio.
Caso um Direito Creditdrio cedido a Classe seja afetado por qualquer dos eventos descritos acima, a Classe
podera nao ter direito a indenizagao ou direito de regresso contra o Cedente ou o Agente de Cobranga, o que
podera afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

(e) Risco operacional do FGTS. O empréstimo contraido pelos Devedores CEF é pago por meio de
desconto dos Saques-Aniversario feitos pelo FGTS. E possivel que os rendimentos dos Devedores CEF
sejam atrasados ou ndo pagos devido a questdes operacionais envolvendo a CEF, incluindo, sem se limitar,
a erros e atrasos operacionais envolvendo a CEF. Nesse caso, a carteira do Fundo podera sofrer, ja que nao
recebera automaticamente, e também podera ter dificuldades para receber, a qualquer momento, os recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios CEF.

(f) Risco de validacao das informacdes para reconciliagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe.
A reconciliagao dos Direitos Creditérios CEF depende do envio do Arquivo de Liquidagao Saque-Aniversario
pelo Cedente ao CUSTODIANTE. Caso o Cedente ndo fornega essas informagdes em tempo habil ou for
verificada qualquer inconsisténcia nas informacgdes recebidas pelo CUSTODIANTE, podera isso impedir ou
dar origem a falhas no processo de reconciliagdo dos valores depositados na Conta Vinculada CEF e/ou
conta de titularidade da Classe, possivelmente impedindo o recebimento desses valores na conta de
titularidade da Classe e causando perdas a Classe e ao Cotista.

(g9) Risco operacional dos sistemas. O desconto dos Saques-Aniversario do Devedor CEF das parcelas da
cédula de crédito bancario e a transferéncia para o Cedente dos Direitos Creditérios serao processados por
um sistema controlado pela CEF, e o Cedente, o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR né&o tém controle sobre
esse processo. Assim, qualquer falha ou mudanca nesse sistema podera atrasar ou reduzir o desconto dos
rendimentos dos Devedores CEF ou sua transferéncia para a Classe. Nesse caso, a rentabilidade e a
propriedade da Classe poderao ser adversamente afetadas enquanto o problema do sistema persistir, ou até
que todos os valores sejam devidamente transferidos.

(h) Risco operacional do Contrato. O desconto nos Saques-Aniversario das parcelas dos empréstimos
concedidos aos Devedores CEF é permitido pelo Convénio FGTS. As partes do Convénio FGTS devem
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seqguir certas regras para manter o Convénio FGTS, e a violagdo delas podera levar a sua rescisao. Além
disso, mudancas legais podem afetar e/ou tornar inviavel a manutengcdo do Convénio FGTS. No caso de
rescisdo do Convénio FGTS, a estrutura de cobranga dos Direitos Creditérios CEF (desconto dos Saques-
Aniversario) podera ser comprometida, dando origem a necessidade de adogdo de uma nova estrutura, que
podera nao ser tdo eficaz quanto ela ou mesmo revelar, na pratica, ser inadequada ou ter altos custos
operacionais. Esses eventos podem levar a perdas patrimoniais para a Classe, na medida em que este
deixara de receber, definitiva ou temporariamente, recursos oriundos dos Direitos Creditérios, no todo ou em
parte. Adicionalmente, a manutengao do Convénio FGTS é uma condi¢ao para a aquisigdo de novos Direitos
Creditorios CEF pela Classe e, portanto, no caso de rescisdo do Convénio FGTS, o Fundo podera ser
impedido de adquirir novos Direitos Creditérios CEF.

(i) Risco de Fungibilidade dos Direitos Creditérios CEF. Caso sejam transferidos outros recursos que nao
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios CEF para a Conta Vinculada CEF, podera ocorrer uma
confusdo temporaria de recursos antes do depdsito dos recursos na conta de titularidade da Classe. Tal
situacdo podera resultar em atraso ou redugao dos valores disponiveis para pagamentos referentes as Cotas,
especialmente se, em caso de faléncia, recuperacgéo judicial ou extrajudicial e/ou liquidagcao judicial ou
extrajudicial do Cedente, houver atraso ou auséncia de capacidade por parte do Cedente ou do
liquidante/administrador judicial de identificar os recursos que seriam de titularidade da Classe, e/ou houver
reivindicagdes concomitantes sobre tais recursos por parte de outros credores do Cedente.

() Risco Decorrente do Cancelamento ou Reducao dos Valores Disponiveis ao Devedor Consig. Durante
o prazo de vigéncia da CCB Consig, os valores de parcelas de salarios ou beneficios do Devedor Consig
poderao ser reduzidos ou cancelados por ordem administrativa ou judicial, em virtude também da verificagdo
de fraude do Devedor, ou da revisdo, suspensao ou término do vinculo empregaticio. Caso um Direito
Creditério Consig cedido a Classe seja afetado por qualquer dos eventos descritos acima, a Classe podera
nao ter direito a indenizagao ou direito de regresso contra o Cedente, o que podera afetar negativamente a
rentabilidade da Classe.

(k) Risco operacional dos sistemas, da Escrituracdo e da Averbacdo dos Direitos Creditérios Consig. O
desconto em folha de pagamento ou de beneficio do Devedor Consig das parcelas da CCB Consig € realizado
pelo respectivo Empregador Elegivel, por meio da Escrituragao em seus sistemas e controles internos, sendo
o recolhimento efetivado por meio da guia do FGTS Digital. Eventuais falhas do Empregador Elegivel na
Escrituragdo das parcelas dos Direitos Creditérios Consig e recolhimento da guia do FGTS Digital podem
afetar negativamente o recebimento do fluxo de pagamentos dos valores devidos a Classe. Ainda, devera
ocorrer a Averbacdo de cada parcela dos Direitos Creditérios Consig, pelo Cedente, junto a Plataforma
Crédito do Trabalhador disponibilizada pela Dataprev, como condigao para o processo de desconto em folha
de pagamento. Eventuais falhas do cedente no processo de Averbacdo junto a Plataforma Crédito do
Trabalhador podem afetar negativamente o recebimento do fluxo de pagamentos dos valores devidos a
Classe.. O ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o CUSTODIANTE nao tém controle sobre esses processos.
Assim, qualquer falha ou mudanga nos processos acima podera atrasar ou reduzir o desconto dos
rendimentos dos Devedores Consig ou sua transferéncia para a Classe. Nesse caso, a rentabilidade e a
propriedade da Classe poderao ser adversamente afetadas.

15.1.5. Outros Riscos:

(@) Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos,
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimbnio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. O
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE, o Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
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sob controle comum, ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢gao ou manutengao dos
referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

(b) A realizacdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe estd sujeita, os
quais poderao acarretar perdas aos Cotistas. Embora o ADMINISTRADOR e o GESTOR mantenham sistema
de gerenciamento de riscos das aplica¢des da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas a Classe e aos Cotistas. Em condi¢gdes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(c) Auséncia de responsabilidade do Cedente pela inadimpléncia dos Direitos Creditérios. O Cedente é
responsavel apenas pela existéncia dos Direitos Creditérios que cederem a Classe, bem como pela certeza,
liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade e legitimidade dos Direitos Creditérios, exclusivamente
no que se refere aos dados de valores, célculo e data de pagamento dos Direitos Creditérios, assegurando
que nao foram extintos, distratados ou cancelados, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Devedores nos termos deste Regulamento. Dessa forma, na hipétese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditérios, podera haver
impacto resultante do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditorios,
proporcionando prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.

(d) Alteracdes fora do controle do ADMINISTRADOR. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR, tais como moratoéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros de Liquidez,
mudangas impostas aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicagbes ou resgates significativos.

(e) Irreqularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatérios podem
eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboragéo e erros materiais. Por este motivo,
eventual cobranga em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria
a adogao de agdo monitéria ou ordinaria em vez de execugéao de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser
mais célere). Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial.

(f)  Atraso no Pagamento da Amortizacéo ou Resgate das Cotas. Podera haver atraso no pagamento do
resgate em comparagdo com a Data de Resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinada Mezanino
estipuladas nos respectivos Apéndices, principalmente em decorréncia da performance dos Direitos
Creditérios cedidos, o que pode gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas Seniores.

(g) Possibilidade de liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe. Observado o disposto neste
Regulamento, o FUNDO ou a Classe poderao ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento
de Liquidagao, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas. Por este motivo,
os Cotistas poderéo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragéo buscada pela Classe, ndao sendo devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidagao antecipada
do FUNDO ou da Classe, podera nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar
0 pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez detidos em Carteira, os quais estao sujeitos aos riscos apontados neste item.

(h)  Assinaturas Eletronicas. As cédulas de crédito bancario representativas dos Direitos Creditérios e os
atos e instrumentos que amparam a cesséo e/ou o endosso dos Direitos Creditérios a Classe poderao ser
assinados de forma eletrénica, com a utilizagdo de mecanismos ndo necessariamente certificados pelo ICP-
Brasil, embora reconhecidos pelas respectivas partes como validos nos termos do paragrafo 2° do Art. 10 da
Medida Proviséria no 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. Documentos assinados eletronicamente e nao
certificados pelo ICP-Brasil, embora vinculantes em relagdo as partes signatarias, ndo sao dotados de
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presungdo de validade e ndo sao oponiveis a terceiros. Tais documentos podem ser questionados
judicialmente, por exemplo, fazendo-se necessaria a produgdo de provas adicionais sobre a validade do ato
ou instrumento celebrado. Existem inumeras discussées no Judiciario sobre o tema. Ademais, também ha
controvérsias judiciais sobre a possibilidade de propositura de agdo de execugdo com base em instrumento
assinado eletronicamente sem certificagdo do ICP-Brasil. Tal instrumento pode eventualmente ser
considerado judicialmente como meio de prova, apto a instruir agdo de cobranga ou agao monitéria. Isso pode
afetar adversamente o exercicio, pela Classe, de seus direitos relacionados aos respectivos Direitos
Creditérios, inclusive a execugao das cédulas de crédito bancario que os representam, afetando a
rentabilidade das Cotas.

(i) Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos Creditérios. O pré-pagamento ocorre quando ha o
pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério, antes do prazo previamente
estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociagao é a alteragao
de determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditério. O pré-pagamento e a renegociagdo de um
Direito Creditério adquirido pela Classe podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previsto no
momento de sua aquisi¢gdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
do seu pagamento, resultando na reducéo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(i) Inexisténcia de Responsabilidade do ADMINISTRADOR pela Depreciacdo dos Ativos da Carteira. O
ADMINISTRADOR néo sera responsavel pela eventual depreciagdo dos ativos da Carteira ou por quaisquer
perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pela Classe e pelos seus Cotistas, em decorréncia dos
fatores dispostos neste item.

(k) Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacgdes realizadas pela Classe. Apesar de
nao ser o objetivo da Classe, outros ativos, incluindo bens modveis e imdveis, ndo previstos neste
Regulamento poderdo excepcionalmente passar a integrar a Carteira em razao da execugéo das garantias
dos Direitos Creditérios. Nesse caso, o ADMINISTRADOR podera néo ter o éxito na alienagao do ativo, no
prazo por ela estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado. Enquanto o
ativo estiver na Carteira, este podera incorrer em custos relacionados a sua manutencgao, fiscalizagéo e
protecdo do ativo, incluindo despesas de guarda, fiscalizagdo, pagamento de tributos e custos de
manutenc¢do. Portanto, ha risco de a Classe desembolsar recursos para pagamento de tais despesas e custos
com o ativo, pelo prazo em que este nao for alienado. Além disso, caso o ativo n&o seja alienado até o término
do prazo da Classe, ha risco de entrega do ativo aos Cotistas como meio de pagamento de suas Cotas ainda
nao resgatadas. Adicionalmente, a Classe podera adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez, cuja garantia seja outorgada pelo respectivo Devedor na forma de alienagéo fiduciaria de bens,
inclusive, por exemplo, bens iméveis. A alienacao fiduciaria de bem é uma modalidade de garantia por meio
da qual o devedor transfere ao credor a propriedade resoluvel de determinado bem. Assim, caso a Classe
nao receba, tempestivamente, os recursos de determinados Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez cuja garantia seja alienagéao fiduciaria de bem, a propriedade plena sera transferida a Classe. Desta
forma, a Classe passa a deter em sua Carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por
exemplo, no caso de bens imdveis, assumindo obrigagbes de naturezas diversas, incluindo, mas nao se
limitando, fiscal e ambiental relacionadas ao imovel.

{)] Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. Como a Classe n&o é uma instituicéo
financeira, é possivel que o Judiciario entenda que a Classe ndo poderia receber juros acima do estabelecido
pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Assim, é possivel que a taxa de juros, estabelecida nos
Documentos Comprobatérios, que originam os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a Classe, seja
questionada pelo fato de a Classe ndo ser instituigdo financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo
estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja questionada e limitada
por decisao judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.
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(m) Risco de Auséncia de Registro da Cessao de Direitos Creditérios em Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos. Os Termos de Aquisicdo, mesmo quando celebrados para amparar a cessao (e ndo o
endosso) de Direitos Creditérios a Classe, podem nao ser submetidos a registro nos competentes Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos, o que pode afetar a cobranga dos respectivos Direitos Creditérios
cedidos a Classe, incluindo a cobrancga e a realizagdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos. A auséncia de
registro podera fazer com que a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios cedidos seja questionada,
podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo pagamento dos respectivos Direitos Creditérios cedidos a
Classe que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigagdes do Cedente ou
o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas,
dissolugdo, liquidagcdo ou recuperacgéo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer
jurisdicao, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditérios cedidos cuja cessao néo
tenha sido registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, por néao
caracterizarem uma cessao eficaz perante terceiros.

(n)  Auséncia da previsdo de recompra dos Direitos Creditérios pelo originador dos Direitos Creditérios. O
Contrato de Aquisicao dos Direitos Creditérios ndo prevé a obrigagcédo especifica do originador dos Direitos
Creditérios para recomprar (e/ou indicar veiculo para recompra) os eventuais Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo em que sejam identificadas determinadas situagdes, tais como vicios e/ou falhas na formalizagédo dos
documentos que evidenciam os Direitos Creditérios e/ou erro ou fraudes verificadas no processo de
originagao e/ou formalizagdo das CCBs. Assim, nas referidas situagdes, nao havera qualquer obrigagdo de
recompra pelo originador, de modo que os referidos Direitos Creditérios permanecerdo no patriménio da
Classe, estando a Classe, por consequéncia, sujeito a eventuais perdas decorrentes de tais Direitos
Creditorios.

15.2. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica
monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a
Classe e para os Cotistas.

CAPITULO 16- CUMPRIMENTO DAS LEIS DE COMBATE A CORRUPGAO

16.1 Anticorrupcdo. O ADMINISTRADOR devera a cada Assembleia de Cotistas, garantir, mediante
declaragédo escrita, que n&o se encontra naquela data, bem como seus representantes,
administradores, diretores, conselheiros, soécios ou acionistas, assessores, consultores, direta ou
indiretamente (i) sob investigagdo em virtude de denuncias de suborno, corrupgdo, lavagem de
dinheiro, ocultacdo de bens, direitos e valores e/ou financiamento ao terrorismo; (ii) no curso de um
processo judicial e/ou administrativo ou foi condenado ou indiciado sob a acusagao de corrupgéo,
suborno lavagem de dinheiro, ocultacdo de bens, direitos e valores e/ou financiamento ao terrorismo;
(iii) suspeita de praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro e/ou ocultagdo de bens por qualquer
entidade governamental; e (iv) sujeita a restricdes ou sangdes econdmicas e de negoécios por qualquer
entidade governamental.

16.2 Caso o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme aplicavel, tome conhecimento de que qualquer
prestador de servicos da Classe, bem como de seus respectivos representantes, administradores,
diretores, conselheiros, socios ou acionistas (i) tenha praticado atos de corrupg¢ao, suborno, “lavagem
de dinheiro” ou ocultagao de bens, direitos e valores, financiamento ao terrorismo, sangdes comerciais
e econdmicas ou a quaisquer outras leis, regras e regulamentos correlatos de quaisquer jurisdicoes
aplicaveis), (ii) esteja sob investigagdo em virtude de denuncias de suborno e/ou corrupgao; (iii) no
curso de um processo judicial e/ou administrativo, tenha sido condenado ou indiciado sob a acusagéo
de corrupgdo ou suborno; (iv) esteja sob suspeita de praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro
por qualquer entidade governamental; ou (v) esteja sujeito a restricbes ou san¢des econdmicas e de
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16.3

16.4

negoécios por qualquer entidade governamental, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme
aplicavel devera comunicar tal fato imediatamente aos Cotistas da Classe e convocar uma Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre eventual destituicado do prestador de servigo em questdo ou outras
medidas que entenderem cabiveis, sendo facultado aos Cotistas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas realizar a referida convocagao.

Previamente a constituicdo de procuradores ou a contratagdo de quaisquer terceiros que atuem em
nome da Classe, o Prestador de Servigco Essencial responsavel por tal contratagao realizara a diligéncia
(due diligence) de natureza legal, a fim de verificar, com bases em informacgdes razoaveis e disponiveis,
que tais terceiros, assim como seus administradores, diretores, conselheiros, sécios e acionistas, direta
ou indiretamente, ndo se encontrem sujeitos a quaisquer dos eventos indicados nos subitens “(i)” a “(v)”
do item 16.2 acima.

Para fins de clareza, em relagdo ao ADMINISTRADOR, ao Agente de Cobrancga, ao CUSTODIANTE e
ao GESTOR, devera ser observada a definicdo de Justa Causa e os quéruns aplicaveis a destituicao
com ou sem Justa Causa estabelecidos no Capitulo 9 acima.

44



COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo |)

DEFINIGOES APLICAVEIS A CLASSE

ADMINISTRADOR

significa BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade
anbnima, com sede no municipio do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Torre
Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragao de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006,
Ou seu sucessor a qualquer titulo.

Aceleragao das Cotas Seniores

significa, mediante a ocorréncia do Rebaixamento de Rating,
dos eventos descritos nos itens 10.1.(c) e 8.5(d) e do
respectivo Apéndice, a consequéncia aplicavel o disposto no
item 6.5.3

Afiliada

significa, com relagdo a qualquer Pessoa, qualquer outra
Pessoa que, direta ou indiretamente, Controle, seja
Controlada por, ou esteja sob Controle comum com a
primeira.

Agéncia Classificadora de Risco

€ a agéncia classificadora de risco que venha a ser
contratada pelo Fundo para a classificacdo de risco de cada
uma das séries e/ou classes de Cotas, caso necessario, a
qual, em qualquer caso, devera ser a Standard & Poor’s,
Ratings do Brasil Ltda., a Fitch Ratings Brasil Ltda. ou a
Moody’s América Latina Ltda.

Agente de Cobranca

€ a AeC Centro de Contatos S.A., empresa inscrita no CNPJ
sob o n° 02.455.233/0001-04, com sede na Rua Espirito
Santo, n° 871, bairro Centro, municipio de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, CEP 30160-033 e com filial em Joao
Pessoa/PB, na Avenida Hilton Souto Maior, 1061, Bairro José
Américo Almeida, CEP: 58415-670; e/ou cada prestador de
servigos que podera ser contratado ou destituido pela Classe,
representado pelo GESTOR, com interveniéncia anuente do
CUSTODIANTE e do ADMINISTRADOR, para realizar a
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos do Art. 2° inciso |, do Anexo
Normativo Il, da Resolugao CVM 175.

Agente de Garantias

significa uma instituicao financeira que preste os servigos de
agente de conta vinculada a Classe, nos termos de um
contrato de Conta Vinculada.

Arquivo de Averbagao

€ o arquivo eletrbnico disponibilizado pela CEF a cada
Cedente contendo as operagbes de Saque-Aniversario que
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foram averbadas para o respectivo Cedente junto a CEF.

Arquivo de Liquidagdao Saque-
Aniversario

€ o arquivo eletrénico disponibilizado mensalmente pela CEF
ao Cedente, contendo os pagamentos de Saque-Aniversario
processados pela CEF no respectivo més, identificando os
Devedores e os valores que serdo descontados de seus
respectivos Saques-Aniversario.

Arquivo de
Aniversario

Posicdo Saque-

€ o arquivo eletrénico disponibilizado mensalmente pela CEF
ao Cedente, contendo: (a) os pagamentos processados pela
CEF no respectivo més, identificando os Devedores e os
valores que serao descontados de seus respectivos Saques-
aniversario; e (b) as operagbes de Saque-aniversario que
foram averbadas para o respectivo Cedente junto a CEF no
respectivo més.

Averbacido CEF

€ a averbacao de qualquer operagdo de Saque-Aniversario
pelo Cedente junto a CEF, em razéo da cesséo fiduciaria do
Saque-Aniversario.

Averbacgéao Crédito do Trabalhador

significa o disposto no inciso VI do artigo 2° da Portaria MTE
435, por meio de comunicagdo através de interface de
programacao — APIl, encaminhada diretamente pelo
Endossante a Dataprev, nos termos da Portaria MTE 435.

Anexo tem o significado atribuido no Art. 3, inciso 1V, da Resolugéo
CVM 175, Parte Geral.
Apéndice cada um dos apéndices que integram este Anexo, descritivos

de cada Subclasse de Cotas ou de aspectos aplicaveis ao
FUNDO.

Assembleia de Cotistas

significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas, realizadas nos termos do CAPITULO 4
da Parte Geral ou do CAPITULO 8 do Anexo |, ambos deste
Regulamento.

Assembleia Especial de Cotistas

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas cotistas de uma Classe ou Subclasse,
conforme aplicavel.

Assembleia Geral de Cotistas

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os cotistas do FUNDO.

Ativos Financeiros de Liquidez

significam: (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (b)
operagbes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados no subitem (a) acima; (c) cotas de fundos de
investimento, de renda fixa, fundos de investimento
referenciados a Taxa DI ou fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento referenciados em indicador de
renda fixa, incluindo, sem limitar-se a, fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR e/ou por suas respectivas partes relacionadas; e (d)
certificados de depdsitos bancarios que contenham
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classificagdo de risco local minima de AA+/Aa1, conferida
pelas seguintes agéncias de risco: Standard & Poor’s,
Moody’s, ou Fitch, que sera verificada e validada pelo
GESTOR anteriormente a aquisicao dos referidos certificados
pela Classe.

Auditor Independente

€ a empresa que prestara os servicos de auditoria das
demonstragdes financeiras e demais contas da Classe.

B3

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN

é o Banco Central do Brasil.

Benchmark Mezanino

é a rentabilidade alvo das Cotas Subordinadas Mezanino,
estabelecida no respectivo Apéndice.

Benchmark Sénior

significa a rentabilidade alvo de cada série de Cotas Sénior,
estabelecida no respectivo Apéndice.

Banco Cobrador

é a instituicdo financeira contratada pela Classe para a
prestacdo de servigos de cobranca bancaria dos Direitos
Creditérios de titularidade da Classe.

Benchmark Mezanino

significa a rentabilidade alvo das Cotas Subordinadas
Mezanino, estabelecida no respectivo Apéndice.

Benchmark Sénior

significa a rentabilidade alvo de cada série de Cotas
Seniores, estabelecida no respectivo Apéndice.

Carteira

significa a carteira de investimentos da Classe, formada por
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez.

Cap Consig e CDC

tem seu significado atribuido no item 4.1.1 do Anexo |.

Cap Novos Produtos

tem seu significado atribuido no item 4.1.1 do Anexo |.

CCBs CDC tem seu significado atribuido no item 4.5.1 do Anexo I.

CCBs CEF tem seu significado atribuido no item 4.2 do Anexo I.

CCBs Consig tem seu significado atribuido no item 4.4 do Anexo |.

CCBs EP tem seu significado atribuido no item 4.2 do Anexo I.

Cedentes sd0 as pessoas juridicas cedentes e/ou endossantes de
Direitos Creditérios a Classe.

CEF € a Caixa Econémica Federal, empresa publica responsavel
pela operagdo do FGTS, manutengao das Contas FGTS e
pelo pagamento dos Saques-Aniversario, dentre outros.

Classe € a classe unica de cotas do FUNDO, denominada “CLASSE

UNICA DO VIVO PAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA”.
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Clientes VIVO

sdo pessoas fisicas e juridicas, residentes no Brasil, que
possuam numero de celular ativo junto a VIVO ou que sejam
clientes de outros produtos ou servigos prestados pela VIVO,
como, por exemplo, servicos de internet ou de televiséo por
assinatura.

CNPJ

é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da
Fazenda.

Cédigo Civil Brasileiro

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada, ou qualquer norma que venha a substitui-la.

Compromisso de Investimento

€ o instrumento pelo qual o subscritor das Cotas do FUNDO
se compromete, em carater irrevogavel e irretratavel, a
integraliza-las, conforme notificagbes enviadas pelo
ADMINISTRADOR, mediante orientagdo do GESTOR, dentro
do prazo nele estabelecido.

Condigoes de Cessao

as Condigdes de Cessao EP e Condicoes de Cessdo CEF
quando referidas em conjunto.

Condigdes de Cessdo dos Direitos
Creditérios CDC

tem seu significado atribuido no item 4.15 deste
Regulamento.

Condigcdes de Cessao dos Direitos
Creditérios Consig

tem seu significado atribuido no item 4.14 deste
Regulamento.

Condicoes de Cessao EP

tem seu significado atribuido no item 4.12 deste
Regulamento.

Condigdes de Cessao dos Direitos
Creditoérios CEF

tem seu significado atribuido no item 4.13 deste
Regulamento.

Conta Vinculada CEF

€ uma conta corrente de titularidade do Cedente junto ao
Agente de Garantias, com o objetivo de receber os recursos
do Saque-Aniversario pagos pela CEF ao Cedente, em
pagamento dos Direitos Creditérios averbados pela Cedente
junto a CEF.

Conta Vinculada Consig

€ uma conta corrente de titularidade da Classe com o objetivo
de receber os recursos repassados pela CEF ao Cedente, em
pagamento dos Direitos Creditérios Consig.

Conta da Classe

€ a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive
para pagamento das obrigagdes da Classe.

Contrato de Aquisigao

significa o Contrato de Aquisicdo e Endosso de Direitos
Creditérios e Outras Avencgas e/ou o Contrato de Cessao de
Direitos Creditérios e Outras Avengas, ambos, celebrados entre
o0 Cedente e a Classe, representado pelo Gestor, entre outros
signatarios, ou instrumentos similares ou equivalentes, bem
como seus eventuais aditamentos.

#11733003v4<LEFOSSE> - 2026.05.15 FIDC Vivo Pay | - Regulamento (Mkd) rev. LEF 18.05.2026




Contrato de Cobranga

€ o Contrato de Prestacao de Servigos de Cobranga, firmado
entre a Classe, representada pelo GESTOR, e o Agente de
Cobranga, bem como seus eventuais aditamentos.

Convénio FGTS

€ o convénio firmado entre um Cedente e a CEF, permitindo
que os valores relativos ao Saque-Aniversario a que fazem
jus os Devedores CEF sejam alienados fiduciariamente em
garantia das CCB por eles emitidas junto ao Cedente, e
sejam transferidos pela CEF diretamente ao Cedente, em
pagamento das CCB.

Cota Subordinada Jinior

sdo as Cotas subordinadas junior emitidas pela Classe, que
se subordinam a todas as demais Subclasses de Cotas para
fins de pagamento de amortizacdo e resgate, conforme
descrito neste Regulamento. As Cotas Subordinadas
Juniores serao destinadas exclusivamente ao Grupo Vivo.

Cota Subordinada Mezanino

sdo as Cotas subordinadas mezanino de emisséo da Classe,
subordinadas as Cotas Seniores para fins de amortizacao,
resgate e distribuicdo de rendimentos, mas que ndo estdo
subordinadas as Cotas Subordinadas Juniores para tais fins.

Cota Sénior

sao as Cotas seniores que ndo se subordinam as demais
para efeito de amortizacdo e resgate, nos termos deste
Regulamento, e apresentam preferéncia na amortizagao e no
resgate, em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Juniores.

Cotas

sdo as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Juniores, consideradas conjuntamente.

Cotista

€ o titular de Cotas emitidas pela Classe.

Cotista Junior

é o titular de Cotas Subordinadas Juniores emitidas pela
Classe.

Cotista Mezanino

€ o titular de Cotas Subordinada Mezanino emitidas pela
Classe.

Cotista Sénior

€ o titular de Cotas Seniores emitidas pela Classe.

Critérios de Elegibilidade

sdo os critérios a que todo e qualquer Direito Creditério
devera atender para que possa ser adquirido pela Classe,
conforme estabelecidos no item 4.10 deste Regulamento.

CUSTODIANTE

€ 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com
sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, localizada a
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o
n® 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente
habilitado pela CVM para prestar os servigos de custddia
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qualificada dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
por meio do Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003.

CVM

é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Amortizagcao

€ a respectiva data de amortizagédo de cada uma das séries
de Cotas Seniores e/ou classes de Cotas Subordinadas
Mezanino que deverdo ocorrer conforme cronograma de
amortizacdo disposto em seu respectivo Apéndice ou
suplemento.

Data de Resgate

€ a respectiva data de resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinada Mezanino e das Cotas Subordinadas
Juniores, conforme disposto em seu respectivo Apéndice ou
suplemento, observado disposto neste Regulamento e/ou na
hipotese de liquidagdo antecipada da Classe.

Dataprev € a Empresa de Tecnologia de Informagdes da Previdéncia
S.A. — DATAPREV.
Devedores sao os Devedores EP, os Devedores CEF, os Devedores

CDC e os Devedores Consig, quando denominados em
conjunto.

Devedores CDC

sao os devedores de cada Direito Creditério CDC.

Devedores CEF

sdo os devedores de cada Direito Creditério CEF, que sejam
trabalhadores beneficiarios do FGTS, que emitam uma
cédula de crédito bancario em favor do Cedente, com
garantia de cessdo fiduciaria dos valores referentes ao
Saque-Aniversario a que faz jus o Devedor, nos termos da
Lei n° 8.036 e da Resolugdo n°® 958 do Conselho Curador do
FGTS, de forma que parte do Saque-Aniversario do devedor
seja utilizada para liquidar as parcelas devidas da respectiva
cédula de crédito bancario, de acordo com os procedimentos
estabelecidos pelo Convénio FGTS firmado pelo Cedente.

Devedores Consig

os Empregados Elegiveis que sejam devedores de Direitos
Creditérios Consig adquiridos pela Classe.

Devedores EP

sao os devedores de cada Direito Creditério EP.

Dia Util ou Dias Uteis

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto:
(i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo;
(ii) feriados de ambito nacional; ou (iii) para as disposi¢cdes
em que for necessario o envolvimento da B3, os dias em que
a B3 nao operar.

Direitos Creditorios

significam os Direitos Creditérios EP, os Direitos Creditérios
CEF, os Direitos Creditérios CDC e os Direitos Creditdrios
Consig, quando denominados em conjunto. Para fins do
enquadramento minimo previsto no item 4.19 do
Regulamento, consideram-se direitos creditérios, observados
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os demais requisitos aplicaveis estipulados por este
Regulamento e pela regulamentacdo, em especial, no Art. 4°,
da Resolugdo CMN 5.111/23, e na Lei 14.754/23: (i) direitos
e titulos representativos de crédito; (ii) valores mobiliarios
representativos de crédito; (iii) certificados de recebiveis e
outros valores mobiliarios representativos de operagdes de
securitizagdo que n&o sejam lastreados em direitos
creditérios nao padronizados; e (iv) por equiparagao, cotas de
FIDC que observem o disposto no Art. 4°, da Resolugdo CMN
5.111/23.

Direitos Creditérios CDC

sao os direitos creditorios oriundos de operagdes de credito
celebradas por Devedores CDC com a Cedente, por meio de
um correspondente bancario, para a aquisicdo de
mercadorias e servigos financiados nos estabelecimentos
comerciais da Vivo.

Direitos Creditorios CEF

sao todos os direitos creditérios oriundos de operagdes de
empréstimo pessoal com garantia de cessao fiduciaria dos
valores referentes ao Saque-Aniversario a que faz jus o
Devedor, nos termos da Lei n° 8.036/90 e da Resolugéo n°
958 do Conselho Curador do FGTS, de forma que parte do
Saque-Aniversario do Devedor é utilizada para liquidar as
parcelas devidas de cédula de crédito bancario, de acordo
com os procedimentos estabelecidos pelo respectivo
Convénio FGTS, adquiridos ou a serem adquiridos pela
Classe, nos termos de cada Contrato de Aquisicao,
representados pelos Documentos Comprobatérios.

Direitos Creditérios Consig

sao os direitos creditérios oriundos de empréstimo com
consignagcdo em folha de pagamento para Empregados
Elegiveis, nos termos da Lei 10.820/03, da Portaria MTE 435,
do respectivo Contrato de Aquisicéo e da legislagéo aplicavel,
representados pelos Documentos Comprobatérios.

Direitos Creditorios EP

sao todos os direitos creditérios oriundos de operagdes de
crédito realizadas eletronicamente por Clientes VIVO, no
ambito do programa Vivo Pay, conforme descritos no item
4.1.1. deste Anexo |, adquiridos ou a serem adquiridos pela
Classe, nos termos de cada Contrato de Aquisi¢ao,
representados pelos Documentos Comprobatérios.

Direitos Creditérios Elegiveis

sdo os Direitos Creditérios que atendam aos seus respectivos
Critérios de Elegibilidade e as respectivas Condi¢des de
Cesséao, quando da aquisigao pela Classe.

Direitos Creditérios Inadimplidos

sdo os Direitos Creditérios de titularidade da Classe cujos
respectivos Devedores estejam em atraso no cumprimento
de suas obrigagbes contratuais.

Documentos Comprobatérios

sdo, em conjunto, as CCBs EP, CCBs CEF, CCBs Consig e
CCBs CDC, os termos de cessao ou endosso das respectivas
cédulas de crédito bancario a Classe, e os demais
documentos comprobatoérios previstos no respectivo Contrato
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de Aquisigao, que evidenciam e comprovam a existéncia,
validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios, nos termos
dos respectivos Contratos de Aquisi¢ao.

Documentos de Suporte

sao, em conjunto, os comprovantes de contratacédo e
desembolso, os documentos de identificacdo do Devedor e
os demais documentos de suporte previstos no respectivo
Contrato de Aquisigéo, assim como, especificamente, (a) no
caso dos Direitos Creditérios CEF, o Arquivo de Averbacao,
e (b) no caso dos Direitos Creditérios Consig, a Averbagéo
Consig.

Empregados Elegiveis

sao os empregados ativos elegiveis, nos termos do respectivo
Contrato de Aquisicdo, nos termos da Lei 10.820/03 e da
Portaria MTE 435, os quais sejam pessoas naturais.

Empregador Elegivel

sdo empresas do setor privado e/ou setor publico cujas relagbes
de emprego estejam reguladas por legislagdes especifica,
conforme autorizado pelas normas aplicaveis, incluindo, sem
limitagao, a Lei 10.820/03.

Empréstimo Consig

sdo as operagdes de crédito com consignagdo em folha de
pagamento, concedidos pelo Cedente aos Devedores Consig.

Entidade Registradora

significam as entidades autorizadas pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de ativos financeiros e direitos creditorios,
conforme normas regulamentares aplicaveis e expedidas pelo
CMN e/ou pelo préprio BACEN.

Escrituragdo dos Direitos Creditérios
Consig

E a escrituragdo pelo respectivo Empregador Elegivel, do
Empréstimo Consig, nos termos da Lei 10.820/03 e da Portaria
MTE 435.

Eventos de Avaliagao

sao os eventos listados no item 9.2 do Anexo | deste
Regulamento, que geram a necessidade de consulta aos
Cotistas, por meio de Assembleia Especial de Cotistas, a
respeito da continuidade ou ndo da Classe.

Eventos de Liquidagao

sao os eventos que ensejam a liquidagdo antecipada da
Classe, dispostos no item 9.3 do Anexo | deste Regulamento,
com a consequente realizagdo de Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre a continuidade da Classe ou,
apos a avaliagao da situagcédo da Classe, sobre a forma e o
prazo para liquidagdo da Classe, além dos procedimentos
que serdo adotados visando a preservar os direitos e
interesses dos Cotistas.

Evento de Pagamento Antecipado do
Saque-Aniversario

significa qualquer evento que, nos termos da legislacéo
aplicavel, determinar o pagamento antecipado do Saque-
Aniversario ao Devedor CEF, a exemplo do falecimento do
Devedor CEF, dentre outros.

FGTS

o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), regulado
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pela Lei n° 8.036/90, constituido pelo depdsito compulsério
pelos empregadores de percentual sobre a remuneragéo
para ou devida a seus empregados, para garantir ao
trabalhador uma indenizagéo pelo tempo de servigo.

FUNDO

€ o VIVO PAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, regido por
este Regulamento.

Fundos21

€ o Fundos21 — Médulo de Fundos, ambiente de negociagao
secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado
e operacionalizado pela B3.

GESTOR

¢ a POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade empresaria
limitada com sede no municipio de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2601, 12° andar,
Jardim  Paulistano, inscrita no CNPJ sob o
n°® 43.241.789/0001-85, sociedade autorizada pela CVM para
0 exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 19.368,
de 07 de dezembro de 2021.

Grupo Vivo

significa a VIVO e quaisquer de suas Afiliadas.

Habilitagao Dataprev

€ a habilitagdo concedida para Instituicbes Consignatarias,
permitindo acesso a Dataprev, formalizada através do Termo
de Habilitagdo e autodeclaragcdo de capacidade técnica e
operacional, nos termos da Portaria MTE 435 e da Lei
10.820/03.]

IGP-DI é o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-
DI, apurado e divulgado pela Fundagao Getulio Vargas.
IGP-M indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacgdo

Getulio Vargas.

indice de Atraso Over 90 — Ex
360

€ o indice de atraso dos Direitos Creditérios a ser apurado pelo
GESTOR, até o 5° Dia Util de cada més, com base no més
anterior, calculado pelo: (i) saldo devedor total dos Direitos
Creditérios Inadimplidos com atraso superior a 90 (noventa)
dias, excluido o saldo devedor total dos Direitos Creditorios
Inadimplidos com atraso superior a 360 (trezentos e sessenta)
dias; dividido pelo (ii) saldo devedor total dos Direitos
Creditérios Elegiveis cedidos a Classe, somado aos recursos
disponiveis em caixa da Classe e Ativos Financeiros integrantes
da carteira excluidos o saldo devedor total dos Direitos
Creditérios Inadimplidos com atraso superior a 360 (trezentos e
sessenta) dias e o passivo da Classe.

Para fins do calculo acima, caso determinado Devedor de mais
de um Direito Creditério esteja inadimplente com um ou mais
Direitos Creditérios por mais de 90 (noventa) dias, todos os
demais Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor
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deverao ser considerados no numerador indicado no subitem
“(i)” acima.

indice de Atraso Over 90

€ o indice de atraso dos Direitos Creditérios a ser apurado
pelo GESTOR, até o 5° Dia Util de cada més, com base na
situagdo do Patriménio Liquido no fechamento do ultimo Dia
Util do més anterior, calculado pelo: (i) saldo devedor total
dos Direitos Creditérios Inadimplidos com atraso superior a
90 (noventa) dias; dividido pelo (ii) saldo devedor total dos
Direitos Creditorios Elegiveis cedidos a Classe somado aos
recursos disponiveis em caixa da Classe e Ativos Financeiros
integrantes da carteira excluido o passivo da Classe.

Para fins do calculo acima, caso determinado Devedor de
mais de um Direito Creditério da Classe esteja inadimplente
com um ou mais Direitos Creditérios por mais de 90 (noventa)
dias, todos os demais Direitos Creditérios devidos pelo
mesmo Devedor deverdo ser considerados no numerador
indicado no item (i) acima.

indice de Subordinagdo

€ o indice de subordinacao a ser apurado pelo GESTOR, até
0 5° (quinto) Dia Util de cada més, com base no més anterior,
quando da existéncia de Cotas Seniores em circulagao,
calculado pelo (i) somatério do valor de todas as Cotas
Subordinadas Juniores; dividido pelo (ii) Patriménio Liquido,
que devera corresponder, inicialmente, a um percentual
minimo de 45% (quarenta e cinco por cento).

Caso o indice de Atraso Over 90 fique abaixo de 20% (vinte
por cento) durante os 6 (seis) primeiros meses contados da
data da 12 integralizagdo de Cotas Seniores, o indice de
Subordinagao sera 35% (trinta e cinco por cento).

Caso: (i) o indice de Subordinagéo esteja em 30% (trinta por
cento) em decorréncia do mecanismo descrito acima; e (ii) o
indice de Atraso Over 90 da Classe fique acima de 30% (trinta
por cento) por 6 (seis) meses consecutivos, o indice de
Subordinacdo retornara para 45% (quarenta e cinco por
cento).

O GESTOR sera responsavel pelo calculo do indice de
Subordinagdo e pelo acompanhamento dos eventos
descritos acima que acarretam a sua alteragdo, informando
ao ADMINISTRADOR mensalmente, além do indice de
Subordinagao em si, a ocorréncia de tais eventos.

indice de  Subordinagdo
Mezanino

€ o percentual, a ser apurado pelo GESTOR, até o 5° (quinto)
Dia Util de cada més, com base no més anterior, resultante
do somatério do valor de todas as Cotas Subordinadas
Juniores dividido pelo somatério do valor de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino, quando da existéncia de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, e Cotas
Subordinadas Juniores em conjunto, que devera
corresponder a um percentual minimo a ser aprovado em
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Assembleia Especial de Cotistas e informado ao
ADMINISTRADOR antes da emisséo de Cotas Subordinadas
Mezanino, de modo a ser incorporado neste Regulamento.

Instituicoes Consignatarias

significa qualquer Cedente que esteja habilitado a conceder
crédito com consignacao em folha de pagamento a
Empregados Elegiveis, nos termos da legislagao aplicavel,
incluindo, sem limitagao, a Lei 10.820/03 e a Portaria MTE
435.

Instrugdo CVM 489/11

significa a Instrugdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

Investidores Qualificados

significam investidores qualificados, conforme definidos no
Art. 12, da Resolugao CVM 30.

Investidores Profissionais

significam investidores profissionais, conforme definidos no
Art. 11, da Resolugdo CVM 30.

IPC é o indice de Pregos ao Consumidor, apurado e divulgado
pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.
IPCA é o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA-

IBGE, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

Justa Causa

significa a pratica ou constatagao de quaisquer dos seguintes
atos ou situagdes praticados pelo ADMINISTRADOR, Agente
de Cobranga, CUSTODIANTE, GESTOR ou seus respectivos
representantes: (i) no desempenho de suas respectivas
funcbes e responsabilidades, atuagdo com dolo ou culpa
grave de suas obrigagbes regulatdrias, reconhecida em
decisdo judicial de segunda instancia ou em decisdo
administrativa final do Colegiado da CVM, excetuados os
casos em que tais atos ou situagdes resultem de casos
fortuitos ou de forga maior na forma da legislacédo aplicavel
(sendo certo que, em situagdes de casos fortuitos ou de forca
maior, ao ADMINISTRADOR, o Agente de Cobranga, o
CUSTODIANTE, e a GESTOR, conforme o caso, deverao
envidar os melhores esforgcos para sanar a situagao
impactada pelo caso fortuito e pela forga maior), desde que:
(a) ndo exista recurso com efeito suspensivo automatico
contra essas decisdes; ou (b) ndo existindo efeito suspensivo
automatico, em até 90 (noventa) Dias Uteis contados da
publicacdo da referida decisdo, ndao seja obtida ordem
suspendendo os efeitos da decisao recorrida; (ii) ocorréncia
de perdas, danos ou prejuizos a Classe e/ou aos Cotistas por
irregularidades relacionadas a pratica de sua atividade-
objeto, decorrentes de: (a) comprovadas praticas de atos de
corrupgao e/ou criminais, incluindo, mas nao se limitando, a
condutas proibidas de acordo com as leis anticorrupg¢édo e de
prevengdo a lavagem de dinheiro, trabalho em condigdes
analogas a escravidao; (b) comprovada inexisténcia ou
inadequagao das politicas e praticas internas relativas a
prevencdo e sangao de abusos sexual e/ou moral, em
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quaisquer dos casos das alineas “(a)” e “(b)” deste subitem
“(ii)”, conforme reconhecidos em decisdo judicial de segunda
instancia ou em decisdo administrativa final do Colegiado da
CVM, ou outro 6rgdo administrativo competente, conforme
aplicavel, e desde que: (A) ndo exista recurso com efeito
suspensivo automatico contra essas decisdes; ou (B) nao
existindo efeito suspensivo automatico, em até 90 (noventa)
Dias Uteis contados da publicacdo da referida decisdo, néo
seja obtida ordem suspendendo os efeitos da decisédo
recorrida; (iii) decretacdo de faléncia, intervengdo ou
recuperacao judicial ou extrajudicial no elidida no prazo legal
aplicavel.

Lei n° 8.036/90

significa a Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990, conforme
alterada ou substituida de tempos em tempos.

Lei 10.820/03

significa a Lei n° 10.820, de 17 de dezembro de 2003,
conforme alterada ou substituida de tempos em tempos.

Lei 14.754/23

é a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada.

Margem Consignavel

E a margem consignavel nos termos previstos na Lei
10.820/03 e na Portaria MTE 435, conforme aplicavel a
depender do Empregado Elegivel.

MDA

€ o0 Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

Multa por Destituigcéo

tem seu significado atribuido no item 12.6 deste
Regulamento.

Patriménio Liquido

significa a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez de
titularidade da Classe e eventuais valores a receber,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos da
Classe e as provisbes realizadas pelo ADMINISTRADOR,
nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo
aplicavel.

Pessoa

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade néao
personificada, constituida no Brasil ou no exterior, incluindo,
mas sem limitagdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou
de direito, consorcio, parceria, associagao, joint venture, trust,
fundos de investimento e universalidade de direitos, incluindo
governo ou subdivisdo politica ou uma agéncia ou
instrumento do mesmo.

Politica de Cobranga

€ a politica de cobrangca adotada pela Classe, pelo
CUSTODIANTE e pelo Agente de Cobranga, conforme os
procedimentos descritos Complemento 3 deste Anexo | e no
Contrato de Cobranga.
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Politica de Investimentos

sdo as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em
Direitos Creditorios, conforme previstas no Capitulo 4 deste
Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo
GESTOR, nos termos do Art. 33, §1°, da Resolugdo CVM
175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais
alteragdes do Regulamento por deliberagdo da Assembleia
Geral e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do Art.
52, inciso |, da Resolugdo CVM 175, Parte Geral.

Portaria MTE 435

E a Portaria MTE n° 435, de 20 de margo de 2025, conforme
alterada.

Rebaixamento de Rating

significa o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas
Seniores em 2 (dois) ou mais subniveis, caso aplicavel
considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco,
em um periodo de 12 (doze) meses.

Regulamento

significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte
Geral, eventuais Anexos, Apéndices e demais documentos
que o integrem.

Reserva de Amortizagao

significa uma reserva correspondente ao valor estimado da
amortizagdo das Cotas Seniores, conforme valorizadas pelo
Benchmark Sénior, a ser amortizado na préxima Data de
Amortizagao, a ser calculada pelo GESTOR e recomposta pelo
ADMINISTRADOR, nos 90 (noventa) dias anteriores a
respectiva data de pagamento, para pagamento das
amortizacOes aos Cotistas Seniores.

Resolugdo CMN n° 4.373/14

significa a Resolugdo CMN n° 4.373 de 29 de setembro de
2014, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos.

Resolugao Conjunta 13

significa a Resolugdo Conjunta n° 13, de 3 de dezembro de
2024, emitida pela CVM e CMN, conforme alterada.

Resolugao CMN 5.111/23

significa a Resolugdo n® 5.111 do Conselho Monetéario Nacional,
de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada.

Resolugdao CVM 30

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 21 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolugdo CVM 160

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolugdo CVM 175

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Saque-Aniversario

€ 0 saque anual permitido aos beneficiarios do FGTS, em seu
més de aniversario, nos termos do Art. 20-A, inciso Il, da Lei
n° 8.036, de acordo com o Art. 20, inciso XX, da Lei n° 8.036.

Subclasse

significa a Subclasse Sénior, a Subclasse Mezanino e a
Subclasse Junior, quando referidas indistintamente.
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Subclasse Sénior

significa a subclasse de Cotas Seniores.

Subclasse Subordinada
Mezanino

significa a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

Subclasse Subordinada Junior

significa a subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

Taxa de Administragao

significa a taxa a que o ADMINISTRADOR tera direito pela
prestacdo de seus servigos de administragdo do FUNDO,
calculada conforme definido no item 12.1 deste Regulamento.

Taxa de Gestao

significa a taxa a que o GESTOR tera direito pela prestagéo
de seus servicos de gestdo da Carteira, calculada conforme
definido no item 12.5 deste Regulamento.

Taxa DI

significa a variagdo das taxas médias dos DI — Depésitos
Interfinanceiros, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3.

Taxa Maxima de Distribuigao

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que
prestem servigos de forma continua a Classe, o presente
Regulamento e Anexo | ndo preveem uma taxa maxima de
distribuicdo aplicavel a todas as emissdes, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n®  1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneragdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta.

Termo de Adesao

€ o documento elaborado nos termos do Art. 29, da
Resolugdo CVM 175, Parte Geral, por meio do qual o Cotista
adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de
seu ingresso no FUNDO, declarando, inclusive, sem se limitar
a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido,
e da auséncia de classificagao de risco das Cotas subscritas.

Termo de Aquisicido

sdao os documentos que identificam e formalizam a
transferéncia de Direitos Creditérios Elegiveis pelo Cedente
a Classe, mediante cessao e/ou endosso, conforme o caso,
nos termos do Contrato de Aquisi¢ao.

VIVO é a TELEFONICA BRASIL S.A., inscrita no CNPJ sob o
n® 02.558.157/0001-62, com sede na Av. Engenheiro Luiz
Carlos Berrini, 1376, Cidade Mongdes, CEP 045671-936, Sao
Paulo, SP.

Vivo Pay significa o programa de concessao de empréstimos pessoais

aos Clientes VIVO, por meio da plataforma proprietaria “Vivo
Pay” ou sua sucessora, mantida pelo Grupo Vivo.
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COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo |)
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A avaliagéo e concesséo de crédito aos Clientes Vivo, no ambito do programa Vivo Pay, podera envolver as
seguintes etapas:

(a) analise dos Clientes VIVO, consistente na verificagao das informacdes consideradas necessarias para
a avaliagado de crédito, baseada em informagdes disponibilizadas pelos Clientes VIVO, bem como obtidas de
fontes publicas e/ou privadas;

(b) avaliagado de crédito, que levara em consideragéo os seguintes aspectos, dentre outros: (1) verificagao
de restricdes de crédito; e (2) analise de scores de crédito; e

(c) anadlise de documentos.
A parametrizagdo das variaveis da Politica de Concessédo de Crédito acima sera feita pela VIVO, a seu

exclusivo critério, sendo certo que alteracdes relevantes na politica serdo informadas ao GESTOR com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia a implementagéo.

* % %
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COMPLEMENTO 3
(Ao Anexo |)
POLITICA DE COBRANGA

1. A Cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobranga, nos
termos da politica de cobranga descrita neste Complemento 3 e no Contrato de Cobrancga.

2. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serdo direcionados
para a conta corrente da Classe, por meio de boleto bancario de cobranca em nome da Classe,
ou na forma prevista no respectivo Contrato de Aquisicdo ou no respectivo Contrato de
Cobranga.

3. O Agente de Cobranca adotara, em nome da Classe, todas as medidas de cobrancga
necessarias de acordo com o estabelecido no Contrato de Cobranga e no Regulamento.

4. Para cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, serdo adotados, de forma
resumida, os seguintes procedimentos, observado o disposto no respectivo Contrato de
Aquisig¢éo ou no respectivo Contrato de Cobranga:

(a) cobranca amigavel por meio de contato telefénico, e-mail ou outro meio que o Agente de
Cobrancga considerar aceitavel e que for previamente informado ao GESTOR,;

(b) o CUSTODIANTE podera encaminhar carta ou telegrama ao Sacado e efetuar a negativagao
do mesmo junto aos érgaos de protecado ao crédito inscrevendo o saldo devedor total (vencido
€ a vencer);

(c) o Agente de Cobranca podera enviar uma notificagdo extrajudicial (carta de cobranca);

5. O Agente de Cobranca podera proceder com a cobranga judicial, podendo, para tanto,
contratar terceiros para realizar o ajuizamento e executar judicialmente o Devedor; e

6. Observada as disposigdes relacionadas ao Agente de Cobranga, o GESTOR pode, conforme
critérios definidos neste Regulamento, efetuar diretamente a cobranga dos Direitos Creditorios
inadimplidos.
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COMPLEMENTO 4
(Ao Anexo |)
PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. O CUSTODIANTE devera realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatérios e Documentos de Suporte
relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe trimestralmente; sendo certo que o Cedente devera
enviar os Documentos Comprobatérios e Documentos de Suporte para o Custodiante, conforme definido no
Regulamento.

2. Observado o disposto no item 3(i) abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sera selecionada uma amostra
aleatéria simples para a determinagdo de um intervalo de confianga para a proporcdo de eventuais falhas,
baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por
cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente do
cedente dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios e Documentos de Suporte, conforme
abaixo discriminado:

(i) obtencao de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;
(ii) selecdo de uma amostra de acordo com as férmulas abaixo:
1 N
tg=—  A=NX8
So N +n,
sendo:

£0: Erro Estimado

A: Tamanho da Amostra
N: Populacao Total

NO: Fator Amostral

(iii) verificagcao digital dos Documentos Comprobatérios e Documentos de Suporte;

4. Esta verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento da Classe e
contemplara:

(i) os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe;

(ii) a integralidade dos Direitos Creditorios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a
qual ndo se aplica o disposto nos paragrafos 1° e 3° do Art. 38 da Instrugdo CVM n° 356; e

(iii) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serdo informadas ao
ADMINISTRADOR para as devidas providéncias.
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COMPLEMENTO 5
(Ao Anexo |)

PADROES MINIMOS PARA A CONCESSAO DE EMPRESTIMOS COM GARANTIA DE
SAQUE-ANIVERSARIO

Os padrées minimos adotados pelo Cedente com respeito a concessao de empréstimos pessoais a
Devedores CEF com garantia de cessao fiduciaria de recursos do Saque-Aniversario sao os seguintes:

(1) O Devedor CEF deve ser pessoa maior de 18 anos ou emancipado;
(2) O Devedor CEF deve estar em situagéo regular com a Receita Federal;

(3) O Devedor CEF deve possuir conta corrente ou poupanga;

(4) O Devedor CEF deve possuir saldo do FGTS em conta ativa ou inativa; e

(5) O Devedor CEF deve ser optante da modalidade Saque-Aniversario do FGTS.
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COMPLEMENTO 6
(Ao Anexo |)

PADROES MINIMOS PARA A CONCESSAO DE EMPRESTIMOS REPRESENTATIVOS DE
CREDITO DO TRABALHADOR

Os padrées minimos adotados pelo Cedente com respeito a concessado de empréstimos decorrentes
de operagbes de crédito consignado a Devedores Consig sédo os seguintes:

(1) O Devedor Consig deve ser pessoa maior de 18 anos ou emancipado;

(2) O Devedor Consig deve ser um Empregado Elegivel;

(83) O Devedor Consig deve estar em situagao regular com a Receita Federal;
(4) O Devedor Consig deve possuir conta corrente ou poupanga;

(5) O Devedor Consig deve possuir vinculo empregaticio ativo; e

(6) O Devedor Consig deve ter Margem Consignavel disponivel.
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1.
1.1

APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR

Caracteristicas das Cotas Seniores

.As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e
obrigacdes aos seus titulares:

(a) tém prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(b) conferem direito de voto nas deliberagcbes das Assembleias de Cotistas, observados os
quoruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1
(um) voto;

(c) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos
deste Regulamento, s&o pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas Seniores; e

(d) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior.

1.1.1. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, € ndo representa e nem devera ser considerado
como uma promessa, garantia ou sugestédo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.1.2. As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagao, resgate e remuneracgdo, sendo que cada série tera as mesmas caracteristicas e
conferird a seus titulares iguais direitos e obriga¢cdes nos termos do Regulamento e deste
Apéndice referente a cada emissao/série de Cotas Seniores.

1.2. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior estabelecido neste Apéndice da

Subclasse Sénior, e, se houver, de cada série de Cotas Sénior, conforme aplicavel.

1.3. 0 Benchmark Sénior ndo representa e nem deve ser considerado uma promessa, garantia ou sugestéo de

rentabilidade aos Cotistas Seniores, por parte da Classe, do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou do
Cedente.

1.4.Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas Seniores

3.
31
4,
41

nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representara o limite maximo de
remuneragao possivel para as Cotas Seniores.

Caélculo do Valor das Cotas Seniores.

. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patriménio da Classe o permita, buscara
atingir o Benchmark Sénior. Para o calculo do valor das Cotas Seniores, serd utilizado o valor de abertura
da Cota Sénior no dia do célculo.

2.1.1. O valor unitario das Cotas Seniores sera o estabelecido no respectivo Apéndice das Cotas
Seniores.

Benchmark Sénior

. A ser indicado conforme emissao das Cotas Seniores.

Resqgate

.As Cotas Seniores somente poderao ser resgatadas na respectiva data de resgate das Cotas Seniores, no
evento disposto no subitem (c), do item 10.1, do Anexo | e/ou em caso de liquidagéo antecipada da Classe,
nos termos deste Apéndice e do Anexo |.

Liquidacdo Antecipada
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5.1.1. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de
resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores, observado
que as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores somente serdo resgatadas
apos o pagamento integral das Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido pelo Anexo ).
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1.
1.1

APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino

.As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os

seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagao e resgate, observados os termos deste
Regulamento;

(b) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Juniores,
observado o Benchmark Mezanino, na hipétese de amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto
neste Regulamento;

(c) conferem direito de voto nas deliberagbes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um)
voto;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o Patriménio Liquido nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino; e

(e) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino.

1.1.1. O Benchmark Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve
ser prioritariamente atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino, e n&o representa e nem devera
ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

1.2. A Classe buscara atingir, para as Cotas Subordinadas Mezanino, o Benchmark Mezanino, estabelecido

neste Apéndice e, se houver, de cada série de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel.

1.3.0 Benchmark Mezanino néo representa e nem deve ser considerado uma promessa, garantia ou sugestao

de rentabilidade Cotistas Mezanino por parte da Classe, do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou do
Cedente.

1.4.Independentemente do valor do Patrimbénio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas

2.1.

3.
31
4,
41

Subordinadas Mezanino ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Mezanino
respectivamente, o qual representara o limite maximo de remuneracéo possivel para as Cotas Subordinada
Mezanino.

Calculo do Valor das Cotas Subordinadas Mezanino.

. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino, desde que o patriménio da Classe o
permita, buscara atingir o Benchmark Mezanino. Para o calculo do valor das Cotas Subordinadas
Mezanino, sera utilizado o valor de abertura da Cota Subordinada Mezanino no dia do calculo.

1. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera o estabelecido no respectivo Apéndice das
Cotas Subordinadas Mezanino.

Benchmark Mezanino

.1. A serindicado conforme emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino.

Resgate

.As Cotas Subordinadas Mezanino somente poderao ser resgatadas na respectiva Data de Resgate, ou em
caso de liquidagéo antecipada da Classe e apds o resgate integral das Cotas Seniores.

Liquidacdo Antecipada
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5.1.1. Prioridade de Recebimento das Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino
terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Juniores, observado
que as Cotas Subordinadas Juniores somente serao resgatadas apés o pagamento integral das Cotas
Subordinadas Mezanino (exceto se de outra forma permitido pelo Anexo I).

* k *
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

1.1. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, nessa ordem de
prioridade, para efeito de amortizagao e resgate, observados os termos do Regulamento;

(b) somente poderao ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, em observancia aos indices de Subordinacéo;

(c) conferem direito de voto nas deliberagbes das Assembleias de Cotistas, observados os quoéruns
previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um)
voto; e

(d) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

1.2.Capital Autorizado. A Classe tera um capital autorizado, sendo permitida, portanto, a emissdo de novas
Cotas Subordinadas Juniores, observado o disposto nos itens 1.2.1. e 1.2.2 abaixo, independentemente
da aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas, por meio de colocacao privada destinada a Cotistas
Subordinados Juniores ja titulares das respectivas classes de Cotas Subordinadas Juniores, observada a
regulamentacao aplicavel, exclusivamente para fins de:

(a) a critério exclusivo do GESTOR, realizagdo de aporte de recursos na Classe, visando unicamente
a formacgéo de caixa necessario para o pagamento de custos e despesas incorridos pela Classe
com a cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, em linha com o disposto no item 11.24 e
seguintes do Regulamento; e

(b) com relagdo somente a novas Cotas Subordinadas Juniores: (i) recomposigdo do indice de
Subordinagao; e/ou (ii) diminuigao do indice de Atraso Over 90; e/ou (iii) diminuigéo do indice de
Atraso Over 90 — Ex 360.

1.2.1. As emissoes de novas Cotas Subordinadas Juniores dentro do capital autorizado para os fins:
(i) do subitem “(a)” acima estardo limitadas ao montante global de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais); ao passo que (ii) do subitem “(b)” acima poderéo ser realizadas de forma
ilimitada.

1.2.2. O saldo eventualmente ndo colocado em uma determinada emissdo de Cotas Subordinadas
Juniores realizada dentro do capital autorizado, apesar de poder ser cancelado ao final da
oferta, recompora o capital autorizado ainda nao consumido.

1.2.3. Caso aprove a emissao de novas Cotas Subordinadas Juniores dentro do capital autorizado, o
GESTOR devera comunicar tal fato ao ADMINISTRADOR que, por sua vez, notificara todos os
Cotistas acerca da realizacéo da referida emissdo, contendo os termos e condi¢cdes a serem
observados na emissao e distribuicdo das novas Cotas Subordinadas Juniores.

1.2.4. As emissbes de Cotas Subordinadas Juniores acima do montante do capital autorizado previsto
no item 1.2.1 deveréo ser necessariamente aprovadas pela Assembleia Especial, que indicara
todas as condi¢des da oferta.

1.3. As Cotas Subordinadas Juniores ser&o subscritas e integralizadas por um unico Cotista e/ou por Cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel, de forma que serédo objeto de colocagao privada, nos termos
do Compromisso de Investimento a ser firmado pelo Cotista, dispensadas da classificagao de risco e ndo
terdo parametro de remuneragéo definido.
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2. Caélculo do Valor das Cotas Subordinadas Juniores.

2.1.0 valor unitario das Cotas Subordinadas Juniores sera o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido da Classe, apds a subtragdo do valor dos encargos e despesas da
Classe e de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo numero total de
Cotas Subordinadas Juniores. Para o calculo do valor das Cotas Subordinadas Juniores, sera utilizado o
valor de abertura da Cota Subordinada Junior no dia do calculo.

3. Resgate

3.1.As Cotas Subordinadas Juniores apenas serao resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe, na respectiva Data de Resgate das Cotas Subordinadas
Junior ou em caso de liquidagao antecipada da Classe.

4. Liguidacdo Antecipada

4.1.1. Recebimento das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas Juniores somente serdo resgatadas
apos o pagamento integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino (exceto se de
outra forma permitido pelo Anexo I).

* k *
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