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DEFINICOES

“Acionista Permitido”

(Permitted Shareholder)

Significa cada Pessoa, conforme disposto no Bad Acts
Guaranty, titular de no minimo 5% (cinco por cento) do
Capital Social da Meli e cada uma das suas Subsidiarias
e Afiliadas.

“Acordo Operacional”

(Operational Agreement)

Significa o "Acordo Operacional entre Prestadores de
Servigos Essenciais de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios", celebrado entre o Gestor e o Administrador.

“Acordos Vinculantes
Adicionais”
(Additional Binding
Agreements)

Significam, em conjunto, o Supplemental Agreement, o
Bad Acts Guaranty e o Mexican Facility.

“Administrador”

(Administrator)

Significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por acdes com sede no
municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e autorizada a prestacdo de servicos
de administradora de carteira de titulos valores
mobilidrios, na categoria administrador fiduciario, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de
marco de 2006,

sucessores, conforme podem ser indicados de acordo

incluindo qualquer um de seus

com este Regulamento.

“Afiliada”

(Affiliate)

Significa, com relacdo a qualquer Pessoa, qualquer outra
Pessoa que Controle direta ou indiretamente (incluindo
qualquer membro do grupo de alta administracdo de tal
Pessoa), seja controlada por, ou esteja sob controle
comum com, essa Pessoa. Para os fins desta definicao,
“Controle” (incluindo, com significados correlatos, os

nou

termos "Controlador”, “Controlada” por e “sob Controle
comum com”) com rela¢do a qualquer Pessoa, significa a
posse, direta ou indireta, (i) de 5% (cinco por cento) ou
mais do Capital Social com Direito a Voto para a elei¢do
de membros da administracdo, diretoria, e/ou do
conselho de administracao de tal Pessoa, ou (ii) do poder
de direcionar ou causar o direcionamento da gestdo e

das politicas dessa Pessoa, seja por meio da capacidade




de exercer poder de voto, por contrato ou de outra
forma.

“Agéncia Classificadora de
Risco”

(Risk Rating Agency)

Significa qualquer agéncia de classificacdo de risco
autorizada a prestar tais servicos junto a CVM que tenha
sido contratada pelo Fundo para avaliacdo de risco das
Cotas, conforme aplicavel.

“Agente de Cobranca CCB”
ou “Agente de Cobrangca”

(CCB Collection Agent or
Collection Agent)

Significa o Mercado Pago, contratado para prestacdo dos
servicos de cobranca dos Direitos Creditorios CCB
vencidos e ndo pagos, nos termos e condi¢des descritos
neste Regulamento e no Contrato de Prestacdo de
Servicos de Cobranca.

“Agente de Recebimento”

(Receiving Agent)

Significa o Mercado Pago, contratado para prestagdo de

servicos de agente de recebimento dos Direitos

Creditorios do Fundo.

“Agente Escriturador”

(Bookepping Agent)

Significa o Administrador, na qualidade de instituicdo
responsavel pela escrituracdo das Cotas do Fundo.

“Alocacao Minima de

Investimento”

(Minimum Investment

Allocation)

Significa a alocagdo de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo em Direitos
Creditérios.

“Alteracdo de Controle”

(Change of Control)

Significa (i) caso (a) a Meli deixe de deter o controle,
direto ou indireto, de 75% (setenta e cinco por cento) do
Capital Social com Direito a Voto do Mercado Pago,
exceto por quaisquer mudancgas derivadas de leis ou
regulamentacdes que exijam que a Meli transfira uma
parte de seu Capital Social com Direito a Voto; (b) a Meli,
0 Mercado Pago e/ou qualquer de suas Afiliadas deixe de
deter o controle, direto ou indireto, de 100% (cem por
cento) das Cotas Subordinadas Junior;

(ii) a aquisicao de titularidade, direta ou indireta, por
quaisquer Pessoas ou grupo (conforme determinado
1934 e

regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios dos

pelo Securities Exchange Act of pela
Estados Unidos da América (Securities and Exchange
Commission) de Capital Social representante de Controle
do montante total emitido e em circulacdo de Capital

Social com Direito a Voto da Meli (exceto por quaisquer




aquisi¢des por um ou mais Acionista Permitido);

(iii) com excecdo do disposto no item (iv) abaixo, a
aquisicdo de Controle direto ou indireto da Meli por
quaisquer Pessoas que ndo um ou mais dos Acionistas
Permitidos; ou

(iv) qualquer operacdo ou série de operagdes nas quais
possa ocorrer a fusdo da Meli com outra Pessoa ou a
transmissdo, venda, arrendamento, transferéncia ou
cessdo de todas ou partes substanciais do negdcio,
propriedades ou ativos da MelLi a uma Pessoa em que a
Meli ndo seja a sociedade prevalecente (exceto por
resultado a

quaisquer fusdes que tenham como

prevaléncia de um Acionista Permitido).

“Amortizacao”

(Amortization)

Significa a amortizacdo das Cotas em Circulacdo, ou seja,
0 pagamento aos Cotistas de parcela do valor de suas
Cotas, sem reducdo de seu numero, que sera realizada
nos termos previstos nos Capitulo Décimo segundo e
Capitulo Décimo quarto deste Regulamento.

“Amortiza¢ao Final”

Significa a amortizacdo final das Cotas.

“Amortizacdo Acelerada”

(Accelerated Amortization)

Significa o regime de Amortizacdo das Cotas, a ser
adotado pelo Administrador em caso de ocorréncia de
um Evento de Amortizacdo Acelerada, Evento de
Pagamento Qualificado, Evento de Substituicdo Sem
Justa Causa, e/ou apds a Data Limite para Aquisicdo de
Direitos Creditérios, conforme detalhado no Capitulo
nono deste

Décimo quarto e Capitulo Décimo

Regulamento.

“Amortizaciao
Extraordinaria da Cota
Sénior para Fins da

Senioridade Maxima"

(Extraordinary Amortization of
Senior Quota for Purposes of

Maximum Seniority)

Significa a amortizacdo extraordinaria da Cota Sénior,
que podera ser realizada exclusivamente para fins do
reenquadramento da Senioridade Maxima, nos termos

da Clausula 10.33 neste Regulamento.

“Amortizaciao
de
Subordinadas Junior"

Extraordinaria Cotas

(Extraordinary Amortization of

Significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas

Subordinadas Junior, que podera ser realizada

exclusivamente nos termos previstos no Capitulo Décimo

segundo neste Regulamento.




Subordinated Quotas)

“Amortizacao Sénior”

(Senior Amortization)

Significa a Amortizagdo da Cota Sénior, realizada em
determinada Data de Pagamento nos termos do seu
Apéndice, desde que o Fundo disponha de caixa para
referido pagamento, calculada nos termos previstos no
Capitulo Décimo segundo deste Regulamento, sendo
certo que a Amortizacdo da Cota Sénior ensejara apenas
a reducao do seu Valor Nominal Unitario Atualizado, mas
ndo a sua Amortizacdo Final, para todos os fins de direito.

"ANBIMA"

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Apéndices” ou
“Suplementos”

(Complements)

Significam, em conjunto, os instrumentos que detalham
as caracteristicas de cada subclasse e série de Cotas e
suas respectivas Emissdes, nos termos dos Anexos |, Il e

[l a este Regulamento.

“Arranjo de
Aberto”

Pagamento

(Open Payment Arrangement)

Significam os arranjos de pagamento em aberto com os
quais o Arranjo de Pagamento Mercado Pago interopera,
nos termos da Resolucdo do Banco Central n® 150, de 6
de outubro de 2021, conforme alterada de tempos em
tempos.

“Arranjo de Pagamento

Mercado Pago”

Significa o arranjo de pagamento fechado instituido pelo
Mercado Pago, nos termos da Lei n® 12.865 09 de
outubro de 2013, conforme alterada de tempos em

(Mercado  Pago  Payment
Arrangement) tempos.
"Assembleia Geral de | Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Cotistas" ou "AGC”"

(Quotaholders’ Meeting)

"Ativos Financeiros"

(Financial Assets)

Significam os ativos financeiros que podem ser
adquiridos pelo Fundo de tempos em tempos com a
parcela do Patrimodnio Liquido que ndo estiver alocada
em Direitos Creditorios, nos termos da Clausula 5.4 deste

Regulamento.

"Auditor Independente”

(Independent Auditor)

Significa o auditor terceirizado contratado pelo

Administrador para revisdo das demonstragoes

financeiras anuais e das contas do Fundo devidamente
registrado junto a CVM.




“B3"

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

“Bad Acts Guaranty”

Significa o Bad Acts Guaranty celebrado entre a MeLi e o
Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A., conforme
aditado, suplementado ou de outra forma modificado de

tempos em tempos.

“Banco Central”

(Central Bank)

Significa o Banco Central do Brasil.

"Base de Teste"

(Base Test)

Significa, em cada Data de Calculo, as Safras Mensais que
tiverem MOB entre (a) 4 e 18 em relagdo aos Direitos
Creditorios CCB Consumidor ou (b) 4 e 21 em relacdo aos
Direitos Creditorios CCB Comerciante.

Para fins de clareza, para os Direitos Creditorios CCB
Consumidor, se a Data de Calculo em questdo for
dezembro de 2022, a Base de Teste deve incluir as Safras
Mensais de junho de 2021 a julho de 2022. Na proxima
Data de Calculo de janeiro de 2023, a Base de Teste deve
incluir as Safras Mensais de julho de 2021 a agosto de
2022 e assim por diante. Para os Direitos Creditorios CCB
Comerciante, se a Data de Calculo em questdo for
dezembro de 2022, a Base de Teste deve incluir as Safras
Mensais de fevereiro de 2021 a julho de 2022. Na
proxima Data de Caélculo de janeiro de 2023, a Base de
Teste deve incluir as Safras Mensais de marco de 2021 a
agosto de 2022 e assim por diante.

"Benchmark”

Significa o Benchmark Mezanino e o Benchmark Sénior,
quando referidos em conjunto ou indistintamente.

"Benchmark Mezanino'

(Mezzanine Benchmark)

Significa o pardmetro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo para remunerar as Cotas Subordinadas Mezanino,

conforme definido no respectivo Apéndice.

"Benchmark Sénior"

(Senior Benchmark)

Significa o pardmetro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo para remunerar a Cota Sénior, conforme definido

no respectivo Apéndice.

“Capital Social”

(Capital Stock)

Significa (i) todas e quaisquer acdes, participacdes e
outros equivalentes (quaisquer que sejam suas
defini¢des) no capital social de uma companhia; (ii) todos

e quaisquer equivalentes a titularidades, ganhos e




beneficios de uma Pessoa que seja outra espécie de
sociedade, incluindo partes beneficiarias ou estruturas
similares; e (iii) todos e quaisquer garantias, direitos ou
opg¢des de compra, ou outras estruturas e direitos para
aquisicao, subscricdo, conversdo ou, ainda, recebimento
ou participacdo nos direitos econdmicos ou outros
direitos, que sejam relativos aos termos dispostos acima.

“Capital Social com Direito
a Voto”

(Voting Capital Stock)

Significa, em relacdo a qualquer Pessoa, qualquer Capital
Social representativo de poder de voto em relacdo ao
conselho  de outro

administracdo  ou 6rgéo

administrativo de tal Pessoa.

"Carteira"

(Portfolio)

Significa a carteira de investimentos do Fundo, composta

por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de

titularidade do Fundo.

“CCB” ou “CCBs”

Significam, quando referidas em conjunto, a CCB
Consumidor e a CCB Comerciante.

“CCB Comerciante”

(Merchant CCB)

Significam as Cédulas de Crédito Bancario emitidas por
meio digital pelos Devedores CCB Comerciante em favor
de Instituicdes Financeiras Parceiras, nos termos da Lei
n°. 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada,
com a finalidade de realizar operacdo de Crédito
Parcelado para financiar suas atividades.

“CCB Consumidor”

(Consumer CCB)

Significam as Cédulas de Crédito Bancario emitidas por
meio digital pelos Devedores CCB Consumidor em favor
de Instituicdes Financeiras Parceiras, nos termos da Lei
n°. 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada,
com a finalidade de realizar operagdo de Crédito
Parcelado, (a) para financiar transacdes na Plataforma
Mercado Pago, e/ou (b) para a contratacdo de

Empréstimo Pessoal.

“Cedente(s)” ou “Cedente

ccB”

(Seller(s) or CCB Seller)

Significam as Instituicdes Financeiras Parceiras, quaisquer
outras pessoas fisicas e/ou juridicas cedentes de Direitos
Creditorios CCB, bem como fundos de investimento que
tenham, em sua carteira, Direitos Creditorios CCB

passiveis de cessdo ao Fundo.

“Caixa Qualificado MeLi”

(Meli Qualified Cash)

Significa a soma (i) dos montantes agregados do balanco
de "Caixa e Equivalentes de Caixa”, “Investimentos de
Curto Prazo” e “Investimentos de Longo Prazo” (desde




que "Caixa Qualificado Meli", para efeitos do presente

Regulamento, ndo inclua, em nenhum momento,
quaisquer instrumentos de “Investimentos de Longo
Prazo” que ndo sejam de grau de investimento) menos
(ii) “Investimentos de Curto Prazo em Garantia”,
conforme estabelecido e determinado numa base
consolidada, a partir da data de medicdo relevante
prevista nos arquivos do formulario 10-Q ou 10-K
(conforme aplicavel) feitos pela MeLi com a Comissdo de
Valores Mobilidrios dos Estados Unidos da América
(Securities and Exchange Commission) de tempos em
tempos. A informagdo aqui prevista serd encaminhada
pelo Mercado Pago ao Gestor trimestralmente e
Gestor no Relatério de

disponibilizada  pelo

Acompanhamento.

“Chamada de Capital”

(Capitalization Call)

Significa cada chamada de capital (i) ao Cotista Sénior

para aportar recursos no Fundo, mediante a

integralizacdo parcial ou total da Cota Sénior subscrita,
nos termos do respectivo Compromisso de Investimento;
ou (ii) aos Cotistas Subordinados para aportar recursos
no Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou total das
Cotas Subordinadas subscritas por cada um dos Cotistas
Subordinados, nos termos dos

seus respectivos

Compromissos de Investimento, conforme aplicavel.

"Classificacao de Risco"

(Risk Classification)

Significa a avaliacdo da qualidade de crédito de um
determinado ativo ou sociedade emissora de tal ativo, se
for o caso, incluindo a avaliacdo da Cota Sénior, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior
realizada por Agéncia Classificadora de Risco, podendo
referida avaliacdo ser na modalidade de rating (publica)

ou de credit opinion (privada) em escala nacional.

IICMNII

Significa o Conselho Monetario Nacional.

"CNPJ/MF"

(Tax ID (CNPJ/MF))

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do

Ministério da Fazenda.

“Caodigo Civil Brasileiro”

(Brazilian Civil Code)

Significa a Lei n® 10.406, datada de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada de tempos em tempos.

"Compromisso de

Significa cada compromisso de investimento que sera
assinado por cada investidor no ato da subscri¢do de




Investimento”

(Commitment Agreement)

sua(s) Cota(s), o qual regulara os termos e condigdes para
a integralizacao de Cota(s) pelo entdo Cotista.

“Concorrente(s)”

(Competitors)

Observados os termos da Clausula 10.26.5 abaixo,
significa(m) quaisquer Pessoas que sejam competidores
da Meli e/ou do Mercado Pago nos setores de
comercializacdo eletrénica, meios de pagamento e/ou
servicos de concessdao de crédito ou microcrédito
majoritariamente através de plataformas eletronicas e/ou
digitais, ou por qualquer outro meio que a Meli e/ou o
Mercado Pago optem por conceder crédito ou
microcrédito (excluidos, para fins desta definicdo, (i)
bancos comerciais; (i) bancos multiplos; (iii) bancos de
investimentos; (iv) bancos de desenvolvimento; e (v)
fundos de investimento, carteiras administradas e/ou
quaisquer outros tipos de veiculos de investimento
regulados por lei brasileira ou estrangeira, desde que o
respectivo gestor ou general partner ndo seja
Concorrente e desde que tais veiculos de investimento
ndo contem com investidores que: (a) sejam
Concorrentes; e (b) tenham influéncia significativa sobre
referidos veiculos de investimento. Para fins do item
(v)(b) acima, “influéncia significativa” significa: (1) o poder
para conduzir ou determinar a conducdo da gestdo ou
das politicas do veiculo de investimento por meio da
titularidade de cotas ou valores mobiliarios equivalentes
com direito a voto, por contrato ou de outro modo; ou
(2) a titularidade de cotas ou valores mobiliarios
equivalentes com direito a voto que assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes das
assembleias gerais ou outros 6rgdos de governanca da
pessoa juridica ou fundo de investimento em questéo; ou
(3) a participagdo em comité de investimento, ou 6rgao
equivalente, que tenha influéncia na politica de

investimento dos veiculos em questao.

“Condicoes de Cessao”

(Assignment Conditions)

Significam os atributos aplicaveis aos Direitos Creditorios
que serao verificados pelo Mercado Pago ou pelo Gestor,
conforme o caso, previamente a cada operacdo de
aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo, conforme
previstos no Capitulo Sétimo deste Regulamento.

“Conta(s) de Pagamento”

Significam as contas de pagamento de titularidade do




(Payment Accounts)

Fundo abertas no Mercado Pago, na qualidade de
instituicdo de pagamento nos termos da Lei n° 12.865 de
9 de outubro de 2013, nas quais os Direitos Creditorios
Adquiridos serdo pagos.

“Contraparte”

(Counterparty)

Significa qualquer Pessoa que utilize a Plataforma
Mercado Pago para (i) adquirir produtos e/ou servigos
dos Cedentes; e (ii) processar o respectivo pagamento
aos Cedentes.

“Contrato de Agente de
Recebimento”

(Receiving Agent Agreement)

Significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
de Recebimento celebrado entre o Fundo e o Agente de
Recebimento, com a interveniéncia do Gestor e do
Custodiante.

“Contrato de Cobranca”

(Collection Agreement)

Significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranca celebrado entre o Fundo e o Agente de
Cobranca CCB, com a interveniéncia do Gestor e do
Custodiante.

“Contratos de

Correspondéncia Bancaria”

Significam, quando referidos em conjunto, o Contrato de
Correspondéncia Bancaria Money Plus, o Contrato de
Correspondéncia Bancaria Mercado Crédito e o Contrato

(Bank Correspondent

de Correspondéncia Bancéria Topazio.
Agreements)
“Contrato de | Significa o Contrato de Prestacdo de Servico de
Correspondéncia Bancaria | Correspondente Bancério celebrado em 24 de outubro
Money Plus” de 2017, conforme aditado de tempos em tempos, entre
(Money Plus Bank | @ Money Plus e o Mercado Pago.

Correspondent Agreement)

“Contrato de
Correspondéncia Bancaria

Topazio”

(Topdzio Bank Correspondent
Agreement)

Significa o Contrato de Prestacdo de Servico de
Correspondente Bancario celebrado em 24 de outubro
de 2017, conforme aditado de tempos em tempos, entre
o Topazio e o Mercado Pago.

“Contrato de
Correspondéncia Bancaria

Mercado Crédito”

(Mercado Crédito Bank

Correspondent Agreement)

Significa o Contrato de Prestacdo de Servico de
Correspondente Bancario celebrado em 28 de dezembro
de 2020, conforme aditado de tempos em tempos, entre

o Mercado Pago e a Instituicdo Financeira MeLi.




“Contratos de Endosso

ccB”

(CCB Assignment Agreements)

Significa cada contrato para a aquisicdo e endosso de
direitos e obrigacdes e outras avencas celebrado entre o
Fundo, qualquer Cedente CCB, e, na qualidade de
intervenientes anuentes, o Gestor e o Mercado Pago.

“Contratos de Parceria”

(Partnership Agreements)

Significam, quando referidos em conjunto, o Contrato de
Parceria Topazio e o Contrato de Parceria Money Plus.

“Contrato de  Parceria | Significa o Contrato de Parceria celebrado em 15 de
Money Plus” setembro de 2017, conforme aditado de tempos em
(Money  Plus  Partnership tempos, entre a Money Plus e o Mercado Pago.
Agreement)

“Contrato de  Parceria | Significa o Contrato de Parceria celebrado em 15 de
Topazio” setembro de 2017, conforme aditado de tempos em
(Topézio Partnership tempos, entre o Topazio e o Mercado Pago.

Agreement)

“Contratos Relevantes”

Significam os contratos descritos no Anexo IX deste
Regulamento.

(Material Agreements)
“Controle” Significa, em relagdo a qualquer Pessoa, o poder (seja por
(Control) meio de propriedade de ac¢des, procuragdo, contrato,

agéncia ou de outra forma), de, direta ou indiretamente,
(i) emitir ou controlar a emissdo de mais de 50% do
nimero maximo de votos que podem ser emitidos em
uma assembleia geral dessa Pessoa; (ii) nomear ou
destituir todos, ou a maioria, os diretores ou outros
cargos equivalentes dessa Pessoa; ou (iii) de qualquer
outra forma direcionar ou causar o direcionamento da
gestdo dessa Pessoa. O termo “Controlada” terd o
significado correspondente.

"Cota” ou “Cotas"

(Quota or Quotas)

Significam a Cota Sénior, as Cotas Subordinadas

Mezanino e/ou as Cotas Subordinadas Junior emitidas

pelo Fundo, quando referidas em conjunto ou
indistintamente, cujos termos e condicdes para
integralizacdo, direitos de Amortizagdo e outras

caracteristicas estdo descritas neste Regulamento.

"

"Cota Inadimplida ou

“Cotas Inadimplidas™

Significam quaisquer Cotas que tenham sido subscritas e
que ndo tenham sido devidamente integralizadas no
contexto de uma Chamada de Capital, na forma prevista




(Unpaid Quota or
Quotas)

Unpaid

neste Regulamento, no respectivo Compromisso de
Investimento e/ou no boletim de subscricdo, conforme o

Ccaso.

“Cotas em Circulacdo”

(Outstanding Quotas)

Significam as Cotas subscritas, integralizadas e que ndo
tenham sido objeto de Amortizacdo Final ou canceladas
pelo Fundo.

"Cota Sénior"

(Senior Quota)

Significa a cota de subclasse sénior emitida pelo Fundo,
a qual ndo se subordina as demais para efeito de
Amortizacdo, Amortizacdo Final e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira do Fundo, nos termos deste

Regulamento.

“Cota Sénior em Circulacao”

(Outstanding Senior Quota)

Significa a Cota Sénior subscrita, parcial ou integralmente
integralizada, e ainda ndo amortizada totalmente ou
cancelada pelo Fundo.

"Cotas Subordinadas”

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto ou

(Subordinated Quotas)

indistintamente.
"Cotas Subordinadas | Significam as cotas de subclasse subordinada emitidas
Junior" pelo Fundo, as quais se subordinam a Cota Sénior e as

(Subordinated Junior Quotas)

Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de

Amortizacdo, Amortizacdo Final e distribuicdo dos

rendimentos da Carteira, nos termos deste Regulamento.

“Cotas Subordinadas Janior

em Circulacdao”

Significam as Cotas Subordinadas Junior subscritas,
integralizadas e que ndo tenham sido objeto de
Amortizacao Final ou canceladas pelo Fundo.

Significam as cotas de subclasse subordinada mezanino
emitidas pelo Fundo, as quais se subordinam a Cota
Sénior para efeito de Amortizacdo, Amortizacdo Final e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos
deste Regulamento, sendo que, para os mesmos fins, ndo
estdo subordinadas as Cotas Subordinadas Junior, nos
termos deste Regulamento e o respectivo Apéndice.

(Outstanding  Subordinated
Junior Quotas)

"Cotas Subordinadas
Mezanino"

(Subordinated Mezzanine
Quotas)

“Cotas Subordinadas

Mezanino em Circulagao”

(Outstanding ~ Subordinated

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino subscritas,
integralizadas e que ndo tenham sido objeto de
Amortizacao Final ou canceladas pelo Fundo.




Mezzanine Quotas)

“Cotista” ou “Cotistas”

(Quotaholder or
Quotaholders)

Significa o Cotista Sénior, o Cotista Subordinado

Mezanino ou o Cotista Subordinado Junior, quando
mencionados individual e

em conjunto ou

indistintamente.

"Cotista Inadimplente™

(Defaulting Quotaholder)

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obriga¢do de integralizar, no contexto
de uma Chamada de Capital, as Cotas subscritas,
conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento, estando sujeito as medidas especificas
estabelecidas neste Regulamento e no respectivo
boletim de subscricdo ou Compromisso de Investimento,

conforme o caso.

“Cotista Sénior”

(Senior Quotaholder)

Significa o titular da Cota Sénior.

“Cotistas Subordinados”

(Subordinated Quotaholders)

Significam os Cotistas Subordinados Mezanino e os
Cotistas Subordinados Junior, quando mencionados em

conjunto ou individual e indistintamente.

“Cotistas Subordinados | Significam os titulares das Cotas Subordinadas Junior.
Junior”

(Subordinated Junior

Quotaholders)

“Cotistas Subordinados | Significam os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino.
Mezanino”

(Subordinated Mezzanine

Quotaholder)

“Créditos Especiais”

(Special Credits)

Significam, conforme informagdo a ser disponibilizada
pelo Mercado Pago, os créditos que (i) tenham o Valor
Principal Original acima do valor predominante dos
créditos devidos pelos Devedores CCB Comerciante
classificados pelo Mercado Pago como categoria “A” ou
“B"; e (ii) o Devedor CCB Comerciante seja classificado
pelo Mercado Pago como categoria “"A” ou “B".

“Créditos Inadimplentes”

(Delinquent Credlits)

Significam os Direitos Creditérios Para Fins de
Enquadramento relativamente aos quais qualquer
pagamento permanecer inadimplente por periodo




superior a 30 (trinta) dias ap6s a data de vencimento
inicialmente prevista, para os Direitos Creditorios CCB.

“Créditos Inadimplentes
Relevantes”

(Charged Off Credits)

Significam os Direitos Creditérios Para Fins de
Enquadramento relativamente aos quais (i) qualquer
pagamento permanecer inadimplente por periodo
superior a 90 (noventa) dias apds a data de vencimento
inicialmente prevista, para os Direitos Creditérios CCB; e
(ii) tenham sido identificados pelo Agente de Cobranca
CCB como incobraveis; ou (iii) cujo respectivo Devedor
CCB, no melhor conhecimento do Mercado Pago, (1)
tenha se declarado insolvente; ou (2) tenha a sua
insolvéncia reconhecida por decisdo de autoridade
competente.

“Crédito Parcelado”

(Installment Credit)

Significa o crédito concedido pelas Instituicdes
Financeiras Parceiras, com intermediacdo do Mercado
Pago, na qualidade de correspondente bancario, aos
Devedores CCB, por meio da emissdo das CCBs.

“Critérios de Elegibilidade”

(Eligibility Criteria)

Significam os atributos aplicaveis aos Direitos Creditérios
que serdo verificados pelo Gestor em cada operacdo de
aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo, conforme
previstos no Capitulo Sétimo deste Regulamento.

“Critérios de
Enquadramento”

(Qualification Criteria)

Significam os critérios aplicaveis aos Direitos Creditorios
Para Fins de Enquadramento conforme previstos no
Anexo VIl deste Regulamento, os quais serdo verificados
pelo Gestor com base nas informacdes disponibilizadas
pelo Mercado Pago em cada Data de Célculo.

“Custodiante”

(Custodian)

Significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os
servicos de custddia de titulos e valores mobiliarios, de
acordo com o Ato Declaratorio n® 7.204, de 25 de abril
de 2003, instituicdo financeira responsavel pelos servicos
de custddia e controle dos ativos integrantes da Carteira
do Fundo.

"CVM”

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.




“Data da Primeira

Integralizacao”

(First Capitalization Date)

Significa 15 de setembro de 2020.

“Data de Aquisicio e
Pagamento”
(Date of Acquisition and

Payment)

Significa cada data em que for realizada a aquisicdo e o
pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos

Creditorios pelo Fundo ao respectivo Cedente.

“Data de Calculo”

(Calculation Date)

Significa o 10° (décimo) dia de cada més calendario.

“Data de Integralizacao”

(Capitalization Date)

Significa cada data em que ocorrer a integralizagcdo da

Cota Sénior subscrita, seja total ou parcial, em

decorréncia de cada Chamada de Capital.

“Data de Pagamento”

(Payment Date)

Significa cada data de pagamento de Cotas, a titulo de
Amortizacdo, para fins de pagamento de rendimentos

e/ou principal aos Cotistas, as quais estardo

determinadas no respectivo Apéndice, observado que o

efetivo pagamento estd sujeito a existéncia de

Disponibilidades. Se tal data ndo for um Dia Util, a Data

de Pagamento correspondente serd o Dia Util

imediatamente subsequente.

“Data de

Final”

Amortizacao

(Redemption Date)

Significa a data de Amortizagdo Final das Cotas de cada
subclasse, a qual ocorrera (i) na data em que o valor da
Cota da respectiva subclasse for totalmente Amortizado,
conforme previsto no respectivo Apéndice, ou (ii) na data
de liquidacao antecipada do Fundo, ou (iii) na data da
ocorréncia de um Evento de Resilicdo Qualificada, o que
ocorrer primeiro, observada a prioridade da Amortizacdo
Final (a) da Cota Sénior sobre as Cotas Subordinadas
Mezanino e sobre as Cotas Subordinadas Junior, e (b) das
Cotas Subordinadas Mezanino sobre as Cotas
Subordinadas Junior, a qual sera, obrigatoriamente, um

Dia Util.

“Data Limite para Aquisicao

de Direitos Creditérios"

(Revolving Period)

Significa 30 de novembro de 2026, ou, caso tal data ndo

seja um Dia Util, o Dia Util imediatamente subsequente.

“Devedores” ou “Devedores

Significam os Devedores CCB Consumidor e os




ccB”

(Debtors or CCB Debtors)

Devedores CCB Comerciante, quando referidos em
conjunto.

“Devedor CCB

Comerciante”

(CCB Merchant Debtors)

Significa qualquer Sociedade Unipessoal e/ou juridica,
micro e/ou pequeno comerciante que utilize a Plataforma
Mercado Pago para viabilizar suas respectivas transa¢des
de pagamento, e que emita CCB em favor de uma
Instituicdo Financeira Parceira, realizar

para uma

operacdo de Crédito Parcelado.

“Devedor CCB Consumidor”

(CCB Consumer Debtors)

Significa qualquer pessoa fisica que utilize a Plataforma
Mercado Pago para viabilizar suas respectivas transagdes
de pagamento, e que emita CCB em favor de uma
Instituicdo Financeira Parceira, para a realizagdo de uma
operacdo de Crédito Parcelado, (a) com o objetivo de
utilizar o crédito na Plataforma Mercado Pago, e/ou (b)
contratar Empréstimo Pessoal.

“Dia Util”

(Business Day)

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
dias declarados como feriado de ambito nacional na
Republica Federativa do Brasil. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento nao forem Dia Util, considerar-se-4 como a
data do referido evento o dia Util imediatamente

seguinte.

“Direitos Creditorios” ou
“Direitos Creditérios CCB”

Significam os Direitos Creditérios CCB Consumidor e os
Direitos Creditorios CCB Comerciante, em conjunto.

(Credit Rights)

"Direitos Creditérios | Significam os Direitos Creditérios CCB Consumidor
Adquiridos” ou “Direitos | Adquiridos e os Direitos Creditérios CCB Comerciante
Creditérios CCB | Adquiridos, considerados em conjunto.

Adquiridos”

(Acquired Credit Rights)

“Direitos Creditorios CCB

Comerciante”

(CCB Merchant Credit Rights)

Significam os Direitos Creditorios adquiridos ou a serem
CCBs

Instituicao

adquiridos pelo Fundo, representados por

Comerciante, objeto de endosso pela
Financeira Parceira ao Fundo, conforme previstos no

Capitulo Quinto deste Regulamento.

“Direitos Creditéorios CCB

Significam os Direitos Creditérios CCB Comerciante




Comerciante Adquiridos”

(Acquired CCB
Credit Rights)

Merchant

integrantes da Carteira do Fundo.

“Direitos Creditorios CCB

Consumidor”

(CCB Consumer Credit Rights)

Significam os Direitos Creditérios adquiridos ou a serem
CCBs
Instituicao

adquiridos pelo Fundo, representados por

Consumidor, objeto de endosso pela
Financeira Parceira ao Fundo, conforme previsto no

Capitulo Quinto deste Regulamento.

“Direitos Creditérios CCB
Consumidor Adquiridos”

Significam os Direitos Creditérios CCB Consumidor
integrantes da Carteira do Fundo.

(Acquired CCB  Consumer
Credit Rights)
“Direitos Creditoérios | Significam os Direitos Creditorios CCB Comerciante que

Comerciante Para Fins de

(i) atendam aos Critérios de Enquadramento no més

Enquadramento” calendario de referéncia; ou (ii) tenham atendido aos
(Qualified Merchant Credit CI:IteI’IOS de Enquadrame.nto en? .q~ualquer Data de
Rights) Caélculo desde sua respectiva aquisicdo pelo Fundo, os
quais serdo verificados pelo Gestor com base nas
informacdes disponibilizadas pelo Mercado Pago.
"Direitos Creditérios | Significam os Direitos Creditorios CCB Comerciante que

Comerciante Para Fins De
Juros Excedentes”

(Merchant Credit Rights for
Excess Interest Purposes)

atendam aos Critérios de Enquadramento no més

calendario de referéncia.

"Direitos Creditérios
Consumidor Para Fins de

Enquadramento™

(Qualified Consumer Credit
Rights)

Significam os Direitos Creditérios CCB Consumidor que
(i) atendam aos Critérios de Enquadramento no més
calendario de referéncia; ou (ii) tenham atendido aos
Critérios de Enquadramento em qualquer Data de
Calculo desde sua respectiva aquisicdo pelo Fundo, os
quais serdo verificados pelo Gestor com base nas

informacdes disponibilizadas pelo Mercado Pago.

“Direitos Creditorios
Consumidor Para Fins de

Juros Excedentes”

(Consumer Credit Rights for
Excess Interest Purposes)

Significam os Direitos Creditorios CCB Consumidor que
atendam aos Critérios de Enquadramento no més

calendario de referéncia.




“Direitos Creditérios Nao
Enquadrados”

(Non Qualified Credit Rights)

Significam os Direitos Creditérios Adquiridos que nao se
enquadrem nas condicGes descritas no Anexo VIl deste
Regulamento.

“Direitos Creditorios
Ofertados”
(Offered Credit Rights)

Significam os Direitos Creditérios ofertados ao Fundo em
cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

“Direitos Creditorios Para
Fins de Enquadramento”

(Qualified Credit Rights)

Significam os Direitos Creditérios CCB Consumidor Para
Fins de Enquadramento e os Direitos Creditorios CCB
Comerciante Para Fins de Enquadramento, considerados

em conjunto.

“Direitos Creditoérios Para
Fins de Juros Excedentes”

(Credit  Rights
Interest Purposes)

for  Excess

Significam os Direitos Creditorios CCB Consumidor Para
Fins de Juros Excedentes e os Direitos Creditérios CCB
Comerciante Para Fins de Juros Excedentes, considerados

em conjunto.

“Direitos Creditérios para
Cobranca Extraordinaria”

(Credit Rights in Extraordinary
Collection)

Significam os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
pelos respectivos Devedores CCB na data de vencimento
inicialmente prevista, para os Direitos Creditérios CCB.

“Direito de Dissidéncia”

(Rights of Dissent)

Significa o direito de Amortizacdo Final da Cota Sénior
pelo Cotista Sénior e/ou de Amortizacdo Final das Cotas
Subordinadas Mezanino pelos respectivos Cotistas
Subordinados Mezanino, conforme o caso, que assim a
solicitarem, em caso de decisdo, pela Assembleia Geral,
contraria as matérias indicadas nos itens (ix), (x), (xi) ou
(xxi) da Clausula 11.1. O exercicio deste direito sera
facultado exclusivamente aos Cotistas que tenham
votado a favor das referidas matérias na respectiva

deliberacao.

"Disponibilidades”

Significam os recursos mantidos em caixa pelo Fundo e

os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo,

(Availability)

quando referidos em conjunto.
“Documentos Significam os documentos que comprovam e a existéncia
Comprobatoérios” ou | dos Direitos Creditérios CCB, quais sejam: (i) as CCBs,
“Documentos seus aditamentos e, se houver, os instrumentos de

Comprobatoérios CCB”

garantia a elas vinculados, os quais deverdo estar

devidamente  emitidos,  preenchidos,  assinados




(Supporting Documents or
CCB Supporting Documents)

eletronicamente pelas partes e, apds a transferéncia ao
Fundo, com Endosso em favor do Fundo; (ii) o Termo de
Endosso assinado eletronicamente entre o Cedente e o
Fundo; (iii) os Contratos de Endosso CCB, devidamente
assinados por cada uma de suas respectivas partes; (iv) o
documento emitido pela Registradora que confirma a
titularidade do Fundo em relacdo as CCBs; e (iv) todo e
qualquer outro documento necessadrio para o pleno
exercicio de todos os direitos inerentes aos Direitos
Creditérios CCB adquiridos pelo Fundo.

“Documentos da Operacao”

(Transaction Documents)

Significa o Supplemental Agreement, o Bad Acts Guaranty
e os Documentos do Fundo.

“Documentos de Aquisicdao”

(Acquisition Documents)

Significam os Contratos de Endosso CCB e os Termos de
Endosso CCB celebrados entre os respectivos Cedentes e
o Fundo, conforme o caso, e os Termos de Endosso,

conforme aplicaveis.

“Documentos do Fundo”

(Fund Documents)

Significam este Regulamento, cada Apéndice, quando
emitido, os Compromissos de Investimento, o Acordo
Operacional, os Documentos de Aquisi¢do, o Contrato de
Agente de Recebimento e o Contrato de Cobranga,
excetuado o Supplemental Agreement e o Bad Acts
Guaranty, conforme aditados, suplementados ou de
outra forma modificados, de tempos em tempos.

“Efeito Adverso Relevante”

(Material Adverse Effect)

Significa a ocorréncia de qualquer evento, condi¢cdo ou
circunstancia ou conjunto de eventos, condi¢des ou
circunstancias ou qualquer alteragcdo(des) que, numa
base consolidada (quando usado em relacdo a Meli e
suas Subsidiarias), e considerados como um todo: (a)
tenha ou razoavelmente se espere que tenha um efeito
adverso material ou resulte em uma mudanga adversa
material (i) na legalidade, validade ou exequibilidade dos
Documentos da Operacdo; (ii) nos direitos do Cotista
Sénior em decorréncia da titularidade da Cota Sénior; (iii)
na validade, exequibilidade, efeito vinculante ou
capacidade de cobranca da Carteira, em cada caso
conforme razoavelmente determinado pelo Cotista
Sénior, (iv) nos direitos e recursos do Cotista Sénior sob
os Documentos da Operacdo, ou (v) nas atividades do
Mercado Pago, capacidade financeira ou seus ativos,
considerados de forma agregada; e/ou (b) tenha,




prejudicado materialmente ou razoavelmente se espere
que prejudique materialmente a capacidade do Mercado
Pago de cumprir com qualquer de suas obrigacbes
assumidas nos termos dos Documentos da Operacdo de
que seja parte, na medida em que tais obriga¢des sejam
exigiveis. O advento de um dos eventos relacionados nos
incisos acima devera ser notificado pelo Mercado Pago
ao Administrador do Fundo.

“Emissao”

(Issuance)

Significa cada emissao de Cotas pelo Fundo.

’

“Empréstimos Pessoais’

(Personal Loans)

Significa o empréstimo pessoal sem uma destinacdo
especifica concedido aos Devedores CCB Consumidor
pelas Instituicdes Financeiras Parceiras, mediado pelo
Mercado Pago, na qualidade de correspondente
bancario, por meio da emissdo de CCB.

“Endividamento”

(Indebtedness)

Significa, tal como aplicado a qualquer Pessoa, sem
duplicacdo, (i) todo o endividamento relacionado a
empréstimos; (ii) notas a pagar e aceites representando
extensoes de crédito que representem ou nao obrigagdes
de empréstimo; (iii) qualquer parte do preco de compra
devido pela respectiva Pessoa em razao de aquisicao de
bens ou servicos; (iv) todo o endividamento garantido
por qualquer garantia sobre qualquer ativo de que essa
Pessoa seja proprietaria ou detentora,
independentemente de o endividamento garantido ser
de responsabilidade dessa Pessoa ou ndo ser exigivel
contra a Pessoa (non-recourse); (v) o montante nominal
de qualquer carta de fianga ou instrumento semelhante
emitido por conta da (ou transacdo de crédito
semelhante celebrada em beneficio da) Pessoa ou sobre
o qual essa Pessoa seja responsavel pelo reembolso de
saques ou devedora, de qualquer forma; (vi) a garantia
direta ou indireta, o endosso (exceto para cobranga ou
depdsito no decurso da atividade corrente), a
coobrigacdo, o desconto ou a venda por essa Pessoa da
obrigagdo de outra; (vii) todas as obrigacSes dessa
Pessoa em relacdo a qualquer operacdo de cambio ou
transacdo com derivativos, em cada caso, quer tenham
sido efetuadas para fins de hedging; e (viii) quaisquer
obrigacdes que consistam em contas a pagar ou outras




responsabilidades monetéarias que constituam dividas
comerciais no decurso da atividade corrente e que
estejam vencidas ha mais de 90 (noventa) dias a partir da
sua data de vencimento original.

do
Devedor CCB Comerciante”

“Endividamento

(CCB Merchant Debtor Seller
Indebtedness)

Significam todos os valores devidos pelo respectivo
Devedor CCB Comerciante, para os Direitos Creditérios
CCB Comerciante, independentemente de tais valores
serem devidos em decorréncia de Direitos Creditérios
Adquiridos ou ndo adquiridos, em decorréncia de
transacdes realizadas por meio da Plataforma Mercado
Pago, independentemente de tais valores serem devidos
em decorréncia de Direitos Creditérios Adquiridos ou
ndo adquiridos.

do
Devedor CCB Consumidor”

“Endividamento

Significam todos os valores devidos pelo respectivo
Devedor CCB Consumidor, para os Direitos Creditorios
CCB Consumidor, independentemente de tais valores

(CCB  Consumer  Debtors

serem devidos em decorréncia de Direitos Creditorios
Indebtedness)

Adquiridos ou ndo adquiridos.
“Endividamento dos | Significam, quando referidos em conjunto, o
Devedores CCB” Endividamento do Devedor CCB Consumidor e o
(CCB Debtors Seller Endividamento do Devedor CCB Comerciante.
Indebtedness)
“Endosso” Significa endosso de cada CCB representativa de Direito
(Endorsement) Creditério Adquirido, realizado pelo Cedente em favor do

Fundo e emitido a partir dos caracteres criados em
computador, nos termos do Cédigo Civil Brasileiro.

“Eventos de Amortizacao
Acelerada”

(Events of Accelerated

Amortization)

Significam os eventos indicados na Clausula 14.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia acarretard a Amortizacdo
Acelerada das Cotas, independentemente de deliberacao

em Assembleia Geral de Cotistas.

“Eventos de Avaliacao”

(Events of Assessment)

Significam os eventos indicados na Clausula 13.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a Amortizacdo
Acelerada e a imediata convocacdo de Assembleia Geral
para deliberar se tal evento deve ser considerado como

um Evento de Liquidacdo.

“Eventos de Depreciacao

Significa a verificacdo de que a Razdo de Depreciacdo
Cambial resulta em percentual igual ou superior a 35%




Cambial”

(Event of Exchange Rate
Depreciation)

(trinta e cinco por cento) por periodo de 3 (trés) Dias
Uteis dentro de um periodo de 60 (sessenta) dias
consecutivos. Em caso de verificagdo do Evento de
Depreciagdo Cambial pelo Gestor, este devera notificar o
Administrador que, por sua vez, convocara Assembleia
Geral de Cotistas para determinar se o mecanismo de
Amortizacdo Acelerada serd aplicado. O Evento de
Depreciacdo Cambial somente seréa considerado como
um “Evento de Amortizacdo Acelerada” caso a
Assembleia Geral de Cotistas tenha deliberado pela
realizacdo da Amortizacdo Acelerada em até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, nos
termos do Capitulo Décimo primeiro e Capitulo Décimo
quarto deste Regulamento.

“Evento de Empréstimos ao

Consumidor”

(Event of Consumer Loans)

Significa o seguinte evento: caso a Média Mével do indice
de Inadimpléncia Consumidor calculada em qualquer
Data de Calculo seja superior ou igual ao indice Historico
de Inadimpléncia Consumidor, desde que, nesse caso,
menos de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios
Adquiridos consistam em Direitos Creditorios CCB

Consumidor, na Data de Calculo aplicavel.

Para fins de esclarecimento, na hipotese do evento
mencionado acima, a qualquer tempo em que menos de
20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos
consistam em Direitos Creditérios CCB Consumidor, um
“Evento de Empréstimos ao Consumidor” restara
configurado, sendo que, nessa hipdtese, o Gestor devera
notificar o Administrador, que deverd interromper

prontamente a compra de Direitos Creditérios.

O "Evento de Empréstimos ao Consumidor” somente sera
considerado um “Evento de Amortizacdo Acelerada” a
qualquer tempo em que mais de 20% (vinte por cento)
dos Direitos Creditérios Adquiridos consistam em
Direitos Creditorios CCB Consumidor e se a Assembleia
Geral de Cotistas deliberar pela realizacdo da
Amortizacdo Acelerada, nos termos do Capitulo Décimo
primeiro e Capitulo Décimo quarto deste Regulamento.

Nessa hipotese, o Gestor deverd comunicar ao
Administrador, que convocard Assembleia Geral de
Cotistas para determinar se sera aplicado o mecanismo
de Amortizacdo Acelerada, conforme estabelecido na




Clausula 14.1 deste Regulamento.

de
Inadimplemento do Gestor

“Eventos

e/ou do Administrador”

(Event of Default of the
Manager and/or

Administrator)

Significam os eventos indicados na Clausula 17.16.5 deste
Regulamento, cuja ocorréncia acarretara um Evento de
Avaliacdo, e pode levar a substituicdo do Gestor ou
Administrador, conforme deliberacdo em Assembleia
Geral de Cotistas.

“Eventos de Liquidacdao”

Significam quaisquer dos eventos indicados na Clausula
13.2 deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
interrupcdo da aquisicdo de Direitos Creditérios, bem
como a imediata notificacdo dos Cotistas e convocacao
de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
liquidacdo antecipada do Fundo.

(Event of Liquidation)
“Evento de Pagamento
Qualificado”

(Event of Qualified Payment)

Significa a deliberagdo em Assembleia Geral, por Cotistas
Subordinados Junior que representem a maioria de Cotas
Subordinadas Junior em Circulacdo, pela Amortizacdo
Acelerada da Cota Sénior e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, na forma de Amortizacdo Acelerada, até que
seja verificada a amortizagdo do percentual definido por
referidos Cotistas Subordinados Junior, observada a
ordem de alocacdo prevista no Capitulo Décimo nono
deste Regulamento.

Para fins de clareza:

i. caso um Evento de Pagamento Qualificado cause
a Amortizacdo Acelerada da Cota Sénior e das
Cotas Subordinadas Mezanino, os pagamentos
deverdo observar a ordem de alocacdo prevista
Capitulo Décimo nono deste Regulamento;

ii. um Evento de Pagamento Qualificado referente a
Amortizacdo Acelerada exclusiva das Cotas

Subordinadas Mezanino estara condicionado ao

cumprimento cumulativo dos seguintes requisitos:

(a) aprovacdo do Cotista Sénior em Assembleia

Geral, em conjunto a maioria das Cotas

Subordinadas Junior em Circulagdo e/ou a maioria

das Cotas Subordinadas Junior presentes a AGC,

conforme aplicavel, na forma do disposto nas

Clausulas 11.1(xix) e 11.2; e (b) manutencao do

enquadramento da Senioridade Maxima;

iii. caso um Evento de Pagamento Qualificado cause




a Amortizacdo Acelerada da Cota Sénior, na
mesma Assembleia Geral que deliberar sobre um
Evento de Pagamento Qualificado, podera ou ndo
ser deliberado um Evento de Reducdo Qualificada,
se a Assembleia Geral em questdo ocorrer antes da
Data Limite para Aquisicao de Direitos Creditorios;
e

iv. caso um Evento de Pagamento Qualificado cause
a Amortizagdo Acelerada das Cotas Subordinadas
Mezanino, automaticamente acarretara,
proporcionalmente ao montante de principal
objeto da Amortizagdo Acelerada das Cotas
Subordinadas Mezanino em questéo, a reducdo da
Obrigagdo Comprometida Individual do Cotista
Subordinado Mezanino.

“Evento
Qualificada”

de Reducao

(Event of Qualified Reduction)

Significa a deliberacdo de reducdo da Obrigacdo
Comprometida Individual do Cotista Sénior, na mesma
Assembleia Geral que deliberar sobre um Evento de
Resilicdo Qualificada ou um Evento de Pagamento
Qualificado relacionado ao Cotista Sénior por Cotistas
Subordinados Junior, que representem a maioria de

Cotas Subordinadas Junior em Circulagao.

Para fins de esclarecimento, (i) a reducdo da Obrigagdo
Comprometida Individual do Cotista Sénior devera ser
equivalente ao montante a ser pago ao Cotista Sénior no
ambito do Evento de Resilicdo Qualificada ou do Evento
de Pagamento Qualificado, e (ii) caso seja aprovado um
Evento de Resilicdo Qualificada ou um Evento de
Pagamento Qualificado, sem a aprovacao de um Evento
de Reducao Qualificada a eles atrelado, o valor pago de
principal ao Cotista Sénior em tal evento seréa
automaticamente reincorporado a Obrigagao
Comprometida Individual em Aberto do Cotista Sénior,
de modo que seja permitida nova Chamada de Capital ao
Cotista Sénior (em adicdo a qualquer outra Chamada de
Capital que ja esteja permitida no ambito do
Compromisso de Investimento), nos termos da clausula
10.17. e seguintes deste Regulamento e do respectivo

Compromisso de Investimento.

“Evento
Qualificada”

de Resilicao

Significa a Amortizacao Final (i) da Cota Sénior, mediante
deliberagdo em Assembleia Geral por Cotistas




(Event
Termination)

of

Qualified

Subordinados Junior que representem a maioria de Cotas
Subordinadas Junior em Circulacdo, nos termos da
145,

em quaisquer

Clausula e/ou (ii) das Cotas Subordinadas

Mezanino, dos casos, mediante

deliberacdo em Assembleia Geral por Cotistas
Subordinados Junior que representem a maioria de Cotas
Subordinadas Junior em Circulagdo. Caso o Fundo nao
tenha caixa suficiente para realizar a Amortizagao Final da
Cota Sénior e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino em
questdo, a implementagdo do Evento de Resilicdo
Qualificada

integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior, em

ficara condicionada a emissdo e
valor suficiente para a Amortizagdo Final integral das

Cotistas Subordinados Mezanino em Circulacao.

Para fins de clareza, na mesma Assembleia Geral que
deliberar sobre um Evento de Resilicdo Qualificada da
Cota Sénior, podera ou nao ser deliberado um Evento de
Reducdo Qualificada, com o consequente término ou
do de
Investimento, desde que a Assembleia Geral em questdo

aditamento respectivo  Compromisso
ocorrer antes da Data Limite para Aquisi¢do de Direitos
Creditorios. Um Evento de Resilicdo Qualificada das Cotas
Subordinadas Mezanino automaticamente acarretara a
reducdo da Obrigacdo Comprometida Individual do

Cotista Subordinado Mezanino.

“Evento de
Sem Justa Causa”

(Event of
Without Just Cause)

Substituicao

Replacement

Significa a destituicdo ou substituicdo do Gestor sem
Justa Causa, na hipotese de o Gestor, ou veiculos de
investimento geridos pelo Gestor, serem detentores de
Cotas Subordinadas Mezanino, mediante deliberacao
aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Gera de

Cotistas, nos termos da Clausula 11.1(ii)(b).

Tal evento ensejard a Amortizacdo Acelerada integral das
desde

cumulativamente: (i) nenhum Evento de Avaliacao,

Cotas Subordinadas Mezanino, que
Evento de Amortizacdo Acelerada ou Evento de
Liquidacéo tenha ocorrido e esteja em curso, (ii) seja
respeitada a Senioridade Maxima, e (iii) a Amortizacdo
Acelerada seja previamente aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas pelos Cotistas Subordinados Mezanino,

nos termos deste Regulamento.

“Evento de

Variacao

Significa a verificagdo por 3 (trés) Dias Uteis consecutivos,




Acionaria”

(Event of Equity Variation)

de que a razao entre:

(i) (a) o Valor da Acdo MeLi em dodlares norte-americanos
divulgado em cada Dia Util; e (b) o maior Valor da Acdo
MelLi em dodlares norte-americanos divulgados no
periodo de 90 (noventa) dias anteriores ao referido Dia
Util (exclusive); resultou em percentual igual ou inferior a
40% (quarenta por cento); ou

(ii) (@) o Valor da Acdo Meli em dodlares norte-
americanos divulgado em cada Dia Util, e (b) o maior
Valor da Acdo Meli em délares norte-americanos
verificado no periodo de 180 (cento e oitenta) dias
anteriores ao referido Dia Util (exclusive), resultou em
percentual igual ou inferior a 20% (vinte por cento), nos
termos do Capitulo Onze e Capitulo Quatorze deste
Regulamento.

Os célculos de que tratam este item serdo realizados pelo
Gestor diariamente, a partir da Data da Primeira
Integralizacdo e informados aos Cotistas, quando da
ocorréncia de um Evento de Variagdo Acionaria,
observado que, em caso de verificagdo da caracterizacao
dos eventos de que tratam os incisos (i) e/ou (ii) acima, o
Gestor notificara o Administrador que, por sua vez,
convocara Assembleia Geral de Cotistas para determinar

se o mecanismo de Amortizacdo Acelerada sera aplicado.

“Evento Regulatorio”

(Regulatory Event)

Significa a ocorréncia ou, no melhor conhecimento do
Mercado Pago, a ameaca escrita de ocorréncia de
qualquer infragdo administrativa objeto de processo
administrativo ou processo administrativo sancionador,
nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
contra o Mercado Pago, na qualidade de instituicdo de
pagamento, desde que resulte em um Efeito Adverso

Relevante.

’

“Eventos Qualificados”

(Qualified Events)

Significa um Evento de Pagamento Qualificado, um
Evento de Resilicdo Qualificada e/ou um Evento de

Reducédo Qualificada, em conjunto ou indistintamente.

“Falecido”

(Deceased)

Significa o Devedor CCB sobre o qual o Mercado Pago foi
(a) notificado que sobre o falecimento; e (b) verificou a

condicdo de falecido.




“EGC”

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

(Fund)

Fundo de
Segmento

Significa o Mercado Crédito | Brasil

Investimento em  Direitos Creditérios
Financeiro de Responsabilidade Limitada, inscrito no

CNPJ/MF sob o n°® 37.511.828/0001-14.

“Gestor”

(Manager)

Significa POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada constituida de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 2601, 12° andar, Jardim Paulistano, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob n® 43.241.789/0001-
85, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, para os
ativos incluidos na Carteira, por meio do Ato Declaratério
CVM n° 19.368, expedido em 07 de dezembro de 2021, e
qualquer outra instituicdo que a suceda, conforme
podera ser nomeada de tempos em tempos nos termos
deste Regulamento.

“Inadimplemento do
Agente de Cobranca CCB”

(Event of Default of CCB
Collection Agent)

Tem o significado descrito no Contrato de Cobranca.

“Inadimplemento do
Agente de Recebimento”

(Event of Default of Receiving
Agent)

Tem o significado descrito no Contrato de Agente de
Recebimento.

“Indicador Over 90"

(Over 90 Index)

Significa o valor da “Razdo Over 90" identificado para
cada Safra Mensal na Base de Teste.

Direitos Creditorios CCB Consumidor

MO | 4 5 6 7 8 9 10 | 11
B

12 |13 |14 (15 |16 |17 |18

Direitos Creditorios CCB Comerciante

MO | 4 5 6 7 8 9 10 | 11




12 |13 |14 |15 |16 |17 |18 |19

20 | 21

“indice de Inadimpléncia

Comerciante”

(Merchant Default Rate)

Significa a razdo, expressa em percentual e calculada
mensalmente, nas Datas de Calculo, com base em cada
més calendario, obtida por meio da divisdo: (i) da soma
do Valor Principal dos Direitos Creditorios Comerciante
Para Fins de Enquadramento que, durante o referido més
calendario de referéncia, tenham se tornado Créditos
Inadimplentes, considerando-se os Créditos
Inadimplentes que tenham sido adquiridos pelo Mercado
Crédito e/ou por terceiro por ele indicado no ambito dos
Contratos de Endosso CCB; pela (ii) soma do Valor
Principal dos Direitos Creditérios Comerciante Para Fins
de Enquadramento no inicio do més calendario de
referéncia (excluidos aqueles que tenham se tornado
Créditos Inadimplentes ou Créditos Inadimplentes
Relevantes até o primeiro Dia Util (exclusive) do més

calendario de referéncia).

O indice de Inadimpléncia Comerciante seré calculado e
disponibilizado pelo Gestor por meio do Relatério de

Acompanhamento.

“indice de Inadimpléncia

Consumidor”

(Consumer Default Rate)

Significa a razdo, expressa em percentual e calculada
mensalmente, nas Datas de Calculo, com base em cada
més calendario, obtida por meio da divisdo: (i) da soma
do Valor Principal dos Direitos Creditorios Consumidor
Para Fins de Enquadramento que, durante o referido més
calendério de referéncia, tenham se tornado Créditos
Inadimplentes, considerando-se 0s Créditos
Inadimplentes que tenham sido adquiridos pelo Mercado
Crédito e/ou por terceiro por ele indicado no @mbito dos
Contratos de Endosso CCB; pela (ii) soma do Valor
Principal dos Direitos Creditorios Consumidor Para Fins




de Enquadramento no inicio do més calendario de
referéncia (excluidos aqueles que tenham se tornado
Créditos
Relevantes até o primeiro Dia Util (exclusive) do més

Inadimplentes ou Créditos Inadimplentes

calendario de referéncia).

O indice de Inadimpléncia Consumidor sera calculado e
disponibilizado pelo Gestor por meio do Relatério de
Acompanhamento.

“Indice de Juros Excedente”

(Excess Interest Index)

Significa a razdo, expressa em percentual e calculada
mensalmente, em cada Data de Calculo, com base em
cada més calendario, obtida por meio da divisdo: (i) da
diferenca entre (a) o produto da média ponderada
(considerando para célculo o Valor Principal dos Direitos
Creditorios Para Fins de Juros Excedentes) das taxas de
juros dos Direitos Creditérios Para Fins de Juros
Excedentes, (consideradas os valores das taxas ao ano)
vezes a média didria do Valor Principal dos Direitos
Creditorios Para Fins de Juros Excedentes, subtraido do;
(b) produto de 12 (doze) vezes dos valores decorrentes
dos rendimentos pagos ao Cotista Sénior pelo Fundo, em
decorréncia da titularidade da Cota Sénior no més
calendario de referéncia; pela (ii) média diaria do Valor
Principal da totalidade dos Direitos Creditérios Para Fins

de Juros Excedentes no més calendario de referéncia.

O Indice de Juros Excedente serd calculado e

disponibilizado pelo Gestor por meio do Relatério de

Acompanhamento.
“indice  Histérico  de | Significa:
Inadimpléncia (i) para fins de verificagdo de Evento de Avaliagdo, o
Comerciante”

(Historical Merchant Default
Rate)

indice equivalente a 8% (oito por cento); e

(ii) para fins de verificacdo de Evento de Amortizacdo

Acelerada, o indice equivalente a 7% (sete por cento).

O indice Histérico de Inadimpléncia Comerciante sera
calculado e disponibilizado pelo Gestor por meio do

Relatorio de Acompanhamento.

de

Inadimpléncia Consumidor”

“Indice Histérico

(Historical Consumer Default

Significa:

(i) para fins de verificagdo de Evento de Avaliagdo, o

indice equivalente a 9,5% (nove inteiros e cinco




Rate)

centésimos por cento); e

(ii) para fins de verificacdo de Evento de Amortizacdo
Acelerada, o indice equivalente 8,0% (oito por cento).

O indice Histérico de Inadimpléncia Consumidor sera
calculado e disponibilizado pelo Gestor por meio do
Relatorio de Acompanhamento.

“indices Financeiros

Amortizacao Acelerada”

(Accelerated Amortization

Financial Covenants)

Significa, em relacdo a Meli, o seguinte indice financeiro:

(i) Liquidez Consolidada: verificacdo de que a Liquidez
Consolidada é igual ou maior que US$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de dolares norte-americanos).

Os indices Financeiros Amortizacdo Acelerada serdo
calculados e encaminhados pelo Mercado Pago ao
Gestor trimestralmente e disponibilizado pelo Gestor no
Relatério de Acompanhamento do referido més

calendario.

“Indices Financeiros
Avaliacao”

(Financial Covenants)

Significa, em relacdo a Meli, o seguinte indice financeiro:

(i) Liquidez Consolidada: verificacdo de que a Liquidez
Consolidada é igual ou maior que US$100.000.000,00

(cem milhdes de dolares norte-americanos).

Os indices Financeiros Avaliacdo serdo calculados e

encaminhados pelo Mercado Pago ao Gestor

trimestralmente e disponibilizados pelo Gestor no
Relatério de Acompanhamento do referido més

calendario.

“Inddstrias Inelegiveis”

(Ineligible Industries)

Significam quaisquer negocios que fabricam, distribuem
ou vendem armas de fogo, outras armas de assalto ou
quaisquer suprimentos relacionados aos mencionados,
bem como qualquer uma das seguintes industrias: (i)
minerais de conflito (conforme definido pela Comissdo
de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos da América);
(i) perfuragdo em aguas profundas; (iii) mineracdo a céu
aberto; (iv) propriedade ou operacdo de petroleiros; (v)
mineracgao subterranea; (vi) transporte de petroéleo bruto
(6leo persistente) ou uranio; (vii) geracdo de energia a
carvao; (viii) geracdo de energia nuclear; (ix) geracdo de
energia hidrelétrica em grande escala; (x) nova
exploragdo de areias betuminosas; (xi) nova mineracao

de carvao; (xii) nova exploracdo ou desenvolvimento de




petroleo no Artico a montante; (xiii) mineracdao com
remocao de topos de montanhas; (xiv) desmatamento
ilegal; (xv) desmatamento utilizando fogo
descontrolado; (xvi) pornografia; (xvii) entretenimento
adulto;  (xviii)  prostituicio e/ou servios de
acompanhantes; (xix) jogos de azar, apostas ou outros
jogos de sorte (excluindo empresas que se dedicam
principalmente a fornecer uma plataforma de esportes de
fantasia online); (xx) empresas cuja receita é derivada
principalmente da emissdo de tokens de criptomoeda
fungiveis sem utilidade material;, (xxi) empresas
relacionadas a maconha de Nivel | e Nivel II; (xxii)
organiza¢cdes cuja atividade principal consiste na
operac¢do de uma igreja, sinagoga, mesquita ou local de
culto relacionado; (xxiii) empréstimos a curto prazo ou
empresas envolvidas em praticas de empréstimo
predatdrias; (xxiv) trolling de patentes; (xxv) um negdcio
cujas atividades principais envolvem testes em animais;
(xxvi) um negdcio que diretamente vende bens e
servicos falsificados ou de “mercado cinza”; (xxvii) um
negoécio que degradaria significativamente um habitat
natural critico ou é conhecido por ser ambientalmente
sensivel em um local do Patrimonio Mundial da UNESCO;
(xxviii) um nego6cio que contraria qualquer acordo
internacional relevante sobre meio ambiente que tenha
sido promulgado na lei ou que tenha forca de lei no pais
em que o negdcio estd localizado; (xxix) um negdcio
com evidéncias criveis de que esta utilizando trabalho
infantil ilegal ou trabalho forcado ou estd envolvido no
trafico de pessoas; (xxx) venda de substancias
controladas sem a devida licenca farmacéutica; (xxxi)
uso pessoal, familiar, doméstico ou qualquer uso ndo
comercial; (xxxii) esquemas para enriquecimento rapido;
(xxxiii) dropshipping; (xxxiv) compras automatizadas de
terceiros em alta frequéncia ou outras atividades e
praticas que o Mercado Pago possa considerar injustas,
enganosas ou abusivas; (xxxv) atividades ilegais; (xxxvi)
casas de penhores; (xxxvii) empréstimos com titulo de
automoveis; (xxxviii) empréstimos antecipados de
reembolso de impostos; (xxxix) servicos de reparacao de
crédito; (xl) paraferndlia de drogas; (xli) evasao fiscal;
(xlii) quaisquer outros bens, servicos ou industrias que
sejam proibidos pelas regras e requisitos do programa do




Mercado Pago; (xliii) ou quaisquer outros bens, servigos
ou industrias que possam, de tempos em tempos, ser
solicitados pelo Cotista Sénior, utilizando seu julgamento
comercial razoavel, em consulta de boa fé com o

Mercado Pago.

As hipoteses relacionadas acima serdo verificadas pelo
Gestor com base nas informacgdes disponibilizadas pelo
Mercado Pago.

“Instituicao Financeira
Meli” ou “Mercado
Crédito”

(MelLi Financial Institution or
Mercado Crédito)

Significa o MERCADO CREDITO SOCIEDADE DE
CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A.,
instituicdo financeira com sede na Avenida das Nagdes
Unidas, n° 3.003, parte G, Bonfim, na cidade de Osasco,
estado de Sdo Paulo, CEP 06233-903,
CNPJ/MF sob o n° 37.679.449/0001-38.

inscrita no

“Instituicoes Financeiras

Parceiras”

(Partner Financial Institutions)

Significam as institui¢des financeiras que contrataram o
Mercado Pago como correspondente bancario e que
realizam, com a atuacdo do mesmo, a concessao de um
Crédito Parcelado, incluindo Empréstimos Pessoais, aos
Devedores CCB mediante a emissdo de CCBs assinadas
eletronicamente pelos Devedores CCBs em seu favor,
incluindo a Instituicdo Financeira Meli, Topazio, Money
Plus, e qualquer outra parte que seja, de tempos em

tempos, aprovada pelo Cotista Sénior.

“Investidores Profissionais”

(Professional Investors)

Significam as pessoas definidas como tal no artigo 11 da
CV™M 30, ou

regulamentacdo posterior que a CVM venha a publicar.

Resolugdo em qualquer outra

“Justa Causa”

(Just Cause)

Significa, em relacdo ao Gestor, a pratica ou constatacdo
dos seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada culpa
grave ou dolo no desempenho das respectivas func¢des,
deveres ou no cumprimento de obriga¢des nos termos
deste Regulamento, dos Contratos de Endosso CCB, do
Contrato de Agente de Recebimento, do Contrato de
Cobranca e/ou legislacdo ou regulamentacdo aplicavel
reconhecida em decisdo judicial de segunda instancia,
excetuados os casos em que tais atos ou situagdes
resultem de casos fortuitos ou de for¢a maior na forma
da legislacdo aplicavel; (ii) comprovada pratica, pelo
Gestor, por seus representantes, administradores,
diretores, conselheiros ou soécios, de crime contra o

sistema financeiro, de atos de corrupcéo, de lavagem de




dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo; (iii)
declaracdo de faléncia ou pedido de autofaléncia
recuperacao judicial ou de evento de insolvéncia similar;
(iv) omissao, inconsisténcia e/ou erros nas informacdes
contidas, desde que tais omissdes, inconsisténcias e/ou
erros sejam causados por dolo ou culpa exclusiva do
Gestor e que sejam relacionados a informacdes (a) que o
Gestor possui por si s6; ou (b) que o Gestor recebeu de
terceiros, mas, por seu dolo ou culpa exclusiva, tenha
tratado incorretamente, em ambos os casos, em relacao
ao preenchimento do Relatério de Acompanhamento,
bem como na sua disponibilizacdo nos prazos previstos
neste Regulamento, observado que, em relagdo ao item
(iv) acima, (a) caso o evento decorra de questdo
operacional e ndo ocasione dano aos Cotistas, estes ndo
serdo considerados Justa Causa caso tenham sido
sanados em até 2 (dois) Dias Uteis apods o recebimento
de notificacdo nesse sentido, exceto se tais eventos
ocorrerem por 2 (duas) vezes consecutivas ou por 3 (trés)
vezes alternadas em um periodo de 6 (seis) meses; e (b)
a caracterizacdo da Justa Causa devera ser justificada
pelo Cotista Sénior ou Cotista Subordinado Junior,

conforme o caso, pautado no principio de boa-fé.

“Lei das Sociedades por
Acoes”

(Brazilian Corporations Law)

Significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada.

“Lei de Faléncia”

(Bankruptcy Law)

Significa a Lei de Faléncia e Recuperacao Judicial (Lei n®
11.101 de 09 de fevereiro de 2005) e todas as outras leis
de liquidacao, faléncia, recuperacao judicial ou qualquer

procedimento de insolvéncia.

“Limites de Concentracdo”

(Concentration Limits)

Significa, em qualquer Data de Calculo, as limitagdes
aplicadas a soma do Valor Principal dos Direitos
Creditorios Para Fins de Enquadramento, conforme
determinado no més calendario de referéncia, em relacdo
aos Direitos Creditérios Adquiridos de titularidade do
Fundo, e calculado como um percentual da soma do
Valor Principal dos Direitos Creditérios Para Fins de
Enquadramento, conforme determinado no més
calendério de referéncia, conforme previsto no Anexo VI
deste Regulamento, os quais serdo verificados pelo




Gestor com base nas informagdes disponibilizadas pelo
Mercado Pago em cada Data de Célculo.

“Liquidez Consolidada”

(Consolidated Liquidity)

Significa o valor determinado para a Meli e suas
Subsidiarias, conforme disposto no Bad Acts Guaranty,
em bases consolidadas, igual ao Caixa Qualificado Meli.

“Média Mével do indice de
Inadimpléncia

Comerciante”

(Moving Average of Merchant
Default Rate)

Significa a razdo, expressa em percentual e calculada em
cada Data de Céalculo, com base no Gltimo Dia Util de
cada més anterior, calculada mediante a divisdo (i) da
soma do indice de Inadimpléncia Comerciante calculados
para os trés meses imediatamente anteriores ao més
calendario de referéncia; por (ii) 03 (trés). A Média Movel
do indice de Inadimpléncia Comerciante referida nesta
definicdo serd apurada pelo Gestor.

“Média Mével do indice de

Inadimpléncia Consumidor”

(Moving Average of Consumer
Default Rate)

Significa a razdo, expressa em percentual e calculada em
cada Data de Célculo, com base no ultimo Dia Util de
cada més anterior, calculada mediante a divisdo (i) da
soma do Indice de Inadimpléncia Consumidor calculados
para os trés meses imediatamente anteriores ao més
calendario de referéncia; por (ii) 03 (trés). A Média Movel
do indice de Inadimpléncia Consumidor referida nesta
definicdo serd apurada pelo Gestor.

“Média Mével do indice de

Juros Excedente”

(Moving Average of Excess
Interest Index)

Significa a razdo, expressa em percentual e calculada em
cada Data de Calculo, com base no ultimo Dia Util de
cada més anterior, por meio da divisdo (i) da soma do
indice de Juros Excedente calculado nos trés meses
imediatamente anteriores ao més calendario de
referéncia; por (ii) 03 (trés). A Média Movel referida nesta

definicdo sera apurada pelo Gestor.

“Meli”

Significa o MERCADOLIBRE, INC., sociedade constituida
em conformidade com as leis do Estado de Delaware,
Estados Unidos da América, com sede em 15 East North
Street, Dover, Kent County, Delaware, Estados Unidos da
América, inscrita no CNPJ/MF sob n° 05.528.233/0001-
85.

“Mercado Pago”

Significa o MERCADO PAGO INSTITUICT\O DE
PAGAMENTO LTDA., sociedade empresaria limitada
com sede na Avenida das Nag¢des Unidas, n° 3003,

Bonfim, na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, CEP




06233-903, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.573.521/0001-91.

“Meses em Operacao”

(Months in Operation)

Significa em relacdo as Sociedades Unipessoais e/ou
pessoas juridicas, micro e/ou pequenos comerciantes
que comercializam produtos e/ou servicos na Plataforma
Mercado Pago, o periodo em operacdo com determinado
montante de vendas, sendo que para fins do calculo da
ponderacdo prevista neste item, sera considerado o Valor
Principal de cada Direito Creditério para Fins de
Enquadramento, conforme disponibilizado pelo Mercado
Pago ao Gestor.

“Meta de Rentabilidade

Mezanino”

(Mezzanine Profitability
Target)

Significa o Benchmark Mezanino, na forma do disposto
no respectivo Apéndice, acrescido de quaisquer
Rendimentos Adicionais.

“Meta de Rentabilidade

Sénior”

(Senior Profitability Target)

Significa o Benchmark Sénior, na forma do disposto no
respectivo  Apéndice, acrescido de  quaisquer
Rendimentos Adicionais.

“Mexican Facility”

Coletivamente, (i) o Credit Agreement, regido por lei de
Nova lorque, celebrado em 29 de novembro de 2019,
entre o ClBanco S.A, Institucion de Banca Mdltiple,
atuando somente na qualidade de trustee nos termos do
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago CIB/3369, como devedor, os credores, de
tempos em tempos, e o Goldman Sachs Bank USA, como
administrative agent, colateral agent e lead arranger,
conforme aditado de tempos em tempos; (ii) o Contrato
de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago CIB/3369, regido por lei do México, celebrado em
25 de novembro de 2019, entre o CIBanco S.A,
Institucion de Banca Multiple, como trustee, Mercado
Lending S.A. de C.V,, na qualidade de settlor e second-
place beneficiary, e Goldman Sachs Bank USA na
qualidade de first-place beneficiary, conforme aditado de
tempos em tempos; (iii) a Bad Acts Guaranty, celebrado
em 29 de novembro de 2019, entre MelLi, como
garantidora e Goldman Sachs Bank USA, conforme
aditado de tempos em tempos; e (iv) quaisquer outros

instrumentos de crédito celebrados, de tempos em




tempos, no ambito dos documentos listados nos itens (i)
a (iii) acima, os quais podem ser aditados, retificados ou
alterados, de tempos em tempos.

“Money Plus”

Significa a BMP SOCIEDADE DE CREDITO AO
MICROEMPREENDEDOR E A EMPRESA DE PEQUENO
PORTE LTDA., sociedade limitada com sede na Avenida
Paulista, n°® 1.294, 6° andar, ¢j. 6B, Bela Vista, CEP 01310-
915, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 11.581.339/0001-45.

“Month of Book” ou “MOB”

Significa a quantidade de meses completos transcorridos
entre o més de originagdo dos Direitos Creditorios em
cada Safra Mensal utilizados para calcular o Indicador
Over 90 e o més calendario anterior a Data de Calculo.

“Obrigacido Comprometida
Individual”

(Individual Committed

Obligation)

Significa o montante, em reais, do compromisso de
investimento em Cota Sénior, em Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou em Cotas Subordinadas Junior, nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento e

deste Regulamento.

“Obrigacdo Comprometida
Individual em Aberto”

(Outstanding Individual

Committed Obligation)

Significa a Obrigagdo Comprometida Individual

especificada no  respectivo  Compromisso  de
Investimento, (i) deduzida do valor integralizado da Cota
Sénior, de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou de Cotas
Subordinadas Junior que estejam em circulacdo; e (ii)
exclusivamente com relacao a Cota Sénior, deduzida do
valor da reducao da Obrigacdo Comprometida Individual
eventualmente definida pelos Cotistas Subordinados
Junior, no contexto de um Evento de Reducao
Qualificada, sendo certo que o valor de principal
amortizado da Cota Sénior no ambito de um Evento de
Resilicdo Qualificada ou um Evento de Pagamento
Qualificado volta a compor a Obrigagdo Comprometida
Individual em Aberto, exceto se for aprovado de forma
diferente pelos Cotistas Subordinados Junior no contexto

de um Evento de Reducdo Qualificada.

"Oferta Publica sob Rito

Automatico” ou “Oferta”

(Public Offer under Automatic
Registration or Offer)

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas
sujeita ao registro automatico de distribuicdo que venha
a ser realizada durante a vigéncia do Fundo, nos termos
da Resolugdo CVM 160, artigo 26, incisos VI e VII, a qual
exclusivamente a Investidores

(i) serd destinada




Profissionais; e (ii) sera intermediada por instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, registrada perante a CVM nos termos
da Resolugdo da CVM n° 161, de 13 de julho de 2022,
conforme aditada de tempos em tempos.

“Patrimonio Liquido”

Significa o patrimdnio liquido do Fundo, correspondente
ao valor em reais resultante da soma algébrica das

(Net Worth)
Disponibilidades e dos Direitos Creditorios Adquiridos
que sdo parte da Carteira, menos as provisdes e
exigibilidades do Fundo.

“Plataforma Mercado | Significa a plataforma eletronica de pagamentos do

Pago” Mercado Pago.

(Mercado Pago Platform)

“Pessoa”

(Person)

Significa uma pessoa fisica, sociedade por acdes,
sociedade limitada ou qualquer outro tipo de companhia
admitida no Brasil, sociedade, associacdo ou qualquer
outro tipo de entidade ou organizagdo, incluindo
organiza¢des governamentais ou subdivisdes politicas,
incluindo  referéncia  aos

seus representantes,

procuradores € sucessores.

“Politica de Cobranca de

Direitos Creditorios para

Cobranca Extraordinaria”

(Policy for Billing Credit Rights
in Extraordinary Collection)

Significa a politica de cobranca de Direitos Creditorios
para Cobranga Extraordinaria a ser observada por cada
Agente de Cobranca e pelo Custodiante, prevista no
Anexo V deste Regulamento.

“Politica de Investimento”

(Investment Policy)

Significa a politica de investimento do Fundo prevista no
Capitulo Quinto deste Regulamento.

“Politica de Originacdo e
Concessao de Crédito”

Significa as politicas de originacdo e concessado de crédito
adotadas de modo geral pelas Instituicdes Parceiras e
pelo Mercado Pago previstas no Anexo IV deste

(Credit Origination and

Granting Policy) Regulamento.

“Politica de Selecao e | Significa a politica de selecdo de Direitos Creditorios por
Verificacdo de Lastro” amostragem e verificagdo de lastro prevista no Anexo VI
(Policy for Selection and deste Regulamento.

Verification Backing)




“Preco de Aquisicao”

(Acquistion Price)

Significa o preco devido pelo Fundo em razdo da
aquisicdo dos Direitos Creditorios, devido em moeda
corrente nacional e nos termos do respectivo Termo de

Endosso.

“Razdao de
Cambial”

Depreciacao

(Exchange Rate Depreciation
Ratio)

Significa a razdo, expressa em porcentagem, entre (i) a
taxa de cambio Reais para Dolares Norte Americanos
(utilizando-se o preco de fechamento divulgado pela
Bloomberg L.P. ou por qualquer sucessor da mesma) de
um Dia Util; e (ii) a menor taxa de cAmbio de Reais para
Dolares Norte Americanos verificada no periodo de 60
sessenta dias anteriores ao Dia Util do célculo (exclusive).
A razdo ser4 calculada pelo Gestor todo Dia Util a partir
da Data da Primeira Integralizagao.

“Razao de Subordinacao
Janior”

(Minimum Junior Ratio)

Significa a razdo entre (i) valor total de todas as Cotas
Subordinadas Junior em Circulacdo, e (ii) o Patrimonio
Liquido do Fundo, ambos apurados na mesma data,
equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento),
observado que, (a) caso a Média Movel do indice de
Juros Excedente esteja abaixo de 16% (dezesseis por
10 p.p.
percentuais) na percentual acima indicado; (b) caso o

cento), haverd aumento de (dez pontos
indice Histérico de Inadimpléncia Consumidor esteja
acima de 9,5% (nove inteiros por cento), havera aumento
no percentual acima equivalente a diferenca do indice
Historico de Inadimpléncia Consumidor e 9,5% (nove
inteiros e cinco décimos por cento); (c) caso o indice
Histérico de Inadimpléncia Comerciante esteja acima de
7% (sete por cento) até julho de 2025, haverad aumento
no percentual acima equivalente & diferenca do indice
Histérico de Inadimpléncia Comerciante e 7% (sete

inteiros por cento).

A Razdo de Subordinacdo Junior serd calculada
diariamente pelo Gestor e disponibilizada mensalmente,
em cada Data de Calculo, por meio do Relatério de
Acompanhamento, sendo certo que, em caso de
desenquadramento da Razdo de Subordinacdo Junior, o
Gestor deverd comunicar imediatamente tal fato aos

Cotistas, apos notificagdo do Gestor nesse sentido.

"Razao Over 90"

Significa, em cada Data de Célculo, para cada Safra
Mensal na Base de Teste, a razdo expressa entre (a) e (b).




(Over 90 Ratio)

(@) a soma dos montantes em aberto referentes aos
Créditos Inadimplentes Relevantes de tal Safra Mensal; e

(b) a soma do Valor Principal dos Direitos Creditérios de
tal Safra Mensal.

Para fins de clareza, para fins deste célculo, o
Administrador devera considerar os Direitos Creditérios
Ndo Enquadrados que tenham sido adquiridos pelo
Mercado Crédito e/ou por terceiro por ele indicado no
ambito dos Contratos de Endosso CCB, na forma prevista
na Clausula 7.2.4 abaixo.

“Registradora”

Significa a entidade autorizada pelo Banco Central a
exercer a atividade de registro de direitos creditorios,

(Registar)
observado que a entidade registradora ndo pode ser
Afiliada ao Gestor.
“Regulamento” Significa o presente regulamento do Fundo.
(By-Laws)
“Relatério de | Significa o relatério mensal a ser elaborado e
Acompanhamento” disponibilizado pelo Gestor aos Cotistas e ao

(Data Tape)

Administrador.

“Relatério de
Discrepancias”

(Discrepancy Report)

Significa o relatorio a ser apresentado pelo Gestor, caso
o Gestor identifique quaisquer discrepancias entre os
célculos realizados por ele com base nas informagdes
sobre os Direitos Creditérios Adquiridos disponibilizadas
pelo Mercado Pago, e os célculos disponibilizados pelo
Mercado Pago.

“Rendimentos Adicionais”

(Additional Earnings)

Significa o valor adicional ao Benchmark que podera ser
pago pelo Fundo ao Cotista Sénior e/ou aos Cotistas
Subordinados  Mezanino, conforme definido e

contemplado no respectivo Apéndice.

“Reserva de Benchmark”

(Benchmark Reserve)

Significa a reserva a ser constituida pelo Administrador
para fazer frente ao Benchmark Sénior, de acordo com as

informacdes recebidas do Gestor.

“Reserva para Despesas”

(Reserve for Expenses)

Significa a reserva constituida pelo Administrador, que
sera definida e monitorada pelo Gestor, nos termos deste
Regulamento, para fazer frente ao pagamento das

despesas e encargos do Fundo.




“Resolucdo CVM 160"

(CVM Resolution 160)

Significa a Resolucdo da CVM n.° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 30~

(CVM Resolution 30)

Significa a Resolucdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 175"

(CVM Resolution 175)

Significa a Resolugdo da CVM n.° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

“Safra Mensal”

(Monthly Vintage)

Significam os Direitos Creditérios originados no mesmo
més calendario.

“Senioridade Maxima”

(Maximum Seniority)

Significa o Valor Nominal Unitario Atualizado da Cota
Sénior, o qual devera, em cada Data de Calculo, ou em
cada Chamada de Capital, corresponder ao menor dos
seguintes valores; (i) soma (a) de 75% (setenta e cinco
por cento) do Valor Ajustado dos Direitos Creditérios, e
(b) da totalidade das Disponibilidades integrantes da
Carteira na referida Data de Calculo, e (ii) a Obrigacdo
Comprometida Individual, todos calculados com base
neste Regulamento. A Senioridade Méxima sera apurada
e disponibilizada pelo Gestor (i) por meio do Relatério
de Acompanhamento, e (ii) previamente a qualquer
Chamada de Capital, mediante disponibilizacdo de
informacdes atualizadas pelo Mercado Pago.

“Sociedade Unipessoal”

(Sole Proprietor)

Significam as pessoas fisicas que desenvolvem atividades
comerciais na  forma  empresario  individual,
microempresario individual (MEI), empresa individual de
responsabilidade limitada (EIRELI) ou sociedade limitada

unipessoal.

“Subsidiaria”

(Subsidiary)

Significa, com relacdo a qualquer Pessoa, qualquer
entidade empresarial, sociedade, parceria, sociedade de
responsabilidade limitada, associacao, joint venture ou
outra entidade similar: (i) cujas contas sejam
consolidadas nas demonstracdes financeiras
consolidadas da referida Pessoa se tais demonstra¢des
financeiras fossem preparadas de acordo com as regras
contabeis aplicaveis; ou (ii) da qual mais de 50%
(cinquenta por cento) do poder de voto total das a¢des

ou outros interesses de propriedade (sem prejuizo da




ocorréncia de alguma contingéncia) com direito a votar
na eleicdo ou nomeacgdo de Pessoa ou Pessoas (sejam
diretores, administradores, gerentes ou Pessoas que
desempenhem funcdes semelhantes) que tenham o
poder de direcionar ou causar o direcionamento da
gestdo e das politicas da Pessoa sejam, no momento,
possuidos ou controlados, direta ou indiretamente, por
essa Pessoa ou por uma ou mais Subsididrias dessa
Pessoa, ou uma combinacao delas.

Na determinacdo do percentual de interesses de

propriedade de qualquer Pessoa controlada por outra
Pessoa, ndo serdo considerados interesses de
propriedade na forma de "acbes qualificadoras” da

primeira Pessoa como em circulagao.

"

“Supplemental Agreement

Significa o Supplemental Agreement celebrado entre o
Mercado Pago e o Goldman Sachs do Brasil Banco
Multiplo S.A., conforme aditado, suplementado ou de
outra forma modificado, de tempos em tempos.

“Taxa de Administracao”

(Administration Fee)

Significa a taxa devida ao Administrador e ao
Custodiante, conforme prevista no Capitulo Décimo

oitavo deste Regulamento.

“Taxa DI”

(DI Rate)

Significa a taxa média referencial dos depodsitos
interfinanceiros (DI Extragrupo) apurada pela B3 e
divulgada no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet ou em qualquer outro site ou publicacdo que
venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Taxa de Gestao”

(Manager Fee)

Tem o significado a ela atribuido na Clausula 18.2.

“Termo de Adesao”

(Adhesion Term)

Significa o termo de adesdo a este Regulamento e de
ciéncia de risco, a ser assinado pelo Cotista por ocasido

da subscricdo de Cotas.

“Termo de Endosso”

(Endorsement Term)

Significa cada Termo de Endosso dos Direitos Creditorios
CCB, assinado eletronicamente pelo Cedente e o Fundo,
na forma dos Contratos de Endosso CCB, por meio do

qual serdo identificados os Direitos Creditorios




Adquiridos em cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

“Termos e Condicdes”

(Terms and Conditions)

Significam os Termos e Condi¢des de Uso da Plataforma
Mercado Pago.

“"Topazio”

Significa BANCO TOPAZIO S.A., instituicdo financeira
com sede na Rua Dezoito de Novembro, n°® 273, sala 801,
bairro de Navegantes, CEP 90240-040, na cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°. 07.679.404/0001-00.

U

"Transferéncias Permitidas’

(Permitted Transfers)

Significa qualquer alienacdo, cessdo ou transferéncia das

Cotas Subordinadas Mezanino entre os Cotistas

Subordinados Mezanino ou para fundos geridos pelo

gestor ou afiliadas do gestor (nos termos da

regulamentacdo da CVM) dos Cotistas Subordinados
Mezanino e,

que ndo tenha Concorrente, como

contraparte.

“Valor Ajustado dos

Direitos Creditorios”

(Adjusted Value of Credit
Rights)

Significa, em qualquer Data de Célculo, a soma do Valor
Principal dos Direitos Creditorios que, durante o referido
més calendario, atendam a todos os Critérios de
Enquadramento e Limites de Concentracdo descritos no
Anexo VIl e Anexo VIII deste Regulamento, conforme
célculos disponibilizados pelo Mercado Pago. Para fins de
célculo do Valor Ajustado dos Direitos Creditérios, os
Créditos Inadimplentes e os Créditos Inadimplentes
Relevantes devem ser desconsiderados para fins deste
calculo.

“Valor da Acdao MelLi”

(Meli Stock Value)

Significa o valor unitdrio em délares norte-americanos
das agdes ordinarias da Meli listadas para negociagédo na
Bolsa de Valores de Nova York como “"MELI", com base
na cotagdo de fechamento divulgada pela Bloomberg L.P.
ou por qualquer sucessor da mesma, a ser apurado pelo

Gestor.

“Valor Integralizado”

(Paid-in Amount)

Significa os todos os valores integralizados referente a

Cota Sénior.

“Valor Maximo de

Investimento Mezanino”

(Maximum Mezzanine Value)

Significa o valor de R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), observadas as disposi¢des referentes a Obrigacédo

Comprometida  Individual  prevista ~em  cada




Compromisso de Investimento.

“Valor Nominal Unitario | Significa o valor nominal unitario atualizado da Cota
Atualizado” Sénior, conforme calculado nos termos das Clausulas
(Update Unit Nominal 1020 € 10.23.

Amount)

“Valor Nominal Unitario | Significa o valor nominal unitario das Cotas indicado no

Inicial”

(Initial Unit Nominal Amount)

respectivo Apéndice.

“Valor Principal”

(Principal Amount)

Significa, em relacdo a qualquer Direito Creditério, o
saldo devido e ndo pago do valor principal do crédito
(sem considerar quaisquer valores decorrentes de
remuneragdo, encargos,

multas, juros, prémios ou

acréscimos de qualquer natureza).

“Valor Principal Original”

(Original Principal Amount)

Significa, em relacdo a qualquer Direito Creditério, o
saldo devedor devido e ndo pago do valor principal do
crédito quando de sua originagdo (sem considerar
quaisquer valores decorrentes de remuneracdo,
encargos, multas, juros, prémios ou acréscimos de

qualquer natureza).




CAPITULO PRIMEIRO - DA DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

1.1. O MERCADO CREDITO | BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob
a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas subscritas somente serdo objeto de
Amortizacdo Final ao término do respectivo prazo de duragdo das respectivas séries e/ou
subclasses de Cotas ou em caso de liquidagdo do Fundo. O Fundo é regido pela Resolugdo CVM
175 e seu Anexo Normativo Il, pelo presente Regulamento, bem como pelas demais disposicoes
legais e regulamentares relevantes nos termos da legislacdo aplicavel.

1.2 O funcionamento do Fundo terd inicio na Data da Primeira Integralizacdo. O Fundo
terd prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagdo da Assembleia
Geral. As Datas de Amortizacdo Final de cada subclasse de Cotas estardo definidas no respectivo
Apéndice.

1.3. Para os fins do disposto no “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros” e nos termos das “Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros”, ambos editados pela ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios”, tipo “Financeiro”, com foco de atuacdo em “Crédito
Pessoal”.

1.4. Os Cotistas de cada subclasse e série do Fundo terdo sua responsabilidade limitada
ao valor por eles subscrito, nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n° 175 e do artigo 1.368-
D, inciso |, do Cddigo Civil.

CAPITULO SEGUNDO - DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1, O Fundo é formado por uma Unica classe de Cotas, dividida em 3 (trés) subclasses de
Cotas: (a) Cota Sénior, em uma Unica subclasse exclusiva, (b) Cotas Subordinadas Mezanino, em
um Unica subclasse; e (€) Cotas Subordinadas Junior, em uma Unica subclasse. Para fins da
Resolucdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como
referéncias a classe Unica de Cotas. As caracteristicas e os direitos de cada subclasse e série de
Cotas, bem como suas respectivas condi¢des de emissao, subscri¢do, integralizagdo, Amortizacao
e Amortizacdo Final estdo descritas no Capitulo Décimo, Capitulo Décimo segundo e Capitulo
Décimo quarto deste Regulamento. As caracteristicas das subclasses de Cotas que ndo estejam
expressamente identificadas neste Regulamento serdo descritas no respectivo Apéndice.

2.2. As Cotas Subordinadas Mezanino podem ser divididas em séries adicionais, conforme
0 caso, com valores e prazos diferenciados de Amortizacdo, Amortizacdo Final e remuneragéo, em

cada caso, conforme o respectivo Apéndice.

2.3. As Cotas Subordinadas Junior ndo foram objeto de distribuicdo publica e foram
subscritas e integralizadas exclusivamente por Afiliadas a Meli, diretamente ou por meio de

veiculos de investimento.

2.4. Qualquer mencdo ao anexo descritivo da classe ou ao regulamento do fundo na parte
geral da Resolucdo CVM 175 ou ao Anexo Normativo Il devera ser entendida indistintamente

como mencdo ao presente Regulamento, observado que este Regulamento compreende todas



as informacgdes sobre o Fundo e a sua classe Unica de Cotas, nos termos do artigo 48 da parte
geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 20 do Anexo Normativo .

CAPITULO TERCEIRO - DO PUBLICO-ALVO DO FUNDO

3.1. Podem participar do Fundo Investidores Profissionais que busquem rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a Politica de Investimento, e aceitem os riscos associados aos

investimentos do Fundo, sem prejuizo do disposto na Clausula 10.11 abaixo.

3.2. A perda posterior da qualidade de Investidor Profissional pelo Cotista apds seu

investimento no Fundo ndo acarretaréa a exclusdo do Cotista.

3.3. N&o ha valor minimo de aplicagdo inicial e/ou de manutencdo de investimento no
Fundo.

CAPITULO QUARTO - DO OBJETIVO DO INVESTIMENTO

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por
meio da aquisicdo de Direitos Creditorios que atendam a Politica de Investimento do Fundo
descrita no Capitulo Quinto abaixo.

4.2. O Fundo buscara atingir, para a Cota Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino, um
parametro de rentabilidade equivalente ao respectivo Benchmark Sénior e Benchmark Mezanino
e, conforme o caso, quaisquer Rendimentos Adicionais, conforme aplicavel.

4.3. O disposto na clausula 4.1 acima é meramente uma meta a ser perseguida pelo Fundo.
Esta Clausula ndo devera ser interpretada como qualquer obrigagdo ou garantia, do Fundo ou de
seus prestadores de servicos, de rentabilidade ou retorno em decorréncia do investimento nas

Cotas.

4.4. O Cotista Sénior e os Cotistas Subordinados Mezanino nao fardo jus a remuneracdo

superior ao que foi estabelecido no respectivo Apéndice.

CAPITULO QUINTO - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA
DO FUNDO

5.1. A Carteira sera composta por: (i) Direitos Creditorios Adquiridos; e (ii) Ativos
Financeiros elencados na clausula 5.4 abaixo, em cada caso conforme permitido de tempos em
tempos, em observancia aos indices de composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo

estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

5.1.1. O Fundo ndo podera adquirir direitos creditérios ndo-padronizados, conforme artigo
2°, inciso XllI, alinea “a” do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175.

5.2. Os Direitos Creditérios serdo originados por CCBs emitidas no ambito da concessdo
de Crédito Parcelado, incluindo Empréstimos Pessoais, pelas Instituicdes Financeiras Parceiras aos
Devedores CCB e deverao ser representados pelos Documentos Comprobatorios.

5.3. O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Originacdo e
Concessao de Crédito estdo descritas no Anexo IV a este Regulamento.

5.3.1. Os Direitos Creditorios CCB serdo representados por titulos executivos, e portanto,
ndo haverd necessidade de adocdo de processos especificos de cobranca de tais Direitos



Creditérios. Ndo obstante, o Fundo contratou o Agente de Cobranca CCB para cobranca da
totalidade dos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria devidos em razdo dos Direitos
Creditérios CCB. A Politica de Cobranga dos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria, a
ser observada pelos Agentes de Cobranca, esta descrita no Anexo V deste Regulamento.

5.4. A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios sera
alocada nos Ativos Financeiros abaixo relacionados:

(i) titulos publicos federais;

(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de quaisquer instituicdes
financeiras;

(i) opera¢des compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (i) e (ii)
acima; e/ou

(iv) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros

mencionados nas alineas (i) a (iii) acima.

5.4.1. Os Ativos Financeiros objeto de investimento pelo Fundo deverdo ter prazo para
vencimento final, possibilidade de resgate e/ou liquidez em mercado secundario compativeis com
o prazo de amortizagdo e resgate igual ou inferior a 90 (noventa) dias.

5.5. O Gestor envidarad seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacdo dos Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que o Gestor ndo assume qualquer compromisso

nesse sentido.

5.6. Os Ativos Financeiros e os Direitos Creditorios Adquiridos devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia — SELIC, ou junto as Pessoas autorizadas

a prestacao desse servico pelo Banco Central ou pela CVM.

5.7. O Fundo ndo poderé realizar opera¢des day trade, assim consideradas aquelas

iniciadas e encerradas no mesmo dia.

5.8. Observado o disposto no artigo 44, paragrafo 2°, do Anexo Normativo Il, da Resolucdo
CVM 175, o Fundo podera contratar operacdes de derivativos desde que com o objetivo de
protecdo patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposi¢do ao risco de capital (conforme
definido na Resolugdo CVM 175), troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice
de referéncia de cada subclasse.

5.9. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e outros ativos de responsabilidade ou
coobrigacdo de um mesmo Devedor, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo, nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
observadas as excec¢des dispostas no paragrafo 3° do referido artigo.

5.10. Nos termos do artigo 1.368-D e 1.368-E do Cédigo Civil Brasileiro, e do artigo 81 da
Resolugdo CVM 175, a responsabilidade dos prestadores de servico do Fundo, perante o Fundo,
os Cotistas, a CVM e terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, serd limitada as suas



respectivas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas
obriga¢des perante o Fundo, nos termos deste Regulamento, do Contrato de Cobranca e de
quaisquer outros documentos relacionados, conforme aplicavel, e da legislacdo brasileira
aplicavel, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas
na Resolugdo CVM 175, cada qual individualmente e sem solidariedade. Ainda, os prestadores de
servico do Fundo respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as
autoridades, cada qual individualmente e sem solidariedade, por todos os danos e prejuizos que

decorram de seus atos e omissoes.

5.11. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais os discriminados no Capitulo Vigésimo primeiro deste Regulamento. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste
Regulamento, e fazer sua propria avaliagdo do investimento, responsabilizando-se integralmente
pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

5.12. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantias: (i) do Administrador; (ii) do
Gestor; (iii) dos Cedentes; (iv) do Custodiante; (v) dos Agentes de Cobranca; (vi) de qualquer
mecanismo de seguro; (vii) da Registradora; ou (viii) do FGC.

5.13. O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

5.14. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto do Gestor pode ser obtida
para consulta disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

5.15. N&o ha relagdo minima entre o Patrimonio Liquido do Fundo e o valor total da Cota

Sénior a ser observada.
CAPITULO SEXTO - DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

6.1. Os documentos comprobatérios que formalizam, comprovam a existéncia e definem

as caracteristicas dos Direitos Creditorios, nos termos da legislacdo aplicavel, consistirdo em:

(a) as CCBs, os aditivos e os instrumentos de garantia a elas vinculados, se houver, sendo
todos emitidos, preenchidos, assinados eletronicamente pelas partes e com Endosso

em favor do Fundo;

(b) os Contratos de Endosso CCB, assinados eletronicamente por cada uma de suas

respectivas partes;

(c) os Termos de Endosso assinados eletronicamente entre o respectivo Cedente e o
Fundo; e
(d) todos e quaisquer outros documentos necessarios ao pleno exercicio de todos os

direitos inerentes aos Direitos Creditérios CCB Adquiridos.



6.2. Os Documentos Comprobatérios serdo disponibilizados pelas Instituicdes Parceiras,
pelo Mercado Pago e/ou pelos Cedentes ao Gestor e ao Custodiante por meio de arquivo
eletronico na Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito Creditorio.

6.2.1. A custddia dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante ou por terceiro por ele
contratado sera realizada conforme a legislagdo em vigor e este Regulamento.

6.3. Verificacdo do Lastro. A verificagdo dos Documentos Comprobatérios sera efetuada

pelo Gestor por amostragem, utilizando modelo estatico consistente e passivel de verificagdo.

6.3.1. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Gestor podera contratar um
prestador de servico, inclusive o Custodiante ou a Registradora, devendo constar do contrato de
prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo. Em qualquer caso, a
verificagdo devera considerar os procedimentos e parametros descritos no Anexo VI deste
Regulamento.

6.3.2. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificagdo do lastro, o Gestor deve
fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

6.3.3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou
em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios Adquiridos,
o que for maior, o Custodiante ou terceiro contratado por ele que nao seja parte relacionada ao
Gestor, nos termos do artigo 38, §1°, do Anexo Il, da Resolu¢do CVM 175, conforme o caso, deve
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos que
ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos

Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

6.3.4. O Gestor, o Custodiante ou o terceiro contratado por ele, conforme o caso, pode
utilizar informagdes oriundas da Registradora, observado que deve verificar se tais informacdes

sdo consistentes e adequadas a verificacao.

6.3.5. As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem devem
ser disponibilizados e mantidos atualizados pelo Administrador na mesma pagina eletronica onde

estejam disponibilizadas as informacdes periddicas e eventuais do Fundo.

6.4. O Gestor, o Custodiante ou os terceiros contratados por ele, conforme o caso, ndo sdo
responsaveis pela veracidade dos Documentos Comprobatérios e/ou pela existéncia dos Direitos
Creditdrios, sendo, no entanto, responsavel pela anélise dos Documentos Comprobatoérios nos
termos deste Capitulo e pela pronta comunicagdo de quaisquer inconsisténcias.

CAPITULO SETIMO- DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDICOES DE CESSAO

7.1. Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo deverao
atender, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, ao seguinte Critério de Elegibilidade:

(i) os Direitos Creditérios CCB devem ser originados de operagdes de Crédito Parcelado
e ser representados por CCBs.

7.2. Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificagdo do
atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera realizada pelo Gestor em



cada Data de Aquisicdo e Pagamento. O Gestor podera solicitar informacdes ao Custodiante para
checagem dos Critérios de Elegibilidade.

7.2.1. Para a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, o Gestor poderd contratar um
prestador de servigo, inclusive o Custodiante, devendo constar do contrato de prestacdo de
servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

7.2.2. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer Critério
de Elegibilidade, por qualquer motivo que tenha ocorrido apds a sua transferéncia ao Fundo, ndo
obrigara a sua alienacdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito
de regresso contra os Cedentes, o Administrador o Gestor, o Custodiante ou suas Afiliadas, exceto
em caso de comprovada culpa ou dolo.

7.2.3. Sem prejuizo ao disposto na Clausula 7.2.1 acima, o Mercado Crédito poder3,
diretamente ou por terceiro por ele indicado no ambito dos Contratos de Endosso CCB, adquirir
tais Direitos Creditérios Ndo Enquadrados, sem necessidade de aprovagdo pelo Cotista Sénior,
desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliagdo, Evento de Amortizacdo Acelerada ou Evento de
Liquidacdo tenha ocorrido e esteja em curso e/ou a aquisi¢do dos Direitos Creditérios
N&o Enquadrados ndo gere um Evento de Avaliagdo, Evento de Amortizacdo Acelerada
ou Evento de Liquidacéo;

(b) o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Ndo Enquadrados seja igual ou superior
ao valor contabil de tais Direitos Creditdrios na Carteira do Fundo, sendo o valor
contabil equivalente ao valor presente de cada Direito Creditério Ndo Enquadrado

subtraido pelo montante correspondente a provisdo para devedores duvidosos — PDD;
(c) a Senioridade Maxima seja preservada, nos termos deste Regulamento;

(d) em, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia de cada endosso pretendido, o
Mercado Crédito envie notificacdo, por escrito, para o Fundo e para o Cotista Sénior,
informando a intencdo de endossar Direitos Creditorios Ndo Enquadrados, devendo
indicar (a) os Direitos Creditérios Nao Enquadrados que serdo adquiridos; (b) a data
pretendida para a aquisicdo; (c) o preco da compra; e (d) a pessoa que realizara a

aquisicdo dos Direitos Creditorios Ndo Enquadrados em questao.

7.2.4. Adicionalmente, o Mercado Pago se compromete a enviar ao Gestor, nas respectivas
Datas de Célculo, as informacdes necessarias sobre os Direitos Creditorios Nao Enquadrados que
tenham sido adquiridos pelo Mercado Crédito e/ou por terceiro por ele indicado no ambito dos
Contratos de Endosso CCB, sendo certo que o Gestor devera considerar essas informacdes para
fins de verificacdo do atendimento aos seguintes indices:

@) o indice de Inadimpléncia Comerciante;
(b) o indice de Inadimpléncia Consumidor;
(c) a Média Mével do indice de Inadimpléncia Comerciante;

(d) a Média Mével do indice de Inadimpléncia Consumidor;



(e)
U]
(@)
(h)
(i)
0
(k)

7.3.

o Indicador Over 90;

a Razao Over 90;

o indice de Juros Excedente;

a Média Movel do indice de Juros Excedente;

o indice Histérico da Inadimpléncia Comerciante;
o indice Histérico da Inadimpléncia Consumidor; e

o atendimento dos Direitos Creditorios Para Fins de Enquadramento aos Critérios de
Enquadramento e Limites de Concentragao constantes do Anexo VIl e do Anexo VIl a
este Regulamento.

Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificagdo do

atendimento pelos Direitos Creditérios Ofertados aos Critérios de Elegibilidade pelo Gestor sera

considerada definitiva.

7.4.

Além de atender aos Critérios de Elegibilidade, todos e quaisquer Direitos Creditérios

a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento,

as seguintes Condicdes de Cessdo, cumulativamente:

(0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

classificagdo do Devedor CCB Comerciante pelo Mercado Pago como categoria "A”,
"B C" D" ME" UE" YGY ou “H
o prazo de vencimento de quaisquer Direitos Creditorios CCB Comerciante nao podera

exceder 36 (trinta e seis) meses;

exceto pelos Créditos Especiais (aos quais ndo serdo aplicadas as limitacdes a seguir
deste inciso, o Valor Principal Original de quaisquer Direitos Creditérios CCB

Comerciante seja de, no minimo, R$100,00 (cem reais) e no maximo:

(a) R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), para qualquer Devedor CCB

Comerciante classificado pelo Mercado Pago como categoria "A” ou “B"; e

(b) R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), para qualquer Devedor CCB Comerciante

classificado pelo Mercado Pago como categoria “C", "D", "E", “F", "G" ou "H";

classificagdo do Devedor CCB Consumidor pelo Mercado Pago como categoria “A”",

“B", "C", "D", "E" ou "Z" para Direitos Creditorios CCB Consumidor;

o Valor Principal Original dos Direitos Creditorios CCB Consumidor seja de, no minimo,
R$ 25,00 (vinte e cinco reais) e, no maximo, (a) R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), para
qualquer Devedor CCB Consumidor classificado pelo Mercado Pago como categoria
"A"; ou (b) R$ 20.000,00 (vinte mil reais), para qualquer Devedor CCB Consumidor
classificado pelo Mercado Pago como categoria “B”, “C", “D", “E” ou “Z";

o prazo de vencimento de quaisquer Direitos Creditorios CCB Consumidor ndo podera
exceder 24 (vinte e quatro) meses;

o Devedor CCB devera ser uma Pessoa incorporada, domiciliada ou cujos negécios
sdao conduzidos no Brasil;



(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

o Devedor CCB ndo podera ser: (a) uma afiliada ou um funcionario das Instituicbes
Financeiras Parceiras, do Mercado Pago ou de suas Subsidiarias; (b) uma entidade
governamental; ou (c) Falecido;

o Direito Creditorio deve ter sido originado em conformidade com todos os aspectos
materiais relacionados a Politica de Originacdo e Concessao de Crédito vigente a data
de sua originacao;

as informacdes fornecidas pelas Institui¢des Financeiras Parceiras e/ou pelo Mercado
Pago ao Fundo, conforme aplicavel, acerca do Direito Creditério a ser adquirido
(incluindo informagdes sobre a originacdo e cobranca de tal Direito Creditério),
deverdo ser verdadeiras e consistentes em todos os aspectos materiais com as
informacdes obtidas pelas Institui¢des Financeiras Parceiras e/ou pelo Mercado Pago,
conforme aplicavel, sobre o tal Direito Creditorio;

inexisténcia de atos, eventos ou ocorréncias que, de alguma forma, prejudiquem a
validade ou a exigibilidade de tal Direito Creditério ou dos seus Documentos
Comprobatérios ou causem uma reducao no Valor Principal a ser pago em qualquer
data programada (exceto pagamentos feitos ou a serem feitos pelo Devedor CCB, nos
termos de tal Direito Creditorio);

o Direito Creditério deve representar uma obrigacdo de pagamento valida e
obrigatéria do Devedor CCB, exequivel pelo titular contra tal Devedor CCB, de acordo
com seus termos e sujeito a Lei de Faléncia aplicavel e leis similares relacionadas aos

direitos dos credores em geral e sujeitas aos principios gerais de equidade;

o Direito Creditério ndo esteja sujeito a rescisdo (exceto pela rescisdo prevista nos
Contratos de Endosso CCB), compensacdo, questionamento judicial ou extrajudicial
(incluindo questionamentos decorrentes de violacdes das leis de usura), subordinacao
ou acdes de reconvengdo, e nenhuma de tais condi¢des tenha sido imposta ao
Devedor CCB, ou, no melhor conhecimento do Devedor CCB, a qualquer afiliada, ou

nao tenha sido questionado por escrito (exceto qualquer pagamento sobre o mesmo);

o Direito Creditério ndo tenha sido considerado como inexequivel ou ilegal por uma

autoridade governamental competente;

o Direito Credit6rio seja devidamente transferido para o Fundo livre e desembaracado
de quaisquer 6nus e gravames (exceto os 6nus e gravames permitidos), e, no seu
melhor conhecimento, de pleitos de indenizacdo ou de outro questionamento, em
uma operacdo que nao tenha sido identificado conflito de interesse e cumpra, em
todos os aspectos materiais, com todas as leis aplicaveis;

inexisténcia, na data de transferéncia do Direito Creditério ao Fundo, de ag¢ao judicial
ou outras acdes, procedimento judicial, arbitral ou administrativo aplicavel, em curso
perante qualquer autoridade competente que envolva tal Direito Creditério ou seus
Documentos Comprobatorios;



(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

-
'

(xx

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

7.5.

o Devedor CCB tenha celebrado a operagcdo que originou o Direito Creditério
voluntariamente e até o momento da cessdo ndo se tenha identificado nenhuma

fraude ou falsidade ideolégica;

veracidade e corre¢do, na data de originagdo do Direito Creditério, de cada declaracdo
e garantia contida no Direito Creditério e nos respectivos Documentos
Comprobatoérios;

existéncia de todas as licencas aplicaveis, emitidas por autoridade governamental
aplicavel, necessarias para a criacdo, aquisicdo e posse dos Direitos Creditorios;

que o Direito Creditério tenha sido originado de acordo com as leis aplicaveis, relativas
a usura, prote¢do ao consumidor, praticas de cobranca de dividas e protecdo de dados
conforme a legislacdo aplicavel, em todos os aspectos materiais;

que as praticas de cobrancga utilizadas perante o Devedor CCB tenham sido, desde a
originagdo dos Direitos Creditérios em todos os aspectos (a) legais, adequadas, e
costumeiras em relacdo as praticas brasileira de originagdo e cobranca de
empréstimos a pequenas empresas; e (b) em conformidade com a Politica de
Originacdo e Concesséo de Crédito;

na data de transferéncia do Direito Creditorio o Direito Creditério ndo esteja vencido;

o Direito Creditério e os respectivos Documentos Comprobatérios permitam (ou ndo
proibam) a compra ou cessdo do mesmo pelo respectivo Cedente ao Fundo;

o Direito Creditério CCB é prontamente identificavel por seu respectivo nimero de
identificacdo e nenhuma outra CCB emitida em favor das Instituicdes Financeiras

Parceiras a qualguer momento tem o mesmo numero de identificacao;

o Direito Creditério CCB Consumidor é um empréstimo ao consumidor parcelado que
prevé o pagamento do principal e juros pelo menos uma vez por més e sera

totalmente amortizado sem “parcela baldo”;

o Direito Creditorio foi selecionado para ser adquirido de acordo com procedimentos
de sele¢do que ndo identificaram tal empréstimo como sendo menos desejavel ou
valioso do que outros empréstimos semelhantes originados pelas Instituicdes

Financeiras Parceiras; e

o Direito Creditério tem sido cobrado de acordo com a Politica de Cobranca de
Direitos Creditérios para Cobranga Extraordinaria vigente na data de sua cobranga, e
com o Contrato de Cobrancga, conforme aplicavel.

Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento e dos Contratos de

Endosso CCB, a verificacdo do atendimento dos Direitos Creditérios as Condicdes de Cessao sera

realizada em cada Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito Creditério pelo (i)

Mercado Pago, para os subitens (vii) ao (xxvii) da Clausula 7.4 acima; e (ii) pelo Gestor, para os

subitens (i) ao (vi) da Clausula 7.4 acima, apds recebimento prévio e anterior a cada aquisi¢cdo dos

Direitos Creditorios, das informacdes necessarias e disponibilizadas pelo Mercado Pago para

realizacdo de tal verificacdo.



7.6. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer
Condicdo de Cessao, por qualquer motivo que tenha ocorrido apds a sua transferéncia ao Fundo,
ndo obrigard a sua alienacdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou
direito de regresso contra os Cedentes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou suas Afiliadas,
exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

7.7. Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacdo do
atendimento pelos Direitos Creditorios Ofertados as Condi¢oes de Cessdo pelo Mercado Pago ou
pelo Gestor, conforme o caso, sera considerada como definitiva.

CAPITULO OITAVO - DAS OPERACOES DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

8.1. O processo de originagdo e os termos gerais para concessdo de créditos, incluindo,
mas nao se limitando aos termos da Politica de Originagdo e Concessao de Crédito adotada pela
Instituicdo Financeira Parceira para a concessdo de Crédito Parcelado, incluindo Empréstimos
Pessoais, encontram-se descritos no Anexo IV a este Regulamento.

8.1.1. Os Direitos Creditorios CCB serdo individualmente representados por CCBs originadas
da concessdao de Crédito Parcelado (incluindo Empréstimos Pessoais) pelas Institui¢des
Financeiras Parceiras, aos Devedores CCB.

8.2. N&o obstante o disposto no Capitulo Sétimo acima, os Direitos Creditérios Ofertados
deverdo (i) ser representados pelos Documentos Comprobatorios; e (ii) estar livres e
desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames quando de sua aquisi¢do pelo Fundo.

8.3. Observada a Disponibilidade, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios Ofertados,
desde que atendam integralmente aos respectivos Critérios de Elegibilidade e Condi¢bes de
Cessdo estabelecidos no Capitulo Sétimo deste Regulamento e cumpram com a Politica de
Investimento do Fundo. Adicionalmente, somente os Direitos Creditorios para Fins de
Enquadramento, serdo considerados para fins de calculo da Senioridade Maxima e demais

meétricas previstas no Capitulo Décimo quarto abaixo.

8.3.1. Em observancia ao Capitulo Sétimo acima, no &mbito da cessdo de Direitos Creditorios
pelo Fundo, o Mercado Pago ou Gestor, conforme o caso, serdo responsaveis pela verificagdo das
Condicbes de Cessao, e o Gestor, em conjunto com o Custodiante, sera responsavel por verificar

e validar o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade.

8.4. Toda e qualquer operacao de aquisicao de Direitos Creditorios CCB pelo Fundo devera
ocorrer mediante Endosso pelo respectivo Cedente em favor do Fundo, sendo celebrado, por
ocasido do endosso, o Termo de Endosso, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, devendo o
referido Termo de Endosso conter a devida identificacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos.

8.5. O valor devido pelo Fundo aos Cedentes em decorréncia da aquisicdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos sera calculado nos termos dos respectivos Documentos de Aquisicdo, e
serd pago ao Cedente em até 1 (um) Dia Util da assinatura do respectivo Termo de Endosso
mediante dep0dsito ou transferéncia de recursos ao respectivo Cedente.

8.6. ApOs a aquisi¢do dos Direitos Creditérios, o Fundo, por meio do Gestor, instruird o
Mercado Pago, na qualidade de Agente de Recebimento, a direcionar a totalidade dos



pagamentos provenientes dos Direitos Creditérios CCB Adquiridos para conta corrente de
titularidade do Fundo.

8.7. O Agente de Recebimento sera responsavel pela cobranca ordinaria dos Direitos
Creditérios CCB, adquiridos pelo Fundo, assim entendida a cobranca dos valores devidos em
decorréncia dos Direitos Creditorios CCB que nao tenham sido inadimplidos.

8.8. Em caso de inadimplemento, os valores devidos em razdo dos Direitos Creditérios
para Cobranca Extraordinaria serdo objeto de cobranga pelo Mercado Pago, na qualidade de
Agente de Cobranca CCB contratado pelo Gestor para a prestacdo dos servicos de cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria devidos em razdo do
inadimplemento dos Direitos Creditorios CCB Adquiridos.

CAPITULO NONO- DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS
ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

9.1. O Patrimbnio Liquido do Fundo é representado pela soma algébrica das
Disponibilidades e dos Direitos Creditérios Adquiridos integrantes da Carteira, subtraidas as
exigibilidades do Fundo e as provisdes feitas em conformidade com a cladusula 9.3 abaixo.

9.2. Os Ativos Financeiros que compdem a Carteira do Fundo terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificacdo de ativos do
Custodiante, disponivel na pagina do Administrador na internet.

9.3. Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo terdo seu valor definido
conforme o valor dos Direitos Creditérios, que levara em consideracao as provisdes e perdas a

eles relativos, a ser determinado pelo Custodiante com auxilio do Administrador.

9.4. As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros serdo calculadas pelo

Administrador, e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentacéo vigente.

9.5. As Cotas terdo seu valor calculado, no fechamento dos mercados em cada Dia Util,

pelo Administrador de acordo com o disposto nas normas contabeis regulamentares pertinentes.

CAPITULO DECIMO- DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Caracteristicas Gerais das Cotas

10.1. As Cotas correspondem a fra¢des ideais do patrimonio da Classe do Fundo e sdo
divididas em subclasses e séries. Existira apenas 1 (uma) subclasse de Cota Sénior, em série Unica.
As Cotas Subordinadas sdo emitidas em 2 (duas) subclasses diferentes, divididas em Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As caracteristicas e direitos de cada
subclasse e série de Cotas, bem como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integralizacao,
Amortizagdo e Amortizacdo Final correspondentes estdo descritas nos respectivos Apéndices.

10.1.1. As Cotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome
dos Cotistas junto ao Agente Escriturador.



10.2. As Cotas somente serdo objeto de Amortizagdo Final na Data de Amortizagdo Final.
Todas as Cotas de uma mesma série terdo taxas, prazos e direitos de voto iguais, observado o
disposto neste Regulamento.

10.3. O Administrador, conforme orientacdo do Gestor, podera emitir Cotas Subordinadas
Junior, visando a sua colocagdo privada ao Cotista Subordinado Junior (i) mediante prévia
aprovagao pelos Cotistas Subordinados Junior reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do Capitulo Décimo primeiro abaixo, (ii) para fins de enquadramento da Razdo de
Subordina¢do Junior e da Senioridade Maxima, conforme aplicavel, (iii) para pagamento de
custos e despesas do Fundo, conforme necessario, e/ou (iv) para a recomposicdo do saldo da
Reserva para Despesas.

10.3.1. N&o ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas Junior, observados os
termos deste Regulamento.

10.3.2. As emissdes de Cotas Subordinadas Junior na forma dos incisos (ii), (iii) e (iv) da
Clausula 10.3 acima independerao de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Direitos dos Cotistas

10.4. A Cota Sénior tera prioridade no pagamento de rendimentos, Amortizacdo e/ou
Amortizacdo Final sobre as Cotas Subordinadas. A Amortiza¢do das Cotas Subordinadas
Mezanino ocorrera nos termos e condi¢des previstos no respectivo Apéndice. A Amortizacao Final
e/ou o consequente cancelamento das Cotas Subordinadas Mezanino somente ocorrera quando
ndo houver mais Cota Sénior em Circulacdo, ou seja, apds a Amortizacdo Final da Cota Sénior,
ressalvado, contudo, a possibilidade de Amortizacdo Acelerada das Cotas Subordinadas Mezanino
antes da Amortizacdo Final da Cota Sénior, exclusivamente na ocorréncia de um Evento de
Substituicido Sem Justa Causa. A Amortizacdo, a Amortizacdo Final e/ou o consequente
cancelamento das Cotas Subordinadas Junior somente ocorrerd quando nao houver mais Cota
Sénior em Circulagdo e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em Circulacdo, ou seja, apos a
Amortizagdo Final da Cota Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvado, contudo, a
possibilidade de Amortizagdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas Junior antes da Amortizacao
Final da Cota Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino, exclusivamente conforme estabelecido
nos Capitulo Décimo segundo e Capitulo Décimo quarto, e desde que nenhum Evento de
Avaliacao, Evento de Amortizacao Acelerada ou Evento de Liquidagao tenha ocorrido e esteja em
curso.

10.5. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo prioridade no pagamento de rendimentos,
Amortizagdo e/ou Amortizacdo Final sobre as Cotas Subordinadas Junior. Nao haverad qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas da mesma série.

10.6. A Meta de Rentabilidade Sénior sera definida no respectivo Apéndice.
10.7. A Meta de Rentabilidade Mezanino sera definida no respectivo Apéndice.
10.8. As Cotas Subordinadas Junior ndo terdo qualquer meta de rentabilidade.

10.9. A Cota Sénior sera emitida em série Unica.



Direitos de Voto das Cotas

10.10. Todos os Cotistas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo
(independentemente da quantidade de Cotas) em relacdo as matérias que a referida subclasse e
série de Cotas tiver direito de voto, nos termos do disposto no Capitulo Décimo primeiro deste
Regulamento, excetuadas as matérias que constituam conflito de interesses.

Colocacéo das Cotas

10.11. A Cota Sénior é destinada exclusivamente a um Unico Investidor Profissional, devendo
a colocagdo respeitar o disposto na regulamentacdo aplicavel.

10.12. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo destinadas a Investidores Profissionais, exceto
Concorrentes, e poderdo ser depositadas eletronicamente na B3 para custodia e poderdo ser
registradas para negociacao.

10.13. As Cotas Subordinadas Junior sdo objeto de colocagdo privada e somente podem ser
subscritas por Afiliadas a MelLi, diretamente ou por meio de veiculos de investimento.

10.14. Ndo obstante a colocagdo privada das Cotas Subordinadas Juanior, as Cotas
Subordinadas Junior poderdo ser depositadas eletronicamente na B3 para custodia.

Subscricao e Integralizacdo das Cotas do Fundo

10.15. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor (i) assinard o Compromisso de
Investimento e/ou o respectivo boletim de subscricdo, conforme aplicavel; (ii) se comprometer3,
de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Gestor, nos termos deste Regulamento e
do respectivo Compromisso de Investimento, conforme aplicavel; e (iii) recebera exemplar
atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de
Adesao, sua condicao de Investidor Profissional e atestar que esta ciente (a) das disposicdes
contidas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e dos demais documentos do
Fundo; (b) dos riscos inerentes ao investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, inclusive com relacdo a possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos
Direitos Creditérios que integram e/ou integrardo a Carteira do Fundo bem como, (c) com relagéo
a Cota Sénior, que a oferta em questdo nao foi registrada perante a CVM, nos termos do artigo
8°, inciso Il, da Resolucdo CVM 160, e que a Cota Sénior nado foi depositada para negociagdo no
mercado secundario e ainda esté sujeita as restricdes de negociacdo previstas neste Regulamento
e na regulamentacdo aplicavel, (d) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, (e) de que a concessdao do registro de
funcionamento do Fundo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes
prestadas ou de adequacgao do regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade
do Fundo ou de seus prestadores de servicos, e (f) com relagdo a Cota Sénior, de que a sua
integralizagdo ocorrerd por meio de Chamadas de Capital, nos termos do artigo 30, paragrafo
Unico da Resolucao CVM 175.



10.15.1. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior emitidas. Ndo havera requisitos de dispersdo das
Cotas.

10.16. As Cotas serdo integralizadas pelo (i) respectivo Valor Nominal Unitario Inicial, a vista,
no ato de sua subscricdo, ou (ii) valor e na forma previsto pelo respectivo Apéndice e Boletim de
Subscricdo, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Gestor, em
observancia aos procedimentos descritos na Clausula 10.18.

10.16.1. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do a cumprir com o disposto na clausula 10.17 e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham
a causar ao Fundo, ao Administrador, e ao Gestor, na hipotese de ndo cumprimento de suas
obriga¢des nos termos das clausulas 10.18 e 10.19 abaixo, e dos respectivos Compromissos de

Investimento.

10.16.2. As Cotas serdo integralizadas a vista e/ou mediante Chamadas de Capital em moeda
corrente nacional, por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na conta de titularidade do Fundo ou mediante mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

10.16.3. Para fins do disposto na cldusula 10.16.2, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (ii) caso
0s recursos sejam entregues pelo investidor apos as 16h (dezesseis horas), sera utilizado o valor

da Cota no Dia Util subsequente.

Chamadas de Capital

10.17. Observado o disposto nos subitens abaixo, o Gestor realizara Chamadas de Capital,
mediante comunicagdo, por escrito aos Cotistas, solicitando o aporte de recursos no Fundo
mediante a integralizagdo ou subscri¢do e integralizagdo, conforme o caso, das Cotas subscritas

por cada um dos Cotistas.
10.17.1. A qualquer momento, ndo havera subscricdo de fracdes de Cotas do Fundo.

10.18. Observado o disposto na clausula 10.18.1 abaixo, as Chamadas de Capital poderao ser
realizadas até a Data Limite para Aquisicdo de Direitos Creditorios e estarado limitadas ao valor da
Obrigacao Comprometida Individual em Aberto de cada Cotista, observado o processo previsto
na cldusula 10.18.

10.18.1. Em observancia aos processos previstos em cada Compromisso de Investimento, as
integralizagdes de Cotas decorrentes das Chamadas de Capital serdo realizadas desde que,
considerados, pro forma, os valores a serem integralizados na respectiva Chamada de Capital, a
Obrigacao Comprometida Individual em Aberto de cada Cotista seja respeitada.

10.18.2. Caso, dentro de 3 (trés) Dias Uteis contados de uma Chamada de Capital ou em
qualquer Data de Calculo, seja verificado o desenquadramento da Senioridade Maxima, os
Cotistas Subordinados Junior serdo chamados para aportar recursos no Fundo, de forma pro rata,
por meio da subscricdo e integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, além da Obrigacao
Comprometida Individual de cada Cotista Subordinado nos termos dos respectivos



Compromissos de Investimento e sem limitagdo a Data Limite para Aquisicdo de Direitos
Creditorios. Caso os Cotistas Subordinados Junior ndo integralizem Cotas Subordinadas Junior
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da Chamada de Capital, o Administrador convocara uma
Assembleia Geral de Cotistas nos termos da clausula 13.1 (vii) abaixo.

10.18.3. O procedimento descrito neste Capitulo Décimo sera repetido para cada Chamada de
Capital até (i) que 100% (cem por cento) do montante total comprometido pelo Cotista nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento tenha sido aportado no Fundo, observado
que os Cotistas Subordinados podem, a qualquer tempo, ser chamados a contribuir com recursos
adicionais nos termos da clausula 10.16.2 acima; ou (ii) o encerramento do prazo indicado na
cldusula 10.18 acima.

Inadimpléncia dos Cotistas

10.19. Terminado o prazo estabelecido na Clausula 10.18 acima para integralizacdo de Cotas,
o Cotista Inadimplente sera responsavel pelo pagamento ao Fundo de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos e
pelos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a
causar ao Fundo, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos, ndo podendo
votar em Assembleias Gerais de Cotistas e ndo fazendo jus ao pagamento de Amortizacdo de
Cotas em igualdade de condi¢des com os demais Cotistas, conforme disposto na Clausula 10.19.2
abaixo.

10.19.1. A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obriga¢des do
Cotista Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel
ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, a titulo de Amortizacdo
de suas Cotas, bem como tera restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente

suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

10.19.2. Caso o Fundo realize Amortizacdo de Cotas em periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a Amortizacdo devida ao Cotista
Inadimplente com relacdo as Cotas Inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos
do Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que
trata esta clausula, serdo entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizagcdo de suas Cotas.

10.19.3. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas acima e da responsabilidade do Cotista
Inadimplente pelo pagamento dos valores por ele devidos, caso o Cotista Inadimplente ndo
cumpra com suas obrigacdes previstas no Compromisso de Investimento, ap6s o prazo de 30
(trinta) dias contados de notificacdo por escrito a ser encaminhada pelo Fundo ao Cotista
Inadimplente, o Administrador podera alienar as Cotas Inadimplidas de titularidade de qualquer
Cotista Inadimplente, observado o disposto na Clausula 10.19.4.

10.19.4. Em caso de alienacdo das Cotas, (i) as Cotas Inadimplidas de titularidade do Cotista
Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador serdo (a) primeiro ofertadas aos
demais Cotistas do Fundo, os quais poderdo adquiri-las na proporcao de seus investimentos no
Fundo (excluindo para fins do calculo de proporcéo a posicdo do Cotista Inadimplente) ou (b)



caso ndo haja interesse pelos Cotistas do Fundo, a qualquer terceiro que ndo seja Concorrente;
(ii) o produto da alienacdo das Cotas Inadimplidas do Cotista Inadimplente sera utilizado para
quitacdo do débito do mesmo para com o Fundo; e (iii) apds a quitacdo de que trata o inciso (ii),
o valor remanescente da alienacdo das Cotas Inadimplidas do Cotista Inadimplente, se houver,
sera entregue ao Cotista Inadimplente.

10.19.4.1. As Cotas Inadimplidas subscritas e ndo integralizadas que nao sejam alienadas, a
critério do Administrador, poderdo ser canceladas pelo Administrador apds o prazo previsto na
cldusula 10.19.3, sem que seja realizado qualquer pagamento ao Cotista Inadimplente em razdo
do cancelamento das Cotas Inadimplidas.

10.19.4.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos desse
Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva
data do pagamento.

Critérios para Apuracdo do Valor da Cota Sénior

10.20. A Cota Sénior tera seu Valor Nominal Unitario Atualizado apurado no fechamento dos
mercados em cada Dia Util, sendo que este valor serd equivalente ao valor, expresso em Reais,
correspondente ao Valor Integralizado, atualizado pelo respectivo Benchmark Sénior e
Rendimentos Adicionais devidos e que ainda ndo tenham sido pagos.

10.20.1. O procedimento de avaliacdo da Cota Sénior aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da Carteira do Fundo.
Portanto, o Cotista Sénior somente recebera rendimentos se os resultados, o caixa e o valor total

da Carteira do Fundo assim permitirem.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Subordinadas Mezanino

10.21. Cada Cota Subordinada Mezanino tera o seu valor calculado no fechamento dos
mercados em cada Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao valor, expresso em Reais,

correspondente a divisdo entre:
a) 0 menor entre:

a. o Patrimonio Liquido aplicavel as Cotas Subordinadas Mezanino,
considerando o Benchmark Mezanino e Rendimentos Adicionais, apds a
deducao dos valores da Cota Sénior em Circulacdo; e

b. a soma dos seguintes valores, conforme determinados no Dia Util
imediatamente anterior: (A) o valor das Cotas Subordinadas Mezanino, mais
(B) o Benchmark Mezanino e Rendimentos Adicionais devidos e que ainda nao
tenham sido pagos; e

b) a quantidade total das Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo.

10.22. Na hipotese do disposto no item (a) da alinea (a) da Clausula 10.21 acima, o calculo
do valor das Cotas Subordinadas Mezanino deve ser feito levando-se em consideracdo a
prioridade estabelecida na Clausula 10.5 acima.

10.23. O procedimento de avaliacdo das Cotas Subordinadas Mezanino aqui estabelecido
ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na



valorizacdo da Carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas Subordinadas
Junior de diferentes subclasses e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira do Fundo assim permitirem.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Subordinadas Junior

10.24. Cada Cota Subordinada Junior tera o seu valor calculado no fechamento dos mercados
em cada Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido, apos a subtracdo dos valores da Cota Sénior em Circulacdo
e das Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo, pelo nimero total de Cotas Subordinadas

Junior em Circulacao.

10.25. O procedimento de avaliacdo das Cotas Subordinadas Junior aqui estabelecido ndo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo
da Carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacao entre as Cotas Subordinadas Junior de
diferentes subclasses e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se
os resultados e o valor total da Carteira do Fundo assim permitirem.

Negociacdo das Cotas do Fundo

10.26. As Cotas nao serdo registradas em nenhum mercado organizado de valores
mobilidrios, ambiente de negociacdo ou mercado de balcdo organizado.

10.26.1. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

10.26.2. A Cota Sénior ndo poderd ser negociada no mercado secundario. As Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo estar sujeitas as Transferéncias Permitidas e a negociagdo com
terceiros, desde que estes ndo sejam Concorrentes. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser
transferidas exclusivamente entre entidades do grupo econémico da Meli ou a veiculos de
investimento pertencentes a quaisquer de suas Afiliadas, sem necessidade de qualquer anuéncia

dos demais Cotistas.

10.26.3. Os Cotistas Subordinados Mezanino nao poderdo alienar, transferir e/ou ceder suas
Cotas Subordinadas Mezanino a quaisquer Concorrentes, suas respectivas afiliadas ou veiculos de

investimento controlados direta ou indiretamente por tais entidades.

10.26.4. Observados os termos deste Regulamento, caso os Cotistas Subordinados Mezanino
desejem alienar suas Cotas, deverdo adotar o maximo de diligéncia para aferir se o potencial
adquirente ndo é um Concorrente, com base em informacdes publicas e em quaisquer outras
informacdes disponiveis as quais os Cotistas Subordinados Mezanino tiverem acesso previamente
a alienacdo. Caso o Cotista cedente/alienante identifique ou tenha ciéncia de que o potencial
cessionario/adquirente das Cotas se enquadra como Concorrente, deverd comunicar
imediatamente o Administrador e o Gestor e abster-se de concluir a transferéncia, salvo mediante
aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas. O Administrador ndo tera obrigacao de realizar
analise independente quanto ao enquadramento do cessionario/adquirente como Concorrente.

10.26.5. Caso um Cotista Subordinado Mezanino deseje transferir, parcial ou integralmente,
Cotas Subordinadas Mezanino de sua titularidade, que tenham sido por ele subscritas, mas nao
integralizadas, tal Cotista, em adicdo ao previsto na Clausula 10.26.4 acima, devera avaliar o risco



de crédito do terceiro potencial adquirente a fim de averiguar, no seu melhor juizo, se referido
terceiro possui capacidade de adimplir com as obrigacdes relacionadas a integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino eventualmente ndo integralizadas pelo Cotista Subordinado Mezanino,
nos termos do respectivo boletim de subscricdo e do Compromisso de Investimento aplicavel.

10.26.6. Caberd ao intermediario contratado, se houver, no caso de operacdes de aquisicdo de
Cotas Subordinadas Mezanino no mercado secundario, conforme aplicavel, assegurar a condicao
de Investidor Profissional do adquirente de Cotas Subordinadas Mezanino, inclusive obtendo dos
adquirentes das Cotas Subordinadas Mezanino que ainda ndo sejam Cotistas do Fundo a
assinatura de Termo de Adesdo, por meio do qual o investidor ird aderir aos termos e condi¢des
deste Regulamento.

Classificacdo de Risco das Cotas

10.27. A Cota Sénior, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior ndo
serdo objeto de Classificacdo de Risco a ser realizada por Agéncia de Classificacdo de Risco.

10.27.1. Os detentores das Cotas Subordinadas Junior, a seu exclusivo critério, poderdo
notificar o Administrador para que seja contratada uma Agéncia Classificadora de Risco para
apurar a Classificacdo de Risco das Cotas Subordinadas Junior.

Razdo de Subordinacdo Junior

10.28. Uma vez emitida a Cota Sénior e enquanto existir a Cota Sénior em Circulagdo e as
Cotas Subordinadas Mezanino em Circulacdo, a Razdo de Subordinagdo Junior deverad ser

calculada pelo Gestor todo Dia Util.

10.29. Caso, a qualquer momento, a Razdo de Subordinacdo Junior fique desenquadrada e
ndo seja restabelecida nos termos da Clausula 10.3 acima, o Administrador devera interromper
todo e qualquer pagamento ou amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior, e o Gestor devera
interromper a aquisicdo de Direitos Creditorios, até que tal relacdo seja restabelecida, observado

o disposto neste Regulamento.

10.30. Em caso de desenquadramento da Razdo de Subordinacdo Junior, o Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, notificard por escrito os Cotistas Subordinados Junior para
informar sobre o desenquadramento da Razdo de Subordinacdo Junior e para solicitar a
confirmacdo da intencdo dos Cotistas Subordinados Junior de subscrever e integralizar novas
Cotas Subordinadas Junior em montante suficiente para reenquadrar a Razdo de Subordinagao
Junior, sendo certo que tal reenquadramento devera ocorrer no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de envio da notificacdo mencionada nesta Clausula.

10.30.1. Constituirda um Evento de Avaliacdo, caso (i) os Cotistas Subordinados Junior
informem ao Administrador que ndo pretendem subscrever e integralizar tais novas Cotas
Subordinadas Junior, (ii) os Cotistas Subordinados JuUnior ndo realizarem a subscricdo e
integralizagdo das novas Cotas Subordinadas Junior no prazo mencionado na Clausula 10.30
acima, mesmo apés terem confirmado sua intencao de fazé-lo; e/ou (iii) a Razdo de Subordinagdo
Junior permaneca desenquadrada por mais de 90 (noventa) dias, de forma consecutiva ou
intercalada, ou em qualquer periodo de 180 (cento e oitenta) dias consecutivos.



10.30.2. Caso seja observado pelo Administrador o reenquadramento da Razdo de
Subordinagdo Junior antes de terminado o prazo de 90 (noventa) dias, de forma consecutiva ou
intercalada, ou em qualquer periodo de 180 (cento e oitenta) dias consecutivos, mencionado na
Clausula 10.30.1(iii), ndo sera configurada a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo.

Senioridade Maxima e Valor Maximo de Investimento

10.31. Uma vez emitida a Cota Sénior e enquanto existir a Cota Sénior em Circulacdo, o Valor
Nominal Unitério Atualizado da Cota Sénior devera corresponder, no maximo, a Senioridade

Maxima.

10.32. A Senioridade Méaxima sera calculada previamente a cada Chamada de Capital,
mediante informacao atualizada disponibilizada pelo Mercado Pago e mensalmente pelo Gestor,
observada a Clausula 10.31 acima e divulgada pelo Gestor por meio do Relatério de
Acompanhamento.

10.33. Em caso de desenquadramento da Senioridade Maxima, o Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, notificara por escrito os Cotistas Subordinados Junior para informar sobre
o desenquadramento da Senioridade Maxima e para solicitar a confirmacdo da intengdo dos
Cotistas Subordinados Junior de (a) subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas Junior,
em montante suficiente para o reenquadramento da Senioridade Maxima, ou (b) utilizar as
Disponibilidades para recomposicdo da Senioridade Maxima, por meio de Amortizacdo
Extraordinaria da Cota Sénior para Fins da Senioridade Maxima, em montante suficiente para
tanto, observada a ordem de alocacdo prevista na Clausula 19.2 abaixo, sendo certo que o
reenquadramento da Senioridade Maxima devera ocorrer no prazo de até 10 (dez) dias contados

da data de envio da notificagdo mencionada nesta Clausula.

10.33.1. Caso (@) ndo haja manifestacdo dos Cotistas Subordinados Junior; (b) os Cotistas
Subordinados Junior informem ao Administrador que ndo pretendem subscrever e integralizar
tais novas Cotas Subordinadas Junior; e/ou (c) os Cotistas Subordinados Junior confirmem a
intencdo de subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas Junior, mas ndo o facam dentro
do referido prazo, o Administrador devera, se houver Disponibilidades suficientes, utiliza-las para
recomposicdo da Senioridade Maxima, por meio da Amortizacdo Extraordinaria da Cota Sénior
para Fins da Senioridade Maxima, sendo certo que o reenquadramento da Senioridade Maxima
deverd ocorrer no prazo de até 10 (dez) dias contados da data do desenquadramento da
Senioridade Maxima, conforme indicada na notificacdo mencionada na Clausula 10.33 acima.

10.33.2. Constituird um Evento de Avaliacdo caso ndo ocorra a recomposicdo da Senioridade
Méxima, na forma e nos prazos mencionados nas Clausulas 10.33 e 10.33.1 acima, mesmo apos

os Cotistas Subordinados Junior terem confirmado inten¢do de fazé-lo.

10.34. Caso o valor a ser integralizado em atendimento a cada Chamada de Capital supere o
Valor Maximo de Investimento Mezanino em decorréncia da atualiza¢do das Cotas Subordinadas
Mezanino do Fundo, as Cotas Subordinadas Mezanino, subscritas e ndo integralizadas serdo
canceladas pelo Administrador, sem qualquer necessidade de aprovacao prévia da Assembleia
Geral de Cotistas, do Cotista Sénior e/ou dos Cotistas Subordinados Mezanino, bem como sem
qualquer direito a indeniza¢des decorrentes de tal cancelamento. Os Cotistas Subordinados



Mezanino serdo informados de tal cancelamento e suas respectivas obrigacdes de integralizacdo

das Cotas Subordinadas Mezanino cessarao.

CAPITULO DECIMO PRIMEIRO- DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

11.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

examinar, anualmente, as demonstra¢des contabeis do Fundo apresentadas
pelo Administrador, até 60 (sessenta) dias apés o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério do Auditor
Independente;

deliberar sobre (a) a substituicdo do Administrador, do Gestor (com Justa
Causa), do Custodiante e/ou do Agente Escriturador, e (b) a ocorréncia de um
Evento de Substituicdo sem Justa Causa;

deliberar sobre a destituicdo do Agente de Cobranca CCB e/ou do Agente de
Recebimento em decorréncia de Inadimplemento do Agente de Cobranca
CCB e/ou Inadimplemento do Agente de Recebimento, conforme o caso;

deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracao, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracdo prévia;

deliberar sobre a insolvéncia, fusdo, incorporagao, transformagéo ou cisdo do
Fundo;

deliberar sobre a alteracdo deste Regulamento referente a:

a. alteracdo ou renuncia a quaisquer Critérios de Elegibilidade,
Condicoes de Cessdo, Critérios de Enquadramento ou Limites de

Concentracao descritos no Anexo VIl e Anexo VIl ao Regulamento;

b. a alteracdo da Senioridade Maxima, ou da Razdo de Subordinacao

Junior, forma de célculo e periodicidade de apuracao;
C. a forma e periodicidade de Amortizagdo das Cotas;

d. os Eventos de Avaliacdo, Eventos de Amortizacdo Acelerada ou

Eventos de Liquidagao;

e. os quéruns de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas e os

direitos de voto outorgados a cada subclasse e série de Cotas;

f. a Politica de Investimento do Fundo, exclusivamente com relacdo aos
tipos de Ativos Financeiros que podem ser objeto de investimento
pelo Fundo;

g. as demais politicas do Fundo previstas nos Anexos a este
Regulamento;

h. a quaisquer condi¢des das Cotas constantes dos Apéndices e/ou
deste Regulamento, incluindo alteragdes de Valor Nominal Unitario
Inicial, Meta de Rentabilidade, forma de calculo, Amortizacdo, Data de



(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)
(xvii)

(xviii)

Amortizacdo Final e/ou a Data Limite para Aquisi¢do de Direitos

Creditorios;
i. aos modelos dos Apéndices anexos a este Regulamento;
j. a criacdo ou aumento imprevisto de despesas e encargos do Fundo;
k. a Amortizacdo Final da Cota Sénior em data diversa da Data de

Amortizacgdo Final estabelecida no respectivo Apéndice;
l. o fracionamento da Cota Sénior;

m. a Amortizagao Final da Cota Subordinada Mezanino em data diversa
da Data de Amortizacdo Final estabelecida no respectivo Apéndice; e

n. a qualquer alteracdo relacionada aos direitos e as caracteristicas das
Cotas Subordinadas Mezanino, que ndo estejam previstas em outros
itens desta Clausula 11.1;

aprovar quaisquer outras alteragdes deste Regulamento;

deliberar sobre o aporte adicional de recursos no Fundo para a adocdo de
procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios;

deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, tal Evento de Avaliacdo
deve ser considerado como um Evento de Liquidagado, assim como se havera
liquidacao antecipada do Fundo;

deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, tal Evento de

Liquidacdo deve acarretar a liquidacdo antecipada do Fundo;

deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Variacdo Acionaria, tal Evento de
Variagcdo Acionaria deve ser considerado como um Evento de Amortizagdo

Acelerada;

deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Depreciacdo Cambial, tal Evento
de Depreciagdo Cambial deve ser considerado como um Evento de

Amortizacao Acelerada;

deliberar sobre procedimentos de liquidacdo do Fundo a serem adotados,
inclusive com relacdo a Amortizacdo Final das Cotas do Fundo mediante dacao

em pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;
[Reservado];

[Reservado];

deliberar sobre a negociagdo de Cotas no mercado secundario;
aprovar nova emissdo de cotas seniores;

aprovar qualquer transferéncia ou cessdo de Cotas Subordinadas para
terceiros, exceto (a) com relacdo as Cotas Subordinadas Junior, em caso de
transferéncia para entidades do grupo econOmico da Meli, conforme



autorizado neste Regulamento; e (b) com relagdo as Cotas Subordinadas

Mezanino, pelas Transferéncias Permitidas;

(xix)

(xx)

10.3 acima;

(xxi)

aprovar a realizagdo de qualquer dos Eventos Qualificados;

aprovar nova emissao de Cotas Subordinadas Junior nos termos da Clausula

deliberar se a ocorréncia de um Evento de Empréstimos ao Consumidor deve

ser considerada como um Evento de Amortizacdo Acelerada;

(xxii)

deliberar sobre o plano de resolu¢cdo do Patriménio Liquido negativo do

Fundo, conforme Capitulo Vigésimo segundo; e

(xxiii) aprovar nova emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino.

11.2.

As deliberacdes listadas na Clausula 11.1 deste Regulamento serdo tomadas em

Assembleia Geral de Cotistas de acordo com seguintes quéruns:

Matéria Sujeita a
Aprovacao

Quodrum de deliberacao

12 Convocacao

22 Convocacao

11.1 (i): examinar,
anualmente, as
demonstracoes

contabeis do Fundo
apresentadas pelo
Administrador, até
60 (sessenta) dias
apoés o

encaminhamento

das demonstrag¢des
contabeis a CVM,

contendo relatério

do Auditor

Independente;

Voto do Cotista Sénior em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino

em Circulacao.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC.

11.1 (ii): deliberar
sobre a
substituicao (a) do
Administrador, do
Gestor (com Justa
Causa), do
Custodiante e/ou
do Agente

Escriturador;

Antes da ocorréncia de um
Evento de Avaliagdo, Evento de
Amortizacdo  Acelerada ou
Evento de Liquidacao, o voto do
Cotista Sénior em conjunto com
Cotas

a maioria das

Subordinadas Mezanino em

Circulagdo e a maioria das Cotas
Junior

Subordinadas em

Circulagao.

Antes da ocorréncia de um Evento
de Avaliacao, Evento de
Amortizacdo Acelerada ou Evento
de Liquidagdo, o voto do Cotista
AGC

conjunto com a maioria das Cotas

Sénior presente a em
Subordinadas Mezanino presentes
a AGC e a maioria das Cotas
Subordinadas Junior presentes a

AGC.




Apos a ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, Evento de
Amortizacdo  Acelerada  ou
Evento de Liquidacdo, o voto do

Cotista Sénior.

Para fins de esclarecimento, caso
as Cotas Subordinadas Mezanino
sejam detidas pelo Gestor e/ou
pelo Administrador ou por
veiculos de investimento geridos
pelo  Gestor e/ou pelo
Administrador, conforme o caso,
estes somente poderdo votar
caso nao estejam em posicao de

conflito de interesses.

Apods a ocorréncia de um Evento
de Avaliacao, Evento de
Amortizagdo Acelerada ou Evento
de Liquidacdo, o voto do Cotista

Sénior presente a AGC.

Para fins de esclarecimento, caso
as Cotas Subordinadas Mezanino
sejam detidas pelo Gestor e/ou
pelo Administrador ou por
veiculos de investimento geridos
pelo Gestor e/ou pelo
Administrador, conforme o caso,
estes somente poderdo votar caso
ndo estejam em posicdo de

conflito de interesses.

11.1 (ii): deliberar
sobre (b) a
ocorréncia de um
Evento de
Substituicdo Sem

Justa Causa;

Voto do Cotista Sénior em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em

Circulagao.

Caso os Cotistas deliberem pela
substituicdo do Gestor sem Justa
Causa serda reconhecido ao
Gestor, na mesma AGC, o direito
de requerer a Amortizacdo

Acelerada integral das Cotas
Subordinadas Mezanino por ele
detidas, ficando tal amortizacdo
sujeita a aprovacdo apenas dos
Cotistas Subordinados

Mezanino.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Junior
presentes a AGC.

Caso os Cotistas deliberem pela
substituicdo do Gestor sem Justa
Causa sera reconhecido ao Gestor,
na mesma AGC, o direito de
requerer a Amortizacdo Acelerada
integral das Cotas Subordinadas
Mezanino por ele detidas, ficando
tal  amortizacdo  sujeita  a
aprovacdo apenas dos Cotistas

Subordinados Mezanino.

11.1 (iii): deliberar
sobre a destituicao
do Agente de
Cobranca CCB e/ou
do Agente de
Recebimento em
decorréncia de
Inadimplemento do
Agente de
Cobranca CCB e/ou
Inadimplemento do

Antes da ocorréncia de um
Evento de Liquidagao,
Inadimplemento do Agente de
Recebimento ou
Inadimplemento do Agente de
Cobranca CCB, voto do Cotista
Sénior em conjunto com a
maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino em Circulacdo e a
maioria das Cotas Subordinadas

Junior em Circulacéo.

Antes da ocorréncia de um Evento
de Liquidacdo, Inadimplemento
do Agente de Recebimento ou
Inadimplemento do Agente de
Cobranca CCB, voto do Cotista
AGC

conjunto com a maioria das Cotas

Sénior presente a em
Subordinadas Mezanino presentes
a AGC e a maioria das Cotas
Subordinadas Junior presentes a

AGC.




Agente de
Recebimento,

conforme o caso;

ApOs a ocorréncia de um Evento
de Liquidacdo, Inadimplemento
do Agente de Recebimento ou
Inadimplemento do Agente de
Cobranca CCB, voto do Cotista
Sénior em conjunto com a
maioria das Cotas Subordinadas

Mezanino em Circulagao.

Apds a ocorréncia de um Evento
de Liquidacdo, Inadimplemento
do Agente de Recebimento ou
Inadimplemento do Agente de
Cobranca CCB, voto do Cotista
AGC em

conjunto com a maioria das Cotas

Sénior presente a

Subordinadas Mezanino presentes
a AGC.

11.1 (iv): deliberar
sobre o aumento
da Taxa de
Administracéao,
inclusive na
hipotese de
restabelecimento
de taxa que tenha
sido objeto de
alteragdo prévia;

Antes da ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, Evento de
Amortizacdo  Acelerada  ou
Evento de Liquidacdo, o voto do
Cotista Sénior em conjunto com
Cotas

a maioria das

Subordinadas Mezanino em
Circulagdo e a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em

Circulagao.

Apos a ocorréncia de um Evento
de  Avaliacao, Evento de
Amortizacdo  Acelerada ou
Evento de Liquidacdo, o voto do
Cotista Sénior em conjunto com
das

Mezanino em

a maioria Cotas
Subordinadas
Circulagdo, e caso, o aumento
das taxas seja maior que 2 (duas)
vezes o valor das taxas originais
em vigor, o voto do Cotista
Sénior em conjunto com a
maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino em Circulacdo e a
maioria das Cotas Subordinadas
Junior em Circulacéo.

Para fins de clareza, se o
aumento das taxas resultar da
substituicao do Gestor e/ou do
Administrador, caso as Cotas

Subordinadas Mezanino sejam

Antes da ocorréncia de um Evento
de  Avaliacéo, Evento  de
Amortizagdo Acelerada ou Evento
de Liquidacdo, o voto do Cotista
AGC em

conjunto com a maioria das Cotas

Sénior presente a
Subordinadas Mezanino presentes
a AGC e a maioria das Cotas
Subordinadas Junior presentes a
AGC.

Apods a ocorréncia de um Evento
de Avaliacao, Evento de
Amortizacao Acelerada ou Evento
de Liquidacdo, o voto do Cotista
AGC em

conjunto com a maioria das Cotas

Sénior presente a
Subordinadas Mezanino presentes
a AGC, e caso, o aumento das
taxas seja maior que 2 (duas) vezes
o valor das taxas originais em
vigor, o voto do Cotista Sénior
presente a AGC em conjunto com
a maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino presentes a AGC e a
maioria das Cotas Subordinadas
Junior presentes a AGC.

Para fins de clareza, se o aumento
das taxas resultar da substituicdo
do Gestor e/ou do Administrador,
Subordinadas

caso as Cotas

Mezanino sejam detidas pelo




detidas pelo Gestor e/ou pelo
Administrador ou por veiculos de
investimento  geridos  pelo
Gestor e/ou pelo Administrador,
conforme o caso, estes somente
poderdo votar caso ndo estejam
em posicdo de conflito de

interesses.

Gestor e/ou pelo Administrador
ou por veiculos de investimento
geridos pelo Gestor e/ou pelo
Administrador, conforme o caso,
estes somente poderdo votar caso
ndo estejam em posicdo de
conflito de interesses.

11.1 (v): deliberar
sobre a insolvéncia,
fuséo,
incorporagao,
transformacdo ou

cisdo do Fundo;

Antes da ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, Evento de
Amortizacdo  Acelerada  ou
Evento de Liquidacdo, o voto do
Cotista Sénior em conjunto com
Cotas

a maioria das

Subordinadas Mezanino em
Circulagdo e a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em

Circulacao.

Apos a ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, Evento de
Amortizacdo  Acelerada ou
Evento de Liquidagdo, voto do

Cotista Sénior.

Antes da ocorréncia de um Evento
de  Avaliacdo, Evento  de
Amortizagdo Acelerada ou Evento
de Liquidacdo, o voto do Cotista
AGC

conjunto com a maioria das Cotas

Sénior presente a em
Subordinadas Mezanino presentes
a AGC e a maioria das Cotas
Subordinadas Junior presentes a

AGC.

Apos a ocorréncia de um Evento
de  Avaliagéo, Evento  de
Amortizacao Acelerada ou Evento
de Liquidagdo, voto do Cotista

Sénior presente a AGC.

11.1 (vi): deliberar
sobre a alteracdo
deste Regulamento

referente a:

11.1 (vi)a: alteracao
ou renuncia a
quaisquer Critérios
de Elegibilidade,
Condicdes de
Cessao, Critérios de
Enquadramento ou
Limites de
Concentragao
descritos no Anexo

VIl e Anexo VIl ao

Em relacdo a renlncia, o voto do
Cotista Sénior em conjunto com
Cotas

a maioria das

Subordinadas Mezanino em

Circulagao.

Em relagdo a alteragdo, o voto do
Cotista Sénior em conjunto com
Cotas

a maioria das

Subordinadas Mezanino em

Circulagdo e a maioria das Cotas

Em relacdo a renuncia, o voto do
Cotista Sénior presente a AGC em
conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino presentes
a AGC.

Em relagdo a alteracdo, o voto do
Cotista Sénior presente a AGC em
conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino presentes

a AGC e a maioria das Cotas

Subordinadas Junior em | Subordinadas Junior presentes a
Regulamento; ) .
Circulacao. AGC
11.1 (vi)b: a Voto do Cotista Sénior em | Voto do Cotista Sénior presente a

alteracao da

conjunto com a maioria das

AGC em conjunto com a maioria




Senioridade
Maxima, ou da
Razédo de
Subordinacao
Junior, forma de
calculo e
periodicidade de
apuragao;

Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacdo e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em
Circulacao.

das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Janior

Cotas Subordinadas

presentes a AGC.

11.1 (vi)c: a forma e
periodicidade de

Antes da ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, Evento de
Amortizacdo  Acelerada  ou
Evento de Liquidacdo, o voto do
Cotista Sénior em conjunto com
Cotas

a maioria das

Subordinadas Mezanino em

Circulacdo e a maioria das Cotas
Junior

Subordinadas em

Antes da ocorréncia de um Evento
de  Avaliacdo, Evento  de
Amortizagdo Acelerada ou Evento
de Liquidacdo, o voto do Cotista
AGC

conjunto com a maioria das Cotas

Sénior presente a em
Subordinadas Mezanino presentes
a AGC e a maioria das Cotas

Subordinadas Junior presentes a

Amortizacio  das Circulacao. AGC.
Cotas; , . , .
Apds a ocorréncia de um Evento | Apds a ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, Evento de | de  Avaliacao, Evento  de
Amortizacdo  Acelerada  ou | Amortizagdo Acelerada ou Evento
Evento de Liquidacdo, o voto do | de Liquidacdo, o voto do Cotista
Cotista Sénior em conjunto com | Sénior presente a AGC em
a maioria das Cotas | conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino em | Subordinadas Mezanino presentes
Circulacgao. a AGC.
11.1 (vi)d: os Voto do Cotista Sénior em | Voto do Cotista Sénior presente a
Eventos de conjunto com a maioria das | AGC em conjunto com a maioria

Avaliacao, Eventos
de Amortizagédo

Acelerada ou

Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagdo e a maioria das

Cotas Subordinadas Junior em

das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Junior

Cotas Subordinadas

Eventos de Circulagdo. presentes a AGC.

Liquidagdo;

11.1 (vi)e: os Voto do Cotista Sénior em | Voto do Cotista Sénior presente a
quoéruns de conjunto com a maioria das | AGC em conjunto com a maioria

aprovacao em
Assembleia Geral
de Cotistas e os
direitos de voto
outorgados a cada
subclasse e série de
Cotas;

Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagdo e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em
Circulacao.

das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Junior

Cotas Subordinadas

presentes a AGC.




11.1 (vi)f: a Politica
de Investimento do
Fundo,
exclusivamente
com relacao aos
tipos de Ativos
Financeiros que
podem ser objeto
de investimento

Antes da ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, Evento de
Amortizacdo  Acelerada  ou
Evento de Liquidacdo, o voto do
Cotista Sénior em conjunto com
Cotas

a maioria das

Subordinadas Mezanino em
Circulagdo e a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em

Circulacao.

Apds a ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, Evento de

Amortizacdo Acelerada ou um

Antes da ocorréncia de um Evento
de Avaliacao, Evento de
Amortizagdo Acelerada ou Evento
de Liquidacdo, o voto do Cotista
AGC

conjunto com a maioria das Cotas

Sénior presente a em
Subordinadas Mezanino presentes
a AGC e a maioria das Cotas
Subordinadas Junior presentes a

AGC.

Apos a ocorréncia de um Evento
de  Avaliacéo, Evento  de

Amortizacdo Acelerada ou um

pelo Fundo; S S
Evento de Liquidacdo, o voto do | Evento de Liquidacdo, o voto do
Cotista Sénior em conjunto com | Cotista Sénior presente a AGC em
a maioria das Cotas | conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino em | Subordinadas Mezanino presentes
Circulagao. a AGC.

. Voto do Cotista Sénior em | Voto do Cotista Sénior presente a
11.1 (vi)g: as

demais politicas do
Fundo previstas
nos Anexos a este
Regulamento;

conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagdo e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em

Circulagao.

AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Junior

Cotas Subordinadas

presentes a AGC.

11.1 (vi)h: a
quaisquer
condigoes das
Cotas constantes
dos Apéndices e/ou
deste
Regulamento,
incluindo
alteracdes de Valor
Nominal Unitario
Inicial, Meta de
Rentabilidade,
forma de calculo,
Amortizacao, Data
de Amortizacao
Final e/ou a Data

Limite para

Voto do Cotista Sénior

conjunto com a maioria das

em

Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagdo e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em
Circulagdo, observado que, caso
a deliberacéo seja (i) para reduzir
a Meta de Rentabilidade Sénior,
esta sera aprovada somente pelo
voto do Cotista Sénior; (ii) para
Meta de
Rentabilidade Sénior, esta sera

aumentar a

aprovada pelo voto do Cotista

Sénior em conjunto com a
maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino em Circulacdo e a
maioria das Cotas Subordinadas

Junior em Circulagao; e (iii) para

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior
presentes a AGC, observado que,
caso a deliberacdo seja (i) para
reduzir a Meta de Rentabilidade
Sénior, esta sera aprovada pelo
voto do Cotista Sénior presente a
AGC; (ii) para aumentar a Meta de
Rentabilidade Sénior, esta sera
aprovada pelo voto do Cotista
AGC

conjunto com a maioria das Cotas

Sénior presente a em
Subordinadas Mezanino presentes
a AGC e a maioria das Cotas

Subordinadas Junior presentes a




Aquisicao de
Direitos Creditorios;

Data Limite

Aquisicao de Direitos Creditérios

alterar a para
e/ou a Data de Amortizacdo
Final, esta serd aprovada pelo
voto do Cotista Sénior em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagdo e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em

Circulacao.

AGC; e (iii) para alterar a Data
Limite para Aquisicdo de Direitos
Data de
esta

Creditorios e/ou a

Amortizagdo  Final, sera
aprovada pelo voto do Cotista
Sénior presente em AGC em
conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino presentes
a AGC e a maioria das Cotas
Subordinadas Junior presentes a

AGC.

11.1 (vi)i: aos
modelos dos
Apéndices anexos a
este Regulamento;

Voto do Cotista Sénior em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacdo e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em

Circulacao.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Junior

Cotas Subordinadas

presentes a AGC.

11.1 (vi)j: a criacdo
ou aumento
imprevisto de
despesas e

encargos do Fundo;

Antes da ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, Evento de
Amortizacdo  Acelerada  ou
Evento de Liquidagdo, voto do
Cotista Sénior em conjunto com
Cotas

a maioria das

Subordinadas Mezanino em
Circulagdo e a maioria das Cotas
Subordinadas Janior em

Circulagao.

Apos a ocorréncia de um Evento
de  Avaliacao, Evento de
Amortizacdo  Acelerada ou
Evento de Liquidagdo, voto do

Cotista Sénior em conjunto com

Antes da ocorréncia de um Evento
de  Avaliacdo, Evento  de
Amortizagdo Acelerada ou Evento
de Liquidagdo, voto do Cotista
AGC

conjunto com a maioria das Cotas

Sénior presente a em
Subordinadas Mezanino presentes
a AGC e a maioria das Cotas
Subordinadas Junior presentes a

AGC.

Apods a ocorréncia de um Evento
de Avaliacao, Evento de
Amortizacao Acelerada ou Evento
de Liquidagdo, o voto do Cotista
Sénior AGC

presente a em

a maioria das Cotas | conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino em | Subordinadas Mezanino presentes
Circulagao. a AGC.

11.1 (vi)k: a Voto do Cotista Sénior em | Voto do Cotista Sénior presente a

Amortizacao Final
da Cota Sénior em
data diversa da
Data de
Amortizacao Final
estabelecida no

conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacdo e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em
Circulacao.

AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Janior

Cotas Subordinadas

presentes a AGC.




respectivo
Apéndice;

11.1 (vi)l:
fracionamento da
Cota Sénior;

Voto do Cotista Sénior.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC.

11.1(vi)m: a
Amortizacao Final
da Cota
Subordinada
Mezanino em data
diversa da Data de
Amortizacao Final
estabelecida no

Maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino em Circulacdgo em
conjunto com a maioria das

Cotas Subordinadas Junior em

Circulacao.

Caso a nova Data de
Amortizacdo Final das Cotas
Subordinadas Mezanino seja

anterior a Data de Amortizacdo

Maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino presentes a AGC em
conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Junior presentes a
AGC.

Caso a nova Data de Amortizacdo

Final das Cotas Subordinadas

Mezanino seja anterior a Data de
Amortizagdo Final da Cota Sénior,

respectivo Final da Cota Sénior, a aprovagdo | a aprovacdo da deliberacdo

Apéndice; e da deliberacdo também | dependerd também de voto
dependera de voto favoravel do | favordvel do Cotista Sénior
Cotista Sénior. presente a AGC.

11.1(vi)n: a Voto do Cotista Sénior em | Voto do Cotista Sénior presente a

qualquer alteragéo
relacionada aos
direitos e as
caracteristicas das
Cotas
Subordinadas
Mezanino, que ndo
estejam previstas
em outros itens

desta Clausula 11.1;

conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacdo e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em

Circulagao.

AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Junior

Cotas Subordinadas

presentes a AGC

11.1 (vii): aprovar
quaisquer outras
alteracdes deste

Regulamento;

Voto do Cotista Sénior em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagdo e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em

Circulagao.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Junior

Cotas Subordinadas

presentes a AGC.

11.1 (viii): deliberar
sobre o aporte
adicional de
recursos no Fundo
para a adocdo de

procedimentos de

Voto do Cotista Sénior em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagdo e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em

Circulagao.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Junior

Cotas Subordinadas

presentes a AGC.




cobranca dos
Direitos Creditorios;

11.1 (ix): deliberar
se, ha ocorréncia
de um Evento de
Avaliacao, tal
Evento de
Avaliacdo deve ser
considerado como
um Evento de
Liquidacdo, assim
como se havera
liquidacdo
antecipada do
Fundo;

Voto do Cotista Sénior em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagdo, observado o

Direito de Dissidéncia.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC, observado o
Direito de Dissidéncia.

11.1 (x): deliberar
se, ha ocorréncia
de um Evento de
Liquidagao, tal
Evento de
Liquidacdo deve
acarretar a
liquidacao
antecipada do

Fundo;

Voto do Cotista Sénior em

conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacdo, observado o

Direito de Dissidéncia.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC, observado o
Direito de Dissidéncia.

11.1 (xi): deliberar
se, na ocorréncia
de um Evento de
Variagdo Acionaria,
tal Evento de
Variagdo Acionaria
deve ser
considerado como
um Evento de
Amortizacao

Acelerada;

Voto do Cotista Sénior em

conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagdo, observado o

Direito de Dissidéncia.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC, observado o

Direito de Dissidéncia.

11.1 (xii): deliberar
se, na ocorréncia
de um Evento de
Depreciagao
Cambial, tal Evento
de Depreciagéo
Cambial deve ser

Voto do Cotista Sénior.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC.




considerado como
um Evento de
Amortizacao
Acelerada;

11.1 (xiii): deliberar
sobre
procedimentos de
liquidacao do
Fundo a serem
adotados, inclusive
com relacdo a
Amortizacgao Final
das Cotas do
Fundo mediante
dacéo em
pagamento de
Direitos Creditorios

Antes da ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, Evento de
Amortizacdo  Acelerada  ou
Evento de Liquidacdo, o voto do
Cotista Sénior em conjunto com
Cotas

a maioria das

Subordinadas Mezanino em
Circulagdo e a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em

Circulacao.

Apds a ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, Evento de
Amortizacdo  Acelerada  ou
Evento de Liquidacdo, o voto do
Cotista Sénior, exceto nos casos
em que a venda dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros
seja realizada por valor inferior

ao valor justo de mercado (fair

Antes da ocorréncia de um Evento
de  Avaliacéo, Evento  de
Amortizagdo Acelerada ou Evento
de Liquidacdo, o voto do Cotista
Sénior em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Junior

Cotas Subordinadas

presentes em AGC.

Apos a ocorréncia de um Evento
de  Avaliacéo, Evento  de
Amortizagdo Acelerada ou Evento
de Liquidacdo, o voto do Cotista
Sénior presente a AGC, exceto nos
casos em que a venda dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros
seja realizada por valor inferior ao
(fair

market value), e fora de condi¢des

valor justo de mercado

e Ativos A
] ] market value), e fora de | de plena concorréncia (arm’s
Financeiros; . . L,
condic¢des de plena concorréncia | length), hipotese em que a
(arm’s length), hipdtese em que a | deliberacdo deverad ser aprovada
deliberacao devera ser aprovada | pelo voto do Cotista Sénior
pelo voto do Cotista Sénior em | presente a AGC em conjunto com
conjunto com a maioria dos | a maioria dos Cotistas
Cotistas Subordinados Mezanino | Subordinados Mezanino
em Circulacdo. presentes a AGC.
11.1(xiv) [reservado] [reservado]
[reservado]
11.1 (xv) [reservado] [reservado]
[reservado]

11.1 (xvi): deliberar
sobre a negociacao
de Cotas no
mercado

secundario;

Voto do Cotista Sénior em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagdo e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em

Circulacao.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Junior

Cotas Subordinadas

presentes a AGC.




11.1 (xvii): aprovar
nova emissao de

cotas seniores;

Voto do Cotista Sénior em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em

Circulacdo, observado que, caso

as cotas seniores a serem
emitidas tenham como
caracteristica (i) Meta de

Rentabilidade Sénior superior a
Meta de Rentabilidade Sénior da
Cota Sénior em Circulacao; e/ou
(ii) caracteristicas diversas e/ou
ndo previstas no Apéndice da
Cota Sénior em Circulacdo, a
aprovacdo dependerd do voto
do Cotista Sénior em conjunto
das Cotas

com a maioria

Subordinadas Mezanino em

Circulagdo e a maioria das Cotas

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Junior
presentes a AGC, observado que,
caso as cotas seniores a serem
emitidas tenham como
Meta de
Rentabilidade Sénior superior a
Meta de Rentabilidade Sénior da

Cota Sénior em Circulacédo; e/ou

caracteristica (i)

(ii) caracteristicas diversas e/ou
ndo previstas no Apéndice da Cota
Sénior em Circulacdo, a aprovagao
dependerd do voto do Cotista
AGC

conjunto com a maioria das Cotas

Sénior presente a em
Subordinadas Mezanino presentes

a AGC e a maioria das Cotas

Subordinadas Junior em | Subordinadas presentes a AGC.
Circulagao.
11.1 (xviii): aprovar | Em relacao as Cotas | Em relacdo as Cotas Subordinadas

qualquer
transferéncia ou
cessao de Cotas
Subordinadas para
terceiros, exceto (a)
com relagao as
Cotas
Subordinadas
JUnior, em caso de
transferéncia para
entidades do grupo
econdmico da
MelLi, conforme
autorizado neste
Regulamento; e (b)
com relacao as
Cotas
Subordinadas
Mezanino, pelas
Transferéncias

Permitidas;

Subordinadas Junior, o voto do

Cotista Sénior em conjunto com

a maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino em
Circulagao.

Em relacdo as Cotas

Subordinadas Mezanino, o voto
do Cotista Sénior em conjunto

com a maioria das Cotas

Subordinadas Junior em

Circulagao.

Junior, o voto do Cotista Sénior
presente a AGC em conjunto com
a maioria das Cotas Subordinadas

Mezanino presentes a AGC.

Em relacdo as Cotas Subordinadas
o voto do Cotista
AGC

conjunto com a maioria das Cotas

Mezanino,

Sénior presente a em

Subordinadas Junior presentes a
AGC.




11.1 (xix): aprovar a
realizacao de
qualquer dos

Eventos
Qualificados;

Maioria das Cotas Subordinadas
Junior em Circulacdo, observada
a ordem de prioridade entre a
Cota
Subordinadas

Sénior e as Cotas
Mezanino e
demais regras aplicaveis aos
pagamentos em caso de Evento
Qualificado

neste Regulamento,

de Pagamento
previstas
exceto se o Evento de
Pagamento Qualificado causar a
Amortizacdo Acelerada somente
Subordinadas

das Cotas

Mezanino, hipdétese em que
também serd exigido o voto

favoravel do Cotista Sénior.

Maioria das Cotas Subordinadas
Junior presentes a AGC, observada
a ordem de prioridade entre a
Cota
Subordinadas Mezanino e demais

Sénior e as Cotas
regras aplicaveis aos pagamentos
em caso de Evento de Pagamento
Qualificado
Regulamento, exceto se o Evento

previstas neste

de Pagamento Qualificado causar
a Amortizacdo Acelerada somente
Subordinadas

das Cotas

Mezanino, hipotese em que

também serd exigido o voto

favordvel do Cotista Sénior

presente a AGC.

11.1 (xx): aprovar
nova emissao de
Cotas
Subordinadas
Junior nos termos
da Clausula 10.3

acima;

Maioria das Cotas Subordinadas

Junior em Circulacao.

Maioria das Cotas Subordinadas
Junior presentes a AGC.

11.1 (xxi): deliberar
se a ocorréncia de
um Evento de
Empréstimos ao
Consumidor deve
ser considerada
como um Evento
de Amortizagédo

Acelerada;

Voto do Cotista Sénior em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagdo, observado o

Direito de Dissidéncia.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC, observado o

Direito de Dissidéncia.

11.1 (xxii): deliberar
sobre o plano de
resolucao do
Patrimonio Liquido
negativo do Fundo,
conforme Capitulo
Vigésimo segundo;
e

Voto do Cotista Sénior em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagdo e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em

Circulagao.

Voto do Cotista Sénior presente a
AGC em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes a AGC e a maioria das
Junior

Cotas Subordinadas

presentes a AGC.

11.1 (xxiii): aprovar
nova emissao de
Cotas

Maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino em Circulacdgo em
conjunto com a maioria das

Maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino presentes a AGC em
conjunto com a maioria das Cotas




Subordinadas Cotas Subordinadas Junior em | Subordinadas Junior presentes a
Mezanino. Circulacdo, exceto se (i) a | AGC, exceto se (i) a emissdo de
emissio de novas Cotas | novas Cotas Subordinadas
Subordinadas Mezanino alterar o | Mezanino alterar o nivel minimo
nivel minimo de subordinacdo | de subordinacdo do Fundo, ou (ii)
do Fundo, ou (ii) conferir as | conferir as novas Cotas
novas Cotas  Subordinadas | Subordinadas Mezanino direitos
Mezanino direitos econdémicos | econdmicos ou de governanca
ou de governanga superiores aos | superiores aos das  Cotas
das Cotas Subordinadas | Subordinadas Mezanino entdo
Mezanino entdo  existentes, | existentes, hipotese em que
hipétese em que também sera | também sera exigido o voto
exigido o voto favoravel do | favordvel do Cotista Sénior,
Cotista Sénior. presente a AGC.
11.2.1. N&o obstante o acima exposto, o Cotista Sénior terd a todo momento o direito de

renunciar a seus direitos com relagdo a qualquer violacdo, descumprimento, circunstancia ou

outros eventos sem requerer o consentimento dos Cotistas Subordinados.

11.2.2.

em primeira convocacao, a critério do voto do Cotista Sénior em conjunto com a maioria das

Todas as demais delibera¢des ndo previstas nos itens acima deverao ser tomadas pelo,

Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo e a maioria das Cotas Subordinadas Junior em
Circulacao; e, em segunda convocacéo, do voto do Cotista Sénior presente a Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas Subordinadas Mezanino presentes a AGC e a
maioria das Cotas Subordinadas Junior presentes a AGC, observadas as regras de instalacdo da

Assembleia Geral de Cotistas.

11.2.3.

submetida a aprovacgdo do Gestor previamente a sua aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Qualquer proposta de alteracdo ou inclusdo de Critérios de Elegibilidade devera ser

11.2.4.

alteracdo ou inclusdo de Critérios de Elegibilidade e, sem prejuizo, esta seja aprovada pela

Caso o Gestor, por qualquer motivo, ndo concorde com a referida proposta para

Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor podera requerer o término dos seus servicos de gestao
em até 30 (trinta) Dias Uteis apos a referida alteracio deste Regulamento. Na hip6tese de o Gestor
requerer o término dos seus servicos de gestdo em decorréncia do disposto neste item, a
implementagdo da alteracdo ou inclusdo de Critérios de Elegibilidade ndo vigorara até que ocorra
a substituicdo do Gestor. Durante esse periodo, os Critérios de Elegibilidade permanecerao
inalterados, sendo o Gestor responsavel pela verificacdo do atendimento, em cada Data de
Aquisicdo e Pagamento, dos Direitos Creditorios Ofertados em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade até a data da sua substituigdo por um novo gestor.

11.3.
interesse, conforme definicdo de “conflito de interesse” prevista na Clausula 11.3.1 abaixo, suas

Nas hipdteses em que qualquer Cotista se encontre em uma situagdo de conflito de

Cotas ndo serdo consideradas para fins de cdmputo do respectivo quérum de deliberacao,

conforme previsto na clausula 11.2 acima.



11.3.1. Para os fins deste Capitulo Décimo primeiro, “conflito de interesse” significa qualquer
situagdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos a uma Pessoa, suas
respectivas Afiliadas. O Cotista Sénior e os Cotistas Subordinados Mezanino, conforme o caso,
diretamente ou por através de suas afiliadas, pode ser entidade que realiza uma ampla gama de
atividades, incluindo atividades de banco multiplo, comercial e de investimento, servicos de
consultoria financeira, formacdo de mercados e negociacdes, gestdo de investimentos, pesquisa
de investimentos, planejamento financeiro, consultoria de beneficios, gestdo de riscos, hedging,
financiamento, corretagem e outras atividades e servicos financeiros e ndo financeiros; atividades
estas que poderdo envolver concorrentes do Mercado Pago, ou atividades concorrentes aos
negocios do Mercado Pago e suas Afiliadas ou dos Devedores CCB. A realizacdo de tais atividades
ndo constituira um conflito de interesse do Cotista Sénior e/ou dos Cotistas Subordinados
Mezanino para os fins deste Capitulo Décimo primeiro.

11.4. Este Regulamento serd alterado, conforme necessario, sem a necessidade de
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou consulta aos Cotistas sempre que tal alteragao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas do Fundo sejam admitidas a negocia¢do ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais de prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducao de taxa
devida a prestador de servicos. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

A alteracao referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

11.4.1. Caso qualquer alteracdo mencionada na Clausula 11.4 acima envolva qualquer
alteracdo as matérias especificamente referidas na Clausula 11.1 acima, o Administrador devera
convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, para deliberar se a alteracao sera realizada ou se os

Cotistas optardo pela liquidacdo antecipada do Fundo.

11.5. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista
e disponibilizada nas péaginas do Administrador, Gestor e, caso a distribuicdo publica de cotas
esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores. A convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias
a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas. Caso seja admitida a participagdo do
Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocacado deve conter informacdes detalhando as
regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a
Assembleia Geral de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico. As
informacdes requeridas na convocagao, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo
dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacdo completa deve estar
disponivel a todos os investidores.

11.5.1. Caso seja verificado qualquer Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo, e/ou um
Evento de Variacdo Acionaria e/ou um Evento de Depreciacdo Cambial, conforme orientacdo do



Gestor, o Administrador deverd convocar Assembleia Geral de Cotista em até 3 (trés) dias
contados da referida verificagao.

11.5.2. Exceto se de outra forma prevista nesta Clausula, a convocagdo deve ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro

anuncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou por correio eletronico aos Cotistas.

11.5.3. Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja realizada, em primeira convocacao,
devera ser realizada segunda convocagdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. A segunda
convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada em conjunto com a primeira

convocacao.

11.5.4.  Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera
reunir-se a qualquer momento por convocac¢do do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
de grupo de Cotistas de qualquer subclasse que represente(m), no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas em Circulacdo, cabendo, nestes casos, ao Administrador a convocacao da
Assembleia Geral de Cotistas solicitada, a qual deve ocorrer no prazo maxima de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitacéo.

11.5.5. A Assembleia Geral de Cotistas serd considerada validamente instalada em primeira
ou segunda convocacdo com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

11.5.6. N&do obstante as formalidades previstas em lei e neste Regulamento, a Assembleia
Geral de Cotistas sera considerada regular quando comparecerem todos os Cotistas.

11.6. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a pessoalmente, podendo, ainda, ser
realizada (i) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente
eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia
por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico, observados os procedimentos previstos

na regulamentacdo aplicavel.

11.6.1. No caso de utilizacdo de modo eletronico, o Administrador deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informagdes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificagdo do Cotista.

11.6.2. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto neste Regulamento.

11.6.3. Serdo lavradas atas das Assembleias Gerais de Cotistas, as quais serdo assinadas pelos
Cotistas presentes. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio eletronico, o voto
proferido por cada Cotista devera ser encaminhado ao Administrador através de comunicacdo

escrita ou sistema eletronico, antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas.

11.6.4.  As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifestacdo, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da



consulta por meio fisico. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada
como abstencao.

11.6.5. O processo de consulta formal a ser realizada nos termos da Clausula 11.6.4 acima
sera realizado por meio de carta com confirmagdo de recebimento ou correio eletrénico e a
aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovacao
previstos neste Regulamento.

11.7. Sera admitida a representacdo do Cotista por mandatério legalmente constituido ha
menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede do
Administrador no prazo de, pelo menos, 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

11.8. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (i) o prestador de servico,
essencial ou nao; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) Afiliadas ao
prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo, classe ou subclasse no que se refere a matéria em votacdo; e (v) o
Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

11.8.1. Nao se aplica a vedacao descrita na Clausula11.8 acima (i) quando os Unicos Cotistas
forem, no momento de seu ingresso na classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas nos incisos (i) a (v) da Clausula11.8; (ii) quando houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Cotistas da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada nas préprias Assembleias Gerais de Cotistas ou constar de permissdo previamente
concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador; ou (iii) os

prestadores de servico que detenham Cotas Subordinadas Junior.

11.9. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo divulgadas pelo
Administrador aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos apds a deliberacdo pela
Assembleia Geral de Cotistas, por meio de anuncio publicado no website do Administrador, ou
de carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas ou correio eletrénico

enderecado a cada um dos Cotistas.

CAPITULO DECIMO SEGUNDO - DA AMORTIZAGAO DAS COTAS

12.1. Os pagamentos da Amortizacdo e Amortizagdo Final de Cotas serdo realizados de
acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste Capitulo Décimo segundo,
observado que: (i) os pagamentos a Cota Sénior terdo prioridade em relagdo aos pagamentos as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, observada a possibilidade de
Amortizacdo Acelerada das Cotas Subordinadas Mezanino antes da Amortizacdo da Cota Sénior
nas situacdes expressamente previstas neste Regulamento, e (ii) os pagamentos as Cotas
Subordinadas Mezanino terdo prioridade em relagdo aos pagamentos as Cotas Subordinadas

Junior.

12.2. Desde que o Fundo tenha Disponibilidades para realizar os pagamentos de todas as
despesas e encargos, nos termos do Capitulo Décimo quinto, as Amortizacdes da Cota Sénior

para pagamento do principal, Benchmark Sénior e Rendimentos Adicionais serdo realizadas em



cada Data de Pagamento, conforme determinado no respectivo Apéndice, de acordo com a
ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo Décimo nono do presente Regulamento.

12.2.1. A Reserva de Benchmark serd constituida pelo Administrador, de acordo com as
informacdes recebidas do Gestor, para fazer frente ao pagamento do Benchmark Sénior, devendo
ser acumulada de forma que a totalidade do valor estimado para o préximo pagamento de
Benchmark Sénior seja acumulada até 30 (trinta) dias antes da respectiva Data de Pagamento.

12.3. Os pagamentos de Amortizacdo, Benchmark Mezanino e eventuais rendimentos
adicionais das Cotas Subordinadas Mezanino, em observancia ao respectivo Apéndice, serdo
realizados de acordo com a ordem de alocagdo dos recursos do Fundo prevista no Capitulo
Décimo nono, desde que o Fundo possua Disponibilidades para efetuar o pagamento de todas
as despesas e encargos do Fundo e de todos os pagamentos a serem feitos ao Cotista Sénior, na
ordem prevista no Capitulo Décimo nono.

12.4. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser Amortizadas ou objeto de
Amortizagdo Final apds a Amortizacdo ou a Amortizacdo Final da Cota Sénior e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipdtese de Amortizacdo Extraordinaria de Cotas
Subordinadas Junior, a qual estara permitida desde que se verifique o cumprimento dos seguintes

critérios, cumulativamente:

(i) o Administrador ndo tenha identificado nem tenha sido informado sobre a ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacdo Antecipada ndo sanado;

(ii) a Senioridade Méaxima, e a Razdo de Subordinacdo Junior sejam preservadas, nos termos

deste Regulamento;

(iii) a Amortizacado Extraordinaria de Cotas Subordinadas Junior, considerada realizada pro
forma, nao resultara em qualquer Evento de Amortizacdo Acelerada, Evento de Avaliagdo

ou Evento de Liquidagao Antecipada; e

(iv) a Amortizacgdo Extraordinéria de Cotas Subordinadas Junior seja realizada em observancia

a ordem de alocagdo dos recursos do Fundo prevista no Capitulo Décimo nono.

12.5. Os pagamentos da Amortizacao serdo realizados nas respectivas Datas de Pagamento,
conforme estabelecidas no respectivo Apéndice, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista
ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central, considerando
o Valor Nominal Unitério Atualizado apurado no fechamento dos mercados do segundo Dia Util
anterior a Data de Pagamento.

12.5.1. A Amortizacdo Final da Cota Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino somente
podera ser realizada por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros na hipotese de liquidacdo do Fundo.

12.5.2. O pagamento e a Amortizacdo Final das Cotas Subordinadas Junior poderdo ser
realizados apenas depois da Amortizacdo Final da Cota Sénior e das Cotas Subordinadas
Mezanino, exceto em caso de uma Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas Junior, e
poderao ser realizados por meio da entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.



12.6. As Cotas deverao ser integralmente amortizadas nas respectivas Data de Amortizagao
Final, conforme definidas nos respectivos Apéndices.

12.7. O previsto neste Capitulo Décimo segundo ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para Amortizacdo, uma Meta de Rentabilidade Sénior
e uma Meta de Rentabilidade Mezanino a serem buscadas pelo Fundo, bem como a preferéncia
entre as diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo Amortizadas se os
resultados da Carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO DECIMO TERCEIRO - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacdo

13.1. Sdo considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes

ocorréncias:
@) [reservado];

(ii) rendncia ou destituicdo do Administrador, Gestor e/ou do Custodiante sem a sua devida
substituicdo em até 120 (cento e vinte) dias;

(iii) na hipotese de serem realizados pagamentos de rendimentos, Amortizacdo ou
Amortizacao Final de Cotas em desacordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista
neste Regulamento;

(iv) nao realizagdo de Amortizacdo de principal e rentabilidade, ou Amortizacao Final da Cota
Sénior ou das Cotas Subordinadas Mezanino, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da

esperada data de pagamento definida no respectivo Apéndice, conforme aplicavel;

(v) na ocorréncia de um Bad Acts Event of Default, nos termos do Bad Acts Guaranty,
observados os prazos de cura aplicaveis, conforme notificacdo enviada pelo Cotista Sénior
neste sentido, identificando os respectivos eventos, sendo certo que tal Bad Acts Event of
Default somente sera considerado um Evento de Avaliagdo caso a referida notificacdo seja
enviada pelo Cotista Sénior em até 3 (trés) meses contados da data em que o Cotista

Sénior tiver tomado conhecimento da ocorréncia do tal Bad Acts Event of Default;

(vi) na ocorréncia de um inadimplemento de qualquer obrigacdo assumida pelo Mercado
Pago nos Documentos do Fundo dos quais seja parte, e/ou no Bad Acts Guaranty e/ou
no Supplemental Agreement, observados os prazos de cura aplicaveis, conforme
notificacdo enviada pelo Cotista Sénior neste sentido, identificando os respectivos

eventos;

(vii) na ocorréncia de um “Bad Acts Event of Default”, nos termos e conforme definido no
Mexican Facility, cuja configuracdo dependera de notificacdo a ser enviada pelo Cotista
Sénior neste sentido, identificando os respectivos eventos em questao;

(viii)  desenquadramento da Senioridade Maxima sem que haja reenquadramento no prazo de
10 (dez) dias;

(ix) quaisquer declaragdes ou garantias prestadas pelo Mercado Pago nos Documentos do
Fundo dos quais sejam parte, e/ou no Bad Acts Guaranty e/ou no Supplemental



(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

Agreement ou de qualquer documento escrito entregue pelo Mercado Pago por forca
deste Regulamento sejam materialmente incorretas, falsas ou enganosas sendo que
especificamente com relacdo ao Bad Acts Guaranty e ao Supplemental Agreement,
observados os prazos de cura aplicaveis, conforme notificacdo enviada pelo Cotista Sénior
identificando os respectivos descumprimento;

em caso de Alteracdo de Controle, a qual devera ser notificada ao Administrador pelo
Mercado Pago em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a ocorréncia do respectivo evento;

[reservado];

a qualquer tempo apds a respectiva celebracdo, caso quaisquer dos Documentos da
Operacao (a) deixem de ser integralmente exequiveis ou sejam declarados nulos ou
invalidos por qualquer razdo que ndo decorra do descumprimento do Administrador ou
do Gestor de qualquer obrigagdo ou responsabilidade no ambito de suas respectivas
funcdes; ou (b) tenham sua validade ou a exequibilidade contestada pelo Mercado Pago
ou qualquer outra parte, por escrito, ou o Mercado Pago, pela MelLi ou qualquer outra
parte, declarem, por escrito, que ndo estdo aptos a cumprir com quaisquer de suas
obrigacdes no ambito dos referidos documentos, sendo que especificamente com relagao
Supplemental Agreement e ao Bad Acts Guaranty, a comprovagao dos itens (a) e (b) acima
sera realizada mediante envio de notificacdo pelo Cotista Sénior identificando os

respectivos eventos;

com relagdo aos Direitos Creditérios CCB Consumidor, caso (a) 3 ou mais Indicadores
Over 90 excederem o Nivel 2 da tabela abaixo ou o (b) o Valor Principal do Indicador Over
90 em descumprimento representar 25% (vinte e cinco por cento) do Valor Principal total

da Base de Teste:

MOB

4 5 6 7 8 9 10 | 11 (12 | 13 | 14 | 15 | 16 | 17

18

Nivel 2

12. | 15. | 16. [ 16. | 16. [ 16. | 16. | 16. [ 16. | 16. | 16. | 16. | 16. | 16.
5% [ 5% | 5% | 5% | 5% | 5% | 5% | 5% | 5% | 5% | 5% | 5% | 5% | 5%

16.
5%

(xiv)

com relagdo aos Direitos Creditérios CCB Comerciante, caso (a) 4 ou mais Indicadores
Over 90 excederem o Nivel 2 da tabela abaixo ou o (b) o Valor Principal do Indicador Over
90 em descumprimento representar 25% (vinte e cinco por cento) do Valor Principal total

da Base de Teste:

MOB

4 |56 (7 (8]|]9]|10|11[12(13(14 15|16 |17 |18 (19| 20

21

Nivel 2

12 (17 117 118|118 [ 1920 (21 |22 |22 |22 |22 22 22|22 )22 ]| 22
0ofojojojofofojojojojofofojojojoj].o
% | | | % | % | % | % || BB %% | | | R| % | %

22

%

(xv)

caso a Média Mével do indice de Juros Excedente calculada em qualquer Data de Célculo
seja inferior a: (a) 16% (dezesseis por cento), para o periodo que se inicia na Data da
Primeira Integralizagdo e se encerra (1) em qualquer Data de Calculo entre o 6° (sexto) e




(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

13.1.1.

0 12° (décimo segundo) més de aniversario da referida data, desde que a Média Movel
do indice de Juros Excedente ndo esteja acima ou igual a 17,50% (dezessete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) em qualquer Data de Calculo, hipdtese em que o indice
sera equivalente a 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento); ou (2)
no 12° (décimo segundo) més de aniversario da referida data; e (b) apds o encerramento
do periodo mencionado no item (a) acima, 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta

centésimos por cento);

caso a Média Mével do indice de Inadimpléncia Comerciante calculada em qualquer Data
de Célculo seja superior ou igual ao indice Histérico de Inadimpléncia Comerciante;

caso a Média Mével do indice de Inadimpléncia Consumidor calculada em qualquer Data
de Célculo seja superior ou igual ao indice Histérico de Inadimpléncia Consumidor;

declaracdo de vencimento antecipado de Endividamento(s) do Mercado Pago, que, em
montante individual ou agregado, superem US$75.000.00,00 (setenta e cinco milhdes de

dolares norte-americanos), observados os prazos de cura aplicaveis;

descumprimento, por parte do Mercado Pago, de suas obrigacdes no ambito de qualquer
um dos Contratos Relevantes, observados os prazos de cura aplicaveis, que resulte em
um Efeito Adverso Relevante;

verificacdo de inobservancia, por parte do Meli, dos indices Financeiros Avaliacdo,
calculados em conformidade com suas demonstracdes financeiras publicas;

um Inadimplemento do Agente de Cobranca CCB ou um Inadimplemento do Agente de
Recebimento ocorra, nos termos do Contrato de Cobranca e do Contrato de Agente de

Recebimento, respectivamente;

gualquer ordem, julgamento ou determinacdo exigindo a liquidagdo involuntaria do
Mercado Pago, sem que tal determinacdo seja revertida ou suspensa em até 30 (trinta)

dias corridos;

um Evento de Inadimplemento do Gestor e/ou Evento de Inadimplemento do

Administrador, nos termos da Clausula 17.16.5 abaixo; e

o desenquadramento da Razdo de Subordinacdo Junior, desde que tal inadimplemento

nao seja curado nos termos da Clausula 10.30.2 acima.

O Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de

quaisquer dos Eventos de Avaliacdo referidos acima, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do

momento em que o Administrador tomar conhecimento do fato diretamente, ou pelo Gestor ou

pelo Custodiante, pelo Mercado Pago, pelos Cotistas ou por meio de qualquer parte interessada,

conforme o caso.

13.1.2.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 13.1.1 acima, o Gestor serad responsavel por

realizar os calculos constantes dos subitens (xiii) ao (xvii) da Clausula 13.1 acima e verificacdo do

subitem (vii) da Clausula 13.1 acima e, caso aplicavel, informar ao Administrador a configuracdo

do respectivo Evento de Avaliacao.



13.1.3. A despeito do disposto na Clausula 13.1.1 acima, o Mercado Pago sera responsavel
por realizar os calculos constantes do subitem (xx) da Clausula 13.1 acima e, caso aplicavel,
informar ao Administrador a configuracdo do respectivo Evento de Avaliacao.

13.1.4. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a aquisicdo de Direitos
Creditérios e as Chamadas de Capital serdo suspensas, e o Administrador convocara, em até 2
(dois) Dias Uteis, uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual decidira, observado os quéruns
estabelecidos no Capitulo Décimo primeiro acima, (i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser
considerado como um Evento de Liquidacdo do Fundo, assim como se haverd liquidacdo
antecipada do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados na liquidacdo; ou (ii) se o
referido Evento de Avaliacdo ndo deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo do Fundo
e, nesse caso, que medidas devem ser adotadas para preservar os direitos dos Cotistas do Fundo.

13.1.5. No caso de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar que qualquer dos Eventos de
Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo do Fundo, o Administrador observara os
procedimentos de que tratam as Clausulas 13.2 e seguintes abaixo sem que, para tanto, seja
necessaria a convocagao de uma nova Assembleia Geral de Cotistas, podendo a Assembleia Geral
de Cotistas que considerar um Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidag¢do do Fundo
deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidacdo do Fundo independentemente de
qualquer notificagdo aos Cotistas ausentes a referida Assembleia Geral de Cotistas.

Eventos de Liquidacdo

13.2. Sdo considerados Eventos de Liquidagdo do Fundo quaisquer das seguintes

ocorréncias:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliacdo

constitui um Evento de Liquidacao;

(i) caso os Cotistas deliberem em Assembleia Geral de Cotistas pela ndo realizagdo de
Chamada de Capital para suprir a necessidade de recursos para pagamento de despesas
e encargos do Fundo que ndo possam ser cobertos pelas Disponibilidades, quando

convocados para tal deliberagao;

(iii) caso haja determinacdo da CVM nesse sentido, em virtude de descumprimento de

disposicdo legal ou regulamentar;

(iv) (a) caso uma autoridade competente homologue ou decrete a faléncia ou determine a
ocorréncia de qualquer procedimento aplicavel ao Mercado Pago nos termos das leis de
faléncia aplicaveis ao Mercado Pago, sem que tal ocorréncia seja suspensa, ou sanada de
qualquer outra forma prevista na legislacdo federal ou estadual aplicavel; ou (b) caso seja
iniciado um procedimento involuntério contra o Mercado Pago no ambito das leis de
faléncia aplicaveis ou caso uma autoridade competente nomeie um agente de liquidacao,
receptor, trustee ou qualquer outra entidade com poderes semelhantes sobre o Mercado
Pago ou sobre parte substancial de propriedade do Mercado Pago; (c) caso haja
nomeacao involuntaria de um interventor interino, trustee, administrador ou custodiante
para parte substancial ou integral de propriedade do Mercado Pago; ou caso seja
expedido mandado de penhora, ordem de execucdo ou qualquer procedimento



semelhante contra qualquer parte substancial de sua propriedade, exceto se qualquer dos
eventos descritos neste item (iv) tenha sido sanado ou suspenso em até 60 (sessenta) dias

contados de sua ocorréncia, conforme seja aplicavel;

(v) com relagdo ao Mercado Pago, (a) em caso de ingresso em juizo com requerimento
acerca de determinacdo de faléncia, insolvéncia ou outro processo similar, nos termos das
leis de faléncias aplicaveis ao Mercado Pago ou concorde em com o ingresso de medida
para reverter um procedimento involuntario ou para converter um procedimento
involuntario em voluntario no ambito da respectiva lei aplicavel, ou concorde com a
nomeacao por qualquer autoridade competente de interventor, trustee, administrador ou
custodiante para assumir parte substancial de sua propriedade; ou caso o Mercado Pago
realize cessdo em beneficio de seus credores; ou (b) caso o Mercado Pago declare por
escrito sua incapacidade para pagar suas dividas em suas respectivas datas de

vencimento; e

(vi) com relacdo ao Mercado Pago, em caso de: (i) decretacdo de regime de administracdo
especial temporaria (RAET), ou intervencdo, exceto se revertidos em 120 (cento e vinte)
dias, (ii) pedido ou decretacdo ex officio de liquidacdo extrajudicial ou procedimentos
similares, que ndo seja cessada em 90 (noventa) dias, (iii) declaracdo de insolvéncia, (iv)
aprovacao da dissolucdo, extingdo ou liquidagdo, ou (v) indisponibilidade da totalidade
de seus bens ou de parcela substancial destes, em decorréncia de qualquer dos processos
acima, ndo revertido em 60 (sessenta) dias, observado a legislacdo aplicavel para cada

entidade.

13.2.1. O Administrador sera responsavel por comunicar aos Cotistas sobre a ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Liquidacdo referidos acima, no momento em que tomar conhecimento
do fato diretamente, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Mercado Pago, pelos Cotistas ou por

meio de qualquer parte interessada, conforme o caso.

13.2.2. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Fundo suspendera
imediatamente a aquisicdo de Direitos Creditorios e o Administrador convocara Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, observada a clausula 13.1.4 e a clausula

13.1.5 acima.

13.2.3. Na Assembleia Geral de Cotistas mencionada na clausula 13.2.2 acima, que sera
instalada nos termos do Capitulo Décimo primeiro deste Regulamento, os Cotistas poderdo optar
por ndo liquidar o Fundo, cessando os efeitos do Evento de Liquidacdo (exceto caso definam de
outra forma em Assembleia Geral de Cotistas).

13.2.4. Na hipotese (i) da Assembleia Geral de Cotistas ndo ser instalada por falta de quérum,
em primeira e segunda convocacgdo, conforme procedimentos previstos no Capitulo Décimo
primeiro acima, observado um intervalo minimo de 5 (cinco) dias entre as duas Assembleias Gerais
de Cotistas; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem a suspensdao da liquidacdo do Fundo, o
Administrador devera iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo, observado que
as Cotas do Fundo serdo compulsoriamente objeto de Amortizacdo Final dentro de até 180 (cento
e oitenta) dias corridos contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas,
ou por prazo superior na forma definida em Assembleia Geral de Cotistas.



13.2.5. Na hipétese de a Carteira conter Direitos Creditérios Adquiridos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral de Cotistas podera determinar que o Administrador adote um
dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar o vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

(i) alienar referidos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, excetuados Concorrentes; ou

(iii) efetuar a Amortizacdo Final das Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros, devendo a Assembleia Geral de Cotistas, nesse caso, ainda, deliberar sobre
os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros que integrem a Carteira.

13.2.6. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela ndo liquidacdo do Fundo, quando
da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao, sera conferido ao Cotista Sénior dissidente
o Direito de Dissidéncia, e o direito de Amortizacdo Final de sua Cota Sénior, a ser pago no prazo
a ser definido em tal Assembleia Geral de Cotistas, mas em qualquer caso ndo superior a 180
(cento e oitenta) dias, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado calculado no Dia Util imediatamente
anterior a data de pagamento, nos termos deste Regulamento.

13.2.7. O Cotista Sénior dissidente devera informar ao Administrador sobre a sua intencao de
exercer o Direito de Dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar
pela ndo liquidagdo do Fundo, sob pena de ndo mais poderem exercer o seu Direito de Dissidéncia

em momento posterior.

13.2.8. O pagamento da Amortizacdo Final da Cota Sénior de titularidade do Cotista Sénior
dissidente sera realizado pelo Administrador no prazo previsto na clausula 13.2.6, na medida em
que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos da Amortizacao Final devida. Se ao final
do prazo definido o Cotista Sénior dissidente ndo tiver recebido o pagamento integral da
Amortizagdo Final de sua Cota Sénior em moeda corrente nacional, o Cotista Sénior recebera
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros como pagamento pelo exercicio do seu Direito de
Dissidéncia.

13.2.9. Os Cotistas Subordinados renunciam ao seu direito de dissidéncia e
consequentemente, ao seu direito de amortizar parcial ou integralmente suas Cotas, conforme

previsto no paragrafo Unico do artigo 55 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

13.2.10. O Fundo também poderd ser liquidado por determinagdo da CVM,
independentemente de qualquer autorizacao pelos Cotistas, em caso de descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar.

13.2.11. A Cota Sénior podera ser amortizada integralmente em Direitos Creditérios somente
na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo.

CAPITULO DECIMO QUARTO - DA AMORTIZACAO ACELERADA, LIQUIDAGCAO
EXTRAORDINARIA DO FUNDO E AMORTIZAGAO FINAL DE COTAS

14.1. Sdo considerados Eventos de Amortizacdo Acelerada das Cotas quaisquer das

seguintes ocorréncias:



(@

com relagdo aos Direitos Creditérios CCB Consumidor, caso (a) 3 ou mais Indicadores
Over 90 excederem o Nivel 1 da tabela abaixo ou o (b) o Valor Principal do Indicador Over
90 em descumprimento representar 25% (vinte e cinco por cento) do Valor Principal total
da Base de Teste:

MOB

18
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10.5
%
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% % % % % % % % % % % % %

14.5
%

(i)

Com relacdo aos Direitos Creditorios CCB Comerciante, caso (a) 4 ou mais Indicadores
Over 90 excederem o Nivel 1 da tabela abaixo ou o (b) o Valor Principal do Indicador Over
90 em descumprimento representar 25% (vinte e cinco por cento) do Valor Principal total
da Base de Teste:

MOB

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

Nivel

10.
5%

15.
0%

15.
0%

16.
0%

16.
0%

17.
0%

18.
0%

19.
0%

20.
0%

20.
0%

20.
0%

20.
0%

20.
0%

20.
0%

20.
0%

20.
0%

20.
0%

20.
0%

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

caso a Média Mével do indice de Juros Excedente calculada em qualquer Data de Célculo
seja inferior a: (@) 21% (vinte e um por cento), para o periodo que se inicia na Data da
Primeira Integralizacdo e se encerra (1) em qualquer Data de Calculo entre o 6° (sexto) e
0 12° (décimo segundo) més de aniversario da referida data, desde que a Média Movel
do indice de Juros Excedente ndo esteja acima ou igual a 22,50% (vinte e dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) em qualquer Data de Calculo, hipdtese em que o indice
sera equivalente a 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento); ou (2)
no 12° (décimo segundo) més de aniversario da referida data; e (b) ap6s o encerramento
do periodo mencionado no item (a) acima, 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta

centésimos por cento);

caso (a) a Média Moével do indice de Inadimpléncia Consumidor calculado em qualquer
Data de Célculo seja superior ou igual ao indice Histérico de Inadimpléncia Consumidor;
(b) mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistam em
Direitos Creditérios CCB Consumidor, e (c) se a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
gue esse evento deverd resultar na Amortizacdo Acelerada, nos termos do Capitulo

Décimo primeiro deste Regulamento;

caso a Média Mével do indice de Inadimpléncia Comerciante calculado em qualquer Data
de Célculo seja superior ou igual ao indice Histérico de Inadimpléncia Comerciante;

ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou de um Evento de Liquidacao, desde que referido

evento esteja em Curso;

caso seja expedido mandado de penhora, ordem de execucao ou qualquer procedimento
semelhante contra Meli, que imponha constricdo sobre seus ativos ou obrigagdo de
pagamento cujo valor seja superior a US$100.000.000,00 (cem milhdes de dblares norte-




americanos) ou seu valor equivalente em outras moedas; exceto se tal evento for sanado
ou seja obtida medida adequada para suspensdo ou reversdo dos efeitos do referido
mandado, ordem ou procedimento semelhante (a) em até 60 (sessenta) dias corridos
contados da ciéncia pela Meli; e (b) com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia da
data marcada para alienacao do referido ativo no ambito do processo, se houver;

(viii) inadimplemento de obrigacdo de pagamento assumida pelo MelLi em um ou mais
Endividamentos, cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos) ou seu valor equivalente
em outras moedas, desde que referido inadimplemento esteja em curso;

(ix) ocorréncia de um Evento Regulatério, a qual devera ser notificada ao Administrador pelo
Mercado Pago em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a ocorréncia do respectivo evento;

() verificacdo de inobservancia, por parte do Meli, dos indices Financeiros Amortizacio
Acelerada; e

(xi) caso a Assembleia Geral determine que um Evento de Variacdo Acionaria e/ou um Evento
de Depreciacdo Cambial e/ou um Evento de Empréstimos ao Consumidor devem resultar
na Amortizagdo Acelerada das Cotas, nos termos do Capitulo Décimo primeiro acima.

14.1.1. O Gestor sera responsavel por realizar os calculos constantes dos incisos (i) a (vi) da
Clausula 14.1 acima e, caso aplicavel, informar ao Administrador a ocorréncia do respectivo Evento
de Amortizacao Acelerada.

14.1.2. O Mercado Pago sera responsavel por monitorar o acompanhamento dos subitens
(vii) a (ix) da Clausula 14.1 acima e por realizar os calculos constantes do subitens (x) e (xi) da
Clausula 14.1 acima e, caso aplicavel, informar ao Administrador a ocorréncia do respectivo Evento

de Amortizacao Acelerada.

14.2. A ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacdo Acelerada resultara na Amortizacao
Acelerada das Cotas, na forma da Clausula 19.3 deste Regulamento, (i) até que o Evento de
Amortizacdo Acelerada cesse ou que a Assembleia Geral de Cotistas delibere pelo retorno a

alocacdo de recursos prevista na Clausula 19.2; ou (ii) até a Amortizacao Final das Cotas.

14.3. Adicionalmente, a Amortizacdo Acelerada serd aplicavel, independentemente da
ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Acelerada, apos a Data Limite para Aquisicdo de Direitos
Creditorios, até a Amortizacdo Final das Cotas.

14.4. A Cota Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser, ainda, objeto de
Amortizagdo Acelerada extraordinaria ou Amortizagdo Final, nos termos desta Clausula 14.3. e
seguintes, em decorréncia de qualquer dos Eventos Qualificados, conforme aplicavel.

14.5. Caso, na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas Subordinados Junior que
representarem a maioria das Cotas Subordinadas Junior em Circulacdo deliberarem pela
realizacdo de um Evento Qualificado pelo Cotista Subordinado Junior, o Administrador devera
proceder a Amortizacdo Acelerada do percentual da Cota Sénior e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou amortizagdo integral da Cota Sénior e/ou Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme aplicavel e conforme deliberagdo da Assembleia Geral.



14.6. Em qualquer dos Eventos Qualificados, o Administrador deverd prosseguir com a
Amortizacdo Final da Cota Sénior ou a Amortizacdo Acelerada da Cota Sénior e das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, observado o disposto abaixo:

(i) comunicar todos os Cotistas do Fundo acerca da verificacdo do Evento Qualificado, na
forma prevista neste Regulamento e em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de
notificacdo neste sentido ou da data de realizacdo da Assembleia Geral que deliberou pela
realizacdo de tal Evento Qualificado, conforme aplicavel;

(ii) o Administrador podera, de imediato e desde que tenha Disponibilidades no Fundo,
proceder a Amortizacdo Acelerada das Cotas do Fundo, conforme o caso, observada estritamente
a ordem de alocagdo de investimento prevista na Clausula 19.3(B) deste Regulamento; e

(iii) aamortizacdo ou a Amortizacdo Final de Cotas de que tratam as Clausulas 14.3 e seguintes

somente serdo realizadas em moeda corrente nacional.

14.6.1.  Antes da Data Limite para Aquisi¢do de Direitos Creditérios, e desde que a Senioridade
Méxima, e a Razdo de Subordinagdo Junior sejam preservadas, e nenhum Evento de Avaliagao,
Evento de Amortizagdo Acelerada ou Evento de Liquidacao tenha ocorrido e esteja em curso e/ou
tal obrigacdo ndo gere um Evento de Avaliagdo, Evento de Amortizagcdo Acelerada ou Evento de
Liquidagdo, caso os Cotistas Subordinados Junior, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
tenham aprovado um Evento de Resilicdo Qualificada ou um Evento de Pagamento Qualificado,
relacionado ao Cotista Sénior, sem a aprovacdo de um Evento de Redugdo Qualificada a eles
atrelados, nos termos do Capitulo Décimo primeiro, o valor pago de principal ao Cotista Sénior
no ambito do Evento de Resilicdo Qualificada ou do Evento de Pagamento Qualificado em
questdo seréa reincorporado a Obrigacdo Comprometida Individual em Aberto do Cotista Sénior,
de modo que seja permitida nova Chamada de Capital ao Cotista Sénior (em adigdo a qualquer
outra Chamada de Capital que ja esteja permitida no ambito do Compromisso de Investimento),
nos termos da Clausula 10.17. e seguintes deste Regulamento e do respectivo Compromisso de

Investimento.

CAPITULO DECIMO QUINTO- DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1. Além da Taxa de Administracdo, constituem encargos do Fundo as seguintes
despesas:
(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com registro de documento, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios,
formularios e publicacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdo
aplicavel;

(iii) despesas incorridas com correspondéncias de interesse do Fundo, incluindo

comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas devidas ao Auditor Independente responsavel pelo exame das
demonstracdes financeiras e contas do Fundo e pela analise do status do Fundo e da
performance do Administrador;



(v) taxas, emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des realizadas pelo Fundo;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢do de garantia
ou de acordo com Devedor;

(vii)  honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em defesa
dos interesses do Fundo, seja em juizo ou fora dele, incluindo qualquer condenacdo e

honorérios de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser a parte vencida;
(viii)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacdo
ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagcdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(x) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(xi) caso aplicavel, a taxa anual devida as bolsas de valores ou entidades de mercado
organizado de balcdo em que as Cotas do Fundo estejam listadas;

(xii)  astaxas de liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da Carteira do Fundo;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira de ativos, se
for o caso;

(xiv) despesas relacionadas a contratacdo do Agente de Cobrancg;
(xv)  despesas decorrentes da verificacao de lastro, inclusive a contratagdo de terceiro;
(xvi) despesas decorrentes do registro e guarda de documentos; e

(xvii) despesas decorrentes do registro dos Direitos Creditérios, incluindo os valores devidos
ao Gestor para fins de efetivagdo do registro, os quais serdo cobrados com base na

quantidade de Direitos Creditorios levados a registro pelo Gestor.

15.2. As despesas nao previstas neste Regulamento, ndo serdo consideradas como

encargos do Fundo e correrdo exclusivamente por conta do Administrador e/ou do Gestor.
15.3. O Fundo néo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.
CAPITULO DECIMO SEXTO- DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

16.1. O Fundo tera contabilidade e escrituracdo contabil proprias, separada daquela do
Administrador. As demonstra¢des financeiras do Fundo deverdo observar as regras de
escrituragdo, preparacao, submissao e divulgagdo emitidas pela CVM e deverdo ser auditadas pelo
Auditor Independente.

16.2. O exercicio social do Fundo iniciar-se-4 em 1° de janeiro e encerrar-se-a em 31 de
dezembro de cada ano.

16.3. A elaboragdo e publicagdo das demonstracdes financeiras do Fundo observara as
disposi¢des estabelecidas pela CVM.

16.4. As demonstrac¢des financeiras do Fundo serdo auditadas pelo Auditor Independente
conforme a regulamentacao aplicavel.



CAPITULO DECIMO SETIMO - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

Administracdo

17.1. O Fundo serd administrado pelo Administrador, e quaisquer de seus sucessores ou

cessionarios.

17.1.1. O Administrador deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obriga¢des de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo
como aqueles que uma pessoas ativa e proba deve empregar na condugdo de seus préprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacdes da Assembleia Geral, e
(iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservagado dos direitos
dos Cotistas, e sera responsavel por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser
cometidas sob sua administracdo, nos termos do Regulamento em vigor.

17.2. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des
legais aplicaveis, o Administrador tem plenos poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo na sua respectiva esfera de atuacao.

17.3. Além das responsabilidades do Administrador previstas na Resolugdo CVM 175 e
demais regulamentacdes aplicaveis, o Administrador devera:

(i) disponibilizar e manter atualizada na sua pagina na rede mundial e de computadores,
as normas e procedimentos utilizados para a confirmagao da prestagdo de servicos pelo
terceiro contratado pelo Fundo, bem como quaisquer informagdes relativas ao Fundo

divulgadas aos Cotistas ou a terceiros;

(i) a qualquer tempo, a partir do momento em tomar conhecimento da ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, disponibilizar aos Cotistas e quaisquer representantes por estes
devidamente autorizados, as informacSes sobre a Carteira do Fundo que o
Administrador e Custodiante tenham o dever regulatério de possuir e disponibilizar aos
Cotistas mediante solicitacdo por escrito ao Administrador, o qual terd o prazo de 10
(dez) dias, contados do recebimento da solicitacdo, para o envio das informacdes
solicitadas de forma que os Cotistas possam realizar as avalia¢cdes e andlises da Carteira
do Fundo;

(iii) enviar aos Cotistas o relatdrio diario relacionado a Carteira, contendo, no minimo, as
seguintes informacdes: (a) identificagdo de cada Ativo Financeiro detido pelo Fundo e
sua respectiva quantidade, rentabilidade, valor, percentual representativo da Carteira do
Fundo e data de vencimento, (b) informacdes sobre as provisdes para devedores
duvidosos, e (c) informagdes sobre as Disponibilidades;

(iv) realizar, por conta e em nome do Fundo, o pagamento da taxa de fiscalizacdo devidas
na data de encerramento de cada Oferta Publica sob o Rito Automatico, conforme
aplicavel, nos termos do artigo 5°, II, b, da Lei n® 7.490, de 20 de dezembro de 1989,
conforme alterada, bem como nos termos das “Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas”, editado pela ANBIMA e em vigor desde 1° de fevereiro de 2024. Caso o



Administrador venha a realizar o pagamento com recursos préprios, por motivos

operacionais, podera reembolsar-se do valor das referidas taxas junto ao Fundo;

(v) nos termos do artigo 122, inciso I, alinea “a” da Resolu¢do CVM 175, preparar em
conjunto com Gestor um plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo, quando
aplicavel, e, apos aprovacao pela Assembleia Geral, executa-lo;

(vi) possuir e zelar para que os prestadores de servicos contratados pelo Administrador
tenham normas e procedimentos adequados, por escrito e verificaveis, que permitam o
efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacdo relativa aos Direitos
Creditorios;

(vii) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G"” da Resolugédo
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que

se referirem as informacoes;

(viii) elaborar e encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes,
evidenciando o requerido no artigo 27, V, do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM

175; e
(ix) contratar a Registradora para prestacdo de servicos de registro dos Direitos Creditérios
Adquiridos.
17.4. O Administrador devera observar as proibicdes previstas na Resolugdo CVM 175.
17.5. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou suas respectivas Afiliadas, conforme

regulado pelas regras contabeis relevantes nesse sentido, ndo cederd ou transferira, direta ou

indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo.

17.6. O Administrador e o Gestor cumprem com as regras e procedimentos, conforme
estabelecidos nos respectivos contratos de prestagdo de servigos do Custodiante e do Agente de
Cobranca, que permitem a eles verificar o cumprimento de tais prestadores de servico com suas
obrigacbes, que serd divulgado e atualizado no website do Administrador
(https://www.btgpactual.com/asset-servicing/administracao-fiduciaria), conforme aplicavel, com

todas as informacdes exigidas pelo artigo 47 da Resolucdao CVM 175.

17.7. O Administrador devera entregar as informacdes relacionadas aos Direitos Creditérios
Adquiridos ao Sistema de Informacdes de Crédito — SCR do Banco Central, conforme a

regulamentacdo aplicavel.
Gestao

17.8. A gestdo da Carteira serda desempenhada pelo Gestor o qual tem plenos poderes para
praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo nos termos
da Resolugao CVM 175.

17.9. Sem prejuizo do disposto na clausula 17.4 acima, o Gestor sera responsavel pelas
seguintes atividades:



(@

(i)

(iv)

(v)

(vi)

calcular e acompanhar, na periodicidade estabelecida neste Regulamento e no Acordo
Operacional:

a. a Razdo de Depreciacdo Cambial;

b. o indice de Inadimpléncia Comerciante;

c. o indice de Inadimpléncia Consumidor;

d. aMédia Moével do indice de Inadimpléncia Comerciante;
e. aMédia Mével do indice de Inadimpléncia Consumidor;
f. o Indicador Over 90;

g. a Razdo Over 90;

h. o indice de Juros Excedente;

i. aMaédia Mével do indice de Juros Excedente;

j. o indice Histérico de Inadimpléncia Comerciante;

k. o indice Histérico de Inadimpléncia Consumidor;

. os indices Financeiros Avaliacdo;

m. os indices Financeiros Amortizacdo Acelerada;

n. o atendimento da Senioridade Maxima;

0. a Razdo de Subordinacdo Junior;

p. o atendimento dos Direitos Creditorios Para Fins de Enquadramento aos Critérios
de Enquadramento e Limites de Concentragdo constantes do Anexo VIl e do Anexo

VIIl a este Regulamento;

monitorar e realizar o acompanhamento e os calculos necessarios para verificacdo de
Evento de Variacdo Acionaria e, conforme aplicavel, notificar o Administrador

imediatamente;

realizar o acompanhamento e os calculos necessarios para verificagdo dos Eventos de
Avaliacdo descritos nos subitens (xiii) ao (xvii) da Clausula 13.1 acima e, conforme

aplicavel, notificar o Administrador imediatamente;

realizar o acompanhamento e os célculos necessarios para verificagdo dos Eventos de
Amortizacdo Acelerada subitens (i) a (v) da Clausula 14.1 acima e, conforme aplicavel,

notificar o Administrador imediatamente;

cumprir a Politica de Investimento prevista neste Regulamento com relacdo a aquisi¢do

dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

proceder a selecdo e andlise dos Ativos Financeiros que poderao integrar a Carteira do
Fundo, em estrita observancia as regras relativas a Politica de Investimento, composicao
e diversificacdo da Carteira do Fundo previstas neste Regulamento, negociando os
respectivos pregos e condigdes;



(x)

(xi)

(xii)

(xiv)

observar as disposicdes da regulamentagdo aplicadvel com relacdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

nao aceitar qualquer incentivo ou remuneracdo adicional de qualquer terceiro para o

investimento em Ativos Financeiros;

fornecer ao Administrador, via e-mail ou outra forma que vier a ser combinada entre as
partes, as informacOes pertinentes aos ativos objeto de negociacdo pela Carteira do
Fundo, tais como identificacdo, dados, caracteristicas, valores e datas;

as suas expensas, assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer ao
Administrador, tempestivamente, no menor prazo possivel, todas as informacdes e
subsidios para cumprir com o requerido por autoridades competentes ou defender os
interesses do Fundo em eventuais notificagdes, avisos, autos de infracdo, multas ou
qualquer outra penalidade aplicada pelas autoridades fiscalizadoras decorrentes,
exclusiva e diretamente, das atividades desenvolvidas pelo Gestor, desde que
decorrentes de comprovados dolo, culpa ou erro;

até o 16° (décimo sexto) dia do més calendario (inclusive) (ou Dia Util subsequente, caso
a data de envio ndo seja Dia Util), o Gestor devera, com base no Relatério de
Acompanhamento: (i) realizar os calculos do Relatério de Acompanhamento; (ii)
apresentar ao Administrador o Relatério de Acompanhamento e os calculos realizados
pelo Gestor, conforme descrito no item (i) acima; e (iii) caso o Gestor identifique
quaisquer discrepancias entre os calculos realizados, conforme descrito no item (i) acima

e o Relatorio de Acompanhamento, preparar e apresentar o Relatério de Discrepancias;

se o Gestor e o Mercado Pago nao resolverem a eventual discrepancia identificada no
Relatério de Discrepancias, de forma que ela ndo seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a entrega de qualquer aviso de discrepancias ao Mercado Pago, notificar

imediatamente o Administrador;

sem prejuizo da inclusdo de qualquer discrepancia relacionada a Senioridade Maxima
incluida no Relatério de Discrepancias, o Gestor calculard a Senioridade Maxima
mensalmente e apresentard ao Administrador, juntamente com o Relatério de
Discrepancias, o célculo da Senioridade Méaxima. Tal relatério deve conter as
informacdes sobre a metodologia e os valores utilizados para calcular a Senioridade
Maxima. Para cumprir a referida obrigacdo, o Administrador fornecerd ao Gestor acesso

a todas as informacdes relativas a quaisquer recursos disponiveis no Fundo;

até o 16° (décimo sexto) dia do més calendario (inclusive) (ou Dia Util subsequente, caso
a data de envio ndo seja Dia Util), divulgar o relatério mensal aos Cotistas e ao
Administrador, indicando, entre outras informagdes: (a) a listagem total dos Direitos
Creditérios Adquiridos até o encerramento do més calendério de referéncia, a qual deve
incluir, para cada Direito Creditério, as seguintes informacdes: (1) nome e CPF/MF ou
CNPJ/MF do Devedor; (2) denominacdo e numero do instrumento; (3) status do
instrumento; (4) taxa de juros (consideradas os valores das taxas ao ano); (5)
classificagdo; (6) data de emissdo e data de aquisi¢ao; (7) valor nominal original; (8) data
de vencimento e data da Ultima parcela de pagamento; (9) faixa de provisao e (10) valor



de provisdo para devedores duvidosos; (77) valor nominal em aberto; (72) valor pago
acumulado; e (13) o registro dos respectivos Direitos Creditérios junto a entidade
Registradora; (b) o atendimento dos Direitos Creditérios para Fins de Enquadramento;
(c) a Senioridade Maxima apurada no més de referéncia, indicando a Data de Célculo;
(d) valor do Patriménio Liquido do Fundo, com a indicacdo da Data de Calculo; (e) o
valor de cada Cota Subordinada Mezanino, cada Cotas Subordinada Junior e da Cota
Sénior, com a indicacdo da Data de Calculo; (f) os demais indices descritos nos subitens
do item (i) acima; e (g) os resultados das verificacdes realizadas junto a entidade
Registradora relativas ao registro dos Direitos Creditérios, incluindo, entre outras
informacdes, dados sobre o status de registro, endosso e demais elementos necessarios
para comprovar a regularidade e a rastreabilidade dos Direitos Creditérios (“Relatério
de Acompanhamento”). O Relatério de Acompanhamento, o qual sera disponibilizado
apo6s o primeiro més completo de originacdo dos Direitos Creditérios, deve conter as
informacdes sobre a metodologia e os valores utilizados para calcular todos indices e
razOes previstos neste Regulamento. Para cumprir a referida obrigacdo, o Administrador
fornecera ao Gestor acesso a todas as informagbes relativas a quaisquer recursos
disponiveis no Fundo;

(xv) disponibilizar, sempre que solicitado por qualquer dos Cotistas, a base de dados
utilizada para os calculos descritos nos subitens do item (i) acima;

(xvi) disponibilizar aos Cotistas, sempre que solicitado, a relacdo por parcela dos Direitos

Creditdrios em aberto, vencidos e a vencer, de titularidade do Fundo;

(xvii) disponibilizar aos Cotistas, sempre que solicitado, a relacdo dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo que tiverem sido pagos, ou seja, toda e qualquer movimentagado

dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira do Fundo;

(xviii)  disponibilizar aos Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis da data de solicitagdo, relatério de

conciliacdo dos Direitos Creditérios em formato acordado entre a Gestora e os Cotistas;
(xix) registrar os Direitos Creditérios Adquiridos na entidade Registradora;

(xx) enviar aos Cotistas e ao Administrador, o Relatério de Discrepancias, nos termos deste

Regulamento.

17.9.1. Para fins da verificacdo dos itens estabelecidos na Clausula 17.9 acima, o Gestor devera
receber do Mercado Pago e/ou do Administrador, conforme o caso, as informagdes que permitam
a realizagdo da referida verificacdo. Nesta hipdtese, o Gestor ndo assumird qualquer
responsabilidade pela veracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacgdes
recebidas, observado que, caso o Gestor ndo receba as informagdes necessarias nos prazos
descritos neste Regulamento, o Gestor devera solicitar, no menor prazo possivel, informagdes
completas e suficientes necessarias para o cumprimento da obrigacado de verificacdo aqui prevista.
Caso o Gestor solicite tais informagdes e ndo as receba tempestivamente, o Gestor estara isento
de qualquer responsabilidade em relagdo a esta obrigacao.

17.9.2. O Mercado Pago obriga-se a fornecer as informagdes e/ou documentos necessarios
para que o Administrador e o Gestor cumpram com as suas respectivas obrigagdes de acordo



com este Regulamento e nos demais contratos relativos ao Fundo de que sejam parte e que
dependam do envio de informacdes e/ou documentos pelo Mercado Pago, incluindo, mas ndo
se limitando ao Relatério de Acompanhamento. O Mercado Pago é responsavel pela veracidade,
completude, consisténcia e suficiéncia das informacdes prestadas.

17.9.3. Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor, no exercicio de suas fun¢des para com
o Fundo, venha a obter e que ndo esteja previsto no presente Regulamento, deverad ser
imediatamente repassado ao Fundo.

17.10. Observada a regulamentagdo em vigor e as limitagdes impostas por este
Regulamento, (i) o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo; e (ii) o Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos
necessarios a gestdo da Carteira e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e
demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira, sendo o responsavel, para todos os fins de
direito, pela selecdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, observado o
disposto na Clausula 5.8 acima.

17.10.1. O Administrador e o Custodiante nao serdo, em nenhuma hipdtese, responsaveis pela
selecdo dos Direitos Creditdrios que comporao a Carteira, sendo o Gestor, nos termos da clausula
17.10 acima, o Unico responsavel pela selecdo e monitoramento dos Direitos Creditorios,
devendo, para tanto, observar a Politica de Investimento e demais disposicdes constantes deste
Regulamento.

17.10.2. O Gestor devera empregar, no exercicio das suas atividades, o zelo e a diligéncia que
uma pessoa ativa e proba costuma atribuir a gestdo dos seus proprios recursos e sera responsavel
por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua gestdo, nos

termos da regulamentacdo em vigor.

17.10.3. O Gestor devera, por meio do Administrador, comunicar aos Cotistas, por meio de
carta registrada com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou por correio eletronico,
sempre que houver qualquer alteracdo na sua politica de exercicio do direito de voto nas

assembleias, no maximo em 15 (quinze) Dias Uteis a partir da data de tal modificacéo.

17.10.4. O Administrador e o Gestor ndo responderdo solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimdnio negativo, mas responderao, no
ambito de suas respectivas competéncias, por prejuizos causados aos Cotistas que decorram
exclusivamente (i) de ma-fé ou fraude; ou (ii) da violacdo substancial da regulamentac¢édo da CVM,
deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentagdo ou lei a que o Administrador e o Gestor
estejam sujeitos, em ambos os casos desde que comprovado mediante decisao judicial transitada
em julgado ou sentenca arbitral final. Desta forma, caso quaisquer reivindicacdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores relativos a decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) (“Demandas”)
reclamados por terceiros sejam suportados ou incorridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, o
Fundo deveré indenizar e reembolsar o Administrador e/ou o Gestor, desde que essas Demandas
sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo; e em todos os casos sejam indenizaveis a partir
do momento que as Demandas se materializem ao Administrador e/ou ao Gestor.



DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Custédia do Fundo

17.11. Os servigos de custodia qualificada de Ativos Financeiros e escrituracdo de Cotas do
Fundo serdo prestados pelo Custodiante, autorizado pela CVM a exercer a custddia profissional e
servicos de escrituracao.

17.12. Sem prejuizo de outros deveres e responsabilidades previstas neste Regulamento e
na Resolugdo CVM 175, o Custodiante, seja diretamente ou por meio de seus representantes e/ou
agentes, devera ser responsavel pelas seguintes func¢des:

(i) auxiliar o Gestor na validacdo do cumprimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade, conforme definido neste Regulamento;

(ii) caso contratado pelo Gestor para tanto, receber e verificar os Documentos
Comprobatérios e quaisquer outros documentos e/ou informag¢des que evidenciem o
Direito Creditdrio subjacente usando os métodos estabelecidos neste Regulamento;

(iii) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios;

(iv) prestar servicos de custddia dos Ativos Financeiros, cobranga ordinaria, escrituracao e
manutencao de documentos relacionados aos Direitos Creditérios e outros ativos que
compde a Carteira, em coordenagdo com os Agentes de Cobranga;

(v) garantir a atualizacdo e salvaguarda dos Documentos Comprobatdrios conforme uma
metodologia predefinida e livremente acessivel a auditores independentes, autoridades

regulatorias e agéncias de classificacao;

(vi) cobrar e receber, em nome dos Cotistas, pagamentos, resgate de instrumentos ou
qualquer outro rendimento relacionado aos instrumentos sob custodia, depositando os

valores recebidos nas Contas do Fundo e/ou uma conta vinculada; e
(vii)  monitorar as contas, que receberdo os pagamentos dos Direitos Creditorios.

17.13. O Custodiante, sem prejuizo de suas préprias responsabilidades no ambito deste
Regulamento, poderd contratar um agente de deposito para fins de salvaguardar todos os
Documentos Comprobatérios originais que comprovam e documentam os Direitos Creditérios,

sejam fisicos ou eletronicos, nos termos da regulamentacédo aplicavel.

17.14. O Custodiante cumpre com as regras e procedimentos, devidamente escritos e
disponiveis para verificacdo, que permitem um efetivo controle dos servicos prestados pelo
agente de depdsito com relacdo a salvaguarda, manutencdo e extravio dos Documentos
Comprobatérios sob sua guarda, bem como para garantir o cumprimento, pelos agentes de
depdsito, de seus deveres, nos termos das disposi¢cdes deste Regulamento e dos contratos
relevantes. Tais regras e procedimentos serdo descritos nos contratos relevantes e deverdo
permanecer disponiveis e atualizados no website do Administrador
(https://www.btgpactual.com/asset-servicing/administracao-fiduciaria) com todas as informacoes

exigidas pela Resolucao CVM 175.

RENUNCIA E SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E/OU DO CUSTODIANTE




17.15. O Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante, mediante notificacdo por escrito com
no minimo 90 (noventa) dias de antecedéncia, publicada no website do Administrador utilizado
para divulgacdo de informacdes relacionadas ao Fundo, por e-mail ou carta registrada com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista (ou um periodo mais curto, conforme acordado entre
o Gestor e/ou o Custodiante e os Cotistas, conforme o caso), podem renunciar a administragao,
gestdo e/ou custodia do Fundo, conforme o caso, observado que o Administrador convocara, no
mesmo ato ou na data da notificacdo prévia, uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a sua substituicdo do respectivo prestador de servico ou liquidagdo antecipada do Fundo,
nos termos da regulamentacdo aplicavel e do disposto no Capitulo Décimo primeiro.

17.15.1. Na hipotese de rentincia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, conforme
o caso, tal prestador de servico, conforme aplicavel, continuard prestando os servi¢os de
administragdo, de gestdo e/ou de custddia ao Fundo até a nomeacdo de seu substituto, que
devera ocorrer dentro de 90 (noventa) dias corridos contados da data de realizacdo da referida
Assembleia Geral de Cotistas.

17.15.2. Caso tal substituto ndo seja nomeado no prazo estipulado acima, o Administrador, o
Gestor e/ou o Custodiante, conforme aplicavel, podera solicitar a CVM que nomeie um
administrador, gestor e/ou custodiante temporario, ou o Administrador procederé a liquidacdo
automatica do Fundo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de encerramento do

prazo referido nesta clausula.

17.15.3. Na hipotese de renlncia do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor e a
Assembleia Geral de Cotistas referida acima (i) ndo indicar instituicdo administradora,
custodiante e/ou gestora habilitada para substituir o Administrador, o Custodiante e/ou Gestor;
ou (ii) ndo tiver quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo Décimo primeiro acima,
para deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Custodiante e/ou Gestor ou a
liquidagdo do Fundo, o Administrador procedera a liquidacdo automatica do Fundo, em, no

maximo, 20 (vinte) dias corridos contados da data da Assembleia Geral de Cotistas.

17.16. O Administrador, o Custodiante e o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas
funcbes, a qualquer momento e independentemente de qualquer notificagdo prévia, na hipotese
de descredenciamento pela CVM e/ou por deliberacao dos Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, observado o quérum exigido de deliberagdo de que trata o Capitulo Décimo
primeiro acima e a Clausula 17.16.2. abaixo.

17.16.1. A destituicdo do Administrador nao resultara na destituicdo do Gestor e a destituicao
do Gestor ndo resultara na destituicdo do Administrador.

17.16.2. Em caso de destituicdo do Administrador e/ou Gestor e/ou Custodiante e/ou Agente
Escriturador, a Assembleia Geral de Cotistas devera ser convocada para aprovagdo do novo
Administrador e/ou Gestor e/ou Custodiante e/ou Agente Escriturador.

17.16.3. Em caso de destituicdo do Gestor, somente poderao ser eleitos pela Assembleia Geral
de Cotistas para o referido cargo instituicbes com experiéncia em gestdo de fundos de
investimento que invistam em crédito privado, observados os procedimentos previstos na
Clausula 17.16.4 abaixo.



17.16.4. Na hipotese de destituicdo do Gestor, os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
Junior poderdo reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas, para aprovar a indicagdo de, no
minimo, 4 (quatro) instituicdes com reconhecida capacidade e experiéncia na prestacdo de
servicos de gestdo de recursos de terceiros para atuar como novo gestor do Fundo.
Apresentadas as indicacbes, o Cotista Sénior e os Cotistas Subordinados Mezanino deverao
reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas, para escolher, dentre os nomes indicados pelos
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior, o novo gestor do Fundo.

17.16.5. S&o considerados Eventos de Inadimplemento do Gestor e/ou do Administrador, nos
termos deste Regulamento, dos Documentos do Fundo e dos outros Documentos da Operacao,
quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) descumprimento, pelo Gestor e/ou pelo Administrador, de quaisquer obrigagdes
estabelecidas neste Regulamento ou no Acordo Operacional, e tal descumprimento ndo
ter sido sanado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da referida notificacdo
enviada pelo Cotista Sénior, ou pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso,
observado que o referido prazo de cura ndo é aplicavel em caso de fraude ou desvio,
hipoteses em que o Cotista Sénior tera o direito de destituir o Gestor ou o Administrador;

(i) caso o Gestor e/ou o Administrador ndo cumpram com quaisquer solicitacdes do Cotista
Sénior, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da referida solicitacdo, observado
gue em nenhuma hipdtese o Administrador e/ou o Gestor serdo obrigados a
disponibilizar informac¢des ou fornecer documentos que contrariem este Regulamento ou

legislacdo vigente e/ou ordens ou determinacdes de autoridades competentes;
(iii) caso a atuacdo do Gestor torne-se irregular por lei ou regulamentacao aplicavel;

(iv) caso quaisquer declaragdes ou garantias prestadas pelo Gestor em quaisquer dos
Documentos do Fundo ou de qualquer documento entregue pelo Gestor, nos termos de
quaisquer dos Documentos do Fundo, sejam materialmente incorretas ou falsas na data

em que foram prestadas;

17.17. No caso de substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante e/ou de
liquidacdo antecipada do Fundo, conforme aplicavel, as disposicdes estabelecidas nas
regulamentacbes relevantes acerca de responsabilidade civil ou criminal dos representantes,
diretores, e/ou gerentes das instituicdes financeiras deverdo ser aplicadas, independente da
aplicabilidade de quaisquer disposi¢des relacionadas a responsabilidade civil do Administrador,
Gestor e/ou Custodiante.

Controladoria e Escrituracao das Cotas do Fundo

17.18. Os servicos de custodia qualificada de Cotas e controladoria serdo prestados pelo
Custodiante, autorizado pela CVM a exercer profissionalmente servicos de custddia.

17.19. O Agente Escriturador prestard ao Fundo os servicos de escrituragdo de Cotas, nos
termos deste Regulamento e de acordo com a legislacao vigente.

Cobranca de Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria




17.20. O Agente de Cobranca CCB foi contratado para realizar a cobranca dos Direitos
Creditoérios para Cobranga Extraordinaria, em observancia ao Contrato de Cobranga e a Politica
de Cobranca de Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria.

17.20.1. O Agente de Cobranca CCB podera ser substituido exclusivamente em decorréncia de
um Inadimplemento do Agente de Cobranca CCB, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

CAPITULO DECIMO OITAVO- DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO

18.1. A Taxa de Administracdo do Fundo corresponderd ao percentual conforme tabela
abaixo incidente sobre cada faixa do Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de
R$27.000,00 (vinte e sete mil reais):

Remuneracao

(componentes da Taxa de Administracao)

Os percentuais abaixo, incidentes sobre o Patrimonio
Liquido de forma progressiva e complementar:

Faixa do Patrimonio Liquido Taxa (ao ano)
Até R$500.000.000,00 0,125%
Entre R$500.000.000,01 e
0,11%
R$1.000.000.000,00
Acima de R$1.000.000.000,00 0,09%

18.1.1. A Taxa de Administracio sera provisionada e paga mensalmente, no 5° Dia Util do
més posterior ao da prestagdo dos servicos.

18.1.2. Para fins de clareza, os percentuais na Clausula 18.1 acima incidirdo separadamente
sobre as diferentes faixas do Patrimdnio Liquido (efeito cascata).

18.1.3. A Taxa de Administracdo prevista na Clausula 18.1 acima sera calculada e provisionada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no
50 (quinto) Dia Util do més-calendério subsequente ao da prestacdo dos servicos, sendo o
primeiro pagamento da Taxa de Administracdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario
subsequente ao més em que ocorrer a Data da Primeira Integralizagdo.

18.1.4. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas e os encargos previstos no Capitulo
Décimo quinto do presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pelo Administrador.

18.1.5. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao fixado no Clausula 18.1

acima.



18.1.6. Os valores minimos da Taxa de Administragao previstos neste Capitulo Décimo oitavo
serdo corrigidos anualmente, em janeiro de cada ano, ou na menor periodicidade admitida em
lei, pela variacdo acumulada do indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundacio
Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.

18.1.7. Pelos servicos de custddia, o Custodiante fara jus a uma remunera¢do equivalente a
0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo
ou um valor minimo mensal de R$3.000,00 (trés mil reais), o que for maior.

18.2. Pelos servicos de gestdo, o Gestor fard jus a uma remuneragdo equivalente a 0,12%
a.a. (doze centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo ou um

P

valor minimo mensal de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), o que for maior (“Taxa de Gestdo").

18.2.1. A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario
subsequente ao da prestagdo dos servigos.

18.2.2. A Taxa de Gestdo ndo inclui as despesas e os encargos previstos no Capitulo Décimo
quinto do presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pelo Administrador.

18.2.3. O Gestor ndo recebera qualquer remuneracdo dos Devedores CCB e Ativos Financeiros
adquiridos pelo Fundo, ou suas respectivas Afiliadas, relacionada a aquisicdo dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros ou a prestacdo dos servicos para o Fundo, conforme identificado
na clausula 17.9 acima, seja diretamente ou por meio de qualquer de suas Afiliadas, incluindo,
sem limitagdo, comissdes pela intermediacdo de operagdes e remuneracdes por servicos
prestados de qualquer natureza, devendo transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem

que possa alcancar neste sentido.

18.2.4. A Taxa de Gestdo prevista neste Capitulo Décimo oitavo sera corrigida anualmente,
em janeiro de cada ano, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo acumulada
do indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou outro indice

que venha a substitui-lo.

18.3. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a
cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO DECIMO NONO - DA RESERVA PARA DESPESAS E DA ORDEM DE ALOCAGAO
DE RECURSOS DO FUNDO

19.1. A partir da Data da Primeira Integralizacdo, o Gestor deverd constituir e manter,
durante todo o prazo de vigéncia do Fundo, uma reserva equivalente a 0,20% (vinte centésimos
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, apurado na respectiva data de constituicdo ou
recomposicdo da Reserva para Despesas. A Reserva para Despesas sera constituida ou
recomposta com recursos recebidos dos pagamentos dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros segundo os critérios estabelecidos neste Regulamento.



19.1.1. O valor da Reserva para Despesas sera verificado pelo Gestor diariamente. Sempre
que for constatado que o valor disponivel é inferior a 50% (cinquenta por cento) do valor referido
na Clausula 19.1 acima, o Gestor adotara os procedimentos necessarios para recompor o saldo
da Reserva para Despesas, na forma das Clausulas 19.2 e 19.3, conforme aplicaveis.

19.1.2. Os recursos da Reserva para Despesas serdo mantidos nos Ativos Financeiros descritos
na Clausula 5.4 acima, conforme definido pelo Gestor.

19.2. Até a Data Limite para Aquisicdo de Direitos Creditérios e/ou até a ocorréncia de um
Evento de Amortizacdo Acelerada, de um Evento de Avaliacdo ou de um Evento de Liquidagdo do
Fundo, o Administrador devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta
de Pagamento ou conta corrente de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira do Fundo, e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, incluindo a Taxa de Administracdo, exceto
pela remuneracao do Agente de Cobranca CCB e do Agente de Recebimento;

(i)  constituicdo e recomposicao do saldo da Reserva para Despesas, se aplicavel;

(iii) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso,
dos Rendimentos Adicionais ao Cotista Sénior, observado o disposto no Apéndice;

(iv) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Benchmark;

(v)  se for uma Data de Pagamento, pagamento do Benchmark Mezanino e, conforme o caso,
dos Rendimentos Adicionais ao Cotista Subordinado Mezanino, observado o disposto no

Apéndice, desde que ndo haja desenquadramento da Senioridade Maxima;

(vi) na hipdtese prevista na Clausula 10.33, pagamento da Amortizacdo Extraordinaria da Cota

Sénior para Fins da Senioridade Maxima para reenquadramento da Senioridade Maxima;

(vii) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento de remuneracao ao Agente de Cobranca
CCB, nos termos do Capitulo Sétimo do Contrato de Cobranca, e pagamento de
remuneracdo ao Agente de Recebimento, nos termos do Capitulo Cinco do Contrato de
Agente de Recebimento, considerando que a somatdria das duas remuneracdes ndo deve
exceder um montante igual a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano sobre
o Patrimonio Liquido do Fundo;

(viii) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas Junior;

(ix) até a Data Limite para Aquisicdo de Direitos Creditorios, aquisicdo de Direitos Creditorios;
e

(x) aquisicdo de Ativos Financeiros.

19.3. O Administrador deverd, diariamente, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta de Pagamento e nas contas correntes de titularidade do Fundo, alocar os



recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e de receitas geradas pela Carteira do Fundo,

na seguinte ordem, observados os seguintes eventos:

(A)

Apos a Data Limite para Aquisicdo de Direitos Creditérios (e antes da ocorréncia de um

Evento de Amortizacdo Acelerada, de um Evento de Avaliagdo ou de um Evento de

Liquidacdo do Fundo e/ou antes da Amortizacdo Final da Cota Sénior), observado os

pagamentos que devem ocorrer em uma Data de Pagamento especifica:

0]

(i)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel, incluindo a Taxa de
Administracdo, exceto pela remuneragdo do Agente de Cobranga CCB e do Agente
de Recebimento;

recomposicdo do saldo da Reserva para Despesas, se aplicavel;

pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais
ao Cotista Sénior, nos termos do Apéndice;

exclusivamente no caso de Amortizacdo Acelerada das Cotas Subordinadas
Mezanino, em razdo da ocorréncia de um Evento de Substituicdo Sem Justa Causa,
conforme aplicavel: (i) pagamento do Benchmark Mezanino e, conforme o caso, dos
Rendimentos Adicionais ao Cotista Subordinado Mezanino, observado o disposto no
Apéndice; e (ii) pagamento da Amortizacdo ao Cotista Subordinado Mezanino, até
que tais valores sejam reduzidos a zero;

pagamento da Amortizacdo Sénior ao Cotista Sénior, até que tais valores sejam

reduzidos a zero;

conforme aplicavel, apés Amortizacdo Final da Cota Sénior, pagamento do
Benchmark Mezanino e, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais ao Cotista

Subordinado Mezanino, nos termos do Apéndice;

pagamento da Amortizacdo ao Cotista Subordinado Mezanino, até que tais valores

sejam reduzidos a zero;

caso seja uma Data de Pagamento, pagamento de remuneracdo ao Agente de
Cobranca CCB, nos termos do Capitulo Sétimo do Contrato de Cobranga, e
pagamento de remuneracdo ao Agente de Recebimento, nos termos do Capitulo
Cinco do Contrato de Agente de Recebimento, considerando que a somatdria das
duas remuneragdes ndao deve exceder um montante igual a 2,5% (dois inteiros e

cinco décimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo;

uma vez amortizada a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino, pagamento da
Amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, conforme orientacdo do Gestor; e

na hipotese de haver recursos disponiveis na Conta de Pagamento ou em conta
corrente de titularidade do Fundo ao término de cada Dia Util, aquisicio de Ativos

Financeiros.



(B)

Apds a ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Acelerada aplicavel a todas as Cotas em

Circulacdo, de um Evento de Avaliagdo ou de um Evento de Liquidacdo do Fundo,

observado os pagamentos que devem ocorrer em uma Data de Pagamento especifica:

0]

(ii)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viiii)

19.3.1.

Reducao Qualificada, o Administrador devera diariamente proceder com a Amortizacao Acelerada

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel, incluindo a Taxa de
Administracdo, exceto pela remuneragdo do Agente de Cobranga CCB e do Agente
de Recebimento;

recomposicdo do saldo da Reserva para Despesas, se aplicavel;

pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais
ao Cotista Sénior, nos termos do Apéndice;

pagamento da Amortizacdo Sénior ao Cotista Sénior, até que tais valores sejam

reduzidos a zero;

ap6s Amortizacdo Final das Cota Sénior, pagamento do Benchmark Mezanino e,
conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais ao Cotista Subordinado Mezanino,
nos termos do Apéndice;

pagamento da Amortizacdo ao Cotista Subordinado Mezanino, até que tais valores

sejam reduzidos a zero;

caso seja uma Data de Pagamento, pagamento de remuneracdo ao Agente de
Cobranca CCB, nos termos do Capitulo Sétimo do Contrato de Cobranga, e
pagamento de remuneracdo ao Agente de Recebimento, nos termos do Capitulo
Cinco do Contrato de Agente de Recebimento, considerando que a somatéria das
duas remuneracdes ndo deve exceder um montante igual a 2,5% (dois inteiros e

cinco décimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo; e

uma vez amortizada a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino, pagamento da

Amortizagado das Cotas Subordinadas Junior, conforme orientacdo do Gestor.

Verificada a ocorréncia de um Evento Qualificado, exceto no caso de um Evento de

das Cotas do Fundo, por meio da alocagdo dos recursos do Fundo na seguinte ordem, observado

os pagamentos que devem ocorrer em uma Data de Pagamento especifica:

(A)

exclusivamente na ocorréncia de um Evento de Pagamento Qualificado somente das Cotas

Subordinadas Mezanino, observado os pagamentos que devem ocorrer em uma Data de

Pagamento especifica:

M

(i)
(iii)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel, exceto pela remuneragdo do
Agente de Cobranca CCB e do Agente de Recebimento;

recomposicdo do saldo da Reserva para Despesas, se aplicavel;

pagamento da Amortizacdo ao Cotista Subordinado Mezanino, até que tais valores
sejam reduzidos a zero, desde que observada a Senioridade Maxima;



(iv) pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais
ao Cotista Sénior, nos termos do Apéndice.

(B) na ocorréncia de um Evento Qualificado relacionado a Cota Sénior e/ou as Cotas
Subordinadas Mezanino em conjunto com a Cota Sénior, observado os pagamentos que
devem ocorrer em uma Data de Pagamento especifica:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, exceto pela remuneragdo do
Agente de Cobranca CCB e do Agente de Recebimento;

(ii) recomposicdo do saldo da Reserva para Despesas, se aplicavel;

(iii) pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais
ao Cotista Sénior, nos termos do Apéndice;

(iv) pagamento diario da Amortiza¢do Sénior ao Cotista Sénior;

(v) pagamento do Benchmark Mezanino e, conforme o caso, dos Rendimentos
Adicionais ao Cotista Subordinado Mezanino, nos termos do Apéndice; e

(vi) uma vez amortizada a totalidade ou parcela determinada da Cota Sénior, conforme
o caso, pagamento da Amortizagdo ao Cotista Subordinado Mezanino.

19.3.2. Para os fins de que tratam as Clausulas 19.3(A) e (B) acima, o Administrador podera,
inclusive, proceder com a alienagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, tendo como parametro as Metas de Rentabilidade previstas no Apéndice

da Cota Sénior, se houver, para este caso.

19.3.3. O processo previsto nas Clausulas 19.3(A) e (B) acima se repetira todo Dia Util no qual
for verificada a existéncia de recursos em caixa, até que as Cotas sejam integralmente objeto de
Amortizagdo Final ou, no caso de Evento de Pagamento Qualificado ou de Evento de Reducdo
Qualificada, amortizadas em consonancia com o determinado em Assembleia Geral, sem

necessidade de se observar quaisquer Datas de Pagamento.
CAPITULO VIGESIMO - DA DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES

20.1. O Administrador devera, de forma ampla e imediata, divulgar qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas e a Agéncia Classificadora de Risco,
conforme aplicavel, o acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as
decisdes dos Cotistas quanto a sua permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores,
quanto a aquisi¢ao das Cotas.

20.2. A divulgacdo das informagdes de que trata a Clausula 20.1 acima sera feita por meio
do website do Administrador e do Gestor, bem como mediante comunicacao por escrito a cada
um dos Cotistas, por meio de carta registrada com aviso de recebimento ou correio eletronico,
informada as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociagdo, se for o caso, devendo todos os documentos e informacdes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagédo.



20.3. O Administrador colocara a disposicdo dos Cotistas, em sua sede, no prazo maximo
de 10 (dez) dias corridos ap6s o encerramento de cada més, as seguintes informagdes, além de
outras exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel: (i) a quantidade
de Cotas de titularidade de cada Cotista e seu respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com
base nos dados relativos ao Ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados sobre o
comportamento da Carteira, abrangendo dados sobre o desempenho obtido e o esperado.

20.4. O Administrador deve remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as informagées previstas na
regulamentacdo aplicavel, conforme modelos disponiveis na referida pagina, observados os

mesmaos prazos.

20.5. O Administrador elaborard demonstrativos trimestrais contendo as informacées
exigidas pelo artigo 27, inciso V, do Anexo Il a Resolu¢do CVM 175, incluindo, mas ndo se
limitando, ao resultado da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos, a
variacdo da Razao de Subordinacdo Junior e da Senioridade Maxima.

20.6. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador deverad divulgar aos Cotistas,
anualmente, por meio do website do Administrador, além de manter disponiveis em seu website

(https://www.btgpactual.com/asset-servicing/administracao-fiduciaria), em sua sede, e nas

instituicbes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor das
Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatorios da
Agéncia Classificadora de Risco relativos as respectivas Cotas, conforme aplicavel.

20.6.1. A divulgacdo das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do Administrador, nos termos

deste Regulamento e da regulamentacédo aplicavel ao Fundo.
CAPITULO VIGESIMO PRIMEIRO- DOS FATORES DE RISCO

21.1. A Carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de

adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.
21.1.1. Risco de Mercado:
Risco de Maior Materialidade

(i) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os

Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O
negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, dos Devedores, os
setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo,



(i)

21.1.2.

bem como os processos, frequéncia e forma de originacdo e pagamento dos
Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados por mudancgas nas
politicas governamentais, bem como por: (a) flutua¢des das taxas de cambio; (b)
altera¢des na inflagdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica
fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que
possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo
somente podera realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que para
fins de protecdo das posicOes detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as
oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimdnio do

Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como
a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negocios, a condi¢do financeira e os
resultados dos Cedentes, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a

Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de
precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,

garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Risco de Crédito:

Risco de Maior Materialidade

0]

(ii)

Inexigibilidade de Garantias dos Direitos Creditorios. Ndo ha qualquer critério,

condi¢do ou obrigacdo acerca da necessidade de existéncia, constituicdo e
manutencdo de garantias fidejussorias ou reais para aquisicdo dos Direitos
Creditorios. Desta forma, parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios podera
nao contar com tais mecanismos de protecdo, bem como com garantias
fidejussorias e/ou reais, tampouco com qualquer forma de coobrigacdo de
qualquer terceiro, incluindo o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Agentes
de Cobranca, os Cedentes e quaisquer de suas Afiliadas. Desta forma, o
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos dependera Unica e

exclusivamente dos Devedores.

Risco de discussado judicial acerca da eficacia da garantia de cessdo fiduciaria de

direitos creditérios. O Fundo adquirird Direitos Creditorios que poderao conter

garantia de cessdo fiducidria de direitos creditérios presentes e futuros
provenientes de transacdes de cartdes de crédito e débito capturadas,
processadas e liquidadas pelo Mercado Pago e/ou por outras instituicdes de
pagamento, no ambito dos arranjos de pagamento instituidos pelo Mercado
Pago ou, que o Mercado Pago participe ou interopere, sendo que a garantia de



(iii)

cessao fiduciaria de direitos creditérios sera constituida por meio do registro em
entidade registradora autorizada pelo Banco Central, visto que os normativos
aplicaveis ao caso, dentre eles, Lei 13.476, de 28 de agosto de 2017, Resolucéo
do CMN 4.593, de 28 de agosto de 2017, Resolucdo BCB 304, de 20 de marco de
2023, Resolucdo 4.734, de 27 de junho de 2019 e Resolucdo BCB 264, de 25 de
novembro de 2022, e outras aplicaveis, regulam o procedimento de oneracgdo dos
ativos financeiros compostos por recebiveis de arranjo de pagamento junto a
entidade registradora autorizada pelo Banco Central. Poderdo ocorrer discussdes
levantadas por eventuais terceiros no sentido de que o local adequado para o
registro de 6nus das referidas garantias seria no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, de modo que o prevalecimento deste entendimento podera
impactar a excussdo da garantia de cessdo fiducidria pelo Fundo, podendo
acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas. Adicionalmente, existe a hipotese de
que, caso os normativos aplicaveis ao registro do 6nus e gravames sobre os
referidos direitos creditdrios deixem de produzir os seus regulares efeitos para
fins de publicidade a terceiros, sendo necesséria a efetivacdo do registro da
garantia de cessao fiduciaria no Cartério de Registro de Titulos e Documentos,
resultando em custos adicionais ao Fundo e impactando, por consequéncia, a
rentabilidade dos Cotistas.

Devedores dos Direitos Creditérios CCB. O recebimento, pelo Fundo, dos valores

devidos em decorréncia dos Direitos Creditérios CCB dependera das condigdes
financeiras, capacidade e disposicdo de pagamento dos Devedores, as quais
podem ser afetadas por diversos fatores, como alteragdes no cenario
macroecondmico, politico e na regulamentacdo aplicavel aos seus setores de
atuacgdo. Nao ha como garantir que os Devedores honrardo suas obrigacdes, total
ou parcialmente. Apés a Data e Aquisicdo e Pagamento, o Fundo ndo faréa
qualquer acompanhamento da capacidade econdmico-financeira dos Devedores
com o intuito de avaliar tais riscos, ndo sendo possivel antecipar ou mitigar riscos
de insolvéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos decorrentes da deterioracdo
da capacidade crediticia dos Devedores. Caso os Devedores ndo honrem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados nos termos das
CCBs, o Patrimoénio Liquido do Fundo e, consequentemente, os Cotistas, serdo
adversamente impactados. O Fundo somente tera recursos para Amortizacao e
Amortizacao Final das Cotas na forma prevista neste Regulamento e respectivos
Apéndices na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros sejam pagos ao Fundo. Nao ha garantia de que a amortizacdo das
Cotas ocorrerd conforme estabelecido neste Regulamento de forma que o
inadimplemento de que trata este item poderd impactar o valor das Cotas. Nessas
hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante ou pelos Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de qualquer

natureza.



(iv)

Risco de endosso em branco e contestacdo de titularidade/legitimidade. A

estrutura de endosso em branco ndo substitui os mecanismos juridicos de
endosso em preto previstos na legislagdo civil e bancéria. Nesse contexto,
poderdo ocorrer discussdes, questionamentos ou impugnacdes, judiciais,
administrativas e/ou extrajudiciais, quanto (a) a titularidade do Fundo sobre as
CCBs, (b) a legitimidade do Fundo para promover protesto, cobranca, execucao
e/ou recuperacdo de valores, e/ou (c) a cadeia de endossos, sobretudo em
cenarios de insolvéncia do devedor/carteira, defeitos formais ou divergéncias
entre o conteldo do titulo e os apontamentos registrarios. A depender do
entendimento judicial ou de autoridades, podera haver atraso, 6nus adicional ou
restricdes a cobranca dos Direitos Creditérios pelo Fundo, inclusive com risco de
necessidade de medidas probatérias complementares, potencial perda
temporaria de fluxo de pagamentos e custos processuais.

Risco de Média Materialidade

()

Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas

obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, poderad ser
iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante
que referida cobranca atingird os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total ou mesmo parte dos valores devidos em decorréncia dos Direitos
Creditorios para Cobranca Extraordinaria, o que podera implicar perdas

patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios para Cobranga
Extraordinaria ndo tenha sucesso, cabera ao Agente de Cobranca CCB avaliar a
viabilidade economica da cobranca judicial de cada Direito Creditério para
Cobranca Extraordinaria, avaliacdo esta que sera feita caso a caso, considerando,
para essa definicdo, os gastos a serem incorridos com advogados e custas
judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual a ser
cobrado. Tendo em vista que os Direitos Creditorios possivelmente terdo valor
individual baixo, podera haver Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria
cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que néao se justifique, do ponto
de vista econOmico, a sua cobranca judicial, importando em perdas para o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.
O Administrador, o Gestor, os Agentes de Cobranca, os Cedentes e quaisquer de
suas Afiliadas ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou
pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de
seus direitos e prerrogativas.



(vi)

(vii)

Ativos Financeiros. O recebimento, pelo Fundo, dos valores devidos em

decorréncia dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo dependera
da capacidade e disposicdo para pagamento pelos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em opera¢des com tais ativos.
Alteracdes no cenario macroeconémico, bem como alteracbes nas condicoes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percep¢do do mercado
acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operacOes integrantes da Carteira do Fundo acarretara perdas
para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar

os seus créditos.

Perda do Investimento. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,

sujeitos a flutuagbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacéo.
Adicionalmente, inadimpléncias de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
custos incorridos para pagamento de despesas e custos administrativos,
cobranca judicial ou extrajudicial de créditos do Fundo poderdo impactar
adversamente o Fundo e fazer com que seus Cotistas percam parte ou a
totalidade dos valores investidos no Fundo.

21.1.3. Risco de Liquidez:

Risco de Maior Materialidade

(

(i)

Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos

mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo
negociados, e/ou outras condi¢bes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0
Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, situacdo em que o Fundo ndo efetuard pagamentos relativos a
Amortizacdo e a Amortizagdo Final de suas Cotas.

Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicacbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundério
com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os
Direitos Creditérios Adquiridos, podera ndo haver mercado comprador para tais
créditos, bem como o preco de alienagdo de tais Direitos Creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de

condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo objeto de
Amortizacdo Final ao término dos prazos de duragdo das respectivas subclasses
de Cotas ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duracao
do Fundo é indeterminado, o Cotista nao tera liquidez em seu investimento no



Fundo, exceto por ocasido das Amortizacdes e das Amortizacdes Finais, nos
termos deste Regulamento. Adicionalmente, investimentos em ofertas privadas
geralmente apresentam baixa liquidez, o que significa que os investidores podem
ter dificuldades em vender suas Cotas de forma rapida ou sem incorrer em perdas
significativas. Isso se deve ao fato de que tais Cotas ndo sdo negociadas em
mercado organizado de valores mobiliarios, ambiente de negocia¢do ou mercado
de balcdo organizado, e por isso, estdo sujeitas a restricdes de transferéncia, o
gue pode prolongar o periodo necessario para a realizacdo de um retorno sobre
o investimento, limitando a capacidade dos investidores de acessar seu capital

investido conforme necessario.

Risco de Média Materialidade

(iv)

(v)

(vi)

21.1.4.

Restricdo a negociacdo de Cotas do Fundo; auséncia de prospecto. Até a presente

data, ndo foi preparado prospecto com relacdo a qualquer oferta de Cotas do
Fundo. Adicionalmente, o Fundo podera realizar a distribuicdo de novas Cotas
Subordinadas Mezanino por meio de Oferta Publica sob Rito Automatico
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, hipotese na qual o Fundo estard desobrigado de
preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A ndo adogdo de
prospecto pode limitar o acesso de informac¢des do Fundo pelos investidores.
Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de Oferta Publica sob Rito
Automatico destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos
das normas em vigor na data deste Regulamento, implica em restricdo de

negociagado das Cotas objeto da oferta em questao.

Liquidacdo antecipada do Fundo. O Fundo esta sujeito a liquidacdo antecipada

em razdo de determinados eventos previstos neste Regulamento, mediante
deliberagdo, pela Assembleia Geral de Cotistas. Ocorrendo qualquer uma das
hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo, podera ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas.
Nestes casos, os Cotistas poderdo receber Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros em pagamento de suas Cotas e poderdo enfrentar perdas e
dificuldades na negociagdo de tais ativos e/ou mesmo custos adicionais na
cobranca dos mesmos em face dos Devedores.

Amortizacdo e Amortizacdo Final condicionada das Cotas. A Unica fonte de

recursos do Fundo para efetuar Amortizagdes e Amortizacdes Finais das Cotas é
a obtencdo de recursos em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Apos o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a Amortizagdo Final das Cotas, o
que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Risco Operacional:



Risco de Maior Materialidade

0]

(i)

(iii)

(iv)

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditorios e sua cobranga, em
caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda

dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios pelo Fundo. O Gestor,
diretamente ou por meio de terceiro contratado, realizara auditoria periodica, por
amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios para
verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada por
amostragem e ap0s a cessdo e/ou o endosso dos Direitos Creditérios ao Fundo,
a Carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatérios apresentam irregularidades que poderdo dificultar e/ou
inviabilizar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria. Ndo ha
qualquer obrigacdo de indenizagdo e/ou recompra pelos Cedentes dos Direitos
Creditérios  Adquiridos que apresentem irregularidades.  Referidas
irregularidades, as quais poderdo, inclusive, resultar na inexisténcia, invalidade,
inexequibilidade e/ou ineficacia dos Direitos Creditorios Adquiridos, causardo
perdas ao Fundo.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de

investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacdes entre os sistemas eletrénicos dos Cedentes, do Custodiante, do
Administrador, do Gestor, da Registradora, dos demais prestadores de servicos e
do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera

ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios. Em seu curso

normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados
pelo Custodiante através do Agente de Recebimento e pagos diretamente na
Conta de Pagamento ou em conta corrente de titularidade do Fundo. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, os valores
referentes aos Direitos Creditérios poderdo transitar por contas de pagamento
e/ou contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo,
razao pela qual existe o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo
nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por exemplo, por motivo de
intervencdo ou indisponibilidade de recursos do Agente de Recebimento, ou,
ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar. Apesar da obrigacdo do Agente de Recebimento, nessas hipdteses,
realizar as transferéncias dos recursos equivocadamente depositados nas



21.1.5.

referidas contas para a conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelo Agente de Recebimento, no cumprimento de sua referida
obrigagdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na

transferéncia dos recursos para a conta do Fundo.

QOutros Riscos:

Risco de Maior Materialidade

0]

(i)

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Meta de Rentabilidade Sénior e a

Meta de Rentabilidade Mezanino, quando aplicaveis, sdo apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelos
Agentes de Cobrancas, pelo FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente
para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a meta
indicada nos respectivos Apéndices deste Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em
Direitos Creditérios no mercado ndo representam garantia de rentabilidade

futura.

Risco de alteracdo da forma de retencado de imposto de renda. A Lei 14.754, de

12 de dezembro de 2023 trouxe mudancgas significativas na tributacdo dos fundos
de investimento. De acordo com tal lei, como regra geral, os rendimentos dos
fundos de investimento em direitos creditérios que nao sejam considerados
entidades de investimento, conforme conceito previsto na Resolugdo CMN n°
5.111, de 21 de dezembro de 2023, e ndo tenham sua Carteira composta por, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditdrios, estardo sujeitos
a retencdo do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte — IRRF por “come-cotas”
no Ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro. Caso o Fundo deixe de ser
considerado uma entidade de investimento, é possivel que os investidores do
Fundo passem a ter seus rendimentos tributados por “come-cotas” a partir de 1°
de janeiro de 2024, ndo sendo mais possivel postergar o efeito fiscal para o
momento do pagamento em questao.

Risco de Média Materialidade

(iii)

Risco de Alteracdo da Regra de Tributacdo dos Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios. Estd em tramitacdo no Senado Federal o Projeto de Lei

Complementar n® 68/2024 ("PLP 68/2024"), que institui e regulamenta o Imposto
sobre Bens e Servicos (“IBS”) e a Contribuicao Social sobre Bens e Servicos
("CBS"). O PLP 68/2024 prevé, de forma geral, que os fundos de investimento ndo
sdo contribuintes do IBS ou da CBS. H&, contudo, excecdes a essa regra e alguns
fundos de investimento sdo incluidos na posi¢do de contribuintes, dentre eles os
“fundos de investimento que liquidem antecipadamente recebiveis”, tal como o
Fundo, caso ele ndo se enquadre no conceito de entidade de investimento. Caso



(iv)

(v)

(vi)

seja aprovado o PLP 68/2024 nos termos da sua redacdo atual, o Fundo podera
passar a ser contribuinte do IBS e da CBS, o que poderd fazer com que a
liquidagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo nédo seja suficiente para
pagar o Benchmark Sénior e ao Benchmark Mezanino e/ou manter a Razdo de
Subordinagdo Junior enquadrada. Tal situacdo podera ndo somente afetar a
rentabilidade das Cotas, mas também acarretar a liquidacdo antecipada do Fundo
e a diminuicdo do horizonte de investimento projetado.

Risco de n3ao manutencdo das Condicdes de Cessdo e/ou dos Critérios de

Elegibilidade apods a Data de Aquisicdo e Pagamento. Todas as Condi¢des de

Cessdo e os Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo Sétimo deste
Regulamento serdo verificados uma Unica vez, pelo Gestor, Mercado Pago ou
Custodiante, conforme o caso, a época da Data de Aquisicdo e Pagamento de
cada Direito Creditério, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Documentos de Aquisicdo. Dessa forma, apds a Data de Aquisicdo e Pagamento
e durante todo o prazo de duracdo do Fundo, poderdo ocorrer alteracSes na
Carteira do Fundo, nos Direitos Creditérios, na composicdo e diversificacdo da
Carteira do Fundo, e do proéprio Patriménio Liquido do Fundo, seja em funcao de
pré-pagamento, valorizacdo dos Direitos Creditérios ou qualquer outro motivo,
alheias a vontade do Gestor, Cedentes, Mercado Pago, Custodiante ou
Administrador, ndo havendo garantias de que os Direitos Creditérios
permanecerdo observando as Condi¢des de Cessdo e os Critérios de
Elegibilidade.

Risco de Originacdo. Os Direitos Creditérios CCB a serem adquiridos pelo Fundo

sdo decorrentes de CCBs representativas de empréstimos contratados por meio
da Plataforma Mercado Pago, as quais sdo emitidas por Devedores as Institui¢des
Parceiras. Na hipotese de ndo originacdo, originacdo insuficiente ou
indisponibilidade para aquisicdo pelo Fundo, por qualquer motivo, de Direitos
Creditérios que satisfacam os Critérios de Elegibilidade e a politica de
investimento, composicdo e diversificagdo da Carteira do Fundo descrita neste
Regulamento, o Fundo podera ser incapaz de alocar a totalidade de seus recursos,
0 que podera inviabilizar a realizacdo das Chamadas de Capital pelo Gestor,
afetando negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, o valor
das Cotas.

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no

Capitulo Quinto estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a
aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo Sétimo deste Regulamento. Neste sentido, em caso de
reducdo ou descontinuidade das operacdes regulares dos Cedentes e/ou da
insuficiéncia na originacdo e consequente oferta de Direitos Creditérios ao Fundo
que estejam adequados a politica de investimento descrita no Capitulo Quinto
acima, a continuidade do Fundo e a expectativa dos Cotistas com relacédo ao seu
horizonte de investimento dos Cotistas pode ser impactado de forma adversa.



(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido,
sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas Afiliadas, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adogdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso Cotistas deixem de

aportar os recursos necessarios para tanto.

Demora na obtencdo de decisdo judicial em acdes de cobranca ou acdes de

execucdo. Caso seja ajuizada agdo de cobranca dos Direitos Creditérios para
Cobranca Extraordinaria, tais acdes poderdo se estender por um periodo de
tempo excessivamente superior ao estimado. Ainda, o ingresso em juizo submete,
ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das a¢bes,
ndo havendo qualquer garantia de que as decisdes tomadas serdo favoraveis ao
Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do

Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios,
tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderdo causar variagbes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do

Fundo, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia _de pagamento nas Datas de Pagamento Pré-

Determinadas. As Datas de Pagamento definidas em Apéndice configuram uma
meta estabelecida para pagamento de Amortizacdo aos Cotistas. Ndo ha
qualquer compromisso de pagamento de recursos pelo Fundo ou por seus
prestadores de servicos em referidas datas. A efetiva Amortizacdo em cada Data
de Pagamento somente serd realizada em caso de disponibilidade de caixa do
Fundo e em observancia a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo
Décimo nono deste Regulamento.

Risco relacionado a ndo realizacdo de chamadas de capital até o montante total

da Obrigagcdo Comprometida Individual. Caso ndo sejam identificados Direitos

Creditorios que atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento
e, consequentemente, a totalidade da Obrigacdo Comprometida Individual néo
seja objeto de Chamadas de Capital pelo Gestor, até a Data Limite para Aquisicdo
de Direitos Creditérios, as metas de retorno do Fundo poderao ser impactadas
de forma adversa e resultar em perdas para o Patrimonio Liquido.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicadvel ao Fundo. O Gestor

envidara melhores esforcos para compor a Carteira do Fundo com Ativos
Financeiros e Direitos Creditérios que sejam compativeis com a classificacdo do



(xiii)

(xiv)

(xv)

Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma Carteira de
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos
termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que o Gestor
conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Gestor
conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para
fins de aplicagdo do regime tributario a seus Cotistas.

Possibilidade de Reducdo da Taxa de Remuneracdo das CCBs. Os juros pactuados

nas CCBs podem ser questionados judicialmente apds a transferéncia dos Direitos
Creditorios CCB ao Fundo, o que pode dificultar, atrasar ou mesmo impedir a
cobranca dos valores devidos nos termos dos Direitos Creditorios CCB. Nao ha
qualquer garantia de como o judiciario se manifestard acerca de tal
questionamento, uma vez que ha divergéncia jurisprudencial sobre a incidéncia
de limites das taxas remuneratérias e a incorporag¢do de juros no saldo devedor
em decorréncia da aplicacdo do Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui
o limite de cobranca de juros para instituicbes externas ao sistema financeiro
nacional. Na hipétese de decisao judicial desfavoravel em relacdo a cobranca de
juros na forma instituida pelas CCBs, o desempenho da Carteira e o Patriménio
Liquido do Fundo poderao ser afetados negativamente.

Possibilidade de Aceleracdo da Amortizacdo das Cotas. O Fundo buscara

Amortizar as Cotas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e no
respectivo Apéndice. Além de ndo existir qualquer garantia de que o Fundo tera
recursos para efetivar as Amortizacbes na forma prevista neste Regulamento e
respectivo Apéndice, hd eventos que podem ensejar a antecipacdo do
pagamento da Amortizagdo e resultar na Amortizacdo Final das Cotas, os quais
podem decorrer de questdes regulatérias, determinagdes da CVM, de questdes
faticas e ndo necessariamente sujeitas a analise dos Cotistas, tais como os eventos
previstos no Capitulo Décimo terceiro e Capitulo Décimo quarto deste
Regulamento. Nestes casos, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, impactando a rentabilidade inicialmente almejada, e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma

remuneracdo buscada pelo Fundo.

Subordinacdo das Cotas Subordinadas Junior em termos de Amortizacdo e

Amortizacdo Final. O Fundo nao realizard quaisquer pagamentos aos Cotistas

Subordinados até que a Cota Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino tenham
sido integralmente amortizadas, exceto em caso de Amortizagdo Extraordinaria
de Cotas Subordinadas Junior. Desta forma, os Cotistas Subordinados, em regra,
somente receberdo quaisquer valores em decorréncia de seu investimento apos
0 pagamento da Meta de Rentabilidade Sénior, da Meta de Rentabilidade
Mezanino, do valor de principal da Cota Sénior, do valor de principal das Cotas
Subordinadas Mezanino e de todas as despesas, encargos e valores previstos
neste Regulamento. Em razdo disso, qualquer alteracdo adversa no valor dos



(xvi)

(xvii)

(xviii)

ativos integrantes da Carteira, e, consequentemente, do Patriménio Liquido do
Fundo, podem impactar adversamente o investimento do Cotista Subordinado
Junior, reduzindo, portanto, sua rentabilidade.

Governanca e Quéruns qualificados. Este Regulamento determina quéruns

qualificados para a aprovacdo de determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus
ativos em assembleias gerais de Cotistas. Cotistas que detenham participacdo
minoritaria no Fundo estardo vinculados a decisdes tomadas pela maioria dos
Cotistas, ainda que manifestem votos desfavoraveis. Ndo ha garantia de que o
Cotista Sénior deliberard em consonancia com os interesses especificos do
Cotista Subordinado, tampouco que os qudruns necessarios para instalacdo e
deliberagdo serdo obtidos. A ndo verificacgdo de quoéruns necessarios para
deliberar em Assembleia Geral pode limitar e prejudicar as atividades do Fundo
e determinadas a¢des com relacdo aos seus ativos.

Acordos Bilaterais e reflexo dos acordos no Fundo. O Fundo inclui, como

documento relacionado, o Supplemental Agreement, o Bad Acts Guaranty, e o
Mexican Facility, contratos celebrados entre partes que podem ou ndo ser
Cotistas do Fundo. Em caso de violacdo de dispositivos decorrentes desses
contratos, os Cotistas poderao deliberar acerca da ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo. Referido Evento de Avaliacdo pode nao ser benéfico para todos os
Cotistas do Fundo, podendo resultar, portanto, na liquidacdo do Fundo,
independentemente de qualquer manifestacdo contraria pelo Cotista

Subordinado Mezanino.

Risco de Patriménio Liguido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua

natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que ndo héa garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio
Liquido negativo. Nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM 175 e do artigo
1.368-D, inciso |, do Codigo Civil, os Cotistas terdo sua responsabilidade limitada
ao valor por eles subscrito. Na ocorréncia de Patriménio Liquido negativo,
deverdo ser adotados os procedimentos previstos no Capitulo Vinte e trés,
havendo a possivel a declaracdo do regime de insolvéncia da Classe do Fundo,
situacdo na qual os investidores poderdao ndo receber o principal e/ou a

remuneracao esperados nos investimentos nas Cotas.

Risco de Menor Materialidade

(xix)

Risco de execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador.

O Fundo adquirird Direitos Creditérios formalizados através de caracteres
emitidos em computador. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario
que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ndo havendo emissdo da

CCB em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da



jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual. A CCB possui
regras proprias segundo a Lei n° 10.931/04, a qual prevé expressamente a
possibilidade de tais titulos serem endossados por meio de um sistema de
escrituracdo eletronico, o que ndo se aplica aos Direitos Creditérios Adquiridos
pelo Fundo. Caso o endosso dos Direitos Creditorios Adquiridos seja considerado
nulo, invalido ou ineficaz, a titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo
Fundo, sua cobranca e recebimento pode ser negativamente impactada e/ou
impossibilitada, causando perdas ao Fundo.

(xx) Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Ao longo

do prazo de duragdo do Fundo, o Fundo também podera estar sujeito a outros
riscos, exdgenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de
servicos ao Fundo, advindos de restri¢des futuras de natureza legal, regulatoria,
jurisprudencial ou mesmo de aspectos operacionais que podem afetar a
originacdo dos Direitos Creditérios e/ou sua aquisi¢do pelo Fundo. Na hipotese
de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de alienacdo de Direitos Creditorios ao Fundo
podera ser interrompido, o que podera resultar em um desenquadramento da
Carteira do Fundo e, ainda, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte
de investimento dos Cotistas.

(xxi)  Auséncia de Protecdes sob as Leis de Valores Mobiliarios dos EUA da América.

Os direitos e obriga¢bes associados a Cota Sénior ndo estdo sujeitos as leis de
valores mobiliarios dos Estados Unidos da América. Em particular, o Cotista Sénior
nao se beneficiara das protecdes oferecidas pelas leis de valores mobiliarios dos
Estados Unidos da América, incluindo, mas nao se limitando a, regulamentos da
Comissao de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos da América (Securities and
Exchange Commission) e leis federais e estaduais que regulamentam ofertas e

vendas de valores mobiliarios nos Estados Unidos da América.

(xxii) Acordos Bilaterais e reflexo dos acordos no Fundo. O Fundo inclui, como

documento relacionado, os Acordos Vinculantes Adicionais, e contratos
celebrados entre partes que podem ou ndo ser Cotistas do Fundo. Em caso de
violacdo de dispositivos decorrentes desses contratos, os Cotistas poderao
deliberar acerca da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo. Referido Evento de
Avaliacdo pode ndo ser benéfico para todos os Cotistas do Fundo, podendo
resultar, portanto, na liquidacdo do Fundo, independentemente de qualquer
manifestacdo contraria do Cotista Subordinado Junior.

CAPITULO VIGESIMO SEGUNDO- DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO
DE RESPONSABILIDADE

22.1. Para fins do artigo 48, §2°, inciso XVII, da Resolu¢cdo CVM 175, o Administrador devera
verificar se o Patrimonio Liquido do Fundo estd negativo: (i) diariamente, em cada Dia Util, no
fechamento dos mercados, por ocasido da apuragdo do valor das Cotas, nos termos da Clausula
9.5; e (ii) sempre que tomar conhecimento, diretamente ou mediante comunicacdo do Gestor ou

do Custodiante, de evento que possa impactar negativamente, de forma relevante, o Patrimonio



Liquido do Fundo, incluindo a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo, Eventos de Amortizacdo
Acelerada ou Eventos de Liquidacdo, inadimplemento relevante de Direitos Creditorios ou
desenquadramento relevante da Carteira.

22.2. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido do Fundo esta negativo, o
Administrador deve:

) imediatamente:

A. fechar para Amortizagdo Final e ndo realizar Amortizacdo de Cotas;

b. nao realizar novas subscri¢des de Cotas;

c. comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo ao Gestor; e

d. divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175;
(1)) em até 20 (vinte) dias:

a. elaborar um plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com o
Gestor, do qual conste, no minimo: (1) andlise das causas e circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolugdo
para o Patrimdnio Liquido negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor,
pode contemplar as possibilidades previstas na Clausula 22.6 abaixo, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, exclusivamente para cobrir o
Patrimonio Liquido negativo;

b. convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolugdo
do Patriménio Liquido negativo de que trata o item acima, em até 2 (dois) Dias Uteis

apos concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

22.3. Caso, apds a adocao das medidas previstas no subitem (I) da Clausula 22.1 acima, o
Administrador e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a adocdo das medidas

referidas subitem (b) da Clausula 22.1 acima se torna facultativa.

22.4. Caso, anteriormente a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata
subitem (Il)(b) da Clausula 22.1 acima, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou
de estar negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante,
no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e

circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

22.5. Caso, posteriormente a convocacdo da Assembleia Geral de que trata subitem (Il)(b) a
da Clausula 22.1 acima, e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador verifique que o
Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral de Cotistas deve ser realizada
para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na

Clausula 22.6 abaixo.



22.6. Na Assembleia Geral de Cotistas que trata subitem (ll)(b) da Clausula 22.1 acima, em
caso de ndo aprovacdo do plano de resolugdo do Patrimodnio Liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes do Fundo, hipotese que
afasta a proibicdo disposta no artigo 122, inciso |, “b", da Resolu¢do CVM 175;

(i) cindir, fundir ou incorporar o Fundo a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelo Administrador e pelo Gestor;

(iii) liquidar o Fundo, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu

patrimonio; ou

(iv) determinar que o Administrador entre com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia
do Fundo.

22.7. Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na Clausula 22.6, o
Administrador deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo.

22.8. A CVM pode pedir a declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo quando identificar
situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

22.9. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do
Fundo, o Administrador deve (i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo

CVM 175 e (ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

22.10. Caso o Administrador ndo adote a medida disposta no subitem acima de modo
tempestivo, a CVM podera efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao

Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

22.11. O cancelamento do registro do Fundo ndo mitiga as responsabilidades decorrentes

das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.

22.12. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragéo judicial de insolvéncia
do Fundo, diante da vedacdo de renuncia da Administradora nos termos do paragrafo Unico do
art. 107 da Resolugdo CVM 175, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragao judicial
de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor minimo mensal da Taxa de Administracdo tera
prioridade em relacdo aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de
alocagdo de recursos prevista no presente Regulamento.

CAPITULO VIGESIMO TERCEIRO DAS DISPOSICOES GERAIS

23.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma
forma de correspondéncia vélida nas comunicacdes entre o Administrador, o Gestor, o

Custodiante e os Cotistas.

23.2. Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdo de investimento nas
Cotas do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos



de investimento, todas as informacdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os
fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, aos descritos neste

Regulamento.
CAPITULO VIGESIMO QUARTO - DA FORMA DE RESOLUCAO DE CONFLITOS

24.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sado Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

*kkkkkkkhkkkkk



ANEXO | - MODELO DE APENDICE DA COTA SENIOR

APENDICE DA COTA SENIOR

Este anexo é parte integrante do regulamento do Mercado Crédito | Brasil Fundo de Investimento

em Direitos Creditorios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

O presente documento constitui o Apéndice referente a Unica emissao de Cota Sénior do Mercado

Crédito | Brasil Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Segmento Financeiro de
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob n® 37.511.828/0001-14, cujo regulamento
encontra-se arquivado perante a CVM, do qual este Apéndice é parte integrante.

N.° da Emissdo

[*]

Valor Nominal Unitario Inicial

[*]

Valor Nominal Unitario | Calculado pelo Administrador nos termos da cldusula 10.20 do
Atualizado Regulamento.

Quantidade 1 (uma)

Valor Total da Cota Sénior | [*], considerando o Valor Nominal Unitario Inicial da Cota Sénior
/Emissao na Data de emiss3o.

Data de emissao

[*]

Forma de Distribuicdo

Colocacgdo Privada

Distribui¢do Parcial

N&o sera admitida a Distribuicdo Parcial

Montante Minimo

N/A

Forma de Integralizacdo

A Cota Sénior sera integralizada a vista em moeda corrente
nacional mediante chamadas de capital realizadas pelo Gestor,
cuja notificacdo devera ser feita com no minimo 3 (trés) dias de
antecedéncia a data da integralizagdo, observada a manutencao
da Senioridade Maxima; por meio de crédito dos respectivos
valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo ou mediante mecanismo de transferéncia

de recursos autorizado pelo Banco Central.

Data de Amortizacao Final

[*]

Forma de Amortizacdo

Principal: []

Rentabilidade: []

Condigbes Aplicaveis

de

[*]




Amortizacao:

Datas de Pagamento []

Meta de Rentabilidade Benchmark: []

Rendimentos Adicionais: []

A Meta de Rentabilidade é apenas uma meta a ser perseguida pelo Fundo. Ndo é e ndo deve ser
interpretado como qualquer obrigacao ou garantia, do Fundo ou de seus prestadores de servicos,
de rentabilidade ou retorno em decorréncia do investimento na Cota Sénior.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo
o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Apéndice. A Cota Sénior
terd as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢des atribuidas
a subclasse de Cota Sénior pelo Regulamento.

S&o Paulo, [*] de [*] de [*]

MERCADO CREDITO | BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado por BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS




ANEXO Il - MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Mercado Crédito | Brasil Fundo de Investimento

em Direitos Creditorios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

O presente documento constitui o Apéndice referente a [*] emissdo de Cotas Subordinadas

Mezanino de emissdo do Mercado Crédito | Brasil Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob n® 37.511.828/0001-14,
cujo regulamento encontra-se arquivado perante a CVM, do qual este Apéndice é parte

integrante.

N.° da Emissdo

[*]

Valor Nominal Unitario da Cota

[*]

Quantidade de Cotas | []

Subordinadas Mezanino

Valor Total das Cotas | [*], considerando o Valor Nominal Unitario da Cota na data de
Subordinadas Mezanino | emissao.

/Emissao

Data de emissao

[A data da primeira subscricdo e integralizagao]

Forma de Distribuicdo

[Colocacao Privada/Oferta Publica sob Rito Automatico]

Distribuicao Parcial

[Nao serd admitida a Distribuicdo Parcial]/[Serd admitida
distribuicdo parcial das Cotas Subordinadas Mezanino]/[N/A]

Forma de Integralizacao

As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente
nacional [no ato de subscri¢do]/[mediante chamadas de capital
realizadas pelo Gestor, cuja notificagdo devera ser feita com no
minimo 3 (trés) dias de antecedéncia a data da integralizagao,
observada a manutencdo do Valor Maximo de Investimento
Mezanino]; por meio de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do
Fundo ou mediante mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo Banco Central.

Valor Nominal Unitario para Fins
de Integralizagdo

[Valor Nominal Unitario da Cota/[Valor Atualizado da Cota

verificado no Dia Util imediatamente anterior a

integralizacdo.]/[*]

Data de Amortizacao Final

[*]




Forma de Amortizacdo Principal: []

Rentabilidade: []

Condicoes Aplicaveis de | [*]
Amortizacao

Datas de Pagamento []

Meta de Rentabilidade [N/A] Benchmark: [¢]

Rendimentos Adicionais: []

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo
o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Apéndice. As Cotas
Subordinadas Mezanino terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigag¢des atribuidas a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino pelo Regulamento.

S&o Paulo, [*] de [*] de [*]

MERCADO CREDITO | BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado por BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS




ANEXO Il - MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este anexo é parte integrante do regulamento do Mercado Crédito | Brasil Fundo de Investimento

em Direitos Creditérios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

O presente documento constitui o Apéndice referente a [+] emissdo de Cotas Subordinadas Junior

de emissdo do Mercado Crédito | Brasil Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Segmento
Financeiro de Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob n° 37.511.828/0001-14, cujo
regulamento encontra-se arquivado perante a CVM, do qual este Apéndice é parte integrante.

N.° da Emissdo

[*]

Valor Nominal Unitario da Cota

[*]

Quantidade de Cotas | [°]
Subordinadas Junior
Valor Total das Cotas | [*], considerando o Valor Nominal Unitario da Cota na data de

Subordinadas Junior/Emissao

emissao.

Data de emissao

[A data da primeira subscricdo e integralizagao]

Forma de Distribuicdo

Colocacgdo Privada

Distribuicao Parcial

[Nao serd admitida a Distribuicdo Parcial]/[Serd admitida
distribuicdo parcial das Cotas Subordinadas Junior]/[N/A]

Forma de Integralizacdo

As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente
nacional [no ato de subscri¢do]/[mediante chamadas de capital
realizadas pelo Gestor, cuja notificacdo devera ser feita com no
minimo 3 (trés) dias de antecedéncia a data da integralizagao,
observada a manutencao da Senioridade Maxima e do Valor
Méaximo de Investimento Mezanino]; por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na
conta de titularidade do Fundo ou mediante mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Valor Nominal Unitario para Fins
de Integralizagdo

[Valor Nominal Unitario da Cota/[Valor Atualizado da Cota

verificado no Dia Util imediatamente anterior a

integralizacdo.]/[]

Data de Amortizacao Final

[*]

Forma de Amortizacdo

Principal: []

Rentabilidade: []




Condicoes Aplicaveis de | [°]
Amortizacao

Datas de Pagamento []

Meta de Rentabilidade [N/A] Benchmark: [¢]

Rendimentos Adicionais: []

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo
o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Apéndice. As Cotas
Subordinadas Junior terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres
e obrigagdes atribuidas a subclasse de Cotas Subordinadas Junior pelo Regulamento.

S&o Paulo, [*] de [*] de [*]

MERCADO CREDITO | BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado por BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS




ANEXO IV - POLITICA DE ORIGINACAO E CONCESSAO DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Mercado Crédito | Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

Direitos Creditérios CCB

1.As Instituicdes Financeiras Parceiras sdo instituicdes financeiras que, no curso normal de seus
negodcios, dentre outras atividades, concedem aos Devedores CCB, Crédito Parcelado,
representadas por CCBs, por intermédio de correspondentes bancarios.

2.Para poder originar os Direitos Creditérios CCB, as Institui¢des Financeiras Parceiras contrataram
o Mercado Pago, como correspondente bancario e responsavel pela prospeccdo de novas
operac¢des e submissdo, para avaliacdo pelas Instituicdes Financeiras Parceiras, de proposta de
crédito, a qual devera conter algumas informacdes necessarias para a avaliacdo do crédito, tais
como: (i) dados cadastrais dos Devedores CCB; (ii) dados econdmico-financeiros dos Devedores
CCB; e (iii) caracteristicas gerais da operagao (valor, prazo, taxa, etc.).

3.Para poder prospectar novas operacdes o Mercado Pago utiliza uma plataforma digital que
permite aos seus usuarios interessados em contratar uma operagao de Crédito Parcelado, realizar
todo o processo de concessdo de crédito junto as Instituicdes Financeiras Parceiras de forma
eletronica.

4.Havendo interesse, o usuario devera realizar o seguinte processo, através da plataforma digital
do Mercado Pago, para que seja analisada a operacdo de Crédito Parcelado pelas Instituicdes

Financeiras Parcerias:

(i) Dados Cadastrais: quando pessoa fisica ou pessoa juridica, o usuario devera enviar seus dados

pessoais e cadastrais;

(ii) Informacdo Financeira: o usudrio deverad autorizar o Mercado Pago a acessar as suas

informacoes financeiras existentes na plataforma digital do Mercado Pago;

(iii) Apontamentos Restritivos: o usuario devera autorizar o Mercado Pago a verificar a existéncia
de algum apontamento negativo (protestos, negativacdes, etc.) junto aos 6rgdos de negativagao;

e

(iv)Confirmacdo da Proposta de Crédito: com base nas informac¢des mencionadas nas alineas
acima, o usuario deverd confirmar os termos e condicdes da oferta de crédito apresentada pelo
Mercado Pago, tais como (valor da operacao, taxa, prazo, forma de pagamento, parcela, etc.).

5.Apds conclusdo do processo definido no item 4 acima, o Mercado Pago enviara para a
Instituicdo Financeira Parceira a proposta de crédito e demais informagdes disponibilizadas pelo
usuario, para que a Instituicdo Financeira Parceira realize as analises necessarias e delibere sobre

a concessao de Crédito Parcelado ao usuario.

6.Uma vez aprovada a operagao, a Instituicdo Financeira Parceira devera informar o Mercado Pago
para que 0 mesmo consiga junto ao usuario a confirmacao dos termos e condi¢des apresentados
na CCB e a assinatura eletronica apta a identificar a autoria do documento e demonstrar a
concordancia do signatario em relagdo ao contetido da CCB.



7.Apos a assinatura eletronica da CCB pelo Devedor CCB, o Mercado Pago ira encaminhar arquivo
eletronico contendo todos os Documentos Comprobatérios do Crédito Parcelado para validacdo
da Instituicdo Financeira Parceira e posterior desembolso do Crédito Parcelado para o Devedor
CCB.

7.1.Referidos Documentos Comprobatérios do Crédito Parcelado serdo disponibilizados ao
Fundo, a qualquer momento, caso aquele tenha sido solicitado por 6rgaos reguladores.



ANEXO V - POLITICA DE COBRANCA DE DIREITOS CREDITORIOS PARA COBRANCA
EXTRAORDINARIA

Este anexo é parte integrante do regulamento do Mercado Crédito | Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

1.A Cobranca dos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria em razdo dos Direitos
Creditérios CCB é realizada pelo Agente de Cobranca CCB, nos termos da politica de cobranca
descrita neste Anexo IV e, no Contrato de Cobranca.

2.0s pagamentos referentes aos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria serdo
direcionados para a Conta de Pagamento ou conta corrente de titularidade do Fundo.

3.Para cobranca extrajudicial dos Direitos Creditdrios para Cobranca Extraordinaria, serdo
adotados, de forma resumida, os seguintes procedimentos:

(i) cobranga amigavel por meio de contato telefonico e/ou e-mail;

(ii) o respectivo Agente de Cobranga podera encaminhar carta ou telegrama ao
Devedor e efetuar a negativacdo do mesmo e dos respectivos avalistas ou
garantidores, se houver, junto aos 6rgdos de protecdo ao crédito inscrevendo o
saldo devedor total (vencido e a vencer); e

(iii) o respectivo Agente de Cobranca podera enviar uma notificacdo extrajudicial (carta
de cobranca).

4. Caso a cobranca extrajudicial ndo seja bem sucedida, o respectivo Agente de Cobranca podera
proceder com a cobranca judicial, podendo, para tanto, contratar terceiros para realizar o

ajuizamento e executar judicialmente o Devedor e eventuais avalistas/garantidores.

5. Cabera ao respectivo Agente de Cobranca avaliar a viabilidade econémica da cobranca judicial
de cada Direito Creditério para Cobranca Extraordinaria, avaliacao esta que sera feita caso a caso,
considerando, para essa definicdo, os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais
e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual a ser cobrado. Referida
avaliacdo pode resultar na conclusdo de que a cobranca judicial de Direitos Creditorios para
Cobranca Extraordinaria, em especial aqueles de valor individual baixo, é economicamente
injustificavel.

6. O Agente de Cobranga podera adotar, em nome do Fundo, todas as medidas de cobranca que
entenda razoaveis e eficazes para recuperagao de valores inadimplidos, podendo, com o objetivo
de minimizar perdas decorrentes dos Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria, contatar
os Devedores por métodos que nao estejam expressamente descritas acima, criar novas formas
de cobranca, apresentar propostas, dispensar encargos, conceder descontos e conduzir
renegociacdes com os Devedores, em qualquer hipdtese, visando os melhores interesses do
Fundo, desde que nao contrariem o disposto no Contrato de Cobranca, neste Anexo IV e no
Regulamento.

7. Os termos e expressdes utilizados neste anexo quando iniciados por letra mailscula tém o

significado a eles atribuidos no Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.



ANEXO VI - PROCEDIMENTOS PARA SELECAO E VERIFICAGAO DE LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Este anexo é parte integrante do regulamento do Mercado Crédito | Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditérios sera realizada por amostragem, podendo o Custodiante realizd-la diretamente ou
mediante a contratacdo de terceiros especializados.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratard uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade
de créditos cedidos:

Procedimentos realizados
Procedimento A

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificagdo da documentacdo comprobatdria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditorios
serd obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada
K elementos, sera retirada uma amostra. Fundos com até trés cotistas terdo uma mostra de 50

(cinquenta) itens. Fundo com mais de trés cotistas terdo uma amostra de 100(cem) itens.
Procedimento C

Verificacdo dos documentos representativos dos Direitos Creditérios. Para os Direitos Creditorios
CCBs serao analisadas as CCBs emitidas e assinadas eletronicamente acompanhadas dos

respectivos aditamentos, se houver.
Procedimento D

n = N*z**p*(1-p)

ME?*(N=1) + z°*p * (1-p)

Onde:

Fundos com apenas 1(um) cotista SUB, O(zero) Outros e O(zero) resgate e/ou amortizacao:
n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = producdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%



Fundos com mais de 1(um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1(um) cotista
subordinado, O(zero) outros e 1(um ou mais) resgate e/ou amortizacao:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = producdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecao e Critério de Selecdo

A populagdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditorios em aberto

(vencidos e a vencer) e direitos creditorios recomprados no trimestre de referéncia.

A selecdo dos Direitos Creditérios serad obtida da seguinte forma: (i) para os 5(cinco) Cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes mais representativos que
tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3(trés) direitos creditorios de maior valor; (ii)
adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.



ANEXO VII - CRITERIOS DE ENQUADRAMENTO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Mercado Crédito | Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada.

CRITERIOS DE ENQUADRAMENTO APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS CCB

COMERCIANTE
1. o Direito Creditério CCB Comerciante deve ser representado em Reais e seja pago
somente em tal moeda;
2. o Devedor CCB Comerciante ndo tenha atividades relacionadas a uma Industria
Inelegivel;
3. o Devedor CCB Comerciante tenha originado no minimo R$750,00 (setecentos e

cinquenta reais) em vendas (consideradas de forma agregada) por meio da Plataforma
Mercado Pago ou utilizando-se da conta aberta junto ao Mercado Pago como sua
conta de cobranca, no periodo de 6 (seis) meses anteriores a aquisicdo de tal Direito
Creditério CCB Comerciante pelo Fundo;

4. o Devedor CCB Comerciante ndo tenha inadimplido Direitos Creditérios CCB
Comerciantes Adquiridos por mais de 30 (trinta) dias apds a data original em que a
obrigacéo era devida, para Direitos Creditérios CCB Comerciante;

5. o Devedor CCB Comerciante ndo tenha inadimplido quaisquer Direitos Creditorios
CCB Comerciantes por mais de 90 (noventa) dias apds a data de vencimento
originalmente prevista, para Direitos Creditorios CCB Comerciante; a menos que tal
inadimplemento tenha sido sanado sem a necessidade de refinanciar, reestruturar ou
modificar, de qualquer outra maneira, as condi¢des de pagamento (observado que,
caso um Devedor CCB tenha inadimplido em qualquer Endividamento de Devedor
CCB Comerciante por mais de 180 (cento e oitenta) dias, o Direito Creditério afetado
nao constituira um Direito Creditério Para Fins de Enquadramento para os fins deste

Regulamento);

6. o Devedor CCB Comerciante ndo esteja inadimplente, em relagdo a qualquer
Endividamento de Devedor CCB Comerciante, quanto a uma obrigacdo de pagamento
por mais de 30 (trinta) dias apds a data de vencimento originalmente programada
para tal;

7. o Direito Creditério CCB Comerciante ndo tenha sido refinanciado ou reestruturado
para modificar as condi¢cdes de pagamento desde a sua originacao;

8. o Devedor CCB Comerciante (i) ndo tenha mais do que 3 (trés) Endividamentos do
Devedor CCB Comerciante concorrentes (ja considerando o Direitos Creditério
Adquirido no referido més calendario), e (ii) o Devedor CCB Comerciante tenha feito
um ou mais pagamentos em cada um de seus Endividamentos do Devedor CCB
Comerciante existentes (exceto pelos Direitos Creditorios Adquiridos originados no

més de referéncia);



10.

11.

12.

no momento em que o Direito Creditério CCB Comerciante seja adquirido pelo Fundo,
o Direito Creditério CCB Comerciante sera totalmente desembolsado, e o Fundo néo
adquirira qualquer compromisso que ndo represente um financiamento ou obrigacao
de adiantamento de recursos ao Devedor CCB Comerciante com relagdo a tal Direito
Creditério CCB Comerciante;

o Direito Creditorio CCB Comerciante seja passivel de amortizacdo em sua totalidade,
preveja o pagamento de juros em dinheiro e do saldo total do principal ao longo do
prazo de vencimento do Direito Creditério, com base em um cronograma de

pagamento programado;

a taxa de juros de tal Direito Creditério CCB Comerciante seja uma taxa fixa e constante
durante o prazo do Direito Creditério CCB Comerciante, bem como tenha sido
acordada desde a originagao de tal Direito Creditério CCB Comerciante, sujeito a uma
taxa de juros de mora aplicavel; e

inexisténcia de acgdo judicial ou outros procedimentos judiciais, arbitrais ou
administrativos aplicaveis em curso perante qualquer autoridade competente com
relagdo a tal Direito Creditorio ou seus Documentos Comprobatérios.



CRITERIOS DE ENQUADRAMENTO APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS CCB
CONSUMIDOR

o Direito Creditério CCB Consumidor deve ser representado em Reais e seja pago

somente em tal moeda;

o Devedor CCB Consumidor nao esteja inadimplente com a obrigagdo de pagamento

do Direito Creditério CCB Consumidor Adquirido, conforme aplicavel (i) por mais de

30 dias apds a data de vencimento originalmente programada; ou (ii) por duas ou mais

datas de pagamento consecutivas para Direitos Creditérios CCB Consumidor pagéaveis

mais frequentemente do que mensalmente;

o Devedor CCB Consumidor ndo tenha, em relacdo a quaisquer Direitos Creditérios

CCB Consumidor, inadimplido por mais de 30 (trinta) dias apds a data de vencimento

originalmente programada; a menos que tal inadimplemento tenha sido sanado sem

a necessidade de refinanciar, reestruturar ou modificar as condi¢des de pagamento

(observado que, caso um Devedor CCB Consumidor, conforme o caso, tenha

inadimplido qualquer Endividamento de Devedor CCB Consumidor por mais de 180

(cento e oitenta) dias, o Direito Creditério afetado ndo constituirda um Direito

Creditdrio Para Fins de Enquadramento para os fins deste Regulamento);

o Devedor CCB Consumidor ndo esteja inadimplente, com relagdo a qualquer

Endividamento de Devedor CCB Consumidor, quanto a uma obrigacdo de pagamento

por mais 30 (trinta) dias apds a data de vencimento originalmente programada para

tal;

o Direito Creditorio CCB Consumidor ndo tenha sido refinanciado ou reestruturado

para modificar as condi¢cbes de pagamento desde a sua originacao;

no momento em que o Direito Creditério CCB Consumidor seja adquirido pelo Fundo,

o Direito Creditério CCB Consumidor sera totalmente desembolsado, e o Fundo ndo

adquirird qualquer compromisso nédo financiado ou obrigacdo de adiantamento de

recursos ao Devedor CCB Consumidor, com relagdo a tal Direito Creditério CCB

Consumidor;

o Direito Creditério CCB Consumidor seja passivel de amortizagdo em sua totalidade,

preveja o pagamento de juros em dinheiro e do saldo total do principal ao longo do

prazo de vencimento do Direito Creditério CCB Consumidor, com base em um

cronograma de pagamento programado;

a taxa de juros anual sobre esse Direito Creditério CCB Consumidor seja uma taxa fixa

e constante durante a vigéncia do Direito Creditério CCB Consumidor, bem como

tenha sido acordada desde a originagdo de tal Direito Creditério CCB Consumidor,

sujeito a uma taxa de juros de mora aplicavel;

inexisténcia de acgdo judicial ou outros procedimentos judiciais, arbitrais ou

administrativos aplicadveis em curso perante qualquer autoridade competente com

relagdo a tal Direito Creditorio ou seus Documentos Comprobatérios; e



10. a taxa de juros anual ("APR") dos Direitos Creditérios CCB Consumidor Adquiridos seja
igual ou inferior a 240% (duzentos e quarenta por cento).



ANEXO VIII - LIMITES DE CONCENTRAGAO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Mercado Crédito | Brasil Fundo de Investimento

em Direitos Creditérios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(9

(h)

0]

®

maximo de 40% (quarenta por cento) dos Direitos Creditérios CCB Comerciante
Adquiridos consistem em Direitos Creditérios CCB Comerciante cujo valor principal
original seja maior que R$275.000,00 (duzentos e setenta e cinco mil reais);

minimo de 30% (trinta por cento) dos Direitos Creditérios Comerciante Adquiridos
consistem em Direitos Creditérios CCB Comerciante relacionados a Devedores CCB
Comerciante classificados pelo Mercado Pago como categoria “A”, “B” ou "C";

maximo de 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios CCB Comerciante Adquiridos
consistem em Direitos Creditérios CCB Comerciante relacionados aos Devedores CCB
Comerciante classificados pelo Mercado Pago como categoria “"H";

maximo de 35% (trinta e cinco por cento) dos Direitos Creditérios CCB Comerciante
Adquiridos consistem em Direitos Creditorios CCB Comerciante relacionados aos
Devedores CCB Comerciante, conforme o caso, classificados pelo Mercado Pago como
categoria "G" e/ou "H";

maximo de 65% (sessenta e cinco por cento) dos Direitos Creditérios CCB Comerciante
Adquiridos consistem em Direitos Creditérios CCB Comerciante cujo prazo
remanescente de vencimento seja maior ou igual a 18 (dezoito) meses;

maximo de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios CCB Comerciante Adquiridos

sdo Créditos Especiais;

maximo de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) dos Direitos Creditérios CCB
Comerciante Adquiridos relacionados a um Unico Devedor CCB Comerciante que

possua um Crédito Especial;

uma meédia ponderada minima da APR dos Direitos Creditérios CCB Comerciante
Adquiridos (1) para os quais o Devedor CCB Comerciante seja classificado como
segmento offline pelo Mercado Pago, e/ou (2) para os quais o Devedor CCB
Comerciante tenha um montante menor do que R$7.500,00 (sete mil e quinhentos
reais) em vendas (consideradas de forma agregada), ao longo dos 6 (seis) meses
anteriores a aquisicdo de tal Direito Creditério pelo Fundo, por meio da Plataforma
Mercado Pago, igual ou superior a 110% (cento e dez por cento) a.a,;

maximo de 60% (sessenta por cento) dos Direitos Creditérios CCB Comerciante
Adquiridos consistem em Direitos Creditérios CCB Comerciante Adquiridos para os
quais o Devedor CCB Comerciante seja classificado como segmento offline pelo
Mercado Pago;

maximo de 30% (trinta por cento) dos Direitos Creditérios CCB Comerciante
Adquiridos consistem em Direitos Creditérios originados no ambito de uma transagéo
efetuada por meio da ferramenta Dinheiro Express;



(k)

M

(m)

(n)

(o)

(P

()

(r)

(s)

®

(u)

)

uma média ponderada (determinada por referéncia ao saldo principal ndo pago em
qualquer data de apuracdo) dos Meses em Operacao dos Devedores CCB Comerciante
igual ou superior a 20 (vinte) meses;

maximo de 75% (setenta e cinco por cento) dos Direitos Creditorios Adquiridos
consistem em Direitos Creditérios que sdo Direitos Creditérios CCB Consumidor;

maximo de 70% (setenta por cento) dos Direitos Creditérios CCB Consumidor
Adquiridos consistem em Direitos Creditérios CCB Consumidor com Valor Principal
Original superior a R$550,00 (quinhentos e cinquenta reais);

pelo menos 80% (oitenta por cento) dos Direitos Creditérios CCB Consumidor
Adquiridos consistem em Direitos Creditérios CCB Consumidor concedidos a
Devedores CCB Consumidor classificados pelo Mercado Pago como categoria “"A”, “B"
ou "C"

maximo de 4% (quatro por cento) dos Direitos Creditérios CCB Consumidor
Adquiridos consistem em Direitos Creditérios CCB Consumidor concedidos a
Devedores CCB Consumidor classificados pelo Mercado Pago na categoria “E”;

maximo de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios CCB Consumidor Adquiridos
consistem em Direitos Creditérios CCB Consumidor concedidos a Devedores CCB
Consumidor que ndo possuam experiéncia anterior no Mercado Pago ou experiéncia
em atividades que serdo utilizadas para subscricdo, que sejam classificados pelo

Mercado Pago na categoria "Z";

maximo de 50% (cinquenta por cento) dos Direitos Creditérios CCB Consumidor
Adquiridos consistem em Direitos Creditérios CCB Consumidor com data de

vencimento original maior que 9 (nove) meses;

o vencimento médio ponderado original dos Direitos Creditérios CCB Consumidor

Adquiridos ndo devera exceder 9 (nove) meses;

maximo de 65% (sessenta e cinco por cento) dos Direitos Creditérios CCB Consumidor

Adquiridos consistem em Empréstimos Pessoais;

maximo de 25% (vinte e cinco por cento) dos Direitos Creditérios CCB Consumidor
Adquiridos consistem em Direitos Creditérios CCB Consumidor concedidos a
Devedores CCB Consumidor classificados pelo Mercado Pago como categoria “C";

maximo de 0,5% (cinco décimos por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos

relacionados a um Unico Devedor; e

maximo de 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios CCB Comerciante Adquiridos
consistem em Direitos Creditérios CCB Comerciante com prazo de vencimento
superior a 24 (vinte e quatro) meses.



ANEXO IX - CONTRATOS RELEVANTES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Mercado Crédito | Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

1. Contratos de Parceria;

2. Contratos de Correspondéncia Bancaria;
3. Contratos de Endosso CCB;

4. Contrato de Cobranca; e

5. Contrato de Agente de Recebimento.



