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REGULAMENTO DO ITAPEVA X MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 22.443.425/0001-08

O Itapeva X Multicarteira Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada,
disciplinado pela Resolu¢dao do CMN n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, e pela
Resolugao CVM 175, conforme aplicavel, em especial os termos do Anexo Normativo Il de referida norma,
serd regido pelo presente Regulamento e pelas disposicbes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expresses adotadas com iniciais em letras maiusculas no Regulamento, e em seus
anexos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | do Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto
no plural.

O Fundo, a Administradora, a Gestora, os Cotistas, o Custodiante e o Comité de Investimentos deverdo
observar, além dos termos da legislacdo aplicavel e/ou estabelecidos no Regulamento, eventuais acordos
de Cotistas arquivados na sede da Administradora, sendo nulos e ineficazes em relacao a tais pessoas e
terceiros quaisquer deliberacées e/ou atos que contrariem o disposto em tais acordos.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditérios, nos
termos da politica de investimento descrita no Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio especial, com patrimonio representado
por classe Unica fechada de Cotas, com a emissdo de subclasses de Cotas (com possibilidade de multiplas
séries de Cotas Seniores e/ou subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino), todas de responsabilidade
limitada, de modo que nao é admitido o resgate de Cotas, salvo ao término do respectivo prazo de duracgdo
das Cotas (considerando diferentes séries ou subclasses, conforme o caso) ou em caso de liquidacdo da
classe Unica de Cotas, sendo permitida a amortizacdo das Cotas nos termos do Regulamento.

3. PRAZO DE DURAGAO
3.1 O funcionamento do Fundo teve inicio na Data da Primeira Integralizagcdo. O Fundo tera
prazo de duracdo indeterminado, podendo este prazo ser alterado por deliberacdo da Assembleia Geral,

inclusive no caso de sugestdo da Gestora, caso esta entenda que a execugdo da Politica de Cobranga ndo é
mais economicamente viavel ou caso ndo haja mais Direitos Creditérios na carteira.
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3.1.1 As Séries Sénior e as Subclasses Mezanino terdo seu prazo de duragdo especificado nos
respectivos Suplementos, conforme modelos previstos nos Anexos Il e lll ao Regulamento, que, uma vez
assinados pela Administradora, passarao a ser parte integrante do Regulamento.

4. ADMINISTRADORA E CUSTODIANTE

4.1 O Fundo é administrado pela OSLO CAPITAL DISTRIBUDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério da CVM n2 12.743, de
21 de dezembro de 2012, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha n2 153, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n2. 13.673.855/0001-25.

4.2 A Administradora deverd administrar o Fundo de acordo com os mais altos padrées de
diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducdo de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (a) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (b) do Regulamento, (c) das delibera¢des da
Assembleia Geral, da Assembleia Especial e do Comité de Investimentos, conforme o caso, (d) de eventuais
acordos de Cotistas arquivados em sua sede; e (e) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacao e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

4.3 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e nas
disposicoes legais e regulamentares pertinentes, bem como as deliberacdes da Assembleia Geral, da
Assembleia Especial ou do Comité de Investimentos, conforme o caso, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes
aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para
prestacdo de servicos ao Fundo e das competéncias da Gestora previstas no ambito do Regulamento e da
regulacdo aplicavel.

4.4 Sdo obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares a que esta sujeita:

a) observar as obriga¢Oes estabelecidas na Resolugdo CVM 175, em especial seus artigos 83 e 104 da
parte geral e artigos 27, 30 e 31 de seu Anexo Normativo Il;

b) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e pelo Regulamento;
c) monitorar:
1) a composicdo da Reserva de Despesas e Encargos; e
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2) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e de Eventos de Liquida¢do Antecipada.
d) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes

servicos, conforme aplicavel:

1)

2)

3)
4)

5)
6)
7)

8)
9)

tesouraria, controle e processamento dos ativos (exceto se desempenhados pela prépria
Administradora, na forma admitida pela regulacdo aplicavel);

escrituracdo de cotas (exceto se desempenhados pela propria Administradora, na forma
admitida pela regulagdo aplicavel);

auditoria independente;

registro dos Direitos Creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central
do Brasil, para os casos assim exigidos no ambito da Resolucdo CVM 175, observado que a
entidade registradora ndo pode ser parte relacionada a Gestora ou de eventual consultor
especializado contratado pelo Fundo;

custodia;

custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, o qual pode se dar
por meio fisico ou eletronico, sendo que, desde que sejam observados os requisitos
previstos nos incisos do §32 do artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, o
Cedente podera ser contratado para efetuar referida guarda, uma vez que o Fundo é
destinado a Investidores Autorizados e as Cotas ndo sdo registradas para negociacdao em
mercado secundario;

liguidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios; e

outros servigos prestados ao Fundo, dentro da competéncia da Administradora e desde que
admitido no ambito do Regulamento e da Resolugdo CVM 175, observado que eventual
remuneracdo dos prestadores de referidos servicos devera estar enquadrada nos encargos
do Fundo dispostos no Capitulo 17 do Regulamento.

e) diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados possuam regras e

procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle

sobre a movimenta¢dao da documentacao relativa aos Direitos Creditdrios.

4.5

A Administradora deverd, ainda, prestar os servicos de custddia ao Fundo, atuando como

Custodiante enquanto ndo houver contratacdo de terceiro para prestacao de referidos servigos, conforme

admitido no ambito do Regulamento e da regulacdo aplicavel, sendo que o Custodiante sera responsavel

pelas seguintes atividades, sem prejuizo de outras que sejam previstas na regulamentacdo aplicavel, no

Regulamento e, quando houver, no respectivo contrato de prestagao de servigcos do Custodiante:

a) considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em

periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios, o que for maior,

verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios que ingressaram

na carteira dentro de referido periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos

Creditérios que se tornaram vencidos e nao pagos dentro de referido periodo;
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b) realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios; e
c) receber pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos Direitos

Creditérios e os Ativos Financeiros, depositando os valores recebidos diretamente em conta do
Fundo ou, se for o caso, em conta-vinculada.

4.5.1. Pela prestacdo dos servicos de custddia, podera ser devida ao Custodiante remuneragao
estabelecida conforme contrato de prestacdo de servicos do Custodiante, firmado entre Custodiante e
Administradora, a qual, se houver, estara incluida no valor da Taxa de Administragao.

4.6 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto na Resolucdo CVM 175
e no Regulamento:

a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

b) emitir qualquer Cota em desacordo com o Regulamento.

5. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no

mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados de sua convocacdo,
para decidir sobre: (a) sua substituicdo; ou (b) a liquidagdo da classe Unica de Cotas.

5.1.1 Na hipétese de deliberagdo pela liquidagdo da classe Unica de Cotas, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de suas fungdes até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

5.2 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordria, interven¢do ou
liguidagdo extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente ser convocada Assembleia
Geral, no prazo de 15 (quinze) dias a contar de referida decretacdo, para: (a) nomeacdo de representante
dos Cotistas; e (b) deliberagdo acerca da (1) substituicio da Administradora; ou (2) liquidagdo da classe

Unica de Cotas.

53 Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora, esta
devera permanecer no exercicio regular de suas funcbes até que seja efetivamente substituida, o que
devera ocorrer em no maximo 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de realizagdo da Assembleia
Geral, sob pena de liquidagdo da classe Unica de Cotas.

5.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (a) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, em até 15 (quinze) dias a contar da data de realizacdo da
respectiva Assembleia Geral que deliberar sua substituicdao, todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e obrigacGes da Administradora; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragcdo do
Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.
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5.5 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacdo da classe Unica de Cotas,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
da prépria Administradora.

5.6 No caso de descredenciamento da Administradora, a superintendéncia da CVM
competente pode nomear administrador temporario, inclusive para viabilizar a convocac¢do da Assembleia
Geral prevista no item 5.1 acima.

6. GESTORA E PRESTADORES DE SERVICOS DE COBRANCA

6.1 O Fundo é gerido pela RCB Portfdlios Ltda., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3ao Paulo, na Praca General Gentil Falcdo, n2 108, Brooklin Novo, cj. 132 do Centro Empresarial
e Cultural Jodo Domingues de Araujo, CEP 04571-150, inscrita no CNPJ sob o n2 23.782.291/0001-12,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional das atividades de gestdo de recursos de terceiros, por
meio do Ato Declaratdrio n? 16.182, de 23 de margo de 2018.

6.2 Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela regulamentacdo em vigor, em especial
pela Resolugdo CVM 175, e pelo Regulamento, observadas, ainda, as competéncias e decisdes do Comité
de Investimentos, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) prestacdo ao Fundo dos servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

b) observar as obrigacOes estabelecidas na Resolugdao CVM 175, em especial seus artigos 85 e 105 da
parte geral e artigos 32, 33 e 36 de seu Anexo Normativo Il;

c) selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para integrar a carteira do Fundo,
definindo os respectivos precos e condi¢Ges, dentro dos parametros de mercado, observado, com
relagdo aos Direitos Creditérios, o que for deliberado pelo Comité de Investimentos constituido nos
termos do Regulamento;

d) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento do Fundo,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditdrios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composi¢do e diversificagdao da carteira do Fundo,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagao;

e) respeitados os itens 6.2.1 e 6.2.2 abaixo, no dmbito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de
Direitos Creditérios, verificar, por amostragem, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditérios classificados como direitos e titulos representativos de crédito, nos termos do
artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, estando as regras e procedimentos
aplicaveis a referida verificacdo de lastro por amostragem definidas no Anexo IV do Regulamento;
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f) orientar o Fundo nas operagdes com os Direitos Creditdrios, permitidas nos termos do
Regulamento, considerando, ainda, as delibera¢des do Comité de Investimentos nesse sentido;

g) observar e respeitar a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira do
Fundo, conforme estabelecida no Regulamento, bem como as delibera¢des tomadas pelo Comité
de Investimentos, dentro de sua competéncia, envidando seus melhores esfor¢os para que o Fundo
mantenha o prazo médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o
enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento de longo prazo;

h) observar as disposi¢cGes da regulamentacdo aplicadvel com relagdo a sua atividade de administracdo
de carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de conduta, as vedacdes e as obrigacbes
previstas na regulamentacao vigente;

i) implementar as recomendaces e deliberacbes do Comité de Investimentos para o Fundo, que
deverdao cumprir a politica de investimentos do Fundo estabelecida no Regulamento;

j) tomar suas decisGes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios de boa
técnica de investimentos; e

k) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera
de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo e as demais atividades que vier
a desenvolver durante a gestao do Fundo.

6.2.1. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios, prevista no item 6.2, alinea “e” acima, inclusive a entidade registradora, o Custodiante ou
consultoria especializada, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada, devendo constar
do contrato de presta¢do de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo, em consonancia
com o Anexo IV do Regulamento, observado que a Gestora devera fiscalizar a atuacdo do terceiro

contratado no tocante a observancia das regras e procedimentos aplicdveis a tal verificagdo do lastro.

6.2.2 Caso o reduzido valor médio dos Direitos Creditérios ndo justifique a realizacdo de
verificacdo do lastro dos direitos creditérios sequer por amostragem, sera dispensada a verificacdo do lastro
dos Direitos Creditérios prevista no item 6.2, alinea “e” acima, estando especificado no Anexo IV do
Regulamento os parametros relativos a diversificacdo de devedores, quantidade e valor médio dos créditos
que ensejam a dispensa aqui prevista. A dispensa aqui estabelecida ndo sera aplicada em relagdo aos
Direitos Creditdrios que sejam adquiridos de Cedente que seja contratada para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatdrios nos termos do item 4.4, alinea “d”, subitem 7 do Regulamento, para atender
ao requisito do inciso V do paragrafo 32 do artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

6.2.3 Observado o previsto na Resolucdo CVM 175, a Gestora pode contratar, em nome do
Fundo: (a) prestador(es) de servigo(s) de consultoria especializada; e (b) prestadores de servigos de

ZapSign 4c6e5a4d-6¢1f-4b33-872¢-c288aab812b1. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



So=

OSLO

DTVM
cobrancga dos Direitos Creditérios, inclusive os Agentes de Cobranca, desde que referidas contratagGes

ocorram, exclusivamente, nos termos e condi¢bes previstos no Contrato de Master Service.

6.2.4 Eventual remuneracgdo devida a referidos prestadores de servigos contratados pela Gestora
nado estara incluida no valor da Taxa de Gestdo e serd considerada como encargo do Fundo, conforme
admitido no ambito do paragrafo Unico do artigo 53 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e
previsto no Capitulo 17 do Regulamento, sendo certo que a remunerac¢do dos Agentes de Cobranca sera
realizada nos termos e condic¢des previstos no Contrato de Master Service.

6.2.5 Para os fins do Regulamento e da Resolu¢do CVM 175, a Gestora tem ciéncia e concorda
com a contratacdo de Cedente para realizar a guarda de Documentos Comprobatérios relativos aos
respectivos Direitos Creditérios que venha a ceder ao Fundo, conforme previsto no item 4.4, alinea “d”,
subitem 7 do Regulamento.

6.3 Conforme admitido no ambito do Regulamento e da regulagdo aplicavel, os Agentes de
Cobranga ou outros prestadores de servicos de cobranca que sejam contratados pelo Fundo nos termos do
Contrato de Master Service devem realizar, as expensas e em nome do Fundo, a cobranga extrajudicial e a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios, de acordo com a Politica de Cobranca e as demais condicdes
estabelecidas no Contrato de Master Service. Qualquer determinagado do Fundo, da Administradora ou da
Gestora com relacdo a substituicdo e/ou renlncia dos Agentes de Cobranca deverdo observar as
delibera¢des da Assembleia Geral nesse sentido, nos termos do Regulamento.

6.4 As disposi¢Oes relativas a substituicdo, rentncia e descredenciamento da Administradora
descritas no Capitulo 5 do Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da Gestora.

7. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO CUSTODIANTE

7.1 Pelos servigos de administracdo e custddia prestados ao Fundo, bem como demais servigos
para os quais seja contratada na forma admitida pelo Regulamento, a Administradora receber3, inclusive
por sua funcdo de Custodiante, a titulo de remuneracao, a Taxa de Administracdo, apurada e paga conforme
descrito nos itens a seguir.

7.1.1. Observado o valor minimo mensal previsto no item 7.1.2 a seguir, a Taxa de Administracdo
serd uma remuneracao anual equivalente a 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento) do Patrimonio
Liquido, observado que o pagamento de referida Taxa de Administracdo sera realizado mensalmente,
calculado com base em um ano de 252 dias Uteis.

7.1.2. Caso em qualquer més o valor calculado da Taxa de Administragdo seja menor, devera ser
respeitada uma remunera¢do minima mensal de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) devida a titulo de

Taxa de Administragao.

7.2 Pelos servigos de gestdo prestados ao Fundo, a Gestora recebera, a titulo de remuneracao,
a Taxa de Gest3o, que serd equivalente a R$5.000,00 (cinco mil reais) ao més.
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7.3 Os valores monetdrios previstos nos itens acima serdo reajustados anualmente de acordo

com a variacdo do indice Geral de Precos — Mercado — IGP-M, calculado e divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas — FGV, a partir do (a) dia 12 de agosto de 2025, quanto aos valores indicados na Clausula 7.1.2,
acima; e (b) primeiro Dia Util do més da Data da Primeira Integralizacdo, quanto aos valores indicados na
Clausula 7.2, acima.

7.4 Os valores previstos nos itens acima serdo pagos no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestac3o dos servigos, sendo calculados e provisionados todo Dia Util.

7.5 A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e
da Taxa de Gestdo, conforme aplicavel, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo
ou da Taxa de Gestdo acima fixadas, conforme aplicavel e observado o item 7.6 abaixo.

7.6 Os valores previstos nos itens acima ndo incluem as despesas previstas no Capitulo 17 do
Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

7.7 N3do serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,

taxa de ingresso ou taxa de saida.

8. POLITICA DE INVESTIMENTO

8.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicao e de diversificagdo de sua carteira, a valorizagdo das Cotas por meio da
aplicacdo de recursos preponderantemente em Direitos Creditérios origindrios de operagdes nos
segmentos previstos no item 9.1 do Regulamento.

8.2 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender, aos Critérios de
Elegibilidade, observados os limites estabelecidos na regulamentagao pertinente.

8.2.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros devidos por um mesmo
Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento) do

Patrimonio Liquido, observado o previsto no item 8.2.2 abaixo.

8.2.2 O limite de 20% (vinte por cento) acima podera ser elevado ou dispensado, conforme o
caso, observado o disposto na regulamentacgao aplicdvel vigente.

8.2.3 Respeitado o disposto nos respectivos Contratos de Cessdao, o Fundo poderd, conforme
orientacdo da Gestora, realizar as seguintes opera¢des com os Direitos Creditdrios:

a) negociacao ou alienagao, junto aos respectivos Cedentes ou a terceiros;
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b) manutenc¢do em carteira; e
c) baixa contabil, quando se tratar de Direitos Creditdrios cuja cobranga se mostre economicamente
invidvel.
8.3 Observado o disposto no item 8.4 abaixo, a parcela do Patriménio Liquido ndo investida em

Direitos Creditdrios deve ser aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos publicos federais;

b) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacao de Instituicdes Autorizadas;

c) operacbes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b” acima; e

d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente: (i) nos ativos referidos

un o_n

nas alineas “a” a “c” acima, e/ou (ii) em cotas de fundos de investimento que invistam

“u_n “u, n

exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a “c” acima.

8.4 E facultado ao Fundo, ainda, realizar opera¢des com derivativos, desde que com o objetivo
de proteger posicGes detidas a vista, até o limite dessas, observado determinagdo nesse sentido pelo
Comité de Investimentos.

8.4.1 Para fins do disposto no item 8.4 acima, devem ser considerados, para efeito de célculo do
Patriménio Liquido, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em
espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

8.5 Considerando o previsto no artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, é
permitida a aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela
Gestora, por consultora especializada que venha a ser contratada pelo Fundo ou partes a eles relacionadas,
dado que a classe de Cotas emitida pelo Fundo é destinada exclusivamente aos Investidores Autorizados,
desde que a entidade registradora e o Custodiante ndao sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente.

8.5.1 Observado o previsto no item 8.5 acima, o Fundo ndo podera realizar operagdes nas quais
a Administradora atue na condicdo de contraparte, exceto se com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez do Fundo.

8.6 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar: (a) operagdes de renda variavel; (b) operagdes
a descoberto; e (c) aplicacbes em warrants ou em contratos de compra e venda de produtos ou prestagao
de servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses
contratos.
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8.7 Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo poder3o ser depositados e deverdo

ser registrados em conta de custddia perante o Custodiante, observados os normativos aplicaveis e
eventuais dispensas emitidos pela CVM, salvo se registrados perante entidade registradora autorizada pelo
Banco Central do Brasil, nos termos exigidos pela regulagdo aplicavel, observado que, caso os Direitos
Creditérios sejam registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil, fica dispensado o registro aqui
referido. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — Selic, em sistemas de registro e de liquidacdo
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituices ou entidades autorizadas a
prestacao desses servigos pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

8.8 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento, de
composicdo e de diversificacdo da carteira do Fundo prevista no Regulamento, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a Gestora mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo 11 do Regulamento.

8.8.1 As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, do Comité de Investimentos, dos Agentes de Cobranga, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

8.8.2 Exceto quando os Cedentes forem Devedores ou coobrigados dos Direitos Creditérios, (a)
os Cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela
solvéncia dos Devedores; e (b) os Cedentes sdo somente responsaveis, na data de cessdo, pela existéncia,
autenticidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditdrios, de acordo com o previsto no Regulamento,
nos respectivos Contratos de Cessao e na legislagao vigente.

8.8.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditorios, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios, observadas as obrigacGes e responsabilidades da
Administradora, da Gestora e do Custodiante, nos termos do Regulamento e dos respectivos contratos
firmados com tais prestadores de servigos, conforme aplicavel.

8.9 Em razdo da significativa quantidade de Direitos Creditdérios e da diversificacdo de
Cedentes, dada a qualificagdao do Fundo como multicedente e multioriginador, sem concentragao especifica

nesse sentido, os diferentes processos de origem dos Direitos Creditdrios e as politicas de concessdo de
crédito especificas adotadas por cada Cedente ndo estdo descritos no Regulamento. O Cotista devera
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declarar ciéncia e concordancia em relacdo a esse aspecto ao subscrever Cotas e firmar o respectivo termo

de adesdo ao Regulamento, na forma substancialmente prevista no Anexo V do Regulamento.

8.10 As limitagGes da politica de investimento, de diversificagdo e de composi¢ado da carteira do
Fundo prevista neste Capitulo 8 serdo observadas diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

8.11 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditdrios que tenham sido selecionados pela
Gestora, e desde que observadas as delibera¢gdes do Comité de Investimentos a respeito da aquisicdo de
referidos Direitos Creditdrios, nos termos do Regulamento (“Critérios de Elegibilidade”).

8.11.1 O enguadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada aquisicdo pelo Fundo.

8.11.2 Observado que determinados requisitos, como prazo de vencimento e valor dos Direitos
Creditédrios, ndo sdao determinantes para a sele¢do, pela Gestora, dos Direitos Creditdrios passiveis de
aquisicdo pelo Fundo, os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento ndo abrangem quaisquer
dessas caracteristicas.

8.12 A Gestora é responsavel pela observancia dos limites de composi¢do e concentracdo de
carteira e de concentragao em fatores de risco.
8.12.1 A Gestora ndo estd sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de

concentracao e diversificacdo de carteira e concentragdo de risco definidos no Regulamento e na Resolugdo
CVM 175 quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos
alheios a sua vontade, que causem altera¢Oes imprevisiveis e significativas no Patrimonio Liquido ou nas
condicbes gerais do mercado de valores mobiliarios.

8.12.2 Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos,
ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar a CVM suas explicagdes para o desenquadramento. e a
Gestora deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido.

9. DIREITOS CREDITORIOS

9.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo consistem em direitos e titulos
representativos de crédito, origindrios de operagles nos segmentos financeiro, industrial, comercial,
imobiliario, de prestacdo de servicos e de arrendamento mercantil, que tenham sido selecionados pela
Gestora nos termos do Regulamento.

9.1.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser representados por (a)
contratos, (b) titulos, inclusive de emissdo de instituicdes financeiras, e (c) valores mobilidrios, todos

representativos de crédito e ndo conversiveis em acdes, nos termos da regulamentacdo em vigor, incluindo,
sem limitacdo, direitos creditérios representados por debéntures, cédulas de debéntures, notas comerciais,
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notas promissdrias, cédulas de crédito bancario, certificados de depdsito bancario, certificados de direitos

creditérios do agronegdcio, letras de crédito do agronegécio, certificados de recebiveis do agronegécio,
letras de cambio, duplicatas, cheques, cédulas de crédito imobilidrio, certificados de recebiveis imobiliarios,
letras de crédito imobiliario, contratos de compra e venda, contratos de fornecimento de produtos,
contratos de prestacdo de servicos, contratos de operacbes de crédito, notas fiscais/faturas de produtos
e/ou servicos, e demais contratos, titulos e valores mobiliarios representativos de crédito, que atendam
aos requisitos previstos no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, excetuando-se, em qualquer caso,
aqueles listados no item 8.3, acima, considerados Ativos Financeiros para fins do Regulamento.

9.1.2 Fica desde ja estabelecido que o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios que sejam
qualificados como ndo-padronizados, nos termos da defini¢cdo estabelecida no ambito do Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 175. Dessa forma, sera permitida, mas ndo obrigatdria, a aquisicdo, pelo Fundo, de
Direitos Creditdrios que (a) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo ao Fundo;
e (b) resultem de ag¢des judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia.

9.1.3 Poderdao compor o patriménio do Fundo, desde que assim aprovado pelo Comité de
Investimentos, nos termos do Regulamento: (a) direitos creditérios decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacdes, e (b) direitos creditdrios cedidos ou originados por empresas controladas pelo
poder publico. Neste caso, quando assim exigido pela regulamentacdo aplicavel, em especial a Resolugdo
CVM 175: (i) deve ser apresentada manifestacdo acerca da existéncia de compromisso financeiro que se
caracterize como operacdo de crédito para fins do disposto na Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de
2000; e (ii) caso reste caracterizada uma operagao de crédito, nos termos do inciso |, deve ser anexada a
competente autorizacdo do Ministério da Fazenda, nos termos do art. 32 da Lei Complementar n? 101, de
2000.

9.2 A cessdo dos Direitos Creditérios inclui todas as suas garantias, privilégios, prerrogativas e
demais acessorios e direitos a eles atrelados e/ou atribuidos a seus titulares e/ou beneficiarios.

9.3 A formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo se dara por meio da
celebragdo do respectivo Contrato de Cessdo, observada a deliberacdo em reunido do Comité de
Investimentos aprovando ou ratificando a respectiva aquisicao.

9.4 A cobranga dos Direitos Creditdrios sera realizada pelos Agentes de Cobranca e por
prestadores de servicos de cobranca contratados nos termos e condi¢des previstos no Contrato de Master
Service, em ambos os casos observando os termos da Politica de Cobranca prevista no Capitulo 10 do
Regulamento.

10. POLITICA DE COBRANGA E CUSTOS DE COBRANGA

10.1 A cobranca dos Direitos Creditdrios observara os procedimentos descritos neste Capitulo e
na legislacdo aplicavel, respeitado o disposto nos respectivos Contratos de Cesséo.
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10.2 Observado o previsto no item 10.4 abaixo, os Devedores poderdo realizar o pagamento dos
valores relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo por meio de multiplas formas de
pagamento, desde que admitidas no ambito da regulacdo aplicavel, em especial a Resolugdo CVM 175,
incluindo boleto bancario, sendo que, em qualquer caso, os recursos oriundos dos pagamentos pelos
Devedores deverao ser sempre direcionados diretamente para conta de titularidade do Fundo.

10.3 Os Agentes de Cobranca e outros prestadores de servicos de cobranca que sejam
contratados pelo Fundo nos termos do Contrato de Master Service deverdo, a seu critério:

a) comunicar os respectivos Devedores a respeito da cessdao dos Direitos Creditérios ao Fundo,
indicando que os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios deverdo ser sempre realizados
diretamente na conta de titularidade do Fundo;

b) adotar mecanismos extrajudiciais de cobranca, incluindo contato telefonico e correio eletrénico,
respeitados os limites impostos pelas normas em vigor, especialmente aqueles referentes aos
direitos do consumidor; e

c) iniciar procedimento de cobrancga judicial em face dos respectivos Devedores e/ou de eventuais
coobrigados.

10.3.1 Sem prejuizo do disposto no item 10.3 acima, em razdo da significativa quantidade de
Direitos Creditdrios e da expressiva diversificacdo de Devedores, os Agentes de Cobranca e outros
prestadores de servicos de cobranca que sejam contratados pelo Fundo nos termos do Contrato de Master
Service poderdo adotar estratégias diferentes para realizar a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditérios, conforme aplicavel.

104 Na hipdtese de qualquer dos Cedentes vir a receber valores referentes ao pagamento dos
Direitos Creditérios, referido Cedente devera transferir ao Fundo o montante recebido de acordo com os
termos e prazos definidos no respectivo Contrato de Cessao.

10.5 Todos os custos incorridos pelo Fundo relacionados com medidas judiciais ou extrajudiciais
necessdrias para preservacdo de seus direitos e prerrogativas ou com a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade serdo de inteira responsabilidade do
Fundo, ndo estando a Gestora, os Agentes de Cobranca, a Administradora, o Comité de Investimentos ou o
Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento dessas despesas.

10.5.1 Os Agentes de Cobranga, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Comité de
Investimentos ndo serdo responsdveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos
gue o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo
Fundo.
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10.5.2 Caso as despesas mencionadas no item 10.5 acima excedam o limite do Patrimonio Liquido,

devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas,
observados os procedimentos previstos no item 12.5 do Regulamento.

10.6 Os Agentes de Cobranca, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Comité de
Investimentos ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer
dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas,
das medidas descritas no item 10.5.2 acima.

11. FATORES DE RISCO

11.1 O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

11.2 Riscos de Mercado

11.2.1 Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como varia¢do da liquidez
e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragGes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que
parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao
da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente,
a prejuizos por parte dos Cotistas.

11.3 Risco de Crédito

11.3.1 Auséncia de Garantias — As aplicagées no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, dos Agentes de Cobrancga, do Custodiante, do Comité de Investimentos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, os Agentes de Cobranca, o Custodiante e o Comité de
Investimentos ndao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracao
decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento
do principal, provirdao exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.

11.3.2 Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo, durante os primeiros
180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua carteira, diretamente

ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros
podera representar no maximo 50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se
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os devedores dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer

perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

11.3.3 Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para auferir rendimentos. A
solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecon6micos, tais como elevagdo das taxas
de juros, aumento da inflagao e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

11.34 Cobrancga Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes
de pagamento dos Direitos Creditérios, podera ser iniciada a cobranca judicial ou extrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingird os resultados almejados, recuperando para
o Fundo o total dos Direitos Creditdrios, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

11.3.5 Aquisi¢do de Direitos Creditdrios vencidos e pendentes de pagamento ou resultantes de
agdes judiciais em curso, objeto de litigio, ou judicialmente penhorados ou dados em garantia — Além disso,
o Fundo poderd adquirir Direitos Creditdrios que ja se encontram inadimplidos no momento de sua
aquisicdo, ou que resultem de acdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia. Na hipétese de insucesso (a) nos procedimentos de
cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios adotados pelos Agentes de Cobranga ou outros
prestadores de servigcos de cobrancga que sejam contratados pelo Fundo nos termos do Contrato de Master
Service; ou (b) nas a¢des judiciais relacionadas aos Direitos Creditérios, os resultados do Fundo poderao ser
afetados negativamente e consequentemente a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada.

11.3.6 Inexisténcia de descricdo de processos de origem e politicas de crédito de Cedentes —
Considerando a multiplicidade de originadores e Cedentes dos quais o Fundo podera adquirir os Direitos
Creditdrios, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento, a descricdo dos
processos de origem e das politicas de concessdo de crédito relativas aos Direitos Creditdrios que serdo
adquiridos pelo Fundo, tampouco descri¢cao dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderdo ser
originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua originacdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de
parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira
pelo Fundo. Nao ha garantias sobre a qualidade de crédito e as caracteristicas das operagdes e dos Direitos
Creditérios, de forma que estes poderdo afetar negativamente os resultados do Fundo.

11.4 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

11.4.1 Oscilagbes no patriménio do Fundo — O Fundo podera realizar operagdes em mercados de
derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas. Ha a
possibilidade de o Fundo ndo conseguir contratar tais operacdes ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o
contratado. Além disso, a realizacdo de operagdes pelo Fundo no mercado de derivativos podera ocasionar
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variagdes no Patrimonio Liquido, que levariam a perdas patrimoniais ao Fundo e consequentemente aos

seus Cotistas.

11.5 Risco de Liguidez

11.5.1 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O patrimo6nio do Fundo é representado por Cotas
de classe Unica e emitidas sob o regime fechado, com a emissdo de subclasses de Cotas (com possibilidade
de multiplas séries de Cotas Seniores e/ou subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino), de modo que as
Cotas s6 poderao ser resgatadas ao término de seu prazo de duragdo ou em caso de liquidagdo da classe
Unica de Cotas. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de encerrado
referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perdas de patriménio ao Cotista.

11.5.2 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidag¢do da Classe Unica de Cotas — O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente, nos termos do Regulamento. Caso venha a ser liquidado, o Fundo
podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos
Direitos Creditdrios ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (a) ao pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores; (b) a venda dos
Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo;
ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditdrios e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Nas trés situacées, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

11.6 Risco de Descontinuidade

11.6.1 Recebimento Antecipado de Valores — A amortizacdo das Cotas dar-se-d na forma
estabelecida no Regulamento e no respectivo Suplemento, existindo, ainda, eventos que poderdo ensejar
a liquidagao da classe Unica de Cotas. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem valores de forma
antecipada, o que eventualmente podera frustrar a expectativa inicial do investidor. Ademais, ocorrendo a
liguidagdo da classe Unica de Cotas, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas
(por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditdrios ainda ndo ser exigivel dos respectivos
Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado
(1) ao pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditdrios; ou (2) a venda dos
Direitos Creditdrios a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

11.7 Risco de Originacdo dos Direitos Creditorios

11.7.1 Originacdo dos Direitos Creditdrios — A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos do Regulamento, em volume
e taxa suficientes para possibilitar a remuneragdo das Cotas, conforme respectivo Suplemento; e (b) ao
interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios ao Fundo.
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11.7.2 Politica de Investimento Genérica — A politica de investimento do Fundo é pautada na
capacidade da Gestora de encontrar Direitos Creditérios com taxas e custos de cobranca compativeis com
os objetivos de retorno do Fundo. A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios
passiveis de aquisicdo pelo Fundo podera dificultar a definicdo do perfil de risco da carteira do Fundo.

11.8 Riscos Operacionais

11.8.1 Interrup¢do da Prestagdo de Servicos de Cobranca — Os Agentes de Cobrancga foram
contratados para efetuar a gestdo da cobranca dos Direitos Creditérios nos termos do Contrato de Master
Service. Caso, por qualquer motivo, os Agentes de Cobranca deixem de prestar esses servicos, a cobranca
dos Direitos Creditdrios ficaria prejudicada enquanto ndo fossem substituidos os Agentes de Cobrancga.
Ainda, podera haver aumento de custos do Fundo com a contratacdo desse servigco. Quaisquer desses fatos
poderiam afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

11.8.2 Falhas de Cobran¢a — A cobranca dos Direitos Creditdrios depende da atuacdo diligente dos
Agentes de Cobranca e outros prestadores de servicos de cobranca que sejam contratados pelo Fundo nos
termos do Contrato de Master Service. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia dos Agentes
de Cobranca ou dos outros prestadores de servicos de cobranca que sejam contratados pelo Fundo nos
termos do Contrato de Master Service poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.

11.8.3 Contingéncias Judiciais — Durante o processo de cobranga dos Direitos Creditérios, o Fundo
podera ser demandado judicialmente por Devedores com o intuito de impedir, contestar ou postergar a
cobranca dos Direitos Creditdrios pelo Fundo e/ou alegar a existéncia de danos morais e/ou materiais.
Ainda que tais demandas possam ser infundadas, elas poderdo sujeitar o Fundo a despesas para
conservagdo de seus interesses. Caso o Fundo venha a ser condenado, sem prejuizo da eventual
responsabilidade dos prestadores de servigos envolvidos, a valorizagdo das Cotas podera ser negativamente
afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais podera, inclusive, afetar os modelos de
precificagao dos Direitos Creditdrios. Por fim, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios objeto de a¢des
de cobranca ajuizadas pelos proprios Cedentes. Tais procedimentos de cobranca judicial poderdo nao ter
sido formulados adequadamente, podendo resultar em perdas materiais para o Fundo e para os Cotistas.

11.9 Outros

11.9.1 Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos devidos ao Fundo serdo
direcionados para conta de sua titularidade mantida em instituicao financeira. Na hipdtese de intervencao
ou liquidagdo extrajudicial de referida instituicdo financeira, hd a possibilidade de os recursos ali
depositados serem blogqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria
sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.
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11.9.2 Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos Direitos Creditdrios — O

Fundo estad sujeito ao risco de os Direitos Creditérios serem bloqueados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas dos respectivos Cedentes ou Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos
de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios
consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessdao e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra
forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditdrios, constituida antes da sua cessdo e sem o
conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticada pelos Cedentes; e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, na
hipdtese de liquidagdo da classe Unica de Cotas ou faléncia do respectivo Cedente ou Devedor. Nessas
hipdteses, os Direitos Creditérios poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacdes dos respectivos Cedentes ou Devedores e o Patrimonio Liquido podera ser afetado
negativamente.

11.9.3 Guarda da Documentagdo — Nos termos do Regulamento, podera haver contratagido de
terceiros, inclusive o respectivo Cedente ou originador dos Direitos Creditérios que sejam adquiridos pelo
Fundo, para realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos a tais Direitos Creditdrios. Nao
obstante a obrigacdo de referido prestador de servicos permitir 3 Administradora, a Gestora e/ou ao
Custodiante, conforme o caso, livre acesso a referida documentacdo, a terceirizacdo da guarda dos
Documentos Comprobatdrios podera representar dificuldade adicional a verificacdo da constituicdo, a
performance e/ou a cobranga dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

1194 Vicios Questiondveis — Os Direitos Creditérios sdo direitos e titulos representativos de
crédito, origindrios de operagdes realizadas nos segmentos financeiro, industrial, comercial, imobiliario, de
prestacdao de servicos e de arrendamento mercantil. Referidas opera¢ées, bem como os Documentos
Comprobatodrios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de
forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo
aos Direitos Creditérios pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

11.9.5 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo
garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos
Creditérios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas titulares de referidas Cotas podera ser inferior a meta
indicada no respectivo Suplemento, conforme o caso. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.
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11.9.6 Risco de Conflito de Interesses — Considerando o previsto no artigo 42 do Anexo Normativo

Il da Resolucdo CVM 175, é permitida a aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditdrios originados ou cedidos
pela Administradora, pela Gestora, por consultoria especializada que venha a ser contratada pelo Fundo ou
partes a eles relacionadas. Sendo assim, o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros alienados e/ou emitidos por seus prestadores de servicos e/ou partes a eles relacionadas, nos
termos do Regulamento. Tal situacdao poderd ensejar conflitos de interesses, inclusive os decorrentes da
inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais fun¢bes sdo exercidas por
sociedades independentes. Ndo ha garantia de que, no futuro, ndo venha a existir conflitos de interesses
decorrentes do fato da possibilidade de os Cedentes ou originadores dos Direitos Creditérios serem
prestadores de servicos do Fundo e/ou partes a eles relacionadas, o que podera causar efeitos adversos ao
Fundo e a sua carteira.

12. COTAS DO FUNDO E RESPONSABILIDADE DO COTISTA
12.1 Caracteristicas Gerais
12.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo e somente serdo

resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragdo ou da liquidagdo da classe Unica de

Cotas.

12.1.2 As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragées do patriménio da classe de
Cotas, conferindo os direitos e obrigacdes aos Cotistas previstos no Regulamento. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de Cotistas do Fundo.

12.1.3 A prestacdo dos servicos de escrituracdo serd realizada pela Administradora, instituicdo
autorizada a prestar servigos de escrituragdo pela CVM, nos termos do Ato Declaratorio da CVM n2 12.743,
de 21 de dezembro de 2012.

12.1.4 Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.
12.2 Classes de Cotas
12.2.1 O patrimoénio do Fundo sera representado por classe Unica e fechada de Cotas, que

observara a regra de responsabilidade do Cotista prevista no item 12.5 abaixo. Dessa forma, para todos os
fins, as referéncias ao longo do Regulamento relativas ao patriménio do Fundo e aspectos a ele relativos
também se referem, para todos os fins, ao respectivo patrimoénio da classe Unica de Cotas por ele emitidas.

12.2.1.1 Considerando que o Fundo possui classe Unica de Cotas, todas as disposi¢cOes aplicaveis as
Cotas estdo descritas no Regulamento, ndo havendo qualquer anexo especifico para classe adicional
disciplinando disposi¢des ou regras adicionais as Cotas. Dessa forma, ndo havendo diferencia¢do entre
classes de Cotas nem a previsdo de anexos ao Regulamento para tais classes, os aspectos relativos as
subclasses de Cotas integrantes de referida classe Unica serdo descritos nos itens a seguir do Regulamento.
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12.2.1.2 As Cotas da classe Unica serdo divididas nas seguintes subclasses: (a) Cotas Seniores, que
poderdo ser emitidas em mais de uma série, sendo cada uma delas uma Série Sénior, (b) Cotas
Subordinadas Mezanino, que poderao ser emitidas em mais de uma subclasse, sendo cada uma delas uma
Subclasse Mezanino, e (c) em Cotas Subordinadas Junior.

12.2.2 Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como
direitos de voto.

12.2.3 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral, e cada Cota da respectiva
subclasse de Cotas corresponde a 1 (voto) na Assembleia Especial da respectiva subclasse de Cotas, ndo
havendo relacdo de subordinacdao entre as Cotas das diferentes subclasses para fins de delibera¢cdes em
Assembleia Geral, nem entre as Cotas da mesma subclasse para fins de deliberagdes em Assembleia
Especial da respectiva subclasse. As fragGes de Cotas, ainda que de Séries Sénior ou Subclasses Mezanino
distintas, ou que sejam pertencentes a mais de um Cotista, serdo sempre somadas para fins de
contabilizacdo dos votos na Assembleia Geral ou na Assembleia Especial da respectiva subclasse de Cotas.

12.2.4 As Cotas Seniores serdo divididas em séries, sendo cada uma delas uma Série Sénior, e as
Cotas Subordinadas serdo divididas em (a) subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma)
subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

12.2.5 Os prazos e as regras para amortizacdo e resgate de cada Série Sénior e de cada Subclasse
Mezanino serdo definidos nos respectivos Suplementos, elaborados conforme modelos previstos nos
Anexos Il e lll ao Regulamento, os quais, uma vez assinados pela Administradora, passam a ser parte
integrante do Regulamento.

12.3 Cotas Seniores

12.3.1 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizacdo e
resgate, nos termos do Regulamento.

12.3.2 Fica a critério da Administradora e da Gestora, em conjunto, mediante expressa autorizagao
da Assembleia Geral, a emissdo de novas Séries Sénior, desde que, em consequéncia dessa nova emissao,
nado seja descumprida a Relagdo Minima. Ndo poderdo ser emitidas novas Séries Sénior caso qualquer
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdao Antecipada esteja em andamento.

12.4 Cotas Subordinadas Mezanino

12.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo e resgate, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior.
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12.4.2 Fica a critério da Administradora e da Gestora, em conjunto, mediante expressa autoriza¢ao

da Assembleia Geral, a emissao de novas subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino. Nao poderao ser
emitidas novas Subclasses Mezanino caso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao
Antecipada esteja em andamento.

12.5 Cotas Subordinadas Junior

12.5.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo e resgate.

12.5.2 Fica a critério da Administradora e da Gestora, em conjunto, mediante expressa autorizacdo
da Assembleia Geral, a emissdo de Cotas Subordinadas Junior.

12.6 Relacdo Minima

12.6.1 A Relacdo Minima exigida entre as Cotas corresponde a de 166,67% (cento e sessenta e seis
inteiros e sessenta e sete centésimos por cento).

12.6.2 A Rela¢do Minima deve ser apurada pelo Custodiante todo Dia Util, devendo ser informada
mensalmente aos Cotistas.

12.6.3 Na hipdtese de desenquadramento da Relagdo Minima por 30 (trinta) dias consecutivos, os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas serdao imediatamente informados pela Administradora mediante
envio de Aviso de Desenquadramento.

12.6.4 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder o Aviso de
Desenquadramento, com cdpia para o Custodiante, impreterivelmente até o 102 (décimo) Dia Util
subsequente a data do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Cotas
Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, deverdo se comprometer, de modo
irretratdvel e irrevogdvel, a tomar todas as providéncias necessdrias para aprovar nova emissao de Cotas
Subordinadas e para efetivamente subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a no minimo o
necessario para reenquadramento da Relacdo Minima, em até 30 (trinta) dias do recebimento do Aviso de
Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente nacional.

12.7 Emissao e Distribuicdo das Cotas

12.7.1 O valor nominal unitario da Cota serd de R$1.000.000,00 (um milh3o de reais) na Data da
Primeira Integralizacao, sendo permitida, no entanto, a emissao de fragao de Cotas para os Cotistas titulares

de pelo menos 1 (uma) Cota.

12.7.2 As Cotas s6 podem ser colocadas por instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios.
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12.7.3 Serd admitida a colocacdo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que ndo
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdao ser canceladas pela
Administradora.

12.7.4 O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de
Cotas.

12.8 Subscricdo, Integralizacdo e Negociacdo das Cotas

12.8.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor

atualizado da Cota apurado no dia da efetiva disponibilidade dos recursos da integralizacdo ao Fundo, em
linha com o estabelecido no Capitulo 13 abaixo.

12.8.2 O valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo, por investidor, serd de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais). Aos Cotistas, serdo permitidas aplicacbes adicionais de, no minimo, R$100.000,00 (cem
mil reais).

12.8.3 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo haver3,

portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

12.8.4 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, declarando sua condicdo de Investidor
Autorizado. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicag¢des a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos termos do
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados

cadastrais.

12.8.5 As Cotas poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado primario. As Cotas nao
serdo registradas para negociacao em mercado secunddrio e qualquer alteracdo do Regulamento nesse
sentido podera sujeitar o Fundo e os Cotistas a regras adicionais emitidas pela CVM, inclusive, sem
limitacdo, disposicoes da Resolugdo CVM 175 eventualmente dispensadas considerando a auséncia de
registro das Cotas para negociacdo no mercado secunddrio e aspectos da Resolugdo CVM 160 que regula o
registro de ofertas publicas de valores mobiliarios.

12.9 Responsabilidade do Cotista

12.9.1 Conforme admitido no ambito do artigo 18 da parte geral da Resolucdo CVM 175, a classe
Unica de cotas do Fundo serd classificada como classe de responsabilidade limitada, de modo que haverd a
limitacdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor das Cotas por ele subscritas no Fundo.
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12.9.2 Considerando a responsabilidade dos Cotistas aqui estabelecida, caso a Administradora

verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, a Administradora devera adotar as medidas estabelecidas
no artigo 122 da parte geral da Resolu¢dao CVM 175, nos prazos ali estabelecidos.

13. VALORIZAGAO DAS COTAS

13.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util e o valor da Cota sera o de abertura do respectivo
Dia Util.

13.2 A Cota Sénior terd seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor serd

equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 13.2.1 e 13.2.2 abaixo:
a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva Série Sénior; ou

b) (1) na hipdtese de existir apenas uma Série Sénior em circulagdo, o resultado da divisdo do
Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (2) na hipdtese de existir mais
de uma Série Sénior em circulagao, o valor unitario das Cotas Seniores de cada Série Sénior devera
ser obtido pela (i) aplicagcdo da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das
Séries Sénior, considerando-se eventuais amortizagGes, de forma a se definir a proporgao do valor
de cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia;
(ii) multiplicacdo da proporgao definida para cada uma das Séries Sénior, nos termos do subitem

“wn

i” acima, pelo valor total do Patrimonio Liquido; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacdo

referida no subitem “ii” acima pelo nimero total de Cotas Seniores da respectiva Série Sénior.

13.2.1 Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 13.2, alinea “b” acima, somente
voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 13.2, alinea “a” acima, se o valor do Patrimonio
Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulagao, calculado, a partir da Data da
Primeira Integralizagdo, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos Suplementos,

descontando-se eventuais amortizagoes.

13.2.2 Na data em que, nos termos do item 13.2.1 acima, voltar a se utilizar a forma de célculo do
valor das Cotas Seniores indicada no item 13.2, alinea “a” acima, o valor das Cotas Seniores de cada Série
Sénior serd equivalente ao obtido pela aplicagdo do parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo

Suplemento, descontando-se eventuais amortizagdes, desde a respectiva Data da Primeira Integralizagdo.

13.3 Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes Subclasses Mezanino, nos termos dos
respectivos Suplementos, a Cota Subordinada Mezanino de cada Subclasse Mezanino terd seu valor unitario
calculado todo Dia Util, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o
disposto nos itens 13.3.1 e 13.3.2 abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva Subclasse Mezanino; ou
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b) (1) o resultado da divisdao do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas

Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de Subclasses Mezanino prioritarias em
circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino de referida Subclasse Mezanino em
circulacdo; ou (2) na hipotese de existir mais de uma Subclasse Mezanino em circulagdo, sem
preferéncia entre elas, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada uma dessas
Subclasses Mezanino deverd ser obtido pela (i) aplicagdo da férmula indicada no respectivo
Suplemento para cada uma das Subclasses Mezanino, considerando-se eventuais amortiza¢des, de
forma a se definir a propor¢ao do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em
gue se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da proporc¢do definida para cada uma

wsn
[

das Subclasses Mezanino, nos termos do subitem “i” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido,
deduzido o valor correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino
de Subclasses Mezanino prioritarias; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem

aussn

ii” acima pelo numero total de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Subclasse Mezanino.

13.3.1 Caso se venha a utilizar a forma de cdlculo prevista no item 13.3, alinea “b” acima, para
determinada Subclasse Mezanino, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 13.3,
alinea “a” acima, se o valor do Patrimonio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores
e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de Subclasses Mezanino prioritarias em circula¢do, passar a
ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino de referida Subclasse Mezanino em circulagao,
calculado, a partir da Data da Primeira Integralizacdo, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no

respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizacdes.

13.3.2 Na data em que, nos termos do item 13.3.1 acima, voltar a se utilizar a forma de célculo do
valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item 13.3, alinea “a” acima, o valor das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada Subclasse Mezanino sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do
parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais

amortizacOes, desde a respectiva Data da Primeira Integralizacgao.

13.4 Cada Cota Subordinada JUnior terd seu valor unitdrio calculado todo Dia Util, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apds a
subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo numero total de
Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

13.5 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem como
critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

14. AMORTIZAGCAO DAS COTAS

14.1 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas nos termos do
Regulamento e observados os prazos e as regras definidos nos respectivos Suplementos de cada Série
Sénior e de cada Subclasse Mezanino, desde que respeitada a ordem de alocagdo dos recursos do Fundo
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estabelecida no Regulamento.

14.1.1 A conversdao de Cotas deve se dar pelo valor da Cota na abertura do dia da conversao,
observado o previsto no Capitulo 13 acima para a respectiva subclasse da classe Unica de Cotas.

14.2 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvadas as
hipdteses previstas nos itens a seguir.

14.2.1 Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser
amortizadas, a partir de sua Data da Primeira Integralizacao, a qualquer tempo e observado o previsto no
item 14.2.2 abaixo, desde que, (a) mediante prévia autoriza¢cdo da Gestora; e, (b) considerada proforma a
amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, a Relagdo Minima, a Reserva de Amortizacdo, a Reserva de
Caixa e a Reserva de Despesas e Encargos ndo fiqguem desenquadradas.

14.2.2 Sem prejuizo do previsto no item 14.2.1, acima, caso ndo haja Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas, e desde que o Fundo tenha caixa disponivel em seu Patriménio Liquido,
o Fundo devera efetuar pagamentos de amortizagao trimestrais aos titulares de Cotas Subordinadas Junior,
na propor¢ao de sua participacdo societdria detida no Fundo, para manter a conformidade deste com os
limites regulatérios para investimento em Direitos Creditérios, em um valor total equivalente a todas as
receitas recebidas pelo Fundo a partir de sua carteira de investimento, apds (a) a dedugdo das despesas do
Fundo, conforme previsto no Regulamento, inclusive quaisquer impostos aplicadveis e a Reserva de
Despesas e Encargos, e (b) a retengdo no Fundo, pela Gestora e/ou pela Administradora, de Reserva de
Caixa, nos termos estabelecidos no Regulamento; observado que a soma de (a) e (b) ndo podera ultrapassar
a totalidade dos passivos do Fundo registrados em sua contabilidade, de acordo com o ultimo balancete
mensal do Fundo disponivel em cada data de calculo do valor da Reserva de Caixa.

14.3 Nao sera realizada a amortizacdo de Cotas caso: (a) tenha sido identificado qualquer Evento
de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdao Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia
Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e (b) esteja em curso a liquidacdo da classe Unica
de Cotas.

14.4 Enquanto estiver operando no Modo Run-Off, o Fundo deverd efetuar pagamentos de
amortizacdo mensais aos Cotistas, na propor¢ao de sua participagado societaria no Fundo e observadas as
regras de subordinagao aqui estabelecidas, em um valor total equivalente a todas as receitas recebidas pelo
respectivo Fundo a partir de sua carteira de investimento a cada més, apés (a) a dedugao das despesas do
Fundo, conforme previsto no Regulamento, inclusive quaisquer impostos aplicadveis e a Reserva de
Despesas e Encargos, e (b) a retencdo no Fundo, pela Gestora e/ou pela Administradora, de Reserva de
Caixa, nos termos estabelecidos no Regulamento.

14.5 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdao de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas. Portanto,
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as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

15. RESERVA DE AMORTIZAGAO, RESERVA DE CAIXA E RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS

15.1 A Administradora devera constituir Reserva de Amortizagdo, para pagamento da
amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, interrompendo parcialmente, se
necessdario, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, de modo que, a partir da Data da Primeira
Integralizacdo de cada Série Sénior ou de cada Subclasse Mezanino e até a data de seu efetivo resgate, o
Fundo sempre mantenha em Disponibilidades montante equivalente ao valor futuro estimado da
amortizagdo das Cotas Seniores de referida Série Sénior ou das Cotas Subordinadas Mezanino de referida
Subclasse Mezanino, conforme o caso, nas 3 (trés) Datas de Amortiza¢cdo imediatamente subsequentes, se
houver.

15.2 A Administradora, mediante instrucdo da Gestora, devera manter Reserva de Despesas e
Encargos, por conta e ordem do Fundo, desde a Data da Primeira Integralizacdo até a liquida¢do da classe
Unica de Cotas. A Reserva de Despesas e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as despesas e encargos do Fundo.

15.2.1 As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos ndo poderdao ser
utilizadas na constituicdo da Reserva de Amortizagao.

15.3 A Administradora deverd manter Reserva de Caixa, por conta e ordem do Fundo, até a
liguidacdo da classe Unica de Cotas, em montante determinado pela Administradora em conjunto com a
Gestora, de modo a manter capital de giro e/ou caixa minimo para atender a questdes judiciais, observado
qgue a Reserva de Caixa, quando somada a deduc¢do das despesas do Fundo previstas no Regulamento,
inclusive a Reserva de Despesas em Encargos prevista no item 15.2 acima, ndo poderd ultrapassar a
totalidade dos passivos do Fundo registrados em sua contabilidade, de acordo com o ultimo balancete
mensal do Fundo disponivel a cada data de apuracao do valor da Reserva de Caixa.

16. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

16.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante, mediante a
utilizacdo da metodologia referida abaixo.

16.1.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado,
conforme a metodologia de avaliacao e precificacdo de ativos adotada pelo Custodiante.

16.2 Os Direitos Creditérios terdo seu valor calculado observado o disposto na Instrugdo CVM
489.
16.2.1 Os Direitos Creditérios serdo precificados a valor justo mensalmente, no dltimo Dia Util de

cada més, com revisdo das projecOes de recuperacao liquida futura a cada trimestre fiscal ou sempre que
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ocorrer algum evento que impacte significativamente em seu valor.

16.2.2 A Administradora serd responsavel pela precificacdo dos ativos do Fundo e fara a revisao
da marcacdo dos Direitos Creditérios utilizando as informacgdes estabelecidas pela Gestora.

16.2.3 As provisdes e as perdas com os Direitos Creditdrios serdo efetuadas e reconhecidas,
respectivamente, de acordo com a Instrugdo CVM 489.

16.2.3.1 Sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, avaliados pelo custo ou pelo custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo para
perdas. A perda por reducdo no valor de recuperagdo serd mensurada e registrada pela diferenca entre o
valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado,
calculado apds a mudancga de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioragao da
estimativa anterior de perdas de crédito esperadas.

16.3 O Patrimonio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da carteira
de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, deduzidas as exigibilidades.

17. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

17.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestdo e demais encargos e despesas previstos na Resolugdao CVM 175, conforme aplicdveis:

a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo;

b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacgdes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissGes pagas por operagdes da carteira de ativos;

f) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de

acordo com o Devedor;

g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao imputada, se for

caso;
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h) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral ou Assembleia Especial;
i) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo da

classe Unica de Cotas;
j) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacbes com ativos da carteira;

k) despesas inerentes a (a) distribuicdao primaria de Cotas; e (b) admissdo das Cotas a negociagcdo em
mercado organizado;

) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

m) despesas relativas a remuneragao de prestadores de servigos de cobranga dos Direitos Creditérios
contratados na forma prevista no Regulamento e no Contrato de Master Service, inclusive, sem
limitacdo, a remuneracao dos Agentes de Cobranga; e

n) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros e Direitos
Creditorios.

17.2 Quaisquer despesas nao previstas no item 17.1 acima como encargos do Fundo deverdo
correr por conta da Administradora ou da Gestora, a depender de qual destas prestadoras de servigos a
tiver contratado.

18. DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTO DE RESGATE DE COTAS NO EVENTO DE LIQUIDAGAO
DA CLASSE UNICA DE COTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS
FINANCEIROS EM PAGAMENTO

18.1 Observado o disposto no item 18.3 abaixo, caso o Fundo nao detenha, na data de liquidacao
antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral
das Cotas, as Cotas que ainda ndo foram resgatadas poderao ser resgatadas mediante a entrega de Direitos
Creditérios e de Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas, observadas as regras subordinacao,
preferéncia e/ou prioridade, conforme o caso, entre as subclasses de Cotas.

18.2 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a propor¢do do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio, em
relacdo ao Patrimonio Liquido, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste
Capitulo, inclusive as regras subordinacdo, preferéncia e/ou prioridade, conforme o caso, entre as
subclasses de Cotas.
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18.3 A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos

Creditérios e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas,
observado o disposto na regulamentacdo aplicavel e no Regulamento.

18.4 Na hipdtese da Assembleia Geral referida no item 18.3. acima nao chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros em pagamento
aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
serdo entregues em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera
calculada em funcdo do valor total das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia para
definicao do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquida¢do da classe Unica de Cotas.

18.4.1. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros remanescentes nido entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverao ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de condominios, respeitada
eventual preferéncia entre as diferentes Subclasses Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, e
proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do patrimonio do Fundo.

18.4.2. Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na proporg¢ao
de sua participagdo no remanescente do Patrimdnio Liquido.

18.4.3. Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

18.5 A Administradora devera notificar os Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da realiza¢do da
Assembleia Geral prevista no item 18.4 acima, por (i) carta com aviso de recebimento enderecada a cada
um dos Cotistas; e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, para que os mesmos elejam
um administrador para os referidos condominios de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na forma do
artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporc¢do de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

18.6 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio dentro
do prazo de 15 (quinze) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungao sera exercida pelo Cotista
gue detenha, individualmente, a maioria das Cotas da respectiva subclasse em circulagao.

18.7 Cdpia da notificacdo referida no item 18.5 acima, acompanhada da respectiva identificacdo
do administrador do condominio formado nos termos dos itens acima, na forma do artigo 1.323 do Cédigo
Civil Brasileiro, devera ser enviada por tal administrador do condominio ao Custodiante, a entidade
registradora e/ou aos respectivos prestadores de servicos contratados para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, com as instru¢ées aplicaveis para realizacdo da entrega dos Direitos

Creditdrios, Ativos Financeiros e/ou Documentos Comprobatdrios, conforme o caso, ao respectivo Cotista
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que faga jus aos respectivos Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros. A consignacdo dos respectivos

Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros e Documentos Comprobatoérios devera ser realizada na forma do

artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

19.

19.1

a)

b)

d)

f)

j)

19.1.1

ASSEMBLEIA GERAL E COMITE DE INVESTIMENTOS

E da competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre:

a aprovacado das demonstragdes contdbeis, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 175;

a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou de qualquer dos Agentes de
Cobranga, observadas conforme o caso, as recomendac¢ées do Comité de Investimentos;

a elevagdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de remuneragao que tenha sido objeto de reducao;

a emissao de novas cotas, na classe fechada, hipdtese na qual deve definir se os Cotistas possuirdo
direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, nos termos da Resolugao CVM 175, observado
os acordos de cotistas do Fundo, conforme aplicavel;

a criacdo e instalagcdo do Comité de Investimentos, observado o previsto no item 19.8 abaixo quanto
a nomeacdo dos membros do Comité de Investimentos por meio do envio de notificacdo nesse
sentido;

qualquer matéria submetida pelo Comité de Investimentos para aprovagdao em Assembleia Geral;

a fusdo, aincorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo da classe Unica de
Cotas;

a alteracdo do Regulamento;

o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo, nos termos do artigo 122 da Resolu¢dao CVM
175; e

o pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que

tal alteracao:

a)

b)

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo, caso aplicavel, ou de entidade autorreguladora, nos termos
da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM;

for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos, tais como
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alteracdo na razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

c) envolver reducado de taxa devida a prestador de servicos.

19.1.2 As alteragOes referidas nas alineas “a” e “b” do item 19.1.1 acima devem ser comunicadas
aos Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tiverem sido implementadas e a alteracdo
referida na alinea “c” do item 19.1.1 acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

19.1.3 A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determina¢do da CVM em
contrario, para proceder as altera¢cdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das referidas
exigéncias.

19.1.4 As delibera¢Ges da Assembleia Especial devem se ater as matérias de interesse exclusivo

da respectiva subclasse de Cotas.

19.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial dos ativos do Fundo, em defesa dos direitos e
dos interesses dos Cotistas.

19.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos:

a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

b) ndo exercer cargo ou funcdao na Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum;
e

c) ndo exercer cargo em quaisquer dos Cedentes.

19.2.2 Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados pela Assembleia Geral ndo fardo
jus, em qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragdo paga pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora ou pelo Custodiante, para exercer tal fungao.

19.3 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral ou Assembleia Especial para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

19.3.1 O pedido de convocacado pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigido a Administradora,
qgue deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral ou
Assembleia Especial.
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19.3.2 A convocagdo e a realizagdo da Assembleia Geral ou Assembleia Especial devem ser

custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

19.4 A convocacdo da Assembleia Geral ou Assembleia Especial deve ser encaminhada a cada
Cotista, observados os Cotistas da respectiva subclasse de Cotas para Assembleia Especial, e disponibilizada
nas pdginas da Administradora, Gestora e, caso distribuicio de Cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

19.4.1 A convocacdo da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial deve enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral ou da
Assembleia Especial.

19.4.2 Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocacgao
deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacao
a distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim
como se a Assembleia Geral ou Assembleia Especial sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.

19.4.3 As informagGes requeridas na convocag¢do, conforme dispostas no item 19.4.2 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores
onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os Cotistas.

19.4.4 A convocagao da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial deve ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo e da convocacdo devem constar,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, sem
prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral ou Assembleia Especial ser parcial ou exclusivamente
eletronica. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial deve realizar-se no
local onde a Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a convocagao deve
indicar, com clareza, o lugar da reunidao, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede
da Administradora.

19.4.5 O aviso de convocac¢do deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagcdo da Assembleia
Geral ou da Assembleia Especial.

19.4.6 A Assembleia Geral se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas. A
Assembleia Especial se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas da respectiva subclasse de
Cotas convocada para tal Assembleia Especial.

19.4.7 Serd permitida a realizagdo da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial de forma
remota, por meio eletrénico, bem como a participacdo por meio eletrénico em Assembleia Geral ou da

Assembleia Especial instalada de forma presencial, inclusive por telefone, videoconferéncia ou outros
meios similares, bem como outras formas de comunicacdo eletronica, desde que o voto dos Cotistas seja
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formalizado por escrito, inclusive eletronicamente, para a Administradora, antes da Assembleia Geral ou

da Assembleia Especial, ou confirmado por meio de assinatura fisica, eletronica ou digital legalmente
reconhecida a lista de presenca da ata da respectiva Assembleia Geral ou Assembleia Especial, caso a
deliberacdo ali prevista esteja em conformidade com o voto do respectivo Cotista.

19.4.7.1 No caso de utilizacdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacgdes, particularmente os votos, que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletrGnica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacdo do Cotista.

19.4.8 Independentemente das formalidades previstas acima, serd considerada regular a (a)
Assembleia Geral a que comparecerem a totalidade dos Cotistas, e (b) a Assembleia Especial a que
comparecerem a totalidade dos Cotistas titulares da respectiva subclasse de Cotas convocada.

19.5 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral e a cada Cota da respectiva
subclasse convocada corresponde 1 (um) voto na respectiva Assembleia Especial, observado o disposto no
item 12.2.3 do Regulamento.

19.5.1 Somente podem votar na Assembleia Geral ou na Assembleia Especial os Cotistas,
observada para a Assembleia Especial a respectiva subclasse de Cotas convocada, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

19.5.2 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representa¢do do
Cotista em Assembleia Geral ou em Assembleia Especial, devendo entregar um exemplar do instrumento
do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

19.5.3 N3o tém direito a voto na Assembleia Geral ou Assembleia Especial a Administradora e seus
empregados.
19.6 As deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos

Cotistas presentes, ressalvado o disposto a seguir e nos demais itens do Regulamento.

19.6.1 As deliberacoes relativas as matérias previstas abaixo deverdo ser tomadas, em qualquer
convocacgao, por Cotistas que representarem, no minimo, 70% (setenta por cento) de todas as Cotas
emitidas pelo Fundo, conforme aplicavel:

a) quaisquer alteragbes ao Regulamento que impactem sua politica de investimento, afetem os
direitos atribuidos as Cotas do Fundo e/ou alterem a estrutura de governanca do Fundo no que se
refere ao Comité de Investimentos e as regras aplicaveis as Assembleias Gerais de Cotistas;

b) autorizacdo, criacdo ou emissdao de quaisquer Cotas, bem como alteracdao de quaisquer direitos
atribuidos as Cotas no ambito do Regulamento, ficando ressalvado que a aprovacao especifica para
a emissdo de novas Cotas exigida para implementar uma transacdo aprovada pelo Comité de
Investimentos de acordo com o item 19.9 abaixo ndo exigira a aprovagdo por maioria qualificada
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prevista neste item, e podera ser ratificada pela Assembleia Geral conforme quérum estabelecido

no item 19.6 acima;

c) a liquidacdo, fusdo, segregacdo parcial, transformacgdo ou qualquer outra reestruturagao societdria
ou dissolucdo similar envolvendo o Fundo;

d) assuncdao de quaisquer responsabilidades ou a celebracdo de quaisquer contratos que se
caracterizem como alavancagem ou divida para com o Fundo, desde que admitidos no ambito da
regulacdo aplicavel ao Fundo e do Regulamento; e

e) alteragOes as normas de amortizacdo do Fundo.

19.7 O resumo das decisbes da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial deve ser
disponibilizado aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da respectiva
Assembleia Geral ou Assembleia Especial.

19.8 O Fundo terda um Comité de Investimentos composto por 4 (quatro) membros, nomeados
pelos Cotistas conforme termos entre eles estabelecidos, mediante envio de notificacdao nesse sentido, por
escrito, a Administradora e a Gestora, sendo que o Cotista que nomear um membro do Comité de
Investimentos podera substitui-lo a seu exclusivo critério.

19.9 O Comité de Investimentos tera as seguintes fungdes e atribuicdes, sem prejuizo de outras
ja previstas no Regulamento:

a) decidir a respeito de metas e diretrizes aplicdveis ao investimento e reinvestimento em Direitos
Creditérios pelo Fundo e a qualquer venda ou outra forma de desinvestimento de Direitos
Creditdrios pelo Fundo;

b) revisar e aprovar qualquer investimento ou desinvestimento em Direitos Creditdrios;

c) apresentar para a Assembleia Geral qualquer proposta de alteracdo das regras aplicaveis aos
investimentos ou desinvestimentos em Direitos Creditdrios previstas neste Regulamento;

d) apresentar para a Assembleia Geral qualquer proposta de emissdo de novas Cotas do Fundo
relacionadas a uma transagao que tenha sido aprovada pelo Comité de Investimentos;

e) supervisionar e monitorar o desempenho do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Custodiante
e dos demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo;

f) decidir a respeito de qualquer outra questdo especificada no Regulamento, desde que seja de
competéncia do Comité de Investimentos;

g) decidir sobre o exercicio de qualquer dos direitos do Fundo previstos no Contrato de Master
Service, bem como decidir a respeito de quaisquer mudangas, altera¢des ou término do Contrato

35

ZapSign 4c6e5a4d-6¢1f-4b33-872¢-c288aab812b1. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



So=

OSLO

DTVM
de Master Service;

h) decidir sobre a celebracdo de novo(s) acordo(s) semelhante(s) ao Contrato de Master Service com
qualquer prestador de servicos de cobranca que ndo os Agentes de Cobranca; e

i) decidir a respeito do exercicio de quaisquer direitos de votagdo ou outros direitos atribuidos ao
Fundo na qualidade de credor, detentor de obrigagGes, acionista, cotista, beneficiario ou detentor
de qualquer forma de participacdo em qualquer entidade, devedor e/ou garantidor investido, a
serem devidamente implementados pela Administradora, pela Gestora e/ou por qualquer outro
representante legal com tais poderes.

19.10 Os membros do Comité de Investimentos ndo receberao do Fundo qualquer remuneragao
pelo exercicio de suas fun¢Ges e terdo mandato pelo prazo de duragao do Fundo, salvo se destituidos e
substituidos pelo respectivo Cotista que os indicou.

19.11 A convocac¢do da reunido do Comité de Investimentos far-se-a pela Gestora ou pela
Administradora, por correio eletronico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento
enderecada aos membros do Comité de Investimentos.

19.11.1 Das convocagdes constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
reunido e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas.

19.11.2 A reunido do Comité de Investimentos a qual comparecer a integralidade de seus membros,
inclusive por telefone ou videoconferéncia, sera considerada regular e dispensara convocacgao prévia.

19.11.3 As reuniGes do Comité de Investimentos somente serdo instaladas com a presenca ou
comunicac¢do escrita de voto da maioria de seus membros. Nas reunifes, os membros do Comité de
Investimentos poderdo ser representados por procuradores com poderes especificos para tanto.

19.11.4 Nas reunides do Comité de Investimentos formalmente convocadas e instaladas, a Gestora
devera apresentar aos presentes todas as informacdes e esclarecimentos necessarios.

19.11.5 A Gestora e a Administradora, conforme o caso, dardo ciéncia simples, uma a outra e por
correspondéncia eletrénica exclusivamente, das convocagbes que providenciarem nos termos do item
19.12 abaixo.

19.12 Serd permitida a realiza¢do da reunido do Comité de Investimentos de forma remota, por

meio eletrénico, bem como a participacdo por meio eletrénico na reunido do Comité de Investimentos
instalada de forma presencial, inclusive por telefone, videoconferéncia ou outros meios similares, bem
como outras formas de comunicacdo eletrénica, desde que o voto dos membros do Comité de
Investimentos seja formalizado por escrito, inclusive eletronicamente, para a Administradora ou a Gestora
antes da realizagdo da reunido ou confirmado por meio de assinatura fisica, eletronica ou digital legalmente
reconhecida a lista de presenca da ata da respectiva reunido, caso a deliberacdo ali prevista esteja em
conformidade com o voto do respectivo membro do Comité de Investimentos.
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19.12.1 Cada membro votante do Comité de Investimentos tera direito a 1 (um) voto nas
deliberagbes do Comité de Investimentos, as quais serdo aprovadas conforme qudruns previstos no item
19.13.2 a seguir.

19.12.2 As decisbes do Comité de Investimentos deverdo ser tomadas pela maioria dos seus
membros, exceto as decises relacionadas (a) a Transag¢des Extraordindrias, que dependerdo de aprovagao
unanime dos membros do Comité de Investimentos; ou (b) a alinea “h” do item 19.9 acima, que dependerao
de aprovagdo unanime dos membros do Comité de Investimentos se os termos econémicos do(s) novo(s)
acordo(s) referido(s) em tal item forem menos favoraveis ao Fundo.

19.12.3 As deliberacGes da reunido do Comité de Investimentos poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal pela Administradora e/ou Gestora, por escrito e/ou por meio eletrdnico, sem
necessidade de reunido. Da consulta deverao constar todas as informagdes necessdrias para o exercicio de
voto, sendo certo que deve ser concedido aos membros do Comité de Investimentos o prazo minimo de 5
(cinco) dias Uteis para manifestacdo.

19.13 A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado, sera considerada como
abstencdo por parte dos membros do Comité de Investimentos das matérias objeto da consulta, devendo
tal interpretagcdo também constar expressamente da prépria consulta.

19.14 O Comité de Investimentos poderda convocar Assembleia Geral ou Assembleia Especial,
conforme o caso, sempre que haja necessidade de submeter quaisquer questdes aos Cotistas, a seu
exclusivo critério, desde que observadas as formalidades previstas no Regulamento para tal convocacao.

19.15 Os membros eleitos do Comité de Investimentos deverdo observar os deveres e as
vedacdes previstas nos incisos I, II, 11, VI e VIll do artigo 18 e nos incisos |, llI, IV, V, VI, VIl e VIII do artigo 20,
ambos da Resolugdao CVM 21.

19.16 Os membros eleitos do Comité de Investimentos deverao informar a Administradora e a
Gestora, e estes aos Cotistas, qualquer situagao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de
conflito de interesses com o Fundo.

19.17 Ndo podera ser imputada aos membros do Comité de Investimentos qualquer
responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventual deprecia¢do dos ativos integrantes da
carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos que o Fundo e seus cotistas venham a sofrer, em decorréncia
diretamente ou indiretamente das deliberacGes do Comité de Investimentos.

20. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
20.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as

informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo do disposto nas
demais normas aplicaveis e no Regulamento, notadamente no presente Capitulo.
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20.2 A Administradora deve elaborar demonstrativo trimestral, nos termos exigidos pelo artigo
27, inciso V do Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175.

20.3 A Gestora deve elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo, no minimo, as informag&es constantes
no § 32 do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175.

20.4 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagGes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua permanéncia no Fundo, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente a Administradora sobre os
fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

20.4.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se relevante qualquer
fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir,
resgatar, alienar ou manter cotas, incluindo: (a) a mudancga ou a substituicdao da Gestora ou do Custodiante;
e (b) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de
diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no
gue se refere ao histérico de pagamentos.

20.5 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada

més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

a) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

c) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros

20.6 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contdbeis

expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

20.6.1 O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, devendo as suas contas e demonstracdes
contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstragdes contabeis da Administradora
e da Gestora.

20.6.2 O exercicio social do Fundo tem duragao de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de dezembro
de cada ano.
20.6.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragées financeiras anuais do Fundo.
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21. PUBLICAGOES

21.1 Todas as publicagbes mencionadas no Regulamento que necessitem, por exigéncia da
regulacdo aplicavel, ser publicadas em jornal, conforme o caso, serdo feitas inicialmente no jornal “Diario
Comeércio Industria & Servicos”, publicado na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

21.2 A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocacao de
Assembleia Geral e alteracdo do Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as publica¢des
relativas ao Fundo, quando assim for exigido pela regulacdo aplicavel, devendo, neste caso, informar
previamente os Cotistas sobre essa alteracdo por meio de publicacdo no jornal entdo utilizado, por meio de
carta ou correio eletrénico, com aviso de recebimento, enderecado a cada Cotista.

22. LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA DE COTAS, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA

22.1 A classe Unica de Cotas podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral
convocada especialmente para esse fim, devendo a Administradora promover a divisdo de seu patrimonio
entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas e observadas as regras aplicaveis a respectiva subclasse da
classe Unica de Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia Geral, sendo que a Assembleia Geral
deve deliberar no minimo sobre:

a) o plano de liquidagao elaborado pela Administradora e pela Gestora, em conjunto, de acordo com
os procedimentos previstos no Regulamento, sendo certo que no plano de liquidacdo devera
constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o
caso, e de um cronograma de pagamentos; e

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam ser contatados
quando da convocacgdo da Assembleia Geral.

22.1.1. Do plano de liquidagdo devera constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos
valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

22.1.2. A Administradora deve enviar cdpia da ata da Assembleia Geral e do plano de liquidagédo de

“u_n

que trata o item 22.1, alinea “a” acima, a8 CVM, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contado da realizacdo da
Assembleia Geral.

22.1.3. No dmbito da liquidacdo da classe Unica de Cotas deliberada em Assembleia Geral, a
Administradora deve:

a) suspender novas subscricGes de Cotas, salvo se deliberado em contrério pela unanimidade dos
Cotistas presentes a Assembleia Geral de que trata o item 22.1 acima;
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b)

22.2

a)

b)

c)

d)

f)

g)

22.2.1

fornecer informacdes relevantes sobre a liquidagdo a todos os Cotistas, de maneira simultanea e
tdo logo tenha ciéncia das informacgdes, devendo providenciar atualizagdes conforme as
circunstancias se modifiquem; e

verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento isondmico na
distribuicdo dos resultados da liquidagcdo aos Cotistas, ainda que os resultados ndo sejam
distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados
diferentes Cotistas.

Sdo considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes hipdteses:

caso a Alocagdo Minima nao seja observada por mais de 90 (noventa) dias consecutivos;

inobservancia, por mais de 60 (sessenta) dias consecutivos, da Relagdo Minima;

inobservancia do limite previsto para a Reserva de Amortizacdo por mais de 90 (noventa) dias
consecutivos;

inobservancia da ordem de alocagdo dos recursos do Fundo, conforme estabelecida no
Regulamento;

desde que haja disponibilidade de recursos no Patrimdnio Liquido, caso a amortizacdo de qualquer
Série Sénior, Subclasse Mezanino ou de Cotas Subordinadas Junior ndo seja realizada em até 30
(trinta) dias contados da data em que deveria ter sido realizada, nos termos do Regulamento e/ou
do respectivo Suplemento, conforme o caso;

amortiza¢do de Cotas em desacordo com o disposto no Regulamento e no respectivo Suplemento;
e

guaisquer outros eventos que possam, na opinidao da Administradora, impactar negativamente no
desempenho do Fundo ou das Cotas.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora, imediatamente, (a)

suspendera o pagamento da amortizagao das Cotas; (b) interrompera a aquisicao de Direitos Creditérios e

de Ativos Financeiros; e (c) convocard a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliagcdo deve ser

considerado um Evento de Liquidacdao Antecipada.

22.2.2

Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de Avaliacao

deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, devera deliberar sobre os procedimentos

relativos a liquidagdo da classe Unica de Cotas.
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22.2.3 Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja considerado um Evento de Liquidagao Antecipada, o

Fundo reiniciard o processo de amortizacdo das Cotas e de aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos
Cotistas na Assembleia Geral.

22.3 Sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes hipdteses:

a) caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora, para a Gestora ou para o
Custodiante, conforme o caso; e

b) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada.

22.4 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento da amortizacdo das Cotas; (b) interrompera a aquisicdo de
Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros; e (c) convocard a Assembleia Geral para deliberar os
procedimentos de liquidagao da classe Unica de Cotas.

22.5 N3o sendo instalada a Assembleia Geral por auséncia de qudérum, desde que tenha sido
devidamente convocada para deliberar sobre o Evento de Liquidagao Antecipada, a Administradora devera
dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da classe Unica de Cotas, de acordo com o disposto no
Regulamento.

22.6 Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidagdo da classe Unica de Cotas,
serd concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o resgate antecipado das respectivas
Cotas, observado o que for definido na Assembleia Geral.

22.7 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo da classe Unica de Cotas, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditdrios e deverd resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para
gue o resgate ou alienacdo desses Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada;

b) apés o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas
Seniores em circulagao, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

c) respeitada eventual preferéncia entre as diferentes Subclasses Mezanino, nos termos dos
respectivos Suplementos, as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatas, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas, apenas ap0s o resgate integral das Cotas Seniores; e
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d) as Cotas Subordinadas Junior somente serdao resgatadas apds o resgate integral de todas as Cotas

Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entdo, pago por cada Cota Subordinada Junior
o valor correspondente a fragcdo respectiva do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido.

22.8 Caso em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio da liquidagdo da classe Unica de
Cotas a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderao ser resgatadas
mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo.

22.8.1 A Assembleia Geral que confirmar a liquidagdo da classe Unica de Cotas devera deliberar
sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, nos termos do Capitulo 18.

22.8.2 Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate
das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares
das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo
ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fung¢do do valor total das Cotas Seniores
em circulagcdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data em que foi
decidida a liquidagao da classe Unica de Cotas.

22.8.2.1 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros remanescentes nido entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de condominios, respeitada
eventual preferéncia entre as diferentes Subclasses Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, e
proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do patrimonio do Fundo.

22.8.2.2 Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na proporg¢ao
de sua participagdo no remanescente do Patrimdnio Liquido.

22.8.2.3 No caso previsto nesta Clausula 2.8.2, aplicar-se-a, no que couber, o previsto no Capitulo
18 do Regulamento, em especial o item 18.4 e seguintes.

23. ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

23.1 A partir da Data da Primeira Integralizacdo e até a liquidagdo da classe uUnica de Cotas,
sempre preservada a manutencado de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, a
alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo na seguinte ordem:

a) pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da legislacdo
aplicavel;
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b) amortizacdo das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as condi¢cbes do

Regulamento e do respectivo Suplemento;

c) amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao, observados os termos e as condicdes
do Regulamento e do respectivo Suplemento;

d) reenquadramento da Reserva de Amortizacdo ou da Reserva de Despesas e Encargos, conforme o
€aso;

e) aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, conforme disposto no Regulamento; e

f) amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em circulag¢do, observados os termos e as condi¢des do

Regulamento.

23.2 Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo da classe Unica de Cotas, os recursos integrantes
do patrimonio do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da legislacdo
aplicavel; e
b) amortizacdo das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢des do Regulamento e do

respectivo Suplemento;

c) amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os termos e as condi¢bes do
Regulamento e do respectivo Suplemento; e

d) amortizacdo das Cotas Subordinadas, observados os termos e as condi¢des do Regulamento.
24, DISPOSICOES GERAIS
24.1 Sem prejuizo das novas regras previstas na Resolugdao CVM 175 e refletidas no Regulamento

a partir da entrada de vigéncia desta norma, os instrumentos firmados pelo Fundo de acordo com versées
anteriores do Regulamento e regras anteriores da CVM aplicaveis ao Fundo, vigentes quando de celebragdo
e formalizagao de tais instrumentos, permanecem vigentes, o que inclui, sem limitacdo, os Contratos de
Cessdo e os contratos de prestacdo de servicos firmados pelo Fundo.

25. FORO

25.1 Fica eleito o foro central da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do Regulamento.

ITAPEVA X MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, neste ato representado por seu Administrador
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ANEXO |

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Itapeva X Multicarteira Fundo de Investimento em

Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO ITAPEVA X
MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Administradora

Agentes de Cobrancga

Alocac¢do Minima

Assembleia Geral

Assembleia Especial

OSLO CAPITAL DISTRIBUDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A,, institui¢ao
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracao de carteira de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério da CVM n2
12.743, de 21 de dezembro de 2012, com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha n? 153, 42 andar,
inscrita no CNPJ sob o n2. 13.673.855/0001-25.

(a) RCB Portfdlios Ltda., sociedade com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca General
Gentil Falcdo, n.2 108, Brooklin Novo, cj. 132 do Centro
Empresarial e Cultural Jodo Domingues de Araujo, CEP
04571-150, inscrita no CNPJ sob o n? 23.782.291/0001-
12; e (b) Itapeva Recuperagdo de Créditos Ltda.,
sociedade empresaria limitada com sede na Capital do
Estado de S3o Paulo, na Praca General Gentil Falcdo, n?
108, 132 andar, conj. n2 132, Brooklin Novo, inscrita no
CNPJ sob o n2 09.154.383/0001-27.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, para a qual sdo convocados todos os
titulares de Cotas, independentemente da subclasse.

Assembleia especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, par a qual sdo convocados todos os
titulares de Cotas da mesma subclasse.
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Ativos Financeiros

Aviso de Desenquadramento

Cedente

CMN

Comité de Investimentos

Contrato de Cessdo

Contrato de Gestao
Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Junior

Cotas Subordinadas Mezanino

Ativos indicados no item 8.3 do Regulamento, que
poderdo compor o Patrimonio Liquido.

Correspondéncia a ser enviada pela Administradora
aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas na
hipétese de desenquadramento da Relagdo Minima.

Pessoa juridica de quem o Fundo adquire Direitos
Creditorios

Conselho Monetario Nacional

Significa o comité de investimentos do Fundo, regulado
nos termos do item 19.9 e seguintes do Regulamento.

Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente,
qguando aplicavel, no qual sdo estabelecidos os termos
e as condi¢des da cessdo dos Direitos Creditdrios ao
Fundo

Contrato celebrado entre a Administradora e a
Gestora.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas.

As Cotas de subclasse sénior que ndo se subordinam as
demais para efeito de amortizacdo e resgate, nos
termos do Regulamento.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas de subclasse subordinada junior, que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate, nos
termos do Regulamento.

As Cotas de subclasse subordinada mezanino, que,
simultaneamente, se subordinam as Cotas Seniores
para fins de amortizacdo e resgate, mas que, para os
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Contrato de Master Service

Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Amortizacao

Data da Primeira Integralizagao

Devedor

Dia Util

mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior.

Significa o “Contrato Global de Prestacdo de Servigos de
Cobranca de Direitos de Crédito e Outras Avengas”,
celebrado em 21 de dezembro de 2018, entre o Itapeva
VII Multicarteira Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios N&o-Padronizados, posteriormente
incorporado pelo Fundo, e os Agentes de Cobranca,
conforme aditado de tempos em tempos.

O titular de Cotas.

Critérios para selecdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, que deverdo ser verificados
pelo Gestor, conforme estabelecidos no item 8.11 do
Regulamento

Significa a Administradora, acima qualificada,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
custédia de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério da CVM n? 12.743, de 21 de
dezembro de 2012.

Comissdo de Valores Mobiliarios

Data de amortizagdo das Cotas Seniores de
determinada Série Sénior ou das Cotas Subordinadas
Mezanino de determinada Subclasse Mezanino,
conforme previsto nos respectivos Suplementos.

Data da primeira subscricdo e integralizacdao de Cotas
de determinada subclasse.

Pessoa fisica ou juridica que é devedora de Direito
Creditério integrante da carteira do Fundo.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo,
ndo houver expediente bancdrio ou nao funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional.
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Direitos Creditorios

Disponibilidades

Documentos Comprobatérios

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacdo Antecipada

Fundo

Gestora

InstituicOes Autorizadas

Direitos creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e tenham sido ou venham a ser adquiridos
pelo Fundo.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de liquidez
didria.

Quaisquer documentos que sirvam para evidenciar o
lastro dos Direitos Creditérios, e que sejam suficientes
para possibilitar cobranga extrajudicial, protesto,
execucao judicial ou demais medidas de cobranca dos
Direitos Creditérios, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

Eventos definidos no item 22.2 do Regulamento.

Eventos definidos no item 22.3 do Regulamento.

ltapeva X Multicarteira Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada,
inscrito no CNPJ n2 22.443.425/0001-08.

RCB Portfélios Ltda., sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga General Gentil
Falcdo, n2 108, Brooklin Novo, cj. 132 do Centro
Empresarial e Cultural Jodo Domingues de Araujo, CEP
04571-150, inscrita no CNPJ sob 0 n2 23.782.291/0001-
12, autorizada pela CVM para o exercicio profissional
das atividades de gestao de recursos de terceiros, por
meio do Ato Declaratorio n? 16.182, de 23 de marcgo de
2018.

As seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A.; (b) Itau Unibanco S.A.; (c) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (d) Banco do Brasil S.A.; e (e)
Caixa Econ6mica Federal
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Instru¢ao CVM 489

Investidores Autorizados

Modo Run-Off

Patrimonio Liquido

Politica de Cobranga

Regulamento

Relagdo Minima

Reserva de Amortizacao

Reserva de Caixa

Reserva de Despesas e Encargos

Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugéio CVM 30, e os demais
investidores autorizados pela regulamentacdo em
vigor para adquirir as Cotas.

Modo de funcionamento do Fundo a ser adotado pela
Administradora, pela Gestora e pelo Comité de
Investimentos na ocorréncia de determinados eventos
acordados entre a totalidade de seus Cotistas, por meio
da celebracdo de acordos de Cotistas arquivados na
sede da Administradora.

Patrimonio liquido do Fundo, apurado conforme
estabelecido nas normas contabeis apliciveis ao
Fundo.

Politica de cobranga dos Direitos Creditérios, adotada
pelos Agentes de Cobranca ou outros prestadores de
servicos de cobranca que sejam contratados pelo
Fundo nos termos do Contrato de Master Service,
conforme descrita no Capitulo 10 do Regulamento.

O presente regulamento do Fundo.

Relagdo minima exigida entre o Patriménio Liquido e o
valor total das Cotas Seniores em circulagao, prevista
no item 12.6.1 do Regulamento.

Reserva para pagamento da amortizacdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

Reserva para capital de giro e/ou caixa minimo para
atender a questdes judiciais, conforme valores a serem
definidos pela Administradora nos termos do
Regulamento.

Reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo.
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Resolugdo CVM 21

Resolugdo CVM 30
Resolugdo CVM 160
Resolugdo CVM 175

Série Sénior

Subclasse Mezanino

Suplemento

Taxa de Administracdo
Taxa de Gestao

TransacOes Extraordinarias

Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolugao CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolugdao CVM n? 175, de 22 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Qualquer série de Cotas Seniores, em conjunto ou
separadamente, emitida nos termos do Regulamento e
do respectivo Suplemento.

Qualquer subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
em conjunto ou separadamente, emitida nos termos
do Regulamento e do respectivo Suplemento.

Documento elaborado nos moldes dos Anexos Il e Il ao
Regulamento, contendo as caracteristicas das Cotas de
cada Série Sénior e de cada Subclasse Mezanino,
respectivamente, ndo previstas no Regulamento e
definidas quando de sua emissao.

Remuneracdo da Administradora e do Custodiante,
devida nos termos do item 7.1.1 do Regulamento.

Remuneracdo da Gestora, devida nos termos do item
7.2 do Regulamento.

Qualquer investimento em Direitos Creditérios que ndo
atendam aos seguintes referenciais: (a) taxa esperada
de retorno minima equivalente a taxa CDI (certificado
de depésito interbancario) acrescida de 7,5% (sete
inteiros e cinquenta centésimos por cento); e (b)
exposicdo maxima de 10% (dez por cento) de qualquer
nova carteira de Direitos Creditérios dentro do valor
contabil dos Direitos Creditérios detidos pelo Fundo,
conforme registrado nos livros contabeis do Fundo em
sua mais recente demonstracao financeira mensal.
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Itapeva X Multicarteira Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada

MODELO DE SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES
“SUPLEMENTO DA []2 SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n® [COMPLETAR] (“Suplemento”), referente a
[COMPLETAR]? série de cotas seniores (“Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série”) de emissdo do Itapeva X
Multicarteira Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada, fundo de
investimento em direitos creditdrios inscrito no CNPJ sob n? 22.443.425/0001-08 (“Fundo”), com seu
regulamento registrado em [DATA], sob 0 n® [COMPLETAR], no [COMPLETAR]? Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante
(“Regulamento”). O Fundo é administrado pela OSLO CAPITAL DISTRIBUDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério da CVM n2 12.743, de 21 de
dezembro de 2012, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza
Aranha n2 153, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n®. 13.673.855/0001-25 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no mdximo [COMPLETAR]
([comPLETAR]) Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série e no minimo [COMPLETAR] ([cCOMPLETAR]) Cotas Seniores
da [cCOMPLETAR]? Série, no valor de RS[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira subscri¢céo
das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série (“Data de Subscri¢do Inicial”), para oferta publica nos termos da
[Instrugdo/Resolucdo] CVM n® [cOMPLETAR]. Contando-se a partir da Data de Subscri¢cdo Inicial, o prazo das
Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série serd de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) meses.

3. As Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série serdo valorizadas [PERIODICIDADE], conforme a
sequir: [COMPLETAR].

4. [Se o patriménio do Fundo permitir, as Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série serdo
amortizadas [PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, observado o disposto no Regulamento e neste
Suplemento.] {E/OU} [REGRAS ESPECIFICAS DE AMORTIZACAO APLICAVEIS A CADA EMISSAO DE COTAS] (cada, uma
“Data de Amortizag¢éo”).

5. Desde que o Patriménio Liquido assim permita, as Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série
serdo resgatadas na ultima Data de Amortizag¢do, que corresponde a data do término do prazo de duragdo
das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.
Ndo obstante o disposto acima, caso o Fundo néo disponha de recursos suficientes para realizar o resgate
integral das Cotas Seniores na data do término do prazo de duragdo das Cotas Seniores da [COMPLETAR]?
Série, os pagamentos remanescentes serdo realizados de acordo com as disponibilidades de caixa do Fundo,
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sendo que o resgate da totalidade das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série deverd ser realizado

impreterivelmente até [DATA].

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicées do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores
da [COMPLETAR]? Série terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigagdes atribuidas a subclasse de Cotas Seniores pelo Regulamento.

8. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no [COMPLETAR]®
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de SGo Paulo, Estado de SéGo Paulo.

Sdo Paulo, [DATA].

OSLO CAPITAL DISTRIBUDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Itapeva X Multicarteira Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada

MODELO DE SUPLEMENTO DE CLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA SUBCLASSE [e]

1. O presente documento constitui o suplemento n® [COMPLETAR] (“Suplemento”), referente as
cotas subordinadas mezanino da subclasse [COMPLETAR] (“Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR]”) de
emissGo do Itapeva X Multicarteira Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade
Limitada, fundo de investimento em direitos creditdrios inscrito no CNPJ sob n® 22.443.425/0001-08
(“Fundo”), com seu regulamento registrado em [DATA], sob 0 n® [COMPLETAR], no [COMPLETAR]? Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos da cidade de SGo Paulo, Estado de SGo Paulo, do qual este Suplemento é
parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela OSLO CAPITAL DISTRIBUDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo devidamente autorizada pela CYM para o exercicio da atividade
de administrag¢do de carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratdrio da CYM n2 12.743, de 21 de
dezembro de 2012, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza
Aranha n2 153, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n®. 13.673.855/0001-25 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no mdximo [COMPLETAR]
([comPLETAR]) Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] e no minimo [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas
Subordinadas Mezanino [cCOMPLETAR], no valor de RS[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da
primeira subscri¢cdo das Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] (“Data de Subscricdo Inicial”), para
oferta publica nos termos da [Instru¢do/Resolucdo] CVM ne [cOMPLETAR]. Contando-se a partir da Data de
Subscrigdo Inicial, o prazo das Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] serd de [COMPLETAR] ([COMPLETAR])

meses.

3. As Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] serdo valorizadas [PERIODICIDADE], conforme
a sequir: [COMPLETAR].

4. [Se o patrimbnio do Fundo permitir, as Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] seréo
amortizadas [PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, observado o disposto no Regulamento e neste
Suplemento.] {E/OU} [REGRAS ESPECIFICAS DE AMORTIZACAO APLICAVEIS A CADA EMISSAO DE COTAS] (cada, uma
“Data de Amortizag¢Go”).

5. Desde que o Patriménio Liquido assim permita, as Cotas Subordinadas Mezanino
[COMPLETAR] serdo resgatadas na ultima Data de Amortiza¢do, que corresponde a data do término do prazo
de duracgdo das Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR], pelo seu respectivo valor calculado nos termos
do Regulamento. Ndo obstante o disposto acima, caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para
realizar o resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino na data do término do prazo de duragdo das
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Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR], 0os pagamentos remanescentes serdo realizados de acordo com

as disponibilidades de caixa do Fundo, sendo que o resgate da totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino
[cOMPLETAR] deverd ser realizado impreterivelmente até [DATA].

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicées do Requlamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagcdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obriga¢des atribuidas a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino pelo Regulamento.

8. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no [COMPLETAR]®
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de SGo Paulo, Estado de SéGo Paulo.

Sdo Paulo, [DATA].

OSLO CAPITAL DISTRIBUDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Itapeva X Multicarteira Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada

PROCEDIMENTOS DE VERIFICAGAO DO LASTRO NO AMBITO DAS DILIGENCIAS RELACIONADAS A
AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E REGRAS PARA DISPENSA DE VERIFICAGAO

1. Definicdo de Amostragem (item 6.2, alinea “e” do Regulamento): analise de 50 (cinquenta) contratos
relativos aos Direitos Creditdrios objeto da respectiva cessdo de créditos ao Fundo por determinado
Cedente, independentemente do Devedor e do respectivo saldo devedor, de qualquer carteira que nao se
enquadre na dispensa de verificagdao admitida pelo item 6.2.1 do Regulamento.

2. Dispensa de Verificacdo (item 6.2.1 do Regulamento): desde que admitido no ambito do item 6.2.1
do Regulamento, serao dispensados de verificacdo de lastro quando de sua aquisi¢ao os Direitos Creditérios
de qualquer carteira com saldo devedor médio de até RS 10.000,00 (dez mil reais) por Devedor e que tenha
mais de 5.000 (cinco mil) contratos representativos dos Direitos Creditérios, considerando que o reduzido
valor médio dos Direitos Creditérios nao justifica a realizagdo de verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios sequer por amostragem.
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ANEXO V

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Itapeva X Multicarteira Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada

MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO ITAPEVA X
MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ N2 22.443.425/0001-08

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:
[*] [*]

N2 DO BANCO: N2 DA AGENCIA: N2 DA CONTA: VALOR (RS):
[*] [*] [*] [*]

E-mail para comunicac¢ées do Fundo: []

Na qualidade de subscritor de cotas de emissao do ITAPEVA X MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), administrado por OSLO CAPITAL
DISTRIBUDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituicdo devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério da CVM n? 12.743, de 21 de dezembro de 2012, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha n2 153, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o ne.
13.673.855/0001-25 (“Administradora”), venho, por meio do presente Termo de Ades&o ao Regulamento
e Ciéncia de Risco, em atendimento ao disposto no artigo 29 da Resolu¢do da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n2 175, de 22 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), aderir,
expressamente, aos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), cujo conteldo declaro conhecer e

aceitar integralmente, declarando o que segue:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscri¢cao de cotas do Fundo (“Cotas”), o Regulamento, tendo lido e
entendido seu inteiro teor, sendo que, por meio deste, concordo e manifesto, expressamente, minha
adesdo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restri¢cdes, a todos os seus termos e condicdes;

1.2. Sou investidor profissional para os fins de que trata a Resolu¢do da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, sendo elegivel, portanto, para investir no Fundo, e tenho ciéncia da necessidade da
manutenc¢do da minha condicdo de investidor profissional para permanéncia no Fundo prestando, nos
termos do Anexo A, minha declarac¢do de investidor profissional, para fins de referida regulagao;

1.3. Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da
composicdo da carteira de investimento do Fundo, da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, das
demais remuneracdes devidas aos prestadores de servicos do Fundo, dos riscos aos quais o Fundo e,
consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, bem como da possibilidade de perda de parte
ou da totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de patrimonio liquido negativo do Fundo,
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quando poderei ter a obrigacdo de aportar recursos adicionais no Fundo, mediante subscricdo e
integralizacdo de novas cotas, nos termos do Regulamento e da regulacdo aplicavel;

1.4. Tenho ciéncia de que a concessao do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou de adequacdo do regulamento a legislagdo vigente
ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servicos;

1.5. A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e os meus investimentos estdo
sujeitos estdo de acordo com a minha situagdo financeira, o meu perfil de risco e a minha estratégia de
investimento;

1.6. Tenho ciéncia dos fatores de risco descritos no Regulamento, em especial os aplicaveis para a
carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio;

1.7. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho do Fundo e/ou de outros fundos
de investimento em direitos creditérios ndo representa garantia de resultados futuros do Fundo e que ndo
ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais de titulares de Cotas;

1.8. Tenho ciéncia de que as Cotas ndo serdao objeto de classificagdo de risco;

1.9. Tenho pleno conhecimento das disposicdes da Lei n? 9.613/98 e legislagdo complementar, de modo
que o BACEN e a CVM podem solicitar informagdes sobre as movimentacdes de recursos realizadas pelos
cotistas do Fundo;

1.10. Obrigo-me a manter minha documentagdo pessoal e meus dados cadastrais atualizados, estando
ciente dos efeitos do ndo cumprimento dessa obrigacao, inclusive ao recebimento de pagamentos ou
comunicacdes realizados pelo Fundo a seus cotistas;

1.11. Tenho ciéncia de que o Regulamento ndo traz descricdo dos processos de origem e das politicas de
concessao de crédito dos Direitos Creditérios, dos fatores de risco associados a tais processos e politicas,
dada a qualificacdo do Fundo como multicedente e multioriginador, sem concentragao especifica nesse
sentido;

1.12. Os recursos que serao utilizados na integralizacdo das Cotas ndo serao oriundos de quaisquer praticas
gue possam ser consideradas crimes previstos na legislacdo relativa a politica de prevengdo e combate a
lavagem de dinheiro;

1.13. Tenho ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da

Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, dos Agentes de Cobranca, bem como de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;
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1.14. Tenho ciéncia da forma de divulgacdo informacgdes relevantes do Fundo aos Cotistas, conforme
previstas no Regulamento;

1.15. Tenho ciéncia de que os prestadores de servigos do Fundo ndo se responsabilizardo por eventuais
perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua politica de investimento, bem como em
razdo dos riscos inerentes a natureza do Fundo, inclusive aqueles descritos, de forma nao taxativa, no
Regulamento;

1.16. Reconheco a validade das ordens solicitadas via e-mail e de assinaturas eletrénicas realizadas
no termo da legisla¢do vigente, bem como minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via
e-mail, isentando a Administradora de quaisquer responsabilidades e encargos decorrentes da execucao

das referidas ordens; e

1.17 Responsabilizo-me pela veracidade das declara¢des aqui prestadas.

Todos os termos e expressées aqui ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no
Regulamento.

[Data e Local]

[Nome do Investidor]
[Representantes do Investidor]
[CPF/CNPJ] [*]
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ANEXO A

Este anexo é parte integrante do Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco relativo ao Itapeva
X Multicarteira Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada

MODELO DE DECLARAGAO DA CONDIGCAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL

[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [x], Estado de [x], na [x], inscrita
no CNPJ sob n? [x], neste ato representada nos termos do seu [Contrato Social/Estatuto Social] ou [NOME
E QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR PESSOA FISICA], portador da Cédula de Identidade R.G. n° [x] [6rgdo
expedidor], inscrito no CPF sob n° [x], domiciliado na Cidade de [x], Estado de [x], na [x], ao assinar este
termo, afirma(o) minha condicdo de investidor profissional nos termos do Artigo 11 da Resolucdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidor

III

Profissional”), e declara(o) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para:
(i) que ndo me sejam aplicaveis um conjunto de protecGes legais e regulamentares conferidas aos demais
investidores; e (ii) investir no ITAPEVA X MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”). Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de
entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicagdo de meus recursos em valores mobiliarios
gue so podem ser adquiridos por investidores profissionais.

Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores mobilidarios que sé podem ser adquiridos por

investidores profissionais.
Ademais, comprometo-me a comunicar a administradora do Fundo, imediatamente, qualquer

alteracdo na minha condicdo de investidor profissional, durante o periodo em que permanecer como
cotista do Fundo.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

[Data e Local]

[Nome do Investidor]
[Representantes do Investidor]
[CPF/CNPJ] [e]

58

ZapSign 4c6e5a4d-6¢1f-4b33-872¢-c288aab812b1. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



Relatério de Assinaturas v ydeo| pSign

Datas e hordrios em UTC-0300 ( America/Sao_Paulo)
Ultima atualizacdo em 08 Agosto 2025, 17:33:57

By Truora

Status: Assinado

Documento: Regulamento - ITAPEVA X - 2025.08.01.Pdf
NUmero: 4c6e5a4d-6c1f-4b33-872c-c288aab812b1
Data da criagdo: 08 Agosto 2025, 17:07:29

Hash do documento original (SHA256): e35be1327505a573067604f90f9d263582547f66e70890b96844e7783c6da22f =

Assinaturas 2 de 2 Assinaturas

Assinatura
Assinado @ via ZapSign by Truora

ARIANA RENATA PAVAN

Data e hora da assinatura: 08/08/2025 17:33:57 Ariana Renata Pavan

Token: b21b2694-f36f-4617-93f9-1cb8a059fc34 Ariana Renata Pavan

Pontos de autenticacdo: Localizagdo aproximada: -23.540712, -46.697884

Telefone: + 5511958329929 IP:201.0.33.170

E-mail: apavan@oslodtvm.com Dispositivo: Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36
Nivel de seguranca: Validado por cédigo Unico enviado por e-mail (KHTML, like Gecko) Chrome/138.0.0.0 Safari/537.36

Assinatura
Assinado @ via ZapSign by Truora

BRUNO GOMES DIAS DA MOTTA
Data e hora da assinatura: 08/08/2025 17:29:55 Buune Gomes Dias Do Matta

Token: 0e01d629-2556-4f39-bc4e-3deabbbc1b58 Bruno Gomes Dias da Motta

Pontos de autenticacdo:
Telefone: + 5521972311584

IP: 189.99.102.198
Dispositivo: Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36

E-mail: bmotta@oslodtvm.com (KHTML, like Gecko) Chrome/138.0.0.0 Safari/537.36
Nivel de seguranca: Validado por cédigo Unico enviado por e-mail

INTEGRIDADE CERTIFICADA - ICP-BRASIL

Assinaturas eletrdnicas e fisicas tém igual validade legal, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.
Confirme a integridade do documento aqui.

Este Log é exclusivo e parte integrante do documento nlimero 4c6e5a4d-6¢1f-4b33-872c-c288aab812b1, segundo os Termos de Uso da
ZapSign , disponiveis em zapsign.com.br

ZapSign 4c6e5a4d-6¢1f-4b33-872c-c288aab812b1. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.


https://app.zapsign.com.br/verificar/autenticidade?doc=4c6e5a4d-6c1f-4b33-872c-c288aab812b1&utm_source=zapsign&utm_medium=product&utm_campaign=signature-flow&utm_content=account-creation-button
https://zapsign.com.br/?utm_source=zapsign&utm_medium=product&utm_campaign=signature-flow&utm_content=header-logo
https://zapsign.com.br/?utm_source=zapsign&utm_medium=product&utm_campaign=signature-flow&utm_content=header-logo
https://app.zapsign.com.br/verificar/autenticidade?doc=4c6e5a4d-6c1f-4b33-872c-c288aab812b1&utm_source=zapsign&utm_medium=product&utm_campaign=signature-flow&utm_content=account-creation-button
https://zapsign.com.br/validacao-documento/#validacao-iti?utm_source=zapsign&utm_medium=product&utm_campaign=signature-report&utm_content=footer-icp-logo
https://zapsign.com.br/validacao-documento/#validacao-iti?utm_source=zapsign&utm_medium=product&utm_campaign=signature-report&utm_content=footer-icp-logo
https://zapsign.com.br/termos-de-uso?utm_source=zapsign&utm_medium=product&utm_campaign=signature-report&utm_content=footer-terms-link
https://zapsign.com.br/termos-de-uso?utm_source=zapsign&utm_medium=product&utm_campaign=signature-report&utm_content=footer-terms-link

		2025-08-08T20:33:59+0000
	Digitally verifiable PDF exported from www.zapsign.com.br




