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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BTG PACTUAL ESG FUNDO DE iNDICE S&P/B3 BRAZIL ESG (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e 0 Anexo Normativo V
da Resolugédo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséo de Valores
Mobiliarios (respectivamente, “Anexo Normativo V’, “Resolugao CVM 175" e “CVM”"), tera como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administrador de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20
de margo de 2006 (“Administrador”’ ou “Prestador de Servico Essencial’).
BTG Asset Management S.A. DTVM, inscrito no CNPJ sob o n°
29.650.082/0001-00, autorizado a prestagéo dos servigos de administragdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n°
5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor” ou “Prestador de Servigo Essencial’
e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de
Servigcos Essenciais”).

Administrador

Gestor

Todas e quaisquer Disputas serdo resolvidas definitivamente por arbitragem,
nos termos do Regulamento da CCl e da Lei 9.307.

O tribunal arbitral sera composto por 3 (irés) arbitros, dos quais 1 (um) sera
nomeado pela(s) requerente(s), e 1 (um) pela(s) requerida(s). O presidente do
tribunal arbitral serd escolhido em conjunto pelos 2 (dois) coarbitros, em
consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias a partir da
aceitagdo do encargo pelo ultimo coarbitro ou, caso isso néo seja possivel por
qualquer motivo, pela Corte da CCI, de acordo e conforme definido pelo
Regulamento da CCI. Caso quaisquer das partes da arbitragem nao nomeiem
seus respectivos arbitros, ou caso os coarbitros nomeados pelas partes da
arbitragem ndo nomeiem o presidente do tribunal arbitral nos termos do
Regulamento da CCI, as nomeacdes faltantes serao feitas pela Corte da CCl,
na forma do Regulamento da CCI.

Foro Aplicavel

Na hipotese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que estas
nao se reunam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as partes da
arbitragem, em conjunto, nomearao 2 (dois) coarbitros dentro de 15 (quinze)
dias a partir do recebimento pelas partes da arbitragem da notificacdo da
secretaria da Corte da CCl nesse sentido. O presidente do tribunal arbitral sera
escolhido pelos 2 (dois) coarbitros, em consulta com as partes da arbitragem,
dentro de 15 (quinze) a partir da aceitacdo do encargo pelo ultimo arbitro ou,
caso isso n&o seja possivel por qualquer motivo, pela Corte da CCl, de acordo
com o Regulamento da CCI. Caso as partes da arbitragem ndo nomeiem os 2
(dois) coarbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdo nomeados pela
Corte da CCl, de acordo com o Regulamento da CClI, que designara um deles
para atuar como presidente do tribunal arbitral.
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A sede da arbitragem sera a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil,
onde a sentenca arbitral devera ser proferida. O idioma da arbitragem sera o
portugués, sendo permitida a produgdo de quaisquer provas em inglés sem
necessidade de tradugéo.

As decisGes do ftribunal arbitral serdo finais e vinculantes as partes da
arbitragem e seus sucessores a qualquer titulo.

Antes da instituicdo da arbitragem, as partes poderdo pleitear medidas
cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario ou ao Arbitro de Emergéncia, na
forma do Regulamento da CCI. Apds a instituicdo da arbitragem, todas as
medidas cautelares ou de urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao
tribunal arbitral, a quem cabera manter, modificar e/ou revogar quaisquer
medidas anteriormente concedidas pelo Poder Judiciario ou pelo Arbitro de
Emergéncia, conforme o caso.

Medidas cautelares ou de urgéncia antes de instituida a arbitragem, bem como
acgbes de execugao e de cumprimento da sentenga arbitral, quando aplicaveis,
poderado ser pleiteadas, a escolha do interessado, (i) na comarca onde serao
efetivadas; ou (ii) na comarca de Sédo Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil. Para
quaisquer outras medidas judiciais permitidas pela Lei 9.307, fica desde ja
eleita exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil. O
requerimento de quaisquer medidas judiciais permitidas pela Lei 9.307 n&o sera
considerado uma renuncia aos direitos previstos nesta clausula ou a arbitragem
como unico mecanismo de resolugéo de Disputas.

As partes concordam que o procedimento arbitral (incluindo, mas n&o limitada
a sua existéncia, a Disputa, as alegagdes e manifestagbes das partes, as
manifestagbes de terceiros, provas e documentos apresentados, bem como
quaisquer decisbes proferidas pelo tribunal arbitral, incluindo a sentenca
arbitral) sera confidencial e somente podera ser revelado ao tribunal arbitral, as
partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas necessarias a boa
conducéo e ao resultado da arbitragem.

A Corte da CCI conforme definido pelo Regulamento da CCI (se antes da
assinatura da Ata Missdo conforme definido pelo Regulamento da CCI) e o
tribunal arbitral (se apds a assinatura da Ata de Missao) podera(ao), mediante
requerimento de uma das partes das arbitragens, consolidar procedimentos
arbitrais simultaneos envolvendo quaisquer das partes, ainda que nem todas
sejam parte de ambos os procedimentos, e este Regulamento e/ou outros
instrumentos relacionados e firmados pelas partes, e/ou por seus sucessores
a qualquer titulo, desde que (a) as clausulas compromissérias sejam
compativeis; e (b) ndo haja prejuizo injustificavel a uma das partes das
arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdicdo para consolidacdo sera do
primeiro tribunal arbitral constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as
partes das arbitragens consolidadas.
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As despesas do procedimento arbitral, incluindo, mas néao limitadas, as custas
administrativas da CCI, e honorarios dos arbitros e de peritos, quando
aplicaveis, serdo arcadas por cada parte na forma do Regulamento da CCI.
Quando da prolagéo da sentencga arbitral, o tribunal arbitral podera determinar
o0 reembolso, a parte vencedora, das despesas do procedimento arbitral,
incluindo, mas nao limitadas, as custas administrativas da CCI, honorarios dos
arbitros e de peritos, honorarios advocaticios contratuais razoaveis, de forma
proporcional a sucumbéncia, bem como condenar a parte perdedora ao
pagamento dos honorarios de sucumbéncia aos advogados da parte
vencedora.

Encerramento do Ultimo dia util do més de marco de cada ano.

Exercicio Social

O Fundo mantém uma pagina eletrébnica na rede mundial de computadores,
que contém todas as informacgdes exigidas pelo artigo 31 do Anexo Normativo
V da Resolucao CVM 175, no seguinte enderego:
https://www.btgpactual.com/asset-management/etf-esqg.

Portal do Fundo

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, e um anexo descritivo da classe Unica de cotas
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral’ e “Anexo”).

1.3 O Anexo da classe de cotas dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais
prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas,
direitos, condigbes de emissao, subscri¢ao, integralizagdo, amortizagao e resgate das Cotas; (iv) ordem
de alocagdo de recursos; (v) assembleia especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestacdes de vontade dos Cotistas, se for o caso; (vi) remuneracéo dos prestadores de servicos;
(vii) politica de investimentos e composicao e diversificacdo da carteira; (viii) custos referentes a defesa
dos interesses de cada classe de cotas; e (ix) fatores de risco.

14 Para fins do disposto neste Regulamento € no Anexo, os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as definigbes
indicadas no Glossario e no decorrer do documento.

CAPITULO 2 — PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracao

21 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagbes estabelecidas neste Anexo
e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas as disposigdes previstas na
Resolugao CVM 175 e no Acordo Operacional, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

2.2 O Administrador devera exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade,
sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicaveis e do presente Regulamento.

Gestao

2.3 O Gestor, observadas as disposi¢des previstas na Resolugao CVM 175 e no Acordo Operacional, bem
como as limitagdes legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel, tem poderes para praticar os
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atos necessarios a gestdo da Carteira, na sua respectiva esfera de atuacdo, observada, ainda, a
possibilidade de exercicio das prerrogativas de que trata o item 2.1 do Regulamento.

Vedacoes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

24 A Classe devera observar o disposto no artigo 101 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo
8° do Anexo Normativo V quanto as vedagdes aplicaveis aos Prestadores de Servigos Essenciais.

2.5 Sem prejuizo das demais disposi¢des legais aplicaveis, os Prestadores de Servigos Essenciais nao
poderao praticar, direta ou indiretamente, qualquer dos seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsitos em sua propria conta corrente;

(ii)

(vi)

contrair ou efetuar quaisquer empréstimos, ressalvado o disposto nos artigos 29 e 43 do Anexo

Normativo V, sem prejuizo dos artigos 113, inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3, da parte
geral da Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento;

prestar qualquer fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacgbes
praticadas pelo Fundo ou pela Classe;

realizar operagdes com agdes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcédo organizado
por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipoteses de: (a) subscricdes de ofertas
publicas; (b) exercicio de direitos de preferéncia; e (c) operagdes previamente autorizadas pela
CVM;

praticar qualquer ato na qualidade de acionista que possa impedir as negociagdes das agdes
em bolsa; e

vender Cotas a prestagao.

CAPITULO 3 RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

31 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipéteses previstas na regulamentacgéo aplicavel.
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N&o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, provendo diretamente
ou mediante a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, os seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das Cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
Classe.

Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, o que inclui mas nao se limita a
contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, conforme o caso, dos seguintes servigos: (a)
intermediacdo de operagdes para Carteira; (b) distribuicdo de Cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco; (e) cogestao da
Carteira; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo
ou da Classe, conforme o caso.
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3.2

3.3

3.4

3.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo nao se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servigo Essencial sera responsavel pela
sua contratagdo, devera fiscalizar tal servigco. As atribuicdbes e a responsabilidade pela
prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus Cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

3.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas
operagoes.

3.22 Sem prejuizo do disposto no item 3.2 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais ndo
responderdo perante o Fundo ou os Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
Patriménio Liquido negativo da Classe.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos perante os Cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo s&do garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 4 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

41

O Fundo tera encargos que lhe poderédo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos conforme a parte geral da
Resolugdo CVM 175 e o Anexo Normativo V correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que
a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos no Anexo.

CAPITULO 5 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1

5.2

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugao CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe de Cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de
Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentagao vigente, sendo-
Ihe aplicaveis as mesmas disposigdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugao CVM 175.

52.1 A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrdnico (e-mail) enderecado aos
Cotistas, conforme dados cadastrais do Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou
conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custddia ao mercado
organizado em que as cotas estejam admitidas a negociag¢éo, conforme aplicavel.

5.2.2 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.
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5.3 As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta no prazo minimo
de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como uma abstengao por parte do Cotista. A aprovagdo da matéria objeto da consulta
formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se
a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

54 Ressalvadas as excecgbes descritas neste Regulamento e as deliberagbes relativas as matérias
elencadas no ambito da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 7.9 do Anexo, toda e
qualquer matéria submetida a deliberagao dos Cotistas devera ser aprovada por maioria simples dos
votos dos presentes.

541 Asdeliberagdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serao tomadas, em primeira
convocagao ou em segunda convocagao, pelos votos dos titulares da maioria absoluta das
Cotas em circulacado, em sede de Assembleia Geral de Cotistas:

(i) a substituicao do Administrador; e
(ii) fuséo, incorporagao, cisdo, transformagéo ou liquidagao do Fundo.

5.5 A substituicdo ou remocgao dos Prestadores de Servigos Essenciais, ressalvada a possibilidade prevista
no artigo 70, §1°, da parte geral da Resolugdo CVM 175, devera ser aprovada pelo voto de Cotistas
que detenham, no minimo, a maioria absoluta das Cotas, ficando o Administrador ou o Gestor e suas
respectivas Afiliadas impedidas de votar em deliberagdes relativas a substituicdo do Administrador ou
do Gestor, conforme o caso.

551 O quorum disposto no item 5.5 acima nao serd aplicavel quando a deliberagdo acerca da
substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais ocorrer nos termos do artigo 27, paragrafo
3°, inciso Il do Anexo Normativo V da Resolugdo CVM 175.

5.6 Nenhum Cotista podera votar pela designagcdo de um novo administrador ou gestor para o Fundo caso
tal Cotista esteja direta ou indiretamente ligado ao candidato a novo administrador ou gestor, conforme
0 caso.

5.7 Ao presente CAPITULO 5sera aplicavel todo e qualquer dispositivo relacionado as formalidades,
convocacgao, divulgagao e deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas, conforme descritas no
CAPITULO 7 do Anexo.

CAPITULO 6 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas péaginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.

6.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 6



btgpactual

Anexo | ao Regulamento )
CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL ESG FUNDO DE INDICE S&P/B3 BRAZIL ESG —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL ESG FUNDO DE iNDICE S&P/B3 BRAZIL ESG -

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe unica de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Regime de Classes Classe unica.

Tipo de Condominio Aberto.

Prazo de Duragao Indeterminado.

Categoria Fundo de indice.

O objetivo da Classe ¢ a aplicagdo em carteira de ativos com objetivo de
refletir as variacoes e rentabilidade do indice de Referéncia, antes de taxas
e despesas, calculado e administrado pelo Administrador do indice,
observado o disposto neste Anexo.

Objetivo

O Indice S&P/B3 Brazil ESG é um indice de mercado, criado e
administrado pelo Administrador do indice que busca medir o retorno de
um investimento por meio de uma carteira teérica formada por agdes de
emissdo de companhias abertas listadas na B3, que atendam a elevados
critérios e/ou observem melhores praticas em ESG, conforme
metodologia resumidamente descrita abaixo (“indice de Referéncia”).

Somente poderdo compor o indice de Referéncia Valores Mobiliarios
ativamente negociados na B3 e integrantes do S&P Brazil BMI na Data
de Rebalanceamento, que satisfagam os seguintes critérios,
cumulativamente: (i) Atividade Econdmica Permitida; (ii) Sustainalytics’
GSS; e (iii) S&P DJI ESG Score.

indice de Referéncia Atividade Econbémica Permitida. As companhias emissoras de Valores
Mobiliarios que tenham participacdo em atividades econdmicas
relacionadas aos seguintes produtos (product involvement) serdo
excluidas do indice de Referéncia:

(i) estejam envolvidas na fabricagéo de produtos relacionados ao
tabaco, obtenham receitas a partir do fornecimento de
produtos relacionados ao tabaco ou da distribuigdo ou venda
a varejo de produtos relacionados ao tabaco que representem
mais de 10% das suas receitas, ou tenham participacdo
superior a 25% em companhia dedicada a essas atividades;

(i) estejam envolvidas no sistema principal de armas, ou
componentes ou servigos do sistema principal de armas que
sao considerados feitos sob medida e essenciais para o uso
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letal da arma, ou tenham participacdo superior a 25% em
companhia dedicada a essas atividades; ou

(i) obtenham mais de 5% das suas receitas a partir da extracao
de carvdo térmico ou da geracdo de energia elétrica
proveniente do carvao térmico.

Sustainalytics’ GSS. O Sustainalytics’ GSS & o processo de andlise
realizado pela Sustainalytics para mensurar o impacto de uma companhia
as partes interessadas e avaliar em que medida uma determinada
companhia causa, contribui ou esta vinculada a viola¢gdes de normas ou
padrdes internacionais. A base das avaliagdes do Sustainalytics’ GSS
s&o os principios do Pacto Global da ONU. As companhias emissoras de
Valores Mobiliarios séo classificadas de acordo com esses principios em

“Cumpre”, “Lista de vigilancia” e “Nao cumpre”, conforme abaixo:

(i) Cumpre (compliant), quando uma determinada companhia age
de acordo com os principios do Pacto Global da ONU, bem
como normas, convengoes e tratados associados;

(ii) Lista de vigilancia (wafchlist), quando uma determinada
companhia se encontra em risco de violagdo de um ou mais
principios, para os quais nédo foi possivel estabelecer ou
confirmar todas as dimensoes para o status “ndo cumpre (non-
compliant)”; ou

(iii) N&o cumpre (non-compliant), quando uma determinada
companhia ndo age de acordo com os principios do Pacto
Global da ONU, bem como normas, convengdes e tratados
associados.

Somente poderao integrar o indice de Referéncia os Valores Mobiliarios
emitidos por companhias que, apdés submetidas ao processo do
Sustainalytics’ GSS, sejam classificadas na Data de Rebalanceamento
como “Cumpre”, nos termos do item (i) acima. Companhias que tenham
sua classificacao alterada de (a) “Cumpre” para “Lista de vigilancia” serdo
mantidas na composicdo do indice de Referéncia; e (b) “Cumpre” ou
“Lista de vigilancia” para “Nao cumpre” serdo excluidas do indice de
Referéncia. As companhias n&o avaliadas pela Sustainalytics ndo sao
elegiveis para inclusdo no Indice de Referéncia até receberem a
avaliagao do Sustainalytics’ GSS.

S&P DJI ESG Score. O S&P DJI ESG Score consiste na pontuagéo ESG
atribuida pelo Administrador do indice, em conjunto com a SAM, que
retrata a sensibilidade ESG geral das empresas em relagcdo a outras
empresas categorizadas no mesmo setor. As pontuagdes do S&P DJI
ESG Score sédo baseadas na S&P Global ESG Scores, derivadas da SAM
CSA. A SAM busca uma abordagem integrada para analisar o
desempenho da sustentabilidade. Uma equipe interdisciplinar de
analistas projetam, monitoram e aperfeicoam o SAM CSA anualmente
com o objetivo de assessorar as companhias na criacédo de valor e
mitigagéo de potencial risco relacionado a ESG. A avaliagao se concentra
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em critérios de sustentabilidade que séo financeiramente relevantes para
o desempenho, avaliagdo e seguranga da companhia. Para fins de
avaliagdo, as companhias sao atribuidas a setores definidos pelo SAM e
a avaliagao é amplamente especifica para cada setor. A SAM utiliza a
Global Industry Classification Standard (GICS®) como ponto de partida
para determinar a classificagdo da industria. A S&P DJI colaborou com
SAM para refinar ainda mais a metodologia de constru¢ao de pontuacgao,
examinando como os pontos de dados subjacentes coletados pelo SAM
CSA sao gerenciados e avaliados.

Todas as acdes que fazem parte do universo elegivel sdo examinadas
para comprovar sua elegibilidade aos critérios estabelecidos acima. As
agdes que cumprirem todos os critérios, serdo selecionadas como parte
do indice de Referéncia.

Cada emissor podera ter Valores Mobiliarios de sua emisséo, de uma ou
mais classes, representando até 10% (dez por cento) dos Valores
Mobiliarios que componham o indice de Referéncia. O peso de cada
Valor Mobiliario no indice de Referéncia sera determinado considerando
as pontuagbes estabelecidas na metodologia completa do indice de
Referéncia disponivel para consulta no Portal do Fundo.

A manutengdo do indice de Referéncia é feita pelo Comité de indice,
formado por profissionais do Administrador do indice e da B3, que se
relinem regularmente. Em cada reunido, o Comité de indices avalia os
eventos corporativos pendentes que poderiam afetar os componentes do
indice de Referéncia, estatisticas que comparam a composicao do indice
de Referéncia com o mercado, empresas consideradas como candidatas
para serem acrescentadas ao indice de Referéncia e quaisquer eventos
significativos que ocorram no mercado. Além disso, o Comité de indices
podera alterar as regras e politicas com respeito a selegcado de empresas,
tratamento de dividendos, quantidades de agdes ou outras questdes.
Além de governanca diaria do indice de Referéncia e manutengéo das
metodologias, pelo menos uma vez a cada 12 meses, o Comité de indices
revisa a metodologia do indice de Referéncia a fim de garantir que o
indice de Referéncia continue a atingir os objetivos definidos e que os
dados e as metodologias continuem sendo eficazes.

As companhias podem ser excluidas do indice de Referéncia com base
em revisdes anuais realizadas pela SAM. A SAM utiliza o RepRisk para
filtrar, selecionar e analisar diariamente as controvérsias relacionadas as
companhias cujos Valores Mobiliarios integram o indice de Referéncia.
Nos casos em que séo identificados potenciais riscos, a SAM realiza uma
Media Stakeholder Analysis (Analise de Midia e Partes Interessadas),
que inclui uma série de questdes, como crime econdmico e corrupgao,
fraude, praticas comerciais ilegais, questbes de direitos humanos,
disputas trabalhistas, seguranga no trabalho, acidentes catastroficos e
desastres ambientais. O Comité de Indice analisara as informacdes
apresentadas pela Media Stakeholder Analysis para avaliar o possivel
impacto das suas atividades controversas na composigao dos indices. No
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caso de o Comité de indice decidir remover a empresa em questao,
referida empresa ndo podera ser incluida novamente no indice durante
um ano calendario, a partir da Data de Rebalanceamento seguinte a
exclusao.

Todos os componentes do indice de Referéncia sdo avaliados
diariamente com relacdo aos dados necessarios para calcular os niveis
e retornos do indice de Referéncia. Todos os eventos que afetem o
calculo diario do indice de Referéncia sdo normalmente anunciados com
antecedéncia e divulgados no Portal do Fundo.

O Fundo, a Classe, o Administrador e o Gestor nao sado responsaveis
pela gestdo, calculo, divulgacdo e manutencdo do indice de Referéncia.

Caso o Administrador do indice deixe de gerir, calcular, divulgar ou
manter o indice de Referéncia, o Administrador devera imediatamente
divulgar tal fato, na forma da regulamentagao aplicavel e deste Anexo, e
convocar uma Assembleia Especial de Cotistas para deliberacdo acerca
de eventual mudanca no objetivo da Classe ou, caso contrario, pela
liquidacao e encerramento da Classe, nos termos deste Anexo.

Em caso de ndo aprovagéo, em Assembleia Especial de Cotistas, de uma
mudanca no objetivo de investimento da Classe, o Administrador devera
dar inicio aos procedimentos de liquidagao da Classe, em conformidade
com o presente Anexo e com a regulamentagao vigente.

Todas as informagdes sobre o indice de Referéncia dispostas neste
Anexo foram obtidas junto ao Administrador do indice e podem ser
encontradas no Portal do Fundo, a partir do link especifico, bem como
nos materiais de divulgacdo da Classe. A Classe, o Administrador, o
Gestor ou qualquer outro prestador de servico da Classe, tampouco
quaisquer de suas Afiliadas, ndo serdo responsaveis por qualquer
incorrecdo de tais informacdes sobre o indice de Referéncia ou, ainda,
por incorregdes no calculo do indice de Referéncia.

Para maiores detalhes sobre o indice de Referéncia consulte a
metodologia disponivel no Portal do Fundo e no website do Administrador
do indice (https://www.btgpactual.com/asset-management/etf-esg/).

S&P Dow Jones Indices LLC, lider global de criagéo e divulgacdo de
Administrador do indice indices para investimentos e benchmark para os mercados financeiro e
de capitais (“Administrador do indice”)

Destinado a investidores em geral, residentes e nao residentes, incluindo,
sem limitagdo, pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimento,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar (EFPC e
EAPC), regimes proprios de previdéncia social (RPPS) e sociedades
seguradoras que (a) estejam legalmente habilitados a adquirir cotas da
Classe; (b) aceitem todos os riscos inerentes ao investimento na Classe; e
(c) busquem retorno de rentabilidade condizente com o objetivo da Classe,
nos termos deste Anexo, e sua politica de investimento. Caso o
investimento na Classe seja realizado por investidor ndo residente, este

Publico-Alvo
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Custddia

Tesouraria, Controladoria e

Escrituragcao

Negociagao

Distribuicao de Resultados

Utilizacao de Ativos
Financeiros na Aplicagdo e
Resgate

Transferéncia

Valor Patrimonial da Cota

Adocao de Politica de Voto

investidor devera avaliar a adequacéo da aquisicao das Cotas a legislagdo
aplicavel em sua jurisdi¢ao.

Os Agentes Autorizados deverao verificar a adequacgao do perfil de cada
potencial investidor ao publico-alvo e as disposi¢des legais, regulatérias
e deste Anexo.

Banco BTG Pactual S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45
e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n°
7.204, de 25 de abril de 2003 com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040 (“Custodiante”).

Administrador.

As Cotas da Classe seréo listadas para negociagao na B3 e poderao ser
adquiridas ou vendidas por meio de qualquer Corretora. O Administrador,
o Gestor, suas respectivas Afiliadas, bem como seus respectivos
diretores e funcionarios, poderao adquirir e negociar as Cotas a qualquer
tempo.

N&o havera pagamento de rendimentos, dividendos ou outras receitas
pela Classe aos Cotistas. Neste sentido, as Receitas recebidas pela
Classe nao serdo distribuidas aos Cotistas e serdo utilizadas para
pagamento de encargos da Classe e/ou reinvestidas conforme a Politica
de Investimentos, nos termos deste Anexo.

A utilizagdo de ativos financeiros para fins de aplicagdo e resgate de
Cotas deverdo observar o disposto no CAPITULO 5 deste Anexo.

As Cotas nado poderao ser objeto de cesséo e transferéncia, salvo pela
negociacdo no mercado de bolsa e pelas demais hipoteses previstas na
Resolugédo CVM 175.

Sera o valor resultante da divisdo do Patriménio Liquido da Classe pelo
numero de Cotas em circulagéo, sendo calculado ao final de cada Dia de
Pregéo e apurado com base nos mesmos critérios utilizados para o
calculo do valor de fechamento do indice de Referéncia.

O Gestor, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio de direito de voto em
assembleias de detentores de titulos e Valores Mobiliarios que confiram
aos seus titulares o direito de voto.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21
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2.2

2.3

24

Os seguintes eventos obrigardao o Administrador a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe esta
negativo:

(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia de Classe;

(ii) inadimpléncia de obrigac¢des financeiras de devedor e/ou Emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimbnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagio extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
Emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimbnio Liquido, naquela
data de referéncia.

Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Seréao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

31 A Classe tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado, incluindo, sem se limitar a:

(i) Taxa Global;

(ii) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(iii) despesas com o registro de documentos em cartério, impresséo, expedi¢do e publicacéo de
relatérios e informacdes periddicas, previstas na regulamentacéo pertinente;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse da Classe, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas do auditor independente;

(vi) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira;

(vii) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou
de acordo com devedor, caso aplicavel;

(viii)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo da
defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual
condenagdo em agao judicial, se for o caso;

(ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcédo
organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a negociacgéo;

(x) gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como
a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos da Classe no exercicio de suas
respectivas fungdes;

(xi) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
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(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

3141

3.1.2

despesas inerentes a realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacéo ou liquidagao da
Classe;

despesas com registro, custddia e liquidagdo de operagbes com ativos financeiros da Carteira;

despesas com fechamento de cambio para as operacdes permitidas, ou com certificados ou
recibos de depésito de Valores Mobiliarios, caso tais ativos fagam parte do indice de Referéncia;

royalties devidos pelo licenciamento do indice de Referéncia, desde que cobrados de acordo
com o contrato estabelecido entre o Gestor, em nome da Classe, e o Administrador do indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao com base na
taxa de administracdo ou na taxa de gestdo, observado o disposto no artigo 99 da parte geral
da Resolugdo CVM 175;

taxa maxima de distribuicao;
despesas relacionadas ao servigco de formacgéo de mercado; e

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175.

As despesas relativas a taxa de administragédo, a taxa de gestédo e aos royalties devidos pela
utilizagdo do Indice de Referéncia poderdo ser apropriadas em conta prépria e pagas
exclusivamente em fungéo das receitas auferidas pela Classe, por meio das operagdes de
empréstimo de Valores Mobiliarios ou outras receitas extraordinarias.

No caso de uso da faculdade prevista no item 3.1.2 acima, as receitas auferidas podem ser
utilizadas, a critério do Administrador, para pagamento dos demais encargos da Classe, bem
como para corrigir eventuais erros de aderéncia entre a Carteira e o indice de Referéncia.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1 A Carteira, observados os limites de diversificagdo e de composigdo da Carteira detalhados neste
CAPITULO 4, sera preponderantemente composta por (i) Valores Mobilidrios que integrem o indice de
Referéncia, observado o disposto neste Anexo; (ii) Investimentos Permitidos; e (iii) Valores em
Dinheiro.

411
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O Gestor devera tomar todas as decisoes relativas a gestdo da Carteira em conformidade com
0 objetivo da Classe descrito na tabela preambular do item 1.2 deste Anexo, com a Politica de
Investimentos descrita neste CAPITULO 4 e com a legislagdo e regulamentac&o aplicaveis.

A Classe podera realizar operagdes com derivativos executadas em mercado organizado de
Valores Mobiliarios, contanto que tais opera¢des com derivativos sejam realizadas unicamente
com o proposito de administrar os riscos inerentes a Carteira ou aos Valores Mobiliarios que a
integrem, observados os limites de diversificacdo e de composi¢ao da Carteira dispostos neste
CAPITULO 4.

O objetivo e a Politica de Investimentos, bem como a performance histérica da Classe, qualquer
declaragao sobre a Classe ou sua descrigdo, ndo caracterizam garantia, promessa ou sugestao
de rentabilidade aos Cotistas.

Os investimentos na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer
prestador de servigo da Classe e/ou do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro, do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), de qualquer de suas respectivas Afiliadas (conforme aplicavel),
ou de qualquer outra pessoa ou entidade.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

A Classe investira no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido em (i) Valores
Mobiliario que componham o indice de Referéncia, observado o disposto neste CAPITULO 4, bem
como nos ativos financeiros referidos no item 4.1 acima, de forma a refletir indiretamente a variagéo e
rentabilidade do indice de Referéncia, observados os limites previstos no presente Anexo; ou (ii)
posicéo liquida comprada em contratos futuros.

421 No periodo entre a Data de Reconstituicdo e 1 (um) més apos a sua efetiva mudanga de
composi¢ao, o Gestor podera efetuar o ajuste da composi¢do da Carteira, devendo agir de
forma a assegurar que a rentabilidade da Classe n&o se distancie da variacéo do indice de
Referéncia.

4.2.2 Os contratos futuros previstos no inciso (ii) do item 4.2 acima devem ser negociados em bolsa
de mercadorias e de futuros e contar com garantia de liquidagédo por entidade operadora de
infraestrutura do mercado financeiro autorizada pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil para
efetuar a compensacéo e liquidagao das operagoes.

423 Nao obstante o disposto nos demais itens deste CAPITULO 4, durante o Periodo de
Reconstituicdo e Rebalanceamento, o Administrador podera, nos termos do artigo 16 do Anexo
Normativo V da Resolugao CVM 175, suspender a integralizagado de Cotas, por meio da adogéo
dos procedimentos especiais previstos neste Anexo, tais como (i) a suspensdo das
integralizagdes de Cotas; e (ii) o resgate de Cotas na forma do CAPITULO 5 deste Anexo.

424 A suspensao da integralizagcao de Cotas mencionada no item 4.2.3acima deve ser considerada
fato relevante para fins da Resolugdo CVM 175 e do disposto no CAPITULO 8 deste Anexo.

Os casos de desenquadramento deverao ser justificados por escrito pelo ADMINISTRADOR a CVM
dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir da data da verificagéo de tal desenquadramento.

A Classe podera manter até 5% (cinco por cento) de seu patriménio, isolada ou cumulativamente em
Valores em Dinheiro ou investido em quaisquer dos Investimentos Permitidos.

Nos termos do § 5° do artigo 41 do Anexo Normativo V da Resolugdo CVM 175, o total das margens
de garantia exigidas da Classe em suas operagdes com derivativos ndo podera exceder 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido.

A Classe podera, a critério do Gestor, celebrar contratos de swap, com clausula de liquidagao por ajuste
financeiro diario, com terceiros, desde que tais contratos tenham como objeto de negociagdo a
diferenga de variagdo da rentabilidade entre a Classe e o indice de Referéncia.

46.1 Os contratos referidos no item 4.6 acima, bem como suas modificagdes posteriores, devem ser
previamente aprovados pela CVM, divulgados no Portal do Fundo e registrados em mercado
organizado de Valores Mobiliarios.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS, INTEGRALIZAGAO E RESGATE, AMORTIZAGAO E NEGOCIAGAO
DE COTAS

Caracteristicas

51 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, sdo nominativas e cada Cota sera
registrada e escriturada em nome de seu titular.
51.1 Aidentidade de cada Cotista e o nimero de Cotas por ele detido serao inscritos no registro de
Cotistas mantido pelo Escriturador, em consonancia com os dados fornecidos pelos Agentes
Autorizados e pela B3, conforme aplicavel.
51.2 O registro das Cotas sera realizado de forma escritural.
BTG Pactual
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5.2

5.3

5.4

O Valor Patrimonial das Cotas sera o valor resultante da divisdo do Patriménio Liquido da Classe pelo
numero de Cotas em circulagdo, sendo calculado ao final de cada Dia de Pregao e apurado com base
nos mesmos critérios utilizados para o calculo do valor de fechamento do Indice de Referéncia.

Para fins de integralizagéo e resgate de Cotas, o ADMINISTRADOR devera utilizar o Valor Patrimonial
das Cotas apurado no encerramento do Dia de Pregdo em que a respectiva solicitagao foi processada.
As operacdes de integralizag&o e de resgate dever&o ser liquidadas nos termos deste CAPITULO.

As Cotas poderao ser objeto de empréstimo e de garantia, observado o disposto na Resolugdo CVM
175 e na legislacao aplicavel a empréstimos de Valores Mobiliarios.

54.1 As Cotas objeto das operagdes previstas no item 5.4 acima devem estar depositadas em
centrais depositarias de Valores Mobiliarios autorizadas pela CVM, devendo o Cotista autorizar,
prévia e expressamente, a realizagao de operagdes desta natureza.

Integralizacédo e Resgate

5.5 As Cotas serao emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de Cotas ou em multiplos de Lotes
Minimos de Cotas, conforme informado no Portal do Fundo. Cada Lote Minimo de Cotas serd composto
de 50.000 (cinquenta mil) Cotas.

5.6 Apés a listagem da Classe, liquidagao da distribuicdo publica, e inicio da negociagdo das Cotas no
mercado secundario, novas Cotas serdo emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de Cotas
ou em multiplos de Lotes Minimos de Cotas, por meio do Agente Autorizado, também utilizando-se a
Central Depositaria Online (CAC) da B3.

5.6.1 Os Cotistas deverao solicitar ao Agente Autorizado que efetue a integralizagéo ou o resgate de
um ou mais Lotes Minimos de Cotas, devendo encaminhar os documentos aplicaveis para tal
relativos as Cotas a serem resgatadas, conforme o caso, e demais documentos solicitados ao
respectivo Agente Autorizado, a quem cabera encaminhar tais documentos ao Administrador
nos termos do Contrato de Agente Autorizado.

5.6.2 Um Lote Minimo de Cotas somente podera ser emitido e entregue de acordo com uma Ordem
de Integralizagdo devidamente submetida pelo Agente Autorizado e mediante a entrega de uma
Cesta pelo Agente Autorizado a Classe.

56.3 Os Lotes Minimos de Cotas somente poderdo ser resgatados e entregues mediante (i) uma
Ordem de Resgate devidamente submetida pelo Agente Autorizado; (ii) e mediante a entrega
de uma Cesta ao Agente Autorizado.

5.7 A composicao da Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizagdo ou de uma Ordem de Resgate,
obedecera as seguintes regras:

(i) tera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor representado por Valores Mobiliarios
que componham o indice de Referéncia, observado o disposto neste Anexo, de forma a refletir
indiretamente a variagéo e rentabilidade do indice de Referéncia; e

(i) poderd ter, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado por Investimentos
Permitidos e/ou Valores em Dinheiro.

5.7.1 N&o obstante o disposto no item 5.7 acima, o Gestor, a seu exclusivo critério, podera definir
Cestas distintas para fins de execug¢ao de Ordens de Integralizagdo e de Ordens de Resgate,
conforme o caso, ficando ressalvado que a Cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizagéo ou
Ordem de Resgate: (i) constara do Arquivo de Composicao da Cesta divulgado diariamente no
Portal do Fundo antes da abertura do pregdo da B3; e (ii) observara a composi¢do descrita
neste item.
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57.2 Ordens de Integralizagdo e Ordens de Resgate recebidas pelo Administrador em Dias de
Pregao antes do Horario de Corte para Ordens serdo processadas no mesmo Dia de Pregéo.
Ordens de Integralizagao e Ordens de Resgate recebidas pelo Administrador apds o Horario de
Corte para Ordens nao serdo aceitas pelo Administrador e deverao ser reencaminhadas no Dia
Util seguinte.

5.7.3 O Arquivo de Composi¢cédo da Cesta descrevendo a composigdo da Cesta a ser entregue por
ocasido da execugdo de uma Ordem de Integralizacdo e de uma Ordem de Resgate sera
divulgado na Portal do Fundo apés o encerramento do pregédo da B3 em qualquer Dia de Pregao
e antes da abertura da B3 para operagdes no proximo Dia de Pregdo. Um Arquivo de
Composicdo da Cesta valera para Ordens de Integralizagdo e para Ordens de Resgate
recebidas apés a sua divulgagao e até o proximo Horario de Corte para Ordens.

57.4 A integralizagido e o resgate de Lotes Minimos de Cotas nos termos do disposto neste item e
no artigo 14 do Anexo Normativo V da Resolugao CVM 175 deverao ser liquidados utilizando o
seu Valor Patrimonial.

Amortizacédo de Cotas

5.8

As amortizacbes somente serdo feitas em casos excepcionais, a exclusivo critério do
ADMINISTRADOR. Considera-se amortizacdo o pagamento em moeda corrente nacional, de forma
proporcional a todos os Cotistas, de parcela do Valor Patrimonial de suas respectivas Cotas, sem
reducdo no numero de Cotas, sendo certo que, os pagamentos dos eventos de rendimentos e
amortizagdes, conforme o caso, realizados por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos
operacionais, bem como abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma
igualitaria, sem distingédo entre os Cotistas.

58.1 O ADMINISTRADOR podera efetuar uma amortizagdo de Cotas nos termos previstos no item
5.8 acima somente se a performance da Classe se mostrar superior & performance do indice
de Referéncia.

Negociacao de Cotas

5.9

5.10

As Cotas seréo listadas para negociagdo na B3, e poderao ser adquiridas ou vendidas pelo Agente
Autorizado no mercado primario ou por meio de qualquer Corretora.

59.1 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e suas respectivas Afiliadas, bem como seus respectivos
diretores e funcionarios, poderdo adquirir e negociar as Cotas a qualquer tempo.

59.2 Nao obstante o disposto no item 5.9 acima, o GESTOR né&o atuara como formador de mercado
para as Cotas. O GESTOR podera contratar, em nome da Classe, formador de mercado para
as Cotas da Classe.

A CVM e a B3 poderdo determinar a suspensao temporaria da negociagdo das Cotas da Classe no
mercado secundario e, na ocorréncia de tal evento, o Administrador também podera suspender as
integralizagdes de Cotas, sendo certo que nestes casos sera devidamente divulgado fato relevante pelo
Administrador.

CAPITULO 6 - PATRIMONIO LIQUIDO E DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

6.1 O valor do Patriménio Liquido sera calculado diariamente pelo Administrador com base nas normas
contabeis vigentes expedidas pela CVM, ficando ressalvado que as negociag¢des dos ativos integrantes
da Carteira realizados em um Dia de Pregao na B3 deverao ser refletidos no Patriménio Liquido no Dia
de Pregéao subsequente.
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CAPITULO 7 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E ASSEMBLEIA DOS EMISSORES

Secao | - Competéncia da Assembleia Especial de Cotistas

71 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

7.2 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas ou de consulta
aos Cotistas, sempre que tal alteracao (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas da Classe sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em
virtude da atualizagédo dos dados cadastrais de prestadores de servigos da Classe, tais como alteragéo
na razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver redugéo
de taxa devida a prestador de servigos.

7.21  As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragbes contabeis que nao contiverem
opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

7.3 A Assembleia Especial de Cotistas ordinaria devera ser convocada pelo Administrador anualmente, até
o dia 30 de junho de cada ano, para deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo e/ou da
Classe.

7.3.1 A Assembleia Especial de Cotistas ordinaria somente podera ser realizada apos a divulgacao,
no Portal do Fundo, das demonstragbes contabeis relativas ao exercicio, com prazo de
antecedéncia minimo de 15 (quinze) dias, devendo tais demonstragdes ficar a disposigéo dos
Cotistas na sede do Administrador.

7.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0o CUSTODIANTE ou o Grupo de Cotistas podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse da
Classe ou da comunhdo de Cotistas.

7.41  No prazo de 30 (trinta) dias, contado a partir do recebimento de uma solicitagdo por escrito por
parte do Gestor ou de um Grupo de Cotistas, o0 ADMINISTRADOR expedira notificagao
convocando a Assembleia Especial de Cotistas solicitada por tal Grupo de Cotistas.

7.4.2 O requerente da convocagdo da Assembleia de Cotistas devera pagar todos os custos e
despesas de tal Assembleia de Cotistas, bem como os custos e despesas com a convocagao
de tal Assembleia de Cotistas, exceto se definido de outro modo pela Assembleia de Cotistas.

7.5 A Assembleia Especial de Cotistas também devera ser convocada pelo ADMINISTRADOR e as suas
expensas, no prazo de 15 (quinze) dias, sempre que:

(i) for verificado erro de aderéncia, calculado como o desvio padrao populacional das diferengas entre
a variacao percentual diaria da Cota e a variagéo percentual diaria do valor de fechamento do
indice de Referéncia nos ultimos 60 (sessenta) pregdes seja superior a 2 (dois) pontos
percentuais, desde que tal erro de aderéncia nao seja reenquadrado ao limite de 2 (dois) pontos
percentuais até o 15° (décimo quinto) Dia Util consecutivo subsequente a data de verificagdo
do respectivo erro de aderéncia;

(ii) a diferenca entre a rentabilidade acumulada da Classe e a rentabilidade acumulada do indice
de Referéncia nos ultimos 60 (sessenta) pregdes seja superior a 2 (dois) pontos percentuais,
desde que tal diferenga de rentabilidade nao seja reenquadrada ao limite de 2 (dois) pontos
percentuais até o 15° (décimo quinto) Dia Util consecutivo subsequente & data de verificagdo
da respectiva diferenca de rentabilidade; ou
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(i)

(ii)

7.6

7.7

7.8

7.9

(iii) a diferenca entre a rentabilidade acumulada da Classe e do valor de fechamento do indice de
Referéncia em um periodo de 12 (doze) meses for superior a 4 (quatro) pontos percentuais,
desde que tal diferenca de rentabilidade ndo seja reenquadrada ao limite de 4 (quatro) pontos
percentuais até o 30° (trigésimo) Dia Util consecutivo subsequente & data de verificagdo da
respectiva diferenca de rentabilidade.

7.51 A ocorréncia de qualquer dos eventos referidos no item 7.5 acima devera ser divulgada
imediatamente, nos termos do §2° do artigo 27 do Anexo Normativo V, no Portal do Fundo.

7.5.2 A ordem do dia da Assembleia Especial de Cotistas convocada em razido da ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos no item 7.5 devera compreender os seguintes itens:

explicagbes, por parte do Gestor, das razbes que, no seu entendimento, motivaram o erro de
aderéncia ou a diferenga de rentabilidade, que também deverao ser divulgadas no Portal do Fundo
com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da realizagao da Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso, € permanecerdo disponiveis durante um periodo de 30 (trinta) dias, contados a
partir da data de sua realizagao; e

deliberagéo acerca da possibilidade de liquidacdo da Classe ou sobre a substituicdo do Gestor, do
Administrador ou de ambos, matéria sobre a qual ndo poderdo votar pessoas ligadas ao Gestor ou
ao Administrador, conforme o caso.

7.5.3 Nao obstante o disposto no item 7.5.2 acima, e nos termos do § 4° do artigo 27 do Anexo
Normativo V, as Assembleias Especiais de Cotistas convocadas em razdo da ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos no item 7.5 acima deverdo ter intervalo minimo de (i) 90
(noventa) dias, caso a Assembleia Especial de Cotistas tenha decidido pela substituicdo do
Gestor, ou (ii) 30 (trinta) dias, caso a Assembleia Especial de Cotistas tenha decidido pela
manutengéo do Gestor.

754 O quérum de maioria absoluta definido no item 7.9 abaixo ndo se aplica as Assembleias
Especiais de Cotistas ocorridas por for¢ca do artigo 27 e do artigo 28, paragrafo 2°, inciso I,
ambos do Anexo Normativo V.

As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas poderao ser adotadas mediante processo de
consulta formal pelo ADMINISTRADOR, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

7.6.1 O ADMINISTRADOR devera estipular prazo de resposta pelos Cotistas a consulta, o qual nao
podera ser inferior a 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada
como uma abstencgao por parte do Cotista.

7.6.2 A aprovagdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovacgao previstos neste Regulamento, considerando—se presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta.

As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas, que deve ser instalada com a presenga de pelo
menos 1 (um) Cotista ou seu representante legal, serdo tomadas pelo critério da maioria dos votos dos
Cotistas presentes ou representados na Assembleia de Cotistas, ressalvado o disposto no item 7.9
abaixo, sendo atribuido um voto a cada Cota.

Ressalvadas as excegbes descritas no item 7.9 abaixo, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagao dos Cotistas devera ser aprovada por maioria simples dos votos dos presentes.

As deliberacdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocagao ou em segunda convocacgao, pelos votos de Cotistas que detenham a maioria absoluta
das Cotas, em sede de Assembleia Especial de Cotistas:

(i) a fusdo, a incorporacéo, a cisdo, total ou parcial, a transformacgao ou a liquidagcéo da Classe;
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(ii)
(iif)
(iv)
(v)

alteragao na Politica de Investimentos;

aumento da Taxa Global, da Taxa Maxima Global, da Taxa Maxima de Custddia, ou instituicdo
de taxas de ingresso ou de saida; e

plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo; e

pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

Seciao Il - Assembleia Geral de Acionistas dos Emissores

7.10 O Cotista podera exercer diretamente o direito de voto em assembleia geral de titulares dos Valores
Mobiliarios.

711

7.10.1

7.10.2

7.10.3

7104

7.10.5

O exercicio direto do direito de voto por cada Cotista dependera de comunicagéo, ao
Administrador, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia.

Recebida a notificagédo referida acima, o Administrador providenciara, de forma inteiramente
gratuita, o empréstimo dos Valores Mobiliarios, cabendo ao Administrador a promogao da
transferéncia de tais Valores Mobiliarios junto ao Custodiante mediante caugao das Cotas de
propriedade do Cotista solicitante.

As Cotas caucionadas na forma do item 7.10.2 acima poderao servir, simultaneamente, a
caugdo de mais de um empréstimo de valores mobiliarios na forma desta secéo.

A quantidade de Valores Mobiliarios emprestados na forma deste segmento devera ser
calculada pelo Administrador com base na proporgédo de Cotas detidas pelo Cotista solicitante
em relagdo aos ativos de titularidade da Classe ao final do dia do envio da comunicagéo a que
se refere o item 7.10.1 acima.

O Cotista devera, obrigatoriamente, restituir a Classe os valores mobiliarios emprestados em,
no maximo, 1 (um) Dia Util contado da realizacdo da Assembleia Geral do Emissor em que
proferiu o voto.

O Administrador podera, a seu exclusivo critério, restringir parcialmente o empréstimo previsto nesta
Segao Il nos 5 (cinco) Dias Uteis que antecederem a Data de Reconstituigdo, caso o empréstimo dos
Valores Mobiliarios possa causar danos significativos ao objetivo da Classe previsto neste Anexo.

71141

No cenario previsto no item 7.11 acima, o Administrador divulgara, pelos meios previstos no
Capitulo 8 deste Anexo, uma lista com a identificagdo e a quantidade de Valores Mobiliarios
detidos pela Classe que ndo estejam disponiveis a empréstimo, incluindo as razdes para a
restricao.

CAPITULO 8 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Pagina do Fundo na Rede Mundial de Computadores

A Classe tem uma pagina eletrénica no Portal do Fundo, que contém todas as informagbes exigidas
pelo artigo 31 do Anexo Normativo V da Resolugao CVM 175.

8.1
8.1.1
8.1.2
BTG Pactual

Nao havera prospecto de distribuicdo publica das Cotas. Quaisquer materiais de divulgagéo
serao publicados no Portal do Fundo.

O Gestor devera zelar para que as informagdes divulgadas no Portal do Fundo referentes ao
artigo 31 do Anexo Normativo V da Resolugdo CVM 175 sejam atualizadas de forma continua,
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8.2

8.3

garantindo que possuam capacidade técnica de acesso simultaneo compativel com o numero
de Cotistas.

8.1.3 A troca da pagina eletrénica da Classe na rede mundial de computadores é considerada fato
relevante.

O ADMINISTRADOR deve manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, toda a documentacao referente
a comunicagao eletrénica entre o Administrador e os Cotistas realizado por meio de endereco de
correspondéncia eletrénico.

O ADMINISTRADOR divulgara, ampla e imediatamente, ao mercado e aos Cotistas qualquer ato ou
fato relevante inerente ao funcionamento da Classe ou a capacidade do Administrador e/ou do
GESTOR de exercerem suas fungdes que possa vir a causar impacto relevante na capacidade da
Classe de atingir seu objetivo (i) no Portal do Fundo; (ii) nos enderegos de correspondéncia eletrénicos
cadastrados pelos Cotistas; e (iii) no sistema de divulgacao de informagbes da B3.

Divulgacdo a CVM, ao Mercado e aos Cotistas

8.4

8.5

8.6

O ADMINISTRADOR remetera a CVM todas as informagdes exigidas pelo artigo 34 do Anexo
Normativo V da Resolucdo CVM 175, sem prejuizo de outras que venham a ser oportunamente exigidas
pela CVM.

Em cada Dia de Pregdo, o Administrador informara a B3 o Valor Patrimonial de cada Cota, a
composic¢ao da Carteira e o valor do Patriménio Liquido da Classe.

Nos termos do artigo 33 do Anexo Normativo V da Resolugdo CVM 175, os Cotistas serdo informados
acerca de suas posi¢cdes em conformidade com a legislagdo e regulamentagéo aplicaveis.

CAPITULO 9 - REMUNERAGCAO

9.1

Taxa Global paga mensalmente, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe,

As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigcos
(base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

0,5% (cinco décimos por cento) ao ano, apropriada diariamente e

rateada entre os prestadores de servigos da Classe.

Taxa Maxima Global ano.

A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos fundos
de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que a classe invista, atingindo, contudo, no
maximo, o percentual anual de 0,5% (cinco décimos por cento) ao

A Taxa Maxima Global acima indicada ndo sera aplicavel a (i)
classes de fundos de investimento negociadas em mercados
organizados; e (ii) classes de fundos de investimento que n&o se
encontrem sob gestdo do Gestor.

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de Transparéncia de

Taxas no enderego

Taxa Maxima de Custodia 0,00% (zero por cento) ao ano, néo incluida na Taxa Global acima,

incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe.
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Taxa de Performance E vedada a cobranca de Taxa de Performance, nos termos do Anexo

Normativo V da Resolugao CVM 175.

Taxa de Ingresso N3ao ha.

Taxa de Saida N3o ha.

CAPITULO 10 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

10.1

10.2
10.3

(ii)

(iif)

10.4

A Classe tera escrituragdo contabil propria, devendo os investimentos, livros, registros e
demonstragdes contabeis serem segregados em relagao aqueles do ADMINISTRADOR.

O exercicio fiscal sera aquele indicado no item 1.1 da Parte Geral deste Regulamento.

As demonstragbes contabeis, relativas a cada exercicio contabil, estdo sujeitas e deverdo ser
preparadas em conformidade com as normas contabeis vigentes expedidas pela CVM. As
demonstragdes contabeis mais recentes deverao ser disponibilizadas a qualquer interessado que as
solicitar, no prazo de 60 (sessenta) dias, contado a partir do encerramento do exercicio fiscal.

10.3.1 Nao obstante o disposto no item 10.3 acima, sempre que requisitado por investidores potenciais
ou Cotistas, o ADMINISTRADOR devera disponibilizar no Portal do Fundo as seguintes
informagdes aos Cotistas:

declaragdo acerca da natureza das atividades da Classe e acerca dos produtos e servigos oferecidos
pela Classe;

demonstrag¢des contabeis mais recentes da Classe, bem como o balango patrimonial e demonstragéo
dos lucros, perdas e ganhos retidos pela Classe; e

demonstragdes contabeis similares as mencionadas no item 10.3.1(ii) acima, relativas aos ultimos 2
(dois) anos em que a Classe esteve em operagéo.

10.3.2 Nos termos do artigo 35 do Anexo Normativo V da Resolugcdo CVM 175, as informacdes
disponibilizadas ao publico, bem como eventuais materiais de divulgacdo do Fundo e da Classe,
nao podem estar em desacordo com o Portal do Fundo na rede mundial de computadores, com
o0 Regulamento, com este Anexo ou com o relatério anual protocolado na CVM.

As demonstragdes contabeis serdo auditadas anualmente por um auditor independente registrado na
CVM, e divulgadas pelo Administrador no Portal do Fundo.

CAPITULO 11 - TRIBUTAGAO

1.1

11.2

Os rendimentos e ganhos auferidos no Brasil com operagdes realizadas pela Carteira ndo estdo
sujeitos a tributagdo. Em regra, os Cotistas residentes no Pais ser&o tributados conforme descrito a
seguir, 0 que pressupde que a Classe atendera ao disposto nas disposi¢des legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175. E importante frisar que determinados
Cotistas podem estar sujeitos a isen¢des, imunidades, aliquotas diferenciadas ou outros tratamentos
mais especificos em decorréncia de suas caracteristicas subjetivas.

O presente capitulo ndo constitui opinido legal sobre os aspectos tributarios aplicaveis aos
investimentos em fundos de indice de modo que os investidores devem consultar seus assessores
legais sobre os aspectos tributarios aplicaveis ao seu investimento, sendo certo que o Administrador,
o Gestor, o Custodiante e seus demais prestadores de servigos n&o serao responsaveis por qualquer
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analise tributaria e/ou garantia acerca de enquadramento tributario em relagdo ao investimento
realizados pelo investidor na Classe.

Integralizacao de Cotas por meio da entrega de Valores Mobiliarios

1.3

11.4

1.5

11.6

11.7

Para os Cotistas pessoas fisicas, a diferenca positiva entre o pre¢co de fechamento dos Valores
Mobiliarios determinado na integralizagdo de Cotas da Classe por meio da entrega de Valores
Mobiliarios e o custo de aquisicdo dos Valores Mobiliarios esta sujeita ao Imposto de Renda (“IR”) as
aliquotas progressivas que variam de 15% a 22,5%, a depender do montante de ganho auferido pelo
Cotista, conforme tabela abaixo:

ALIQUOTA DO IR VALOR DO GANHO
15% Sobre a parcela dos ganhos que n&o ultrapassar
R$ 5.000.000,00
17 5% Sobre a parcela dos ganhos entre R$
’ 5.000.000,01 e R$ 10.000.000,00
20% Sobre a parcela dos ganhos entre R$
10.000.000,01 e R$ 30.000.000,00
22.5% Sobre a parcela dos ganhos acima de R$
30.000.000,00

O IR sobre o ganho de capital deve ser apurado, cobrado e recolhido pelo Administrador que receber
os Valores Mobiliarios dados em integralizagdo das Cotas, mediante prévia disponibilizacdo dos
recursos pela propria pessoa fisica, até o 3° (terceiro) dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia
dos fatos geradores. Para efeito do pagamento do imposto, o custo de aquisicdo deve ser comprovado
ao Administrador na forma regulada pela IN 1.585.

11.4.1 Nafalta de apresentagédo de documentagao comprobatdria dos valores efetivamente praticados
pelo Cotista, o custo de aquisigédo sera considerado zero. Essa tributagao é definitiva, ndo sendo
0s ganhos apurados incluidos no computo do imposto de renda sobre rendimentos sujeitos ao
ajuste anual da pessoa fisica.

Os eventuais ganhos verificados na integralizacdo de agdes feitas por pessoas fisicas cujo valor total
ndo exceda R$ 20.000,00 (vinte mil reais) no més estdo isentos de IR.

O disposto nos itens acima nao se aplica as pessoas juridicas tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado. Neste contexto, a integralizacdo de Cotas realizada mediante a entrega de
Valores Mobiliarios, por pessoa juridica esta sujeita a tributacdo pelo imposto de renda retido na fonte
(“IRRF”) a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento), com excecao de instituicdes financeiras e
assemelhadas, conforme previsédo do artigo 71, inciso I, da IN 1.585.

A retencao do imposto fica a cargo da instituicdo intermediadora que receber a ordem do investidor.

Alienacao

11.8

O ganho liquido (diferenga positiva entre o pre¢o de venda e o respectivo custo de aquisi¢do) auferido
na alienagéo de Cotas de classes da Classe na B3 deve ser incluido no cdmputo da apuragdo mensal
do IR conforme a sistematica de ganhos liquidos.

11.9 Os ganhos liquidos apurados mensalmente estdo sujeitos ao IR, a aliquota de 15% (quinze por cento),
cujo recolhimento fica a cargo do Cotista. Além do IR sobre ganhos liquidos, em operagbes de
BTG Pactual
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alienacdo de Cotas realizadas em mercado de bolsa ou em mercado de balcdo com intermediacao,
havera também a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre o
respectivo valor de alienagao.

11.10 Conforme disposto na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, o IRRF podera
ser (i) deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més; (ii) compensado com o imposto
incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses subsequentes; (iii) compensado na declaragao
de ajuste anual se, apos a deducgdo de que tratam os incisos (i) e (ii), houver saldo de imposto retido;
e (iv) compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienagéo de agbes. A retencao
do imposto fica a cargo da instituicdo intermediadora que receber a ordem do investidor.

11.11 Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas em operagdes realizadas fora de bolsa de valores serdo
tributados de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienagao de bens ou direitos
de qualquer natureza, sujeitos, portanto, (i) as aliquotas progressivas de 15% a 22,5% conforme
descrito na tabela prevista no item 15.2. acima, no caso do Cotista pessoa fisica; e (ii) a tributagéao
corporativa, no caso do investidor pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado.

Resgate, Amortizacao ou Distribuicao

11.12 No resgate ou amortizagdo de Cotas com pagamento em caixa ou mediante a entrega de Valores
Mobiliarios, o Cotista ficara sujeito ao IRRF exclusivamente quando do resgate de suas Cotas a aliquota
de 15% (quinze por cento).

11.13 No resgate, o imposto incide sobre a diferenga positiva entre (i) o valor de resgate das Cotas,
correspondente ao valor patrimonial das Cotas no fechamento do dia do resgate e (ii) o respectivo
custo de aquisigao.

11.14 Para efeito da apuragdo do imposto no resgate, o custo de aquisicdo deve ser comprovado ao
Administrador na forma regulada pela IN 1.585. Na falta de apresentacdo de documentagao
comprobatéria dos valores praticados pelo investidor, o custo de aquisi¢do sera considerado igual a
zero.

11.15 Na amortizagdo de Cotas e na distribuicdo de rendimentos, se e conforme aplicavel, o custo de
aquisicao sera considerado igual a zero, de modo que o imposto sera apurado, retido e recolhido sobre
o valor integral da amortizagdo ou da distribuicdo de rendimentos, conforme o caso.

Imposto sobre Operacoes Financeiras sobre Operacoes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/TVM”)

11.16 Operagdes que tenham por objeto a aquisicdo, cesséo, resgate, repactuagdo de titulos e valores
mobilidrios e o pagamento para suas liquidagdes ficam sujeitas ao IOF/TVM. Quando da expedicao
deste Regulamento, a aliquota do IOF/TVM referente a opera¢des das carteiras de fundos de
investimento, tais como o Fundo, € igual a zero, assim como aquela aplicavel ao resgate ou cessédo de
suas Cotas.

11.17 O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/TVM até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apos este
eventual aumento, excecao feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até
25% (vinte e cinco por cento) para transagdes realizadas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operacoes Financeiras sobre Operacoes de Cambio (“IOF/Cambio’)

BTG Pactual
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11.18 Conforme a legislacdo fiscal em vigor, as operagdes de cambio realizadas por Cotistas INR,

independentemente da jurisdigdo de domicilio, relativas ao ingresso e remessa de recursos vinculadas
as aplicagées em Cotas estdo atualmente sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero
por cento).

11.19 A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o

percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.

CAPITULO 12 - FATORES DE RISCO E DISPOSIGOES GERAIS

121

12.2

12.3

124

12.5

12.6

A Carteira esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que
pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

Os fatores de risco da Classe levam em consideragédo a Carteira, bem como a carteira de eventuais
fundos investidos, e podem ser consultados no Portal do Fundo.

O Gestor e 0 Administrador podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicdo da Classe aos
riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

12.3.1  Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita néo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela
Classe.

12.3.2 O inteiro teor dos fatores de risco e a métrica completa adotada pelo Gestor e o Administrador,
mencionados neste capitulo, podem ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria e/ou no Portal do Fundo.

Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderdo ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais. O
Administrador esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima seréao
devidamente informadas aos Cotistas através do envio de fato relevante.

N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracéo e gestéo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de Cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara
sujeito a outros Fatores de Risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimbnio e,
consequentemente, ao Cotista.

O Gestor, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitagbes
do Regulamento e da legislacéo, definir livremente o grau de concentracdo da Carteira. Ndo obstante
a diligéncia do Gestor em selecionar as melhores op¢des de investimento, os investimentos da classe
de Cotas estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito,
que podem gerar depreciacdo dos ativos financeiros da Carteira, ndo atribuivel a atuagdo do Gestor.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

* k %
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GLOSSARIO

Para fins do disposto no Regulamento e no Anexo, os termos e expressodes iniciados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (i) quando exigido pelo
contexto, as definigcbes contidas neste segmento aplicar-se-ado tanto ao singular quanto ao plural e o masculino
incluira o feminino e vice versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente
disposto em contrario; (iii) referéncias a disposi¢cdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais
disposi¢bes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido no Regulamento e no Anexo, referéncias a itens aplicam-se a itens do
Regulamento e do Anexo, e referéncias ao Fundo compreenderdo a Classe; (v) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (vi) salvo disposicao
em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento e no Anexo serdo contados na forma prevista no
artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

Termo Definido Definicao

Administrador Significa o administrador fiduciario do Fundo, conforme
referido na tabela preambular do item 1.1 da Parte Geral
deste Regulamento;

Administrador do indice Significa o administrador do indice de Referéncia,
conforme indicado na tabela preambular do item 1.2
deste Anexo;

Afiliada Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, ou entidade
que, a qualquer tempo, direta ou indiretamente, controle,
seja controlada ou esteja sob controle comum de outra
pessoa ou entidade;

Agente Autorizado Significa o BTG Pactual CTVM S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo,
na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar (Parte),
Itaim Bibi, CEP 04538-133, Brasil e inscrito no CNPJ sob
0 n° 43.815.158/0001-22, ou qualquer Corretora que
venha a celebrar Contrato de Agente Autorizado;

Anexo Significa o anexo ao Regulamento, descritivo de
determinada Classe, que rege o seu funcionamento de
modo complementar ao disciplinado no Regulamento;

Anexo Normativo V Significa o anexo normativo V da Resolugdo CVM 175,
conforme alterado;

Arquivo de Composigao da Cesta Significa o arquivo determinando a identificacdo e o
respectivo numero de Valores Mobiliarios e
Investimentos Permitidos que compdéem a Cesta,
divulgado diariamente, em cada Dia Util, no Portal do
Fundo antes da abertura do pregéo da B3;
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Assembleia de Cotistas

Assembleia Especial de Cotistas

Assembleia Geral de Cotistas

B3

Banco BTG Pactual

Carteira

CCl

Corte da CCI

Cesta

BTG Pactual

Significa uma Assembleia Geral ou Assembleia Especial
de Cotistas, conforme aplicavel;

Significa a assembleia especial de Cotistas da classe
Unica, para a qual serdo convocados apenas os Cotistas
da classe e cuja competéncia estara restrita as
deliberagbes e matérias de interesse exclusivo da
classe;

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, para
a qual serao convocados todos os Cotistas do Fundo;

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo;

Significa o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. ° 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
Brasil e inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45,
devidamente credenciado na CVM como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril
de 2003;

Significa a totalidade dos ativos que integram a carteira
da Classe;

Significa a Camara de Comeércio Internacional;

Significa a Corte Internacional de Arbitragem da Camara
de Comércio Internacional;

Significa a composi¢cdo de ativos conforme as regras
previstas neste Anexo a ser entregue pelos Cotistas ou
pela Classe. A Cesta sera composta de Valores
Mobiliarios, Investimentos Permitidos e Valores em
Dinheiro, conforme o caso. A composi¢édo da Cesta, seja
para fins de uma Ordem de Integralizagao ou de uma
Ordem de Resgate, obedecera as seguintes regras: (i)
tera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
valor representado por Valores Mobiliarios; e (ii) podera
ter, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor
representado por Investimentos Permitidos e/ou Valores
em Dinheiro. O Gestor, a seu exclusivo critério, podera
definir Cestas distintas para fins de execugéo de Ordens
de Integralizacao e de Ordens de Resgate, conforme o
caso, ficando ressalvado que a Cesta aplicavel a cada
Ordem de Integralizagdo ou Ordem de Resgate (a)
constara do Arquivo de Composigao da Cesta divulgado
em cada dia util no Portal do Fundo antes da abertura do
pregédo da B3; e (b) observard a composi¢cdo aqui
descrita;
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Classe

CNPJ

Cédigo de Processo Civil

Comité do indice

Contrato de Agente Autorizado

Corretora

Cotas

Cotista

Cotista INR

Custodiante
CVM

Data de Rebalanceamento

Data de Reconstituicao

BTG Pactual

Significa a classe de cotas descrita na tabela preambular
deste Anexo, no item 1.2;

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda;

Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margco de 2015,
conforme alterada;

Significa o comité de administracdo do Indice de
Referéncia, formado por membros do Administrador do
indice e da B3;

Significa o contrato entre a Classe, representada pelo
Gestor, e o Agente Autorizado, estabelecendo os termos
e condicbes para integralizagdo e resgate de Lotes
Minimos de Cotas;

Significa uma corretora de titulos e valores mobiliarios
(“CTVM”) elou uma distribuidora de titulos e valores
mobiliarios (“DTVM”), incluindo o Distribuidor, que atuem
nos mercados financeiro e de capitais intermediando a
negociagdo de titulos e valores mobiliarios entre
investidores e tomadores de recursos;

Significam as cotas de emiss&o da Classe;

Significa o titular de Cotas conforme registro de posi¢des
da B3 controlado pelo Escriturador;

Significa o Cotista n&o residente no Brasil e registrado no
pais de acordo com a regulamentacdo aplicavel, nos
termos do CAPITULO 11 do Anexo;

Significa o Banco BTG Pactual;
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

Significa a data de reavaliagdo da composi¢do da
carteira tedrica do indice de Referéncia e quaisquer
respectivas alteracdes necessarias, efetuadas
trimestralmente nos meses de marco, junho, setembro e
dezembro, nos termos da tabela preambular do item 1.2
deste Anexo;

Significa a data de reconstituicdo da composi¢cdo do
indice de Referéncia, efetuada anualmente no més de
abril, com base nos dados do fechamento do ultimo Dia
Util do més imediatamente anterior;
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Dia de Pregao

Dia Util

Disputa

Distribuidor

Emissor

Escriturador

ESG

Fatores de Risco

Fundo

Gestor

Grupo de Cotistas

Horario de Corte para Ordens

BTG Pactual

Significa qualquer dia em que a B3 esteja funcionando
para negociagoes;

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado, nacional ou no estado ou cidade de S&o Paulo,
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente na B3;

Significam todas e quaisquer disputas oriundas ou
relacionadas a este Regulamento, inclusive quanto a sua
existéncia, validade, eficacia, interpretacdo, execugao
elou rescisdo envolvendo Cotistas, o Administrador, o
Gestor, o Agente Autorizado, o Custodiante, o
Distribuidor e as Corretoras, inclusive seus sucessores a
qualquer titulo;

Significa o Banco BTG Pactual e/ou qualquer outro
distribuidor devidamente habilitado para tanto e
pertencente ao sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios;

Significa emissores dos Valores Mobiliarios que integrem
a Carteira;

Significa o Administrador, na qualidade de prestador de
servicos de escrituragdo da emissdo, negociagcdo e
resgate de Cotas;

Significa, em inglés, Environmental, Social and
Governance (ou ASG, em portugués), referindo-se, de
maneira geral, a aspectos ou critérios ambientais, sociais
e de governanca relacionados as companhias;

Significam os riscos inerentes ao investimento no Fundo
e na Classe, conforme aplicavel, e conforme descritos no
documento constante no Portal do Fundo;

Tem o significado previsto no item 1.1 da Parte Geral do
Regulamento;

Significa o prestador de servigo responséavel pela gestao
da Carteira, conforme previsto pela tabela preambular do
item 1.1 da Parte Geral deste Regulamento;

Significa um ou mais Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao;

Significa o horario ou respectivos horarios, sempre
anterior(es) ao horario de fechamento do pregdo da B3 e
informado(s) no Portal do Fundo, que sera(ao)
considerado(s) limite para que Ordens de Integralizagao
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IN 1.585

indice de Referéncia

Investimentos Permitidos

IOF/Cambio

IOF/TVM

IRRF

Lei 6.385
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e Ordens de Resgate, conforme aplicavel, sejam
processadas no mesmo dia, desde que este seja um Dia
Util;

Significa o indice de negociabilidade nos termos
previstos no Manual de Definigbes e Procedimentos dos
indices da B3;

Significa a Instrugdo Normativa n° 1.585, editada pela
Receita Federal do Brasil em 31 de agosto de 2015,
conforme alterada;

Significa o indice de referéncia da Classe, cujas
caracteristicas estdo definidas na tabela preambular do
item 1.2 deste Anexo;

Significam os seguintes instrumentos financeiros e
valores mobiliarios, nos quais a Classe podera investir
até 5% (cinco por cento) de seu Patriménio Liquido: (i)
titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii)
titulos de renda fixa de emissao de instituicbes
financeiras; (iii) cotas de fundos de investimento das
classes “curto prazo”, “renda fixa” e “referenciado”; (iv)
operagdbes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo expedida pelo Conselho Monetario
Nacional; (v) operagdes com derivativos realizadas em
bolsas de valores, em bolsas de mercadorias e futuros
ou em mercados de balcdo organizados, exclusivamente
para administracdo dos riscos inerentes a Carteira ou
dos ativos financeiros subjacentes, observadas a
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis; (vi) ativos
financeiros com liquidez n&o incluidos no indice de
Referéncia; e (vii) cotas de outros fundos de indice;

Significa o Imposto sobre Operagbes Financeiras sobre
Operacdes de Cambio, conforme disposto no CAPITULO
11 do Anexo;

Imposto sobre Operagdes Financeiras sobre Operagoes
com Titulos e Valores Mobiliarios, conforme disposto no
CAPITULO 11 do Anexo;

Significa o imposto de renda, conforme disposto no
CAPITULO 11 do Anexo;

Significa o imposto de renda retido na fonte, conforme
disposto no CAPITULO 11 do Anexo;

Significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada;
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Lei 9.307 Significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada

Lote Minimo de Cotas Significa o lote padrao de Cotas, conforme previsto no
item 5.5 deste Anexo, conforme divulgado pelo Gestor, a
qualquer tempo, que possa ser emitido ou entregue,
respectivamente, a Classe nos termos de uma Ordem de
Integralizacdo ou Ordem de Resgate devidamente
apresentada pelo Agente Autorizado nos termos deste
Anexo;

MSA Significa “Media and Stakeholders Analysis”, relatério
divulgado pela SAM sempre que, a partir de analises,
filtros e pesquisas reputacionais realizados diariamente
pela RepRisk, sdo identificados riscos reputacionais com
relagdo a um determinado Emissor;

Ordem de Integralizagao Significa uma ordem emitida pelo Agente Autorizado, por
solicitagdo de seus clientes, para que a Classe emita e
entregue um ou mais Lote(s) Minimo(s) de Cotas em
contraprestagéo a entrega de uma ou mais Cesta(s) pelo
Agente Autorizado a Classe;

Ordem de Resgate Significa uma ordem emitida pelo Agente Autorizado,
para que a Classe entregue uma ou mais Cesta(s) em
contraprestacdo a entrega de um ou mais Lote(s)
Minimo(s) de Cotas pelo Agente Autorizado;

Pacto Global da ONU Significa o Pacto Global da Organizacdo das Nacgdes
Unidas, iniciativa langada no ano 2000, por meio da qual
organizagbes ao redor do mundo sdo chamadas para
alinharem suas estratégias e operagdes a 10 principios
universais nas areas de Direitos Humanos, Trabalho,
Meio Ambiente e Anticorrupcdo, bem como
desenvolverem acbes que contribuam para o
enfrentamento dos desafios da sociedade. Segundo
dados da Organizagdo das Nacdes Unidas, na data
deste Regulamento, era a maior Iiniciativa de
sustentabilidade corporativa do mundo, com mais de 11
mil membros, em 157 paises;

Patriménio Liquido Significa a soma algébrica (a) do disponivel com o valor
de todos os ativos integrantes da Carteira e das Receitas
acumuladas e nado distribuidas; menos (b) as
exigibilidades da Classe, incluindo taxas e despesas
acumuladas e nao pagas;

Periodo de Reconstitui¢dao e Significa o periodo compreendido entre os 5 (cinco) Dias
Rebalanceamento Uteis anteriores e os 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes
a Data de Rebalanceamento, nos termos do item 4.2.4
do Anexo;
BTG Pactual
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CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL ESG FUNDO DE iNDICE S&P/B3 BRAZIL ESG —

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Prestador de Servigo Essencial

Politica de Investimentos

Portal do Fundo

Receitas

Regulamento

Regulamento da CCI

Resolugdao CVM 175

RepRisk

SAM

SAM CSA

S&P Brazil BMI

BTG Pactual

Tem o significado previsto no item 1.1 da Parte Geral do
Regulamento;

Significa a politica de investimentos descrita no
CAPITULO 4 deste Anexo;

Significa o endere¢co do Fundo e da Classe na rede
mundial de computadores, conforme informado na tabela
preambular do item 1.1 da Parte Geral deste
Regulamento;

Significam os rendimentos, dividendos e outros direitos
relativos a Carteira, bem como outras receitas da Classe
e valores a receber;

Significa o regulamento do Fundo, compreendendo sua
Parte Geral e Anexo, conforme aplicavel;

Significa o Regulamento de Arbitragem da CClI;

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada;

Significa a RepRisk AG, empresa lider em servigos de
inteligéncia de dados relacionados a critérios ESG;

Significa a SAM, empresa especializada exclusivamente
em investimento sustentavel, integrante do Grupo S&P
Global, detentora de metodologias de andlise que
constituem a base para selegcdo de companhias para
composi¢cao de diferentes indices de sustentabilidade,
incluindo os indices da familia S&P DJI ESG;

Significa o Corporate Sustainability ~Assessment
(Avaliagdo de Sustentabilidade Corporativa) uma
avaliagdo realizada anualmente pela SAM para analisar
as praticas sustentaveis conduzidas pelas companhias.
O SAM CSA considera critérios particulares de cada
industria registrada no estudo e, também, critérios
financeiramente relevantes, sendo sua realizacio
implementada mediante o langamento, em plataforma
prépria, de informacbes e dados (i) disponiveis
publicamente e/ou (ii) enviados por uma companhia que
esteja sujeita a avaliagdo, sendo que, no caso deste
ultimo, sdo conduzidas também validagoes
independentes das informacdes enviadas;

Significa o Indice S&P Brazil BMI, que possui como
referéncia o S&P Global BMI, que define e mede o
universo das companhias large cap, mid cap e small cap,
e domiciliadas no Brasil e negociadas na B3;
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RESPONSABILIDADE LIMITADA

S&P DJI ESG Score

S&P Global BMI

Sustainalytics

Sustainalytics GSS

Taxa Global

Taxa Maxima de Custoédia

Taxa Maxima Global

Valor em Dinheiro

Valor Patrimonial

Valores em Dinheiro

Valores Mobiliarios

BTG Pactual

Significa a pontuagdo de ESG atribuida pelo
Administrador do indice, em associacdo com a SAM;

Significa o S&P Global BMI (indice de Mercado Amplo),
indice abrangente que inclui o S&P Developed BMI e
S&P Emerging BMI, baseado em regras de medi¢ao do
desempenho do mercado acionario. Representa o unico
grupo de indices global com uma estrutura transparente
e modular que foi totalmente ajustada por agbes em
circulagao desde a sua criagcdo em 1989;

Significa a Sustainalytics, empresa global independente,
lider na prestagdo de servicos de pesquisa em
governanga corporativa e ratings para investidores;

Significa o Sustainalytics’ Global Standard Screening, ou
GSS, processo de analise realizado pela Sustainalytics
que busca mensurar o impacto e avaliar em que medida
uma determinada companhia tenha causado, contribuido
ou esteja de alguma forma associada a violagdes de
normas ou padrdes/melhores praticas internacionais
relacionadas a critérios ESG;

Significa 0 somatério da remuneragao paga pela Classe
aos Prestadores de Servigos Essenciais e a taxa maxima
de distribuicdo, se houver, conforme definida nos termos
do item 5.1 do Anexo;

Significa a taxa cobrada da Classe, representativa do
montante total para remuneragdo dos distribuidores,
conforme prevista no item 9.1 deste Anexo;

Significam as taxas que poderao ser acrescidas a Taxa
Global em decorréncia dos fundos investidos pela
Classe, observadas as disposigbes do item 9.1 deste
Anexo;

Significa a parcela da Cesta, se houver, que consiste em
moeda corrente nacional;

Significa o valor patrimonial liquido das Cotas, calculado
nos termos do item 5.2 do Anexo;

Significa parcelas da Cesta que consistem em moeda
corrente nacional, se houver;

Significa os valores mobiliarios, assim definidos nos
termos da Lei 6.385.

* k %
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