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RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 37.019.430/0001-65

CAPITULO 1 - FUNDO

MILAS Il PF — FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cddigo Civil), e
pela parte geral e 0 Anexo Normativo | da Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
da Comissédo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucdo 175”), tera como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

O prazo de duracao do Fundo é de 96 (noventa e seis) meses, contados a partir
da 12 (primeira) Data de Emiss&o ou até o resgate integral das Cotas, 0 que
Prazo de Duracéo ocorrer antes, observado o disposto no item 3.13 do Anexo deste Regulamento.
O Fundo também podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Especial
de Cotistas, observado o disposto no Capitulo 7 do Anexo.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”,
ou “Prestador de Servigco Essencial”).

ADMINISTRADOR

Quadra Gestdo de Recursos S.A., inscrito, no CNPJ sob o n°
17.707.098/0001-14, credenciada como administradora de carteira de acordo
GESTOR com o Ato Declaratorio CVM n° 13.202, de 7 de agosto de 2013 (“Gestor” ou
“Prestador de Servico Essencial” e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servi¢cos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Encerramento

- . Ultimo dia do més de maio de cada ano.
Exercicio Social

1.1 Este Regulamento é composto por esta parte geral e o respectivo anexo de sua classe Unica de cotas
e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de Cotas, conforme aplicavel (respectivamente,

“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexo” e “Apéndices”).

1.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagdo ou a vinculacéo, a qualquer
titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas eventualmente existente.
Desta forma, considerando que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, quando aplicavel,
todas as referéncias a Classe no Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo e vice-
versa.

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) resgate e amortizacao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestacbes de vontade dos cotistas; (v) remuneracgdo; (vi) politica de investimento e
composicao e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servigcos do Fundo respondem perante
a CVM, os Caotistas e quaisquer terceiros nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou & regulamentacao vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentacgéo aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, o que inclui, mas ndo
se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou de classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
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2.2

2.3

independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.2  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui
mas nao se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificacéo de risco de
crédito, conforme aplicavel; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestéo da carteira
de ativos; (g) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio
do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3 O Gestor sera responsavel (a) pelas decisbes relativas a investimentos e desinvestimentos a
serem efetuados pela Classe, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir, acompanhar e
assinar todos e quaisquer documentos necessarios para a formalizagdo da aquisicdo e
alienacdo, em nome da Classe, dos ativos que comporao o patriménio da Classe, de acordo
com a politica de investimentos prevista no Anexo; e (b) pela defesa dos direitos inerentes aos
bens e direitos integrantes da carteira da Classe, inclusive os de voto e os de a¢éo, conforme
aplicavel, com poderes para nomear e destituir assessores que auxiliem na defesa dos
interesses da Classe, inclusive legais, incluindo a outorga procuragao com clausula ad judicia
et extra para representar os interesses da Classe nos termos deste Regulamento.

2.1.4 O Gestor e o Administrador podem prestar os servigos de que tratam os incisos (a) e (b) do
item 2.1.2, observada a regulamentacéo aplicavel.

2.1.5 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo n&o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuigfes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigco perante o Fundo e seus cotistas continuaréo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigco ora contratado, salvo se houver disposicdo em contrario no
instrumento contratual que rege a relagdo entre as partes, sendo respeitado, ainda, eventual
direito de regresso.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos e danos diretos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento ou a regulamentacgéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada
em julgado ou decisdo administrativa contra a qual ndo caiba mais recurso.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais hdo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realiza¢éo de suas
operacoes.

222 A afericido da responsabilidade do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de
servigos tera como parametros as obrigagfes previstas (a) na Resolugdo CVM 175 e nas
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o Anexo,
0s seus suplementos e os Apéndices, se houver; e (c) no Acordo Operacional celebrado entre
0 Administrador e o Gestor, bem como nos respectivos contratos de prestacdo de servigos, se
houver.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servi¢cos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM, observado o disposto no item 2.1.5 acima, devendo cada qual, individualmente, arcar com
as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicéo legal ou decisao
expedida por autoridade judicial ou administrativa competente transitada em julgado ou contra a qual
ndo caiba mais recurso.

2.3.1 A responsabilidade que serd de competéncia de cada Prestador de Servico Essencial sera
aferida e apurada em processo judicial ou administrativo, observado o disposto no item 2.2.
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acima., bem como os mecanismos para afericdo da responsabilidade nos termos do item 2.2.2

acima.

24 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, e
quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial
gue ativer contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos neste Regulamento,
ou caso deliberado pela Assembleia de Cotistas, incluindo, mas sem se limitar a:

0]
(if)
(iii)

(iv)

(v)
(Vi)
(vii)
(viii)
(ix)
()
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

a TaxaGlobal;
a Taxa de Performance;

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

despesas com registros de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na
regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes envolvendo os ativos da Carteira;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses da Classe, em juizo ou fora dele;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
despesas com a realizacdo de Assembleias Especiais de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liguidacdo da Classe;

despesas com liquidacgéo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

as despesas inerentes a distribuicdo priméria de Cotas e admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

Taxa Maxima de Custédia;

outros prejuizos nao cobertos por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos Prestadores de Servigcos Essenciais no exercicio de suas respectivas
funcgbes; e

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Caotistas, quando aplicavel.

3.1.2 Para evitar duvidas, os Encargos elencados no item 3.1 acima poderdao ser pagos pelos
prestadores de servicos da Classe e, posteriormente reembolsados pela Classe ao respectivo
prestador de servigo, mediante apresentacdo da documentacdo comprobatéria.

3.1.3 As despesas com prestadores de servi¢co ndo consideradas como encargos do Fundo deveréo
correrpor conta do Prestadores de Servicos Essenciais que tiver contratado, nos termos dos
Arts. 96 e 118 da Resolucad CVM 175.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

4.3

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a Classe, na
forma prevista na Resolugdo 175 e alteragdes posteriores, observado que as matérias especificas de
cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, serdo deliberadas em sede de assembleia especial de
cotistas da referida subclasse em questao, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos
na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da
assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

4.1.2 Alnstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

414 A convocacdo da assembleia geral deve ser feita preferencialmente por meio de
correspondéncia eletrdnica ou, alternativamente, por carta com aviso de recebimento,
encaminhada a cada cotista.

415 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de
cotas.

As deliberagbes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Cotas subscritas e integralizadas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolucdo 175, incluindo alteragcdes em decorréncia de interpretacdo da CVM em relacao
as normas regulamentares e acerca de matérias dispostas nesse Regulamento.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrdnica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsével pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
* % %
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ANEXO

CLASSE UNICA DE COTAS DO MILLAS Il PF = FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe de cotas do Fundo estéo descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas da Classe sao de classe Unica.

Tipo de Condominio Fechado.

96 (noventa e seis) meses a contar da data da 12 (primeira) integralizacao
de cotas. A Classe também podera ser liquidado por deliberagédo da
Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no Capitulo 7 do
presente Anexo.

Prazo de Duragéo

Categoria Fundo de investimento financeiro.

_ Tipificag&o: Multimercado.
Tipo
Sufixo: Crédito Privado.

A Classe tem como objetivo de investimento proporcionar a valorizagéo de
suas Cotas, no longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagbes
de seus recursos nas Cotas Investidas, a exclusivo critério do Gestor. Em
carater complementar, a Classe podera aplicar seus recursos em Outros

Objetivo Ativos.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipotese,
garantia da Classe ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais
quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

As Cotas serdo adquiridas Unica e exclusivamente por Investidores
Profissionais.

O investimento inicial minimo de cada um dos Cotistas na Classe sera de
Publico-Alvo R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), exceto para empregados ou socios
do Gestor, para os quais o referido montante sera de R$ 100.000,00 (cem
mil reais).

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Custddia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).
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Controladoria e Escrituracao Administrador.

O valor de cada emissédo de cotas, volume e valor unitario da cota, bem
Emisséo e Regime [8 como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
Distribuicdo de Cotas aprova a emissao de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos cotistas.

Capital Autorizado Nao haveré capital autorizado.

DN LA GICICHHERINNNYZEM Os cotistas ndo contardo com direito de preferéncia.
Emissbées  Aprovadas pela
Assembleia Especial de Cotistas

As Cotas poderdo ser depositadas eletronicamente para custodia e
negociacdo, nas hipoteses permitidas pela regulamentagdo, no médulo
FUNDOS21 administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente por meio de referida institui¢éo.

As Cotas poderéo ser negociadas no mercado secundario ou transferidas
a terceiros quando atendidos os requisitos legais especificos.

Negociacao Na hip6tese de negociagdo das Cotas em opera¢des conduzidas no
mercado secundario, o agente intermediario da respectiva negociacao
serd integralmente responsavel perante a Classe e o antigo Cotista por
comprovar a classificagdo do novo Cotista como Investidor Profissional.

O novo Cotista devera assinar o Termo de Adesdo ao ingressar na
Classe.

As Cotas somente poderdo ser transferidas ao novo Cotista se a
transferéncia for previamente aprovada pelo Administrador, cuja recusa
somente sera justificada em razéo de restricbes legais e regulamentares,
Transferéncia em especial aquelas relacionadas a inconsisténcias ou irregularidades
encontradas em processo de verificacdo da adequacgéo de perfil de risco
e investimento, suitability e de know your client (conheca seu cliente) dos
potenciais novos Cotistas.

A partir do primeiro Dia Util posterior & Data de Emiss&o, o valor nominal
unitério de cada Cota, para fins de integraliza¢do, amortizagdo ou resgate,
Célculo do Valor da Cota apurado no fechamento de todo Dia Util pelo Custodiante, sera
equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido, divido pelo nimero total de
Cotas em Circulacéo na respectiva data de apuracao.

Em feriados de &mbito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicacBes e nem realiza resgates e amortizacdes, sendo certo
que estas datas nao serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem
de prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicacfes
e realiza resgates e amortizacdes.

Feriados
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Os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu
Patrim6nio Liquido.

Distribuic&o de Proventos

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscri¢éo.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio
do MDA,; (ii) por meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED do
0]1][r2=To=To e (NN SN S EGICT(e M respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pelo
RN (1Tl AT oM RSO EIIEE  Administrador; ou (i) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
Amortizacao autorizado pelo Bacen e aprovado pelo Administrador.

Independentemente do disposto acima, a integralizacdo das Cotas sera
feita pelo valor da respectiva Cota na data da integralizac&o, observado

os ltens 4.2 “@” e 1.1, ambos do presente Anexo, conforme o caso.

A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto do Gestor em
Adocédo de Politica de Voto assembleias gerais relativas aos Ativos Financeiros esta disponivel no
website do Gestor (www.quadra.capital).

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 O Administrador sera obrigado a verificar se o patriménio liquido da classe de cotas esta negativo,
somente no evento de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do Fundo;

2.3 Caso o Administrador verifique que o patriménio liquido da classe de cotas esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugéo 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposicBes da Resolu¢do 175 no que se refere aos procedimentos a serem

adotados pelo Administrador na hipétese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.
CAPITULO 3 - EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZACAO, PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAQAO DA CLASSE E RESGATE DAS COTAS

Emissdo de Cotas

3.1 A Classe emitira inicialmente no minimo 1.000 (um mil) e no maximo 100.000 (cem mil) Cotas com
valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante total de até
100.000.000(cem milhdes), em série Unica. No ambito da primeira emisséo da Classe podera haver
subscrigdo parcial de Cotas, observado o valor minimo de subscri¢cdo de R$1.000.000,00 (um milh&o
de reais). As Cotas que néo forem colocadas até o encerramento da oferta serdo canceladas pelo
Administrador.

3.2 Uma vez encerrada a emissdo inicial de Cotas, novas Cotas poderdao ser emitidas por decisdo da
Assembleia Especial de Cotistas, sendo também admitida a realizacdo de distribuicdo parcial, salvo se
determinado diferentemente pelo referido 6rgéo.
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3.3 No caso acima, o valor de subscricéo e integralizagcdo das Cotas serd aquele definido de acordo com
o Item 1.1 deste Anexo, calculado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data
de Emisséao.

Subscricao de Cotas

3.4 As Cotas serdo objeto de distribuigdo publica pelo Distribuidor, nos termos da Resolugdo CVM 160. As
Cotas deverdo ser emitidas e subscritas dentro do prazo e nos termos e condi¢des da legislagéo
aplicavel, do presente Anexo e dos respectivos boletins de subscri¢cdo (“Boletim de Subscri¢do”).

3.5 Quando de seu ingresso na Classe, cada Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o Termo de
Adesao e indicar um representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas
pelo Administrador, nos termos deste Anexo, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e endereco eletronico (e-mail). Cabera a cada Cotista informar ao Administrador a
alteracéo dos referidos dados cadastrais.

Da Amortizacdo e Resgate das Cotas

3.6 Durante o Periodo de Investimento, as Cotas poderdo ser amortizadas a exclusivo critério do Gestor,
gue definird, inclusive, o montante a ser amortizado e a data da amortizacdo. Apos o encerramento do
Periodo de Investimento, as Cotas serdo amortizadas em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o encerramento
dos meses de maio e de novembro de cada ano, sempre em Regime de Caixa. Se ndo houver caixa
nas datas ora previstas para amortizacao, esta ficara prorrogada para a primeira data em que houver
recursos disponiveis para tal fim. A amortizacdo das Cotas serd realizada observando-se o valor
calculado na forma do Item 1.1, “Calculo do Valor da Cota” deste Anexo e obedecida a ordem de
aplicacéo de recursos definida no Capitulo 7.

3.7 No resgate e nas amortizacdes sera utilizado o valor da respectiva Cota em vigor no dia do respectivo
pagamento, sendo que, nos casos de amortizacdo, o valor da Cota sera reduzido pro tanto ao valor
amortizado, observado o disposto no Item 1.1, “Calculo do Valor da Cota” deste Anexo.

3.8 Apés sua amortizacdo integral, a Cota sera resgatada e ndo mais sera considerada em Circulacéo,
para todos os efeitos legais.

3.9 Na hipétese de o dia da efetivacdo da amortizacdo ou resgate de Cotas coincidir com feriado nacional,
os valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo
direito, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

3.10 A amortizacéo e o resgate de Cotas, conforme o caso, podem ser efetuados nas contas cadastradas
no Administrador (i) por meio de TED ou sistema operacionalizado pela B3, desde que os recursos
sejam disponibilizados de imediato; ou (ii) em Ativos Financeiros, na hipétese prevista no Item 3.12
deste Anexo.

3.11 Os Caotistas ndo poderéo solicitar qualquer amortizagdo ou resgate de suas Cotas em termos outros
gue ndo 0s expressamente previstos neste Anexo.

3.12 Na hipotese de liquidacdo da Classe, as Cotas deverdo ser prioritariamente pagas em dinheiro,
observada a disponibilidade de caixa da Classe e a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo
11. O saldo, se houver, podera ser pago em Ativos Financeiros, por meio da dacdo em pagamento dos
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ativos integrantes da carteira da Classe, observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Especial de Cotistas.

Periodo de Investimento

3.13  Se, até o término do Periodo de Investimento, a Classe tiver amortizado as Cotas emitidas em montante
correspondente a, no minimo, 80% (oitenta por cento) do respectivo valor de emisséo, o Periodo de
Investimento serd automaticamente ampliado em 24 (vinte e quatro) meses. Verificado o acima
disposto, o Prazo de Duracgéo previsto no Iltem 1.1 deste Anexo passara a ser de 120 (cento e vinte)
meses, contados a partir da 12 (primeira) Data de Emisséo.

CAPITULO 4 — DAS COTAS
4.1 As Cotas correspondem a fra¢des ideais do patriménio da Classe.

4.2 As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e conferem ao seu titular as seguintes vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:

a) na 12 (primeira) Data de Emissao, tem o valor unitario de R$1.000,00 (mil reais);

b) apos 12 (primeira) Data de Emissao, tera seu valor de integralizagdo, amortiza¢éo ou resgate,
nas hipoteses definidas neste Anexo, calculado nos termos do Item 1.1, “Célculo do Valor da Cota”
deste Anexo; e

c) poderdo votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao na Assembleia Especial
de Caotista, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

4.3 As Cotas assumirdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de depdésito em nome de seu
titular junto ao Agente de Escrituracéo.

4.4 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas da
Classe.
CAPITULO 5 — DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS

51 A valorizacéo dos Ativos Financeiros que comp8em a carteira da Classe sera efetuada com base no
Manual de Marcacédo a Mercado do Administrador.

5.2 As perdas reconhecidas e as provisées realizadas nos Ativos Financeiros também estdo sujeitas as
normas contabeis definidas pela CVM e ao Manual de Marcacéo a Mercado do Administrador. [NOTA
SF-BTG,faverconfirmar-se-oreferido-manual se-encentra-vigente]

CAPITULO 6 — DO PATRIMONIO LIQUIDO

6.1 Entender-se-4 por patriménio liquido da Classe a diferenga entre o total dos ativos da Classe e o valor
total do passivo exigivel da Classe (“Patriménio Liquido”).

6.2 Para efeito da determinacdo do valor do Patriménio Liquido, devem ser observadas as normas e 0s
procedimentos contébeis previstos na legislacao em vigor e neste Anexo.
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CAPITULO 7 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

7.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolucdo 175 e alteracfes posteriores.

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.1.4

7.1.5

7.1.6

7.1.7

7.1.8

7.1.9

BTG Pactual

A convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocac¢éo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia,
quando em segunda convocacdao, e far-se-4 por meio eletrdnico (e-mail) aos Cotistas, do qual
constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Especial de Cotistas e,
ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos
documentos necesséarios a andlise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia
Especial de Cotistas. A falta de convocacéo sera suprida pela presenca da totalidade dos
Cotistas.

O Administrador deverd convocar a Assembleia Especial de Cotistas a ser realizada, em
primeira convocagdo, com até 2 (dois) dias corridos de antecedéncia da Assembleia Especial
de Cotistas da Classe Investida referido no item 7.1.15, alinea “i)” abaixo, e, em segunda
convocacao, com até 1 (um) dia corrido de antecedéncia da mesma, observados os demais
termos deste Capitulo.

Para efeito do disposto no Item 7.1.1, admite-se que a segunda convocacao da Assembleia
Especial de Cotistas seja providenciada juntamente com o anuncio da primeira convocagao.

A Assembleia Especial de Cotistas podera ser convocada por iniciativa prépria do Administrador
ou por solicitagdo dos Cotistas representando, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
Circulagédo, sendo que, na Ultima hipétese, o Administrador sera responséavel por convocar, em
até 5 (cinco) Dias Uteis, a Assembleia Especial de Cotistas solicitada pelos respectivos
Cotistas.

A Assembleia Especial de Cotistas se instalard em primeira convocacao, com a presenca de
Caotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagéo, e,
em segunda convocagédo, com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista com direito a voto em
todas as deliberacdes do dia. Independentemente das formalidades previstas na legislacéo e
na regulamentacao aplicavel e neste Anexo, serd considerada regular a Assembleia Especial
de Cotistas a que comparecerem todos 0s respectivos Cotistas.

Somente podem votar na Assembleia Especial de Cotistas os Cotistas da Classe inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

As Assembleias Especial de Cotitstas poderao ser realizadas pessoalmente ou por conferéncia
telefonica, videoconferéncia ou por outro meio semelhante. Da Assembleia Especial de Cotistas
serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos Cotistas votantes e devidamente
registradas no competente registro de titulos e documentos.

A presidéncia da Assembleia Especial de Cotistas cabera ao Administrador.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Especial de Cotistas serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Especial de Cotistas ndo for realizada na sede do
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7.1.10

7.1.11

7.1.12

7.1.13

7.1.14

BTG Pactual

Administrador, as comunicac¢des enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da
reunido, que em nenhuma hipétese pode realizar-se fora do municipio da sede do
Administrador.

A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo dos Cotistas por
mandatério legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede do Administrador no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
antes da data de realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Observado o respectivo quérum de instalagéo e de deliberagéo definido neste Anexo, compete
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

a) as demonstracdes contdbeis da Classe, até 60 (sessenta) dias apos o término do
exercicio social, apresentadas pelo Administrador, sendo certo que serdo consideradas
aprovadas as demonstrac6es contdbeis que ndo contiverem ressalvas e ndo seja instalada a
respectiva Assembleia Especial de Cotistas em virtude do ndo comparecimento dos Cotistas
nos termos deste Anexo; INOTA-SF—praze—ajustado—para—60-dias,—conforme—art—122 da
Pooolneio ML LT7E]

b) a substituicdo do Administrador, do Custodiante e do Gestor;

c) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pelo Administrador
(i.e., liquidacao antecipada da Classe), por conta e ordem da Classe, na hipétese de ocorréncia
de qualquer Evento de Avaliacéo;

d) a fusdo, a incorporacéo, a cisdo, a transformacéo ou a liquidacao da Classe;

e) a alteracdo do Regulamento e do presente Anexo;

f) a elevacdo da taxa global, da taxa de performance, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

o)) alteracdo da Taxa Maxima de Custddia;

h) a emissdo de novas Cotas;

i) a orientacdo do direito de voto a ser exercido pelo Gestor nas Assembleias de

Cotistas da Classe Investida que deliberarem sobre a alteragdo de seu regulamento, do
regulamento do FIM Milas Il Master e do regulamento do FIDC Milas Il de forma a aumentar
as respectivas taxas de administracéo, performance e de custddia, conforme aplicaveis; e

)] outras matérias especificas definidas neste Anexo e na legislagdo aplicavel.

As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contdbeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada (i) em
primeira convocagéo pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas em Circulagéo;
e (i) em segunda convocacdo pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas
presentes, com excecdo de cada quérum especifico estabelecido neste Anexo.
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.1.15 As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos neste Anexo,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Classe e obrigardo a todos os Caotistas,
independentemente de terem direito a voto, terem comparecido a Assembleia Especial de
Cotistas ou do voto proferido.

As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal devera seguir o mesmo
guérum de deliberagdo indicado neste Anexo para cada uma das matérias a serem deliberadas,

observado o item 7.1.5 aC|ma {NOIA%JLQuadFa—msem}es—a—pesabmdade—de—eensumgmr&L

Este Anexo podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Especial de
Cotistas em casos de: (i) alterac6es nas normas legais ou regulamentares vigentes; (i) em virtude de
determinacdo da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam
eventualmente admitidas & negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacédo
aplicavel e de convénio com a CVM; ou (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou dos prestadores de servicos da Classe, tais como alteracdo na
raz&o social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone.

Quaisquer das alteracBes previstas no Item anterior deverdo ser comunicadas aos Cotistas no prazo
méximo de 30 (trinta) dias contatos da data do respectivo protocolo junto a CVM.

Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Especial de Cotistas serdo divulgadas aos Cotistas no
prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar da sua realizacdo, por meio de (i) carta enderecada a este,
e/ou (ii) correio eletrénico.

CAPITULO 8 — REMUNERACAO

8.1 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servicos (base 252 dias):
Taxa Base de calculo e percentual

Taxa Global Ndo serdo devidos pela Classe ao Administrador, inclusive na
gualidade de Agente de Controladoria, ao Agente de Escrituracéo,
ao Custodiante e o Gestor quaisquer honorarios a titulo de taxa de
administracao e taxa de gestdo, sendo certo que serd cobrada taxa
de administracdo, taxa de gestao e taxa de performance da Classe
Investida, nos termos do respectivo Anexo. (“Taxa Global”).

Taxa Maxima de Custodia A taxa maxima de custodia devida ao Custodiante equivale a uma
remuneracdo 0,01% (um centésimo por cento) ao ano sobre o valor
do Patriménio Liquido.

Taxa de Ingresso NZo ha.

Taxa de Saida N&o ha.

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 8 de 17



btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO MILAS Il PF — FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 37.019.430/0001-65

CAPITULO 9 - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, DEMAIS PRESTADORES DA
CLASSE E DOS PROCEDIMENTOS DE SUBSTITUICAO E RENUNCIA

Dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6
9.7
9.8

O Administrador é responsavel pelos servicos de administracéo da Classe, nos termos da Resolugao
CVM 175 e demais dispositivos da legislacao aplicavel. A administracdo da Classe compreende o
conjunto de servicos relacionados direta e indiretamente ao funcionamento e a manutencéo da boa
ordem legal, administrativa e operacional da Classe, prestados pelo Administrador ou por terceiros
contratados, por escrito, pelo Administrador, por conta e ordem da Classe.

O Administrador, observadas as limitag6es legais e o disposto neste Anexo, conforme o caso, bem
como as instrucdes que venham a ser passadas pelo Gestor, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios ao funcionamento da Classe.

A gestdo da carteira da Classe € exercida pelo Gestor, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175 e dos
demais dispositivos da legislacdo aplicavel, incluindo-se entre suas obrigacdes e prerrogativas,
conforme o caso:

a) definir a alocacdo dos recursos de titularidade da Classe em Ativos Financeiros, bem como
celebrar os instrumentos juridicos necessarios a aquisicao destes ativos e/ou realizar qualquer
transacéo e/ou ato de cessédo dos Ativos Financeiros em favor da Classe, sempre observados
os termos e condi¢cbes deste Anexo;

b) alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Ativos Financeiros, inclusive em favor de fundos de
investimento sob a administracdo do Administrador e/ou gestdo do Gestor;

c) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de
desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte,
relacionadas aos Ativos Financeiros, inclusive em favor de fundos de investimento sob a
administracdo do Administrador e/ou gestédo do Gestor;

d) exercer todos os direitos inerentes, direta ou indiretamente, aos bens e direitos integrantes da
carteira da Classe, inclusive os de voto e de acédo; e

e) transferir a Classe qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado de sua condigdo de
gestor da Classe, que ndo esteja expressamente prevista neste Anexo.

Caso conste da ordem do dia de Assembleia Especial de Cotistas deliberar a alteracdo do Item 9.3
deste Anexo e de suas alineas, a referida matéria devera ser aprovada pela unanimidade dos Cotistas.

z

A custodia da carteira da Classe é realizada pelo Custodiante, o qual sera contratado pelo
Administrador, nos termos da Resolucdo CVM 175 e das demais regulamentagdes aplicaveis.

A atividade de escrituracdo das Cotas é exercida pelo Agente de Escrituracao.
A atividade de distribuicdo das Cotas é exercida pelo Distribuidor.

A atividade de controladoria de ativos e passivos da Classe é exercida pelo Agente de Controladoria.
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9.9

9.10

Os Prestadores de Servicos Essenciais e cada prestador de servigo contratado respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Anexo e as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Conforme o artigo 1.368-D do Cadigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos prestadores de servicos
fiduciarios da Classe, incluindo o Administrador, o Gestor, o Custodiante, entre outros, com relacéo aos
atos por eles praticados a partir da data do inicio da vigéncia do referido dispositivo legal, ficara limitada,
perante a Classe e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade
entre si e/ou com a Classe.

Dos Procedimentos de Substituicdo e Rendncia

9.11

9.12

9.13

9.14

9.15

A substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais somente podera ser aprovada mediante
deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

Caso conste da ordem do dia de Assembleia Especial de Cotistas deliberar a substituicdo do Gestor, a
referida matéria devera ser aprovada pela unanimidade dos Cotistas. Ndo serdo considerados para fins
de apuracgéo de qudrum estabelecido neste item, os Cotistas impedidos de votar pela regulamentagéo
aplicavel, em especial o artigo 78 da Resolugdo CVM 175.

9.12.1 O disposto no Item 9.12 nédo se aplica caso o Gestor venha a ser substituida em razédo de (a)
descumprimento, por comprovado dolo ou culpa grave, de seus deveres contratuais, legais e
fiduciérios previstos neste Anexo e na legislacdo e regulamentacao aplicavel, especialmente o
disposto no Art. 16 da Resolucdo CVM 21, atestado por: (i) decisdo judicial transitada em
julgado; (ii) decisdo arbitral final e irrecorrivel; ou (iii) decisdo do Colegiado da CVM; (b)
suspensdo ou cancelamento da autorizagdo do Gestor para o0 exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, de que
trata a Resolucdo CVM 21; ou (c) extingdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de
autofaléncia ou decretacéo de faléncia do Gestor.

O Administrador podera, mediante aviso divulgado aos Cotistas nos termos deste Anexo, renunciar a
administracdo da Classe, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Especial de Cotistas a se
realizar no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contado da data do respectivo aviso, nos termos deste
Iltem. Na hip6tese de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, gerado exclusivamente pelo
Administrador, esta ndo poderd renunciar as suas funcdes até a conclusdo dos procedimentos
estabelecidos pelos Cotistas, nos termos do Capitulo XIV.

9.13.1 Sem prejuizo do acima, ao Administrador poderd renunciar as suas fungdes,
independentemente de qualquer outro procedimento adicional.

O Gestor podera, mediante aviso divulgado aos Cotistas nos termos deste Regulamento, renunciar a
gestdo da Classe, desde que seja convocada, no mesmo ato, Assembleia Especial de Cotistas a se
realizar no prazo de 15 (quinze) dias, contado da data da publicacdo do respectivo aviso, nos termos
deste Item.

Na hipétese de substituicdo ou renincia dos Prestadores de Servigcos Essenciais e nomeacgéo de nova
instituicdo administradora e gestora, nos termos deste Capitulo, o Prestador de Servico Essencial
continuara obrigada a prestar os servicos na Classe até que nova instituicdo venha a lhe substituir, o
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gue devera ocorrer dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos, sob pena de liquidacdo da
Classe.

9.16 O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, deverdo, sem qualquer custo adicional para a Classe,
colocar a disposicéo das instituices substitutas, no prazo estabelecido na respectiva Assembleia
Especial de Cotistas, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes
sobre a Classe, 0s ativos integrantes de sua carteira e sobre sua administragéo e/ou gestéo que tenham
sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Administrador e/ou pelo Gestor ou seus
Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administracdo e/ou gestdo da Classe ou que
quaisquer das Pessoas anteriormente referidas tenham tido acesso por forca da execugéo de suas
fungBes, independentemente do meio em que as informagfes estejam armazenadas ou disponiveis,
de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solucéo de continuidade, os deveres e as obrigacdes
do Administrador e/ou do Gestor, nos termos deste Anexo.

9.17 Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos deste Capitulo ndo substitua o
Administrador dentro do prazo estabelecido no Item 9.13 deste Anexo, se este for inferior a 30 (trinta)
dias, tal hip6tese também sera considerada um Evento de Avaliacao.

CAPITULO 10 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

10.1 A Classe tem como objetivo de investimento proporcionar a valoriza¢do de suas Cotas, no longo prazo,
preponderantemente, por meio de aplicagbes de seus recursos nas Cotas Investidas, a exclusivo
critério do Gestor. Em carater complementar, a Classe podera aplicar seus recursos em Outros Ativos.

10.2  Para fins tributarios, as aplicagdes da Classe deverdo estar representadas, direta ou indiretamente,
pelos seguintes ativos (“Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos”):

PERCENTUAL (em relacéo ao

patriménio liquido d )

Cotas de fundos de indice de agdes negociadas em
mercado organizado e cotas de fundos de ac¢des

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento
multimercado de tributac@o de renda variavel

Cotas de fundos de investimento em participacbes — FIP,
classificados como “entidade de investimento”

no minimo, 95% (noventa e cinco por

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios cento)

— FIDC classificados como “entidade de investimento” e
Cuja carteira seja composta por, no minimo, sessenta e
sete por cento de direitos creditérios, observada a
regulamentacdo do CMN.

Cotas de Fundos de Investimento em Participacfes em
Infraestrutura — FIPs-IE e de Fundos de Investimento em
Participagdo na Produgdo Econbmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacéo — FIPs-PD&l
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10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Credit6rios
N&o-Padronizados - FIDC-NP classificados como
“‘entidade de investimento” e cuja carteira seja composta
por, no minimo sessenta e sete por cento de direitos
creditérios, observada a regulamentacdo do CMN

Cotas de fundos de investimento imobiliarios - FlI

Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais — FIAGRO

Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento admitam
a aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados

Cotas de Fundos de Investimento em Debéntures de
Infraestrutura — Fl-Infra

Em consonéncia com a regulamentagéo vigente, o sufixo “Crédito Privado” no nome da Classe atesta
que sua Gestor poderd realizar pela Classe aplicagdes em quaisquer Ativos Financeiros ou
modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores
publicos outros que ndo a Unido Federal que, em seu conjunto, excedam o percentual de 50%
(cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido.

Nos termos do inciso | do Art. 76 do Anexo Normativo | da Resolu¢do CVM 175, a Classe ndo observara
os limites de concentrag&o por emissor e modalidade de ativo financeiro estabelecidos nos artigos 44,
45 e 70 do Anexo Normativo | da Resolucdo CVM 175, podendo, inclusive, aplicar irrestritamente nas
Cotas Investidas, observado que a Classe Investida investe em cotas de fundos de investimento
administrados pelo Administrador, geridos pelo Gestor ou por empresa a eles ligada, tais como a Classe
Investida. Adicionalmente, podera aplicar seus recursos em qualquer fundo de investimento registrado
na CVM. N&o obstante o anteriormente disposto, a excec¢do da Reserva de Caixa, a Classe deve manter
seus recursos investidos nas Cotas Investidas, nos termos dos Itens 10.1 e 10.3. [NOFA-SF:—redacdo
4 4 Q A as

Observada a Reserva de Caixa, a Classe podera manter ou aplicar até a totalidade (100%) do saldo
remanescente de seu Patrimbnio Liquido ndo investido em Cotas Investidas em qualquer modalidade
de Outros Ativos.

A Classe ndo aplicard seus recursos diretamente em: (i) Ativos Financeiros de emissdo do
Administrador, Gestor ou de empresa a elas ligada; e (ii) Ativos Financeiros no exterior.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe deverdo estar devidamente custodiados,
registrados em contas de depdsitos especificas, abertas diretamente em nome da Classe, em sistemas
de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo Bacen ou em instituicbes autorizadas
a prestacgdo de servigos de custodia pela CVM, sendo que a aquisi¢cao primaria de cotas pela Classe
poderd ser realizada fora desses ambientes, desde que posteriormente tais ativos sejam registrados
na forma acima estabelecida.

A Classe podera realizar suas operacfes por meio de instituicbes autorizadas a operar no mercado de
titulos e/ou valores mobiliarios, ligadas ou ndo ao Administrador e/ou o Gestor, podendo, inclusive,
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10.9

10.10

10.11

direta ou indiretamente, adquirir titulos e/ou valores mobiliarios que sejam objeto de oferta publica ou
privada, que sejam coordenadas, lideradas ou das quais participem referidas instituicoes.

Observada a politica de investimento acima descrita e as demais disposi¢cdes deste Anexo, a Classe
podera atuar como contraparte de fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou o Gestor, nos termos do Art. 17, 81°, da Resolu¢do CVM 21.

A Classe podera realizar operagcdes em mercados derivativos exclusivamente para protecdo das
posi¢des detidas a vista e até o limite dessas.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, terceiros contratados e/ou quaisquer de suas respectivas
Afiliadas ndo respondem pela solvéncia dos devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros.

CAPITULO 11 — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

111

(i)

(i)

(iii)

(iv)
11.2

A partir da data de emisséo das Cotas e até a liquida¢édo da Classe, sempre preservada a manutencao
de sua boa ordem legal, administrativa e operacional e a Reserva de Caixa, o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste Anexo e da
legislacdo aplicavel;

constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa e de reserva de pagamento relacionada a
manutencdo, liquidacdo e extingdo da Classe, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento
de suas atividades;

pagamento do prec¢o de aquisicdo das Cotas Investidas; e

amortizacdo das Cotas, nos termos deste Anexo.

Observada a ordem de aplicacdo de recursos definida neste Capitulo e a politica de investimento
constante deste Anexo, conforme orientacédo e gestdo de caixa pelo Gestor, 0 Administrador devera
segregar na contabilidade da Classe e manter aplicada em Outros Ativos, parcela de seu Patriménio
Liquido no montante equivalente a, no minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento) da estimativa
dos encargos a serem pagos pela Classe nos 12 (doze) meses subsequentes a data de calculo,
conforme vier a ser determinado pelo Gestor (“Reserva de Caixa”).

CAPITULO 12 — DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

12.1 Sem prejuizo das disposi¢cBes legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ensejar, entre outras
consequéncias, a liquidacdo antecipada da Classe, a ser deliberada pelos Cotistas em Assembleia
Especial de Cotistas, quaisquer das seguintes ocorréncias, sem prejuizo de outras previstas neste
Anexo (“Eventos de Avaliagao”):
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a)

b)

<)

d)

e)

f)

ocorréncia de qualquer evento relacionado as Cotas Investidas que, a exclusivo critério do Gestor,
possa comprometer a boa ordem legal, financeira e operacional da Classe;

amortizagdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste Anexo;

ndo observancia, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, dos deveres e das
obrigacdes estabelecidos neste Anexo, desde que, notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o facam no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notificacao;

resilicdo do contrato de custddia ou renuncia do Custodiante, sem que uma nova instituicdo assuma
suas fungbes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias;

rentncia do Administrador ou do Gestor com a nédo assun¢do de suas fungdes por uma nova
instituicdo, nos termos deste Anexo; ou

desligamento da Pessoa Chave do quadro de integrantes do Gestor.

12.2 O Administrador deverd, caso ocorra quaisquer Evento de Avaliacao: (i) dar ciéncia, por escrito, de tal
fato aos Cotistas ou seus representantes; (ii) suspender, a aquisicdo de Ativos Financeiros, exceto
Outros Ativos; (iii) suspender de imediato, a amortizacdo de Cotas; e (iv) convocar a Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do Capitulo 7, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da
data da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagéo.

12.3 Cabera ao Administrador e aos Cotistas definirem os procedimentos de liquidagéo da Classe de forma
a preservar os objetivos da Classe e os interesses e pretensdes dos Cotistas.

CAPITULO 13 - TRIBUTACAO

13.1  Considerando a Aplicagcdo Minima nos Fundos Investidos definida no presente Anexo, a qual o
Gestor busca perseguir, 0s cotistas estardo sujeitos ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributagédo Periddica, de acordo com a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei n° 14.754”),
sendo tributados da seguinte forma:

De acordo com a legislacdo vigente, as operac¢des da carteira do
Fundo sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estédo sujeitas
ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade TVM

(“IOF/TVM”), a aliquota zero.
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5.3

Imposto de Renda na | Os cotistas seréo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15%
Fonte (“IRF”): (quinze por cento) exclusivamente na data da distribuicdo de
rendimentos ou no resgate das cotas.

No caso de amortizagdo de cotas, o IR devera incidir na fonte sobre a
L diferenca positiva entre o preco da amortizacdo e a parcela do custo
Amortizacdo de cotas: | de aquisicdo da cota calculada com base na propor¢céo que o preco
da amortizacédo representar do valor patrimonial da cota, a aliquota de
15% (quinze por cento).

Caso, por qualquer motivo, a Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos nado seja observada pelo
Gestor, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacdo Periddica.

5.3.1 Neste caso o Fundo poderd ter o tratamento tributario de longo prazo, segundo classificacdo
definida para fundos de investimento pela regulamentagéo vigente, sendo aplicavel a seguinte
tributacéo:

De acordo com a legislagéo vigente, as operacdes da carteira do Fundo
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto
sobre OperagBes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero.

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no Gltimo dia Gtil dos meses de
maio e novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e na amortizagdo de cotas,
conforme as seguintes aliquotas regressivas em funcdo do prazo de aplicagéao:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%
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NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composicao da carteira de titulos tenha prazo médio igual
ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica
de investimento, a carteira do Fundo for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-
se aquela cuja composicdo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicagao: Aliguotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipétese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do
prazo de duracdo da classe de cotas ou sua liquidagéo, o rendimento
sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisicdo das cotas a aliquota aplicavel com base no prazo
médio dos titulos componentes da carteira do Fundo e no prazo de
aplicagé@o no Fundo pelo cotista. A cobranca do imposto sera realizada
pela retengéo de parte do valor resgatado.

Cobranca do IRF:

O IRF deverd incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, na proporcgédo da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do Fundo e
no prazo de aplicagcdo no Fundo pelo cotista, as aliquotas regressivas
Amortizacdo de Cotas: | descritas a hipdtese de resgate das cotas, definidas em fungéo do prazo
do investimento do cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizacdo de cotas, sera apurada e aplicada
aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade
"come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicacao.

Resgates e alienac¢des ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagéo na classe
de cotas sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A
partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagédo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um
por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo
de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do
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rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para
resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacao.

CAPITULO 14 — FATORES DE RISCO

14.1 As caracteristicas da Classe e dos Ativos Financeiros podem resultar em perda substancial do
Patriménio Liquido e, consequentemente, perdas significativas para os Cotistas em casos de nao
pagamento de bens e/ou direitos que integrem ou venham a integrar sua carteira.

14.2 Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, cada Cotista deve considerar
cuidadosamente, a luz de sua prépria situagéo financeira e de seus objetivos de investimento, todas
as informagdes disponiveis neste Anexo e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir,
0s quais foram listados em carater ndo taxativo.

a) Riscos de Crédito: caracterizam-se, primordialmente, pela possibilidade de inadimplemento das
contrapartes em operacdes realizadas com a Classe ou dos emissores dos Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o montante
das operacgfes contratadas e ndo liquidadas, incluindo rendimentos e/ou o valor principal dos
titulos e valores mobiliarios. A Classe esta sujeito a risco de perda substancial de seu Patriménio
Liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento de Ativos Financeiros integrantes
de sua carteira, inclusive por forca de intervencdo, liquidagdo, regime de administragédo
temporéria, faléncia, recuperacgdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores e/ou
responsaveis pelos Ativos Financeiros da Classe.

b) Riscos de Liquidez: caracterizam-se, primordialmente, pela possibilidade de redu¢cédo ou mesmo
inexisténcia de demanda dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe nos mercados
em que sdo negociados, podendo o Administrador ou o Gestor encontrarem dificuldades para
liquidar posi¢Bes ou negociar esses ativos pelo preco e no tempo desejados. As Cotas poderéo
ser registradas no MDA e nado obstante a possibilidade de serem objeto de negocia¢éo, ndo ha
mercado secundario ativo para as Cotas.

c) Risco decorrente do Aprecamento dos Ativos: o aprecamento dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe devera ser realizado de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacdo estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo, tais como os de marcacao a mercado, poderdo ocasionar varia¢cdes nos valores dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou redugéo do valor
das Cotas.

d) Risco relacionado a Liquidez das Cotas e do Resgate: a Classe foi constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas poderdo ser resgatadas somente ao término do Prazo
de Duracédo ou em virtude de sua liquidagcdo antecipada.

e) Risco de Concentragdo: Em razdo da politica de investimento da Classe, sua carteira podera
estar exposta, a significativa concentracdo em Ativos Financeiros de poucos ou um (nico emissor.
As alteracdes na expectativa de desempenho/resultados destes e da capacidade competitiva do
setor investido podem, entre outros fatores, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o
preco e/ou rendimento dos Ativos Financeiros da carteira da Classe. Nestes casos, o Gestor pode
ser obrigada a liquidar os Ativos Financeiros, podendo, com isso, influenciar negativamente o valor
da Cota. Embora a diversificac&@o constitua o conceito de um fundo de investimento multimercado,
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ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo
de Ativo Financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacao sejam plenamente
observados.

f) Riscos Relacionados aos Ativos Financeiros Representados por Cotas de Fundos de
Investimento: a Classe, quando realizar aplicacBes em cotas de fundos de investimento esta
sujeito a todos os riscos envolvidos nos investimentos realizados pelos respectivos fundos.

E importante ressaltar que os investimentos indiretos realizados pela Classe em cotas de fundos
estruturados que nédo estado sujeitos a limites nos termos deste Anexo, estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco de flutuacéo de pregcos do mercado
imobiliario no caso de fundos de investimento imobiliario, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociagédo atipica nos mercados de atuagéo, bem como outros riscos diversos.

Q) Riscos de Mercado: tanto a negociacdo quanto a prépria rentabilidade dos ativos da Classe
podem ser adversamente afetadas por fatores econémicos gerais e especificos, incluindo, mas
ndo se limitando a: (i) alteracdo da legislagédo e da politica econdmica nacional; (ii) redugdo ou
inexisténcia de demanda dos ativos integrantes dessa carteira, dificultando a liquidagdo das
operacdes pelo valor e no prazo vislumbrado; e (iii) situacdo econdémico- financeira dos emissores
dos titulos e valores mobilidrios integrantes de sua carteira, fazendo com que possam ser
avaliados por valores inferiores aos de sua emissdo e/ou ao seu valor contébil. A consequéncia
da existéncia de tais riscos € a possibilidade da valorizacdo ou depreciacdo do capital aplicado no
periodo compreendido entre a realizagdo do investimento e o resgate das Cotas. Em caso de
queda do valor dos Ativos Financeiros que comp8em a carteira da Classe, o Patrimbénio Liquido
pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se
estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos precos dos ativos financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes
bruscas no resultado da Classe.

h) Risco de Descasamento de Taxas: as condi¢cdes econdmicas nacionais e internacionais podem
afetar o mercado, resultando no descasamento entre as taxas de juros nele praticadas e as taxas
de juros vinculadas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Tais eventos podem
resultar em perda de rentabilidade a Classe.

i) Riscos Operacionais. 0s riscos operacionais sdo gerados por falhas nos processos de
investimento: Este abrange desde a perda da data de resgate de uma aplicacdo a “panes” nos
sistemas internos de tecnologia de bolsas organizadas de negocia¢des de ativos, 0 que podera
impactar o valor e a rentabilidade das cotas da Classe, gerando, assim, potenciais perdas para 0s
Cotistas.

) COVID 19: a Organiza¢cdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-
19), em 11 de margo de 2020. Para conter seu avango, governos ao redor do mundo, inclusive no
Brasil, adotaram, em niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total ou parcialmente, a
circulacdo de pessoas, bens e servigos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitagéo
da atividade forense e suspenséo de prazos processuais, e servigos relativos a cartérios de notas,
titulos e documentos e registro de imoveis), bem como ao desenvolvimento de determinadas
atividades econ6micas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e
reparticbes publicas. Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas
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economias, inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos
impactos econdmicos derivados do avanco da pandemia. Esses eventos poderdo ter efeito
negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil, e incluem ou podem
incluir: (i) reducéo no nivel de atividade econbémica; (ii) desvalorizacdo cambial; (iii) aumento do
déficit fiscal e reducéo da capacidade da Administracdo Publica de realizar investimentos, realizar
pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens; (iv) diminuicdo da liquidez disponivel no
mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou
administrativos, sobretudo aqueles que ndo sao eletrénicos. Nesse cenario, é possivel haver
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos investidos direta ou indiretamente pela Classe
nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados
organizados para sua negociacdo ou precificacdo e/ou de outras condi¢Bes especificas. Os
institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes
econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o objetivo
de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢des originais de determinados
negdcios juridicos, com frustacéo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou
servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des originalmente contratados. Considerando
que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tera impacto significativo e adverso nos
mercados globais, em particular no Brasil, é possivel que as contrapartes dos ativos investidos
direta ou indiretamente pela Classe venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e
teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar,
prorrogar ou modificar suas presta¢des, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive
a cobranca de encargos contratuais, em face da Classe. Se esta alegacdo for aceita, total ou
parcialmente, por decisfes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, a Classe podera sofrer
alteracdes no conteudo, prazo ou exigibilidade, das presta¢gbes contratadas a que fizer jus no
ambito dos ativos, em comparagcdo com o prazo, o preco e as condi¢cbes originalmente
contratados, ou mesmo a extincdo destas prestacdes, com impacto significativo e adverso na
estratégia da Classe e, consequentemente, no investimento dos Cotistas. Finalmente, a pandemia
do Novo Coronavirus (COVID-19) podera exigir dos governos o deslocamento de recursos para a
contengdo dos impactos causados pelo COVID-19, com aumento do substancial do déficit fiscal,
do risco de crédito dos integrantes da Administracdo Publica, direta ou indireta, e da sua
capacidade de realizar investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e
contratar servigos ou adquirir bens. Considerando que estes integrantes da Administracdo Publica
sdo devedores de ativos que fazem parte da estratégia de investimento da Classe, h& o risco de:
(i) iniciativas legislativas no sentido de suspender, prorrogar, criar parcelamentos obrigatorios ou
limitar o pagamento anual de precatérios; e/ou (ii) haver aumento de inadimpléncia ou do prazo
para pagamento dos valores a que a Classe fizer jus, sobretudo para fazer frente a desembolsos
exigidos para conter os impactos da pandemia, hipétese em que a Classe podera ver limitado os
recursos juridicos para a cobranca e recebimento dos precatérios, afetando negativamente a
rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

k) Risco proveniente do uso de derivativos: a Classe podera contratar operagdes com derivativos
nos termos do Anexo. Eventual distor¢cdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto pode
resultar: (i) no aumento da volatilidade da Classe; (ii) na limitacdo das possibilidades de retornos
adicionais nas operacdes praticadas pela Classe; e (iii) em perdas aos Cotistas. A Classe somente
utiliza derivativos para protegdo das posi¢des detidas a vista. Mesmo nesse caso, existe o risco
de a posicdo mantida pela Classe ndo representar um “hedge” perfeito e suficiente para evitar
perdas patrimoniais a Classe.
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) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Considerando a Aplicagdo Minima nos
Fundos Investidos definida no presente Anexo, a qual o Gestor busca perseguir, os cotistas
passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacao Periddica no
cenario de aprovagédo do Projeto de Lei n® 4.173/2023 (“PL 4.173”) com a produgéo de efeitos
completos a partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”). Caso (a) os ativos previstos na
Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos deixem de satisfazer qualquer uma das condicdes
previstas no PL 4.173 e neste Anexo; ou (b) por meio de instrumentos de alavancagem a Classe
ndo mantenha a proporgdo de 95% na Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos, ndo é possivel
garantir que estes ativos e, consequentemente, a Classe continuardo a receber o tratamento
tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica. Caso,
por qualquer motivo, a Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos ndo seja observada pelo Gestor,
ndo serd possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacdo Periodica.

m) Patrimdnio Liquido Negativo: Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigBes adversas de liquidez e
negociacgéao atipica nos mercados de atuagéo, sendo que, ndo ha garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderédo fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido
negativo, caso em que, desde que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor,
os Cotistas seréo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. No entanto, caso a Classe
venha a ter Patrimdnio Liquido Negativo a rentabilidade da Classe serd afetada e,
consequentemente, o Cotista poderd ter prejuizos. [NOTA—SFrisco—inserido—diante—da

bilidade limitada do f !

n) Riscos Gerais: eventual interferéncia de 6rgdos reguladores no mercado, mudangcas na
legislag@o e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento, decretacdo de moratéria,
fechamento parcial ou total dos mercados, alteracdo nas politicas monetérias e cambiais, dentre
outros eventos, podem impactar as condi¢cBes de funcionamento da Classe, bem como seu
respectivo desempenho.

14.3 Os investimentos da Classe poderdo acarretar redu¢do de ganhos ou perdas financeiras e estaréo
sempre sujeitos as flutuacdes e situacbes de mercado ndo podendo o Administrador e o Gestor,
nessas situacdes, ser responsabilizadas por eventual depreciacéo dos ativos da carteira da Classe.

14.4  Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos serdo arcados pelos Cotistas, ressaltando-se que
as aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de
quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC.

14,5 Nao sera devido pela Classe ou por qualquer Pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor e/ou a
gualquer de suas Afiliadas, qualquer indenizag¢éo caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante da aquisi¢do de Cotas, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

CAPITULO 15 — DAS DISPOSICOES GERAIS

15.1 Para efeito do disposto este Anexo, as comunicacdes entre o Administrador e os Cotistas seréo
realizadas por meio fisico, eletrdnico e/ou telefbnico.
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15.2

15.3

154

O Administrador e/ou os demais prestadores de servigos da Classe poderdo gravar toda e qualquer
ligacdo telefébnica mantida entre os mesmos e os Cotistas, as quais deverdo ser tratadas como
confidenciais. Sem prejuizo do anteriormente disposto, referidas gravacdes poderao ser utilizadas pelo
Administrador para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das instrucfes transmitidas e das demais
informacdes nelas contidas. Por ocasido da liquidacdo da Classe, o Gestor, observado o que vier a ser
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas, devera promover a venda dos Ativos
Financeiros e o produto desta resultante devera ser entregue aos Cotistas como forma de pagamento
pelo resgate de suas Cotas.

A liquidacao dos Ativos Financeiros seré realizada com observancia das normas operacionais editadas
pela CVM aplicaveis a Classe.

As informacdes ou documentos relacionados a Classe poderdo ser comunicados, enviados, divulgados
ou disponibilizados aos Cotistas pelo Administrador e/ou Gestor, ou por eles acessados, via website do
Administrador (www.btgpactual.com.br).

CAPITULO 16 — LEI APLICAVEL E FORO

16.1 Este Anexo sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

16.2  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer davidas ou disputas decorrentes do presente Anexo.
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ANEXO |
DAS DEFINICOES

Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos e as expressodes a seguir definidos, aplicaveis
tanto as formas no singular quanto no plural, terdo os seguintes significados quando iniciados em letras
mailsculas:

“Administrador”: significa a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, institui¢ado financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob 0 n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada
na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de
2006;

“Agente de Controladoria”: significa o Administrador;

“Agente de Escrituracdo”: significa o Administrador;

“‘ANBIMA”: significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
“Anexo”: significa o Anexo da Classe a este Regulamento;

“Anexos”: significa 0 Anexo | e Anexo Il a este Regulamento, cujos termos e condi¢bes sdo parte integrante e
complementar deste instrumento;

“Anexo I”: significa o anexo | referente aos termos definidos deste Regulamento;
“Anexo II”: significa o anexo Il em que consta o Termo de Adeséo;

“Anexo Normativo I”: Anexo Normativo | & Resolu¢cdo CVM 175, a qual dispde sobre as regras especificas para
FIF.

“‘Assembleia de Cotistas™ Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial de Cotistas,
respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral do Regulamento da Classe ou do Anexo da Classe.

“Assembleia Especial de Cotistas”™: Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel

“Assembleia Geral de Cotistas”: Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;

“Ativos Financeiros”: significa as Cotas Investidas e os Outros Ativos, quando referidos em conjunto;

“Afiliada(s)”: significa a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, Controlada(s) pela respectiva Pessoa, Pessoa(s)
gue sejam Controladas pelo mesmo Controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa;

“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;
“Bacen”: significa o Banco Central do Brasil;

“Boletim de Subscricéo”: tem o significado que Ihe é atribuido no ltem 3.4 do Anexo;

“Capitulo”: significa qualquer capitulo deste Regulamento;
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“Circulacdo”: significa o niumero de Cotas devidamente subscritas, totalmente integralizadas e nédo resgatadas,
nos termos deste Regulamento;

“Classe”: Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada Classe Unica do Milas Il PF — Fundo de
Investimento Multimercado Privado Responsabilidade Limitada.

“Classe Investida”: significa o FIM Milas Il — Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado, inscrito no
CNPJ sob o n° 37.719.396/0001-31;

“Controle”: significa, em relagdo a uma Pessoa, o poder de isoladamente ou em conjunto com outras Pessoas,
gerenciar e determinar a diregdo da administracdo e as politicas da Pessoa em questdo, através da
titularidade da maioria do capital votante, por for¢a de contrato ou por qualquer outro meio. Termos derivados
de Controle, tais como "Controladora”, "Controlador" e outras palavras correlatas terdo significado analogo ao
de Controle;

“CNPJ”: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia;
“Cotas”: significa as cotas da Classe, emitidas em classe Unica, em uma ou mais distribui¢cdes;

“Cotas Investidas”: significam as cotas de emisséo da Classe Investida;

“Caotistas”: significa os titulares das Cotas;

“Custodiante”: significa o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, Brasil, e inscrita no CNPJE sob o n° 30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003;

“CVM”: significa a Comisséo de Valores Mobiliarios;

“‘Data de Emiss&o”: significa cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizacdo de Cotas, em
moeda corrente nacional, sdo colocados pelos investidores a disposicdo da Classe, nos termos deste
Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

“Dia Util”: significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional;

“Distribuidor”: significa o Banco BTG Pactual S.A., institui¢édo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
Brasil, e inscrita no CNPJE sob o n°® 30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como custodiante,
de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003

“‘Empresa de Auditoria™ significa qualquer uma das seguintes empresas: (i) PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (iii) Ernst & Young Auditores
Independentes S/S; ou (iv) KPMG Auditores Independentes;

“Eventos de Avaliacdo”: tem o significado que Ihe é atribuido no Item 12.1 do Anexo;

“EIDC Milas 1I”: significa o FIDC Milas Il — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ
sob o n° 37.720.020/0001-47;

“EIM Milas 1l Master”: significa o FIM Milas Il Master — Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado,
inscrito no CNPJ sob o n° 37.719.452/0001-38;

“Fundo”: tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 1 da Parte Geral;
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“Gestor”: significa a QUADRA GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 940, cj. 41, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob n°
17.707.098/0001-14, credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela CVM pelo Ato
Declaratério n° 13.202, de 7 de agosto de 2013;

“Investidor Profissional”: significa os investidores referidos no artigo 9-A da Resolugcao CVM 30;

“Item”: significa qualquer item deste Regulamento;
“‘MDA”: significa o Mddulo MDA administrado e operacionalizado pela B3, Segmento CETIP UTVM,;

“Outros Ativos”: significa (@) titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou do Bacen; (b) operacées compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados na alinea acima; (c) cotas de fundos de investimentos administrados por
instituicbes financeiras nacionais de primeira linha, de curto prazo, com liquidez diéria, cujas politicas de
investimento admitam a alocacéo de recursos exclusivamente nos ativos identificados nas alineas “a” e “b”
acima; e/ou (d) demais espécies de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos
mercados financeiro e de capitais em geral, conforme definidos no artigo 2° do Anexo Normativo |, da Resolugéo
CVM 175, que envolvam varios fatores de risco, incluindo renda variavel, taxas de juros pés-fixadas, taxas de
juros pré-fixadas, indices de preco, indices de ag¢fes, variagdo cambial e/ou crédito, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum fator em especial ou em fatores diferentes das demais classes previstas no artigo 13
do Anexo Normativo | da Resolu¢do CVM 175;

“Parte Geral”: significa a parte geral do Regulamento do Fundo;

“Patriménio Liguido”: tem o significado que Ihe é atribuido no Capitulo 6 do Anexo;

“Periodo de Investimento”: significa o periodo durante o qual a Gestora podera investir ou reinvestir os recursos
disponiveis da Classe na aquisicdo de Cotas Investidas, o qual tera duragcdo 48 (quarenta e oito) meses
contados da 12 (primeira) Data de Emissao, observado o disposto no Item 3.13 do Anexo;

“Pessoa Chave”: significa o Sr. Nilto Calixto Silva, inscrito no CPF sob o n® 783.996.611-04;

“Pessoas”: significa as pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados, de direito publico ou
privado, incluindo (i) qualquer entidade da administracdo publica, federal, estadual ou municipal, direta ou
indireta; (ii) qualquer modalidade de condominio; e (iii) qualquer universalidade de direitos;

“Prazo de Duracdo”: tem o significado que Ihe é atribuido no Item 1.1 do Anexo, observado o disposto no Item 3.13
do Anexo;

“‘Regime de Caixa”: significa a metodologia de pagamento prioritariamente adotada neste Regulamento quando
da amortizacdo ou resgate de Cotas, por meio da qual a base de calculo para apuragéo dos valores devidos
aos Cotistas sera definida tomando-se em conta 0s montantes efetivamente recebidos pela Classe decorrentes
do pagamento dos bens e direitos integrantes da carteira da Classe;

“Regulamento”: tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 1 da Parte Geral;

“Reserva de Caixa”: tem o significado que lhe € atribuido no Item 11.2 do Anexo;

“‘Resolucdo CVM 21”: significa a Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, e suas alteragcbes
posteriores;

“Resolucdo CVM 30”: significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 202, e suas altera¢gdes posteriores;

“‘Resolucdo CVM 160”: Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
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“‘Resolucdo CVM 175”: Significa a Resolu¢gdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

“Taxa Global”: Tem o significado atribuido no Capitulo 8 do Anexo;

“Taxa Maxima de Custodia”: tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 8 do Anexo; e

“Termo de Adeséo”: significa o documento preparado substancialmente na forma do “Anexo II”.
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ANEXO Il

TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO DO REGULAMENTO DO

MILAS Il PF — FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ 37.019.430/0001-65

Pelo presente Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco do Regulamento do MILAS Il PF — FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ
sob 0 n°® 37.019.430/0001-65 (“Fundo”), [INSERIR QUALIFICACAO INVESTIDOR] (“Investidor”), adere, para
todos os fins de direito, ao regulamento do Fundo (“Regulamento”).

Os termos definidos aqui utilizados terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento.

1. Da Administracdo da Classe. O Investidor declara:

a) ter recebido, neste ato, 1 (um) exemplar do Regulamento;

b) ter tomado ciéncia de que (i) a de todos os termos e condi¢cdes do Regulamento; e (i) o Regulamento
somente sera alterado se autorizado pela Assembleia Especial de Cotistas;

c) aceitar a utilizacdo do correio eletronico identificado no boletim de subscricdo, como forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador, o Gestor, o Fundo, a Classe e o
Investidor, nos termos do Regulamento e do artigo 13 da Resolugdo CVM 175; e

d) ter ciéncia de que o material utilizado para divulgacéo de todas as informagées do Fundo é o website
do Administrador.

2. Do Objetivo e da Politica de Investimento. O Investidor declara ter ciéncia:

a) dos objetivos, da politica de investimento e da composi¢éo de carteira de investimento da Classe;

b) de que a politica de investimento da Classe e o0s riscos aos quais a Classe e 0s seus investimentos
estdo sujeitos estdo de acordo com a sua situacao financeira, o seu perfil de risco e a sua estratégia
de investimento;

¢) bom entendimento de que a Classe podera adquirir titulos de responsabilidade de emissores privados,
ou de emissores publicos outros que nao a Uniao Federal, em montante superior a 50% (cinquenta por
cento) de seu Patrimdnio Liquido;

d) de que o objetivo da Classe ndo representa garantia de rentabilidade; e
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e)

a)

b)

c)

d)

b)

c)

d)

e)

de que o Administrador, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e legislacdo
aplicavel, tem amplos e poderes gerais para (i) praticar todos os atos necessarios a administracao da
Classe; e (ii) exercer os direitos inerentes aos ativos da carteira da Classe.

Dos Riscos. O Investidor declara ter ciéncia:

de que, por suas caracteristicas, os investimentos da Classe podem acarretar perda substancial do
Patriménio Liquido e, consequentemente, perdas significativas para os Cotistas, em casos de nao
pagamento de bens e/ou direitos que integrem ou venham a integrar sua carteira, inclusive por forga
de intervencdo, liquidacédo, regime de administracdo temporéria, faléncia, recuperacgéo judicial ou
extrajudicial dos emissores dos bens e/ou direitos de titularidade direta ou indireta da Classe.

de que o Administrador e o Gestor ndo se responsabilizam por eventuais perdas incorridas pela Classe
em decorréncia de sua politica de investimento e dos riscos inerentes a natureza da Classe;

dos fatores de risco do investimento na Classe, com destaque para o “Risco de Crédito”, “Risco de
Investimento em Fundos de Investimento”, “Risco de Mercado”, “Risco de Liquidez” e “Risco de
Descasamento de Taxas”, e de que tais riscos podem acarretar a perda de parte ou da totalidade do
capital investido e a ocorréncia de patriménio liquido negativo da Classe, nos termos do Regulamento;

de gue a concessao de registro para a venda de Cotas ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo do Regulamento a legislagdo vigente ou
julgamento sobre a qualidade da Classe ou do Administrador, Gestor e demais prestadores de servigos
da Classe;

de que as operacdes/aplicacbes da Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Da Condicao de Investidor Profissional. O Investidor declara:

ter ciéncia de sua condicdo de Investidor Profissional e afirma possuir conhecimento sobre o mercado
financeiro e de capitais suficientes para que ndo lhe sejam aplicaveis protecbes legais e
regulamentares conferidas aos investidores nao profissionais;

ter ciéncia da necessidade da manutencéo da condigdo minima de investidor profissional para realizar
novas aplicacbes na Classe, comprometendo-se a comunicar ao Administrador, imediatamente,
gualquer alteracdo na respectiva condicao;

ser capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados a aplicagdo de seus
recursos em um “fundo de investimento multimercado crédito privado”;

ter ciéncia de que a Classe é um fundo constituido sob a forma de condominio fechado, sem
possibilidade de resgates, a ndo ser pela sua liquidacao;

ter amplo acesso as informacdes que julga necessérias e suficientes para a deciséo de investimento,
notadamente aquelas fornecidas no Regulamento;

gue os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das suas Cotas ndo serdo oriundos de
quaisquer préticas ilicitas ou ilegais que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacéo
relativa a politica de prevencao e combate a lavagem de dinheiro;
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g) que se responsabiliza pela veracidade das suas declara¢c6es aqui prestadas, bem como por ressarcir
ao Administrador de prejuizos decorrentes de eventual falsidade, inexatiddo ou imprecisdo das
referidas declaracdes; e

h) que se obriga a manter a sua documentacdo cadastral atualizada, de acordo com a legislacdo e
regulamentacao vigentes, estando ciente de que ao Administrador ndo podera realizar o pagamento
de amortizacdes e resgate de Cotas em caso de qualquer omissao, irregularidade ou ilegalidade nesta
documentacao.

[-], [-] de [-] de 2025.

* k k
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