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REGULAMENTO DO

JPA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ/MF n° 37.899.529/0001-07
CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 12 - O JPA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, doravante denominado
Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragéo, regido
pelo presente regulamento, pela Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555/14”),
suas posteriores alteragbes e demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

CAPITULO I
DO PUBLICO ALVO

Artigo 2° - O Fundo se destina exclusivamente a um unico cotista, investidor profissional ("Investidor
Profissional"), assim definido no artigo 9-A da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, e
suas alteragbes posteriores, que possui interesse unico e indissociavel e busque o objetivo de
investimento estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Nos termos do inciso |, do artigo 129 da Instrugdo CVM n° 555, o Fundo n&o
observara os limites de concentracao por emissor e por modalidade de ativo financeiro estabelecidos
nos artigos 102 e 103 da Instrugao CVM n° 555.

Paragrafo Segundo - Nos termos do artigo 129, em conjunto com o artigo 125, ambos da Instrugcao
CVM n° 555, o Fundo esta dispensado da elaboragao de prospecto e da elaboragao e publicagao de
anuncio de inicio e encerramento de distribuicdo por destinar-se exclusivamente a Investidores
Profissionais. Fica o Fundo também dispensado de observar as obrigagbes constantes dos incisos |
a V do artigo 56 da Instrugao CVM n° 555.

Paragrafo Terceiro - O enquadramento do Cotista no publico-alvo descrito no item acima sera
verificado, pela Administradora, no ato do ingresso do Cotista ao Fundo, sendo certo que o posterior
desenquadramento ndo implicara a exclusdo do Cotista do Fundo.

Paragrafo Quarto - Antes de tomar a deciséo de realizar investimento no Fundo, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis e, em particular,
avaliar os fatores de risco descritos neste Regulamento, aos quais os investimentos no Fundo estéo
sujeitos, tendo em vista suas proéprias situagdes financeiras e seus objetivos de investimento.
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CAPITULO Il

DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO

DOS FATORES DE RISCO

Artigo 3¢ — A politica de investimento adotada pelo FUNDO consiste na alocagéo de, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido investido em cotas de fundos de

investimentos.

Paragrafo Unico - Até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo podera ser alocado

diretamente em titulos publicos ou operagbes compromissadas.

Artigo 4° - O FUNDO se classifica como um fundo de investimento em cotas de fundos da classe
multimercado, estando sujeito a varios fatores de risco sem o compromisso de concentragdo em
nenhum fator em especial, e pode aplicar os recursos integrantes de sua carteira em quaisquer ativos
financeiros permitidos pela legislagdo aplicavel, devendo-se observar, contudo, os limites de

concentracao e os riscos previstos neste Regulamento.

Artigo 5° - Os investimentos do FUNDO deverao ser representados, isolado ou cumulativamente,

pelos seguintes limites:

beyord
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LIMITES POR EMISSOR MiNIMO MAXIMO
Instituicbes Financeiras: 0,00% 5,00%
Companhias Abertas: 0,00% 5,00%
Fundos de Investimento: 95,00% 100,00%
Unido Federal: 0,00% 5,00%
Administrador, Gestor ou Pessoas Ligadas: 0,00% 100,00%
Outros (art. 102, IV, ICVM 555): 0,00% 5,00%

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO MiNIMO MAXIMO MAXIMO
FINANCEIRO CONJUNTO

Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas
de
Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos
de Investimento, destinados exclusivamente 100,00%
a
Investidores em geral, regulados pela ICVM
555
Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas
de
Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos
de Investimento, destinados exclusivamente 100,00%
a
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Investidores Qualificados, regulados pela
ICVM 555

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario

Fll

100,00%

Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos

Creditérios - FIDC e Cotas de Fundos de
Investimentos em Fundos de Investimento 95,00%
emDireitos Creditorios - FIC-FIDC

100,00%
95,00%

(0]
Cotas de Fundos de Investimento em a 100,00%

Direitos

Creditérios Nao Padronizados - FIDC-NP e
Cotas de Fundo de Investimento em Fundos 100,00%
de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados - FIC-FIDC-NP

Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas
de

Fundos de Investimento em Cotas de 100,00%
Fundos

de Investimento, destinados a investidores
profissionais, regulados pela ICVM 555

Cotas de Fundos de Investimento em

o
Participacdes - FIP 100,00%

Cotas de Fundos de indice de Renda
Variavel

admitidos a negociagdo em mercado 100,00%
organizado (ETF)

Cotas de Fundos de indice de Renda
Fixaadmitidos & negociacdo em
mercado

organizado (ETF)

95.00% 100,00%

Cota§ de Fundos de Indice offshore 100,00%
admitidos
em mercado organizado (ETF EXTERIOR)

Ativos financeiros de renda fixa de emissao
oucoobrigacdo de Instituicdo Financeira
autorizada pelo Banco Central do Brasil e 0,00% 5,00%
operagdes compromissadas lastreadas
nestes

ativos 5,00%

Titulos publicos federais e operagdes
compromissadas lastreadas nestes titulos
0%5% 2538550v1 - Pagina 3 de 15- 0,00% 5,00%
Recursos

financeiros mantidos em depdsito a
vista(conta corrente)
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Total de aplicagdes em ativos ou
modalidadesoperacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de
direito privado, (exceto agdes, bonus ou 0,00% 100,00% 100,00%
recibos de subscricao e certificados de
depdsito de acdes, cotas de Fundos de
indice, Brazilian Depositary Receipts ou
emissores publicos outros que ndo a Uniao
Federal)

Sera permitido a aquisi¢do de cotas de fundos administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR
ou empresas a eles ligados respeitando os limites por emissor e limites por modalidade de ativo
financeiro.

ATIVOS NEGOCIADOS NO EXTERIOR MiNIMO MAXIMO
Fundos de investimento
da classe “Ac¢des — BDR 0,00% 100,00%
Nivel I”
BDRs classificados como 0,00% 100,00%
Diretament Nivel |
e em ativos Acdes 0,00% 100,00%
no exterior ' opcses 0,00% 100,00%
Fundos de indice
negociados no exterior 0,00% 100,00%
(ETFs)
Notas de Tesouro 0,00% 100,00%
Americano
Por meio de fundos/veiculos de 100,00%
investimento constituidos no exterior 0,00%
Por meio dos Fundos Constituidos no Brasil 0,00% 100,00%

No tocante ao investimento no exterior, o FUNDO somente podera aplicar nos ativos financeiros
discriminados e autorizados no quadro acima, n&o sendo permitido o investimento em quaisquer
outros ativos financeiros. Os ativos financeiros adquiridos no exterior podem ser de emissao de
qualquer mercado do mundo (primordialmente nos Estados Unidos, Canada, Australia e paises
integrantes da Unido Europeia) com gestao passiva ou ativa, sendo permitida a compra de cotas
de fundos e outros veiculos de investimento no exterior. Os riscos atrelados aos investimentos
no exterior sdo os mesmos descritos como riscos do FUNDO neste Regulamento.

As aplicagdes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro aplicaveis aos ativos domésticos, mas o fator de risco dos investimentos no exterior
deve ser considerado para fins de cumprimento da classe do FUNDO.

Nas hipoteses em que o GESTOR detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisdes de
investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior acima listados, para fins de
controle de limites de alavancagem, a exposi¢ao da carteira do FUNDO deve ser consolidada
com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior, considerando o valor das margens
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exigidas em operagdes com garantia somada a margem potencial de operacdes de derivativos
sem garantia, observado que o calculo da margem potencial de operag¢des de derivativos sem
garantia deve ser realizado pelo ADMINISTRADOR, diretamente ou por meio do GESTOR, e
nao pode ser compensado com as margens das operagdes com garantia.

POLITICA DE UTILIZAGAO DE DERIVATIVOS MiNIMO MAXIMO

Para protecao de carteira (hedge) 0% 100%

Para alavancagem 0% 100%

Artigo 6° - O FUNDO alocara os recursos de seu patriménio liquido, diretamente ou através de outros
fundos de investimento, nos seguintes ativos:

VI.
VII.

VIII.

Operacdes de renda fixa na B3, tais como box de opg¢des (de ativos financeiros e agoes)
e operagobes de financiamento com opgdes, futuros e a termo (de agdes e ativos
financeiros, dentre os quais ouro e cédulas de produto rural — CPR, e ainda operagodes
de compra de ativos financeiros a vista, tais como ouro na B3 entre outros;

Cotas de fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na CVM n°555/14;

Cotas de fundos de indice admitidos a negociagdo em mercado organizado;

Titulos da divida publica com rendimento em reais ou em ddlares, com juros pré ou pos
fixados;

Certificados ou recibos de depdsito emitidos no exterior com lastro em valores
mobiliarios de emissdo de companhia aberta brasileira;

Aplicar em cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI;

Warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos
para entrega ou prestagao futura, titulos ou certificados representativos desses
contratos;

Quaisquer outros créditos, titulos, contratos e modalidades operacionais, que incluem,
sem limitagao, cédulas de crédito bancario — CCB, certificados de recebiveis mobiliarios
— CRI, cédulas de produto rural — CPR e derivativos em geral.

Artigo 7° - O FUNDO pode aplicar até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido em ativos
financeiros no exterior por meio dos fundos investidos.

Artigo 8°- As estratégias de investimento do Fundo podem resultar em perdas superiores ao capital
aplicado e consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do

FUNDO.
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Paragrafo Unico - O percentual maximo de aplicacdo em cotas de fundos de investimento
administrados pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou empresas a elas ligadas ndo excedera a
100% (cem por cento).

Artigo 9° - O Fundo pode aplicar em cotas de fundos de investimento que participem de operagdes
nos mercados de derivativos e de liquidagao futura.

Artigo 10° - Em fungao das aplicagdes do Fundo, eventuais alteragées nas taxas de juros, cambio
ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvaloriza¢des de suas cotas.

Artigo 11° - A rentabilidade do Fundo variara conforme o retorno dos ativos investidos por sua
carteira, sendo também impactada pelos custos e despesas do Fundo e pela taxa de administragcao
prevista nesse Regulamento.

Artigo 12° - A atuacdo do FUNDO se dara através da determinacao do cenario macroeconémico,
estratégico e tatico, e respectiva alocagao de recursos em ativos financeiros que mais eficientemente
atinja o objetivo do Fundo.

Artigo 13° - Sdo vedadas para o Fundo e para os Fundos de Investimento Investidos:

. A locagao, empréstimo, penhor ou caucao de titulos e valores mobiliarios integrantes de sua
carteira, ressalvados a hipotese de realizagcdo de operacdes de empréstimo de ativose os
casos autorizados pelos orgaos reguladores;

Il.  As aplicagdes de recursos na aquisi¢cdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor;

Il Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

Iv. Aplicar em ativos ou modalidades nao previstas na Resolugdo CMN n° 3.792 de 24
de setembro de 2009;

V. Aplicar recursos em titulos ou valores mobiliarios de companhias sem registro na
CVM;
VL. Realizar operagbes com acgdes fora de bolsa de valores ou mercado de balcao

organizadopor entidade autorizada a funcionar pela CVM.

Paragrafo Primeiro - Na consolidagédo das aplicagbées do FUNDO com as dos fundos investidos,
as aplicagdes em crédito privado poderao atingir o percentual de até 100% (cem por cento) do seu
patrimdnio liquido, sem obrigatoriedade de um percentual minimo.

Paragrafo Segundo - Caso o FUNDO venha a investir em fundos geridos por terceiros nio ligados
ao ADMINISTRADOR ou a GESTORA, cujas politicas de investimento permitam aplicagdes em
ativos financeiros de crédito privado, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar risco de concentragao
pelo FUNDO, considerara, como regra, o percentual maximo de aplicagdo em tais ativos na
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consolidagao de seus limites.

Paragrafo Terceiro - Fica estabelecido que os limites de aplicagdo previstos no presente
Regulamento serédo controlados por meio da consolidagao das aplicagées do FUNDO com as dos
fundos investidos, salvo nas hipéteses de dispensa de consolidagéo previstas na regulamentagéo
aplicavel.

Artigo 14° - No que se refere a politica de utilizagdo de instrumentos derivativos, o FUNDO fara
uso de derivativos somente por meio dos fundos investidos sem observar limites de exposig¢ao.

Artigo 15° — Quando da aquisi¢céo de ativos financeiros no exterior,a GESTORA avaliara e reportara
a ADMINISTRADORA, previamente a aquisicdo, a adequagédo dos seguintes parametros de
investimento:

a)

A adequacgéo do(s) ativo(s) financeiro(s) em uma das condigbes previstas no Paragrafo 2° e 3°,

Artigo 98, da ICVM 555/14; e

b) Sem prejuizo do previsto na alinea “(a)” acima, caso o FUNDO aplique em fundos de
investimento ou veiculos de investimento no exterior, devera observar, inclusive, as condigbes

aplicaveis a GESTORA e previstas no Artigo 99, da ICVM 555/14.

Artigo 162 — O Cotista deve estar alerta quanto aos riscos assumidos pelo Fundo, a saber:

RISCOS GERAIS: O FUNDO esta sujeito as variagdes e condigcbes dos mercados em que
investe, direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e
derivativos, que sao afetados principalmente pelas condigdes politicas e econdmicas
nacionais e internacionais. Considerando que € um investimento de médio e longo prazo,
pode haver alguma oscilagao do valor da cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

RISCO DE MERCADOQO: Consiste no risco de variacdo no valor dos ativos financeiros da
carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos. O valor destes ativos financeiros pode
aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagbes de precos e cotacdes de mercado, as
taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos
ativos financeiros que compdéem a carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos, o
patriménio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda dos pregos dos
ativos financeiros integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros e dos
derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado do FUNDO.

RISCO DE CREDITO: Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa
que integram a carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos ndo cumprirem suas
obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para como
FUNDO e/ou o fundo investido. Adicionalmente, os contratos de derivativos estao
eventualmente sujeitos ao risco de a contraparte ou instituicdo garantidora ndo honrar sua
liquidacgao.
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RISCO DE LIQUIDEZ: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos fundos
investidos. Neste caso, o FUNDO pode nao estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar
em fungdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantesda
carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos s&o negociados ou de outras condi¢des
atipicas de mercado.

RISCO DE CONCENTRACAO DE ATIVOS FINANCEIROS DE UM MESMO EMISSOR: A
possibilidade de concentracdo da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor
representa risco de liquidez dos referidos ativos financeiros. Alteragdes da condicao

financeira de uma companhia ou de um grupo de companhias, alteragbes na expectativade
desempenho/resultados das companhias e da capacidade competitiva do setor investido
podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o pregco e/ou rendimento dos
ativos financeiros da carteira dos fundos investidos. Nestes casos, o gestor dos fundos
investidos pode ser obrigado a liquidar os ativos financeiros da carteirado fundo investido a
precos depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente ovalor da cota do fundo
investido e, consequentemente, do FUNDO.

RISCO DECORRENTE DE INVESTIMENTO EM FUNDOS ESTRUTURADOS: Os
investimentos realizados pelo FUNDO em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos
no Regulamento, estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercadosde
atuacao, bem como outros riscos diversos.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS: O FUNDO ou os fundos investidos
podemrealizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento. Estas operagbes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilagbes bruscas e significativas no resultado do FUNDO ou dos fundos investidos,
podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do
preco dos derivativos depender, além do prego do ativo financeiro objeto do mercado a vista,
de outros parametros de precificagao baseados em expectativas futuras. Mesmo que o precgo
do ativo financeiro objeto permanega inalterado, pode ocorrer variagdo nos pregos dos
derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade da carteira do FUNDO ou
dos fundos investidos. O risco de operar com uma exposicado maior que o seu patrimonio
liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas do FUNDO serem superiores ao
seu patrimdénio. Um fundo que possui niveis de exposicdo maiores que o seu patriménio
liquido representa risco adicional para os cotistas. Os precos dos ativos financeiros e dos
derivativos podem sofrer alteragcdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos
significativos.

RISCO DE MERCADO EXTERNO: O FUNDO podera manter em sua carteira, de forma direta
ou indireta, ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance
pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista, direta ou indiretamente, ou, ainda, pela variagdo do
Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a
alteragdes nas condicdes politica, econdmica ou social nos paises ondeinveste, o que pode
afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na
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transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entrepaises onde o FUNDO
ou os fundos investidos invistam e o Brasil, o que pode interferir naliquidez e no desempenho
do FUNDO. As operagdes do FUNDO ou dos fundos investidosno exterior poderao ser
executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de
registro, de custdédia ou de liquidagéao financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas. Entretanto, ndo existem garantias acerca da integridade das transagdes e nem
sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercadoslocais.

RISCO DE CONCENTRACAOQ: a concentracéo de investimento do FUNDO e/ou dos Fundos
de Investimento, ativo financeiro, modalidade operacional ou mercado pode potencializar
a exposigao da carteira e/ou carteira de investimento dos Fundos delnvestimento aos riscos
mencionados nos itens anteriores.

RISCO CAMBIAL: As condicbes econOmicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado resultando em alteragdes nas taxas de cadmbio e juros e nos pregos dos ativos
financeiros em geral, bem como afetar o desempenho do FUNDO.

RISCO RELACIONADO AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO: O FUNDO, na qualidade de
cotistas dos Fundos de Investimento, esta sujeito a todos os riscos envolvidos nas aplicagdes
realizadas pelos Fundos de Investimento. O ADMINISTRADOR néao tem qualquer poder de
decisdo ou interferéncia na composi¢do da carteira de investimento ou na definicao de
estratégia de gestao dos Fundos de Investimento de terceiros.

RISCO REGULATORIO: eventual interferéncia de 6rgédos reguladores no mercado,
mudancas na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis aos Fundos de Investimento,
decretagdo de moratdria, fechamento parcial ou total dos mercados, alteracao nas politicas
monetarias e cambiais, dentre outros eventos, podem impactar as condi¢cdes de
funcionamento do FUNDO e/ou dos Fundos de Investimento, bem como seu respectivo
desempenho.

RISCO POR FATORES MACROECONOMICOS RELEVANTES: Variaveis exdgenas tais
como aocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagées especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagcdo da
moeda e mudancas legislativas, poderao resultar em perdas para os cotistas. Nao sera
devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e/ou o Gestor, qualquer
indenizagcado, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os cotistas soframqualquer
dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.

RISCO DE CREDITO PRIVADO: O FUNDO PODERA APLICAR ATE 100% (CEM POR
CENTO) DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM ATIVOS DE CREDITO PRIVADO.
PORTANTO, FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM CASODE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO
DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE
INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA,
FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES
RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.
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CAPITULO IV
DA ADMINISTRACAO E DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 172 - O FUNDO é administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Rua Gilberto Sabino, n° 215 — 4° andar — Pinheiros, Sdo Paulo
- SP inscrita no CNPJ/ME sob n.° 22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servigo de administragédo
de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 14820,
expedido em 8 de janeiro de 2016, doravante denominada ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro - A ADMINISTRADORA ¢ instituicao financeira participante aderente ao Foreign
Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary Identification Number (“GIIN”)
HL73EA.00000.LE.076.

Paragrafo Segundo - A gestdo da carteira do FUNDO ¢é exercida pela WARREN BRASIL GESTAO
E ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de Porto Alegre, RS, na Av.
Osvaldo Aranha, n° 720, sala 201, CEP 90035-191, inscrita no CNPJ sob o n°® 24.176.946/0001-71,
Ato Declaratério n° 15.269, de 21/09/2016, doravante denominado GESTORA.

Paragrafo Terceiro - A custddia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do FUNDO é
realizada pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Rua Gilberto Sabino, n° 215 — 4° andar — Pinheiros, Sdo Paulo - SP inscrita no CNPJ/ME
sob n.° 22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servico de administracao de carteiras de valores
mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 14820, expedido em 8 de janeiro
de 2016, doravante denominado CUSTODIANTE.

CAPITULO V
DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DO FUNDO

Artigo 18° - Pela prestagao dos servigos de administragdo do FUNDO, que incluem a administragéo
propriamente dita, a gestdo da carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento
dos ativos financeiros, a distribuicdo de cotas e a escrituragdo da emissao e resgate de cotas, o
FUNDO pagara o percentual anual equivalente a 0,40% a.a. (quarenta centésimos por cento ao ano)
sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, com valor minimo mensal de R$ 1.500,00 (“Taxa de
Administracao”). A Taxa de Administracdo n&o inclui a remuneragao do prestador de servigos de
auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes aos demais
encargos do FUNDO, os quais seréo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste
Regulamento e na regulamentagdo em vigor.

I. o percentual de 0,10% a.a. (zero virgula dez por cento ao ano) sobre o valor do patriménio
liquido do Fundo, com valor minimo mensal de R$1.500,00 (um mil e quinhentos reais) a titulo
de taxa de administracao; e
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II. o percentual de 0,30% a.a. (zero virgula trinta por cento ao ano) sobre o valor do patriménio
liquido do Fundo a titulo de taxa de gestao.

Paragrafo Primeiro — A taxa de administragédo é calculada e provisionada diariamente, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e sera paga pelo FUNDO, mensalmente, por periodos
vencidos.

Paragrafo Segundo — Sera paga diretamente pelo FUNDO a taxa de custddia correspondente a
0,033% sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, com taxa minima mensal de R$ 1.000,00
(um mil reais).

Paragrafo Terceiro — O pagamento das despesas com prestadores de servigo, ndo considerados
como encargos do FUNDO, podera ser efetuado diretamente pelo FUNDO ao prestador de servigo,
desde que os correspondentes valores sejam deduzidos da taxa de administragao.

Paragrafo Quinto — As taxas cobradas pelo Fundo serdo devidamente corrigidas anualmente, de
acordo com a variagdo do IGP-M (indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundagéo Getulio Vargas,
a partir da data da primeira integralizagdo do Fundo.

Artigo 18° — O FUNDO pagara, semestralmente, uma taxa de performance ao GESTOR, equivalente
a 10% (dez por cento) da rentabilidade do FUNDO que exceder a 100% (cem por cento) da variagéo
do IPCA+3,5%.

Paragrafo Primeiro - A taxa de performance sera calculada com base no resultado de cada
aplicacao efetuada por cada cotista (método passivo).

Paragrafo Segundo - A taxa de performance somente sera devida se o valor da cota do FUNDO, ao
final de cada periodo de calculo, for superior ao seu valor na data da ultima cobranca da taxa de
performance ou no inicio do FUNDO, no caso da primeira cobranga.

Paragrafo Terceiro - A taxa de performance sera cobrada apés a dedugao de todas as despesas
do FUNDO, incluindo a taxa de administragéo.

Paragrafo Quarto - O FUNDO podera investir em Fundos de Investimento que possuem taxa de
performance.

Artigo 19° - Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragado cobrada pela prestagcao dos
servicos de administragdo de que trata o Artigo 10, as seguintes despesas que lhe podem ser
debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;
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Il - despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢cdo, publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentagao vigente;

lll - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
IV - honorarios e despesas do Auditor Independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada

ao FUNDO, se for o caso;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIIl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto dos ativos
financeiros do FUNDO;

IX — despesas com liquidagéo, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

Xl — as taxas de administracao e de performance;

Xl — os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administragéo e/ou performance, observado ainda o disposto no art. 85, § 8° da ICVM
555/14; e

XIll — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta
da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas, inclusive, a remuneragdo dos membros
do conselho ou comité de investimentos do FUNDO, quando constituidos por iniciativa da
ADMINISTRADORA ou GESTORA.

CAPITULO VI
DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS
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Artigo 20° - As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, sdo escriturais e
nominativas, conferem iguais direitos e obrigagbes aos cotistas.

Paragrafo Unico. N3o ha limites para aquisicdo de cotas do Fundo por um Gnico cotista.

Artigo 21° - O valor da cota do dia é resultante da divisao do valor do patriménio liquido do Fundo
pelo numero de cotas emitidas pelo Fundo, naquela data, sendo o valor do patrimonio liquido do
Fundo apurado apés o fechamento dos mercados em que o Fundo atue (“Cota de Fechamento”). As
cotas do Fundo terdo seu valor calculado diariamente, com base em critérios estabelecidos pela
regulamentagédo em vigor.

Paragrafo Primeiro. E admitida a utilizagao de ativos financeiros na integralizac&o do valor das cotas
do Fundo e no pagamento do resgate de cotas do Fundo, observada a legislagcao, obrigagdes fiscais
e a regulamentagao em vigor para tal finalidade e, ainda, observados os seguintes critérios:

| - os ativos financeiros utilizados pelo cotista na integralizagdo das cotas do Fundo devem ser
previamente aprovados pela Gestora e compativeis com a Politica de Investimento do Fundo;

Il - a integralizagdo das cotas do Fundo deve ser realizada por meio da alienagéao, pelo cotista, dos
ativos financeiros ao Fundo, em valor correspondente ao integralizado, calculado pelo preco de
mercado na data da integralizagéo; e

Il - o resgate das cotas seja realizado mediante o recebimento, pelo cotista, de ativos financeiros
integrantes da carteira de titularidade do Fundo, em valor correspondente ao resgatado, pelo prego
de mercado na data da conversao das cotas.

Paragrafo Segundo. A cota do Fundo pode ser transferida mediante termo de cessao e transferéncia
devidamente assinado pelo cedente e cessionario, sendo vedada a negociagdo em bolsa de valores
ou em entidade de balcdo organizado. A transferéncia de titularidade das cotas do Fundo fica
condicionada a verificagdo pela Administradora da adequacao do investidor a condi¢ao de investidor
qualificado ou profissional, bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentacéo vigente.

Artigo 22° - Todo cotista, antes do seu ingresso no Fundo, deve atestar, mediante termo proprio,
que (i) recebeu cépia deste Regulamento e da lamina (se aplicavel); (ii) tomou ciéncia dos riscos
envolvidos e da politica de investimento do Fundo.

Artigo 23° - A Administradora podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer
investidor em fungao das disposi¢cdes legais e regulamentares relativas a politica de prevencéao e
combate a lavagem de dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do ndo enquadramento do
investidor no publico-alvo do Fundo, sem necessidade de justificar sua recusa.
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Artigo 24° - A Administradora podera suspender, a qualquer momento e a seu exclusivo critério,
novas aplicagdes de recursos no Fundo, desde que tal suspensao seja aplicada indistintamente a
novos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Unico. A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um determinado dia ndo
impede a reabertura posterior do Fundo para novas aplicagoes.

Artigo 25° - O resgate de Cotas do Fundo sera admitido apenas nas seguintes hipéteses: (a) quando
do término do Prazo de Duragéo; ou (b) quando da liquidagdao do Fundo em eventos distintos
daqueles que ensejarem sua liquidagao antecipada, nos termos da regulamentagao vigente.

Artigo 26° - A Assembleia Geral que, eventualmente, deliberar pela liquidagéo antecipada do Fundo
devera estabelecer os procedimentos para a liquidacdo dos ativos financeiros do Fundo pela
Gestora, assegurando o tratamento equanime entre todos os cotistas.

Artigo 27° — Por tratar-se de FUNDO constituido sob a forma de condominio fechado, nao havera
resgate de cotas antes do término do prazo de duragédo do FUNDO, ou em caso de liquidagéo
antecipada do FUNDO. Todavia, dentro das regras previstas neste Regulamento sera possivel
efetuar amortizagbes anuais.

Paragrafo Unico - Na ocasido da liquidacdo do FUNDO por término do prazo de funcionamento do
FUNDO, ou por ocasiao de sua liquidacao antecipada, o ADMINISTRADOR convocara Assembleia
Geral Extraordinaria para deliberar sobre o procedimento de desinvestimento do FUNDO, tais como
data de pagamento do resgate, entrega de ativos do FUNDO, e demais providéncias necessarias.

Artigo 28° - O FUNDO podera, por iniciativa dos cotistas, promover, anualmente, a amortizagéo de
suas cotas, desde que esta ndo comprometa o regular funcionamento do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A iniciativa dos cotistas sera mediante solicitagdo de convocagao de
assembleia geral para este fim, devendo informar a quantidade de cotas que deseja amortizar, ou
valor que deseja que lhe seja disponibilizado através da amortizagao.

Paragrafo Segundo - Cabera ao ADMINISTRADOR avaliar se a amortizagao solicitada compromete
ou nao o regular funcionamento do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR tera até 3 (trés) dias uteis para convocar assembleia
solicitada por cotistas cuja pauta seja amortizagcéo de cotas.

Paragrafo Quarto - Para os casos em que os pedidos de amortizagao forem prejudiciais ao regular
funcionamento do FUNDO, o ADMINISTRADOR ira comunicar, fundamentadamente, aos Cotistas
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que a amortizagcdo nao sera nos termos solicitados, podendo o ADMINISTRADOR sugerir uma
alternativa ou aguardar nova solicitagdo dos cotistas.

Paragrafo Quinto - A amortizagdo de cotas é um evento anual, de forma que podera ocorrer uma
amortizagao a cada 12 (doze) meses de exercicio do FUNDO, contados a partir da data do inicio do
seu funcionamento.

Paragrafo Sexto- O valor de cada amortizagado sera disponibilizado aos cotistas com o abatimento
de todas as taxas, encargos, comissbes e despesas ordinarias do FUNDO tratadas neste
Regulamento.

Paragrafo Sétimo - Quaisquer alteragdes nas regras de amortizagédo previstas neste Regulamento
deverdo ser aprovadas por unanimidade em Assembleia Geral Extraordinaria, instalada com
qualquer quérum.

Paragrafo Oitavo- Compreende-se por “regular funcionamento do Fundo” a sua condigao de liquidez
para o cumprimento das suas obrigagdes com despesas operacionais.

Artigo 29° - As cotas do FUNDO serao objeto de ofertas publicas de Cotas processadas com a
intermediagdo de instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo do mercado de valores
mobiliarios, nas condigdes especificadas em ata de Assembleia Geral de Cotistas, e serdo realizadas
de acordo com a regulamentacao da CVM, respeitadas, ainda, as disposi¢coes deste Regulamento.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 30° — Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

I - as Demonstragdes Contabeis do FUNDO, até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio
social, apresentadas pela ADMINISTRADORA, sendo certo que serdo consideradas aprovadas as
Demonstragcdes Contabeis que nao contiverem ressalvas e ndo seja instalada a respectiva
assembleia geral em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Il - a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

lll - a fusao, a incorporacao, a cisdo ou a transformacao do FUNDO;

IV - a instituicdo ou o aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou das taxas
maximas de custédia;

V - a alteragao da politica de investimento do FUNDO;
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VI - a amortizacao de cotas e o resgate compulsério de cotas, se for o caso;
VII - a alteragdo deste Regulamento; e

VIII - autorizar a Gestora, em nome do fundo, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer
outra forma relativamente a operacoes direta ou indiretamente relacionadas a carteira do Fundo,
sendo necessario a concordancia de cotistas representando, no minimo, 2/3 das cotas emitidas pelo
Fundo.

Paragrafo Primeiro — As deliberagdes dos cotistas poderao, a critério da ADMINISTRADORA, ser
tomadas sem necessidade de reuniao, conforme previsto na legislagédo em vigor, mediante processo
de consulta formalizada em carta ou correio eletrénico, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada
cotista, para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo Segundo - Deverao constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio de voto.

Paragrafo Terceiro - A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

Paragrafo Quarto - A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

Paragrafo Quinto - A Assembleia Geral se instalara com a presenga de qualquer numero de
Cotistas, e as deliberagbes serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota um voto,
observado o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto - Quando utilizado o procedimento de consulta previsto no Paragrafo Primeiro
acima, o quérum de deliberacdo sera o de maioria das cotas emitidas, independentemente da
matéria.

Paragrafo Sétimo - Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagdo da Assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Oitavo - O voto podera ser proferido de forma presencial, escrita e/ou eletronica,
conforme estabelecido na convocagao, devendo as manifestagdes de voto, quando adotadas, serem
recebidas pela ADMINISTRADORA até o inicio da Assembleia Geral.

Paragrafo Nono - A ADMINISTRADORA deve enviar um resumo das decisdes da Assembleia Geral
a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data de realizagdo da Assembleia
Geral, podendo ser utilizado para tal finalidade o proximo extrato de conta do FUNDO. Caso a
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Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, pode ser utilizado o extrato de
conta relativo ao més seguinte da realizagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Décimo - Caso o cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizacao de
seu enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrdnico, a
ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de lhe prestar as informagdes previstas na
regulamentacao vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregao
no enderecgo declarado.

CAPITULO VI
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 31° - A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias (“Politica de
Voto”), que disciplina os principios gerais, o0 processo decisoério e as matérias relevantes obrigatérias
para o exercicio do direito de voto, a qual encontra-se disponivel no site da Gestora
www.warren.com.br.

Paragrafo Unico - A Politica de voto orienta as decisées da Gestora em assembleias de detentores
de titulos e/ou valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto, na hipétese de
comparecimento e de efetivo exercicio de direito de voto.

CAPITULO IX
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 32° - O exercicio social do FUNDO tera duragao de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento
no ultimo dia util do més de margo de cada ano.

Artigo 33° - Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para quaisquer agées nos processos judiciais
relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Artigo 34° - Para efeito do disposto neste Regulamento, as comunicagbes entre a
ADMINISTRADORA e os Caotistas do FUNDO, serao realizadas por meio eletrdnico.

Artigo 35° — As informagdes ou documentos relacionados ao FUNDO poderdao ser comunicados,
enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessado, no site da
ADMINISTRADORA (www.vortx.com.br) ou via correio eletrdnico.

Artigo 36° - Para obtengéo de outras informagées acerca do FUNDO, esclarecimento de duvidas ou
reclamagdes, os Cotistas poderao entrar em contato com a ADMINISTRADORA, pelo telefone 55 11
3030-7177 ou pelo e-mail: ouvidoria@vortx.com.br, em dias uteis, das 9h as 18h; website
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www.vortx.com.br ou correspondéncia para Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Sao Paulo — SP,
CEP 05425-020 e pelo e-mail fundos@vortx.com.br

S30 Paulo, 25 de setembro de 2023.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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