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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MOTO HONDA

CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MOTO HONDA ¢ um
fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio de natureza
especial aberto, com prazo de duracéo indeterminado, regido pelo presente Regulamento (o
“Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela Resolugdo CVM 175 e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO tera prazo de duragio indeterminado, ressalvada a hipotese de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liguidagédo do FUNDO.

1.2.1. Devera ser encaminhada, pela ADMINISTRADORA, & B3, notifica¢édo indicando a data
de encerramento do FUNDO.

CAPITULO Il - DAS DEFINICOES

2.1, Sem prejuizo de definicdes especificas previstas nos Anexos das respectivas
Classes, os termos e expressfes previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula,
no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ACORDO OPERACIONAL: E o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA € a GESTORA;

ADMINISTRADORA: S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua
Amador Bueno, n.° 474, 1° andar, Bloco D, inscrita no
CNPJ/IMF sob o n.° 62.318.407/0001-19, instituicdo
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracao fiduciaria, conforme Ato Declaratério CVM
n.° 11.015, de 20 de abril de 2010;

ANBIMA: € a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

ANEXO(S): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que regem
o funcionamento das Classes de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

APENDICES: partes do Anexo que disciplinam as -caracteristicas
especificas de cada Subclasse de Cotas;

APENSOS: partes do(s) Apéndice(s) que preveem os modelos de
suplementos das Subclasses;
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS:

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos
os cotistas do FUNDO;

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE
COTISTAS:

significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente os cotistas de determinada Classe ou Subclasse

de Cotas;

B3

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca
Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 09.346.601/0001-25, prestadora de servicos de
custédia de ativos escriturais e liquidacao financeira
autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela
CVM.

BACEN:

o0 Banco Central do Brasil;

CLASSE:

Significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO,
que podem contar com direitos e obrigacdes distintos,
devendo a ADMINISTRADORA constituir um patriménio
segregado para cada classe de cotas;

CMN:

Conselho Monetario Nacional;

COTAS:

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, Subclasse ou Série;

COTAS SENIORES:

significam as Cotas que n&o estdo subordinadas a
nenhuma outra Cota para fins de amortizacdo e resgate,
bem como para a distribuicdo de resultados relacionados
aos Ativos da Classe;

COTAS SUBORDINADAS:

significam as Cotas que sao subordinadas as Cotas
Seniores para fins de amortizagéo, resgate e distribuicdo
de resultados;

COTISTAS:

Significa, em conjunto, os seguintes investidores, em
favor dos quais as Cotas serdo emitidas: (i) as
Concessionérias signatérias da Convencéo, titulares de
Cotas Seniores; e (ii) o Banco Honda, titular de todas as
Cotas Subordinadas. Os investidores do Fundo seréo
Investidores Qualificados;

CUSTODIANTE:

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., acima qualificada;

CVM:

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

DESPESAS:

Significam todas as despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo, conforme descrito no
Capitulo IX da Parte Geral deste Regulamento, nos
contratos firmados pelo Fundo e na regulamentagéo
aplicavel;

Dia UTIL:

Significa um dia que nao seja um sabado, um domingo ou
um feriado no &mbito nacional,
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DISTRIBUIDOR:

Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Av. Juscelino Kubitscheck, n.° 2041 e n.° 2235 — Bloco
A, CEP 04543-011, inscrito no CNPJ sob o n°
90.400.888/0001-42;

EMPRESA DE AUDITORIA:

empresa que prestard os servicos de auditoria das
demonstragfes financeiras e demais contas do FUNDO,
responsavel pela analise de sua situacéo e da atuacédo da
ADMINISTRADORA, desde que seja auditor
independente registrado junto a CVM;

EVENTOS DE LIQUIDACAO DO FUNDO:

as situacdes descritas no Capitulo Xlll da Parte Geral;

FGC:

Fundo Garantidor de Créditos;

FUNDO:

o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MOTO HONDA,;

FuNDOS21:

Significa o Moddulo Fundos2l, administrado e
operacionalizado pela B3, em que serao registradas, para
colocacao privada, as Cotas Subordinadas.

GESTORA:

CULTINVEST ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 11.321, de 8 de outubro de 2010,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Afonso de Freitas, n° 559, conjunto 41, CEP
04006-052, inscrita no CNPJ sob o n° 12.160.857/0001-
58, ou sua sucessora a qualquer titulo;

IGP-M:

Significa o indice Geral de Precos ao Mercado, publicado
mensalmente pela Fundacgdo Getulio Vargas

INSTRUCAO CVM 489:

a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracdes;

INVESTIDOR PROFISSIONAL:

sao os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolucdo CVM 30;

INVESTIDOR QUALIFICADO:

sdo os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolucdo CVM 30;

LIGADA:

Com relacdo a qualquer Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob
controle comum com tal Pessoa especificada. Para os fins
desta definigdo: (i) “controle”, quando utilizado com
relacdo a qualquer Pessoa especificada, significa o poder
de direcionar a administracado e as politicas de tal Pessoa,
direta ou indiretamente, seja por meio da propriedade de
participagdo societaria com direito a voto, por contrato ou
de outra forma; e (i) os termos “controlador’ e
“controlado” terdo significados correlatos.

PARTE GERAL

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas;
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PARTES RELACIONADAS:

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

PATRIMONIO LiQUIDO:

Significa o patriménio liquido da Classe, o qual
correspondera ao valor residual dos Ativos da Classe
depois de deduzidas todas as Despesas provisionadas;

PERIODICO:

Significa o jornal “Diario do Comércio”, edigdo nacional,
ou qualquer outro periédico de publicagédo nacional, que
venha a ser escolhido pela ADMINISTRADORA;

PESSOA:

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito puablico ou privado), personificada ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunh&o de
recursos ou qualquer organizacdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica;

PRESTADOR DE
ESSENCIAL:

SERVICO

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

PROSPECTO

Significa o prospecto de distribuicdo publica das Cotas
Seniores;

REGULAMENTO:

Significa o presente regulamento do FUNDO;

REsoLUCAO CMN 2.907:

€ a Resolucdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001;

REsoLuUcAo CVM 30:

Significa a Resolu¢cdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la;

REsoLUcAO CVM 160:

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

REsoLUCAO CVM 175:

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

SELIC: Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
— SELIC;
SUBCLASSES: as subclasses das Classes, que podem ser divididas em

sénior e subordinada;

TAXA DE ADMINISTRACAO:

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servigos por
ela contratados;

TAXA DE CUSTODIA:

Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela
prestacdo de seus servicos de custddia

TAXA DE GESTAO:

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e
0s prestadores dos servicos por ela contratados;
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TAXA DI: Significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depositos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um
dia, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo, calculada numa base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano;

TERMO DE ADESAO: Significa o termo de ciéncia de risco e adeséo a este
Regulamento, a ser assinado por cada Cotista quando do
seu ingresso como Cotista, e por meio do qual o Cotista
(i) declara estar ciente dos riscos envolvidos no
investimento nas Cotas; e (ii) adere a este Regulamento.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicagéo dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros
de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos nos Anexos deste
Regulamento e demais disposi¢des legais e regulamentares que forem aplicdveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma Unica Classe de Cotas, Classe esta que tera Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administracéo e distribuicdo de Cotas do FUNDO seréo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolu¢cdo CVM 175:

| — Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

€) os registros contébeis referentes as operacdes e ao patriménio do FUNDO;

Il — Solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

Il — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacéo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

IV — Elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;
V — Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos contratados pelo
FUNDOQO, inclusive os prestadores de servigcos essenciais, bem como as demais informacdes

cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

VI — Manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e
pelo recebimento de reclamagoes;

VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIIlI — monitorar as hip6teses de liquidagéo antecipada, se houver;

IX — Observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
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X — Cumprir as deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

Xl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragbes contébeis,
manter, separadamente, registros com informagfes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE, entidade
registradora (se houver), consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

XIl - encaminhar ao Sistema de Informac8es de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

Xl — obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovacéao, para fins de consulta
as informacgdes constantes do SCR;

XIV — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servi¢gos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracio de cotas, auditoria independente, registro de
direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custddia
de direitos creditérios, custédia de valores mobilidrios, guarda da documentagéo que constitui o
lastro dos direitos creditorios, e liquidacao fisica ou eletrdnica e financeira dos direitos creditorios;

XV - Calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimbnio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto neste Regulamento.

4.1.3. O documento referido no inciso XIlI do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes legais e da Resolucdo CVM 175 e
deste Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracéo do
FUNDO.

4.15. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteragdo no presente Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentacéo relativa aos Direitos
Creditorios.

4.2. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais
e regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175:

| - Estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢des previstas no Anexo Il da Resolugdo CVM
175;

Il - Executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo; e
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b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a
politica de investimento;

Il - decidir pela aquisicéo e alienacéo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

IV - Registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou entrega-
los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

V - Na hip6tese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo seja alterada, nos
termos da politica de investimento;

VI - Efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cesséo dos Direitos Creditérios;
VIl - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdrios;

VIII - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como fundo
de longo prazo — LP;

IX - Controlar os indicadores de gestédo de risco e desempenho da carteira do FUNDO,;

X - Monitorar os indicadores de gestéo de risco e desempenho da Carteira relacionados a gestéao
da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

Xl - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes
servicos: a) intermediacdo de operacBes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas; ¢)
consultoria especializada; d) agente de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos; e)
classificacdo de risco por agéncia de classificacéo de risco de crédito; f) formador de mercado
de classe fechada;

Xl - monitorar:

a) a Relagdo Minima;

b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca de acordo com a Politica de Cobranca do FUNDO;

c) ataxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia.

Xl — informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador
de servigo por ele contratado;

XIV — providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel,

XV — Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacgao
relativa as operacdes de aquisicao e alienacéo de Direitos Creditérios de cada Classe de Cotas;

XVI — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢éo e concentracdo e, se
for o caso, de exposic¢ao ao risco de capital;

XVII — observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
XVIII — cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;
XVIIl - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela

regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacdes contidas no referido material;
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XIX — informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanca do Regulamento, hipdtese em que a GESTORA deve imediatamente
enviar o material de divulgacao atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

XX - Caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada
pela GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado
ao FUNDO néo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura,
uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

XXIl - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apdés o
encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

| - Na verificagdo e validacéo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
Il - No registro dos Direitos Creditérios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;
Il — na verificacdo do lastro de que trata o inciso VIl do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

4.4, Sem prejuizo de outras disposi¢cbes previstas na Resolugdo CVM 175, € vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relacdo a qualquer Classe:

l.aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que néo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacio de garantias
em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada ou terceiros que
representem o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios;

Il.receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou
seja conta vinculada;

[ll.contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts. 113, inciso V, e

122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

IV. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a prazo de
Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

Vll.praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢bes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118
da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175.

4.4.1. A vedagdo de que trata o inciso | do item 4.3 acima é inaplicavel no ambito de emissoes
de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de investidores,
que sao representados por um agente de garantia.
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4.4.2. A vedacao de que trata o inciso Il do item 4.3 acima também se aplica para todos os
demais prestadores de servico do FUNDO.

4.5. E vedado & GESTORA e a consultoria especializada (se houver) o recebimento de qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria especializada (se houver),
sugestao de aquisicao de Direitos Creditorios.

4.6. E vedado o repasse de informagcéo relevante ainda néo divulgada a que se tenha tido acesso
em razao de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razao de
relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do FUNDO.

CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS
DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizard as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracdo de Cotas.

5.2. O CUSTODIANTE é responsével pelas seguintes atividades:

l.realizar a custédia da carteira de Direitos Creditérios ndo passiveis de registro na
entidade registradora e Ativos Financeiros do FUNDO;

Il.realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

lll.cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente
em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta vinculada;

IV.realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios; e

V.conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatérios, durante
o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel
com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, verificar a existéncia,
integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdrios que ingressaram na carteira
no periodo a titulo de substituicdo, assim como os Documentos Comprobatérios relativos
aos Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

Vv

.acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA,
conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados;

Vll.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes da
Classes de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagao prevista no inciso
V do item 5.1 acima.

5.1.2. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE néo
podem ser, em relacdo a Classe de cotas, originador, Cedente, GESTORA, consultoria
especializada ou partes a eles relacionadas.

5.2. O CUSTODIANTE podera contratar terceiros para a realizacdo da guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios, sem prejuizo da responsabilidade do CUSTODIANTE por tal
atividade.

5.3. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de depdsito
em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta vinculada.
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CAPITULO VI - DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE, o agente de cobranga dos direitos creditérios inadimplidos (se houver) e os
demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO
e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicdes
previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos
ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados,
administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacées assumidas neste Regulamento,
ou ainda de suas obrigacdes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja
decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada
qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades
impostas por disposicao legal ou decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa
competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico
serd aferida e apurada em processo judicial ou administrativo com decisdo definitiva e
irrecorrivel.

CAPITULO VIl - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no Periédico utilizado
para a divulgacdo de informacdes do FUNDO ou por meio de comunica¢gdo enderecada aos
Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a administracao e gestdo do FUNDO, desde que a
ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacéo,
sendo facultada a convocacédo da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de
ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolucdo
CVM 175.

7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renincia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néao seja(m) substituida(s) dentro do prazo
referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas fungdes
até a conclusédo da liquidacdo e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO
na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve ser cindida
do FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa deliberacédo e
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servicos especificos de cada Classe (incluindo a consultoria

especializada e 0 agente de cobranca dos direitos creditorios inadimplidos) somente poderao ser

substituidos mediante expressa deliberacéo e aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas.
CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO deliberar
sobre:

I.as demonstracdes contabeis;

Il.a substituicho ou remocdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do
CUSTODIANTE;
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lll.a fusdo, a incorporacéo, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao do
FUNDO;

IV.a alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1 abaixo

V.deliberar sobre a aprovacéo de atos que configurem potencial conflito de interesses entre
o Fundo e a ADMINISTRADORA, o0 CUSTODIANTE ou a GESTORA.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, sempre
que tal alteracao:

| — Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagao ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacéo aplicavel e de convénio com a CVM;

Il — For necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servigcos
da classe, tais como alteragdo na raz&@o social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou

Il — envolver reducéo de taxa devida a prestador de servicos.

8.1.2. As alteracgOes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

8.1.3. A alteracgéo referida no inciso 11l do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determina¢gdo da CVM
em contrario, para proceder as alteragdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés 0 encaminhamento das
demonstragbes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informagdo periédica & CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracBes contdbeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.1.7. As demonstragbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas péginas da ADMINISTRADORA,
GESTORA e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

8.3.1. A convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacao da
assembleia.
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8.3.2. Caso seja admitida a participacao do Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocacgéo
deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacéo
e votacao a distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagédo
do sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.

8.3.3. As informacgdes requeridas na convocagao, conforme dispostas no item 8.3.2. acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informacéo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. A convocacédo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

8.3.5. Da convocacédo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da
possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica.

8.3.6. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da
assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagéo.

8.3.8. Ndo se realizando a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, sera publicado novo
anuncio de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio da convocagdo nos
termos do item 8.3 acima, salvo se a convocacdo original previa a realizagdo da segunda
convocacao em seguida a primeira.

8.3.9. Para efeito do disposto no item 8.3.8 acima, admite-se que a segunda convocacao da
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial seja providenciada juntamente com a primeira
convocagao.

8.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhéo de cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacao pela GESTORA, CUSTODIANTE ou por cotistas deve ser dirigida
a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocacéo e a realizacao da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer nimero de cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

| — De modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacgdo escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — De modo parcialmente eletrbnico, caso 0s cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrdnico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida
na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizagdo de modo eletrdnico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacées, particularmente os votos,
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que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. Cada Cota confere o direito a um voto nas deliberacdes em assembleias gerais ou especiais.

8.7.1. Observado o disposto no item 8.7.2, as deliberacfes relativas as matérias descritas no
item 8.1 acima, bem como qualquer decisdo sobre toda e qualquer matéria relativa ao FUNDO
deverdo ser realizadas: (i) em 12 (primeira) convocacéo, pelos titulares da maioria das Cotas
emitidas e, em 22 (segunda) convocacdo, pelos titulares da maioria das Cotas que estiverem
presentes, exceto se um qudrum especifico for exigido nos termos do presente Regulamento ou
pelas leis aplicaveis. Sem prejuizo dos quoéruns de deliberacdo aqui estabelecidos, as
deliberagBes sobre as matérias dos incisos (ii) a (v) do item 8.1 acima somente serdo aprovadas
caso haja, também, a concordancia dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas.

8.7.2. Deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral, e somente serdo aprovadas caso haja a
concordancia dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas, quaisquer matérias que versem
sobre a alteragéo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas Subordinadas,
incluindo as seguintes:

0] descritas no item 8.1, incisos (ii) a (v); e

(ii) (a) dos Eventos de Liquidacéo do Fundo, (b) da denominacéo do Fundo, (c) deste item
8.7.1 e/ou (d) que objetivem a criacéo de novas Classes de Cotas.

8.8. As deliberagBes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.

8.8.1. Na hipo6tese prevista no item 8.8. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10
(dez) dias, contado da consulta por meio eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio fisico.

8.9. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

8.9.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para
sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.10. N&o podem votar nas assembleias de cotistas:

| — O prestador de servico, essencial ou néo;

Il — Os sécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

Il — Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus sdcios, diretores e empregados;

IV — O Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se
refere & matéria em votacao; e

V — O Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

8.10.1. N&o se aplica a vedacéo prevista no item 8.10 acima quando:
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| — Os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 8.10;

Il — Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma Classe
ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
ADMINISTRADORA; ou
Il — o prestador de servicos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas.
8.10.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do item
8.10 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.
8.11. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas
da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apés a data de realizacédo da
assembleia.

CAPITULO IX = DOS ENCARGOS DO FUNDO
9.1. Constituem encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas,
que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras

despesas previstas em regulamentacéo aplicavel:

| — taxas, impostos ou contribui¢gfes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il — Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacfes aos
Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — Emolumentos e comissfes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI — Despesas com a manutencédo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia
ou de acordo com devedor;

VIl —honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo
imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
funcoes;

IX — Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira,;

X — Despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacao, cisdo, transformacéo ou liquidagéo
da Classe;

XIl — despesas com liquidacao, registro e custédia de operagBes com ativos da carteira;

Xl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
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XIV — no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:
a) distribuicdo primaria de Cotas; e
b) admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV — Taxas de Administracéo e de Gestéo;
XVI — taxa maxima de custodia;
XVII — registro de Direitos Creditérios;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com
base na taxa de administracédo, performance ou gestéo, observado o disposto no art. 99 da Parte
Geral da Resolucao CVM 175;

XIX — taxa méaxima de distribui¢éo;
XX — Despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

XXI — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hip6teses previstas na Resolugdo CVM 175; e

XXII — contratacdo da agéncia de classificagéo de risco de crédito.

9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a ADMINISTRADORA
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

9.1.2. Os Passivos do FUNDO, que nado sejam comuns a todas as Classes estdo discriminados
em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da forma como
ali disposto.

9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de
Cotas.

9.3. Quaisquer outras ndo previstas como Passivos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.4, Parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestéo, respectivamente, poderao ser
pagas diretamente aos prestadores de servi¢cos contratados, observado que o somatério dessas
parcelas néo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestéo,
conforme o caso.

CAPITULO X — DAS INFORMACOES
10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

| — Calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimonio Liquido das Classes e Subclasses abertas,
em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme
previsto em regulamento;

Il — Encaminhar o informe mensal & CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugédo CVM 175,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes;

Il — encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicagcbes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o
prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem as informacdes; e
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IV — Encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apés o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informacgdes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que ndo foram
aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicacdo do
percentual do patrimdnio envolvido e em risco;

d) informagdes contidas no relatdrio trimestral da GESTORA a que se refere o § 3° do artigo 27
do Anexo Il da Resolucdo CVM 175;

10.2. A informagao de que trata a alinea “c” do inciso IV do item 10.1 acima:

| — Pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas ac¢es judiciais
e arbitrais assim justifiquem; ou

Il — Pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua divulgagéo
possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditérios.

10.3. Para efeitos da alinea “d” do inciso 1V do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e
encaminhar @ ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatério contendo:

| — Os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira
de ativos;

Il — Em relac&o aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais
da carteira de direitos creditérios no trimestre:

a) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais originadores,
caso o0s critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

Il — eventuais altera¢des nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;

IV — Forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios, incluindo:
a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propoésito, se houver; e
b) indicagdo do caréater definitivo, ou ndo, da cessao de Direitos Creditérios;

V — Impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da
carteira;

VI — Condig¢6es de alienacao, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo:
a) momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacdo da alienacao;

VIl — impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cesséo de Direitos Creditérios; e

VIII — informacBes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem a liquidacdo ou amortizacao antecipada de Direitos Creditérios.
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10.4. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do disposto
na alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar
imediatamente a CVM caso nédo receba a informacado no prazo estipulado no item 10.3 acima.

CAPITULO XI - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES
11.1. As informacbes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.
11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacfes referentes a composicédo da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informagBes aos prestadores de servicos,
necessarias para a execucao de suas atividades, bem como aos 6érgéos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagbes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.
11.3. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham
a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe
Ou aos ativos da carteira deve ser:

| — Comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il — Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso;

Il — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — Mantido nas péginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

11.3.3. S&o exemplos de fatos potencialmente relevantes:

| — Alteracéo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;

II- Contratacao de formador de mercado e o término da prestagdo desse servico;

IIl — contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
IV — Mudanca na classifica¢é@o de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

V — Alteracdo de prestador de servi¢co essencial;

VI — Fusao, incorporacéo, cisdo ou transformacéo da Classe de cotas;

VIl — alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de cotas;

VIl — cancelamento da admisséo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e

IX — Emissao de Cotas de Classe fechada.
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11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe
de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipétese
de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou
quantidade negociada de cotas.

CAPITULO Xl —DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracdo contabil préprias, devendo as suas
contas e demonstracdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstrag8es contabeis dos Prestadores de Servigco Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano, com término em 31 de
dezembro de cada ano.

12.2.1. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstra¢des contdbeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes
de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboragédo e a divulgagdo das demonstracbes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstragdes contdbeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as hormas que disciplinam
0 exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstracdes contdbeis ndo € obrigatéria para fundos e Classes em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XlIIl = DA LIQUIDACAO DO FUNDO
13.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:
|.por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Il.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas a liquidacdo da Classe Unica
de Cotas.

CAPITULO XIV - DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
acOes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento
e seus Anexos.
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MOTO HONDA

| - DO OBJETIVO, PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se Investidores Qualificados, que busquem
retorno no médio e longo prazo de rentabilidade condizente com a politica de investimento da
Classe e que estejam dispostos a aceitar 0s riscos inerentes a aplicagdo nas Cotas, bem como
o0 prazo de maturacéo do investimento. Adicionalmente, as Cotas Seniores somente poderao ser
subscritas por investidores qualificados que sejam Concessiondrias signatérias da Convencéao e
as Cotas Subordinadas somente poderdo ser subscritas pelo Banco Honda, ndo sendo estas
objeto de oferta publica.

1.2. A responsabilidade dos Cotistas € ilimitada e ndo esta circunscrita ao valor por eles
subscrito. Neste sentido, na hip6tese de ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas

podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servicos Essenciais para aportar recursos no
FUNDO e/ou na Classe.

Il- DO REGIME DA CLASSE
2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime aberto.
Il - DO PRAZO DE DURACAO
3.1 A Classe tera prazo de duracgdo indeterminado, ressalvada a hip6tese de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliagdo que resultem na liquidacdo da Classe, ou Eventos de
Liquidacéo.

3.1.1. Devera ser encaminhada, pela ADMINISTRADORA, a B3, notifica¢do indicando a data
de encerramento da Classe.

IV - DAS DEFINICOES
4.1. Os termos e expressfes previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no

singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepéem e prevalecem em
relacdo as definicBes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia Classificadora de Risco | sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Austin Rating Servigos | Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr.,
Financeiros Ltda.: 110, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
05.803.488/0001-09;

Agente Autorizado: Significa qualquer terceiro subcontratado pelo Agente de
Cobranga, a seu critério, para auxiliar na cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca;
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AGENTE DE COBRANGA:

Banco Honda, ou qualquer de seus sucessores ou
cessionarios, na qualidade de agente contratado pela
Classe, representado pela GESTORA, para realizar
servicos de cobrangca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, bem como de recebiveis de contribui¢cdo
assumidos pelo cotista por meio da adeséo a Convengéao
e por meio da assinatura do Compromisso de Subscri¢cao
e Integralizagd@o, nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Cobranca,;

ATIVOS DA CLASSE:

Significa, conjuntamente, os Direitos Creditérios Cedidos e
os Investimentos Permitidos (conforme aplicavel);

BANCO DE COBRANGA:

Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Av. Juscelino Kubitscheck, n.° 2041 e n.° 2235 — Bloco
A, CEP 04543-011, inscrito no CNPJ sob o n°
90.400.888/0001-42, devidamente contratada pela
Classe, representado pelo ADMINISTRADORA, para a
prestacdo de servicos de cobranga bancéria dos Direitos
Creditérios Cedidos;

Banco Honda:

Banco Honda S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr.
José Aureo Bustamante, 377, Mezanino, 3° andar, CEP
04710-090, inscrita no CNPJ sob o n° 03.634.220/0001-
65;

CEDENTE:

Moto Honda da Amazobnia Ltda., sociedade empresaria
limitada com sede na cidade de Manaus, Estado do
Amazonas, na Rua Jurua, n° 160, Bairro Distrito
Industrial, CEP 69.075- 120, inscrita no CNPJ sob o n°
04.337.168/0001-48;

Chaves de Acesso Eletronico:

Significa o conjunto de digitos que identificam
univocamente uma nota fiscal eletrdnica e faculta a
verificag@o da sua autorizag8o e contetdo no ambiente
nacional (www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da
Secretaria de Fazenda - SEFAZ da circunscricdo do
Cedente;

COBRANCAS:

Significa o montante total dos valores recebidos pela
Classe relativamente aos Direitos Creditérios Cedidos e
aos Direitos Creditérios Inadimplidos;

COMPROMISSO DE SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO:

Significa o0 compromisso de subscri¢cdo e integralizagdo
de Cotas Seniores, a ser assinado por cada Cotista para
0 seu ingresso no Fundo, e por meio do qual o Cotista
assume obrigacdo de subscrever Cotas e realizar sua
integralizac&o nos termos deste Regulamento

CONCESSIONARIA:

Significa qualquer pessoa juridica, com sede ou domicilio
no Brasil, devedora de Direitos Creditérios, homeada
pelo Cedente como distribuidora autorizada dos Produtos
por ela fabricados, na forma da Lei 6.729/79;
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CONTRATO DE CESSAO:

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cesséo e Aquisicdo de Direitos Creditérios
e Outras Avencas”, celebrado entre o Cedente e a
Classe, representada pela GESTORA, na qualidade de
partes, com interveniéncia do Custodiante e do Agente
de Cobranca,

CONTRATO DE COBRANGCA:

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de
Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos”, celebrado
entre a Classe, representada por sua GESTORA, e o
Agente de Cobranga, com a interveniéncia do
CUSTODIANTE;

CONVENCAO:

Significa a “72 Convencao Parcial da Marca Honda —
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”,
celebrada entre o Cedente e a associagdo representante
da rede de concessionarias nomeadas pelo Cedente
como distribuidoras autorizadas dos Produtos por ele
fabricados, na forma da Lei 6.729/79, com a
interveniéncia do Banco Honda, em 11 de marco de
2019, e suas posteriores alteragdes, a ser compartilhada,
pelo Cedente, com a ADMINISTRADORA e com o
CUSTODIANTE;

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE:

Significam os critérios aplicaveis a selecdo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe;

DATA DE AQUISICAO:

Significa a data na qual a Classe e o Cedente
formalizardo a cesséo, a transferéncia e o pagamento
pela cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis do
Cedente para a Classe, por meio da celebracdo do
correspondente Termo de Cesséo, conforme disposto no
Contrato de Cesséo;

DATA DE VENCIMENTO:

Significa, nos termos das Politicas Comerciais em vigor,
a data em que se configurard o inadimplemento da
Concessionéria perante a Classe com relagdo ao
respectivo Direito Creditorio Cedido e ndo pago. A forma
de apuracdo da Data de Vencimento aplicavel a
determinado Direito Creditério Cedido podera ser
alterada a qualquer tempo pelo Cedente, desde que
notificado a ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE
por meio da apresentacdo de Politicas Comerciais
atualizadas, nos termos previstos no Contrato de Cesséao
e na Convencéo;

DIREITOS CREDITORIOS:

Significam os direitos de crédito oriundos da venda de
Produtos a prazo do Cedente em favor de uma
Concessionaria, devidamente performados pela
Cedente, formalizados e evidenciados por meio dos
Documentos Comprobatérios, com tudo o que os
referidos direitos de crédito representam, incluindo juros,
multas, ajustes monetarios, garantias, tributos, outros
acessorios e demais direitos assegurados ao Cedente;

DIREITO CREDITORIO CEDIDO:

Significa um Direito Creditério Elegivel adquirido pela
Classe, por meio da celebracdo do Termo de Cessao,
conforme disposto no Contrato de Cesséo;
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DIREITO CREDITORIO ELEGIVEL:

Significa o Direito Creditério que, no momento da
verificacdo para sua aquisicdo pela Classe, preenche
todos os Critérios de Elegibilidade, conforme verificado
pela GESTORA, ou por terceiro por ela contratado;

DIREITOS CREDITORIOS

INADIMPLIDOS:

Significa o Direito Creditério Cedido com relagéo ao
qual tenha havido o ndo pagamento a Classe, por parte
da Concessionaria, do valor previsto na nota fiscal
eletrdnica até a respectiva Data de Vencimento, apurado
nos termos das Politicas Comerciais, acrescido dos
respectivos juros remuneratérios e demais encargos
apurados de acordo com as Politicas Comerciais a serem
compartilhadas pelo Cedente com a ADMINISTRADORA
e 0 CUSTODIANTE nos termos do Contrato de Cesséo;

DOCUMENTOS COMPROBATORIOS:

Significa os arquivos em formato XML das notas fiscais
eletrnicas referentes aos direitos de crédito oriundos da
venda de Produtos a prazo do Cedente em favor de uma
Concessionaria, contendo as respectivas Chaves de
Acesso Eletrbnico;

ENTIDADE EMISSORA:

Significa o emissor, o devedor ou coobrigado de qualquer
Investimento Permitido;

EVENTOS DE AVALIAGAO:

Significam os eventos descritos no Capitulo XV deste
Anexo;

EVENTOS DE LIQUIDAGAO:

Significam os eventos descritos no Capitulo XVI deste
Anexo;

Grupo de Concessionarias:

Significa as Concessionarias que mantém, além de sua
sede como ponto comercial de vendas (matriz), uma ou
mais unidades sob a forma de filiais, consideradas
conjuntamente, organizadas sob a mesma pessoa
juridica;

Investimento Permitido:

Significado atribuido no item 5.7 do presente Anexo;

Politica de Cobranga:

Significa a politica de cobranca descrita no Capitulo VII
deste Anexo e nos termos do Contrato de Cobranga, com
relagdo a prestacao de servigos de cobrancga extrajudicial
e judicial, recebimento e recuperacdo dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, a qual podera ser alterada de
tempos em tempos, observado o disposto no presente
Regulamento, no Contrato de Cessédo e no Contrato de
Cobranca;

Politica de Concessdo de
Crédito:

Significa a politica de concesséo de crédito pelo Cedente
as Concessionarias, descrita no Capitulo VIII deste
Anexo, a qual podera ser alterada de tempos em tempos
a critério do Cedente, observado o disposto na
Convencéo

POLITICA DE INVESTIMENTO:

Significa a politica de investimento da Classe descrita no
Capitulo V deste Anexo;

PoLiTicAs COMERCIAIS:

Significa o conjunto de parametros adotados pelo
Cedente em relagcbes comerciais com  as
Concessionarias, aplicaveis aos Direitos Creditérios, a
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ser compartilhados, pelo Cedente, com a
ADMINISTRADORA e 0 CUSTODIANTE, nos termos do
Contrato de Cesséo e da Convencao;

Potencial de Cesséo:

Significa o valor das disponibilidades, em moeda
corrente nacional de titularidade da Classe, néo
comprometidas com 0 pagamento de exigibilidades da
Classe, nos termos deste Regulamento, e disponivel
para a aquisicdo de Direitos Creditorios;

PRAZO MAXIMO DE PAGAMENTO:

Significa o prazo méaximo dentro do qual a nota fiscal
eletronica referente ao Direito Creditério Cedido deve ser
paga pela respectiva Concessionaria devedora, sem
prejuizo do prazo aplicavel caso seja realizada a venda
de Produto no varejo pela Concessionaria, podendo ser
alterado a qualquer tempo pelo Cedente para qualquer
Direito Creditério Cedido desde que notificado a
ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE por meio da
apresentacdo de Politicas Comerciais atualizadas, nos
termos previstos no Contrato de Cessdo e na
Convencao;

Preco de Aquisic¢ao:

Significa o pre¢o para a aquisig&o dos Direitos Creditérios
Elegiveis, calculado conforme disposto no Contrato de
Cesséo e identificado no respectivo Termo de Cesséo;

PRODUTO:

Significa motocicletas, motonetas e quadriciclos
nacionais e importados da marca do Cedente, em estado
de novo, ou seja, na condigao “zero quildbmetro”, exceto
automoveis e assemelhados, produtos de forca e
produtos maritimos e aéreos;

RELACAO MINIMA:

Significado atribuido no Capitulo XI do presente Anexo;

RENTABILIDADE-ALVO DAS COTAS
SENIORES:

Significa a meta de rentabilidade das Cotas Seniores,
equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) da Taxa
DI;

REGISTRADORA:

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditérios;

Reserva de Caixa:

Significa a reserva de caixa, no valor de, ho minimo,
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), a ser constituida
guando da integralizacdo de Cotas Subordinadas, e
controlada pela GESTORA, para fins de cobertura dos
encargos e despesas da Classe, observado o disposto
neste Regulamento;

REVOLVENCIA:

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a
utilizacdo de recursos financeiros originados na carteira
de Direitos Creditérios;

TAXA DE COBRANCA:

Significa a remuneracdo do Agente de Cobranca pela
prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos;

TERMO DE CESSAO:

Significa o termo de cessdo a ser celebrado entre o
Fundo e o Cedente na Data de Aquisi¢cdo para formalizar
a cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis a Classe,
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substancialmente na forma estabelecida no Contrato de
Cessao.

V — DO OBJETIVO, DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Objetivo

5.1 O objetivo da Classe €é proporcionar aos Cotistas, no momento do resgate de suas Cotas,
a valorizacdo dos recursos aplicados inicialmente na Classe, por meio do investimento de
recursos na aquisicao dos Direitos Creditdrios Elegiveis, nos termos do Contrato de Cesséo e
deste Regulamento, observada a Politica de Investimento prevista abaixo.

5.2, A cada Dia Util, desde que o patriménio da Classe assim permita, e apds o pagamento
ou provisionamento das despesas e encargos da Classe, sera incorporado, ao valor de cada
Cota, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira da Classe relativos ao Dia Util
imediatamente anterior, o valor correspondente a valorizagcdo da carteira no periodo, observada
a Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores.

5.3. A Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores ndo constituem promessa ou garantia de
rentabilidade.

5.4. A ADMINISTRADORA né&o prestou quaisquer orientacbes ou aconselhamentos
estratégicos para a constituicdo da Classe, tampouco relacionados com aspectos sucessorios,
tributarios, patrimoniais ou de qualquer outra natureza.

Politica de Investimento

5.5. Os investimentos da Classe consistirdo em Direitos Creditérios e Investimentos
Permitidos (“Politica de Investimento”).

5.6. A Classe é voltada, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditérios, oriundos da
venda de Produtos a prazo do Cedente em favor da respectiva Concessionaria.

5.6.1. A Classe é classificada como um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo
ANBIMA "Agro, Industria e Comeércio”, com foco de atuagdo em "Recebiveis Comerciais”, nos
termos do anexo | da Deliberacéo n° 72, de 19 de novembro de 2015, do Conselho de Regulagéo
e Melhores Préticas de Fundos de Investimento da ANBIMA.

5.6.2. A Classe deverad manter, ap6és 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir do inicio de
suas atividades, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos
Creditérios Cedidos, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual
periodo, desde que o Administrador apresente motivos que justifiquem a prorrogacgéo.

5.6.3. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe devem necessariamente
observar os Critérios de Elegibilidade especificados no Capitulo VI abaixo.

5.7. Desde que, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido estejam
investidos em Direitos Creditérios Cedidos, os valores remanescentes deverdo ser investidos
nos seguintes ativos financeiros, cuja selegcdo cabera a GESTORA (cada, um “Investimento
Permitido”):

0] titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagdes compromissadas com liquidez
diaria lastreadas em tais titulos; e

(ii) cotas de classes de fundos de investimento regulamentados pelo Anexo | da Resolucéo
CVM 175, conforme alterada, e pertencentes a classe Renda Fixa ou Renda Fixa Referenciado
DI com liquidez diaria com aplicagdes concentradas em titulos publicos federais.
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5.7.1. A Classe pode realizar operacées nas quais a ADMINISTRADORA ou suas Pessoas
Ligadas atuem na condig&o de sua contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e de liquidez da Classe, e que sejam observados os limites de concentragédo
aplicaveis estabelecidos neste Anexo.

5.8. Para investimentos em Ativos da Classe que contemplem o direito de voto em
assembleias, a GESTORA adotara politica de exercicio de direito de voto em nome da Classe
que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de credores e/ou titulares de titulos e valores mobiliarios aos quais seja conferido o
direito de voto. A verséo integral da politica de voto da Gestora esta disponivel para acesso no
endereco eletrdbnico www.cultinvest.com.br, em que poderdo ser consultados o seu objeto, os
principios gerais, os procedimentos adotados em potenciais conflitos de interesse e 0 processo
decisério de voto.

5.9. A Classe nao podera realizar operagfes em mercados de derivativos.

5.10. As aplicagbes na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE, da GESTORA, do Cedente, do FGC e/ou de suas Pessoas Ligadas.

5.11. A Classe pode realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seus
ativos, nos termos da Politica de Investimento definida no presente Regulamento. Os fatores de
risco aos quais a Classe esta sujeita estao descritos no Capitulo XIV abaixo.

5.12. Os Ativos da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
uma conta de depésito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas junto ao
Selic, em sistemas de registro e liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil ou entidades autorizadas pelo Banco Central do Brasil e pela CVM a prestar os referidos
Servicos.

5.14. Os Direitos Creditérios deverdo ser cedidos, em favor da Classe, de forma definitiva e
sem direito de regresso ou qualquer coobrigac&o do Cedente, por meio da celebragédo do Termo
de Cessao, nos termos do Contrato de Cessao.

5.15. Os termos e condigcbes do Contrato de Cesséo deverdo ser acordados de forma
irrevogavel e irretratavel e vinculardo o Cedente e a Classe, bem como seus sucessores a
qualquer titulo.

5.15.1. Sem prejuizo das obrigacdes assumidas pelas Concessionarias perante a Classe na
qualidade de devedoras dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, o Contrato de Cesséo
estabelece que os Direitos Creditérios Cedidos estardo sujeitos a liquidagdo perante a Classe
mediante (i) exercicio de opcao, pelo Banco Honda, a seu exclusivo critério, de desembolso
diretamente em favor da Classe de recursos necesséarios a formacdo do crédito de sua
titularidade perante a respectiva Concessiondria devedora de Direito(s) Creditério(s)
Inadimplido(s), no &mbito de cédula de crédito bancario emitida pela respectiva Concessionaria
em favor do Banco Honda (“Desembolso da CCB”), conforme previsto no Contrato de Cesséao e
na Convencao, ou (ii) resolucdo da cesséo operada de pleno direito, independentemente de
qualquer aviso ou notificacdo ao Cedente e sem qualquer énus ou custo para a Classe, nas
seguintes hipoteses, conforme previsto no Contrato de Cessao:

@) caso o pagamento de qualquer Direito Creditério seja total ou parcialmente recusado
pela respectiva Concessionaria por alegacdo de inexisténcia de lastro;

(b) caso ocorra 0 cancelamento ou anulacéo de qualquer Nota Fiscal Eletrénica;
(©) caso parte ou a totalidade do Direito Creditério Cedido seja reclamada por terceiros

comprovadamente titulares de o6nus, gravames ou encargos constituidos previamente a
aquisicdo do respectivo Direito Creditério Cedido pela Classe;
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(d) caso seja verificado, a qualquer tempo, pelo Cedente, pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante, a existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de parte ou totalidade dos Produtos
vendidos que deram origem aos Direitos Creditérios Cedidos; ou

(e) caso seja constatado vicio na constituicdo ou inexisténcia de parte ou da totalidade do
Direito Creditério, a exemplo de: (1) liquidagéo total ou parcial do Direito Creditorio antes da
respectiva Data de Aquisicdo; (2) dupla contabilizagdo do Direito Creditdrio; (3) fraude
comprovada na constituicdo do Direito Creditério; e/ou (4) falta e/ou inexisténcia de Documentos
Comprobatérios vinculados ao respectivo Direito Creditorio.

5.16. O preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios devera ser determinado no respectivo
Termo de Cesséo.

5.16.1. A Classe aplicard uma taxa de desconto sobre o valor de face de cada Direito Creditério
Elegivel, a ser calculada com base em féormula prevista no Contrato de Cessao.

5.17. O pagamento do Preco de Aquisicdo, a ser efetuado pela Classe ao Cedente, devera ser
realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra
forma autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o comprovante de depdsito como recibo
de quitacdo do Cedente.

5.18. O Cedente ndo sera responsabilizado pelo adimplemento, total ou parcial, dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos por parte das Concessionarias, nem pela solvéncia das
Concessionarias. Assim, o adimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos depende
exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelas
Concessionérias. Nao existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido pagamento sera
efetuado.

5.18.1. Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil, se
responsabilizara, nas esferas civel e criminal, pela existéncia, exigibilidade, contetido, exatidao,
legalidade, legitimidade, veracidade e correta formaliza¢do dos Direitos Creditorios Cedidos, nos
termos do Contrato de Cesséo.

5.18.2. As responsabilidades pelo recolhimento de tributos estabelecidas em lei ndo serdo
alteradas em virtude da cesséo do Direitos Creditorios.

5.19. Desde que presentes todos 0s requisitos previstos no Oficio Circular Oficio-Circular n®
8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na sec¢éo Il do
referido oficio), os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe serdo registrados na Registradora.

5.20. Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Avaliagdo ou em um
Evento de Liquidacdo, haverd Revolvéncia de Direitos Creditorios para a Classe.

5.21. E vedado a ADMINISTRADORA, & GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe, bem como
adquirir Direitos Creditorios da Classe.

5.21.1. A Classe ndo poderd adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da GESTORA e suas Partes Relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis pertinentes.

5.22. A cessao dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia da
plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agfes e acessorios a estes relacionadas.

5.23. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE ou partes a eles relacionadas
nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios alienados a Classe, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagdo e liquidez de tais Direitos
Creditorios.
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5.24. A Classe, a exclusivo critério da GESTORA, podera ceder e alienar a totalidade da
carteira de Direitos Creditérios desta Classe para o Cedente e/ou suas Partes Relacionadas.

5.25. Todos os resultados auferidos pela Classe seréo incorporados ao seu patrimonio.
VI-DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E LIMITES DE CONCENTRACAO

6.1. Todo e qualquer Direito Creditdrio a ser adquirido pela Classe devera ser verificado e
validado pela GESTORA, ou terceiro por ela contratado, de acordo com os seguintes Critérios
de Elegibilidade:

0] cada Concessionaria devedora dos Direitos Creditérios oferecidos nao podera
representar mais de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido; e

(ii) cada Grupo de Concessionarias devedoras dos Direitos Creditérios oferecidos nao
poderd representar, considerando todas as Concessionarias integrantes de referido grupo em
conjunto, mais de 20% (vinte por cento) do Patrim6nio Liquido.

6.1.1. Todas as informacdes relacionadas aos Direitos Creditérios ofertados a Classe pelo
Cedente devem ser enviadas exclusivamente por meio de arquivo eletrbnico, em formato
acordado entre o Cedente e a GESTORA, conforme os termos do Contrato de Cessao, para que
a GESTORA possa verificar o atendimento aos Critérios de Elegibilidade descritos neste item
6.1.

6.1.2 Para atendimento aos Critérios de Elegibilidade acima descritos, sera considerado o
Patriménio Liquido da Classe do dia util anterior a data de oferta dos Direitos Creditorios.

6.2. A Classe nao devera, a qualquer tempo, ter mais de 20% (vinte por cento) de seu
Patrimbnio Liquido representado por Direitos Creditérios Cedidos devidos ou sujeitos a
coobrigacdo de uma mesma Concessionaria, exceto se tal Concessionéria for: (i) sociedade
registrada na CVM como companhia aberta; (i) instituicdo financeira devidamente autorizada a
operar pelo Banco Central do Brasil; ou (iii) seja entidade que tenha suas demonstracdes
contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior & data de aquisi¢cdo do direito
creditério elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM,
sendo certo que as demonstragfes contabeis anuais do devedor ou coobrigado e respectivo
parecer do auditor independente devem ser disponibilizados pelo administrador, até 3 (trés)
meses apos o encerramento do exercicio social do devedor ou coobrigado, na pagina eletrdnica
na rede mundial de computadores onde serdo fornecidas as informacdes sobre o fundo, até o
seu encerramento ou até o exercicio em que os direitos creditérios de responsabilidade do
devedor ou do coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditérios que integram o patriménio da classe.

6.2.1. Caso qualquer Concessionaria passe a se enquadrar nas hipéteses do item 6.1 acima,
a ADMINISTRADORA devera informar esse fato a Gestora, de maneira que providenciar o
respectivo reenquadramento.

6.2.2. Limites de concentragdo adicionais por Concessionaria poderdo ser implementados e
ajustados (sempre respeitado o limite de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido), mediante
comunicacdo da Cedente, nos termos do Contrato de Cessdo, a ADMINISTRADORA e ao
CUSTODIANTE, com 1 (um) Dia Util de antecedéncia de cada Data de Aquisigo.

VIl - DO AGENTE DE COBRANCA E DA POLITICA DE COBRANCA

7.1. O Agente de Cobranca foi contratado pela Classe, representada pela GESTORA, para
prestar os servicos de cobranca e administragcdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, bem como
dos recebiveis de contribuigdo, observado o disposto no Contrato de Cobranca. O Agente de
Cobranca deveréa adotar, com relagdo aos Direitos Creditorios Inadimplidos, as mesmas politicas
de cobranca vigentes por ele adotadas com relagdo a quaisquer Direitos Creditérios, vencidos e
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nao pagos, nao cedidos a Classe, conforme aspectos gerais da Politica de Cobranca, descritos
abaixo

7.1.1. Os pagamentos relacionados a Direitos Creditérios Inadimplidos deverdo ser feitos
diretamente pelas Concessionarias na conta corrente de titularidade da Classe, por meio de
boleto bancério.

7.1.2. Em pagamento pelos servigos prestados a Classe, o Agente de Cobrancga fara jus a uma
remuneracao, nos termos do Contrato de Cobranca.

7.3. Os termos, condicdes, prazos e demais aspectos e detalhes aplicaveis aos pagamentos,
pelas Concessionarias, dos Produtos vendidos pelo Cedente no ambito dos Direitos Creditérios
Cedidos serdo definidos pelo Cedente por intermédio das Politicas Comerciais e Documentos
Comprobatérios.

7.4. Cada Concessionaria tera até a Data de Vencimento para efetivar sua obrigacdo de
liquidagdo da nota fiscal eletrdnica em favor da Classe. Referido prazo ndo podera exceder o
Prazo Maximo de Pagamento, independentemente da venda do respectivo Produto no varejo,
conforme previsto nas Politicas Comerciais aplicdveis ao respectivo Direito Creditério Cedido,
conforme informado a ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE pelo Cedente nos termos do
Contrato de Cesséo e da Convencéao.

7.5. No caso de qualquer Concessionaria ndo pagar o respectivo Direito Creditério Cedido
até a sua Data de Vencimento, ou dentro do Prazo Maximo de Pagamento, o que ocorrer
primeiro, se configurard o inadimplemento da Concessiondria perante a Classe com relagéo ao
respectivo Direito Creditério, e tal Concessionaria estara sujeita ao pagamento, a Classe, em
acréscimo aos eventuais juros remuneratorios devidos sobre o valor da respectiva nota fiscal
eletrénica inadimplida, de juros de mora incidentes sobre o valor do Direito Creditério Inadimplido,
calculados na forma prevista nas Politicas Comerciais, observado o disposto no item 7.6 abaixo.

7.6. O CUSTODIANTE enviara ao Agente de Cobranca, em formato pré-acordado,
identificacdo do(s) Direito(s) Creditério(s) Inadimplido(s), nos termos do Contrato de Cessao, e 0
Agente de Cobrancga podera optar, a seu exclusivo critério, pelo Desembolso da CCB, para
realizar o pagamento do(s) Direito(s) Creditério(s) Inadimplido(s).

7.6.1. Caso o Agente de Cobranca ndo exerca a opcao de Desembolso da CCB mencionada
no item 7.6 acima, o Agente de Cobranca devera dar inicio aos procedimentos de cobranca
judicial ou extrajudicial do(s) respectivo(s) Direito(s) Credit6rio(s) Inadimplido(s) em favor da
Classe.

7.7. O Agente de Cobranca poderd designar inventariante para analisar a situacéo da
Concessionaria inadimplente e do(s) Produto(s) por ela adquirido(s) no &mbito do processo de
cobranca de Direito(s) Creditério(s) Inadimplido(s). Caso qualquer irregularidade seja detectada
pelo inventariante designado pelo Agente de Cobranca para analisar a Concessionaria, tal
inventariante devera aguardar o recebimento do comprovante para encerrar o inventario. Se a
cobranca for efetuada pelo escritério do Agente de Cobrancga, o analista dever4 acompanhar o
recebimento do comprovante por correio eletrénico.

VIl - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1. Os Direitos Creditérios sédo oriundos da venda de Produtos a prazo do Cedente em favor
de uma Concessionaria, devidamente performados pela Cedente, formalizados e evidenciados
por meio dos Documentos Comprobatérios, com tudo o que os referidos direitos de crédito
representam, incluindo juros, multas, ajustes monetérios, garantias, tributos, outros acessorios e
demais direitos assegurados ao Cedente.

8.2. A originacé@o das Operacdes se da por meio da atuagéo do Cedente.
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8.3. O Cedente possui a Politica de Concessao de Crédito para que sejam vendidos Produtos a
prazo para as Concessionarias, que se baseia principalmente nos seguintes critérios: (i) capital
social da Concessionaria; (ii) garantias oferecidas pela Concessionaria e/ou por seus socios para
a aquisicdo de Produtos e a contratacao de Direitos Creditorios; e (iii) analise do historico de
crédito e da reputacao dos sécios das Concessionarias.

8.3.1. Na hipétese de a Concessionaria nao realizar o pagamento de créditos vencidos e nao
pagos ao Cedente, originados na forma prevista na Politica de Concesséo de Crédito: (i) sera
realizado o bloqueio de eventuais linhas de crédito abertas em favor da Concessionaria pelo
Banco Honda, e, (ii) uma vez realizado tal bloqueio, o0 Banco Honda notificard o Cedente a este
respeito para recomendar que seja realizada suspensao temporaria de qualquer faturamento de
Produto(s) a Concessionaria enquanto esta permanecer inadimplente.

8.3.2. A alteracao de juros estabelecida nas Politicas Comerciais em funcéo dos prazos de
pagamento ndo configurara hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditérios.

IX — DA VERIFICAGAO DE LASTRO

9.1. A verificagd@o prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera efetuada pela
GESTORA por amostragem.

9.1.1. Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, a GESTORA contratar4 um prestador
de servigo que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagao a quantidade
de créditos cedidos:

(i) a GESTORA deverd, trimestralmente, analisar os documentos que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, em uma data base pré-determinada. A
GESTORA devera analisar uma amostra do total de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos,
definida com um intervalo de confian¢ca de 95% (noventa e cinco por cento) e uma margem
méxima de erro de tal amostra de 10% (dez por cento), apdés uma sele¢do aleatodria,
independentemente da identidade das Concessionarias relativas a tais Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos;

(i) o escopo da andlise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos contempla a verificacdo da existéncia dos Documentos Comprobatdrios e
a verificacdo da identificacdo dos respectivos devedores constantes nos Documentos
Comprobatérios em relagdo as Concessionarias devedoras dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos correspondente na base do CUSTODIANTE;

(iii) para realizar a anélise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, a GESTORA, por conta propria, poderd contratar consultores
especializados para prestar os servicos de andlise através dos procedimentos de
amostragem para os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos; e

(iv) os custos com a eventual contratacdo de empresa de consultoria especializada para
analise dos documentos que evidenciam a existéncia, validade e exigibilidade dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, representados pelos Documentos Comprobatérios, serdo
pagos diretamente pela Classe, porém deduzidos da remuneragdo da a GESTORA, néo
trazendo nenhum custo adicional a Classe.

9.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificacao do lastro de que trata o item
9.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE ou a Registradora, devendo constar do contrato de
prestacao de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

9.3. Caso contrate prestador de servi¢cos para efetuar a verificagdo do lastro, a GESTORA deve
fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagao.

9.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditorios da carteira, o
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que for maior, 0 CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

9.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informac¢@es oriundas da Registradora,
observado que deve verificar se tais informag6es sé@o consistentes e adequadas a verificagao.

9.5. 7.5.1. Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos se
encontram armazenados eletronicamente pelo Custodiante.

X—-DAS TAXAS

10.1. Pela prestacéo dos servicos de administracdo e custddia, que incluem as atividades de
tesouraria e de controle e processamento de Cotas, a escrituracdo da emissédo e resgate de
Cotas, guarda de Documentos Comprobatérios e verificacdo de lastro, a Classe pagara a
ADMINISTRADORA, o percentual 0.26% a. a. (vinte e seis centésimos por cento ao ano),
incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido da Classe, sendo observado o valor minimo mensal
de R$ 122.350,93 (cento e vinte e dois mil, trezentos e cinguenta reais e noventa e trés
centavos), com data base de janeiro de 2024, corrigidos anualmente todo més de janeiro pela
variacéo positiva IGP-M acumulado do ano anterior, o que for maior.

Base de Calculo: Patriménio Liquido atribuivel & Subclasse.
Provisionamento: diario.

10.1.1. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do 'més
subsequente ao més da prestacdo dos servi¢os, sendo calculada e provisionada todo Dia Util &
razao de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

10.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas, pela Classe ou pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados
em nome da Classe ou do FUNDO, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da referida taxa.

10.2. Pelos servicos de gestao da carteira da Classe, a GESTORA fara jus a uma taxa de
gestdo, paga diretamente pela Classe, equivalente a 0,14% a.a. (quatorze centésimos por cento
ao ano), respeitado o valor minimo mensal de R$ 45.881,60 (quarenta e cinco mil, oitocentos e
oitenta e um reais e sessenta centavos), com data base de janeiro de 2024, corrigidos
anualmente todo més de janeiro pela variacdo positiva IGP-M acumulado do ano anterior, o que
for maior.

10.2.1. A Taxa de Gestdo ser4 paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do ‘més
subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util &
razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

10.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo
FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do FUNDO,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

10.3. Os valores da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo expressos em reais,
corrigidos anualmente todo més de janeiro pela variacdo positiva IGP-M acumulado do ano
anterior, o que for maior, ou por outro indice que vier a substitui-lo.

10.4. Pelo servigo de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, a Classe pagara ao Agente
de Cobranca o valor equivalente a 0.80% a.a. (oitenta centésimos por cento ao ano), incidente
sobre o patrimdnio liquido da classe. O pagamento da Taxa de Cobranca sera feito no o 5° dia
Gtil do més subsequente ao més dos servigos prestados.
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10.5. Considerando nao haver distribuidor que preste servicos de forma continua ao Fundo, o
presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo do distribuidor que venha a ser
contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

10.6. Nao poderdo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, ingresso e/ou saida.

X1 —DA RELACAO MINIMA
11.1. A relacdo minima entre (i) o valor da parcela do Patriménio Liquido correspondente ao
somatorio do valor das Cotas Subordinadas, e (ii) o valor total do Patriménio Liquido, sera igual
a zero ("Relacdo Minima").
Xll - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICACAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS
Assembleia Especial de Cotistas
12.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

® deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

(ii) alterar este Anexo e/ou quaisquer Apéndices, salvo 0s casos expressamente
previstos na regulamentacao aplicavel;

(iii) deliberar acerca da substituicdo do Agente de Cobranca e/ou do Banco de
Cobranca;
(iv) resolver sobre o aumento da Taxa de Administracéo, da Taxa de Gestédo e/ou, se

houver, da Taxa de Custédia, inclusive nos casos de restabelecimento em que esta
tenha sido previamente reduzida,

(v) deliberar sobre a incorporacéo, cisdo, fusé@o, transformagédo e/ou liquidacdo da
Classe;

(vi) deliberar sobre a aprovacgéo de atos que configurem potencial conflito de interesses
entre a Classe e a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE ou a GESTORA.

12.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragbes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informagdo periédica & CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugédo CVM 175.

12.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias ap0ls estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

12.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar
0 prazo estabelecido no item 12.1.2.

12.1.4. As demonstracdes contébeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas
ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

12.2. Cada Cota confere o direito a um voto nas deliberagces em assembleias especiais da
Classe.
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12.2.1. Observado o disposto no item 12.2.2, as deliberaces relativas as matérias descritas no
item 12.1 acima, bem como qualquer decisdo sobre toda e qualquer matéria relativa a Classe
deverdo ser realizadas: (i) em 12 (primeira) convocagéo, pelos titulares da maioria das Cotas
emitidas e, em 22 (segunda) convocacédo, pelos titulares da maioria das Cotas que estiverem
presentes, exceto se um quérum especifico for exigido nos termos do presente Regulamento ou
pelas leis aplicaveis. Sem prejuizo dos quéruns de deliberagdo aqui estabelecidos, as
deliberagbes sobre as matérias dos incisos (i) a (vi) do item 12.1 acima somente serdo
aprovadas caso haja, também, a concordancia dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas.

12.2.2. Deverao ser deliberadas em Assembleia Especial, e somente serdo aprovadas caso haja
a concordancia dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas, quaisquer matérias que versem
sobre a alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas Subordinadas,
incluindo as seguintes:

0] descritas no item 12.1, incisos (ii) a (vi); e

(ii) gue impliquem alteracdes (a) dos Critérios de Elegibilidade, (b) para a incluséo de outra
Pessoa na qualidade de cedente de Direitos Creditdrios que seja concorrente do Cedente ou
ponha em risco seu interesse legitimo ou posi¢cdo comercial, (c) dos Eventos de Avaliagao, (d)
dos Eventos de Liquidacao, (e) deste item 12.2.2, (f) das regras de transferéncia de Cotas, (g)
na Relacdo Minima, (h) nas caracteristicas das Cotas; e/ou (i) que objetivem a criagdo de novas
subclasses de Cotas.

12.3. Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo VIII da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicacédo da Administradora

12.4. Todas as informac¢des ou documentos para os quais 0 Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicagéo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizagdo” estao
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
(http://www.s3dtvm.com.br/) ou no website da GESTORA (https://www.cultinvest.com.br/),

conforme aplicavel, ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrdnico para os Cotistas.

Procedimentos Aplicaveis As Manifestacdes de Vontade dos Cotistas

12.5. Nas hipéteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestagbes de vontade serdo
realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio eletrdnico para
sc_admestruturados@s3caceis.com.br.

12.5.1. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢fes previstos na Resolugdo CVM 175.

XIll — DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DAS COTAS

13.1. Os Investimentos Permitidos terdo seu valor de mercado apurado, todo Dia Util,
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de aprecamento de ativos do
Custodiante cujo teor esta disponivel aos Cotistas na pagina do Custodiante na rede mundial de
computadores - Internet. (www.S3dtvm.com.br)

13.2. Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de modo a que
este corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base em seu respectivo preco
de aquisicdo, observado o disposto neste Regulamento e na legislacdo vigente.

13.2.1. As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios Cedidos ou com os Investimentos
Permitidos seréo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagéo vigente.
Sempre que houver evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos da Classe, avaliados
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pelo custo ou custo amortizado, uma provisédo para perdas deve ser registrada, nos termos da
Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada.

13.3. Nao obstante o acima, na hipétese de constituicdo de proviséo para perdas, o calculo do
valor contabil dos Direitos Creditérios Cedidos também devera levar em consideragdo tal
provisdo e, portanto, devera ser reduzido pelo saldo do respectivo Direito Creditério Cedido
provisionado.

13.4. As Cotas deverdo ter seu valor calculado todo Dia Util, na abertura do dia, mediante a
divisdo do valor total do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagao.

XIV -DOS FATORES DE RISCO

14.1. Os Ativos da Classe estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, os
descritos abaixo. Antes de adquirir as Cotas, 0 investidor devera ler cuidadosamente os itens
abaixo, consultar seus assessores e tomar uma decisdo de investimento independente e
fundamentada estando ciente de todos 0s riscos.

Riscos de Mercado

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia,
bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem causar um efeito adverso
relevante na Classe - o Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar
modificacdes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais
diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades da Classe, sua situagéo
financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira relevante por modificacdes nas
politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e
restricdes a remessas para o exterior; flutuacdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados
financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; e outros
acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
Nesse cenério, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar na
rentabilidade das Cotas.

Riscos de crédito dos Investimentos Permitidos que integram os Ativos da Classe. Investimentos
Permitidos estdo sujeitos a capacidade de suas Entidades Emissoras em honrar os
compromissos de pagamento dos juros e do principal de suas dividas. Quaisquer eventos que
afetem a situacéo financeira das Entidades Emissoras, bem como as altera¢gfes nas condi¢des
econdmicas, legais e politicas que poderiam comprometer sua capacidade de pagamento,
podem acarretar impactos relevantes em termos de precos e liquidez dos Investimentos
Permitidos das referidas Entidades Emissoras. As alteracfes na percepcdo da qualidade dos
créditos das Entidades Emissoras, mesmo que ndo fundamentadas, podem adversamente afetar

0s precos dos Investimentos Permitidos e poderiam ainda comprometer sua liquidez.

Risco de Concentracdo em Investimentos Permitidos. E permitido & Classe manter até 50%
(cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido aplicado em Investimentos Permitidos, e até 20%
(vinte por cento) em Investimentos Permitidos devidos por uma mesma Entidade Emissora,
conforme previsto no item 11.1 acima. Se as Entidades Emissoras e/ou 0s eventuais coobrigados
dos Investimentos Permitidos ndo honrarem com seus compromissos de pagamento dos
Investimentos Permitidos, a Classe poderd sofrer perdas, o que podera causar prejuizo aos
Cotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos Investimentos Permitidos. A precificagdo dos Investimentos
Permitidos que integrem os Ativos da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos de registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, derivativos (conforme
aplicavel) e demais operagdes, de acordo com a regulamentacéo aplicavel. Referidos critérios
de avaliacdo dos ativos, tais como os de marcacdo-a-mercado (mark-to-market), poderédo
ocasionar variagfes nos valores dos Ativos da Classe, podendo resultar em reducéo no valor
das Cotas. Ademais, caso tais Investimentos Permitidos sofram um rebaixamento nas suas
respectivas classificagfes de risco, tal rebaixamento podera causar prejuizos para a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.
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Risco de restricdes a negociacédo. Determinados Investimentos Permitidos podem estar sujeitos
a restricdbes de negociacdo impostas pelos 6rgdos regulatérios. Tais restricdes podem ser
relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume dos negocios e as oscilagdes
méaximas de precos, entre outras. Em situagBes em que tais restricbes estiverem sendo
praticadas, as condi¢cdes de movimentacdo dos Ativos da Classe e a precificacdo dos ativos em
questdo poderéo ser adversamente afetadas, podendo resultar em reducéo no valor das Cotas
e, consequentemente, prejuizo para os Cotistas.

Fatores macroecondmicos relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas
poderéo resultar em perda de rendimentos das Cotas e consequentemente em prejuizos para os
Cotistas.

Riscos relacionados a Classe e aos Direitos Creditérios

Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco a ser pago pelas Cotas serd ajustado
diariamente de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tais atualizacdes tém
como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio Liquido deve ser prioritariamente alocada aos
Cotistas no momento do pagamento dos resgates de suas Cotas. Tal valor ndo representa nem
devera ser considerado, sob nenhuma circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal
ou contratual, do Administrador, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranc¢a ou do
Cedente e de suas Pessoas Ligadas, em assegurar qualquer tipo de remuneracéo aos Cotistas.

Auséncia de garantia de pagamento ou de obrigacdo conjunta. O Cedente somente aceita a
responsabilidade pela existéncia e devida formalizag@o dos Direitos Creditérios Cedidos, e ndo
aceita nenhuma responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia das Concessionarias.
O Administrador, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, o Cedente e quaisquer de
suas Pessoas Ligadas ndo sdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
ou pela solvéncia das Concessionérias. A consumacao dos Direitos Creditérios Cedidos depende
exclusivamente da solvéncia das Concessionarias e do efetivo pagamento dos valores
resultantes das operagfes mercantis que lastreiam os Direitos Creditérios Cedidos. Nao existe
nenhuma garantia ou seguranca de que o referido pagamento sera efetuado ou, caso seja
efetuado, que os prazos programados e os valores ajustados, conforme critérios definidos no
Regulamento, serdo efetivamente cumpridos. Portanto, na hip6tese de inadimplemento, total ou
parcial, por parte das Concessionarias quanto ao pagamento dos respectivos Direitos Creditorios
Cedidos, a Classe podera sofrer os efeitos negativos da falta de pagamento dos valores
correspondentes aos Direitos Creditérios Cedidos, 0 que podera causar prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

Riscos Operacionais. A Classe e os Cotistas poderdo sofrer perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacgdo de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de
servicos da Classe, incluindo, dentre outros, deficiéncias no procedimento de concessdo de
crédito, na selegdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, no processo de cobranga, no
procedimento de verificacdo amostral de lastro dos Direitos Creditérios e dos demais
procedimentos relacionados a cessdo dos Direitos Creditérios & Classe que, para serem
adequadamente desenvolvidos, dependem da eficiéncia de seus prestadores de servigos, tais
como do Administrador, do Custodiante, do Cedente, da Gestora, do Agente de Cobranca, dentre
outros. O inadimplemento comprovado de obrigacBes gera o dever de indenizacdo pelo
respectivo prestador de servicos, porém nao ha garantias de que tal indenizacdo sera
efetivamente paga, na forma, no prazo e nos valores devidos.

Risco relativo a liquidagéo dos Direitos Creditorios Cedidos. Se os Cotistas solicitarem o resgate
de suas Cotas através da entrega dos Direitos Creditérios Cedidos, os Cotistas poderdo enfrentar
dificuldades para (i) vender os Direitos Creditérios recebidos; e/ou (ii) cobrar os valores
potencialmente devidos pelas Concessionarias com relagdo a quaisquer Direitos Creditorios
Inadimplidos.
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N&o recuperacao dos Direitos Creditérios Cedidos. No caso de as Concessionarias inadimplirem
as obrigac6es de pagamento dos Direitos Creditorios cedidos a Classe, podera haver cobranga
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. O Cedente, o Administrador, a Gestora, 0
Custodiante e o Agente de Cobranca ndo séo responsaveis pela solvéncia das Concessionarias
ou pelo sucesso dos procedimentos de cobranca empregados para recuperacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos. Embora os Direitos Creditérios Cedidos possam ser cobrados judicial ou
extrajudicialmente, ndo é possivel assegurar que os valores devidos a Classe em decorréncia
do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recuperados, 0 que podera causar
prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco relativo a auséncia ou insuficiéncia de Documentos Comprobatérios. Nao obstante a
realizacdo da verificacdo dos Documentos Comprobatérios relativos ao lastro dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe, previstas neste Regulamento, a carteira da Classe podera conter
Direitos Creditorios cuja documentacéo de comprovagado do respectivo lastro seja posteriormente
considerada insuficiente para a devida constituicdo do lastro, podendo assim obstar o pleno
exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios por
ele adquiridos. Neste caso, se a documentagdo dos Direitos Creditérios ndo estiver completa
elou adequada, isso poderda dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios. Neste sentido, havendo a
impossibilidade do pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios, total ou parcial, a Classe sera prejudicado e podera sofrer perdas e,
consequentemente, seus Cotistas também estardo sujeitos aos mesmos prejuizos e perdas.

Risco de reinvestimento. Uma parcela das Cobrangas devera ser utilizada pela Classe para a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios. Existe o risco de ndo haver Direitos Creditorios
suficientes para a aquisi¢do pela Classe para cumprimento com a Politica de Investimento e os
limites de concentracéo estabelecidos neste Regulamento.

Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessao em Oficios de Titulos e Documentos. Os
Termos de Cessdo, nos quais serdo definidos os Direitos Creditérios Cedidos a Classe, ndo
serdo registrados nos Oficios de Titulos e Documentos na sede do Administrador e do Cedente.
A falta de registro dos Termos de Cessao pode suscitar discussées acerca da eficacia da cesséo
dos Direitos Creditérios Cedidos perante terceiros. A falta de eficacia da cessao perante terceiros
pode prejudicar a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos e 0 insucesso na cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos pode acarretar perdas para a Classe e seus Cotistas. Em caso de
decretacao de recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia do Cedente, em vista do néo registro
dos Termos de Cessdo nos Oficios de Titulos e Documentos competentes, podera haver
discussdes acerca da eficicia da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos perante terceiros, bem
como a efetiva e completa transferéncia de propriedade dos Direitos Creditérios Cedidos a
Classe pode ser questionada.

Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcangados por obriga¢des do Cedente ou
de terceiros prestadores de servigos a Classe. Todos e quaisquer valores relativos ao pagamento
de Direitos Creditérios de titularidade da Classe, eventualmente recebidos pelo Cedente ou por
prestadores de servicos da Classe, em especial o Custodiante e/ou o Administrador, podem,
enquanto nao transferidos a Classe, vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou
recuperacao podera depender da instauracao de procedimentos administrativos ou judiciais pelo
Administrador, por conta e ordem da Classe, podendo atrasar o recebimento de recursos pela
Classe, que podera sofrer prejuizos.

Risco relacionado a insolvéncia das Concessionarias. Caso qualquer Concessionéaria venha a
enfrentar problemas financeiros e a inadimplir qualquer de suas obrigacGes de pagamento nos
termos dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, a Classe e, consequentemente, os Cotistas,
poderdo vir a sofrer prejuizos. Ademais, caso qualquer Concessionaria (especialmente
Concessionarias que sejam devedoras de uma grande quantidade de Direitos Creditorios
Cedidos) venha a ficar insolvente ou entre em processo de recuperacéo judicial ou extrajudicial
ou faléncia, a Classe possuira recursos limitados para recuperar os Direitos Creditérios Cedidos,
podendo sofrer prejuizos.



I v 3 coceis B

INVESTOR SERVICES

Risco relacionado ao compartiihamento de riscos entre as Concessionarias. Em razdo da
natureza condominial da Classe: (i) os prejuizos e os beneficios de suas atividades sao
compartilhados entre os Cotistas, de forma proporcional a sua participacdo na Classe; e (ii) ndo
ha vinculacédo de determinado Ativo da Classe a um Cotista, ou grupo de Cotistas. Em adigédo, a
guantidade de Cotas Subordinadas € limitada, de forma que, se as inadimpléncias superarem o
montante equivalente a tal quantidade, os titulares de Cotas Seniores suportardo o prejuizo, na
proporcéo de sua participagéo na Classe.

Risco relativo & auséncia de auditoria sobre o histérico da carteira de Direitos Creditérios
Cedidos. As informacdes referentes ao histoérico da carteira de Direitos Creditorios Cedidos foram
fornecidas ao Administrador pela Cedente com base em sua Politica de Concessao de Crédito.
Portanto, ndo foi feita analise independente sobre tais informacdes, seja por qualquer dos
prestadores de servico da Classe e/ou por empresa especializada, e ndo ha qualquer dever por
tais pessoas de realizar uma analise independente nesse sentido.

Risco de concentragdo por modalidade de investimento. A Classe aplicara em Direitos
Creditérios Elegiveis exclusivamente originados da venda a prazo de Produtos pelo Cedente as
Concessionarias. Nesse contexto, ndo sera possivel ampla diversificacdo dos investimentos
realizados pela Classe, sendo estes concentrados em Direitos Creditérios Cedidos e em
Investimentos Permitidos, de acordo com o Regulamento. A possibilidade de perda de
Patrimdnio Liquido é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagbes em um ou em
poucos tipos de investimento.

Risco de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos anteriormente a Data de Vencimento e/ou
ao Prazo Maximo de Pagamento. As Concessionarias poderao liquidar os Direitos Creditérios
Cedidos anteriormente a Data de Vencimento e/ou ao Prazo Maximo de Pagamento.
Adicionalmente, nos termos das Politicas Comerciais, os Direitos Creditérios Cedidos estédo
sujeitos a antecipacdo de seu vencimento em fun¢do da ocorréncia de eventos nela
determinados. Referidas hip6teses de antecipacéo de pagamento poderdo resultar na reducdo
dos valores recebidos pela Classe a titulo de juros, encargos e eventuais acréscimos previstos
nas Politicas Comerciais que seriam recebidos se tais Direitos Creditérios Cedidos fossem pagos
ao final do Prazo Maximo de Pagamento, observada a respectiva Data de Vencimento.

Riscos de alteracdo da legislacao aplicavel & Classe e/ou aos Cotistas. A legislacéo aplicavel a
Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacéo, leis
tributarias e normas regulamentares de suas atividades, esta sujeita a altera¢gfes. Além disso,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos
mercados, bem como moratérias e alteragBes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor dos Ativos da Classe, bem como a rentabilidade
das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderédo
impactar os resultados da Classe e de seus ativos.

Riscos Relativos ao Cedente

Risco de descontinuidade da Classe. A Politica de Investimento envolve, principalmente, o
investimento em Direitos Creditérios adquiridos do Cedente (que tém origem nas vendas de
Produtos por parte do Cedente). Adicionalmente, de acordo com a Resolugdo CVM 175, apés
180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve ter 50% (cinquenta por
cento), no minimo, de seu Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios, podendo a
CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que o Administrador
apresente motivos que justifiquem a prorrogacéo. Portanto, a operacdo do Fundo podera ser
comprometida, independentemente de quaisquer expectativas dos Cotistas quanto a duragéo
de seus investimentos na Classe, tendo em vista a manutencéo da regularidade das operacfes
do Cedente e de sua capacidade de originar Direitos Creditérios e vender a Classe os Direitos
Creditérios que cumpram com a Politica de Investimento e com os prazos e limites minimos
estabelecidos pela Resolucdo CVM 175.

Risco de rescisao do Contrato de Cessao. O Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas
no Contrato de Cesséo, pode, a qualguer momento, deixar de ceder Direitos Creditdrios a Classe.
Assim, a existéncia da Classe esta condicionada a continuidade das operac¢des do Cedente com
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Direitos Creditérios Elegiveis nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente
para alcancar a Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores, bem como ao adimplemento da
obrigacéo do Cedente de ceder Direitos Creditérios a Classe, observada a possibilidade de os
Cotistas deliberarem a alteragdo dos Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento em
assembleia geral de Cotistas.

Invalidade ou ineficacia da cesséo de Direitos Creditérios. Com relagdo ao Cedente, a cessao
de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o
Patriménio Liquido, caso fosse realizada em: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se
no momento da cessédo o Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de
insolvéncia; (ii) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(i) fraude a execucéo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cesséao de créditos, sendo
sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco de litigio. O Cedente é atualmente parte em diversas ac¢des judiciais e procedimentos
administrativos. Além disso, o Cedente pode, no futuro, estar sujeito a outras ac¢des ou
reclamacdes relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisédo desfavoravel nas acdes
atualmente em curso e/ou em acdes judiciais ou reclamacdes que eventualmente venham a ser
movidas contra o Cedente pode ter um efeito materialmente adverso na reputacdo, nos negdcios,
na condi¢do financeira e/ou nos resultados operacionais do Cedente, afetando adversamente a
originacéo de Direitos Creditdrios.

Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo Cedente para concessao de crédito. O Cedente
somente podera ceder a Classe Direitos Creditdrios constituidos de acordo com a Politica de
Concesséo de Crédito, e que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade. A
realizac@o dos Direitos Creditdrios depende de diversos fatores, inclusive da solvéncia das
Concessionarias, que pode, por sua vez, ser influenciada pelo cenario macroecondmico e pela
situagdo econdmico-financeira das Concessionarias na Data de Vencimento. Ademais, a Politica
de Concessédo de Crédito pode (i) ser alterada de tempos em tempos, a exclusivo critério do
Cedente, observada a Convenc¢do, ou (ii) eventualmente conter alguma inconsisténcia ou
imprecisdo. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nao havera erros ou falhas no
processo de analise do Cedente para a concessao de crédito as Concessionarias, sendo que
tais situacdes podem ensejar o inadimplemento de Direitos Creditdrios, causando prejuizos a
Classe. Dessa forma, a observancia da Politica de Concessédo de Crédito ndo constitui garantia
de adimpléncia das Concessionarias.

Riscos relacionados ao setor de atuacdo do Cedente e das Concessionérias. Eventual retracao
no mercado de atuacdo do Cedente poderd acarretar a diminuicdo de volume nas vendas de
Produtos pelo Cedente e pressao por diminuicao de pre¢os, podendo impactar de forma adversa
os resultados do Cedente e das Concessionérias. Qualquer reducédo na capacidade financeira
das Concessionarias e/ou dos consumidores finais de Produtos pode afetar de forma adversa os
resultados do Cedente e comprometer a originagcdo e/ou o recebimento de pagamentos de
Direitos Creditérios Cedidos, o que podera causar prejuizos a Classe e, consequentemente, aos
Cotistas.

Riscos de Liquidez

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS
SEUS ATIVOS E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITACAO E LIQUIDACAO DE
RESGATES.

Baixa liquidez. A Classe estd sujeita aos riscos de liquidez relativos as suas Cotas, seu
investimento em Direitos Creditérios e/ou seus Investimentos Permitidos. Com relagdo ao
resgate das Cotas, a Classe poderd ndo ser capaz de efetuar os pagamentos relativos aos
resgates no caso de (i) liquidez reduzida nos mercados nos quais os Investimentos Permitidos
sejam negociados; e/ou (ii) condicdes de mercado extraordinarias. Ainda, os investimentos da
Classe em Direitos Creditorios, sdo diferentes de investimentos realizados na maioria dos fundos
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de investimento brasileiros, uma vez que, no Brasil, ndo existe um mercado secundario liquido
para os Direitos Creditorios além de eventuais entraves regulatérios. Se a Classe precisar vender
os Direitos Creditérios Cedidos, podera ndo existir um comprador ou o preco de negociagéo
poderd ser muito baixo, o que poderia resultar em prejuizos ao Patrim6nio Liquido e,
consequentemente, ao capital total ou parcialmente investido pelos Cotistas.

Riscos de Conflito de Interesses

Risco de os Cotistas Seniores serem as Concessiondrias devedoras de Direitos Creditorios
Classe. Nos termos da Convencéo, os Direitos Creditérios a serem ofertados pela Cedente
Classe serdo devidos apenas por Concessionarias que se comprometerem, no ambito do
Compromisso de Subscricao e Integralizacao, a participar da Classe na qualidade de titular de
Cotas Seniores. Deste modo, as receitas da Classe decorrentes do investimento em Direitos
Creditérios dependerdo do adimplemento de seus devedores, que serdo os titulares de Cotas
Seniores. Ndo ha garantia de que, no futuro, ndo venham a existir conflitos de interesses
decorrentes do fato de os devedores dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serem os
titulares de Cotas Seniores de sua emissao, o que podera causar efeitos adversos a Classe e a
sua carteira.

Q- Q-

Risco de o Cotista Subordinado ser o Agente de Cobranca contratado pela Classe. Nos termos
do Contrato de Cobranca, o Banco Honda foi contratado, pela Classe, representado por seu
Administrador, para cobrar e receber, em nome da Classe, Direitos Creditérios Inadimplidos, nos
termos deste Regulamento e da Resolugcdo CVM 75. Deste modo, o Banco Honda, exclusivo
titular de Cotas Subordinadas, sera também prestador de servicos da Classe, por ele remunerado
para realizar a cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos. Nao ha garantia de que, no futuro,
néo venha a existir conflitos de interesses decorrentes do fato de o titular de Cotas Subordinadas
ser o prestador de servi¢os de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos por conta e ordem
da Classe, o que podera causar efeitos adversos a Classe e a sua carteira.

Risco de a Cedente, o Agente de Cobranca e Cotista Subordinado serem do mesmo grupo
econdmico: O Banco Honda, que sera o titular das Cotas Subordinadas, atuard como Agente de
Cobrancga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca e deste
Regulamento, a serem cedidos pela Cedente, que integra seu grupo econémico. Tal situagao
podera ensejar conflitos de interesses, inclusive os decorrentes da inexisténcia de controles
reciprocos normalmente existentes quando tais fungdes sdo exercidas por sociedades
independentes. N&o ha garantia de que, no futuro, ndo venha a existir conflitos de interesses
decorrentes do fato de Agente de Cobranga ser parte do conglomerado financeiro da Cedente,
0 que podera causar efeitos adversos a Classe e a sua carteira.

Riscos Especificos

Titularidade das Cotas € diferente da titularidade dos Ativos da Classe. Embora os Ativos da
Classe sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditérios Cedidos, a titularidade das
Cotas nédo outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta sobre os Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos ou sobre qualquer participagdo especifica indivisivel nos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os Ativos da
Classe de maneira ndo individualizada, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas pelos
Cotistas.

Resgate das Cotas na medida da liquidacdo dos Ativos da Classe. A Classe esta exposta a
determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos, a outros ativos que integram os
Ativos da Classe e aos mercados nos quais 0s ativos em questdo sao negociados, inclusive ao
potencial risco de o Administrador ndo ser capaz de vender os respectivos Ativos da Classe.

Risco de Liquidagédo da Classe. Se um Evento de Liquidac&o ocorrer, as Cotas poderdo ser
resgatadas, o que poderia causar prejuizos aos seus titulares, os quais poderdo nao receber a
taxa de retorno esperada para o rendimento das Cotas ou poderdo ndo recuperar o capital
investido nas Cotas, portanto, sofrendo uma reducdo em seu investimento original, o que poderia
acarretar a impossibilidade de investir os recursos com a mesma taxa de rendimento
anteriormente oferecida pela Classe. Neste caso, nem a Classe, o Administrador, a Gestora, 0
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Custodiante, o Agente de Cobranca, o Cedente serdo responsaveis pelo pagamento de qualquer
penalidade ou compensacao em decorréncia de tal fato, exceto pelo pagamento do resgate.

Dacéo em pagamento de Direitos Creditérios. No caso de liquidacdo da Classe, em que a
assembleia geral deliberar o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios, os titulares de Cotas poderdo encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos
Creditérios recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditérios Inadimplentes.

Auséncia de garantia de eliminacdo dos riscos. A decisdo de investir na Classe sujeita o
investidor aos riscos que afetam a Classe e os Ativos da Classe, o que poderia acarretar
prejuizos ao capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao existe garantia de completa
eliminacao dos riscos de prejuizos que afetam a Classe e os Cotistas. A Classe nao é garantida
pelo Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Cedente, pelo Agente de Cobranca, por
qualquer terceiro, qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC, com relacdo a reducédo ou
eliminacado dos riscos aos quais a Classe, e consequentemente, os Cotistas estéo sujeitos.

Risco de Falha na segregacéo dos Direitos Creditérios cedidos a Classe. Enquanto o Custodiante
e 0 Banco de Cobranga forem responsaveis pelo recebimento dos recursos relativos ao
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, o Custodiante sera responsavel pela segregacao
dos recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos dos demais
recursos recebidos no curso de sua atividade. Em caso de atrasos ou falhas nesta segregacéo,
podera ser necessaria a via judicial para se obterem os recursos. A Gestora, o Cedente, o
Administrador, e o Agente de Cobran¢a ndo poderdo ser responsabilizados por conta destas
falhas de segregacéo ou atrasos que das falhas resultarem.

Risco de Auséncia de Obrigacao de Aporte pelos Cotistas Subordinados. Os titulares de Cotas
Subordinadas ndo serdo obrigados a realizar aportes na Classe para manutencéo de razéo
minima de subordinacdo entre Cotas Seniores e Cotas Subordinadas no Patriménio Liquido. Na
hip6tese de a Classe sofrer perdas patrimoniais que ultrapassem a subordinacao entdo existente
entre Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, a rentabilidade e o valor da Cotas Seniores poderédo
ser negativamente afetados pela inexisténcia de Cotas Subordinadas em nuamero suficiente para
absorver tais perdas patrimoniais da Classe, podendo resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus Cotistas, inclusive superiores ao capital aplicado.

Risco relativo a existéncia de quorum qualificado e de direito de veto dos titulares das Cotas
Subordinadas. Este Regulamento estabelece que determinadas matérias que integram o rol de
deliberagdo por assembleia geral de Cotistas estao sujeitas a aprovagéo especifica de titulares
de Cotas Subordinadas, ou ao poder de veto atribuido aos titulares de Cotas Subordinadas com
relacdo a certas matérias. O quorum qualificado, bem como o poder de veto atribuido aos
titulares das Cotas Subordinadas, em algumas circunstancias, poderdo acarretar limitagdes as
atividades da Classe e, consequentemente, ao poder de deliberacdo de seus Cotistas.

Outros Riscos. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos neste Capitulo,
incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda, mudancas
legislativas, incluindo alteragBes nos critérios de tributacdo dos rendimentos auferidos pelos
Cotistas, ou mudancas politicas, poder&o resultar em perda, por parte dos Cotistas, do valor de
principal de suas aplicacdes. Nao serd devido pela Classe ou por qualquer Pessoa, incluindo o
Cedente, o Administrador, a Gestora, o Agente de Cobranca e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

XV -DOS EVENTOS DE AVALIACAO
15.1. Os eventos a seguir exigem a avaliagdo dos Cotistas, através de uma assembleia
especial para a definicdo de uma potencial hipotese de liquidacdo da Classe (“Evento de

Avaliagao”):

0] a declaracédo de faléncia, recuperacédo judicial ou extrajudicial do Cedente;
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(ii) 0 descumprimento pela ADMINISTRADORA ou CUSTODIANTE de seus deveres e
obrigag6es descritos no presente Regulamento e no Contrato de Cesséo, verificado
pela Empresa de Auditoria ou por um representante do Cotista, se houver, desde
gue, se o inadimplemento em questé&o for informado pela Empresa de Auditoria ou
pelo representante do Cotista @ ADMINISTRADORA, e a ADMINISTRADORA né&o
sanar o inadimplemento em questao no prazo de 4 (quatro) dias Uteis do recebimento
da referida notificacéo; ou

(iii) o rebaixamento da classificacédo de risco das Cotas Seniores em mais de 4 (quatro)
niveis.

15.1.1. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, nas
esferas de suas respectivas competéncias, suspendera, imediatamente: (i) os procedimentos de
(a) aquisicdo de novos Direitos Creditérios, permanecendo a Classe obrigada a honrar com
obrigagGes previamente assumidas, e (b) pagamentos a titulo de resgate devidos aos Cotistas;
e, concomitantemente, (ii) convocara, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia especial
de Cotistas para deliberar a respeito do respectivo Evento de Avaliacéo.

15.1.2. As deliberagbes da assembleia especial de Cotistas sobre Eventos de Avaliacdo
previstos no item 15.1 acima observarao os quéruns de deliberagéo previstos no item 12.2.1
acima e somente serdo aprovadas caso haja a concordancia também dos titulares da maioria
das Cotas Subordinadas.

15.1.3. Caso a assembleia especial de Cotistas decida que o Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA observara os procedimentos de que trata o
Capitulo XVI, abaixo, devendo a assembleia especial de Cotistas deliberar sobre os
procedimentos a serem observados para a liquidacdo da Classe. Se a Assembleia Especial
decidir que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo, fica desde ja
assegurada aos titulares de Cotas Seniores dissidentes a opcdo de exercicio de resgate
antecipado de suas Cotas, por seu valor.

XVI—-DA LIQUIDACAO DA CLASSE

16.1. Os eventos a seguir acarretardo a liqguidacéo da Classe, sujeitos somente a assembleia
especial de Cotistas realizada para a discussdo e deliberacdo dos procedimentos a serem
adotados para a preservagdo dos direitos e interesses dos Cotistas (cada, um “Evento de
Liquidagao”):

0] a exigéncia da CVM, na hipdtese de violagdo das disposicbes legais ou
regulamentares, incluindo, entre outros, os casos descritos no artigo 8°, 83°, da parte
geral da Resolucao CVM 75;

(ii) se a ADMINISTRADORA, a GESTORA e/ou 0 CUSTODIANTE renunciarem as suas
respectivas atribuicbes com relacdo ao FUNDO e, por qualquer motivo, ndo forem
substituidos, nos termos desde Regulamento;

(iii) se o0 Contrato de Cessao for rescindido por qualquer motivo; ou

(iv) se assim decidido pelos Cotistas em assembleia especial especialmente convocada
para este fim.

16.1.1. No caso de qualquer Evento de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera suspender o
pagamento de quaisquer resgates das Cotas que ainda seja devido. Nesta hipotese, todas e
quaisquer Cobrancas depositadas deverdo ser utilizadas (i) para o pagamento de taxas e
despesas devidas; e (ii) para integralmente resgatar as Cotas.

16.1.2. Na hipétese de deliberacéo pela liquidacao da Classe, a assembleia especial de Cotistas
estabelecera o periodo, os procedimentos e a forma de pagamento de resgate de Cotas que
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deverdo ser observados pela ADMINISTRADORA para liquidacéo da Classe. Em qualquer caso,
e em nenhuma circunstancia, havera, no ambito do processo de liquidacdo da Classe, (i)
recompra dos Direitos Creditérios Cedidos pelo Cedente, ou (ii) outras formas de transferéncia
adicional de recursos pelo Cedente a Classe.

XVIl - DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE
17.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas

diretamente:

| - Despesas com 0 AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacao dos servicos de agente
de cobranca; e

Il — Consultoria especializada, se houver.
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APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MOTO HONDA
CNPJ/MF Ne 34.218.864/0001-04

CAPITULO | - COTAS SENIORES, INTEGRALIZA(;AO, EMISSAO, RESGATE E ONERA(;AO
Cotas

1.1.As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimbnio da Classe e serdo
integralmente subscritas e integralizadas pelos Cotistas.

1.1.1. As Cotas Seniores: (i) na primeira emissdo, possuem valor unitario de R$ 1,00
(um real); e (ii) serdo emitidas para exclusiva subscrigdo por Concessionarias,
que, cumulativamente: (a) tenham aderido & Convencao; (b) sejam Investidores
Qualificados, e (c) seréo distribuidas nos termos da regulagdo aplicavel acerca
da distribuicdo de cotas de fundos abertos.

1.2.As Cotas Seniores serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas. As Cotas Subordinadas serdo escriturais e registradas para
colocacéo privada no mercado primario por meio do Fundos21, operacionalizado pela
B3.

1.3.Cada Cota Sénior possui como caracteristicas e confere a seu titular os seguintes
direitos, vantagens e obrigagbes comuns, sem prejuizo de outros previstos na
regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento:

(i) tem prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas na hipotese de
seu resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(ii) pode ser objeto de resgate antecipado, na hipétese de ocorréncia de
um Evento de Liquidacao;

(iii)  os créditos dos titulares das Cotas Seniores contra a Classe, na
hipétese de ocorréncia de um Evento de Liquidacdo ou de resgate,
nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, nao
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo
entre os titulares das séries de Cotas Seniores em circulagéo;

(iv) o direito de votar determinadas matérias objeto de deliberacéo nas
assembleias gerais/especiais de Cotistas, sendo que cada Cota
Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto; e



(v) buscara atingir a Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores, a ser
incorporada ao valor de cada Cota Sénior, a titulo de distribuicao dos
resultados da carteira da Classe.

1.4. A Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores, bem como os resultados efetivamente
obtidos pela Classe ao longo de seu prazo de duracdo, ndo representam nem devem
ser considerados promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas
Seniores por parte da Classe, da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da
GESTORA, do Cedente, do Agente de Cobranca, da(s) Concessionaria(s) e/ou de
demais prestadores de servicos da Classe ou do FUNDO.

Integralizagéo

1.5.Um investidor sera considerado Cotista mediante a subscricdo e integralizacdo das
respectivas Cotas e abertura de uma conta de depdsito em seu nome, na qual tais
Cotas deverao ser depositadas.

1.6.1 Para o titular de Cotas Seniores, a condicao de Cotista caracteriza-se pelo
extrato de titularidade de Cotas Seniores emitido pelo Custodiante.

1.6.2 O extrato da conta de depésito emitido pelo CUSTODIANTE serd o
documento habil para comprovar a propriedade do nimero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

1.6. Somente poderdo subscrever e/ou adquirir as Cotas aqueles identificados na definigdo
de Cotista, observado o dever de obtencéo, pelo Distribuidor, do Termo de Adeséo, da
evidéncia de adesdo a Convencdo e, para subscricdo e/ou aquisicdo de Cotas
Seniores, também do Compromisso de Subscrigdo e Integralizacéo.

1.7.0 investimento em Cotas pode ser realizado por meio de débito em conta corrente ou
conta de investimento, por meio de transferéncia eletrdnica disponivel ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, a
critério da ADMINISTRADORA, servindo o extrato da conta corrente ou o comprovante
do crédito/depdsito como prova de pagamento e recibo de quitacao. Os custos relativos
as tarifas bancarias correm por conta do investidor.

1.8. As Cotas serdo convertidas no momento do recebimento dos recursos, o que podera
ocorrer em até 2 (dois) Dias Uteis do processo de compensagéo dos pagamentos.

Emisséo
1.9. As Cotas serdo emitidas pela Classe e integralizadas pelos Cotistas.

1.9.1. O preco de integraliza¢é@o seréa o valor da Cota referente a data de recebimento
dos recursos, conforme disposto no item 1.8, acima.

1.10. Emrazéo de a Classe ser um condominio aberto, as Cotas ndo podem, nos termos
da legislacdo em vigor, ser objeto de cessédo ou transferéncia, exceto nos casos de: (i)
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decisao judicial ou arbitral; (i) operacbes de cessdo fiduciaria; (iii) execucdo de
garantia; (iv) sucessao universal; (v) dissolugéo de sociedade conjugal ou unido estavel
por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; (vi)
transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia; (vii)
integralizacdo de participacdes acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas; (viii) integralizac&o de cotas de outras classes, passando assim
a propriedade da classe cujas cotas foram integralizadas; e (ix) resgate ou amortizacao
de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas cotas a
propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

1.11. Até a data do primeiro investimento em Cotas (inclusive), o Distribuidor devera
garantir que cada um dos Cotistas assine o Termo de Adesao, na forma
substancialmente prevista no Adendo | ao Regulamento, a fim de evidenciar a
concordancia dos Cotistas com os termos e condi¢des deste Regulamento.

1.12. Cada Cota devera estar sujeita a taxas, custos e despesas idénticos, observadas
as regras de subordinacdo aqui previstas.

Resgate

1.13. As Cotas: (i) poderdo ser resgatadas a qualquer momento, mediante solicitacao
nesse sentido dirigida ao Distribuidor, respeitado o prazo de conversao de 15 (quinze)
dias corridos contados da data de solicitagdo do resgate (“Prazo de Conversdo”),
observado o horério limite de solicitagédo até as 16 horas; e (ii) ndo serdo objeto de
amortizacdo, devendo seu valor ser integralmente liquidado no momento do resgate,
nos termos deste Regulamento.

1.13.1. O pagamento de resgates de Cotas solicitados a ADMINISTRADORA
sera efetivado no prazo de 14 (catorze) dias corridos, contados da data do
encerramento do Prazo de Caréncia (“Prazo de Pagamento de Resgate”) e, em
qualquer hipétese, a somatdria do Prazo de Caréncia e do Prazo de Pagamento
de Resgate ndo podera exceder 29 (vinte e nove) dias, observado o disposto
no item 1.14.2 abaixo.

1.13.1.1. Anteriormente a solicitacdo de resgates de Cotas, o titular de
Cotas deverd liquidar os valores vencidos e ndo pagos, inclusive respectivos
encargos, que sejam devidos, a qualquer titulo, pelo titular das Cotas, em
favor da Classe.

1.13.2. Caso a data de pagamento do resgate de Cotas aos Cotistas nao seja
um Dia Util, o valor correspondente devera ser entregue aos Cotistas no Dia Util
seguinte, ressalvado, entretanto, que os Cotistas ndo fardo jus a quaisquer
valores adicionais.

1.13.3. As Cotas Seniores poderdo ser objeto de resgate em Direitos

Creditérios Cedidos, na ocorréncia de evento que resulte na liquidacdo da
Classe ou do FUNDO.

1.14. Nao sera admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocacao para
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a assembleia geral que tenha como assunto a deliberacéo sobre qualquer Evento de
Avaliacdo e/ou liquidacao da Classe, até a ocorréncia da assembleia especial que
delibere definitivamente sobre o tema.

Oneracéo

1.15. As Cotas: (i) poderao ser objeto de qualquer modalidade de garantia, apenas em
favor do Banco Honda, do Cedente e/ou de suas Pessoas Ligadas, caso em que 0s
Cotistas ou o(s) respectivo(s) credor(es) da garantia deverdo informar a
ADMINISTRADORA a respeito do gravame, com o0 envio dos respectivos instrumentos
de crédito e de garantia, para que os registros de titularidade das Cotas reflitam o
gravame; e (ii) objeto de garantia deverdo ter os direitos a elas vinculados exercidos
nos termos e nos limites dos respectivos instrumentos de crédito e de garantia, que
sera observado pela ADMINISTRADORA quando arquivado na sua sede.

1.16. Sempre que houver constituicdo de garantia de qualquer natureza, nos termos do
item anterior, os Cotistas deverdo encaminhar a ADMINISTRADORA documentagao
que formalize a constituicao da garantia, que, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que receber a documentagéo relativa a constituicdo da garantia, realizara
0 blogueio das Cotas.
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MOTO HONDA
CNPJ/MF Ne 34.218.864/0001-04

CAPITULO | - COTAS SUBORDINADAS, INTESBRALIZAQAO, EMISSAO, RESGATE E
ONERACAO

Cotas

1.1.As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio da Classe e serdo
integralmente subscritas e integralizadas pelos Cotistas.

1.1.1. As Cotas Subordinadas: (i) na primeira emissdo, possuem valor unitario de
R$ 100,00 (cem reais); e (ii) serdo emitidas para exclusiva subscricdo pelo
Banco Honda, ndo sendo objeto de oferta publica.

1.2.Cada Cota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obrigagcbes, sem prejuizo de outros previstos na
regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento:

(i) subordina-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observados
os termos deste Regulamento;

(ii) direito a eventual resgate, de acordo com os procedimentos e as
regras deste Apéndice; e

(iii) o direito de votar determinadas matérias objeto de deliberacéo nas
assembleias gerais/especiais de Cotistas, sendo que cada Cota
Subordinada legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Integralizagéo

1.3.Um investidor sera considerado Cotista mediante a subscri¢cdo e integralizagcao das
respectivas Cotas e abertura de uma conta de depdsito em seu nome, na qual tais
Cotas deverao ser depositadas.

1.6.3 Para o titular de Cotas Subordinadas, a condi¢do de Cotista caracteriza-se
pelo extrato de titularidade de Cotas Subordinadas emitido pela B3.

1.6.4 O extrato da conta de depésito emitido pelo CUSTODIANTE sera o
documento habil para comprovar a propriedade do nimero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.
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1.4. Somente poderdo subscrever e/ou adquirir as Cotas aqueles identificados na definicdo
de Cotista, observado o dever de obtencao, pelo Distribuidor, do Termo de Adeséo, da
evidéncia de adesdo a Convencdo e, para subscricdo e/ou aquisicdo de Cotas
Seniores, também do Compromisso de Subscri¢éo e Integralizagéo.

1.5.0 investimento em Cotas pode ser realizado por meio de débito em conta corrente ou
conta de investimento, por meio de transferéncia eletrbnica disponivel ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, a
critério da ADMINISTRADORA, servindo o extrato da conta corrente ou o comprovante
do crédito/depésito como prova de pagamento e recibo de quitacao. Os custos relativos
as tarifas bancarias correm por conta do investidor.

1.8.1 A integralizagdo de Cotas Subordinadas podera ser realizada por meio do
Fundos21 operacionalizado pela B3.

1.6. As Cotas serdo convertidas no momento do recebimento dos recursos, o que podera
ocorrer em até 2 (dois) Dias Uteis do processo de compensagéo dos pagamentos.

Emisséo
1.7.As Cotas serdo emitidas pela Classe e integralizadas pelos Cotistas.

1.7.1. O prego de integraliza¢é@o sera o valor da Cota referente a data de recebimento
dos recursos, conforme disposto no item 1.6, acima.

1.8.Em razédo de a Classe ser um condominio aberto, as Cotas ndo podem, nos termos da
legislacdo em vigor, ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de: (i)
decisdo judicial ou arbitral; (i) operagBes de cesséo fiduciaria; (iii) execucdo de
garantia; (iv) sucessao universal; (v) dissolucéo de sociedade conjugal ou unido estavel
por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; (vi)
transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia; (Vii)
integralizacdo de participagbes acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas; (viii) integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim
a propriedade da classe cujas cotas foram integralizadas; e (ix) resgate ou amortizacao
de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas cotas a
propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

1.9. Até a data do primeiro investimento em Cotas (inclusive), o Distribuidor devera garantir
que cada um dos Cotistas assine o Termo de Adesdo, na forma substancialmente
prevista no Adendo | ao Regulamento, a fim de evidenciar a concordancia dos Cotistas
com os termos e condi¢cfes deste Regulamento.

1.10. Cada Cota devera estar sujeita a taxas, custos e despesas idénticos, observadas
as regras de subordinacao aqui previstas.

Resgate

1.11. As Cotas: (i) poderdo ser resgatadas a qualquer momento, mediante solicitacao
nesse sentido dirigida ao Distribuidor, respeitado o prazo de conversédo de 15 (quinze)

S3 caceis

INVESTOR SERVICES



I v  S3 coceis

INVESTOR SERVICES

dias corridos contados da data de solicitagdo do resgate (“Prazo de Conversédo”),
observado o horéario limite de solicitagédo até as 16 horas; e (ii) ndo serdo objeto de
amortizacdo, devendo seu valor ser integralmente liquidado no momento do resgate,
nos termos deste Regulamento.

1.11.1. O pagamento de resgates de Cotas solicitados a ADMINISTRADORA
sera efetivado no prazo de 14 (catorze) dias corridos, contados da data do
encerramento do Prazo de Caréncia (“Prazo de Pagamento de Resgate”) e, em
qualquer hipétese, a somatoria do Prazo de Caréncia e do Prazo de Pagamento
de Resgate ndo podera exceder 29 (vinte e nove) dias, observado o disposto
no item 1.14.2 abaixo.

1.11.1.1. Anteriormente a solicitacéo de resgates de Cotas, o titular de
Cotas devera liquidar os valores vencidos e ndo pagos, inclusive respectivos
encargos, que sejam devidos, a qualquer titulo, pelo titular das Cotas, em
favor da Classe.

1.11.2. Caso a data de pagamento do resgate de Cotas aos Cotistas ndo seja
um Dia Util, o valor correspondente devera ser entregue aos Cotistas no Dia Util
seguinte, ressalvado, entretanto, que os Cotistas ndo fardo jus a quaisquer
valores adicionais.

1.11.3. O resgate de Cotas Subordinadas podera ser realizado por meio do
Fundos21 operacionalizado pela B3.

1.11.4. Na hipétese de resgate de Cotas Subordinadas com Direitos
Creditérios e/ou Investimentos Permitidos da carteira da Classe, as Cotas
Subordinadas deverao ser previamente retiradas do ambiente da B3.

1.12. As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas antes do resgate das Cotas
Seniores, depois de transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contados do
pedido de resgate.

1.12.1. Na hipotese prevista no item 1.15 acima, a ADMINISTRADORA
devera, no méaximo, no 3° (terceiro) Dia Util apds o recebimento do pedido de
resgate de Cotas Subordinadas, comunicar aos titulares das Cotas Seniores em
circulacdo a solicitacdo do resgate, o valor e a data de sua realizacéo.

1.12.2. Os titulares das Cotas Seniores em circulagdo, a partir da
comunicacao referida no item 1.15.1. acima, poderdo requerer o resgate de
suas Cotas Seniores, que devera ser integralmente concluido antes do
respectivo resgate das Cotas Subordinadas, exceto se os titulares das Cotas
Seniores autorizarem diversamente, observados os termos deste Regulamento
e do Compromisso de Subscricdo e Integralizacéo.

1.13. Nao sera admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocacao para
a assembleia geral que tenha como assunto a deliberacéo sobre qualquer Evento de
Avaliacdo e/ou liquidacao da Classe, até a ocorréncia da assembleia especial que
delibere definitivamente sobre o tema.
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Oneracao

1.14. As Cotas: (i) poderdo ser objeto de qualquer modalidade de garantia, apenas em
favor do Banco Honda, do Cedente e/ou de suas Pessoas Ligadas, caso em que 0s
Cotistas ou o(s) respectivo(s) credor(es) da garantia deverdo informar a
ADMINISTRADORA arespeito do gravame, com o envio dos respectivos instrumentos
de crédito e de garantia, para que os registros de titularidade das Cotas reflitam o
gravame; e (ii) objeto de garantia deverao ter os direitos a elas vinculados exercidos
nos termos e nos limites dos respectivos instrumentos de crédito e de garantia, que
sera observado pela ADMINISTRADORA quando arquivado na sua sede.

1.15. Sempre que houver constituicdo de garantia de qualquer natureza, nos termos do
item anterior, os Cotistas deverdo encaminhar a ADMINISTRADORA documentagao
que formalize a constituicéo da garantia, que, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que receber a documentacéo relativa a constituicdo da garantia, realizara
o bloqueio das Cotas.



* ultinvest

S3 caceis

INVESTOR SERVICES

ADENDO |

MODELO DE TERMO DE ADESAO AO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS MOTO-HONDA

Pelo presente termo de adeséo e para todos os fins legais, o investidor abaixo-assinado,
neste ato expressamente adere aos termos do regulamento (“Regulamento”) do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MOTO HONDA (“Fundo”), cujas
disposicdes o investidor neste ato declara conhecer e aceitar.

Para fins deste Termo de Adesao, as palavras e as expressdes em letras mailsculas nao
definidas neste instrumento terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no
Regulamento (aplicaveis tanto ao singular quanto ao plural), exceto se escritos apenas
em letras mindsculas.

O investidor também declara:

(i)  que reconhece efou declara:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

gue todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo que possam,
direta ou indiretamente, influenciar sua decisédo de manter o investimento no
Fundo, ser&o publicados no Diario do Comércio, edi¢cao nacional;

gue todos os demais atos, fatos, decisbes ou questdes relacionados aos
interesses do Cotista e do Fundo serdo integralmente comunicados aos
Cotistas por meio do envio de correio eletrénico ou carta com aviso de
recebimento, exceto se um meio diverso de comunicagao com o Cotista for
expressamente descrito no Regulamento;

que uma Taxa de Administracdo e uma Taxa de Gestdo sera devida pela
Classe a ADMINISTRADORA e a GESTORA, nos termos do Regulamento;

0 objetivo do Fundo, sua Politica de Investimento e a composi¢ao
do Patrimdnio Liquido;

gue o Administrador, a Gestora, o Custodiante, a Cedente e/ou o Agente de
Cobranca ndo serdo responsaveis por quaisquer prejuizos que o Fundo
possa sofrer em decorréncia do cumprimento de sua Politica de
Investimento, devido aos riscos inerentes a natureza do Fundo;

as possibilidades de prejuizos decorrentes das caracteristicas dos Ativos do
Fundo;

os riscos decorrentes do investimento no Fundo e que tais riscos podem
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(i)

(h)

(i)

acarretar a perda de parte ou da totalidade do capital investido no Fundo e
mesmo um Patriménio Liquido negativo do Fundo, de acordo com o
Regulamento;

gue os investimentos no Fundo ndo séo garantidos pelo Fundo Garantidor
de Crédito - FGC;

gue o Regulamento pode ser alterado em decorréncia das normas legais ou
regulamentares ou devido as exigéncias emitidas pela CVM,
independentemente de qualquer assembleia geral/especial, em
conformidade com os termos da Instrucdo CVM 175, caso em que o Cotista
sera devidamente notificado pelo Administrador de referida alteracdo, nos
termos do Regulamento; e

que recebeu, nesta data, 1 (uma) cépia do Regulamento e 1 (uma) cédpia do

Prospecto, os leu e entendeu seus termos.

[Local], [Data].

Nome do Investidor: []
CNPJ/CPF: [*]
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