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Regulamento

ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ n© 37.293.186/0001-24

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral e
pelo Anexo Normativo IV da Resolugcao CVM 175, bem como das demais disposicoes legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos contados da primeira
integralizacdao de Cotas, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois)
Prazo de Duracao anos, mediante proposta do Gestor e aprovacao da Assembleia Geral.
A Assembleia Geral podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o
Prazo de Duragao.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios, instituicdo com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e autorizada a prestacao de
servigos de administradora de carteira de titulos valores mobiliarios, na
categoria administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério
CVM no 8.695, de 20 de margo de 2006 (“"Administrador”).

Administrador

Atmos Capital Gestao de Recursos Ltda., com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Borges de
Medeiros, inscrito no CNPJ sob o n° 633, Sala 602, Leblon, CEP
22.430-060, inscrita no CNPJ sob o n° 10.957.035/0001-77,
autorizado a prestacdo dos servicos de administragdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios, na categoria gestor de recursos, de
acordo com o Ato Declaratério n® 10.538, de 10 de agosta de 2009
(“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
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Encerramento .Y Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um anexo, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse
de cotas (respectivamente, "Regulamento”, "Parte Geral” e "Anexo”), conforme a tabela
a seguir:

Denominacgao da Classe

Classe Unica do ATC Fundo de Investimento
em Participagoes Multiestratégia Anexo I
Responsabilidade Limitada

1.3 O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na
regulamentacado , sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagao dos
demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia;
(iii) condicdes de resgate e amortizacao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracao dos
prestadores de servigos; (vi) politica de investimentos e composicdo e diversificacao da
carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecao e realizacdo de
investimentos e desinvestimentos; e (vii) Fatores de Risco.

1.4 Para fins do disposto neste Regulamento e seu Anexo : (i) os termos e expressoes
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a
eles conforme as definicdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no
decorrer do documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se
a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices,
conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e
Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de
marco de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; e
(iv) caso qualguer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao vigente,
praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.
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2.2

2.3

2.4

2.1.1 N3o obstante as atribuicOes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do
Fundo, o que inclui, mas ndo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da
classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento
dos ativos; (b) escrituragao das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; €,
eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.2 Ndo obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos
do Fundo, o que inclui, mas nao se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da
classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operagoes para
carteira de ativos; (b) distribuicao de cotas; (c) consultoria de investimentos ou
consultoria especializada; (d) classificacao de risco por agéncia de classificacdo de
risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da
carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigcos em beneficio do Fundo ou
da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao
Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, os Prestadores de
Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacao de tal servigo. As
atribuicdes e a responsabilidade pela prestacao deste tipo de servico perante o
Fundo e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servico ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este Regulamento ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou
arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude
da realizagdo de suas operagoes.

N3o ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores
de Servicos Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servigcos nao altera o
regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores
de servico perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terad encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugao CVM 175 ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que nao
constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.
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CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a
todas as Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucao CVM 175,
observado que as matérias especificas da Classe serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacado vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feitacom, no minimo, 15 (quinze) dias
corridos de antecedéncia da data prevista para sua realizacdao, por meio de
correspondéncia encaminhada aos Cotistas, admitida a realizacdo de
correspondéncia eletrénico, ficando para tal os Cotistas responsaveis pela
atualizacao de seus dados e dela constarao, obrigatoriamente, dia, hora e localem
que sera realizada a Assembleia Geral, todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a
ser deliberada, sendo que, caso ndao disponha em contrario a convocacdo, a
Assembleia Geral ocorrerd na sede do Administrador.

4.1.2 A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador, por iniciativa propria,
pelo Gestor, o Custodiante, ou mediante a solicitagdo de Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

4.1.3 A convocacado da Assembleia Geral por solicitagao de qualquer Cotista de que trata
o item acima, deve ser dirigida ao Administrador, que, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento da solicitagdo devera realizar a convocacdo da
Assembleia Geral.

4.1.4 O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas todas as informacbes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdoda
Assembleia Geral.

4.1.5 Independentemente de convocacado, sera considerada regular a Assembleia Geral a
que comparecerem todos os Cotistas.

4.1.6 A instalacdo ocorrerd com a presenga de qualquer nimero de cotistas.
4.1.7 A presencada totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

4.1.8 Serado utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacgao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a
um voto, sendo certo que somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos
no “Registro de Cotistas” na data da convocacao da Assembleia Geral.

4.2.1 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde
gue recebida pelo Administrador até a respectiva Assembleia Geral, observado o
disposto neste Regulamento e no proprio edital de convocacgao.
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.2.2 As demonstracdoes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
cotistas.

As deliberacdes em sede de Assembleia Geral serao tomadas, via de regra, pelo quérum
da maioria dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da
observancia dos qudruns especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdao CVM
175.

As deliberagdes privativas de Assembleia de Cotistas poderao ser adotadas em consulta
formal, por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.4.1 A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazode 5 (cinco) dias,
admitida assinatura fisica ou eletrénica. A auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como uma abstencdo por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria
objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovagao previstos
neste Regulamento, considerando- se presentes os Cotistas que tenham respondido
a consulta

Serdo excluidos do cOmputo dos qudruns de deliberacdo as Cotas de titularidade dos
Cotistas que se declarem em situacdo de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas,
nos casos previstos na Resolugao CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de
Cotistas as disposicdes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

5.1

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial
de computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatdrio
previstas na regulamentagdo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
X Xk Xk
BTG Pactual
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CLASSE UNICA DO ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO I

CLASSE UNICA DO ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1  As principais caracteristicas da Classe Unica de Cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos contados da
primeira integralizacdao de Cotas, podendo ser prorrogado por
Prazo de Duracgao mais 2 (dois) anos, mediante proposta do Gestor e aprovacao da
Assembleia Especial. A Assembleia Especial podera encerrar
antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duracgao.

Categoria Fundo de investimento em participagdes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da
aplicacao de seu Patrimonio Liquido em investimentos em Valores
Mobilidrios de emissdao de Companhias Alvo, renda ou ambos.

Objetivo

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipdétese, garantia, promessa ou
sugestao da Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servicos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez aos
Cotistas.

A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados,
observado que no @mbito da 12 Emissdo, o publico-alvo sera
exclusivamente de Investidores Profissionais, nos termos da
Resolugao CVM 160, conforme alterada.

Puablico-Alvo

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede na
Custodia e Tesouraria cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJsob o0 n© 30.306.294/0001-45 e

BTG Pactual
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Controladoria
Escrituracao

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

Negociacao

Calculo do Valor da Cota

Integralizacao, Resgate e
Amortizacao

BTG Pactual

autorizado a prestar os servigos de custddia de titulos e valores
mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25
de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5% andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob 0 n©59.281.253/0001-23, autorizada a
prestar servigcos de escrituracdo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n© 8.696,
de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emissdo de Cotas, volume e valor unitario da
Cota, bem como o regime de distribuicao seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a Emissao de Cotas, que dispora acerca
da eventual existéncia de Direito de Preferéncia dos Cotistas.

Nao aplicavel, sendo que novas emissées de Cotas desta Classe
deverao ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas fica
assegurado, nas futuras emissdes de Cotas, o Direito de
Preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na proporcao do
numero de Cotas que possuirem, direito este concedido para
exercicio por prazonado inferiora 7 (sete) dias contados da data
da Assembleia Geral ou Especial que deliberar sobre a nova
emissao, ndo podendo ceder tal direito a terceiros, observados
ainda os procedimentos operacionais dos mercados a que as
Cotas estejam admitidas a negociacdo, se aplicavel.

As cotas ndao serdo registradas para negociacdao no mercado
secundario, de forma que deverao ser transferidas e/ou
negociadas privadamente.

As Cotas terao o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota
do dia é resultante da divisdao do valor do Patriménio Liquido pelo
numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia
anterior.

A integralizagdo, o resgate e a amortizacao de Cotas apenas
serao realizados em moeda corrente nacional, excetuados os
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Adocao de Politica de
Voto

casos previstos neste Anexo I ou mediante aprovagao da
Assembleia Especial de Cotistas.

O Gestor, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1

2.2

2.3

2.4

A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.

Os seguintes eventos obrigardao o Administrador a verificar se o Patrimonio Liquido da
Classe esta negativo:

(D) qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio
Liquido, naquela data de referéncia;

(ii) pedido de recuperacdo extrajudicial, proposta de recuperagao judicial, faléncia,
intervencdo, liquidagao extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacgdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio
Liquido.

Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM
175.

Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugao CVM 175 no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimodnio Liquido negativo da
Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte
geral e do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, e, salvo decisdao contraria da
Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

Adicionalmente a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e aos Encargos previstos na
parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175, constituem encargos do
Classe:

BTG Pactual
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3.3

3.4

(i) inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao, transformacdo ou
liguidacdo da Classe e a realizacdo de Assembleia Geral, no valor maximo de
R$ 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social da Classe, os quais serao
controlados pelo Gestor;

(i) inerentes a realizagao de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités
ou conselhos da Classe, no valor maximo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil
reais) por exercicio social da Classe, os quais serdo controlados pelo Gestor;

(ii)  contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, inclusive despesas para operacoes da Classe,
especialmente as relativas a due diligences fiscais, legais, contabeis,
tecnoldgicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, e, ainda, custos de
elaboragao de contratos, incorridos para a realizagao de investimentos em
Companhias Alvo e tenham sido efetivamente concluidas, ainda que os
investimentos deixem de ser efetivamente realizados, no valor maximo de
R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) por exercicio social, os quais serao
controlados pelo Gestor;

Outras Despesas. Quaisquer despesas nao previstas nos incisos do caput como encargos
da Classe correrao por conta do Administrador ou do Gestor, conforme o caso, salvo
decisdo contraria da Assembleia Especial.

Reembolso de Despesas Relacionados a Estruturagdo. As despesas indicadas neste Capitulo
incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo ou ao registro
da Classe perante a CVM serdo passiveis de reembolso pela Classe, e serdo passiveis de
nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes
financeiras do primeiro exercicio fiscal da Classe. O prazo maximo para o reembolso de
tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da primeira integralizacao de Cotas.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

A Classe efetuara seusinvestimentos por um periodo de 5 (cinco) anos, com inicio na Data
de Primeira Integralizagao de Cotas. Sem alterar o Prazo de Duracgdo, o Periodo de
Investimento podera ser objeto de antecipagdo ou prorrogacao, mediante orientagdo do
Gestor e sujeita a aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas, pelo periodo de até 2
(dois) anos. (“Periodo de Investimento”).

4.1.1 Durante o Periodo de Investimento, serd realizado o trabalho de identificacdo e
selecdo de oportunidades de investimento, negociacao e fechamento de operagdes
de aquisicdo e geréncia do portfdlio buscando sempre a valorizagdo das Companhias
Alvo.

4.1.2 As decisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo
aprovadas de forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor.

4.1.3 Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe
provenientes da amortizacdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou
distribuicdes referentes aos ativos integrantes da Carteira, serao incorporados ao
Patrimonio Liquido e serdo considerados para pagamento da Taxa de Administracao,
da Taxa de Gestao, e/ou demais encargos da Classe, ou para amortizacao de Cotas.
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4.1.4 Os dividendos que sejam declarados pelas Companhias Alvo como devidos a Classe,
por conta de seus investimentos nos Valores Mobilidrios, serdo incorporados ao
Patrimonio Liquido.

4.1.5 O Periodo de Desinvestimento da Classe iniciard no 1° (primeiro) Dia Util seguinte
ao término do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de
Duracao.

4.1.6 Durante o Periodo de Desinvestimento, os rendimentos e recursos obtidos pela
Classe poderdo ser objeto de amortizacao de Cotas.

4.1.7 Os rendimentos e recursos oriundos da alienacgao parcial ou total dos investimentos
da Classe nas Companhias Investidas, apds o pagamento das despesas e encargos
da Classe, deverdo ser distribuidos aos Cotistas, observado o quanto previsto deste
Anexo L.

4.1.8 Os investimentos da Classe poderao ser liquidados a qualquer tempo, inclusive
durante o Periodo de Investimento, por determinacdao do Gestor, neste caso
obrigatoriamente com o objetivo de investir em Valores Mobilidrios ou Outros Ativos.

4.1.9 Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

(i) devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e
implementadas para a alienagao dos investimentos da Classe;

(i) envidara seus melhores esforgos no processo de desinvestimento total da
Classe, de acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento,
sendo que os recursos provenientes da alienagado dos investimentos deverdao
ser utilizados para o pagamento de despesas, incluindo prestadores de
servicos, e para a amortizacdao de suas Cotas, nessa ordem; e

(iii)  podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis, a seu exclusivo
critério, incluindo, sem limitacdo: a Oferta dos Valores Mobilidrios em
mercado de bolsa; processos competitivos com participantes estratégicos no
mercado de atuagao das Companhias Alvo; ou transagdes privadas.

CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo I, e a Classe investira, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Valores Mobilidrios, aos
quais serdao somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos
no Art. 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe
devera participar no processo decisério das Companhias Alvo, com efetiva influéncia na
definicao de sua politica estratégica e gestao.

5.1.1 A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu Capital Subscrito
em debéntures simples de emissdo de Companhias Investidas.
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5.2 A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver investida em Valores Mobilidrios podera
ser alocada em Outros Ativos, sendo que ndo existirdo quaisquer outros critérios de
concentracdo e/ou diversificacdo setorial para os Valores Mobilidrios e para os Outros
Ativos que poderdao compor a Carteira. O limite previsto no item 5.1 acima nao é aplicavel
durante o prazo de aplicacdo dos recursos, o qual ndo deve ultrapassar o Ultimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a primeira integralizacdo de Cotas, por qualquer dos
Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital.

5.2.1 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.2.2 Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1
acima, deverdo ser somados aos Valores Mobilidrios os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios;

(b)  no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao
ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(iii)  a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobiliarios; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigdes
financeiras.

5.2.3 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior
ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(D) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao Administrador a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada
de Capital ou Emissdo de Cotas para integralizacdo a vista, conforme o caso,
sem qualquer rendimento, na proporcgao por eles integralizada.
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5.2.4 Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.2.3 acima, nao
serao contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital
Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderdao ser chamados
novamente pelo Administrador, nos termos deste Regulamento e do respectivo
Compromisso de Investimento.

5.3 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacao de suas Cotas por
meio de aplicagdo de seus recursos em Outros Ativos, de acordo com os critérios de
composicao e diversificacao de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta
Politica de Investimentos.

AFAC

5.4 A Classe podera realizar Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC) nas
Companhias Investidas, limitado a 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito, o qual
devera ser convertido em aumento de capital em até 12 (doze) meses, sendo vedado
qualquer forma de arrependimento por parte da Classe.

Derivativos

5.5 E vedado a Classe a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operacoes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial dos Valores
Mobilidrios que integram a Carteira.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes

5.6 A Classe podera investir em cotas de outro Fundo de Investimento em Participacdes ou em
cotas de Fundos de Acdes — Mercado de Acesso, para fins de atendimento ao limite de
aplicacao em Valores Mobiliarios, conforme referido neste capitulo. Nessa hipotese, a
Classe devera consolidar as aplicagdes dos fundos investidos, inclusive para fins de
apuracao dos limites de concentracao da Carteira, exceto as aplicacdes em fundos geridos
por terceiros nao ligados ao Administrador ou ao Gestor.

Investimento em Ativos no Exterior

5.7 Observado o disposto na Resolucdo CVM 175, a Classe podera investir em ativos no
exterior até o limite de 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio Liquido, ainda que de
forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior,
independentemente de sua forma ou natureza juridica, observados os limites da
regulamentacao aplicavel, desde que tais ativos possuam a mesma natureza econdmica
dos Valores Mobiliarios.

Restricbes

5.8 Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, é vedada
a aplicacao de recursos da Classe em titulos e valores mobilidrios de qualquer das
Companhias Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités ou conselhos criados pela
Classe, e Cotistas representativos de 5% (cinco por cento) do Patrimonio
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(i)

Liquido, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total de uma das Companhias Alvo; e

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacao
de emissao ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos
pela Classe, inclusive na condicao de agente de colocacao, coordenacdo ou
garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos de administracdo,
consultivo ou fiscal das Companhias Alvo, antes do primeiro investimento por
parte da Classe.

Operacoes de Contraparte

5.9 Salvo se aprovada em Assembleia Especial, é igualmente vedada a realizagao de operacbes
pela Classe, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas na Clausula
5.8 (i) anterior, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados pelos Prestadores de Servico Essenciais, exceto os fundos de
investimento de Renda Fixa ou Referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto,
administrados pelo Administrador ou geridos pelo Gestor, ou empresas a ela ligadas e
observadas as excecgoes previstas do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

Procedimento de Alocacédo

5.10 Nos termos da politica de investimento da Classe, conforme descrito deste capitulo, na
formacao, manutengao e desinvestimento da Carteira serdao observados os seguintes
procedimentos:

BTG Pactual

(1)

(i)

(iii)

0s recursos que venham a ser aportados na Classe, mediante a integralizacao
de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverao ser utilizados para a
aquisicao de Valores Mobilidrios, a parcela do Patrimonio Liquido que ndo
estiver investida em Valores Mobiliarios podera ser alocada em Outros Ativos,
sendo que nao existirdo quaisquer outros critérios de concentracao e/ou
diversificagao setorial para os Valores Mobilidrios e para os Outros Ativos que
poderdo compor a Carteira, até o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente (1) a data da primeira integralizacao de Cotas no ambito de
cada Chamada de Capital ou (2) a data de encerramento da oferta publica
de distribuicdo de Cotas objeto de registro na CVM; ou (b) poderdo ser
utilizados para pagamento de despesas e encargos da Classe;

até que os investimentos da Classe nos Valores Mobilidrios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe, em decorréncia da
integralizacdo de Cotas, serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse
da Classe e do Cotista; e

durante os periodos que compreendam entre (a) o recebimento, pela Classe,
de rendimentos e outras remuneracgdes referentes aos investimentos da
Classe nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, e (b) a data de distribuicdo
de tais rendimentos e outras remuneracoes ao Cotista, a titulo de pagamento
de amortizacdo, tais recursos deverao ser mantidos aplicados em Outros
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Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
Administrador, no melhor interesse da Classe e do Cotista.

5.10.1 Caso os investimentos da Classe nos Valores Mobilidrios ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto, o Administrador devera convocar
imediatamente a Assembleia Especial para deliberar sobre (i) a prorrogagao do
referido prazo; ou (ii) a restituicdo ao Cotista dos valores ja aportados na Classe e
que sejam referentes aos investimentos nos Valores Mobilidrios originalmente
programados e ndao concretizados por qualquer razdao.

5.10.2 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em
que ocorrer.

CAPITULO 6 - CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1

6.2

A Classe participara do processo decisério das Companhias Alvo, seja por meio da detencao
de participagao societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Companhias
Alvo, da celebracao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela
celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adocdo de outro procedimento
que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, inclusive por meio de indicacao de membros do conselho de administragao,
observadas as excegodes previstas no Anexo IV da Resolugdao CVM 175.

As Companhias Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a
Classe invista deverdao necessariamente seguir as seguintes praticas de governanca
corporativa previstas no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1

7.2

Os Valores Mobiliarios serao registrados nos respectivos livros de registros da respectiva
Companhia Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV
da Resolucdo CVM 175.

Os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC,
em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela
CVM, exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175.

7.2.1 Caso dispensada a contratacao de custodiante, o Administrador deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a
realizacao das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e
comprova a existéncia do lastro dos ativos;
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(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao comprobatdria dos ativos; e

(iii)  cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Qualquer transacao (i) entre a Classe e Partes Relacionadas; ou (ii) entre a Classe e
qualquer entidade administrada pelo Administrador ou pelo Gestor (carteira de
investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as
Companhias Alvo serda considerada uma hipdtese de potencial Conflito de Interesses e
devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Especial.

CAPITULO 9 - POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para fins do disposto no Art. 9, §19, inciso V, do anexo complementar VIII, das Regras e
Procedimentos do Cddigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i)
aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Companhia Alvo; e (ii) ao
Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Companhia Alvo
enquanto a Classe detiver Valores Mobilidrios de emissdo da respectiva Companhia Alvo,
ressalvas as hipéteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos
deste Anexo I e da regulamentacgdo aplicavel.

CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

O Patrimonio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do
valor da carteira, incluindo os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos; e (iii) dos valores a
receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliacdo do valor da carteira da Classe
sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da carteira os critérios previstos na
Instrugao CVM 579.

O Patrimonio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), assumindo a subscricao de Cotas nos termos deste Anexo I.

As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma
nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacoes,
incluindo o direito de comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as
hipoteses de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste Regulamento
e na regulamentacdo aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome
do Cotista e o0 extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionario
de Cotas pertencentes ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacao da Classe e
segundo os procedimentos previstos neste Anexo I.
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CAPITULO 11 - EMISSAO, SUBSCRIGCAO, INTEGRALIZAGCAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

Emissao das Cotas

11.1 A Primeira Emissao, incluindo o montante e demais caracteristicas, foi aprovada no ato de
constituicao do Fundo e da Classe.

11.1.1 Caso sejam integralizadas Cotas durante o processo de distribuicao, tais
valores deverao ser alocados em Outros Ativos.

11.1.2 N3o ha valor minimo ou maximo para manutencdo de investimentos na
Classe por Cotista apds a subscricao inicial.

11.2 Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer
mediante aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagao de valor;

11.2.1 A cada Emissdo, podera, a exclusivo critério do Administrador, ser
cobrada uma taxa de distribuicdo, a qual seré paga pelos subscritores das novas
Cotas no ato da subscricao primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a
respectiva Emissao.

11.2.2 Os Investidores que nao tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira
Emissao e que venham a subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo
apos a Classe ter efetuado seu primeiro investimento, receberdo tratamento similar
ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo de serem previstos termos e
condigdes distintos em cada Emissdo e distribuicao de Cotas, na forma da
regulamentacao aplicavel.

Subscricdo das Cotas

11.3 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) Termo de Adesdo, no qual
declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢cdes da Classe, em especial
dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subscricdo de Cotas,
Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscricdao, conforme o caso.

11.3.1 No momento da subscrigdo das Cotas, cabera a instituicao intermediaria
da Oferta ou ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacdo do
investidor ao Publico-Alvo da Classe.

11.4 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e
condigOes previstos no Compromisso de Investimento e neste Anexo 1.

Integralizacdo das Cotas

11.5 As Cotas poderao serintegralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em: (i) em
moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel - TED; ou (ii) por
outras formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasi,
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conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva Emissdo de Cotas, observadas as
condigdes estabelecidas os respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de
Investimento, conforme o caso.

11.5.1 Apds a integralizacao das Cotas, sera emitido pelo Administrador o
respectivo recibo de integralizagao.

11.5.2 O recibo de integralizacao também podera ser emitido pelo Custodiante
da Classe.

11.6 Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento e/ou necessidades
de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe, o
Administrador, de acordo com as instrucdes do Gestor, realizara Chamadas de Capital, ou
seja, comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte
de recursos na Classe mediante a integralizagdo parcial ou total das Cotas subscritas por
cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.
11.6.1 As Chamadas de Capital para a realizacdo de investimentos serdao

realizadas a qualquer momento durante o Periodo de Investimento e estardo
limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista. As Chamadas de Capital para
o0 pagamento de despesas e encargos da Classe poderdao ser realizadas a qualquer
momento durante o Prazo de Duragao, mas nao estarao limitadas ao valor do capital
subscrito de cada Cotista.

11.6.2 Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdao obrigados a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida
Chamada de Capital, o qual devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo Administrador em
observancia as instrucées do Gestor e de acordo com o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento.

11.7 No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para sanar
o inadimplemento no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo
sane o inadimplemento, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes
providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas
ndo integralizadas, acrescidos de: (a) multa ndo-compensatdéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor inadimplido, observando a multa total maxima de 10% (dez
por cento), (b) de juros mensais de 1% (um por cento), e (c) dos custos de tal
cobranga; e

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe
devidos a esse Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter
sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo
gue eventuais saldos existentes, apds esta deducdo, serao entregues ao Cotista
Inadimplente;
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11.7.1 O Cotista Inadimplente terd seus direitos politicos e econOmicos
suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a
obrigacao do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo da Classe.

11.7.2 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacoes apds
a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste AnexoI.

11.8 No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito
ao Administrador e ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o
nome e qualificacdao do cessionario, bem como o preco, condicdes de pagamento e demais
condicdes.

11.8.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacao,
pelo Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolugdgo CVM 175 e alteragdes posteriores e demais
regulamentagdes especificas.

11.8.2 As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as
futuras obrigacdes do Cotista cedente perante a Classe no tocante a sua
integralizagao.

CAPITULO 12 - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

12.1 N3ao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duracao ou da
liguidagdo antecipada da Classe.

12.2 Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera
somente por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as
disposigOes deste AnexoI e nos documentos da oferta referente a cada Emissao de Cotas.
Qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada
de forma pro rata para todos os Cotistas.

12.2.1 Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, o Administrador realizara
amortizages parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do
Prazo de Duracao, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe
decorrentes dos seus investimentos em Valores Mobilidrios e em Outros Ativos seja
suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe.
Qualquer distribuicdo a titulo de amortizagcao de Cotas abrangera todas as Cotas em
beneficio da totalidade dos Cotistas.

12.3 Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serao realizados prioritariamente em moeda
corrente nacional, podendo ser realizados em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos,
guando houver deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os
pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidacao antecipada da
Classe, todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao
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havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizagdo total das Cotas em circulagao a época da liquidacdo da
Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de
deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracao ou o resgate de Cotas em Valores
Mobiliarios.

12.3.2 Em qualquer hipdtese de amortizagdo e inclusive em caso de dagdo em
pagamento de bens e direitos decorrente do resgate, a amortizagdo ou o resgate se
dard apos a deducdo de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias
da Classe tratadas neste Anexo I e na legislagdao e regulamentagdo aplicaveis.

Valor a Maior

12.4 Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar, qualquer
Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do presente
Anexo I, tal Cotista devera restituir a Classe ou as Companhias Investidas, conforme
aplicavel, tal valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias apds a solicitacao
pela Classe. A obrigacao de restituir a Classe ou uma das Companhias Investidas, conforme
aplicavel, por distribuicdes incorretas subsistira a transferéncia ou liquidagao por tal Cotista
da totalidade ou de qualquer parte de sua participacdao na Classe.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar
sobre as matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolucao CVM 175 e
alteragdes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias
Especiais as disposigdes previstas no CAPITULO 4 da Parte Geral quanto a
Assembleia Geral de Cotistas.

13.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas
e que estejam inadimplentes na data da convocagado da assembleia ndo tém direito
a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

13.2 Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao
deliberar as matérias abaixo:

Matéria

Metade, no minimo, das Cotas

I - alterar o presente Anexo; subscritas
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Matéria

@ pactual

II - destituicao ou substituicdo do Administrador e/ou do .
. Metade, no minimo, das Cotas
Gestor, bem como a escolha de seus respectivos .
. subscritas
substitutos
III - destituicao ou substituicdo do Custodiante, bem como | Metade, no minimo, das Cotas
a escolha de seu substituto; subscritas
IV - fusdo, incorporacdo, cisao, transformacao ou eventual | Metade, no minimo, das Cotas
liguidagao da Classe; subscritas
V - emissa distribuicdo de novas cotas Metade, no minimo, das Cotas
€missac e distribuica ) subscritas
VI - eventual aumento na Taxa de Administracdo ou na | Metade, no minimo, das Cotas
Taxa de Gestao; subscritas
VII - prorrogacao e/ou alteracao do Prazo de Duragao da Maioria simples
Classe;
VIII - alteracdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da | Metade, no minimo, das Cotas
Assembleia Especial de Cotistas; subscritas
IX - requerimento de informagdes por parte de Cotistas,
observado o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Maioria simples
Normativo IV, da Resolugao CVM 175;
X - prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra | Dois tergcos, no minimo, das
forma de coobrigacdao em nome da Classe; Cotas subscritas
XI - aprovagao dos atos que configurem potenciais conflito
de interesses entre a Classe e seu Administrador ou ,
. Metade, no minimo, das Cotas
Gestor e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo subscritas
de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;
XII - inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo I ou .
~ . . Metade, no minimo, das Cotas
na regulamentacgao aplicavel, observado o disposto no
BTG Pactual
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Matéria
item 3.4 acima deste Anexo I, ou o aumento dos subscritas
limites maximos previstos neste Anexo I;
KIII — aprovagao do laudo de avaliagao do valor justo de
ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas da | Metade, no minimo, das Cotas
Classe, se aplicavel, conforme o inciso IV do Art. 21 da subscritas
Resolugao CVM 175;
XIV - a alteracdo da classificagdo ANBIMA adotada pela | Metade, no minimo, das Cotas
Classe nos termos deste Regulamento; subscritas
XV - a aprovacgao de operagdes com Partes Relacionadas e
a aplicacao de recursos da Classe em titulos e Valores
Mobilidrios de Companhias Alvo nas quais participem Maioria simples
as pessoas listadas no Art. 27 do Anexo Normativo IV
da Resolugdao CVM 175.
XVI - a amortizacdao de Cotas mediante entrega de Valores Maioria simples
Mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas; e P
VII - a contratacdo, escolha, destituicdo ou substituicdo de | Metade, no minimo, das Cotas
Consultores Especializados pela Classe. subscritas
13.3 Este Anexo poderaseralterado pelo Administrador, independentemente da deliberacdo da
Assembleia Especial ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde
as Cotas sejam admitidas a negociagao, conforme o caso, ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude
da atualizacdao dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais
prestadores de servicos da Classe, tais como alteracao na razao social, endereco, pagina
na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducao da Taxa de
Administracdao ou da Taxa de Gestao.
13.3.1 As alteracodes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 13.3 acima devem
ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em
que tiverem sido implementadas. A alteragao referida no inciso (iii) do item 13.3
acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.
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CAPITULO 14 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

14.1

14.2

14.3

A Classe sera liquidada (i) em caso da liquidacdo antecipada deliberada em Assembleia
Especial de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracdo da Classe.

14.1.1 No caso de liguidacdo da Classe, o Administrador promovera a
transferéncia do patrimonio da Classe aos Cotistas, deduzidas a Taxa de
Administracdao, a Taxa de Gestao e quaisquer outras despesas da Classe, na
proporgao de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo
a Assembleia Especial que deliberar a liquidagdo manifestar-se a respeito de
eventual pagamento em ativos ao Cotista ou a alienagado destes ativos em condicoes
especiais.

Ao final do Prazo de Duracgdo ou em caso de liquidacao antecipada, ndao havendo a
disponibilidade de recursos, cada Cotista podera receber Valores Mobilidrios e/ou Outros
Ativos constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dacdao em
pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Especial que deliberar pela
liquidacdo da Classe.

A liguidacdo da Classe sera conduzida pelo Administrador, observadas as disposicoes deste
Anexo I ou o que for deliberado na Assembleia Especial.

CAPITULO 15 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

15.1

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagOes estabelecidas
neste Anexo I e nas demais disposicOes legais e regulamentares vigentes, o Administrador
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao da Classe, observadas
disposicGes previstas na regulamentacdo e autorregulacdo aplicaveis, bem como as
competéncias inerentes ao Gestor.

15.2 Incumbe, ainda, ao Administrador as sequintes atividades:
(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) a cépia da documentacao relativa as operacdes do Classe;
(e) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstragbes
contabeis; e
f) 0s registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimoénio da
Classe;
(i) receberdividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe;
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Gestdo

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado
organizado;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimoénio e as atividades da Classe;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

elaborar, junto com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados
da Classe, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposicoes da
Resolucao CVM 175 e deste Anexo;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto por aquelas (a) discutidas
nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razdo de tal discussdo,
tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento ndo resulte em efeito adverso significativo sobre a Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pela Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem
como as demais informacgdes cadastrais da Classe e seus Tipos de Cotas,
conforme aplicavel;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

observar as disposicdes constantes do Regulamento; e

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

15.3 O Gestor, observadas as disposicdes previstas na regulamentagao e autorregulagao
aplicaveis e as limitacdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao
da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

15.4 Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja
a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

15.4.1
Assembleia de Cotistas. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo
aplicavel e neste Anexo I, e sem prejuizo as obrigacOes e atribuicdes previstas na
legislacao e regulamentacao aplicaveis, o Gestor terd os poderes necessarios para
exercer todos os direitos inerentes a gestao dos Valores Mobilidrios e dos Outros
Ativos, inclusive:
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(1)

(i)

(iii)

15.4.2

negociar e contratar, em nome da Classe, os Valores Mobilidrios e os Outros
Ativos, bem como os intermedidrios para realizar operacdes da Classe,
representando a Classe, paratodos os fins de direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestacgao de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao
investimento ou o desinvestimento nos Valores Mobilidrios e nos Outros
Ativos, conforme estabelecido na politica de investimentos da Classe; e

monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto
decorrente dos Valores Mobilidrios, realizando todas as demais acoes
necessarias para tal exercicio.

O Gestor, respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo

aplicavel e neste Anexo I, detém todos os poderes necessarios para realizar todos
os atos relacionados a gestao dos Valores Mobilidrios, bem como, exercer todos os
direitos inerentes aos Valores Mobilidrios, inclusive o de representar a Classe em
juizo e fora dele, comparecer e votar em assembleias gerais de Companhias Alvo,
sejam elas ordinarias ou extraordinarias, e reunides de 6rgaos administrativos de
qualquer espécie, exercer direito de acdo, negociar estatutos sociais das
Companhias Alvo e eventuais alteragdes, assim como firmar contratos de compra e
venda de valores mobilidrios, acordos de acionistas das Companhias Alvo, acordos
de investimento, instrumentos de garantia e/ou contratos de empréstimo, conforme
0 caso, observadas as limitagdes deste Anexo I e da regulamentagdao em vigor.

15.4.3

O Gestor, quando da pratica de atos relacionados a gestao dos Valores

Mobilidrios, devera obter do Administrador concordancia prévia e expressa para
representar a Classe em juizo, sendo que o Administrador devera se manifestar em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo do Gestor.

15.5 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacgado aplicavel, o Gestor sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Anexo:

(M

(i)

(iii)

(iv)
(v)
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elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das
operagdes e resultados da Classe, incluindo a declaragdo de que foram
obedecidas as disposicoes da Resolugdgo CVM 175 e do presente
Regulamento;

fornecer aos Cotistas estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas
decisoes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos neste
Anexo I, atualizacOes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda da Classe;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio e as atividades da Classe;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

15.5.2

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor;

firmar, em nome da Classe, os acordos de acionistas das sociedades de que
a Classe participe;

manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao
da Companhia Alvo, e assegurar as praticas de governanca, nos termos do
disposto do capitulo “Objetivo e Politica de Investimento”;

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas no tocante as atividades
de gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Anexo I aplicaveis as
atividades de gestdao da Carteira;

contratar, em nome da Classe, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos da
Classe nos Valores Mobiliarios; e

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios
para que esta possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(a) asinformacgdes necessarias para que o Administrador determine se a
Classe permanece enquadrado como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacdo contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis auditadas da Companhia Alvo, conforme
previsto neste Anexo I, conforme aplicavel; e

(0 o laudo de avaliagdo do valor justo da Companhia Alvo, quando
aplicavel nos termos da regulamentagao contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o Administrador possa
valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas
pelo Gestor para o célculo do valor justo.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nosincisos

(i) e (iii) do item acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera
submeter a questao a prévia apreciacao da Assembleia Especial, tendo em conta os
interesses do Classe e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em
relacdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Eguipe-Chave

15.6 O Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades
de gestdo da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a
investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave serd composta por, no
minimo, 2 (dois) profissionais devidamente qualificados, os quais nao terdo qualquer
obrigacao de exclusividade ou necessidade de alocacao de tempo minimo a Classe, porém
deverdo cumprir os Requisitos Minimos da Equipe Chave.
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Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.7 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da
Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos salvo na forma permitida pel
regulamentagao vigente, se for o caso;

(iii)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacoes praticadas pela Classe, exceto mediante aprovagao da Assembleia
Especial;

(iv) realizar qualguer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentagao em vigor ou neste Anexo I;

(v) vender Cotas a prestacao, salvo no caso de celebracdo pelos Cotistas de
Compromisso de Investimento;

(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(viii) aplicar recursos:

(a) na aquisicdo de bens imdveis;

(b) naaquisicao de direitos creditdrios, ressalvadas as hipoteses previstas
no Artigo 59 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175 ou caso
os direitos creditérios sejam emitidos por Companhias Investidas; e

(c)  na subscricao ou aquisicao de agdes de sua propria emissdo; e
(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

15.7.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no
inciso (iii) acima, o Administrador deve zelar pela ampla disseminacdo das
informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizagao, com destaque, das
informacgdes na pagina do Administrador na internet.

15.8 E vedado ao Administrador, ao Gestor e as instituigoes distribuidoras das Cotas adquirirem
Cotas, direta ou indiretamente.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

15.9 A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes
hipoteses:
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(i) renuncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados
ao Administrador ou Gestor, conforme o caso;

(i) destituicdo por deliberagao da Assembleia Especial de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera
também ser eleito o substituto; e/ou

(iii)  descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam
o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores
mobilidrios.

15.9.2 Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel,
deverdao permanecer no exercicio de suas funcoes até a sua efetiva substituicdo,
qgue deve ocorrerno prazo de até 180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de
liquidagao da Classe.

15.9.3 Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar,
imediatamente, Assembleia Especial de Cotistas para eleger o respectivo substituto,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a
convocagao:

(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas, nos casos de renuncia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii)  a qualquer Cotista caso ndao ocorra convocagao nos termos dos incisos “(i)”
e “(ii)"” deste item 15.9.3.

15.9.4 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou
gestor temporario até a eleicdo de novo administrador.

15.9.5 Caso o Prestador de Servico Essencial que foi destituido ndo seja
substituido pela Assembleia Especial de Cotistas, a Classe deve ser liquidada,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da
liquidacdo e o Administrador até o cancelamento do registro da Classe na CVM.

15.9.6 Nos casos de renlncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor,
conforme aplicavel, continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Gestdo, conforme aplicavel, estipulada neste
Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas funcoes.

Custédia e Auditoria

15.100s servicos de custddia, escrituracao de Cotas, tesouraria e liquidacao da Classe serdo
prestados pelo Custodiante, e os servigos de auditoria independente serao prestados pelo
Auditor Independente, os quais se encontram legalmente habilitados pela CVM para
exercer tais servigos.
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Consultoria Especializada

15.11 A Classe podera contratar, mediante a aprovagao da Assembleia Especial e celebracdo de
contrato de consultoria, servicos de consultoria especializada (*Consultor Especializado”),
nos termos Resolugdao CVM 175.

15.12 S30 atribuicdes da Consultora, observado o disposto neste Anexo I e na regulamentagao
aplicavel:

(i) prospectar, analisar e avaliar eventuais possibilidades de investimento em
Companhias Alvo e Companhias Investidas e de desinvestimento em Companhias
Investidas;

(i) acompanhamento das Companhias Investidas, bem como monitoramento da
evolugcdo de seus negdcios, inclusive por meio de participagcdo em comités ou
Conselho de Administracdo das Companhias Investidas, conforme aplicavel;

(iii)  cumprir as deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas;

(iv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento e as normas aplicaveis
a Classe, conforme suas atribuigoes.

CAPIiTULO 16 - REMUNERACAO

16.1 Asseguintes remuneragdes serao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores
de servigos (base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més que se refere, incidente sobre
Taxa de Administracao o Patrimoénio Liquido da Classe, reteada entre os prestadores
de servigos da Classe, observada a remuneracdo minima
mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais), a ser corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagdo positiva
do IGP-M, ou por indice distinto de correcdao monetaria,
desde que o valor seja inferior a correcao pelo IGP-M.

Taxa de Gestao N3o serd cobrada taxa de gestdo.
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Ndo serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos
Cotistas.

Taxa de Ingresso

A cobranca da classe ou dos cotistas de taxas de saida é

Taxa de Saida vedada.

Taxa de Performance N&o sera cobrada da Classe taxa de performance.

LEYCREY AN ER: RIS GILITTELN Nao serd cobrada taxa de distribuigcdo.

Caso a Classe contrate um Consultor Especializado, este
Consultoria serda remunerado na forma prevista no contrato de
consultoria especializada.

A remuneragdo do Custodiante correspondera a 0,00%
(zero por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, sem
Custodiante prejuizo de eventual valor minimo mensal, de acordo com
os termos acordados entre o Custodiante e o
Administrador. ("Taxa Maxima de Custodia”)

CAPITULO 17 - CONFLITO DE INTERESSES

17.1 No momento da aquisicao de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a
existéncia de conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista,
sendo certo que a Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca
de situacdes de conflito de interesses nos termos deste Anexo I e da regulamentagao
aplicavel. Na hipétese de existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista
conflitado estard impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo
conflito.

17.2 O Administrador e o Gestor ndo tém conhecimento sobre qualquer situagcdo ou potencial
situagao de Conflito de Interesses com a Classe no momento de constituicao da Classe.

CAPITULO 18 - TRIBUTACAO

18.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentagdo em vigor
e produzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario
aplicavel em regra aos cotistas e as Classes, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras
de tributacao especificas, na forma da legislacao e regulamentagao em vigor.

18.2 Ha excecgles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus
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18.3

assessores juridicos com relacao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados na
Classe.

O Gestor buscara perseguir a composicao da carteira da Classe adequada ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido pela Lei n®

14.754, de 12 de dezembro de 2023.

Tributacao aplicavel as operacoes da carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as operacdes da carteira das Classes do Fundo sao
isentas do Imposto sobre a Renda ("IR") e estao sujeitas ao Imposto sobre Operacoes
Financeiras, na modalidade TVM (“"IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da
regulamentacao expedida pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na
amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacao da Classe,
ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca
positiva entre o valor de amortizacdao ou resgate e o custo de aquisicao das Cotas.

O IRF serda considerado antecipacdao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera
considerado tributacao exclusiva.

No caso de alienacdo realizada por pessoa fisica, 0s ganhos estardo sujeitosa IR 15% sob
a sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de
negociacdo das cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a
apuragao de IR pela sistematica de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagcdo ou no resgate das
cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo também ficam sujeitos a
incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o
valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdao das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio
da Resolugao Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel
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tratamento tributario especifico determinado em funcgdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicao com tributacao favorecida (“JTF").

Os cotistas INR ndo residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que
atendidos os requisitos previstos na Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme
alterada (“Lei n°11.312"), como o enquadramento do Fundo como entidade de
investimento nos termos da regulamentacao expedida pelo CMN e cumprimento dos limites
de diversificagao e as regras de investimento constantes da regulamentacao estabelecida
pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos
pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderao ser submetidos a
tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em funcgao do prazo de suas aplicagdes,
conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes
com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacées de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15%
(quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndao seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero
mencionada anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das
cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacao do Fundo, e na alienagao de Cotas ficam
sujeitos, ao IRF de 15%. No entanto, ndao podemos descartar o risco de entendimento
diverso pela RFB.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados
Cobranca do IRF: | pelo IRF no momento da amortizacdo de rendimentos das cotas,
da alienacdo de cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

[I. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor de resgates, alienagcdes ou amortizagbes, limitado ao
rendimento da aplicagao em funcao do prazo de acordo com tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o
IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento
para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacdo. Resgates e alienagdes em prazo inferiora 30 (trinta)
dias da data de aplicacdao na classe de cotas podem sofrer a
tributacao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcao
do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha
incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagoes
do mercado de renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder

IOF/TVM:
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Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operacgoes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira,
estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de
cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos
mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operacgdes para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas
as suas aplicacdes no mercado internacional, nos limites e
condicdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de
0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Céambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:

CAPITULO 19 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

19.1 A carteira da Classe estd sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacles
inerentes aos seus Outros Ativos, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos
Cotistas.

19.2 A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdao submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos riscos descritos no Adendo II. Antes de adquirir Cotas,
o investidor deve ler cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o
gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia
contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

19.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo II ao
Regulamento antes da subscricdo de Cotas.

CAPITULO 20 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

20.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts.
40 e 59 da Instrucdo CVM 579 e tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicages,
as contas e as demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do
Administrador, bem como das do Custodiante.

20.1.1 Além do disposto no item anterior, a apuracdo do valor contabil da
carteira de investimentos da Classe devera ser procedida de acordo com os
seguintes critérios:

(D os Valores Mobilidrios serdao contabilizados pelo respectivo valor justo com
base em laudo de avaliagdo preparado por avaliadores independentes
contratados de comum acordo pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos
previstos pela Instrucdao CVM 579 e deste Anexo I;
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(i) os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos de renda fixa sem cotacao disponivel
no mercado serao contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva
do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(iii)  os demais Valores Mobiliarios e Aos Outros Ativos de renda fixa com cotagdo
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo
com as regras vigentes de marcacao a mercado e com a politica interna de
contabilizacdo de ativos do Administrador, conforme disponivel em
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria e
procurar por “Manual de Precificacdo dos Ativos”, acessando o manual do
“BTG Pactual”.

20.1.2 As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com
as normas de escrituracao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente
por Empresa de Auditoria registrada na CVM, observado o item 20.1.1 acima e as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera
baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em Companhia(s)
Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/ou o Gestor
recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe,
ocasidao em que o referido valor deixara de integrar o Patrimonio Liquido da Classe.

20.1.3 O Administrador é o responsavel pela elaboragao e divulgacao das
demonstracdes contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo
preparado por avaliadores independentes de que trata o inciso (i) do item 20.1.1
acima e, assim, deve definir a sua classificagao contabil entre entidade ou ndo de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracao e divulgacao do
valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentacdo especifica.

20.1.4 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracao das demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informacdes do
Gestor ou de avaliadores independentes para efetuar a classificacdo contabil da
Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

20.1.5 Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item 20.1.4 acima, o
Administrador deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de
diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacao de tais informagoes
obtidas.

20.2 As demonstracgdes contdbeis da Classe serao ser elaboradas pelo Administrador ao final de

20.3

cada exercicio, nos termos da Instrugao CVM 579 e pelo plano contabil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

Nao obstante o disposto no neste Capitulo, o Administrador podera propor a reavaliagao
dos ativos da Carteira, quando:

(i) verificada a notdria insolvéncia da Companhia Alvo;
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(i)

(iif)

(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)
(x)

houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizacbes
relativamente aos Valores Mobilidrios ou Outros Ativos que tenham sido
adquiridos pela Classe;

houver pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for
decretada a faléncia da Companhia Alvo, concessao de plano de recuperagao
judicial ou extrajudicial da Companhia Alvo, bem como a homologacao de
qualquer pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial envolvendo a
Companhia Alvo;

houver emissao de novas Cotas;

alienacgao significativa de ativos da Companhia Alvo;

oferta publica de acdes de qualquer da Companhia Alvo;
mutacdes patrimoniais significativas, a critério do Administrador;

permuta, alienacdo ou qualquer outra operacao relevante com Valores
Mobilidrios de emissao da Companhia Alvo; e

da hipdtese de liquidacdao antecipada da Classe; e

mediante orientacdo do Gestor.

Alteracdo de Valuation

20.4 Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte
materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil
dessa alteracao, no caso de a Classe ser qualificada como entidade para investimento nos
termos da regulamentacdo contabil especifica, o Administrador deve:

(1)

(i)

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

(@) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as
justificativas para a alteracao no valor justo, incluindo um comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e
anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio
Liquido apurados de forma intermediaria;

elaborar as demonstragdes contabeis da Classe para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento
contabil dos efeitos da nova mensuragao caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apods o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacao;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou

(c) haja aprovacao em Assembleia Geral.

20.5 Demonstragoées Contabeis. As demonstragdes contabeis referidas no inciso (ii) do item
20.4 acima devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e
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enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento
contabil dos efeitos da nova mensuracao.

20.5.1 Fica dispensada a elaboracao das demonstracoes contabeis referidas no
item acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social da Classe, salvo se houver aprovacgao dos Cotistas
reunido em Assembleia Geral, nos termos do inciso (ii), alinea (c) do item 20.4
acima.

CAPITULO 21 - DISPOSIGCOES FINAIS

21.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os termos, condicdes e documentos deste Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

21.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprira as obrigagoes, perante o Administrador, que cabiam ao de
cujus ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais.

21.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e analises
de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas
atualizagoOes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos
relativos as operagoes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo com o
consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o Administrador e o Gestor deverao ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualguer informacao.

21.3.1 Excetuam-se a vedagao disposta acima, as hipéteses em que quaisquer
das informacdes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por
qualquer Cotista: (i) para investidores e Partes Relacionadas dos Cotistas; (ii) com
o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Especial; ou (iii) se obrigado
por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipotese, a
Assembleia Especial, o Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito
de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

21.4 Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.
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ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

“13a Emissao”

“Administrador”

“AFAC"”

“"ANBIMA”

“Anexo I"”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

”

“Assembleia de Cotistas

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“"Assembleia Geral de
Cotistas”

BTG Pactual

ADENDO 1

GLOSSARIO

a primeira emissao de Cotas, de acordo com os termos e
condigdes previstos nos documentos da oferta e no Anexo I
ao presente Regulamento;

Tem o significado constante no quadro preambular do item
1.1 da Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO ATC
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA [RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Nos termosdo Art. 39, inciso IV, da parte geral da Resolugao
CVM 175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a
constituicdo de classes de cotas, que regem o
funcionamento das classes de modo complementar ao
disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolucdo CVM 175, a qual dispde
sobre as regras especificas para FIP.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos
da Parte Geral do Regulamento do Fundo ou do Anexo da
Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serao
convocados apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse,
conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os Cotistas.
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ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

“Auditor Independente”

A\} BBI’

“BACEN"

“Boletim de Subscricao”

“Capital Subscrito”

“Carteira”

“Chamada de Capital”

“Classe”

\\CMNI’

“"CNPJ”

“Cédigo AGRT”
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empresa de auditoria independente responsavel pela
auditoria das contas e demonstracoes financeiras do Fundo
credenciada na CVM, para prestar tais servicos;

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa cada boletim de subscricdao de Cotas que cada
Cotista celebra no ato de subscricao de Cotas.

Significa a soma dos valores do capital subscrito por cada
Cotista, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscricao;

Significa a carteira de investimentos da Classe, formada por
Valores Mobiliarios e Outros Ativos.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor,
o qual informara o momento e o valor das integralizacdes de
Cotas que deverdoser feitas pelos Cotistas, por meio da qual
os Cotistas deverdo realizar aportes de recursos na Classe
para: (i) a realizacdo de investimentos em Valores
Mobilidrios, nos termos deste Anexo I; e/ou (ii) o pagamento
de despesas e encargos da Classe, durante todo o Prazo de
Duracao.

Significa a classe uUnica de Cotas do Fundo, denominada
CLASSE UNICA DO ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPA(,'6ES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Codigo de Gestao e Administracao de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.
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ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

“cédigo Civil”

“Colocacao Privada”

“Companbhias Alvo”

“Compromisso de
Investimento”

“Consultor Especializado

“Cotas”
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i

“Companhias Investidas’

'’

“Conflitos de Interesses’

14

Significa a Lei n.© 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa uma colocacao privada de Cotas, sem registro
perante a CVM, por ndo configurar uma oferta publica de
distribuicdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Significa as companhias abertas ou fechadas, sediadas no
Brasil ou no exterior, bem como as sociedades limitadas que
observem o disposto no Anexo Normativo IV da Resolucao
CVM 175, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual e
as disposicdes transitdrias em caso de extrapolacdo deste
limite.

Significa as Companhias Alvo que recebam investimento da
Classe, nos termos do Anexo 1.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscrigdo e Integralizacao de Cotas e
Outras Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no ato
de subscricao de suas Cotas, o qual regulard os termos e
condicOes para a integralizacao das Cotas pelo respectivo
Cotista.

Significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor,
e/ou as suas Partes Relacionadas, pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdo das Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas com influéncia efetiva na gestdo
e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem
que porventuratenha algum tipo de interesse com a matéria
em pauta ou que dela possa se beneficiar.

tem o significado atribuido no item 15.11 do Anexo 1.

Significa as Cotas representativas do patrimonio da Classe,
as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a
seus titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste
Regulamento.
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ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

A\} CVM 14

“Data de Primeira

Integralizagao”

“Dia Util”

“Direito de Preferéncia”

“Emissao”

“"Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“Escriturador”
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Significa os titulares das Cotas representativas do
patrimonio da Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigagdes nos termos deste
Regulamento, no respectivo Compromisso de Investimento
ou do Boletim de Subscrigcao de Cotas, observado o disposto
no Anexo L.

Tem o significado constante no quadro preambular do item
1.1 do quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da
Primeira Emissao, a ser confirmada pelo Administrador aos
Cotistas da Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo e
(i) com relagao a qualquer pagamento realizado por meio da
B3, aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Anexo I ndo sejam
Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-& como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

tem o significado atribuido no item 1.1 do Anexo I.

Significa uma emissdo de Cotas, a qual podera ser objeto de
Oferta ou de Colocacao Privada.

Significa um auditor independente registrado na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme
aplicavel, previstos na Parte Geral do Regulamento do
Fundo, no Anexo I, bem como na parte geral e no Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item
1.1 do quadro preambular do Anexo da Classe.
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ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

“Fatores de Risco”

A\} FG CII

A\} FIP"

“Fundo”

“Gestor”

“IGP-M"

\\IN RII

A\} I R"

A\} I RFII

“Instrucao CVM 579"

“Investidores Profissionais”
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os fatores de risco a serem observados pelos investidores
quando da decisdao de realizagao de investimento pela
Classe, conforme disposto no Regulamento.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participagoes,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175.

Significa o ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Tem o significado constante no quadro preambular do item
1.1 da Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundagao Getulio Vargas. Na hipdtese de extincdo do IGP-M,
ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera
utilizado o Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna,
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou, na falta de
ambos, pela variacdo do IPC - Indice de Precos ao
Consumidor, divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas
EconOmicas - FIPE.

Significa investidor nao residente no Brasil.
Significa imposto de renda.
Significa imposto de renda retido na fonte.

Significa a Instrugao CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos
termos do Art. 11 da Resolugao CVM 30.
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ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

“Investidores Qualificados”

“Oferta”

“Outros Ativos”

“Parte Geral”

“"Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de
Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Politica de Investimentos”
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Significam os investidores considerados qualificados, nos
termos do Art. 12 da Resolugao CVM 30.

Significa toda e qualquer distribuicao de Cotas durante o
Prazo de Duracgdo do Fundo e da Classe, nos termos da
Resolucdo CVM 160 e demais regulagdes aplicaveis.

os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de
emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;
(i) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira
publica ou privada, previamente aprovadas pelo Gestor; (iii)
cotas de fundos de investimento de renda fixa ou
referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto,
inclusive aqueles administrados ou geridos pelo
Administrador, Gestor ou empresas a elas ligadas, para o
pagamento de despesas ou obrigacdes do Fundo e da Classe;
(iv) cotas de fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em rendafixa, que apliquem indiretamente em
crédito privado;

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as
classes de cotas do Fundo.

sdo, com relacdo a uma pessoa: (i) os empregados,
diretores, socios ou representantes legais; (ii) os conjuges
e/ou parentes até o 2° grau de parentesco; e (iii) as
sociedades controladoras, coligadas, subsididarias ou que
exergam controle comum;

Significa o Patrimoénio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor
da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal
soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 4.1.5 acima do Anexo da
Classe

Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da
Classe.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme
disposta neste Anexo I.
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ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

“Prazo de Duracao”

“"Prestadores de Servicos

Essenciais”

“Primeira Emissao”

“Publico-Alvo”

“"Regulamento”

“Requisitos Minimos da
Equipe Chave”

“"Resolugao CVM 160"

“Resolugao CVM 175"

“"Resolugao CVM 30"
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Tem o significado constante no quadro preambular do item
1.1 do quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Significa a primeira emissao de Cotas da Classe, realizada
nos termos da Resolucdo CVM 160, conforme as condicOes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Tem o significado constante no quadro preambular do item
1.1 do quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte
Geral, seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e
demais documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais
que compdem a equipe chave de gestao deverao cumprir, a
saber: (i) graduacdo em curso superior, em instituicao
reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii)
possuir experiéncia em operacgoes financeiras e de mercado
de capitais, seja na area de, gestao de recursos de terceiros,
ou de operacdoes de crédito, aquisicdo, gestdo e
desinvestimento de ativos, com conhecimento e atuagao no
minimo de 5 (cinco) anos nessas areas; (iii) ndo ter tido
imposta contra si sangao restritiva de direito nos termos do
Art. 20 do Decreto n.% 6.514, de 22 de julho de 2008;
conforme alterado; e (iv) nao ter sofrido condenacgao por
pratica que importe discriminacdo de qualquer tipo, trabalho
infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou
sexual.

Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.
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ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

w RFBI’

“SELIC”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestao”

”

“Taxa Maxima de Custddia

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”

“Valores Mobiliarios”
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Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.

Significa a taxa de administracao devida ao Administrador
pelos servigos de administracdo fiduciaria e escrituracao das
Cotas, nos termos do item 16.1 acima deste Anexo 1.

Significa a taxa de gestdo devida ao Gestor pelos servicos de
gestao da carteira de ativos da Classe, nos termos do item
16.1 acima deste Anexo 1.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da
prestacdo do servigo de custddia de valores mobilidrios para
a Classe, descrita no item 16.1 acima deste Anexo I.

Significa a taxa devida ao Gestor, cobrada da Classe em
funcao de seu resultado, descrita no item 16.1 acima e
seguintes deste Anexo 1.

Significa o termo que o investidor devera assinarao aderira
Classe, no qual declarara que conhece e esta ciente de todos
os termos e condicdes da Classe, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas.

as acdes, bonus de subscricao, debéntures conversiveis em
acles e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis
ou permutaveis em acgbes de emissao de Companhias Alvo,
bem como titulos e valores mobilidrios representativos
dessas participagdes, que estejam em consonancia com os
objetivos da Classe, nos termos deste Regulamento e da
regulamentagao em vigor.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 8



(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
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Adendo II ao Regulamento - Fatores de Risco . )
CLASSE UNICA DO ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADENDO II

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE

Fatores de Risco. N3ao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica
a politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez
e negociagao atipica nos mercados de atuacdao e, mesmo que o Administrador e o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. A Classe, os recursos que
constam na Carteira e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes Fatores de Riscos, de forma nao
exaustiva:

Risco De Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Valores Mobilidrios ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes das
operagdes da Classe;

Risco Relacionado A Fatores Macroecondmicos E A Politica Governamental: A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e dos demais prestadores de servigcos da Classe, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, economica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas;

Risco De Mercado Em Geral: Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros,
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais;

Riscos Relacionados As Companhias Alvo E Aos Valores Mobilidrios: Os investimentos da Classe
sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o
esperado pelos Cotistas. A Carteira estd concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo 29
Internal Use Only das Companhias Investidas. Embora a Classe tenha sempre participacao no
processo decisério da respectiva Companhia Investida, ndo ha garantias de (a) bom desempenho
das Companhias Investidas, (b) solvéncia das Companhias Investidas, e (c) continuidade das
atividades das Companhias Investidas;

Risco Sobre A Propriedade Das Companhias Investidas: Apesar de a Carteira ser constituida,
predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores
Mobilidrios;

Risco De Investimento Nas Companhias Investidas (Trabalhista, Ambiental, Previdenciario, Civel,
Administrativo Etc.): A Classe investira em Companhias Alvo plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de quaisquer Companhia Alvo: (a) estar
inadimplente em relacao ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b)
descumprir obrigagoes relativas a Classe de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuir
consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe e,
consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos indicados acima;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1



(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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CLASSE UNICA DO ATC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Risco De Diluicdo: A Classe podera nao exercer o Direito de Preferéncia que Ihe cabe nos termos
das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Companhias Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital de qualquer Companhia Investida no futuro, a Classe podera ter sua
participacao no capital da Companhia Investida diluida;

Risco De Concentracdo Da Carteira Da Classe: A Classe adquirird Valores Mobilidrios de emissdo,
exclusivamente, de uma ou mais Companhias Alvo, e podera adquirir Outros Ativos de emissdo
de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de investimento prevista neste
Regulamento, ndo existirao quaisquer outros critérios de concentragao e/ou diversificacao setorial
para os Valores Mobilidrios e para os Outros Ativos que poderao compor a Carteira, salvo aqueles
previstos na regulamentacao aplicavel;

Risco Relacionado As Corretoras E Distribuidoras De Valores Mobilidrios: A Classe podera ainda
incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacoes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios;

Riscos De Liquidez Da Carteira Da Classe: As aplicacbes da Classe nos Valores Mobilidrios
apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, j& que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida;

Risco De Liguidez Reduzida Das Cotas E Do Mercado Secundario: A Classe constituido sob a forma
de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido aos Cotistas solicitarem o resgate de suas
Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas neste Regulamento e nas
normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Duracdo e as hipdteses de liquidagao
antecipada da Classe. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, qualguer Cotista resolva
desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las privadamente, visto que as Cotas nao serao
registradas para negociacdo no mercado secundario. Ainda que o fossem, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento ndao apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na
alienacao dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtencdo de um prego de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas;

Prazo Para Resgate Das Cotas: Ressalvada a amortizagao de Cotas, pelo fato de a Classe ter sido
constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer
ap6s o término do Prazo de Duracao ou em caso de liquidacao antecipada da Classe, ocasiaoem
que os Cotistas deverao resgatar suas Cotas;

Risco De Amortizacdo Em Ativos: Em caso de iliquidez dos Valores Mobilidrios e/ou dos Outros
Ativos da Classe, as Cotas, por orientacdo do Assembleia Geral, poderdao ser amortizadas
mediante entrega de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente
a sua participacao na Classe. Nesse caso, o Cotista poderd encontrar dificuldades para alienar
tais ativos entregues como pagamento da amortizagao;

Resgate Por Meio Da Dacdao Em Pagamento Dos Ativos Integrantes De Carteira Da Classe: A
Classe podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda
existam na Carteira. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Valores Mobilidrios e/ou Outros
Ativos em dagao em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporgoes de
participacao na Classe, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

Risco Relacionado Ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informacodes fornecidas em
qgualquer material de divulgacao da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador /ou os
demais prestadores de servico da Classe tenham de qualguer forma participado, os investidores
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devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela
Classe e/ou pelas Companhias Investidas;

Riscos De Alteracdo Da Legislacdo Aplicavel A Classe E/Ou Aos Cotistas: A legislacdo aplicavel a
Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao as leis
tributarias e regulamentacgdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteragoes. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagao de leis existentes e
a interpretacao de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe;

Risco De Nao Realizacao De Investimento Pela Classe: Os investimentos da Classe sao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Companhias Investidas pode nao
ser condizente com o esperado pelos Cotistas. Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou
desejavel a satisfacdo da politica de investimento da Classe, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo a nao realizagao dos mesmos;

Risco De Potencial Conflito De Interesses: A Classe podera adquirir ativos de emissdo da
Companhias Investidas, na qual os Cotistas detenham ou venha a deter participacao acionaria,
direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral, a Classe podera figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, ou dos Cotistas,
bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderao eventualmente
tomar decisdes relacionadas as Companhias Investidas que possam afetar negativamente a
rentabilidade da Classe;

Risco De N&o Aproveitamento De Beneficio Fiscal: E o ndo atendimento pela Classe, pelas
Companhias Investidas e/ou pelos Cotistas das exigéncias legais para aproveitamento de
beneficios fiscais;

Risco De Derivativos: Consiste no risco de distorcao de prego entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacoes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
Cotistas. Mesmo para a Classe, que podera utilizar derivativos exclusivamente para protecao das
posicoes a vista, existe o risco de a posicao ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas a Classe;

Riscos Associados Ao Covid-19 E Outras Pandemias/Epidemias: A pandemia do COVID-19 vem
sujeitando empresas e mercados de todo o mundo a eventos adversos, tais como: (i) calamidade
publica; (ii) forca maior; (iii) Interrupcao na cadeia de suprimentos; (iv) interrupcdes e
fechamentos de fabricas, centros de distribuicao, instalagdes, lojas e escritérios; (v) redugao do
numero de funcionarios e prestadores de servico em atividade em razdao de quarentena,
afastamento médico, greves, entre outros fatores; (vi) declinio de produtividade decorrente da
necessidade de trabalho remoto de funcionarios, prestadores de servicos, entre outros; (vii)
restricdes de viagens, locomocao e distanciamento social; (viii) aumento dos riscos de seguranca
cibernética, em especial os decorrentes do aumento de funcionarios e prestadores de servigo
realizando trabalho remoto; (ix) saturagao da capacidade suportada pela estrutura de tecnologia
da informacao; (x) efeitos de desaceleracdo econémica a nivel global e nacional; (xi) diminuicao
de consumo em razao de quarentena, restricdes de viagens, distanciamento social ou outros
fatores de prevengao; (xii) aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens
de capital, bens de capital e insumos; (xiii) inacessibilidade a mercados financeiros e de capitais;
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(xiv) volatilidade dos mercados financeiros e de capitais; (xv) reducao ou falta de capital de giro;
(xvi) inadimplementos de obrigacdes e dividas, renegociacdes de obrigacdes e dividas,
vencimento antecipado de obrigacdes e dividas, aceleracdao de obrigacao e dividas, moratdrias,
waivers, faléncias, recuperacdes judiciais e extrajudiciais, entre outros; (xvii) medidas
governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissao e contaminacgao pelo COVID-19;
e (xviii) medidas governamentais e/ou regulatérias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos
da pandemia do COVID-19. Qualquer dos eventos acima pode afetar adversamente o
desempenho da Classe. Qualquer dos eventos acima também pode afetar adversamente os
negocios, condicdo financeira e o resultado operacional das Companhias Investidas;

Risco Sobre A Falta De Regulamentacdo Especifica Da Cvm Sobre A Limitacdo De
Responsabilidade Dos Cotistas: Nos termos do inciso I do Artigo 1.368-D do Cdédigo Civil
Brasileiro, a responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor das cotas por eles detidas. Na
medida em que o Patrimoénio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigacdes d, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores da Classe, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime
de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas
pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso a Classe seja colocado em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, decisGes
desfavoraveis podem afetar a Classe e os Cotistas de forma adversa e material.

2. Ciéncia dos Riscos. Ao ingressar na Classe, cada Cotista assume todos os riscos
decorrentes da politica de investimento adotada pela Classe, declarando-se
expressamente ciente da possibilidade de realizagao de operagdes que coloquem em risco
o patrimonio da Classe, dos Fatores de Risco relacionados nesse Capitulo, inclusive a
possibilidade de perda total dos investimentos e da existéncia de Patrimonio Liquido
negativo da Classe, sendo que tal declaragao constara do Compromisso de Investimento
e do Boletim de Subscrigao.

3. FGC. As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do Administrador, do
Gestor, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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