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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEBRAE MPE
CNPJ: 36.312.154/0001-66
("Fundo”)

1. BASE LEGAL E INTERPRETACAO

1.1. Base Legal: Este Regulamento é regido pela Resolucdo CVM N° 175 de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, notadamente seu Anexo Normativo Il ("RCVM 175"), sem prejuizo das demais normas
e diretrizes regulatorias e da autorregulacdo, quando aplicavel, devendo ser lido e interpretado em
conjunto com seus Anexos.

1.2. Definicoes: Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido neste
Regulamento e no glossario constante do Anexo | ao presente.

1.3. Composicao do Regulamento: O presente Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo.
O Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de sua Unica e
subclasse.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. Administracao Fiduciaria: O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituicdo financeira devidamente autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios e fundos de investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 11.784, de 30 de junho
2011, com sede na cidade S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, a Rua Alves Guimaraes, n® 1212, CEP:05410-
002, inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42.

2.1.1. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, no exercicio de suas fun¢des de administracdo do
Fundo, sem prejuizo das obrigacdes previstas na regulamentacdo aplicavel:

. diligenciar para serem mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

Q) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as opera¢des e ao patriménio do Fundo.

Il. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas em mercado organizado;

lll. elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo e das Classes;
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IV. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e
suas classes de Cotas;

V. manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

VI. monitorar os Eventos de Liquidacao;
VII. observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

VIII. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, se for
0 Caso;

IX. calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das Classes e Subclasses, conforme previsto
neste Regulamento;

X. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem
as informacoes;

Xl. encaminhar o demonstrativo de composicado e diversificagdo das aplicagdes das classes de investimento
em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze)
dias ap6s o encerramento do més a que se referirem as informagdes;

Xll. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem as informagdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da RCVM 175;

XIIl. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de instituicdo
contratada, na Conta de titularidade do Fundo;

XIV. divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem e, se houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco,
bem como quaisquer competentes;

XV. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo
realizada entre o Administrador, Gestor, Custodiante, Entidade Registradora, se aplicavel, e respectivas
partes relacionadas, de um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

XVI. encaminhar mensalmente ao Sistema de Informacdes de Créditos(“SCR") do Banco Central do Brasil
("BACEN"), em até 10 (dez) dias Uteis apos o encerramento do més a que se referirem, documento
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composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

XVII. obter autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovagdo, para fins de consulta as
informagdes constantes do SCR.

2.2. Outros Servigos: Além dos servicos de administracao fiduciaria, o Administrador também prestara os
seguintes servicos ao Fundo ou contratara, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados para
fazé-lo, conforme aplicavel:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos;

b) Escrituracdo de Cotas;

Q) Auditoria independente;

d) Custddia alcangando os servigos previstos na Sec¢ao IV do Capitulo VIII do Anexo Normativo Il da
Resolucao CVM n° 175;

e) Custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

f) Liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos direitos creditorios;

9) Registro de Direitos Creditorios em Entidade Registradora.

2.2.1. Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado de balcao autorizado pela CVM
ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu registro
em Entidade Registradora.

2.3. Guarda dos Documentos Comprobatérios: O Administrador podera também contratar, em nome
do Fundo, empresa especializada para realizar a guarda dos instrumentos que evidenciam a existéncia de
uma obrigacdo de pagamento por parte de um Devedor para com o credor, tais como titulos, contratos,
cédulas de crédito, acordos, faturas e demais instrumentos legais que formalizem a existéncia do crédito
relativo ao Direito Creditério cedido (“Documentos Comprobatoérios”), podendo o Custodiante ser
contratado para tanto. O Administrador deve diligenciar para que o agente de guarda dos Documentos
Comprobatorios possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentacao dos Documentos Comprobatorios.

2.3.1. O prestador de servicos contratado para os fins do disposto no item anterior ndo podera ser o
Originador dos Direitos Creditorios ou o Cedente e suas respectivas partes relacionadas, tal como definido
pelas regras contabeis que tratam deste assunto, ressalvada a hipétese do paragrafo terceiro, do artigo 32
do Anexo Normativo Il da RCVM 175.

2.4. Gestao da Carteira: VERT Gestora de Recursos Financeiros Ltda., sociedade autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria gestora de
carteira, por meio do Ato Declaratorio n® 17.249, de 11/07/2019, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2365, 11° andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n°
31.636.333/0001-35 que sera responsavel pelas atividades de gestdo do Fundo.

2.4.1. As atividades de gestao da carteira do Fundo sdo exercidas pelo Gestor. O Gestor tera poderes para
praticar todos os atos necessarios para tanto, segundo a politica de investimentos da Classe prevista no
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respectivo Anexo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira
do Fundo. Assim, em linha e de forma complementar com as obrigacdes tipicas de gestor da carteira,
compete ao Gestor o que segue:

. executar a politica de investimento da Classe, por meio da analise e selecdo de Direitos Creditérios e os
ativos financeiros de liquidez para aquisicdo do Fundo, o que inclui no minimo: (a) analisar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo, em estrita observancia as Condicdes de
Endosso, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira
do Fundo;

ll. comprar e, nas hipdteses previstas em cada Anexo, vender os Direitos Creditérios e ativos financeiros
de liquidez, em estrita observancia as regras relativas a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira previstas em cada anexo descritivo da Classe, negociando os respectivos precos
e condicOes, bem como monitorar as recompras e a liquidacao dos Direitos Creditorios;

lll. gerar informacdes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da evolucdao de todos os
Direitos Creditorios e ativos financeiros de liquidez;

IV. receber e verificar os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditorios na forma estabelecida neste Regulamento, permitido, inclusive, a contratacdo de
terceiros para esse fim;

V. avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios a politica de investimento de cada
anexo descrito da Classe;

VI. na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer motivo, diligenciar para que
a relacao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica
de investimentos de cada anexo descritivo da Classe;

VII. registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora, podendo contratar terceiro para tal fim,
quando aplicavel, ou entrega-los ao Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

VIII. efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos Creditorios;

IX. monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizacdo das Cotas e a evolugdo do
valor do patriménio do Fundo, conforme reportados pelo Administrador e monitorar: (i) o indice de
Subordinagéo, se for o caso; (ii) a adimpléncia dos Direitos Creditorios e, caso aplicavel; (iii) em relagao aos
direitos creditérios vencidos e nao pagos, diligenciar para serem adotados os procedimentos de cobranga
e os fluxos de conciliacdo; e (iv) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

X. ao efetuar diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios, o Gestor deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessé@o a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando Direitos
Creditorios que tenham representatividade no patriménio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no termo de adesao e no material de divulgacao do Fundo;
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XI. monitorar os Eventos de Avaliacao e os Eventos de Liquidagdo que estejam sob sua responsabilidade;

Xll. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatorios de lastro sejam tratadas
tempestivamente;

Xlll. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulacdo da ANBIMA;

XIV. elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatério trimestral, conforme o disposto no paragrafo terceiro, do artigo 27, do Anexo
Normativo Il da RCVM 175;

XV. enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver, e dos Cotistas, na sede
do Gestor ou em sua pagina na internet, na respectiva Data de Envio do Relatorio de Gestao, Relatério de
Gestdo abrangendo, no minimo, informagdes sobre os parametros abaixo descritos, sendo certo que tais
parametros sdao determinados considerando informagdes sobre os Direitos Creditérios Endossados e os
Ativos Financeiros referentes aos dados levantados até o Gltimo Dia Util do més imediatamente anterior
ao més da respectiva Data de Envio do Relatorio de Gestédo (sendo que a obrigacdo do Gestor de, conforme
0 caso, incluir os parametros abaixo em seus Relatérios de Gestdo estad sujeita a disponibilizagdo de
relatérios mensais com informagdes por parte do respectivo responsavel pela disponibilizacao, conforme
indicado abaixo):

(1) Informagdes disponibilizadas pelo Gestor:

Informacdes a respeito do comportamento da carteira de Direitos Creditérios Endossados administrada:
(A) o volume de Direitos Creditorios Endossados ao Fundo no més;

(B) concentragao de Devedores;

(C) valor médio dos Direitos Creditérios Endossados;

(D) prazo médio dos Direitos Creditorios Endossados; e

(E) renegociagdes e curvas de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Endossados.

Parametros abaixo referentes as reservas:

(A) Reserva de Despesas e Encargos.

(2) Parametros disponibilizados pelo Custodiante:

(A) Alocacao Minima;

(B) Valores agregados das Cotas;

(C) Valor dos Direitos Creditorios;

(D) Patriménio Liquido; e

(E) Valor agregado das provisoes e perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros.

(i) prestar informagdes aos Cotistas do Fundo sobre as informacdes do Relatério de Gestdo e/ou sobre as
informagdes apresentadas no site da CVM disponibilizadas pelo Administrador ou pelo Custodiante,
incluindo o desempenho da carteira do Fundo bem como sobre valores das Cotas e outras informagdes,
desde que nao configurada informacao privilegiada ou confidencial que, devido a sua natureza, ndo possa
ser divulgada aos Cotistas nos termos da legislacdo ou regulamentacdo aplicavel.
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2.4. Outros Servicos (contratados ou executados pelo Gestor): O Gestor podera contratar outros
servicos em beneficio da Classe de Cotas. Caso o prestador de servico contratado nao seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre na esfera de atuagao da
CVM, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

2.4.1. O Fundo conta com os servicos dos Agentes de Cobranca Extraordinaria, na qualidade de Agente de
Cobranca para dar suporte e auxiliar na cobranga dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo/Classe.

24.1.1. O Agente de Cobranca Extraordinaria, diretamente ou por intermédio de terceiros por ele
selecionados, presta ao Fundo servicos especializados relativos a recuperacao de Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, assim entendidas as atividades e procedimentos necessarios e
convenientes para a liquidagdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores, incluindo a adogao
de medidas e providéncias de cunho judicial e/ou extrajudicial, conforme a politica de cobranga do Fundo
e as demais condicdes estabelecidas no contrato de cobranca.

2.4.1.2. Pela prestacdo dos servicos de cobranca o Fundo pagara diretamente ao Agente de Cobranca
Extraordindria a remuneracdo prevista no contrato de cobranca, a qual constituird encargo do
Fundo/Classe.

2.4.1.3. Cabera ao Agente de Cobrancga Extraordinaria selecionar os escritérios de advocacia e/ou empresas
prestadoras de servicos especializadas para assessorar o Agente de Cobranga nas atividades de cobranca
e recuperagao dos Direitos Creditérios. O escritdério de advocacia ou empresa prestadora de servigos
especializada selecionado pelo Agente de Cobranga sera oportunamente informado pelo Agente de
Cobranca para que venha a ser contratado pelo Fundo, as suas expensas, mediante a celebracdo do
competente contrato de prestacao de servicos, em linha com a Politica de Cobranga constante do Anexo
Il

2.5. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos: A responsabilidade de cada prestador de servigos
perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de servigos é individual e
limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres aferiveis, conforme previsto no Codigo
Civil, na RCVM 175, neste Regulamento, seus Anexos, Apéndices e Suplementos (conforme aplicavel) e,
ainda, no respectivo contrato de prestacdo de servicos celebrado junto ao Fundo, as Classes e/ou
Subclasses que o tenham contratado (conforme aplicavel).

2.5.1. A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em consideragao
0s riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacdo das Classes respectivas, bem como que os
determinados servigos sao prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacao de meio.

2.5.2. Cada prestador de servigos respondera somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuacdo, sem qualquer solidariedade
com os demais prestadores de servigos.

2.5.3. O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servigos responderdo perante a CVM, o Cotista
e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des
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legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever, conforme o caso, do Administrador e do Gestor
fiscalizar os demais prestadores de servicos, nos termos da RCVM 175.

2.54. O Fundo indenizara e manterd indene o Gestor, o Administrador e suas respectivas partes
relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindicacdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o
cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer
possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo), desde estas decorram das, ou
sejam relacionadas as atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas aos fundos
investidos, ndo decorram Unica e exclusivamente de ma conduta intencional ou negligéncia devidamente
comprovados.

2.5.5. A aferi¢do da responsabilidade do Administradora, do Gestor e dos demais prestadores de servigos
terd como parametros as obriga¢des previstas (@) na RCVM 175 e nas demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos; e (c) nos respectivos
contratos de prestacao de servicos, se houver.

2.5.6.Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa
Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os pagamentos de
acordo com essa apdlice de seguros, antes de estar autorizada a indenizacdo mencionada acima.

2.5.7.A responsabilidade civil do Administrador do Gestor, conforme o caso, em relagdo ao dever de
reparagao ao Fundo e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneracao recebida
nos ultimos 12 (doze) meses pelo respectivo prestador de servi¢os ao Fundo.

3. CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO
3.1. Prazo de Duracao do Fundo: Condominio Fechado, de prazo indeterminado.
3.2. Estrutura de Classes/Subclasses: Classe e subclasse Unica.

3.2.1. O investimento em qualquer Classe ou Subclasse deste Fundo ndao possui garantia do Fundo
Garantidor de Crédito ("FGC"). Da mesma forma, ndo ha garantias oferecidas pelo Administrador, Gestor
ou por quaisquer prestadores de servigos associados a este Fundo. Adicionalmente, este tipo de
investimento ndo esta coberto por seguros de qualquer natureza.

3.3. Exercicio Social do Fundo: Encerra-se no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.

4. FATORES DE RISCO

4.1. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas financeiras para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Agentes de Cobranca Extraordinaria, o Controlador ou os demais
prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
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Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas,
nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente
Regulamento, especialmente este capitulo, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no
Fundo.

4.2. Riscos de mercado

4.2.1. Efeitos da politica econébmica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, os Endossantes e os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

42.1.1. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros, controle de salarios
e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a
condicdo financeira e os resultados dos Endossantes e seus eventuais correspondentes bancarios, os
setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como a originacado e o pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser adversamente afetados por
mudancgas nas politicas governamentais, bem como por a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteraces
na inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econOmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

4.2.1.2. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do
financeira e os resultados dos Endossantes, bem como a liquidagdo, pelos respectivos Devedores, dos
Direitos Creditorios Endossados.

4.2.2. Flutuacao de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, incluindo os Ativos Financeiros, poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variacdo da liquidez e alteracdes na Politica de Crédito, econémica e fiscal, bem como em razéo de
alteracdes na regulamentacao sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizagao inicial, levando a reducdo do patrimonio do Fundo
e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

4.3. Risco de crédito

4.3.1. Risco de credito dos Devedores — O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Controlador,
os Agentes de Cobrancga Extraordinaria, os Endossantes e/ou seus eventuais correspondentes bancarios, e
suas respectivas partes relacionadas nao sao responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores
nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adogdo de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos Direitos Creditorios Endossados nos termos da
Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente procedera ao
resgate e a amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditorios
Endossados sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo
havendo garantia de que o resgate e a amortizacdo das Cotas ocorrerdo integralmente conforme
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estabelecido neste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Custodiante, pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria, pelos Endossantes, ou por seus
correspondentes bancarios, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

4.3.2. Risco do Programa — O Fundo somente ird adquirir Direitos Creditérios que facam parte do Programa,
o qual possui uma iniciativa de natureza social, com viés de fomento de pequenas empresas afetadas pelos
efeitos da Pandemia, que oferecera crédito com taxas subsidiadas e prazos para pagamentos mais
alongados. Os Devedores que se encontrem nesta situacdo podem encontrar desafios para cumprir com
suas obrigagdes financeiras, apresentando um risco de crédito elevado. Dessa forma, os investimentos em
CCB de Devedores afetados pela Pandemia poderdo ndo ter o retorno esperado ou tal retorno podera
ocorrer em um prazo maior que o originalmente esperado, o que poderad afetar adversamente os
resultados do Fundo.

4.33. Auséncia de garantias — As aplicacbes realizadas no Fundo nao contam com garantia do
Administrador, do Gesto, do Custodiante, do Controlador, dos Endossantes, dos Agentes de Cobranca
Extraordinaria, do Sebrae, de qualquer dos estados, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Endossantes, os
Agentes de Cobranca Extraordinaria e o Controlador ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirao exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho é incerto. Ademais, se houver, a classificacdo de risco (rating) ndo traz garantias em
relagdo ao Fundo, podendo a classificacdo de risco (rating) ser alterada ao longo do prazo de duracdo do
Fundo.

4.3.4. Risco de concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até 30% (trinta por
cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteracdes no cenario macroeconémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores
dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim
de recuperar os seus créditos. O ndo pagamento dos Ativos Financeiros das operagdes integrantes da
carteira do Fundo e os custos administrativos e de recuperagao de créditos do Fundo poderao fazer com
que o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

4.3.5. Fatores macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios, o pagamento das amortizagdes e rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento das
quantias devidas em fungdo dos Direitos Creditérios Endossados, ou seja, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera
ser afetada por fatores macroeconomicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo e
baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Endossados, afetando negativamente
os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.3.6. Cobranga Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obriga¢des de
pagamento dos Direitos Creditorios Endossados, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial



Autorregulacao

ANBIMA

APEX

dos valores devidos, sendo certo que nada garante que referida cobranca atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

4.3.6.1 Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos ndo
tenha sucesso, os Agentes de Cobranga Extraordinaria avaliardo a seu critério caso a caso a viabilidade
econdmica da cobranca judicial de tais Direitos Creditorios Endossados Inadimplidos, tendo-se em vista
os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em
face do valor individual do Direito Creditério Endossado a ser cobrado. Desse modo, podera haver Direitos
Creditorios Endossados cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se justifique, do ponto de
vista econOmico, a sua cobranga judicial, importando em perdas para o Fundo.

4.3.6.2 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditorios Endossados e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. O
Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nado
propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, ainda que representado pelos Agentes de Cobranca
Extraordinaria, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus
direitos e prerrogativas.

4.3.6.3. Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranca de Direitos Creditorios por
qualquer razao, inclusive em razao de fraude por parte dos Endossantes ou Devedores ou descumprimento
pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria de suas obrigacdes, poderd ter que arcar com eventual
condenacdo e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros na emissao das CCB, o
Fundo pode ser demandado judicialmente por cobranca indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo
e aos Cotistas.

4.3.7. Risco de Originacdo — Modificacdo de Direitos Creditérios Endossados por Decisao Judicial — Os
Direitos Creditorios Endossados podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos
respectivos Devedores, inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a
possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os
Direitos Creditérios Endossados podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais,
o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

4.3.8. Possibilidade de Reducdo da taxa de remuneragao dos Direitos Creditorios - Os juros cobrados sobre
os Direitos Creditérios junto aos Devedores podem ser questionados judicialmente apds a transferéncia
de tais Direitos Creditorios ao Fundo. Determinadas decisGes judiciais estabeleceram que cessdes de
direitos creditérios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam, a tais
cessionarias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos, juros e correcdo monetaria
permitidos. Sendo assim, ndo é possivel prever se serdo impostas ou nao ao Fundo, por meio de decisao
judicial, limitacbes a cobranga de encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditorios Endossados,
nos termos inicialmente pactuados com os Devedores. A imposicao dos referidos limites de cobrancga
podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios Endossados.
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4.3.9. Risco de Originagdo — Diminui¢do da Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis — A existéncia do
Fundo esta condicionada a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios oriundos de operacdes entre
os Endossantes e Devedores, e que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa
suficientes para possibilitar a amortizagdo das Cotas. Na hipotese de, por qualquer motivo, nao existirem
Direitos Creditorios disponiveis para endosso ao Fundo que satisfacam, cumulativamente, as Condicbes
de Endosso, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, composicao e diversificacdo da
carteira do Fundo descrita neste Regulamento, poderd haver um desenquadramento do Fundo com
relagdo a seus limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidagdo antecipada do Fundo, nos
termos deste Regulamento. Poderd também haver reducdo de rentabilidade do Fundo, causando perda
de rentabilidade para os Cotistas.

4.3.10. Risco de Originador — As atividades dos Endossantes e/ou de seus correspondentes bancarios que
resultam na originacdo dos Direitos Creditérios para atendimento a politica de investimentos do Fundo
podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢gdes de mercado, efeitos
da politica econémica do governo brasileiro e riscos operacionais. Por exemplo, intermiténcia no software
ou problemas técnicos, podem afetar as atividades dos Endossantes e/ou de seus correspondentes
bancarios e a originagdo dos Direitos Creditérios. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as
atividades dos Endossantes e/ou de seus eventuais correspondentes bancarios, o Fundo ndo consiga
adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, podera haver um
desenquadramento do Fundo com relacdo a Alocacdo Minima e consequentemente a liquidacao
antecipada do Fundo. Nao ha garantia de que os Endossantes conseguirdo e/ou irdo originar e/ou
endossar Direitos Creditérios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocagdo Minima e continue em
existéncia. Ndo ha garantia que havera outros endossantes para originar e endossar Direitos Creditorios
ao Fundo. Além disso, a auséncia e/ou redu¢do na quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis para
aquisicdo pelo Fundo poderad impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da
impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela
proporcionada pelos Direitos Creditorios.

4.3.11. Risco de Pré-Pagamento — O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios sujeitos a pré-pagamento
por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas
datas esperadas de vencimento, inclusive logo ap0s a respectiva Data de Aquisicao e Pagamento. Desta
forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do
valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditorio. Este evento pode
implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido
entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto
concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao prego de aquisicao do Direito
Creditdrio, caso o Direito Creditério tenha sido adquirido com agio resultando na redugao da rentabilidade
geral do Fundo. Bem como o Fundo podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao, conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditorios.

4.3.12. Risco Relacionado aos Acordos e Renegocia¢des dos Direitos Creditorios — Os Agentes de Cobranca
Extraordinaria podem realizar acordos e/ou renegocia¢des nos termos da Politica de Cobranca podendo,
inclusive, conceder descontos sobre os encargos moratérios aplicaveis aos Direitos Creditérios Endossados
Inadimplidos constantes da carteira do Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga Extraordinaria. Nao
ha garantia de que os acordos e/ou renegociacdes realizados com relacdo aos Direitos Creditorios
Endossados Inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou



Autorregulacao

ANBIMA

APEX

renegociacdes podem acarretar diminuicao dos valores esperados dos Direitos Creditorios Endossados
Inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. Os Agentes de
Cobranca Extraordinaria poderao, ainda, permitir a concessao de prazos adicionais de pagamento aos
Devedores, nos termos da Politica de Cobranca, respeitadas as decisdes e orientacbes do Comité de
Acompanhamento do Fundo. Na hipotese de concessdo de descontos, alteragcdo de prazos ou, ainda, de
falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas operacdes renegociadas, o Fundo podera receber
os valores devidos em datas posteriores as esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas hipoteses, ndo sera
devido pelo Administrador e/ou pelo Gestor qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao
Fundo e/ou aos Cotistas e o Fundo podera sofrer perda patrimonial, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

4.3.13. Risco de Falhas na Originagdo e Formalizagdo dos Direitos Creditérios Endossados - Os Documentos
Comprobatorios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboragdo e erros
materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem caracterizados como titulos executivos
extrajudiciais e ensejar um processo de execuc¢do. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos
Direitos Creditérios Endossados poderd ndo se beneficiar da celeridade de um processo de execucao,
ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca, por
exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditorios Endossados podera ser mais demorada
do que seria caso seus Documentos Comprobatorios pudessem instruir uma execucao judicial, uma vez
que a cobranca pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em
julgado reconhecendo o inadimplemento do Direito Creditorio Endossado, para que, somente depois, essa
sentenga possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranca se
processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instrucao do
pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informacdes que ndo sdo enviados ao
Fundo, ou mesmo documentos e informacgdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelos Endossantes
e/ou seus eventuais correspondentes bancarios, ou Devedor a época do endosso, os quais, uma vez nao
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos
Direitos Creditérios Endossados. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditorios Endossados que sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar
o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas. Além disso, os Endossantes nao se
responsabilizam pela existéncia dos Direitos Creditérios Endossados. Em caso de discussdes sobre a
correta formalizagdo ou originacao dos Direitos Creditérios Endossados, pode ndo ser possivel obter
ressarcimento dos Endossantes.

4.3.14. Riscos Relativos as Garantias de Aval: As garantias de aval vinculadas as CCB, quando aplicaveis,
podem eventualmente conter irregularidades ou inconsisténcias em sua formalizagé@o, considerando-se a
dificuldade de se verificar com exatiddo o atual estado civil dos Devedores, que podem mentir ou omitir
certiddes e documentos comprobatérios de seus respectivos estados civis. Nesse sentido, existe o risco
atrelado a auséncia de outorga uxodria, conforme previsto na legislacao vigente aplicavel, o que podera
obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Endossados em relacdo aos avalistas, além
de causar atrasos em eventual processo de cobranca judicial, em decorréncia de discussdes relacionadas
a validade e a eficacia do aval prestado. Em caso de discussdes sobre a correta formalizagdo das garantias
de aval, pode ndo ser possivel obter ressarcimento dos avalistas.

4.3.15. Riscos Relativos a Auséncia de Registro das Garantias de Cessdo Fiduciaria: As garantias de cessdo
fiduciaria de recebiveis vinculadas as CCB, quando aplicaveis, podem eventualmente conter irregularidades
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ou inconsisténcias em sua formalizagédo, considerando que seus termos e condi¢des podem estar previstos
na propria CCB, que ndo devera ser levada a registro nos cartérios competentes para fins de eficacia da
garantia em relacao a terceiros. Em caso de execu¢do ou bloqueio judicial de tais garantias, portanto, o
Fundo pode ndo ter elementos suficientes para defender a garantia em seu favor, o que podera afetar
adversamente o pagamento das CCB com os recursos oriundos da referida garantia e a eventual cobranca
judicial dos créditos em caso de inadimplemento.

4.3.16. Falhas Operacionais na Cobranga Ordinaria dos Direitos Creditorios Originados com a Participacao
da Cielo e da Rede — A forma de pagamento, compensacdo e liquidacdo dos Direitos Creditorios
Endossados, relativos as operagdes originadas com participagdo das adquirentes Cielo e Rede, podera
depender de acbes dos instituidores de arranjos de pagamento (bandeiras), emissores, credenciadores,
das camaras registradoras (tais como a CIP-C3, a CERC etc.), de bancos liquidantes, das instituicbes
financeiras responsaveis pelas contas vinculadas e do Custodiante. Ndo ha nenhuma garantia de que ndo
ocorrerao falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos
desses Direitos Creditérios. A ocorréncia de falhas operacionais aqui descritas podera gerar perdas ao
Fundo e aos seus Cotistas, incluindo, mas nao se limitando, em razdo do atraso na transferéncia de recursos
a Conta do Fundo.

4.3.17. Riscos Relativos a Assinatura Eletronica — As CCB eletronicas sdo assinadas através de plataforma
de assinatura eletrnica e, por conseguinte, a validade da formalizacdo das CCB através da plataforma de
assinatura e certificacdo eletronica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia
que tais CCB sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos, os
Direitos Creditérios Endossados deverdo ser objeto de cobranga por meio de agdo monitéria ou acao de
conhecimento, cujo rito € significativamente mais lento que uma agdo de execuc¢do, e cujo sucesso
dependera da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do
valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditorios Endossados que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los,
o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

4.3.18. Processo Eletronico de Originagdo, Endosso e Custodia das CCB — As CCB e os demais Documentos
Comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Endossados podem ser gerados,
assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos
sistemas de arquivo de tais documentos e em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelos
Endossantes, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios Endossados, o
que pode prejudicar a caracterizagdo dos Direitos Creditérios Endossados como titulos executivos
extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas. Assim, ndo
ha garantia de que o endosso das CCB pelos respectivos Endossantes ao Fundo ndo tenha sido precedido
—ou seja sucedido — de outro endosso eletronico pelos referidos Endossantes, transferindo as CCB a outro
endossatario, gerando duvidas a respeito da titularidade da CCB e potenciais prejuizos aos Fundos e aos
Cotistas.

4.3.19. Auséncia de Registro em Central Depositaria — As CCB e seu endosso ao Fundo ndo sao registradas
junto a entidade registradora que preste servicos de deposito centralizado de ativos financeiros, nao
havendo esse controle externo sobre sua titularidade e circulagao.

4.3.20. Risco de Crédito dos Endossantes — Caso o desembolso das CCB pelos Endossantes venha a se
frustrar por qualquer motivo imputavel aos Endossantes e/ou seus eventuais correspondentes bancarios,
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conforme o caso, os Endossantes e/ou seus eventuais correspondentes bancarios terdo a obrigacao de
indenizar o Fundo em valor equivalente ao desembolsado pelo Fundo, atualizado pela taxa de juros da
respectiva CCB, descontados os valores recebidos pelo Fundo referentes a CCB. Além disso, em caso de
resolucdo da transferéncia de Direitos Creditorios Endossados ao Fundo, nos termos do Contrato de
Endosso, os Endossantes terdo obrigacao de pagar ao Fundo o valor referente a devolucdo do Preco de
Aquisicao correspondente aos Direitos Creditorios objeto da resolucdo, corrigido pela taxa de endosso
aplicavel e deduzido dos valores efetivamente recebidos pelo Fundo. Se os Endossantes, conforme o caso,
ndo honrarem com tais compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacdo do valor devido ao Fundo em decorréncia de tais eventos, ndo
havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

4.3.21. Os Devedores pessoas juridicas podem nao ser administrados de forma diligente. O Fundo e o
Sebrae nao participam dos processos decisérios dos Devedores, ndo tendo influéncia na definicdo de suas
politicas estratégicas e de gestdo. O Fundo e o Sebrae, portanto, ndo podem garantir que a administragdo
atual ou futura dos Devedores sera capaz de opera-los com sucesso e diligéncia. A operacao independente
dos Devedores pode implicar custos adicionais e duplicidade de tarefas e o Fundo e o Sebrae nao
conseguirdo influenciar a administracdo dos Devedores para evitar que as suas atividades sejam
conflitantes ou redundantes, o que poderia afetar os seus negocios gerando inadimpléncia das CCB.

4.3.22. Devedores podem ndo ser capazes de gerar recursos operacionais suficientes para honrar os
compromissos financeiros. Alguns Devedores poderdo possuir elevado nivel de endividamento financeiro,
além de passivos ou contingéncias fiscais e trabalhistas relevantes, e € possivel que a geracdo operacional
de caixa desses Devedores ndo seja suficiente para arcar com os encargos financeiros ou as parcelas de
amortizacdo das CCB. Além disso, parcela relevante das dividas de alguns Devedores podera estar
concentrada no curto prazo, o que aumenta o risco desses Devedores nao serem capazes de honrar suas
obriga¢des. Consequentemente, alguns Devedores podem sofrer risco de interrup¢do de suas atividades,
caso ndo sejam capazes de honrar suas dividas, podem precisar ingressar com pedido de recuperagdo
judicial e estao sujeitas a protestos judiciais de titulos de crédito néo liquidados ou até mesmo pedidos de
faléncia por parte de outros credores financeiros ou do fisco.

4.3.23. Devedores ainda em estagio inicial de desenvolvimento podem afetar negativamente os resultados
do Fundo. O Fundo pode vir a adquirir CCB de Devedores recentemente constituidos e/ou em fase inicial
de desenvolvimento de seus produtos ou servigos. Os estagios iniciais da realizacdo de uma nova atividade
comercial apresentam riscos operacionais e financeiros bastante significativos. Os Devedores que se
encontram nesses estagios muitas vezes enfrentam os desafios de realizar um planejamento financeiro
preciso, em consequéncia de dados historicos restritos. Como resultado desses riscos, € possivel que as
estratégias operacionais ndo logrem ser implementadas. Dessa forma, os investimentos em CCB de
Devedores mais novos poderao ndo ter o retorno esperado ou tal retorno podera ocorrer em um prazo
maior que o originalmente esperado, o que podera afetar adversamente os resultados do Fundo.

4.3.24 A concorréncia nos mercados de atuacao dos Devedores ira se intensificar no futuro. Os mercados
para os produtos e servicos de determinados Devedores sao extremamente competitivos, ndao impondo
qualquer barreira legal a entrada de novos negdcios. Varias sociedades e companhias estabelecidas e
pequenas sociedades e companhias ainda em fase de desenvolvimento investem recursos para
desenvolver e divulgar produtos que competirdao com os de determinados Devedores. Os Devedores
podem ndo ser capazes de manter ou aumentar suas parcelas de mercado, o que poderia prejudicar seus
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negocios. A competicao intensa ainda pode resultar em diminuicéo de precos e redugdo de margem bruta.
Os Devedores podem nao ser capazes de competir com tais agentes de forma eficaz. Adicionalmente, o
aumento da competigdo surgindo de um setor em consolidagdo e/ou uma baixa demanda por produtos
podem limitar a capacidade dos Devedores em manter ou aumentar a sua receita bruta. Parte das despesas
operacionais dos Devedores é fixa e os investimentos sdo previstos com base em pedidos antecipados.
Assim, é possivel que os Devedores nao sejam capazes de reduzir suas despesas operacionais como
proporcao da sua receita para mitigar qualquer reducao futura em suas margens brutas. Se os Devedores
nao puderem diminuir suas estruturas de custos em resposta a pressdo imposta pela reducdo de pregos
causada pelo aumento de concorréncia, os resultados e opera¢des do Fundo poderdo ser adversamente
afetados com o ndo pagamento das CCB.

4.3.25. O Fundo pode néo ser capaz de adquirir CCB de novos Devedores, o que poderia prejudicar o seu
crescimento e a sua rentabilidade. O Fundo pode ndo ser capaz de identificar Devedores que lhe tragam
sinergias e, mesmo que os identifique, pode nao ser capaz de adquirir CCB de sua emissdo. Devido a sua
atratividade como um mercado emergente, o Brasil torna-se alvo para investimento por diversos tipos de
investidores, o que pode aumentar a concorréncia na busca por novos investimentos nos mesmos setores
de atividade dos Devedores. Outros fundos de investimento ou outros veiculos de investimento com
politicas e objetivo de investimentos similares ao do Fundo podem ser maiores e possuir mais recursos,
principalmente financeiros. Além disso, alguns dos concorrentes do Fundo podem ter maior tolerancia a
riscos, estar expostos a diferentes riscos ou, ainda, dispostos a aceitar retornos mais baixos do que o Fundo,
o que lhes permitiria realizar mais investimentos nas CCB. Dessa forma, o aumento da concorréncia pode
limitar a capacidade do Fundo de adquirir CCB em novos Devedores ou de aumentar naquelas em que ja
é credor. Caso ndo seja possivel adquirir CCB em Devedores atrativos, sua estratégia de crescer por meio
de aquisicao dos Direitos Creditorios poderd nado ser alcancada com sucesso, o que podera afeta-lo
adversamente.

4.3.26. Caso os Devedores sejam incapazes de introduzir produtos inovadores e tecnologicamente
avancados em uma indUstria caracterizada pela rapida obsolescéncia de seus produtos e servi¢os, o
crescimento e esforcos para a manutencao da lucratividade do Fundo poderao ser afetados adversamente.
O modelo de negdcios do Fundo depende indiretamente da capacidade dos Devedores de rapidamente

introduzir produtos e servicos inovadores no mercado. Para que sejam bem sucedidos nessa estratégia,
dependem de diversos fatores, tais como a disponibilidade de novos produtos, um controle de qualidade
eficaz, agilidade para o lancamento de produtos e servigos, uma correta estimativa da demanda, o
treinamento de seu pessoal de vendas e a aceitagao, pelos consumidores, de novas tecnologias. Certos
segmentos dos setores de atividade dos Devedores poderdo se caracterizar por um curto ciclo de vida de
seus produtos e equipamentos resultante de rapidas mudancgas na tecnologia e na preferéncia de
consumidores, assim como na continua reducao de precos. O Fundo ndo pode garantir que os Devedores
continuardo a ter acesso a novas tecnologias, ou que serdo bem sucedidos na rapida incorporacdo dessas
novas tecnologias a seus produtos e servigos. Adicionalmente, a introducdo de novas tecnologias gera
questdes relativas a velocidade de sua aceitacao pelos consumidores e, consequentemente, a demanda
estimada.

4.3.27. A habilidade dos Devedores de aumentar suas receitas dependera do crescimento continuo da
demanda dos seus clientes e da capacidade de ampliar a rede de negdcio. O sucesso futuro dos Devedores
depende de diversos fatores de investimento em tecnologia e servigos. Se a demanda por tais servicos for
afetada, o negdcio dos Devedores e os seus resultados financeiros e operacionais e/ou fluxos de caixa
poderao ser adversamente afetados. Adicionalmente, o desenvolvimento inadequado da infraestrutura da
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rede publica necessaria (quando for o caso), ou o atraso na adocao de tecnologias e melhorias podera
causar um impacto adverso ao negoécio dos Devedores. Mudancas no servico essencial para
funcionamento dos Devedores ou disponibilidade insuficiente dos servicos, inclusive de servi¢os on-line,
também poderdo ocasionar tempos de resposta mais lentos, afetando adversamente a utilizagdo da
internet e outros servicos on-line em geral e, consequentemente, alguns Devedores.

4.3.28. Propriedade Intelectual. Os Devedores titulares de propriedade intelectual estao sujeitos ao risco
de proposicdo de acdes judiciais contra eles que tenham por base alegacdes de infracdo de direitos de
propriedade intelectual de terceiros (por exemplo, os Devedores titulares de propriedade intelectual
poderdo estar sujeitos a reclamacdes por infracdo de marcas registradas de terceiros que incorporem
expressdes similares ou idénticas ou mesmo variagdes dos seus nomes). O simples ajuizamento de uma
acao dessa natureza contratais Devedores poderd afetar negativamente sua imagem e a demanda por
seus produtos e servicos e, portanto, afetar adversamente o negocio dos Devedores e seus respetivos
resultados operacionais e financeiros. A propositura de uma agdo desse tipo poderd, ainda, demandar
atencdo da administracdo dos Devedores (quando for o caso), bem como implicar custos relevantes para
a defesa, o que também podera afetar de modo adverso e relevante os seus negocios. Em caso de
incumbéncia com relagdo a infracdo de direitos de propriedade intelectual de terceiros, tais Devedores
poderao ser forcados a revisar, completa ou parcialmente, o produto ou o servico que infrinja a referida
propriedade intelectual e/ou pagar quantias substanciais a titulo de indenizagdo, royalties ou
licenciamento do uso do direito de propriedade intelectual em questdo, o que podera igualmente afetar
adversamente o resultado operacional e financeiro e o fluxo de caixa de tais Devedores e,
consequentemente, o pagamento das CCB ao Fundo.

4.3.29. Os Devedores podem ficar sujeitos a leis e regulamentacdes governamentais e a incertezas que
afetem a internet e suas atividades relacionadas. A maior parte das atividades dos Devedores, assim como
o uso de seus produtos ou servicos pelos clientes destas sociedades, sdo regidas por leis e
regulamentacdes aplicaveis a negdcios em geral, tais como direito do consumidor e contratual, e ndo
apenas aos negocios de internet, regidos, por exemplo, pela Lei n® 12.965, de 23 de abril de 2014 (Marco
Civil da Internet). A incerteza quanto a aplicacdo das leis e regulamentac¢des existentes ou novas pode
afetar ou diminuir consideravelmente o crescimento da internet, afetando adversamente ou retardando,
portanto, seu crescimento e a demanda por atividades relacionadas. Adicionalmente, os Devedores podem
estar sujeitos a litigios baseados no conteudo por eles disponibilizado na internet, além do mau uso das
informagdes adquiridas e dos produtos comercializados na internet.

4.3.30. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade - Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Ndo obstante tais Critérios de
Elegibilidade, as solvéncias dos Direitos Creditérios compdem a carteira do Fundo depende integralmente
da situacao economico-financeira do Devedor. Dessa forma, embora assegurem a sele¢do dos Direitos
Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pelo Custodiante, dos Critérios
de Elegibilidade, ndo constitui garantia de adimpléncia do Devedor.

4.4. Risco de liquidez

4.4.1. Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditérios — Ndo existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditorios. Além disso, as CCB ndo sdo registradas
para negociacdo em mercados organizados. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda
dos Direitos Creditérios Endossados, podera ndo haver compradores ou o preco de alienacdo de tais



Autorregulacao

ANBIMA

APEX

Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda ao patriménio do Fundo e aos
Cotistas.

4.4.2. Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio do Fundo nao aplicada em Direitos
Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte
do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagao
e/ou de resgate das Cotas.

4.4.3. Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de Duracdo das respectivas classes
e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidagdo do Fundo. O Cotista ndo tera liquidez em seu
investimento no Fundo dentro desse periodo, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, o
que somente devera ocorrer apds o periodo de caréncia estabelecido para cada uma das Cotas equivalente
ao Periodo de Alocacdo, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, apresenta baixa liquidez, o
que é agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que
pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdao de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Sebrae
ou dos Endossantes em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

44.4. Integralizacdo a Prazo - Restricdes a negociacdo de Cotas do Fundo que ndo tenham sido
integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que
cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigacdo de
integraliza-las. Além disso, a ndo integralizacdo tempestiva das Cotas conforme previsto neste
Regulamento e no respectivo Suplemento acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes, nos termos
do item 12.6. A ndo integralizacdo tempestiva das Cotas impede a plena realizagdo dos objetivos do Fundo
e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

445. Liquidacao antecipada — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio da liquidacdo antecipada do Fundo.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente
por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, conforme o caso.

4.4.6. Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo — No momento da liquidagdo do
Fundo, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditorios Endossados ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Endossados e ao
pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios Endossados a terceiros, com risco de
desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos
Creditorios Endossados e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés
situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.
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44.7. Risco de liquidacdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios
Endossados — Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas poderdo ser pagas
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Endossados, nos termos autorizados pelo
Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios Endossados recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores.

4.4.8. Risco de Patrimonio Liquido negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicOes adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em
que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaca suas obriga¢des, diante da responsabilidade ilimitada dos cotistas.

4.5. Risco de descontinuidade

4.5.1. Liquidacdo do Fundo — O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos, por
deliberacao da Assembleia Geral ou em caso de determinacdo da CVM, nos termos do presente
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditorios
Endossados ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores Endossados). Neste caso, (a) os Cotistas
teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento
pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditorios Endossados; ou (2) a venda dos Direitos
Creditérios Endossados a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além
disso, em caso de liquidacao antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdao ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos nos mesmos termos
propostos pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelos Endossantes
ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

4.5.2 Monitoragao dos Eventos de Insolvéncia pelo Administrador — O Administrador devera monitorar a
ocorréncia de Eventos de Insolvéncia por meio de verificagdo mensal em érgdos de protegdo ao crédito
(Boa Vista e/ou Serasa) ou de eventual comunicacao encaminhada por terceiros interessados, juntamente
com a documentacao comprobatéria. Falhas do Administrador na identificacao de Eventos de Insolvéncia
nas verificagdes mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificagbes mensais, ou até que estes
venham a ser comunicados ao Administrador pelos Endossantes ou por terceiros interessados podem fazer
com que um Evento de Insolvéncia nado seja identificado, e, consequentemente, gerar atrasos na
identificacdo de Evento de Liquidacao Antecipada decorrente do Evento de Insolvéncia. O Administrador
nao podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia
de Eventos de Insolvéncia que ndo sejam verificaveis a partir dos relatérios dos érgaos de protegao ao
crédito, caso nao venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pelos Endossantes
ou por terceiros.



Autorregulacao

ANBIMA

APEX

4.6. Riscos operacionais

4.6.1. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, o endosso e a cobranca dos Direitos
Creditérios Endossados dependem da atuacao conjunta e coordenada do Custodiante, dos Endossantes
e/ou de seus correspondentes bancarios, do Gestor, dos Agentes de Cobranga Extraordinaria e do
Administrador. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no
presente Regulamento, nos Contratos de Endosso e nos contratos com os respectivos prestadores de
servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdio de qualquer dos prestadores de servicos contratados. Em caso de disrupcao do
processamento do faturamento e da cobranga, a cobranca dos Direitos Creditorios Endossados pode ser
prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

4.6.2. Interrupgao dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo — Eventual interrupcéo da
prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

4.6.3. Documentos Comprobatoérios — Documentos Eletronicos — Varios dos Documentos Comprobatorios
que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Endossados podem ser documentos eletronicos. Falhas
nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver
dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios representados por Documentos Comprobatorios eletronicos, o que podera gerar perdas ao
Fundo. A disponibilizagdo exclusivamente de forma eletronica pode dificultar a producdo de prova da
publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos
eletronicos que originam os Direitos Creditorios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores
e/ou pelos Endossantes, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditorios
Endossados ou sua transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que pode prejudicar a caracterizagdo dos
Direitos Creditérios Endossados como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e sua cobranca,
potencialmente gerando prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

4.6.4. Risco de sistemas - Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditorios, ndo ha garantia de que as informagdes inseridas nos sistemas eletrénicos e as trocas
de informacdes entre os sistemas eletronicos dos Endossantes, do Custodiante, do Administrador, do
Gestor e dos demais prestadores de servicos e do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

4.6.5. Movimentacao dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo - Em seu curso
normal, os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo Custodiante e pagos
diretamente na Conta do Fundo, podendo acontecer por meio de emissdao de boletos bancarios em seu
nome e beneficio. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos
Direitos Creditérios poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo
Fundo, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, por exemplo, por motivo de intervencao ou indisponibilidade de recursos do Custodiante,
ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo
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extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Nessas hipoteses, a rentabilidade das Cotas
pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, seja por inadimplemento no
cumprimento de obrigagdes ou por falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos
para a Conta do Fundo.

4.7. Risco decorrente da precificagdo dos ativos

4.7.1. Precificagdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducado do valor das Cotas.

4.8. Risco de fungibilidade

4.8.1. Risco de Fungibilidade - Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios — Considerando que a Conta
do Fundo sera mantida em Instituicdo Autorizada, na hipotese de intervencdo ou liquidagao extrajudicial
de qualquer Instituicdo Autorizada, ha a possibilidade dos recursos depositados, na Conta do Fundo serem
bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da ado¢ao de medidas judiciais. Ademais,
recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados
ao Fundo. Desse modo, eventualmente, os valores referentes aos Direitos Creditérios poderdo transitar
por contas de pagamento e/ou contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo,
razao pela qual existe o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos
neste Regulamento, por exemplo, por motivo de intervencdo ou indisponibilidade de recursos da
Instituicdo Autorizada, ou, ainda, em decorréncia de, pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperacao extrajudicial, regime de administracdo temporaria ou em outro procedimento de
natureza similar. Nessas hipoteses, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

4.8.2. Risco de questionamento da validade e da eficacia do endosso dos Direitos Creditérios — O endosso
dos Direitos Creditorios para o Fundo pode ser invalidado ou tornar-se ineficaz por decisao judicial. Assim,
o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Endossados serem alcangados por obrigacdes
assumidas pelos Endossantes, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas dos Endossantes e/ou de seus eventuais
correspondentes bancarios, conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervengao, liquidagado, regime
de administracao especial temporario — RAET, se for o caso, pedidos de recuperagao judicial, faléncia,
planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que poderdo afetar o endosso dos Direitos Creditorios Endossados consistem em (a)
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios Endossados, que tenham sido
constituidas previamente ao endosso e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra
forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditorios Endossados, constituida antes do endosso e sem
o conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de simulacao, fraude contra credores ou
fraude a execucdo praticada pelos Endossantes, conforme o caso; e (d) revogacao do endosso dos Direitos
Creditorios Endossados ao Fundo, na hipotese de faléncia dos Endossantes. Nessas hipéteses, os Direitos
Creditorios Endossados poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do
respectivos Endossantes, conforme o caso, e o Patrimdnio Liquido podera ser afetado negativamente e a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em razdo disso. O Administrador, o Custodiante
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e o0 Gestor ndo sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade
ou ineficacia do endosso de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo
causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia do endosso de
Direitos Creditorios ao Fundo.

4.9. Outros

8.9.1 Risco Relacionado a Notificacdo dos Devedores — os Endossantes poderdo nao realizar a notificagdo
aos Devedores do Endosso das CCB. Apesar de o Fundo, a seu exclusivo critério, poder realizar notificagdo
do Endosso das CCB aos Devedores para os fins do artigo 290 do Codigo Civil, existe a possibilidade de
os Devedores efetuarem pagamentos diretamente aos Endossantes, que podera ndo repassar tais valores
ao Fundo, afetando negativamente o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

4.9.2. Falhas ou Interrupcao da Prestacdo de Servicos de Cobranga. A cobranca ordinaria dos Direitos
Creditorios Endossados depende da atuagdo diligente do Custodiante e a cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos depende de atuacgdo diligente dos Agentes de Cobranca Extraordinaria. Assim,
qualquer falha de procedimento do Custodiante e/ou dos Agentes de Cobranca Extraordinaria ou eventual
interrupgdo da prestacao de servicos, inclusive no caso de sua substituicdo, poderad afetar a cobranca
ordinaria dos Direitos Creditérios Endossados e acarretar recebimento de valor inferior aos recursos
devidos pelos Devedores. Isso pode afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e do patriménio do
Fundo.

493. Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos do Agente de Cobranca Extraordinaria. O
monitoramento e fiscalizacdo das obrigacdes dos Devedores assumidas nos Contratos de Garantias e na
CCB e, ato continuo, da aplicacdo das consequéncias contratuais decorrentes de descumprimento de tais
obrigac¢des pelos Devedores, dependera da atuacao diligente dos Agentes de Cobranca Extraordinaria.
Assim, qualquer falha de procedimento dos Agentes de Cobranca Extraordinaria ou eventual interrupcao
da prestacdo de servigos, inclusive no caso de sua substituicdo, podera acarretar recebimento de valor
inferior aos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode afetar negativamente a rentabilidade das Cotas
e do patrimoénio do Fundo.

4.9.4. Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servicos — Caso qualquer um dos prestadores de servigos
do Fundo venha a ser substituido, o custo do servigo prestado pelo novo prestador de servico, caso seja
de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas
patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.

4.9.5. Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Endosso - ndo obrigatoriedade de manutencao dos
Critérios de Elegibilidade e/ou das Condi¢des de Endosso apds a Data de Oferta de Direitos Creditérios —
Nao é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Endosso serao atendidos
apos a aquisicdo dos Direitos Creditorios. Na hipdtese de, apos a verificacao e validacdo pelo Custodiante
dos Critérios de Elegibilidade e pelo Gestor das Condi¢Ses de Endosso e a aquisi¢cao de Direitos Creditérios
Endossados pelo Fundo, tais Direitos Creditérios Endossados deixem, por qualquer motivo, de atender aos
Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢des de Endosso, o Fundo podera ter em sua carteira Direitos
Creditorios Endossados que nao atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢des de Endosso.

4.9.6. Observancia da Alocagdo Minima — O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditérios
Endossados. Entretanto, ndo ha garantia que os Endossantes conseguirdo ou desejardo originar Direitos
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Creditérios a serem endossados ao Fundo que sejam suficientes que atendam a politica de investimento
do Fundo para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutencdo dos saldos dos Direitos Creditorios Endossados e/ou dos fluxos de originacdo e de endosso
de Direitos Creditorios.

4.9.7. Entrega dos Documentos Comprobatérios pelos Endossantes e pelos correspondentes bancarios -
Nos termos do Contrato de Endosso em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os Endossantes e os
correspondentes bancarios obrigam-se a transferir ou disponibilizar eletronicamente ao Custodiante ou a
empresa contratada pelo Custodiante para prestagdo dos servicos de guarda fisica e/ou eletronica dos
Documentos Comprobatérios, os Documentos Comprobatoérios relativos aos respectivos Direitos
Creditorios Endossados. Caso os Endossantes, conforme o caso, ndo cumpram suas obrigagdes de entrega
dos Documentos Comprobatérios, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, os Endossantes devem
entregar ao Custodiante os Documentos Complementares, que podem auxiliar a cobranca dos Direitos
Creditorios Endossados Inadimplidos. Eventual falha em tal entrega ou irregularidades nos Documentos
Comprobatorios ou nos Documentos Complementares, pode dar causa a resolucao do endosso ou atrasar
ou dificultar a tempestiva cobranca dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos, causando prejuizos
ao Fundo e aos Cotistas.

4.9.8. Nao devolucao dos recursos pagos aos Endossantes em caso de resolu¢do do endosso. Nos termos
do Contrato de Endosso em cada Data de Aquisicao e Pagamento, os Endossantes enviardo ao Custodiante
ou a empresa contratada pelo Custodiante, copias dos comprovantes de desembolso do crédito emitido
nas CCB. Considerando que o Fundo realizard o pagamento do Preco de Aquisi¢cdo antes do recebimento
de referidos comprovantes, apesar de previsao, no Contrato de Endosso, de resolucdo automatica do
endosso em casos que a auséncia do desembolso dos recursos pelos Endossantes, é possivel que a
devolucao dos valores relativos ao Preco de Aquisicao pelos Endossantes ndo ocorra ou ocorra
tardiamente, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade do Fundo.

4.9.9. Guarda da documentacao — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar
terceiro para realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios
Endossados. Nao obstante a obrigagdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre
acesso aos Documentos Comprobatorios, a terceirizagdo desse servigo podera dificultar a verificagdo da
constituicdo e do desempenho dos Direitos Creditorios Endossados.

4.9.10. Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelos Endossantes. O Fundo esta sujeito aos
riscos inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditorios adotado pelos Endossantes e verificado
pelo correspondente bancario, conforme aplicavel, na analise e selecdo dos Devedores, conforme descritos
neste Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo nao sofrerdo impactos em razéo de
sua exposicdao a tais riscos, sendo que nesse caso o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o
correspondente bancario e os Endossantes ndo serao responsabilizados por eventuais prejuizos ou por
qualquer depreciacao dos bens da carteira do Fundo.

4.9.11. Auséncia de Coobrigagdo dos Endossantes. Os Endossantes, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum néao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores. Assim, na hipdtese
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de inadimpléncia dos Direitos Creditorios Endossados, podera haver impacto negativo no patrimonio e na
rentabilidade do Fundo.

4.9.12. Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os
critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual
parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas, na hipétese de amortizagdo
ou de resgate das Cotas, e nao representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

4.9.13. Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos das amortizagdes
das Cotas, conforme o caso, em cada data de pagamento estabelecida nos respectivos Suplementos,
dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores
e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizagdo se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

4.9.14. Atuagcdo da Money Plus, do BMP, da BizCapital e da Nexoos como Agentes de Cobranca
Extraordinaria. A Money Plus, o BMP, a BizCapital e a Nexoos foram contratadas pelo Fundo para atuar na
qualidade de Agentes de Cobranca Extraordinaria. Assim, € possivel que venham a existir conflitos de
interesses no exercicio das atividades de cobranca dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos. Esse
potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditorios
Endossados Inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na
rentabilidade das Cotas.

4.9.15. Riscos e Custos de Cobranga — Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Endossados e dos demais ativos integrantes da carteira do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimbnio, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. O Administrador, o Gestor, os
Agentes de Cobranca Extraordinaria, o Custodiante e os Endossantes ndo sdo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, pela adog¢do ou manutengéo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de
aportar recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo nao disponha de recursos
necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Endossados Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na
proporc¢do de suas Cotas.

4.9.16. Vicios questionaveis — Os Direitos Creditorios Endossados sdo originados a partir de transagdes
realizadas eletronicamente. Referidas operagdes, bem como os Documentos Comprobatorios, poderao
apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim,
podera ser necessaria decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios
Endossados pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos.

4.9.17. Limitacao do Gerenciamento de Riscos - A realizacao de investimentos no Fundo expde o investidor
aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de
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gerenciamento de riscos das aplica¢cdes do Fundo, adotados pelo Administrador e Gestor, podem nao ser
suficientes para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse
sistema de gerenciamento de riscos podera, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

4.9.18. Falha na verificacdo das Condicdes de Endosso ou dos Critérios de Elegibilidade - Falhas na
verificagdo das Condi¢des de Endosso ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que
o Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo
e consequentemente aos seus Cotistas.

4.9.19. Risco relacionado ao histérico de carteira - O Fundo adquirira inicialmente Direitos Creditorios de
dois Unicos Endossantes, quais sejam os Endossantes Iniciais, os quais sdo devidos por Devedores variados.
Eventuais informacdes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de direitos
creditérios da natureza dos Direitos Creditérios Endossados pelos Endossantes Inicial ou pelas instituicdes
financeiras que durante o prazo de duracdo do Fundo forem incluidos como Endossantes, podem nao ser
compativeis com os Prazos de Duracdo das Cotas, ndo sendo, assim, possivel identificar o histérico de
comportamento de seus respectivos Devedores considerando o horizonte de prazo do Fundo.

4.9.20. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso (a) o percentual minimo previsto na
Alocacao Minima Tributaria deixem de satisfazer qualquer uma das condicOes previstas na Lei 14.754, e
suas alteracdes, da Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, e neste Regulamento; e/ou (b)
o Fundo ou Classe nao seja ou deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento com base nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e/ou Comissao de Valores Mobiliarios, ndo é possivel
garantir que o Fundo e/ou Classe continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime
Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, considerando a hipétese prevista no capitulo
de tributagdo, podendo resultar em alteragdo significativa do tratamento tributario dos Cotistas. Embora
o Gestor envide seus melhores esforcos para compor a carteira do Fundo com Direitos Creditérios que
sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, nos termos da legislacdo aplicavel, ndo ha garantia de que o Gestor conseguira fazer com que
o Fundo seja classificado como de longo prazo e se enquadre em tratamento tributario mais favoravel aos
Cotistas.

4.9.21. Risco decorrente da Pandemia de COVID-19 e demais doengas — Os negocios dos Devedores podem
ser adversamente afetados, direta ou indiretamente, em decorréncia da Pandemia ou de outras epidemias
e/ou pandemias que eventualmente ocorram. A Pandemia, especificamente, ja vem sujeitando empresas
de todo o mundo a eventos adversos, tais como:

Calamidade publica; Forca maior; Interrupgdo na cadeia de suprimentos; Interrupgdes e fechamentos de
fabricas, centros de distribuicao, instalacOes, lojas e escritérios; Redugdo do nimero de funcionarios e
prestadores de servico em atividade em razdo de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros
fatores; Declinio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de funcionarios,
prestadores de servigos, entre outros; Restricdes de viagens, locomocao e distanciamento social; Aumento
dos riscos de seguranga cibernética; Efeitos da desaceleragdo econOmica a nivel global e nacional;
Diminuigcdo de consumo; Aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital
e insumos; Inacessibilidade ou restricdo do acesso aos mercados financeiros e de capitais; Volatilidade dos
mercados financeiros e de capitais; Reducdo ou falta de capital de giro; Inadimplemento de obrigacdes e
dividas, renegociacdes de obrigagdes e dividas, vencimento antecipado de obrigacdes e dividas,
moratdrias, waivers, faléncias, recuperagdes judiciais e extrajudiciais, entre outros, Medidas
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governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissdo e a contaminacdo pelo COVID-19; e
Medidas governamentais e/ou regulatérias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos da Pandemia.

4.9.22. Risco de Patrimonio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo estdo limitadas ao
valor do capital integralizado, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais
na Classe. Os Prestadores de Servicos Essenciais, especialmente a Administradora, ndo respondem por
obriga¢des legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual Patriménio Liquido
Negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe.

4.9.23. Outros Riscos - O Fundo também esta sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e o Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a criacdo de novas restricdes legais ou regulatorias que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios e do endosso desses, alteracdo na
politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para
o Fundo e para os Cotistas.

5. DESPESAS E ENCARGOS

5.1. Lista de Encargos: As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos
pelo Fundo ou individualmente pelas Classes:

a) Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

b) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de relatorios e informagdes
periodicas previstas na legislacdo em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive comunicagdes
aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.
e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

f) Despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execug¢do de garantia ou de acordo
com Devedor.

g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso.

h) Gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de dolo ou ma-
fé dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes.
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i) Gastos relativos a convocacdo, instalacdo, realizagdo e formalizagdo de assembleia geral ou especial de
Cotistas, e a remuneracao dos membros dos comités ou conselhos destinados a fiscalizar ou supervisionar
os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocagao, instalagao, realizagdo e
formalizacdo de reunides dos referidos comités ou conselhos.

j) Despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira.
k) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

[) Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformacdo ou liquidagédo do Fundo,
Classe e/ou Subclasse.

m) Gastos inerentes a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado.

n) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servicos contratados.

0) Montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na
regulamentacao vigente.

o) Taxa Maxima de Custddia, se houver.

q) Contratacao de agéncia de classificagcdo de risco de crédito, se houver.

r) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditorios, se houver.

S) Despesas com a contratagao de consultor especializado, se houver;

t) despesas e honorarios com a contratacdo dos Agentes de Cobranca Extraordinaria, pela prestacao

dos servigos de cobranca dos Direitos Creditorios Endossados Inadimplidos, descritos no item 10.2. deste
Regulamento, aqui incluidas despesas com terceiros contratados pelos Agentes de Cobranga para este fim,
nos termos do item 5.6.1. deste Regulamento.

6. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

6.1. Assembleia de Cotistas: As matérias que demandarao a convocagdo de Assembleia de Cotistas serdao
convocadas, pelo Administrador, consoante o interesse do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para a
participacdo dos respectivos cotistas do Fundo e/ou de cada Classe que constem do registro junto ao
Administrador.

6.1.1. O Gestor, o Custodiante ou o grupo de cotistas que tenha, no minimo, 5% (cinco) por cento do
total das cotas emitidas, podem solicitar a convocacdo, a qualquer tempo, de Assembleia de Cotistas,
desde que observados todos os requisitos de comunicacao do pedido de convocacao ao Administrador,
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conforme estabelecidos na regulamentagdo, sendo certo que esse Ultimo devera adotar as providéncias
cabiveis.

6.2. Assembleia Geral: As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas de todas as Classes e
Subclasses demandarao a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas e permitirdo a participacdo de
todos que constem do registro de cotistas junto ao Administrador.

6.3. Assembleia Especial: As matérias que sejam de interesse especifico de uma determinada Classe (ou
Subclasse) demandardo a convocagdo de Assembleia Especial dos respectivos Cotistas.

6.4. Formato das Assembleias de Cotistas: A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de
Cotistas poderdo ser realizadas de modo total ou parcialmente eletronico. Neste sentido, os Cotistas
poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderego previamente
cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na convocagéao.

6.5. Consulta Formal: A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de competéncia
da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de
consulta formal, por meio fisico e/ou eletronico, conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem
a necessidade de reuniao dos Cotistas.

6.6. Competéncia da Assembleia Geral: Sem prejuizo das demais atribui¢des previstas neste Regulamento
e na regulamentacdo aplicavel, serd de competéncia privativa da Assembleia Geral, conforme aplicavel, as

seguintes matérias:

l. apds o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar sobre as demonstra¢des
financeiras do Fundo;

Il. alterar este Regulamento, salvo nas hipoteses em que a regulacao admite que seja ajustado por ato do
Administrador;

ll. deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou do Gestor;

IV. deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao que tenha sido objeto de reducao;

V. deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao ou liquidacao do Fundo;
VI. eleger e destituir eventual representante dos Cotistas, quando aplicavel;
VII. ratificar as despesas extraordinarias do Fundo;

VIII. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliacdo serdo
considerados Eventos de Liquidacgao;
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IX. deliberar sobre a destituicdo dos Agentes de Cobranga Extraordinaria por Justa Causa bem como sobre
a contratagdo de seu sucessor;

X. deliberar sobre a modificagdo do prazo de duragao do Fundo;

Xl. deliberar sobre novas emissdes de Cotas;

XIl. deliberar sobre a substituicdo dos Auditores Independentes por auditor independente que nao esteja
expressamente autorizado por este Regulamento;

Xlll. resolver, em relacdo a cada Classe de Cotas, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, se tal
Evento de Liquidagdo ndo deve acarretar a liquidagdo antecipada da respectiva Classe;

6.6.1. O Regulamento podera ser alterado pelo Administrador, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas
legais ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, a comunicacao aos Cotistas. Todavia, referidas alteracdes deverdo ser sempre comunicadas
com antecedéncia ao Gestor e aos Endossantes.

6.7. Quérum da Assembleia Geral: As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serao todas tomadas
por maioria dos votos dos Cotistas presentes. No caso das Assembleias Especiais, o Anexo pode prever
quorum mais qualificado para determinadas matérias.

6.8. Computo dos Votos: Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia
Geral de Cotistas a cada Cota correspondera um voto.

7. DISPOSICOES GERAIS

7.1. Criacao de Classe ou Subclasse: A criacdo de novas Classes e Subclasses no Fundo de pendera de
deliberacao da Assembleia Geral.

7.1.1. Nao sera permitida a constituicdo de novas classes de cotas que alterem o tratamento tributario
aplicavel em relagdo ao Fundo ou as demais Classes existentes.

7.2. Comunicagdo: Todas as correspondéncias aos Cotistas, inclusive convocag¢des, serdo enviadas
exclusivamente por meio eletronico, ao endereco informado pelo Cotista em seu cadastro ou
disponibilizadas em area exclusiva do site do Administrador. Cabe ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado.

7.2.1. Nas situacGes em que se faca necessario "atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢do” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dara por meio eletronico, nos canais indicados pelo Administrador.

7.3. Servico de Atendimento ao Cotista (do Administrador):
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Ouvidoria ouvidoria.bra@apexgroup.com

canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Website https://www.brltrust.com.br/

7.4. Divulgacao de Informacgoes Periddicas: As informacgdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser
divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

7.5.  Tratamento Tributario: Se mantido o enquadramento da Alocacao Minima Tributaria, que o Fundo
busca perseguir, e mantido o entendimento do Fundo como Entidade de Investimento, os cotistas
passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacao Periddica, conforme
definigdo disposta na Lei 14.754, e suas alteragdes. Isso significa que o Fundo estara sujeito ao imposto de
renda retido na fonte ("IRRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou
resgate de cotas. O Gestor envidara seus melhores esforcos para manter o enquadramento do Fundo nesse
sentido, mas nao se responsabiliza por eventuais desenquadramentos e pelas consequéncias tributarias
decorrentes.

8. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

8.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com a exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer dulvidas ou controvérsias advindas deste
Regulamento.
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ANEXO
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEBRAE MPE
CNPJ: 36.312.154/0001-66
VIGENCIA: XX/XX/2024

1. INTERPRETAGAO

1.1. Interpretacao Conjunta: Este Anexo e suas demais partes integrantes devem ser lidos e interpretados
em conjunto com seu Regulamento, que dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as Classes
e Subclasses, quando houver.

1.1.1. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta Classe.
2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1. Publico-Alvo: O Anexo desta Classe é compativel com as faculdades e restricdes aplicaveis aos
investidores profissionais, conforme definido na regulamentacao em vigor, sendo voltada aos investidores
que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento, a composicao, a
diversificacdo da carteira e o objetivo de natureza social do Fundo, em linha com o Programa, conforme
definido no presente Regulamento, e aceitem os riscos associados aos investimentos na Classe.

2.2. Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada, podendo superar o valor
subscrito.

2.2.1. Diante da responsabilidade ilimitada dos Cotistas, é possivel que o patriménio liquido da Classe
venha a ser negativo, hipotese em que os Cotistas da Classe podem ser chamados a aportar recursos
adicionais, mediante a correspondente emissdo de novas Cotas, para cobrir o eventual patriménio liquido
negativo da Classe, possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagdes.

2.4. Consequéncias do PL Negativo: Sem prejuizo do acima exposto, em caso de patriménio liquido
negativo, em relagdo a Classe cujo patriménio liquido esta negativo, o Administrador devera: (a) fechar
para resgates e ndo realizar amortizacdo; (b) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo ao
Gestor; (c) convocar Assembleia Especial de Cotistas para tratar da questdo como Evento de Liquidacao e
condicbes de aporte por parte dos Cotistas.

2.5. Regime Condominial: A Classe se submete ao regime condominial: fechado.

2.6. Prazo de Duracgao: Indeterminado.

2.7. Subclasses: Nao ha.

2.8. indice de Subordinacao: Ndo ha.
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3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. Objetivo: A Classe tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do investimento
dos recursos da Classe na aquisicdo de Direitos Creditorios que atendam a politica de investimento,
composicdo e diversificagdo da carteira descrita no presente capitulo, observadas, ainda, as condi¢des
previstas no Contrato de Endosso e na legislagcdo pertinente, bem como que atendam as Condigdes de
Endosso e aos Critérios de Elegibilidade, ("Direitos Creditorios”).

3.1.1. A Classe foi estruturada para viabilizar o Programa criado pelo Sebrae. O Programa é uma iniciativa
de natureza social, com viés de fomento de pequenas empresas afetadas pelos efeitos da Pandemia, que
oferecera crédito com taxas subsidiadas e prazos para pagamentos mais alongados.

3.1.2. A cada aquisi¢do de Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o Fundo
pagara ao respectivos Endossantes o Preco de Aquisi¢do, nos termos determinados no respectivo Contrato
de Endosso e conforme descrito no respectivo Termo de Endosso.

3.1.3. Direitos Creditérios Nao Padronizados: Ndo admite a aplicacdo em direitos creditérios tidos como
nao padronizados, nos termos da regulamentac¢do vigente da CVM.

3.2. Natureza dos Direitos Creditorios e Politica de Concessao dos Créditos: Os Direitos Creditorios a
serem adquiridos pela Classe sdo originarios de operacdes financeiras realizadas entre Endossante e
Devedores. O processo de originagdo dos Direitos Creditorios e a Politica de Concessao dos Créditos
adotados pelos Endossantes e/ou por seus eventuais correspondentes bancarios encontram-se descritos
no Anexo Il — Processo de Originagdo dos Direitos Creditérios e Politica de Crédito.

3.2.1. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo, nos termos do Contrato de Endosso, mediante
a celebragédo, por via fisica ou eletronica, dos respectivos Termos de Endosso, com os Endossantes, no qual
serao definidos os Direitos Creditérios Endossados ao Fundo e o Preco de Aquisicao correspondente. As
CCB que representam os Direitos Creditérios serdo endossadas, em via fisica ou eletronica, ao Fundo.

3.2.2. Os Direitos Creditérios serao adquiridos inicialmente dos Endossantes Iniciais. O Fundo podera
adquirir Direitos Creditérios de outros endossantes, a serem escolhidos por meio de Assembleia Geral de
Cotistas, desde que sejam atendidas as seguintes condi¢des, conforme verificadas pelo Administrador:

a) O Gestor confirmar que a aquisicao de Direitos Creditorios de tal novos endossantes € operacionalmente
viavel; e

b) a inclusdao dos novos endossantes nao acarrete a reducao da classificacdo de risco atribuida as Cotas,
caso aplicavel.

3.2.2. O Gestor notificara os Cotistas cada vez que uma instituicdo financeira atender as condi¢bes
estabelecidas acima e passar a ser considerada um Endossante para fins deste Regulamento.
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3.3. Verificacao do Lastro dos Direitos Creditorios: A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios sera
realizada pelo Gestor ou por terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentagao aplicavel e sob
sua responsabilidade, devendo-se verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios, conforme aplicavel, de forma individualizada ou por meio de modelo estatistico consistente e
passivel de verificagdo. ApOs a primeira verificacdo, serdo considerados apenas os Direitos Creditorios
cedidos a Classe no periodo compreendido entre a data-base da Ultima verificacdo e a data-base da
verificacao a ser realizada.

3.3.1. Caso a cessdo conte com significativa quantidade de Direitos Creditérios e expressiva diversificagdo
de Devedores e/ou de Cedentes, o Gestor ou o terceiro por ele contratado podera realizar a verificagdo do
lastro dos Direitos Creditorios por amostragem, a qual dependera de alguns estudos estatisticos, e sera
realizada com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o
tamanho da carteira e o nivel de concentracdo dos Direitos Creditérios.

3.3.2. Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Adquiridos que forem inadimplidos ou
substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral,
pelo Custodiante ou por terceiro por ele subcontratado, nos termos do Art. 38 do Anexo-Il da Resolugao
CVM n° 175.

3.4. Condicoes de Endosso e Critérios de Elegibilidade: Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem
adquiridos pela Classe deverdo atender as condi¢des de endosso e critérios de elegibilidade indicados nos

subitens a seguir.

3.4.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam as seguintes Condices de
Endosso, a serem verificadas pelo Gestor, na Data de Oferta de Direitos Creditorios:

(i) As CCB de MEI e Produtores Rurais nao poderdo conter Taxa de juros;

(ii) A taxa de juros nominal das CCB de ME devera estar entre 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento)
a 0,70% (setenta centésimos por cento) ao més;

(iii) O Devedor devera receber ou se comprometer a receber a Orientagdo de Empresas;

(iv) O Devedor deve declarar compromisso de destinagdo dos recursos provenientes da CCB
exclusivamente para o seu negdcio, a ser verificado mediante envio de comprovantes;

(v) Podera haver aquisicdo de até 2 (duas) CCB de um mesmo Devedor, desde que ambas sejam
estruturadas nos termos e condi¢des deste Regulamento e da Politica de Crédito;

(vi) Na hipotese de aquisicdo de mais de uma CCB do mesmo Devedor, é necessario que o Devedor
comprove a utilizacdo dos recursos referentes a primeira CCB em seu negocio, nos termos e condicoes
definidos na Politica de Crédito, constante do Anexo Il do presente regulamento.

3.4.2. Para fins da verificacdo das Condicdes de Endosso indicadas acima, os Endossantes e seus eventuais
correspondentes bancarios deverdo fornecer ao Gestor, no momento de aquisicdo de cada CCB, as
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informacdes que permitam a realizacdo da referida verificacdo. Nesta hipotese, o Gestor ndo assumira
qualquer responsabilidade pela veracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacdes
prestadas pelos Endossantes.

3.4.3. Sem prejuizo das atribuicdes e responsabilidades do Gestor quanto a verificagdo das Condi¢des e
Endosso, nos termos deste Regulamento, a fim de atendimento a Condicdo de Endosso a que se refere o
item 3.4.1. (vi) acima, poderd ser atribuida aos Endossantes e, conforme aplicavel, aos seus
correspondentes bancarios, a estrita responsabilidade pela verificacdo e validacdo dos comprovantes de
destinacdo dos recursos oriundos dos Direitos Creditorios Endossados, os quais deverao ser entregues
pelos Devedores nos termos e condig¢Oes previstos nas respectivas CCB e no Contrato de Endosso.

3.4.4. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, exclusiva e cumulativamente,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios a serem
verificados pelo Gestor ou por terceiro por ele contratado:

a) Os Direitos Creditérios devem ser representados por CCB, regularmente emitidas nos termos da
legislacao aplicavel;

b) O devedor da CCB ndo podera estar inadimplente com eventuais outras obrigagdes contra o Fundo;

c) O prazo de vencimento minimo das CCB emitidas para um Devedor devera ser de 870 (oitocentos e
setenta) dias e o prazo maximo sera de 1488 (mil e quatrocentos e oitenta e oito) dias a contar da Data de
Aquisicao e Pagamento;

d) O Preco de Aquisicdo da CCB nao podera ser superior a R$ 21.000,00 (vinte e um mil reais), se o devedor
for MEI ou Produtor Rural, ou superior a R$ 63.000,00 (sessenta e trés mil reais), se o devedor for ME;

e) A soma dos Precos de Aquisicao de CCB emitidas por um mesmo Devedor devera ser igual ou inferior
a R$ 21.000,00 (vinte e um mil reais), se o devedor for MEI ou Produtor Rural, ou igual ou inferior a R$
63.000,00 (sessenta e trés mil reais), se o devedor for ME.

3.45. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pelo Gestor previamente a cada endosso, na respectiva Data de
Oferta de Direitos Creditorios.

3.4.6. Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacdo pelo Gestor do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

3.4.7. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relacdo a qualquer Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds o seu endosso a Classe, ndo obrigara a sua alienacao pelo Classe,
nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os Endossantes, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa
ou dolo.

3.4.8. A afericdo dos critérios acima previstos é de responsabilidade do Gestor quando da cessao dos
Direitos Creditorios ao Fundo, podendo ser contratado terceiro, em nome do Fundo, para tais finalidades.

3.5. Limites de Concentracao: A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um mesmo
devedor, ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 5% (cinco por



Autorregulacao

ANBIMA

APEX

cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, exceto nas hipoteses de excegdo expressamente previstas no § 3°
do Artigo 45 do Anexo Descritivo Il da Resolugao CVM n® 175.

3.6. Ativos Financeiros de Liquidez: A parcela do patriménio da Classe ndo alocada em Direitos
Creditorios podera ser composta por:

a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

b) demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo de 1 (um) ano;

c) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais, desde que
sejam com qualquer das Institui¢des Autorizadas;

d) certificados de depésito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam vinculadas as Taxa DI,
emitidos por qualquer das Institui¢des Autorizadas; e

e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos itens a), b), c) e/ou
d) acima.

Outros Limites: O Gestor, na conducdo da politica de investimento da Classe e no dia a dia de suas
operacOes, deve ter em mente e respeitar, ainda, os limites indicados nos subitens a seguir:

3.6.1. Nao é permitida a aplicagdo em Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo Administrador,
Gestor, Consultor Especializado e suas partes relacionadas, sem qualquer limitagao.

3.6.2. Fica vedada a Revolvéncia da carteira de Direitos Creditorios da Classe, na medida em que essa se
encontra em periodo de amortizacao.

3.6.3. E permitida a aplicacdo em classes de cotas que contem com o Administrador ou Gestor ou suas
partes relacionadas como prestadores de servicos, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do
patrimdnio liquido da Classe.

3.7. Cessdo de Direitos Creditérios a Cedente ou Parte Relacionada: E vedado ao Administrador, ao
Gestor, ao Custodiante e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

3.8. Operagoes com Derivativos: A Classe nao opera com derivativos.

3.9. Autorizagoes Especiais ou Vedacoes: Sdo vedadas as seguintes operagoes:

() a aquisicdo de Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor, Consultor
Especializado ou partes a eles relacionadas, somente nos casos em que: (a) o Gestor, a Entidade
Registradora e o Custodiante sejam partes relacionadas entre si; (b) o Custodiante e a Entidade
Registradora sejam partes relacionadas ao Originador ou a Cedente;

(i) no exterior, incluindo Direitos Creditérios e ativos financeiros de liquidez;

(iii) a realizagdo de operacdes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo



Autorregulacao

ANBIMA

APEX

Financeiro, (b) venda de opc¢bes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda
variavel.

3.9.1. Séo vedadas operacdes compromissadas que tenham como contraparte o Administrador, Gestor,
Custodiante e suas partes relacionadas.

3.9.2. Sdo vedadas operagdes que envolvam a prestacdo de garantia com ativos da Classe, tais como fianga,
aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco pelo Gestor em nome da Classe.

3.9.3. Exceto pela aquisicao de Direitos Creditérios, o Fundo nao podera realizar outras operagdes nas
quais os Endossantes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte.

3.10. Ordem de Alocacao: O Gestor utilizara os recursos disponiveis, tendo em vista ja ter sido superado
o Periodo de Alocagdo, para o pagamento das obrigagdes da Classe, obrigatoriamente e até a resolugdo
integral das obrigacdes da Classe, na seguinte ordem:

i) pagamento de Encargos da Classe, exceto pela remuneracao dos prestadores de servicos;

i) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

i) pagamento da remuneracao dos prestadores de servicos;

iv) aquisicao de Ativos Financeiros;

V) os valores existentes na Conta da Classe serdo distribuidos aos Cotistas na extensdo necessaria

para o pagamento de quaisquer amortizagdes ou resgates em relagao as Cotas, bem como para
manutencdo do enquadramento tributario da Classe/Fundo.

3.11. Reserva de Despesas e Encargos: O Gestor deve diligenciar para o Fundo manter uma Reserva
de Despesas e Encargos no montante equivalente ao valor do somatério das despesas e encargos da
Classe de Cotas descritas no Regulamento, estimados para serem incorridos em um periodo de 06 (seis)
meses. Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos integrardo o patriménio da Classe e constituirdo
uma provisao para garantir o pagamento das despesas e encargos. Os recursos da Reserva de Caixa serao
alocados exclusivamente para aquisicao de ativos financeiros de liquidez.

3.11.1. O Administrador devera informar a Reserva de Despesas e Encargos ao Gestor, que devera realizar
a segregacao de Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos, de modo que as Disponibilidades
segregadas na Reserva de Despesas e Encargos, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado para as despesas e 0s encargos referentes aos 6 (seis) préximos meses de atividade do Fundo.

3.12. Alocagao Minima Tributaria: Se mantido o enquadramento da Alocacdo Minima Tributaria e da
Entidade de Investimento, a qual o Fundo de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas passarado a
se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Néao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme defini¢do
disposta na Lei 14.754, e suas alteracdes, com a producdo de efeitos completos a partir de 1° de janeiro
de 2024 ("Inicio dos Efeitos”). Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao imposto de renda retido na fonte
("IRRF") de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de cotas. O
Gestor envidara seus melhores esforcos para manter o enquadramento do Fundo nesse sentido, mas ndo
se responsabiliza por eventuais desenquadramentos e pelas consequéncias tributarias decorrentes.
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3.12.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributaria e as condi¢des para classificacdo como
Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pelo Fundo, nos termos da Lei n°®
14.754 e da Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, ndo sera possivel assegurar a aplicacao
do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso significa que, o Fundo estara
sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20%
(vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util de maio e
novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou regate
de cotas, devera ser recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a
aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

3.12.2. Aplicam-se ao Fundo a regra de desenquadramento previstas nos §§ 3° e 4° do art. 21 desta Lei
14.754.

4. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Taxa de Administracao:

A Taxa de Administracao é de 0,3% (trés décimos por cento) ao ano (base 252 dias), tendo como base de
calculo o patrimonio liquido da Classe, sendo aplicavel a periodicidade de cobranga mensal, sempre no
ultimo dia Util do més da apuragéo, sujeito ao minimo por periodo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

4.2. Taxa de Gestao:

A Taxa de Gestdo é de é de 0,35% (trés décimos e meio por cento) ao ano (base 252 dias), tendo como
base de calculo o patrimonio liquido da Classe, sendo aplicavel a periodicidade de cobranca mensal,
sempre no Ultimo dia Util do més da apuracao.

4.3. Taxa Maxima de Custodia:

Sera devida pelo Fundo ao Custodiante, pelos servicos de custddia do Fundo, a Taxa de Custddia,
equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
bem como o minimo mensal de R$5.000,00 (cinco mil reais);

c) Serao devidos pelo Fundo ao Custodiante, pelos servicos de escrituragdo das Cotas do Fundo o
montante mensal de R$2.000,00 (dois mil reais);

d) Sera devido pelo Fundo ao Custodiante, pelos servicos de verificacdo da documentacdo que evidencia
o lastro dos Direitos Creditérios o montante mensal de R$2.000,00 (dois mil reais).

4.4. Taxa Maxima de Distribuicdo: Ndo aplicavel, uma vez que (i) a Classe ja se encontra em periodo de
amortizacdo e (ii) ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua ao Fundo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE.

4.5. Taxa de performance, ingresso e saida: Ndo ha.
4.6. Outras Taxas: Sera devida pelo Fundo aos Agentes de Cobranca Extraordinaria, pela prestacdo dos

servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos, cada um e proporcionalmente ao
volume de cada carteira de créditos, a Taxa de Cobranga de Direitos Creditorios Endossados Inadimplidos



Autorregulacao

ANBIMA

APEX

de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) sobre o montante total efetivamente recebido,
mensalmente, referente as parcelas pagas pelos Devedores do Fundo, observado o valor minimo mensal
de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

4.6.1. Além do previsto no item 4.6 acima, o Fundo podera pagar aos terceiros porventura contratados
pelo Fundo para cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos,
conforme indicagdo dos Agentes de Cobranca Extraordinaria na forma dos itens 10.2. e 10.2.1. abaixo, um
montante limitado a uma porcentagem dos valores efetivamente recebidos pelo Fundo de cada Devedor
de Direitos Creditorios Endossados Inadimplidos, conforme venha a ser definido em Assembleia Geral de
Cotistas e acordado em cada um dos contratos celebrados pelo Fundo com tais prestadores de servico,
observado o disposto na Politica de Cobranca prevista no Anexo lll ao presente Regulamento.

4.7. Correcao Monetaria: Para os valores de taxas definidos por montantes fixos em reais, na presente
clausula quinta, sera aplicada correcdo monetaria, anualmente, tendo por base a variacao positiva do IPCA.

4.8. Gross-up: Os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir)
incidentes sobre todas as remuneracdes descritas neste capitulo, exceto aquelas previstas nos itens 4.1. e
4.3, serdo acrescidos as referidas remunera¢des com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento da Taxa de Gestdo, cabendo ao Gestor realizar o calculo do tributo na forma estabelecida neste
item e apresenta-lo a Administradora para que seja realizado o pagamento pelo Fundo.

5. DAS COTAS DA CLASSE

5.1. Condicoes de Aplicacao: A primeira emissdo das Cotas do Fundo consistiu, conforme estabelecido
no respectivo Suplemento, na emissao de até 50.000 (cinquenta mil) Cotas, com valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais) cada, totalizando o valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) na
respectiva data de emissao.

5.1.2. As Cotas da primeira emissdao foram objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocacdo que venha a ser realizada durante o prazo de duracdo do Fundo, as quais (i) foram destinadas
exclusivamente a Investidores Autorizados; (ii) foram intermediadas por sociedades integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios; e (iii) estiveram automaticamente dispensadas de registro perante
a CVM.

5.2. Novas Emissoes: No caso de novas emissOes de Cotas, em qualquer hipotese, os titulares de Cotas
terdo direito de preferéncia para subscricdo das novas Cotas na proporc¢ao de sua respectiva participacdo
em tal classe. Os titulares de Cotas nao terdo obrigacao de subscrevé-las. Os titulares de Cotas deverdo
ser notificados pelo Administrador de novas emissdes de Cotas com antecedéncia de pelo menos 10 (dez)
Dias Uteis, e deverdo informar o Administrador sobre o exercicio de seu direito de preferéncia referido
neste item no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo sobre a emissdao de novas Cotas
pelo Administrador.

5.3. Subscricao e Integralizacao de Cotas: As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado
da Cota desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva
integralizagdo, sendo certo que o preco de subscricdo podera contemplar agio ou desagio sobre tais
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valores, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de
Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a
regulamentacao em vigor.

5.3.1. E admitida a subscricido por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo haver, portanto,
critérios de dispersao das Cotas.

5.4. Registro das Cotas para Distribuicao e Negociagao: As Cotas do Fundo (a) poderao ser distribuidas
pelo Administrador, por meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, e observado o disposto neste Regulamento; e (b) ndo serdo depositadas para
sua negociacdo no Fundos 21 Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3.

5.5. Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas da primeira emissdao de Cotas ndo foram classificadas por
uma agéncia classificadora de risco, sem prejuizo das demais séries de emissdo do Fundo.

5.6. Resgate: A Classe somente sera resgatada quando de sua liquidacdo ou alcance do prazo final.
5.7. Amortizagdes: O Gestor podera propor a qualquer tempo a realizacdo de amortizac¢des.

5.8. Forma de Pagamento dos Resgates e Amortiza¢oes: Crédito em conta ou por qualquer meio de
pagamento permitido pela regulamentacdo bancaria.

5.9. Forma e Periodicidade do Calculo da Cota: As Cotas da Classe serdo calculadas todo Dia Util,
conforme distribuicdo de rendimentos da sua carteira abaixo descrita. A primeira atribuicao de resultados
ocorreréa no Dia Util seguinte & data de subscricdo inicial, e a Gltima na data de liquidacdo da Classe.

5.10. Dia Util. Para fins do presente Regulamento, segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou nao funcionar o
mercado financeiro na praca de sede do Administrador, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, ou, para os casos de obrigacSes pecuniarias cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que serdo considerados Dias Uteis todos os dias, exceto feriado
nacional, sabado ou domingo ou data em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na B3.

5.10.1. A Classe nao efetuara amortizacOes, resgates e aplicagdes em sabados, domingos, feriados de
ambito nacional ou na praca da sede do Administrador, ou em dias ndo considerados Dias Uteis. Se a data
prevista para pagamento da amortizacdo cair em dia ndo considerado Dia Util na praca em que o
Administrador esta sediado, tal pagamento seré efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

6. PATRIMONIO DA CLASSE
6.1. Patrimonio Liquido Negativo: A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe

configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacdo integral do ativo da Classe nao
sera suficiente para a satisfacdo das obrigagdes por ela assumidas.
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6.2. Segregacao Patrimonial: As Classes deste Fundo possuem patrimdnios segregados entre si, com
direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Codigo Civil, conforme regulamentado pela RCVM 175. Caso
o patrimoénio liquido desta Classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacdes e direitos
desta Classe as demais que integrem o Fundo. Ndo ha solidariedade ou qualquer outra forma de
coobrigacao entre Classes.

6.3. Valoracao da Carteira: Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificacao de ativos do
Administrador.

6.3.1. As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios serdo calculadas
pelo Administrador, de acordo com a regulamentacao vigente.

6.3.2. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor definido conforme o Valor
dos Direitos Creditorios, que levarda em consideragcdo as provisdes e perdas a eles relativos, a ser
determinado pelo Custodiante com auxilio do Gestor.

6.3.3. O Patrimonio Liquido, a ser determinado pelo Administrador, equivale a soma do valor da carteira
de Direitos Creditorios Endossados e dos Ativos Financeiros, deduzidas as exigibilidades e provisdes do

Fundo.

6.4. O manual de precificacdo e provisionamento do Custodiante podera ser consultado em sua pagina na
rede mundial de computadores www.brltrust.com.br.

7. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDAGCAO

7.1. Eventos de Avaliacdo: Sdo Eventos de Avaliagao:

a) ndo divulgacao, pelo Gestor, do Relatério de Gestao, desde que no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data em que o Relatério de Gestdo deveria ter sido entregue (1) o envio do referido relatério ndo seja
sanado pelo Gestor e (2) ndo seja encaminhado, pelo proprio Custodiante ao Administrador relatorio
contendo as informacdes previstas no referido relatério e tais informagdes disponibilizadas aos Cotistas,
apos validacdo do Administrador;

b) se aplicavel, a Agéncia Classificadora de Risco nao divulgar a atualizagédo trimestral da classificagdo de
risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a substituicdo da Agéncia
Classificadora de Risco;

c) amortizacdo de Cotas em montantes agregados superiores aos definidos no presente Regulamento,
desde que os valores pagos em excesso em tal amortizagdo nao sejam devolvidos ao Fundo no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da notificacdo de tal amortizacdo em desacordo com o Regulamento enviada
pelo Administrador aos Cotistas;

d) se aplicavel, rebaixamento da classificacdo das Cotas em 2 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco
originalmente atribuida a respectiva classe e/ou série de Cotas;
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e) caso a Assembleia Geral delibere que a Inconsisténcia Relevante verificada constitui um Evento de
Avaliagao;

f) a ocorréncia de um dos Eventos de Insolvéncia relativo aos Endossantes ou ao seu Grupo Econdmico.

7.1.1. Compete ao Gestor acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacao.

7.1.2. Independente dos acompanhamentos realizados pelo Administrador e pelo Gestor, Endossante ou
qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para o Administrador por
meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e detalhando as informacdes utilizadas
para sua caracterizacao.

7.1.3. O Administrador, apos verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento de
Avaliacao, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

a) dar ciéncia de tal fato ao Gestor e aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral;

b) suspender imediatamente o pagamento da amortiza¢ao; e

c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e a realizacdo de qualquer
pagamento para os Endossantes, enquanto houver Cotas em circulagao.

7.1.4. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, ndo sanado em até 10 (dez) dias Uteis, o Administrador
devera convocar Assembleia Geral, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral deliberar
(a) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia
Geral podera deliberar pela adocao de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais
riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo e preservar os interesses
dos Cotistas, ou (b) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de

Liquidacao Antecipada, sendo que nesse caso os Cotistas deverdo deliberar pelos procedimentos de
liquidagao antecipada do Fundo.

7.1.5. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral prevista nos itens
acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pelo Administrador.

7.1.6. Caso seja deliberado em Assembleia Geral (a) que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada, ainda que com a adoc¢ao de medidas adicionais pelo Fundo, inclusive através de
alteracbes a este regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo, as suspensdes descritas no item 7.1.3. acima serao revertidas
pelo Administrador.

7.2. Evento de Liquidacao: Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislacao aplicavel, sao
Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) a ocorréncia de um dos Eventos de Insolvéncia relativo aos Endossantes ou ao seu Grupo Econdmico;
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b) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo configura um Evento de
Liquidacao Antecipada;

) caso, na hipdtese de renuncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, em 180 (cento e
oitenta) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral para a deliberacdo sobre a sua substituicao, ndo
seja definido um substituto para o referido prestador de servico ou o substituto escolhido ndo assuma
efetivamente as funcdes do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, conforme o caso; e

d) se, durante 3 (trés) meses consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de operacdo do Fundo),
o Patriménio Liquido médio for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

7.2.1. Compete ao Administrador acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Liquidacao Antecipada.

7.2.2. O Administrador devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, simultaneamente:
a) dar ciéncia de tal fato ao Gestor e aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar a
liquidagdo do Fundo ou decidir pela interrupcao dos procedimentos de liquidagao do Fundo, bem como
para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

b) suspender imediatamente o pagamento das amortiza¢des das Cotas;

¢) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e a realizagdo de qualquer repasse
de recursos para os Endossantes;

d) apds a realizacdo da Assembleia Geral, se for confirmada a liquidacdo do Fundo, iniciar os
procedimentos de liquidagdo do Fundo.

7.2.3. No curso dos procedimentos de liquidacao do Fundo, as Cotas em circulagdo deverdao ser resgatadas
observados os seguintes procedimentos:

a) o Administrador ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o
resgate ou a alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

b) ap6s o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo deverao ser alocados conforme a ordem de alocacao prevista em Regulamento, até o
efetivo resgate das Cotas.

7.2.4.Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das Cotas,
o Administrador podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Endossados, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a
liquidacao do Fundo.

7.2.5. Somente na hipétese de liquidacao antecipada do Fundo, as Cotas poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditorios Endossados e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operagao podera ser fora do ambiente
da B3.

7.2.6. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditorios Endossados pendentes de vencimento, a
Assembleia Geral podera determinar que o Administrador adote um dos seguintes procedimentos:
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a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Endossados e o seu pagamento pelos respectivos
Devedores;

b) alienar referidos Direitos Creditérios Endossados a terceiros, observada a preferéncia aos Cotistas; ou
c) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Endossados, devendo, nesse caso, ainda, deliberar
sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo.

7.2.7. Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dacdo em
pagamento dos Direitos Creditorios Endossados e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do
resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Endossados e os Ativos Financeiros serao dados em pagamento
aos Cotistas titulares das Cotas até o limite do Valor Unitario de Emissdo destas, mediante a constituicao
de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada em funcdo do valor agregado dos
Valores Unitarios de Emissdo das Cotas em circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor
Unitario de Emissdo das Cotas a data em que foi decidida a liquidag¢do do Fundo.

7.2.7.1. Observados tais procedimentos, o Administrador estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.

7.2.7.2. O Administrador devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um administrador
para referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Codigo Civil; e (b) informando a proporcao de Direitos Creditorios Endossados e Ativos Financeiros a que
cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os
Cotistas, apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

7.2.7.3. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora dos condominios referidos nos itens
acima, essa fungao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

7.2.7.4. O Administrador ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos Comprobatorios e
da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 60
(sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os
administradores dos condominios indicardo, ao Administrador, a hora e o local para que seja realizada a
entrega dos Documentos Comprobatdérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado
esse prazo, o Administrador podera promover a consigna¢do dos Documentos Comprobatérios e da
documentacao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

8. COMITE DE ACOMPANHAMENTO
8.1. O Fundo tera um Comité de Acompanhamento, que tera as seguintes atribui¢des:

|. Acompanhar a rentabilidade da carteira do Fundo, avaliando os relatérios fornecidos pelo Gestor e pelos
Agentes de Cobranca Extraordinaria;

ll. Propor Assembleia Geral de Cotistas, caso verifique que exista a necessidade de alteragcdo de alguma
documentacao do fundo, destituicao, substituicdo ou contratagcao de prestador de servico do Fundo, ou
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ainda caso verifique que algum procedimento adotado ndo estd trazendo o melhor resultado para o
Fundo;

lll. Aprovar ou nao os processos de judicializacdo dos Direitos Creditérios Inadimplentes;

IV. Acompanhar o trabalho dos escritérios contratados no ambito da cobranca judicial, diligenciando para
que os processos tragam o melhor resultado aos cotistas, inclusive com poderes para substituir o escritorio,
caso julgue necessario;

V. Acompanhar e avaliar os trabalhos desenvolvidos pelos prestadores de servicos do Fundo;

VI. Deliberar acerca dos seguintes assuntos relacionados a Politica de Cobranca: (i) pontos omissos quanto
a sua aplicagao; (ii) renegociagdes de Direitos Creditérios Inadimplidos que excedam aos parametros de
renegociacao definidos na Politica de Cobranca e no Contrato de Cobranga Extraordinaria;

VII. Deliberar acerca dos seguintes assuntos relacionados a Politica de Crédito: (i) pontos omissos quanto
a sua aplicacao; (i) questdes meramente operacionais e sem impacto na avalia¢do de crédito ou de risco
da Politica de Crédito.

8.2. Para que o Comité de Acompanhamento desempenhe plenamente as suas fun¢des, os Agentes de
Cobranca Extraordinaria fornecerdo aos membros do Comité de Acompanhamento, nas reunibes
trimestrais, realizadas nos termos do item 8.8 abaixo, um relatério contendo a listagem dos Direitos
Creditérios Inadimplidos (“Relatorio Periddico de Direitos Creditorios Inadimplidos”), com as (i) respectivas
datas e valores de parcelas ndo quitados na data de vencimento ainda em aberto, referente ao més anterior
da sua disponibilizacdo; (ii) a remuneracao de cada Direito Creditério Inadimplido; (iii) a descricdo das
garantias outorgadas pelo Devedor ou por qualquer terceiro; (iv) o cronograma de amortizacao de
principal e juros de cada Direito Creditorio; e (v) a descricdo dos esforcos de recuperagdo de crédito
implementados pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria até o dia anterior a data de elaboracdo desta
listagem.

8.3. As informacgdes disponibilizadas conforme o item 8.2. acima também serdo disponibilizadas para o
Gestor, no mesmo dia que for disponibilizada para o Comité de Acompanhamento.

8.4. O Comité de Acompanhamento sera formado por até 4 (quatro) representantes de cada Cotista,
conforme notificacdo a ser enviada pelo respectivo Cotista ao Administrador e ao Gestor, e até 2 (dois)
representantes do Gestor, conforme notificacdo desta ao Administrador.

8.5. Os membros do Comité de Acompanhamento terdo mandato de 2 (dois) anos, podendo ser
reconduzidos ao cargo por novos prazos de 2 (dois) anos, sem limite de reconducdes.

8.6. A reconducdo ao cargo prevista no item 8.5. acima devera ser realizada com, no minimo, 30 (trinta)
dias de antecedéncia ao término do mandato do respectivo membro do Comité de Acompanhamento por
realizacdo de Assembleia Geral estritamente com este objetivo.
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8.7. Na hipotese de qualquer dos membros designados para o Comité de Acompanhamento ser destituido
ou renunciar ao cargo antes do término do seu mandato, o substituto devera ser indicado no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, pelo respectivo Cotista do qual o membro destituido ou renunciante seja
membro.

8.8. O Comité de Acompanhamento reunir-se-a periodicamente, no minimo trimestralmente, sendo a
primeira reunido no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da primeira Assembleia Geral que definir
os membros do Comité de Acompanhamento. Ndo obstante o disposto acima, o Comité de
Acompanhamento reunir-se-4, ainda, a exclusivo critério dos Cotistas, sempre que os interesses do Fundo
assim o exigirem, conforme venha a ser deliberado em Assembleia Geral.

8.9. As reunides do Comité de Acompanhamento ocorrerao mediante convocagao por escrito pelo Gestor,
enviada a cada um dos membros do Comité de Acompanhamento por correio ou por mensagens de
correio eletronico com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia, indicando a data, horario e local da
reunido e as matérias a serem discutidas.

8.10. A presenca da totalidade dos membros do Comité de Acompanhamento supre a falta de convocacao.

8.11. As reunides do Comité de Acompanhamento instalar-se-do com a presenca de pelo menos 2 (dois)
membros de cada Cotista e 1 (um) membro do Gestor.

8.12. Os membros integrantes do Comité de Acompanhamento poderdo participar das reunides
pessoalmente ou remotamente, por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou outro meio
semelhante.

8.13. O membro do Comité de Acompanhamento que se encontre em uma situacdo, potencial ou efetiva,
de conflito de interesse, de qualquer natureza, com o Fundo devera (i) informar a referida situacao aos
demais membros do Comité de Acompanhamento; e (ii) abster-se de participar das discussdes nas
reunides do Comité de Acompanhamento em relagdo as matérias que houver o conflito.

8.14. Para os fins deste Capitulo, "conflito de interesse” significa qualquer situacdo gerada pelo confronto
entre interesses, potencial ou efetivo, direto ou indireto, de qualquer membro do Comité de
Acompanhamento, ou instituicio por ele representada, qualquer membro do Comité de
Acompanhamento, Cotista, prestador de servico do Fundo e/ou suas respectivas partes relacionadas,
conforme o caso, com os interesses do Fundo, que possa causar perda e/ou perda de oportunidade ao
Fundo ou aos Cotistas, ou que possa resultar em beneficio ou vantagem para qualquer membro do Comité
de Acompanhamento, instituicdo por ele representada, Cotista, ou prestador de servico do Fundo e/ou
suas respectivas partes relacionadas, conforme o caso, ndo expressamente previsto neste Regulamento.

8.15. As reunides do Comité de Acompanhamento ocorrerdo na sede do Gestor, devendo o local ser
indicado com clareza na convocagéao, e deverao ser lavradas em atas, sendo que em tais atas devera constar
obrigatoriamente (i) as deliberacbes, avaliacbes e/ou proposicdes elaboradas na respectiva ocasido; e,
quando as reunides tratarem especificamente do item 8.1.VI, (ii) se o Relatdrio Peridédico de Direitos
Inadimplidos foi disponibilizado ou ndo pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria e, nesse caso, se o
referido Relatorio cumpriu ou ndo com os requisitos previstos no item 8.2. As atas das reunides do Comité
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de Acompanhamento deverdo ser assinadas e arquivadas na sede social do Gestor. O Gestor devera
encaminhar ao Administrador (i) uma copia da ata da reunido do Comité de Acompanhamento

assinada pelo Gestor em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva reunido; e (i) uma copia
da ata da reunido do Comité de Acompanhamento assinada pelo Gestor e por todos os membros do
Comité de Acompanhamento presentes na reunido em até 30 (trinta) dias corridos apos a realizagdo da
respectiva reuniao.

8.16. As deliberacbes do Comité de Acompanhamento serdo tomadas pela aprovacao da maioria de votos
dos membros do Comité de Acompanhamento presentes em reunido.

8.17. Cada membro do Comité de Acompanhamento tera direito a 1 (um) voto nas reunides.

9. POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1. Disposicoes Gerais Sobre Cobranca: Os servicos de cobranga ordinaria serdo prestados pelo
Custodiante. Os servigos de cobranca dos Direitos Creditorios Endossados Inadimplidos serdo prestados
pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria, diretamente ou por terceiros indicados pelos Agentes de
Cobranca Extraordinaria, sob sua responsabilidade, contratados pelo Fundo, previamente aprovados e
cadastrados junto ao Administrador, de acordo com os respectivos Contratos de Cobranca Extraordinaria
e com a Politica de Cobranca prevista no Anexo lll, mediante a adocdo de procedimentos judiciais e
extrajudiciais.

9.1.1. Cabera aos Agentes de Cobranca Extraordinaria, entre outros, escolher e selecionar, sob sua
responsabilidade e as expensas do Fundo, nos termos e limites deste Regulamento, os escritorios de
advocacia e/ou empresas prestadoras de servicos especializadas em cobrancga e recuperacao de créditos,
sendo certo que o Administrador podera vetar referida escolha, a seu exclusivo critério, caso (i) o terceiro
seja parte inidonea; ou (ii) ndo seja aprovado no processo de cadastro de prestadores de servico do
Administrador.

9.1.2. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos serdo realizados pelos
Devedores diretamente na Conta de Cobranga, (i) por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED);
e/ou (i) quaisquer outros métodos alternativos, incluindo boletos de pagamento ou documentos de
cobranca emitidos mediante a coordenacao dos Agentes de Cobranca Extraordinaria, desde que os
métodos alternativos permitam conciliacao e identificacdo da origem pelo Custodiante.

9.1.3. Os Agentes de Cobranga Extraordinaria, na qualidade de mandatarios do Fundo, tém poderes para
renegociar as condi¢ces de pagamento dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos, podendo,
inclusive, realizar acordos, renegociar e conceder descontos, nos termos e condi¢cdes previstos neste
Regulamento, na Politica de Cobranca e no Contrato de Cobranca Extraordinaria.

9.1.4. Nos termos do Contrato de Cobranca Extraordinaria, os Agentes de Cobranca Extraordinaria enviardo
mensalmente, ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, relatério contendo informacdes sobre
eventuais acordos, renegociacdes, descontos ou alteragdo de datas de pagamento dos Direitos Creditérios
Endossados Inadimplidos ou documentos de cobranga, nos termos do item 9.1.3. acima, se houver.
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9.1.5. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo, inclusive no caso de ndo haver recursos suficientes
para a realizagdo dos procedimentos de cobranca, conforme previsto no capitulo 20.

9.1.6. Os Agentes de Cobranga Extraordinaria ndo serdo responsaveis pela ndo propositura (ou nao
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo dos direitos e
prerrogativas do Fundo, de que trata o item 9.1.5. acima, se, comprovadamente, a limitagdo ou auséncia
de atuacao pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria se der, exclusivamente, em decorréncia de ritos e/ou
decisdes tomadas pelo Fundo, nos termos previstos neste Regulamento, em detrimento dos esforcos e
cumprimento dos deveres pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria, nos termos do Contrato de Cobranca
Extraordinaria.

9.2. Os servigcos de monitoramento e fiscalizagdo de determinadas obriga¢gdes dos Devedores assumidas
nas CCB serdo prestados pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria, que, sem prejuizo dos demais deveres
e obrigagdes definidos neste Regulamento e nos respectivos Contratos de Cobranga Extraordinaria, serdo
responsaveis por enviar ao Gestor e ao Custodiante, nas Datas de Verificacdo, relatoérios constante dos
dados nos termos dos respectivos Contratos de Cobranga Extraordinaria.

9.3. Em caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia relativo aos Agentes de Cobranga Extraordinaria
ou ao seu Grupo Econdmico, estes serdo automaticamente destituidos de suas fungdes como Agente de
Cobranga Extraordinaria, independentemente de decisdo assemblear. Adicionalmente, o Fundo,
representado pelo Administrador, podera, observado o quérum de deliberacédo previsto no capitulo 15 e,
ainda, observadas as condicbes estabelecidas nos Contratos de Cobrancga Extraordinaria, destituir o Agente
de Cobranca Extraordinaria por Justa Causa na prestagdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
Endossados Inadimplidos e de monitoramento de garantia. O Custodiante, ou terceiro por ele contratado,
mediante prévia decisdo assemblear dos Cotistas, devera substituir o Agente de Cobranca Extraordinaria.

10.  DISPOSICOES GERAIS

10.1. Obrigacoes Legais e Contratuais: A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais
por ela assumidas, ndo respondendo os prestadores de servi¢os por tais obrigacdes, salvo nas hipdteses
de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

11.2. Distribuicao de Resultados: Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

11.3. Liquidacdo da Classe: A Classe podera ser liquidada por deliberacdo de Assembleia Especial,
devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacdo elaborado conjuntamente pelo
Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢des detalhadas para fins da entrega
dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento
de tais prazos e condigdes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas Subclasses, caso
existentes.
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11.4 Classificacao da Classe: A Classe do Fundo, de acordo com as caracteristicas dos Direitos

Creditérios e com seu foco de atuagao, classifica-se como Outros - Multicarteira, nos termos do Codigo
de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Sebrae MPE

CNPJ: 36.312.154/0001-66
Vigente em: 26/11/2024

ANEXO | - DEFINIGCOES

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEBRAE MPE

“12 Data de Integralizacdao de Cotas”
A data da primeira integralizacdo de determinada classe ou série de Cotas.

"Acordo Operacional”

E o acordo operacional celebrado entre a Administradora e a Gestora, que regulara as atividades a serem
desenvolvidas pelas partes no que se refere a administracao fiduciaria do Fundo e a gestao da carteira do
Fundo.

“Administrador”

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios e fundos de investimentos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 11.784, de 30 de junho 2011, com sede na cidade S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, a
Rua Alves Guimaraes, n® 1212, CEP:05410-002, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42.

“Agéncia Classificadora de Risco”
Agéncia Classificadora de Risco a ser contratada pelo Administrador, nos termos deste Regulamento;

"Agentes de Cobranca Extraordinaria”

a Money Plus, o BMP, a BizCapital e a NEXOOS DO BRASIL TECNOLOGIA E SERVICOS LTDA., sociedade
limitada inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n°
23.265.773/0001-03, com sede na Rua Claudio Soares, 72, conj. 1.310 — CEP 05422-030, cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, ou seus respectivos sucessores a qualquer titulo, contratados para realizar a
cobranca dos Direitos Creditorios Endossados Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranga
Extraordinaria.

“Alocagdo Minima”
O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

“Alocagdo Minima Tributaria”
Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido a ser mantido em direitos
creditérios, nos termos da Lei n°® 14.754 e da Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

"ANBIMA”
A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
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“Assembleia Geral”
A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.

“Ativos Financeiros”
Os ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo com a parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver
alocada em Direitos Creditérios, conforme previstos no item 9.5 do Regulamento.

“Auditor Independente”

Qualquer uma das seguintes empresas de auditoria independente, a ser contratada pelo Fundo, a critério
do Administrador para auditoria das demonstracdes financeiras do Fundo: (i) Deloitte Brasil; (ii) Ernst &
Young Brasil (EY); (iii) KPMG Brasil; e (iv) PricewaterhouseCooper Brasil (PwC).

IIB3II
A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo Segmento CETIP UTVM.

“"BACEN"
Banco Central do Brasil.

“Boa Vista”
Boa Vista Servicos S.A, empresa operadora do Servico Central de Protecdo ao Crédito (SCPC).

“BizCapital”
BIZCAPITAL CORRESPONDENTE BANCARIO LTDA., sociedade limitada inscrita no CNPJ/ME sob o n°
24.077.504.0001-78, correspondente bancaria da BMP.

“BMP” BMP MONEY PLUS SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., instituicdo financeira de direito privado,
classificada como sociedade de crédito direto (SCD), que tem por objeto a realizagdo de operacdes de
empréstimo, de financiamento e de aquisicdo de direitos creditérios exclusivamente por meio de
plataforma eletrénica, com utilizacdo de recursos financeiros que tenham como Unica origem capital
proprio, nos termos da Resolucao n° 4.656, de 26 de abril de 2018.

IICCBII
As cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem emitidas pelos Devedores, em favor dos Endossantes,
nos termos da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004.

“Cielo”
A Cielo S.A,, sociedade inscrita no CNPJ/ME sob o n°01.027.058/0001- 91, Alameda Xingu, 512, andar 21
ao 31, CEP 06.455-030, Alphaville Industrial, Barueri, SP, correspondente bancaria da Money Plus.

IICMNII
Conselho Monetéario Nacional.

"Codigo Civil”
Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

"Comité de Acompanhamento”
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Possui o significado atribuido no Capitulo 8, do Anexo deste Regulamento.

“Condicbes de Endosso”
As condicOes para selecao dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, a serem verificados
pelo Gestor, nos termos do capitulo 11 deste Regulamento.

“Conta de Cobranca”

A conta corrente de titularidade do Fundo, que sera movimentada, de forma exclusiva, mediante instrucoes
do Custodiante, destinada ao recebimento de recursos provenientes da cobranca extraordinaria dos
Direitos Creditérios Endossados. A referida conta corrente sera mantida junto a uma Instituicdo Autorizada
quando o Agente de Cobranca Extraordinaria for a BizCapital, o BMP e a Money Plus; e junto a DOCK
Solucdes em Meios de Pagamento Ltda., sociedade com sede na Avenida Tamboré, n° 267, Torre Norte,
Edificio Canopus Corporate Alphaville, 10° andar, Conj. 101-B, Alphaville, Cidade de Barueri, Estado de Sao
Paulo, CEP 06460-000, inscrita no CNPJ sob n° 08.744.817/0001-86, quando o Agente de Cobranca
Extraordinaria for a Nexoos.

“Conta do Fundo”

A conta corrente de titularidade do Fundo, mantida junto a uma Instituicao Autorizada, para a qual serao
direcionados os recursos obtidos a partir da liquidacao dos Direitos Creditérios Endossados, diretamente
ou através da Conta de Cobranca.

“Contrato de Cobranca Extraordinaria”

Cada “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos e Outras
Avencas” celebrado entre o Fundo e os Agentes de Cobranca Extraordinaria, com interveniéncia anuéncia
do Custodiante, que regula a prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Endossados
Inadimplidos.

"Contrato de Custddia e Controladoria”

O “Instrumento Particular de Contrato de Prestacao de Servicos de Custodia, Controladoria e Escrituragao
de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e Outras Avencas” celebrado entre o Fundo,
o Custodiante e o Controlador, conforme alterado.

“Contrato de Garantia”
contratos celebrados pelos Devedores ou terceiros para formalizacdo das Garantias no ambito das CCB,
conforme aplicavel.

"Contrato de Endosso" Cada "Instrumento Particular de Promessa de Endosso sem Coobrigacao e Outras
Avencas", incluindo todos os seus respectivos anexos, conforme aditado de tempos em tempos, celebrado
entre o Fundo e os Endossantes, com a interveniéncia do Custodiante, do Gestor e do correspondente
bancario, conforme o caso.

“Controlador”
O Administrador, conforme definido acima.

“Cotas”
As Cotas emitidas pelo Fundo, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Suplementos.
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"Cotista”
O titular de Cotas do Fundo.

"COVID-19”
doenca causada pelo coronavirus SARS-CoV-2.

“Critérios de Elegibilidade”
Os critérios para selecdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, que serdo verificados
pelo Gestor ou por terceiro por ele contratado, nos termos do capitulo 11 deste Regulamento.

"Custodiante”
O Administrador, conforme definido acima.

"CVM"
Comisséo de Valores Mobiliarios.

"Data de Aniversario”
Todo 10° (décimo) Dia Util de cada més, a contar do més da 12 data de integralizacdo de Cotas.

“Data de Aquisicao e Pagamento”

Cada data em que ocorra a celebracdo de Termo de Endosso e pagamento do respectivo Preco de
Aquisicdo aos Endossantes, com relacdo a cada aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo. Cada Data
de Aquisicdo e Pagamento devera ocorrer na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, desde que
os Direitos Creditérios atendam integralmente as Condicoes de Endosso e os Critérios de Elegibilidade.

"Data de Envio do Relatoério de Gestdo”
Todo 2° (segundo) Dia Util anterior a cada Data de Aniversario de cada més posterior ao 12 (primeiro) Més
Completo de Alocacao.

“Data de Inicio do Fundo”
A data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo.

“Data de Oferta de Direitos Creditorios”

Toda data em que os Endossantes, nos termos do Contrato de Endosso, ofertar Direitos Creditérios para
endosso ao Fundo, por meio do envio ao Custodiante de arquivo contendo a identificagdo dos Direitos
Creditorios ofertados.

“Data de Resgate”
A data de resgate de cada série de Cotas, especificada no respectivo Suplemento, ou a data em que as
Cotas sejam integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro.

“Data de Verificacao”
Todo 5° (quinto) Dia Util anterior a cada Data de Aniversario de cada més posterior ao 1° (primeiro) Més
Completo de Alocacao.
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"Devedores”
Devedores que tenham valores a pagar referentes aos Direitos Creditorios efetivamente endossados ao
Fundo, nos termos do Contrato de Endosso.

“Dia Util"

Cada dia util, para fins de operag¢des praticadas no mercado financeiro brasileiro, conforme especificados
na Resolugao do Conselho Monetario Nacional n° 2.932, de 28 de fevereiro de 2002, conforme aditada de
tempos em tempos. Caso qualquer data em que venha a ocorrer qualquer evento relativo a pagamentos,
ou cuja definicdo envolva Dias Uteis, nos termos deste Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme definicao
deste item, considerar-se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

“Direitos Creditérios”
Direitos creditérios representados por CCBs oriundas de operagdes realizadas entre Endossante e
Devedores por meio da Plataforma.

“Direitos Creditorios Elegiveis”

Direitos Creditérios que satisfacam, cumulativamente, as Condi¢bes de Endosso e os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento, bem como atenda ao Processo de Originacao e a Politica de
Crédito do Endossante.

"Direitos Creditérios Endossados”
Todos os Direitos Creditérios que tenham sido endossados ao Fundo.

“Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos”
Todos os Direitos Creditorios Endossados vencidos e nao pagos pelos Devedores nas respectivas datas de
vencimento.

“Disponibilidades”
Sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a vista em Instituicdo Autorizada; e (c)
demais Ativos Financeiros.

“Documentos Complementares”

Documentos complementares relativos aos Direitos Creditorios, que compreendem (i) Contratos de
Garantia, se houver; (ii) Contrato de Endosso; e (iii) copia de documentos comprobatérios de poderes de
representacdo dos signatarios dos Documentos Comprobatérios (i.e. contrato social e/ou respectivos
aditamentos, ata de eleicdo de diretoria, procuracao, etc.) bem como cépia dos documentos de
identificacdo pessoal do representante legal, incluindo cépia do documento de identidade ou copia do
cadastro de pessoas fisicas perante o ministério da economia.

“Documentos Comprobatorios”

Os documentos comprobatérios do lastro dos Direitos Creditérios, que compreendem (i) via eletrdnica
das CCB objeto de endosso ao Fundo, assinadas eletronicamente por meio do Sistema de Assinatura
Eletronica e endossadas ao Fundo, e (ii) via eletronica dos respectivos Termos de Endosso, assinados
eletronicamente por meio do Sistema de Assinatura Eletronica.

“Emissao de Cotas”
Cada emissao de Cotas realizada pelo Fundo.



Autorregulacao

ANBIMA

APEX

"Endossantes”

Os Endossantes Iniciais, considerados individualmente, e/ou outras instituicdes financeiras identificadas
nas CCB como beneficiarias originarias das respectivas CCB, nos termos da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto
de 2004.

“Endossantes Iniciais”

() o BMP, para quem a BizCapital e a Rede atuam como correspondentes bancarias, (ii) a Nexoos, e (iii) a
Money Plus, para quem a Cielo atua como correspondente bancaria, todas identificadas e qualificadas no
respectivo Contrato de Endosso.

“Eventos de Avaliacdo”

Os eventos definidos no item 17.1 deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar se tal evento deve ser considerado como um Evento de Liquidagao
Antecipada.

"Entidade de Investimento”

Nos termos da Lei n° 14.754 e da Resolu¢do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, que buscam
definir como entidades de investimento os fundos de investimento no pais que tenham estrutura de gestdo
profissional, representada por agentes ou prestadores de servicos com poderes para tomar decisdes de
investimento e desinvestimento de forma discricionaria, com o propdsito de obter retorno por meio de
apreciacdo do capital investido, renda ou ambos, seguindo os critérios regulamentados pela citada
Resolug¢ao do CMN.

“Eventos de Insolvéncia”

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos: a. decretacdo de regime especial de administracao
temporaria (RAET) dos Endossantes pelo BACEN; b. a decretacdo de liquidacao extrajudicial dos
Endossantes ou de seu Grupo Econémico; e c. a extingdo, liquidacado, dissolucao, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a decretacdo de faléncia dos Endossantes,
do correspondente bancario ou de seu Grupo Econémico.

"Eventos de Liquidacao Antecipada”

Os eventos definidos no item 18.1 deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja a interrup¢do da aquisi¢do
de Direitos Creditorios, bem como a imediata notificacdo dos Cotistas e convocacdo de Assembleia Geral
para deliberar sobre a liquidacao antecipada do Fundo.

“Fundo”
O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Sebrae MPE.

"Fundos21”
O Fundos 21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3.

“Garantias”

A cessao fiduciaria de direitos creditérios e/ou o aval prestado pelos Devedores ou terceiros, conforme o
caso, a serem formalizados por meio dos Contratos de Garantia e pela CCB, respectivamente, ou qualquer
outra garantia constituida para garantir os Direitos Creditorios, conforme permitidas pela Politica de
Crédito.
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“Gestor”

A VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA,, sociedade limitada autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n° 17.249, de 11 de julho de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, 2365, 7° andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 31.636.333/0001-35, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

"Grupo Econémico”
Empresas controladas ou coligadas (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) e/ou
sociedades sob controle comum (direta ou indiretamente).

"IGP-M"
O indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas — FGV.

“Inconsisténcia Relevante”

A verificacao pelo Custodiante, em um determinado trimestre, (i) de que o percentual de CCB adquiridas
pelo Fundo que apresente divergéncias de prazos ou taxas de juros em relagdo aos parametros
apresentados no arquivo de oferta de Direitos Creditérios (quando de suas respectivas aquisi¢des) seja
superior a 1% (um por cento) ou (ii) de que o Sistema de Assinatura Eletrénica esteja em desacordo com
a Medida Provisoria 2200, de 27 de julho de 2001 ou ndo permita a identificacdo de assinaturas eletronicas
ou a verificagdo de lastro pelo Custodiante (nos termos do Regulamento).

“Instituicdo Autorizada” Qualquer instituicdo financeira que possua classificacdo de risco de crédito de
longo prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, no minimo igual ou superior ao maior entre
(i) a mais elevada classificacdo de risco atribuida as Cotas e (ii) br.A. Caso uma dessas instituicoes
financeiras atue como contraparte ou prestadora de servicos do Fundo e tenha sua classificacao rebaixada
para abaixo do patamar descrito acima, o Administrador, o Custodiante e o Gestor comprometem-se a
substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

“Investidores Autorizados”
Os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo, que deverdo se enquadrar no conceito de
investidores profissionais.

“Justa Causa”

Para os fins de que trata este Regulamento, sera considerada justa causa para fins de destituicdo ou
substituicdo dos Agentes de Cobranga Extraordinaria (i) a comprovagdo por meio de decisdo judicial de
que a BizCapital, o BMP, a Money Plus e a Nexoos atuaram com dolo, ma-fé e/ou culpa ou cometeram
fraude no desempenho de suas func¢des e responsabilidades nos termos deste Regulamento ou dos
respectivos Contratos de Cobranga Extraordinaria; (ii) o descumprimento pela BizCapital, pelo BMP, pela
Money Plus e pela Nexoos de obrigagdes legais, regulamentares e/ou normativas aplicaveis aos Agentes
de Cobrancga Extraordinaria que possa vir a causar um efeito adverso relevante (a) na situagdo (financeira
ou de outra natureza), nos negocios, nos bens, na reputacao e/ou nos resultados operacionais dos Agentes
de Cobranca Extraordinaria e/ou do Fundo; e/ou (b) na capacidade da BizCapital, do BMP, da Money Plus
e da Nexoos de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento ou dos respectivos
Contratos de Cobranca Extraordinaria; (iii) o descumprimento, pela BizCapital, o BMP, pela Money Plus e
pela Nexoos, de disposi¢des dos respectivos Contratos de Cobranga Extraordinaria a elas aplicaveis que
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nao seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data de notificacdo de sua ocorréncia a ser enviada
aos Agentes de Cobranca Extraordinaria pelo Administrador (exceto quando houver prazo de cura
especifico previsto); (iv) vencimento antecipado de qualquer obrigacao financeira da BizCapital, o BMP, da
Money Plus e da Nexoos, em valor individual ou agregado superior a R$ 700.000,00 (setecentos mil reais);
(v) protesto de titulos contra a BizCapital, do BMP, da Money Plus e a Nexoos em valor individual ou
agregado superior a R$ 700.000,00 (setecentos mil reais), exceto se, no prazo de até 5 (cinco) dias contados
da data do protesto, tiver sido comprovado pela BizCapital, pelo BMP, pela Money Plus e pela Nexoos ao
Administrador que (a) o protesto foi legalmente sustado, (b) o protesto foi cancelado, ou (c) o valor do(s)
titulo(s) protestado(s) foi(foram) depositado(s) em juizo ou prestada caugao; ou (vi) ndo cumprimento pela
BizCapital, pelo BMP, pela Money Plus e pela Nexoos de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada
em julgado contra a BizCapital, o BMP, a Money Plus e a Nexoos, que, individualmente ou de forma
agregada, ultrapasse o valor de R$ 700.000,00 (setecentos mil reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, no prazo estipulado para o pagamento ou dentro de 30 (trinta) Dias Uteis da data de tal
descumprimento, o que for menor.

“Lei Complementar n°®123"
Lei Complementar n°® 123, de 14 de dezembro de 2006

“Lei 14.754"
E a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023

IIMEII
Microempresa, pessoa juridica, conforme conceituada na Lei Complementar n° 123.

IIMElII
Micro Empresario Individual, pessoa juridica, conforme conceituado no Cédigo Civil e Lei Complementar
n° 123.

“Més Completo de Alocacao”
Cada més calendario imediatamente subsequente a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva série
ou classe.

“Money Plus”

MONEY PLUS SOCIEDADE DE CREDITO AO MICROEMPREENDEDOR E A EMPRESA DE PEQUENO PORTE
LTDA., instituicdo financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
11.581.339/0001- 45, com sede no Estado de Sao Paulo, cidade de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1765,
1° andar, Bairro da Bela Vista, CEP 01311-200.

“Nexoos”

Conforme o caso, (i) na qualidade de Endossante do Fundo, a NEXOOS SOCIEDADE DE EMPRESTIMO
ENTRE PESSOAS S.A., instituicao financeira de direito privado, classificada como sociedade de empréstimo
entre pessoas (SEP), que tem por objeto a realizacdo de operacdes de empréstimo e de financiamento
entre pessoas exclusivamente por meio de plataforma eletronica, nos termos da Resolugéo 4.656, de 26
de abril de 2018; ou, (ii) na qualidade de um dos Agentes de Cobranca Extraordinaria do Fundo, NEXOOS
DO BRASIL TECNOLOGIA E SERVICOS LTDA., sociedade limitada inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
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Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n° 23.265.773/0001-03, com sede na Rua Claudio
Soares, 72, conj. 1.310 — CEP 05422-030, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

“Orientacao de Empresas”
Orientagdo negocial, financeira e/ou gerencial (crédito orientado) oferecida pelo Sebrae aos Devedores,
para assegurar melhor uso dos recursos oriundos das CCB;

“Pandemia”

A disseminacdo global do agente patégeno SARS-CoV-2, causador da COVID-19, oficialmente declarada
pela Organizacdo Mundial da Saude em 11 de marco de 2020, conforme reconhecido pelo Decreto
Legislativo n° 6, de 20 de margo de 2020.

“Parametros da Oferta”

As informagdes minimas referentes a oferta de Cotas, a serem incluidas no respectivo Suplemento,
conforme determinado pelo Administrador, na qualidade de coordenadora lider de cada distribuicdo
publica de Cotas, quais sejam: (a) montante de Cotas, (b) quantidade de Cotas, (c) prazo de distribuicao, e
(d) &gio ou desagio sobre valores atualizados das Cotas, para efeitos de subscricdo de Cotas, sendo certo
que se esta informagdo ndo constar do Suplemento, nenhum agio ou desagio sera aplicavel para efeitos
de subscricao de Cotas.

“Patrimonio Liquido”

O patrimoénio liquido do Fundo, qual seja, a diferenca entre o valor agregado dos ativos do Fundo,
correspondente a soma dos Direitos Creditorios Endossados e Ativos Financeiros, deduzidas as
exigibilidades e provisées do Fundo.

"Plataforma”

As plataformas eletrOnicas através das quais serdo originadas as CCB e realizadas eventuais outras
atividades relacionadas, desenvolvidas e mantidas pelos respectivos responsaveis, na rede mundial de
computadores.

“Periodo de Alocacao”

O periodo entre a Data da 12 Integralizacao (inclusive) e (i) o ultimo Dia Util do 15° (décimo quinto) Més
Completo de Alocagéo, ou (ii) o dia em que ocorrer um Evento de Aceleracao de Vencimento, observado
que o Periodo de Alocacao nao podera ser diferente para cada série, de forma que o Suplemento de cada
uma das séries devera respeitar os limites estabelecidos na definicdo do Periodo de Alocacao.

“Politica de Cobranga”
A politica de cobranga dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos, adotada pelos Agentes de
Cobranca Extraordinaria, conforme Anexo lll ao Regulamento.

"Politica de Crédito”
A politica de concessao de crédito adotada pelos Endossantes e seus eventuais correspondentes bancarios,
conforme Anexo Il ao presente Regulamento.

“Preco de Aquisicao”
O preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios nos termos determinados no Contrato de Endosso e
conforme descrito nos respectivos Termos de Endosso.
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“Produtor Rural”

Pessoa fisica ou juridica que exerce atividade rural relacionada a exploracao agropecuaria e extrativismo
vegetal e animal, bem como servicos afins, tais como a producdo, a comercializagdo, o beneficiamento ou
a industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecuaria, de acordo com a Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004, assim como a Resolugao
do Banco Central do Brasil n® 4.174, de 27 de dezembro de 2012.

“Programa”

Programa de crédito emergencial desenvolvido e subsidiado pelo Sebrae, voltado para pequenas
empresas afetadas pela Pandemia, conforme

detalhado no Anexo V deste Regulamento.

"Provisao para Devedores Duvidosos”

Provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperacao de Direitos Creditérios Endossados aplicada
pelo Administrador sobre os Direitos Creditérios Endossados, conforme manual de provisdo para perdas
em ativos de crédito disponivel na pagina na internet do Administrador (www.brltrust.com.br)

"Rede”

A Rede S.A., sociedade empresaria inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 01.425.787/0001-04, situada a Rua Tenente
Mauro de Miranda, n° 36, Bloco D, 7° andar, Parque Jabaquara, CEP 04.345-030, na Cidade e Estado de
Sao Paulo, correspondente bancario da Money Plus.

“Regulamento”
O presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou alterado de tempos em tempos.

"Relatério de Gestao"
O relatdrio contendo as informacgdes previstas no item 2.4.1., XVI, do Regulamento.

“Relatério Periddico de Direitos Creditérios Inadimplidos”
O relatorio contendo as informacgdes previstas no item 8.2. do Regulamento.

“Reserva de Despesas e Encargos”
A reserva a ser constituida em Disponibilidades pelo Gestor para o pagamento de despesas e encargos do
Fundo, nos termos previstos no item 13.11. do Regulamento.

“Resolucao CMN 5.111"
E a Resolucdo CMN N° 5.111, de 21 de dezembro de 2023

“SCPC”

O Servico Central de Protegdo ao Crédito, servico administrado pela Boa Vista que prové aos seus clientes
informagdes sobre inadimpléncia de pessoa juridica e pessoa fisica, regulado pela Lei n°® 15.659, de 9 de
janeiro de 2015.

“Sebrae”
O Servico de Apoio as Micro e Pequenas Empresas do Estado de Sao Paulo.
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“SERASA"
A Serasa Experian, responsavel pela administracdo de banco de dados de informacdes cadastrais e
econOmico-financeiras de empresas, para decisdes de crédito e apoio a negdcios.

“SINAD”
Sistema de Inadimplentes da Caixa Econdmica Federal.

“Sistema de Assinatura Eletronica”

Sistema de assinaturas eletronicas disponibilizado por plataforma a ser acordada entre Endossante, Fundo
e o correspondente bancario, no ambito do Contrato de Endosso, que permita a assinatura digital
certificada de documentos, nos termos da Medida Provisoria 2.200-2/01.

“Suplementos”
Os suplementos das Cotas, quando referidos em conjunto e caso existentes.

“Taxa DI"

A taxa média referencial dos depositos interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3 — Segmento
CETIP UTVM e divulgada no informativo diario disponivel em sua pagina na internet ou em qualquer outra
pagina na internet ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

“Termo de Endosso”

Cada termo de endosso dos Direitos Creditorios, celebrado entre os Endossantes e o Fundo, na forma do
Contrato de Endosso, por meio do qual serdo identificados os Direitos Creditorios Endossados em cada
Data de Aquisicao e Pagamento.

“Valor das Disponibilidades”
O valor agregado das Disponibilidades, apos deduzidas (i) eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos e (ii)
os montantes disponiveis na Reserva de Despesas e Encargos.

“Valor dos Direitos Creditorios”
Com relacdo a cada Dia Util, o valor agregado dos Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo.

“Valor Unitario de Emissao”
O valor nominal unitario das Cotas, quando da emissao.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Sebrae MPE
CNPJ: 36.312.154/0001-66

Vigente em: 26/11/2024

ANEXO Il - PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Para fins da aplicagdo da Politica de Crédito, os termos iniciados em letra mailscula e ndo definidos neste
anexo terdo os significados que lhes foram atribuidos no regulamento (“Regulamento”) do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEBRAE MPE (“Fundo”), sendo, ainda:

Originadores
As Fintechs originadoras dos Direitos Creditorios, bem como as empresas Adquirentes que fazem parte
do Programa.

Empreendedores

As pessoas juridicas classificadas como Microempreendedor individual — MEI e Microempresa — ME, e
pessoas fisicas ou juridicas classificadas como Produtor Rural, conforme definido pela regulamentagado
aplicavel.

A Politica de Crédito abaixo descrita tem por finalidade prever os critérios de concessao de crédito a
Empreendedores, em conformidade com as diretrizes especificadas no Programa.

l. PROGRAMA DE CREDITO EMERGENCIAL

O Programa de Crédito Emergencial (“"Programa”) foi constituido pelo Sebrae com a finalidade de conceder
crédito em condic¢des diferenciadas as pequenas empresas afetadas financeiramente pela Pandemia e tera
as seguintes caracteristicas:

(i) Elegibilidade: Serdo consideradas elegiveis as empresas do Publico Alvo que atendam, ao menos, aos
seguintes critérios de elegibilidade:

(a) Se comprometam em receber orientagdo oferecida pelo Sebrae ("Orientacdo de Empresas”);

(b) Demonstrem capacidade de pagamento com base no historico anterior a crise decorrente da Pandemia;
(c) Sejam aprovadas em processo de analise de crédito realizada pelos Endossantes; e

(d) Utilizem o crédito exclusivamente em seu negocio atual, a ser verificado mediante envio de
comprovantes.

(i) Pdblico Alvo: Microempresa (ME), Microempreendedor Individual (MEI) e Produtor Rural, com sede no
Estado de Sdo Paulo, com CNPJ constituido ha pelo menos 12 meses, a contar da data de solicitacdo do
crédito ("Empreendedores”). E esperado que, ao final do Programa, o volume de recursos da carteira seja
composto por, aproximadamente, 40% (quarenta por cento) destinado aos segmentos de MEI e Produtor
Rural e de 60% (sessenta por cento) dos recursos destinados ao segmento de ME.

(iii) Base Sebrae e Novos Cadastros: O Programa devera observar a estimativa de distribuicdo de recursos
entre as empresas que fazem parte da base de atendimento do Sebrae na data do pedido de crédito (“Base
Sebrae”) e as empresas que ainda nao participaram previamente de atividades de atendimento realizadas
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pelo Sebrae ("Novos Cadastros”), de forma que os recursos do Programa sejam direcionadoras da seguinte
forma: (a) no minimo, 50% (cinquenta por cento) para as empresas da Base Sebrae; e (b) no maximo, 50%
(cinquenta por cento) para empresas da faixa de Novos Cadastros.

(iv) Caracteristicas do Programa: Adicionalmente, o programa ainda tera as seguintes caracteristicas:

« Caréncia: 6 (seis) primeiros meses de caréncia no pagamento de juros e principal, contados a partir da
data de assinatura da 12 (primeira) CCB pelo respectivo cliente.

« Prazo de pagamento: de 30 (trinta) a 48 (quarenta e oito) meses, incluindo o prazo de caréncia.

« Taxa de Juros: A taxa de juros nominal mensal deve variar entre 0,35% a 0,70% para ME, conforme analise
de crédito. Nao sera cobrado juros para os segmentos de MEI e Produtor Rural. O Custo Efetivo Total para
o Publico Alvo sera acrescido das taxas cobradas pelos Endossantes para concessdo dos recursos.

« Limite de Crédito: A concessédo de crédito devera observar os seguintes limites: (i) até R$ 20.000,00 (vinte
mil reais) para empresas enquadradas como MEI e Produtor Rural e (ii) até R$ 60.000,00 (sessenta mil reais)
para empresas enquadradas como ME.

« Garantia: Para fins de garantia das operacdes contratadas, os Empreendedores deverdo (i) indicar como
avalistas todos os seus socios que detenham participagao societaria superior a 20% (vinte por cento), no
caso dos créditos oriundos das Fintechs; ou, no caso de créditos oriundos das Adquirentes, (ii) os recebiveis
de sua titularidade, provenientes de transa¢des realizadas no ambito dos arranjos de pagamentos
integrantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro, devidamente constituidos, incluindo, mas ndo se
limitando aqueles provenientes de transacdes realizadas com cartdes de crédito a vista ou a prazo e/ou
cartdes de débito (“Unidades de Recebiveis”).

Nao serdo exigidas garantias reais.

(v) Originadoras: O Programa prevé a originagdo dos recursos por meio de empresas de crédito digital
(“Fintechs”) e empresas de meios de pagamento (“Adquirentes”). Tais empresas originadoras deverao
resguardar o principio da isonomia, observando os critérios definidos nesta Politica de Crédito para analise
de concessao de crédito. O Programa ainda prevé que cerca de 70% (setenta por cento) dos créditos sejam
originados por Fintechs e 30% (trinta por cento) originados por empresas Adquirentes.

IIl. PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Para as Fintechs, o Processo de Originacao dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito serao aplicados
da seguinte forma:

1. Os Direitos Creditorios, conforme definido no Regulamento do Fundo, serdo originados através de uma
plataforma digital (“Plataforma”), que permitira aos Empreendedores interessados em contratar uma
operacdo de crédito realizar todo o processo de concessdo de crédito junto aos Originadores de forma
eletronica.

2. Os Originadores realizardo a analise de risco de crédito dos Empreendedores, considerando, para tanto,
pelo menos, as informacdes de cada um dos Empreendedores, conforme Ficha Cadastral e Informacdes
Complementares, de acordo com os Critérios para Aprovagao de Crédito previstos no item 9.
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Os Originadores enviarao para o Gestor e para o Custodiante do Fundo a listagem dos Empreendedores
cadastrados aprovados em suas analises (“Empreendedores Aprovados”), conforme previsto no
Regulamento e na Promessa de Endosso de Direitos Creditérios do Fundo, para fins de concessao de
crédito, no ambito do Programa de Crédito Emergencial, cujos Direitos Creditérios serdo endossados ao
Fundo, se aderentes aos seus respectivos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Endosso (“Direitos
Creditorios Elegiveis”).

Os Originadores ndo terdo qualquer ingeréncia sobre o Fundo e, mais especificamente, sobre o
Custodiante, a respeito da selecao dos Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo, nos
termos deste Regulamento.

3. Os Empreendedores Aprovados serdo aqueles que se enquadrarem nos requisitos minimos de alocacdo
de carteira de crédito do Fundo.

4. Os Originadores disponibilizardo, por meio de plataforma digital a oferta de crédito para os
Empreendedores Aprovados, que sera formalizado por meio de Cédula de Crédito Bancario ("CCB"),
assinada digital e/ou eletronicamente, nos termos da Medida Provisdria n°® 2.200-2, pelos representantes
legais, devidamente comprovado pelo contrato social, dos credores e dos Empreendedores.

5. Para fins de submissdo ao procedimento de concessdao de crédito descrito nesta politica, os
Empreendedores Aprovados deverdo autorizar os Originadores e o Fundo a acessarem, guardarem pelo
tempo necessario, tratarem e compartilharem consigo e/ou terceiros suas informacdes e/ou documentos,
tanto relativos a CCB, como a Ficha Cadastral e Informacdes Complementares previstas no item 9, de
acordo com a Lei n°® 13.709, de 14 de agosto de 2018 (“Lei Geral de Prote¢do de Dados”) e o previsto na
CCB, inclusive, quanto a finalidade na utilizacdo desses dados.

6. Apds assinatura eletronica da CCB e dos instrumentos de garantia a esta vinculados, se houver, pelos
Empreendedores Aprovados, os Originadores desembolsardo o crédito para os Empreendedores
Aprovados em até 2 (dois) dias Uteis.

7. 0s Originadores, por sua vez, obrigam-se por meio da celebra¢do das respectivas Promessas de Endosso
com o Fundo, a ofertar para aquisicdo do Fundo todas as CCBs que sejam emitidas em favor dos
Empreendedores Aprovados no ambito do Programa Emergencial de Crédito.

8. Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios, conforme definidos no Regulamento, serdo
disponibilizados ao Fundo pelos Originadores. Ademais, o Fundo podera, a qualquer momento, solicitar
Documentos Comprobatérios e/ou informacdes adicionais aos Originadores que houverem originado os
Direitos Creditorios.

Para as Adquirentes, o Processo de Originacao dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito serdo
aplicados da seguinte forma:



Autorregulacao

ANBIMA

APEX

1. Na prospecg¢do de novas operacdes, as Adquirentes atuardo como correspondentes bancarios da Money
Plus ou do BMP, e entrardo em contato com seus respectivos clientes, interessados em contratar uma
operagao de crédito por meio de CCB emitida eletronicamente em favor da Money Plus ou do BMP.

2. As Adquirentes fardo uma analise prévia do risco de crédito dos clientes, considerando, para tanto, pelo
menos, as seguintes informacgdes: (i) os dados cadastrais dos clientes; (ii) os dados econdmico-financeiros
desses clientes; e (iii) as caracteristicas gerais da CCB, tais como valor do empréstimo concedido, o prazo,
as taxas de juros, se existentes, etc.

3. As Adquirentes encaminhardo a Money Plus ou ao BMP, conforme aplicavel, a lista dos clientes
aprovados na analise prévia ("Empreendedores Pré- Aprovados”). A Money Plus e o BMP realizardo nova
analise de crédito dos Empreendedores Pré-Aprovados, considerando os Critérios para Aprovacao do
Crédito previstos no item 9 abaixo, os quais, caso aprovados, poderdo emitir CCB em favor da Money Plus
ou do BMP (“Empreendedores Aprovados”), apresentando, para isso, suas respectivas Unidades de
Recebiveis como garantia do empréstimo contratado.

4. Os Empreendedores Aprovados serdao aqueles Empreendedores que se enquadrarem nos requisitos de
alocacdo da carteira de crédito do Fundo.

a) A Money Plus e o BMP enviardo para o Gestor e para o Custodiante do Fundo a listagem dos
Empreendedores Aprovados, conforme previsto no Regulamento e no respectivo Contrato de Endosso,
para fins de concessdo de crédito, no ambito do Programa de Crédito Emergencial, cujos Direitos
Creditérios serdo endossados ao Fundo, se aderentes aos seus respectivos Critérios de Elegibilidade e
Condicoes de Endosso (“Direitos Creditérios Elegiveis”).

5. A Money Plus e o BMP disponibilizardo, por meio de plataforma digital, a respectiva oferta de crédito
para os Clientes Aprovados que sera formalizada por meio de Cédula de Crédito Bancario (CCB), assinada
digital e/ou eletronicamente, nos termos da Medida Proviséria n° 2.200-2, pelos representantes legais dos
Empreendedores, na qualidade de emitentes.

6. Para fins de submissdo ao procedimento de concessao de crédito descrito nesta politica, os Clientes
Aprovados deverao autorizar a Money Plus e/ou o BMP, conforme aplicavel, as Adquirentes, o Sebrae e o
Fundo a acessarem, guardarem pelo tempo necessario, tratarem e compartilharem consigo e/ou terceiros
suas informacdes e/ou documentos, tanto relativos a CCB, como a Ficha Cadastral e Informacdes
Complementares previstas no item 9, de acordo com a Lei n® 13.709, de 14 de agosto de 2018 ("Lei Geral
de Protecdo de Dados”) e o previsto na CCB, inclusive, quanto a finalidade na utilizacdo desses dados.

7. Apos assinatura eletronica da CCB e dos instrumentos de garantia a esta vinculados, pelos Clientes
Aprovados, a Money Plus e o BMP desembolsardo em favor destes o crédito em até 2 (dois) dias Uteis.

8. A Money Plus e o BMP, por sua vez, obrigam-se por meio da celebracao dos respectivos Contratos de
Endosso com o Fundo, a ofertar para aquisicdo do Fundo todas as CCBs que sejam emitidas em favor dos
Clientes Aprovados no ambito do Programa Emergencial de Crédito.
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9. Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios, conforme definidos no Regulamento, serdo
disponibilizados ao Fundo pela Money Plus e pelo BMP. Ademais, o Fundo podera, a qualquer momento,
solicitar Documentos Comprobatérios e/ou informagdes adicionais a Money Plus e ao BMP.

9. Critérios para Aprovacdo do Crédito

Todos os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverao estar de acordo com os critérios e
procedimentos a seguir estabelecidos, sem prejuizo da completa aderéncia aos Critérios de Elegibilidade
e Condigoes de Endosso previstos no Regulamento do Fundo.

As Fintechs, a Money Plus e o BMP, no caso de créditos cujos correspondentes bancarios sejam as
Adquirentes, fardo uma primeira triagem dos Empreendedores, mediante a analise das informacdes abaixo
(“Informacdes Iniciais”), que serao fornecidas pelos Empreendedores através da Plataforma, incluindo, mas
nao se limitando a:

(a) CNPJ da empresa;

(b) Endereco da sede da empresa, obrigatoriamente pertencente ao Estado de
Sao Paulo;

(c) Nome do Sécio solicitante;

(d) CPF do Soécio solicitante;

(e) Telefone (celular);

(f) E-mail;

(g) Valor do empréstimo desejado;

(h) Faturamento anual da empresa; e

(i) Descricao da utilizacao dos recursos.

Sem prejuizo das Informacdes Iniciais obtidas através da Plataforma, as Fintechs, a Money Plus e o BMP,
no caso de créditos cujos correspondentes bancarios sejam as Adquirentes, poderao solicitar documentos
adicionais aos empreendedores, com o objetivo de completar a analise de crédito (“Ficha Cadastral”),
incluindo, mas nao se limitando a:

(a) Contrato e/ou Estatuto Social Consolidado, devidamente registrado;

(b) Dados de fluxo de caixa, faturamento anual, extratos bancarios, balanco ou declaracdes de faturamento
anual, assinados pela empresa e, quando possivel, por seu contador, que, para Empreendedores MEI, ndo
poderdo indicar faturamento anual acima de R$ 81.000,00 (oitenta e um mil reais) e, para Empreendedores
ME e Produtor Rural, ndo poderao indicar faturamento anual acima de R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta
mil reais), referentes ao ano de 2019, nos termos da legislacdo vigente; e (c) Declaragdo de veracidade das
informacgdes e/ou documentos fornecidos pelo Empreendedor.

Além disso, a aprovagao do crédito a cada Empreendedor sera realizada a partir da analise das Informacdes
Iniciais, da Ficha Cadastral e das documentacdes obtidas em consultas de mercado realizadas
(“Informacées Complementares”), conforme o caso:

(a) Consulta a informagdes da empresa disponiveis na SERASA, SPC e/ou Boa Vista da empresa e dos seus
sOcios;
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(b) Consulta a bancos de dados publicos (certiddes de débitos fazendarios, de distribuicdo de acdes
judiciais e/ou protestos);

(c) Empresa com CNPJ constituido ha, no minimo, 12 (doze) meses, a contar da data de solicitagdo do
crédito; e

(d) Averiguacdao de enquadramento do Empreendedor como MEI (neste caso, inclusive por meio de
consulta ao SIMEI), Produtor Rural e ME, conforme legislagdo aplicavel, inclusive, através de consulta aos
cadastros da Secretaria da Fazenda (Receita Federal do Brasil), CADESP e banco de dados do sistema
Sebrae.

Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisdes a
qualquer tempo.

Ademais, a analise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes critérios
de avaliagdo, além das informacdes previstas na Ficha Cadastral:

(a) Nao serdo aceitas empresas que possuam protestos em bureaus de crédito, tais como SERASA, SPC
e/ou BOA VISTA, ou cheques sem fundo ou protestos realizados em data anterior a 01/03/2020;

(b) Informacgdes de bureaus de crédito, tais como SERASA, SPC e/ou BOA VISTA, para datas posteriores a
01/03/2020, cujo limite maximo para concessdo de crédito ndo podera ultrapassar o maximo de 3 (trés)
apontamentos existentes e valor total de R$ 810,00 (oitocentos e dez reais) para o caso de MEl e de
Produtor Rural e R$ 3.600,00 (trés mil e seiscentos reais) para o caso de ME, o que equivale a 1% do faixa
de faturamento maximo do MEI e ME, respectivamente;

(c) Existéncia ou ndo de protestos ou cheques sem fundo realizados ap6s 01/03/2020, respeitado o limite
maximo de R$ 810,00 (oitocentos e dez reais) para MEI e Produtor Rural e R$ 3.600,00 (trés mil e seiscentos
reais) para ME;

(d) Informacdes relativas ao Sistema de Informacgdes de Crédito (SRC); e

(e) Indicativos de endividamento, considerando as informagdes recebidas e/ou consultadas, cujo limite
maximo, para fins de concessao de crédito, devera respeitar 35% (trinta e cinco por cento) do faturamento
anual do Empreendedor, ja computado o montante do crédito a ser concedido.

Ndo estardo elegiveis as empresas que possuam execugoes judiciais ou pedidos de faléncia contra o
Empreendedor.

A concessao do crédito aos Empreendedores Aprovados se obedecera ao processo abaixo:

Para créditos concedidos em duas parcelas:

a. ApOs a analise descrita nos itens anteriores, as Fintechs, a Money Plus e o BMP, no caso das ofertas de
créditos oriundas das Adquirentes, terdo o resultado do montante total aprovado para cada Empreendedor
Aprovado analisado. Sera feita uma oferta de crédito de metade do valor aprovado, que sera formalizada
via CCB, a ser endossada posteriormente ao Fundo;

b. A segunda parcela do valor aprovado podera ser liberada ao Empreendedor desde que este comprove
a utilizacdo do recurso em seu negdcio, dentro das possibilidades de utilizacdo estabelecidas no Programa,
conforme item 12 e mediante a emissdo de uma 22 (segunda) CCB;
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c. Apéds o recebimento da primeira parcela, os Empreendedores aprovados deverao enviar a documentagao
comprobatéria de utilizagdo dos recursos até, no maximo, o 30° (trigésimo) dia apds a assinatura da CCB,
as Fintechs, a Money Plus ou ao BMP, no caso das ofertas de créditos oriundas das Adquirentes;

d. O ndo envio da documentacao até este dia podera implicar no ndo recebimento da segunda parcela.
Neste caso, havera um prazo adicional de 60 (sessenta) dias para o envio da documentacao referente a
primeira parcela;

e. Ap6s o recebimento da segunda parcela, referente a emissdo de nova CCB, os Empreendedores
aprovados deverao enviar a documentacao comprobatéria de utilizacdo em seu negécio do restante dos
recursos recebidos até, no maximo, o 60° (sexagésimo) dia apds a assinatura da CCB, as Fintechs, a Money
Plus ou ao BMP, no caso das ofertas de créditos oriundas das Adquirentes;

f. O ndo envio da documentacao até o 90° (nonagésimo) dia implicard em inadimpléncia técnica e estarao
sujeitas as penalidades previstas nos termos da CCB;

g. O dia de pagamento mensal da CCB referente a sequnda parcela devera ser o mesmo da CCB referente
a primeira parcela; e

h. O prazo de caréncia da CCB referente a segunda parcela deve se encerrar na mesma data do
encerramento do periodo de caréncia da CCB referente a primeira parcela.

Para créditos concedidos em uma parcela, por meio da emissdo de uma unica CCB:

a. Apds a analise descrita nos itens anteriores, as Fintechs, a Money Plus e o BMP, no caso das ofertas de
créditos oriundas das Adquirentes, terdo o resultado do montante total aprovado para cada Empreendedor
Aprovado analisado. Sera feita uma oferta de crédito do valor aprovado, que sera formalizada via emissao
de uma Unica CCB, a ser endossada posteriormente ao Fundo;

b. Apds o recebimento da parcela, os Empreendedores aprovados deverdao enviar a documentacao
comprobatéria de utilizacdo dos recursos até, no maximo, o 90° (nonagésimo) dia apos a assinatura da
CCB, as Fintechs, a Money Plus ou ao BMP, no caso das ofertas de créditos oriundas das Adquirentes;

c. O ndo envio da documentacdo até o 90° (nonagésimo) dia implicara em inadimpléncia técnica e estara
sujeito as penalidades previstas nos termos da CCB.

10. A comprovacao da utilizacao dos recursos na empresa devera ocorrer mediante envio de um ou mais
dos seguintes documentos, com datas posteriores a data de concessao do crédito: a. Nota fiscal que
contenha a descri¢do de itens adquiridos, a quantidade e o valor; b. Recibo fiscal ou simples que contenha
a descricao de itens adquiridos, a quantidade e o valor; c. Recibo de compra e venda de motocicletas e/ou
veiculos utilitarios; d. Recibo de proprio punho que contenha a descricdo de servigo contratado, nome,
CPF e contato do prestador; e. Comprovante de pagamento de boleto eletronico e/ou de contas de
consumo; f. Comprovante de transferéncia eletronica; g. Recibos de maquinas de cartdo; h. Demonstrativos
financeiros e contabeis; i. Extratos bancarios; e j. Outros documentos equivalentes com datas posteriores
a concessao do crédito. O valor total dos comprovantes apresentados devera ser igual ou superior ao
crédito concedido.

11. Os recursos somente poderdo ser destinados para pagamentos de custos e despesas relacionados a:
a. Capital de giro; b. Folha de pagamento e pro-labore; c. Pagamento de contas de consumo, como aluguel,
luz, 4gua, telefone, internet, etc; d. Pagamento de dividas com fornecedores; e. Aquisicdo de bens e
servigos, nacionais ou importados; f. Compra, producdo e/ou conserto de maquinas e equipamentos; g.
Compra de matéria-prima, insumos e/ou estoque; h. Compra e/ou conserto de motocicletas e
ciclomotores; i. Compra e/ou conserto de veiculos utilitarios; j. Compra, producdo e/ou conserto de
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ferramentas em geral; k. Compra, produgdo e/ou manutencao de softwares e hardwares; |. Contratacao de
servicos de assessoria juridica e de negdcio; m. Investimento para expansdao, modernizacdo ou
reconstru¢do do negodcio; n. Investimentos em treinamentos e capacitagdes técnicas; o. Marketing e
divulgacgdo; Prestacdo de servigos de terceiros e/ou mao de obra terceirizada; p. Promocao da inovagao
em produtos, servicos, processos e métodos organizacionais; e g. Outras atividades desde que relacionada
com o objeto da empresa.

12. Nao sera aceito comprovagao de gastos para pagamento de despesas nao relacionados a empresa ou
as atividades inerentes ao Produtor Rural Pessoa Fisica.

13. O ndo cumprimento do envio dos comprovantes, da destinagdo dos recursos e da Orientacao do Sebrae
implicara em inadimpléncia técnica e estardo sujeitas as penalidades previstas nos termos da CCB.

14. A reavaliacdo de crédito para Empreendedores que ndo tenham sido aprovadas na analise de crédito
das Fintechs, da Money Plus ou do BMP, no caso de créditos cujos correspondentes bancarios sejam as
Adquirentes, estara condicionada a realizacdo de novo processo de analise dos Empreendedores e estara
disponivel ao Empreendedor apds decorridos 7 (sete) dias contados a partir da resposta referente a ultima
analise relativa a respectiva empresa.

15. As caracteristicas da Politica de Crédito acima definidas poderdo ser objeto de revisdo futura ao longo
do Programa, considerando os resultados objetivos e a natureza social do Programa.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Sebrae MPE
CNPJ: 36.312.154/0001-66

Vigente em: 26/11/2024

ANEXO Il - POLITICA DE COBRANGCA DE DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Este anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEBRAE MPE, CNPJ/ME n° 36.312.154/0001-66

Para fins da aplicagdo da Politica de Cobranca, os termos iniciados em letra mailscula e ndo definidos
neste anexo terdo os significados que lhes foram atribuidos no regulamento ("Regulamento”) do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEBRAE MPE (“Fundo”).

1. A realizacdo de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera regida nos termos da presente Politica
de Cobrancga e do respectivo Contrato de Agente de Cobranca Extraordinaria.

2. Nao sendo verificado o pagamento de quaisquer montantes devidos nos termos e prazos estabelecidos na
respectiva CCB, o devedor estara sujeito a (i) multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
vencido e ndo pago (“Multa Moratéria”); (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més sobre o valor vencido,
calculados pro rata die, desde a data em que o pagamento deveria ter sido realizado até a data em que
efetivamente foi realizado ("Juros de Mora"); e (iii) eventuais tributos incidentes sobre o valor em atraso,
incluindo, mas nao se limitando, ao IOF.

3. No caso da constatagao de atraso no pagamento da parcela da CCB, os Agentes de Cobranga Extraordinaria
entrardo em contato com o respectivo Devedor para informa-lo sobre os pagamentos pendentes do respectivo
Direito Creditorio Inadimplido, bem como da necessidade de seu pagamento.

4. Caso o Devedor ndo efetue o pagamento, em até 35 (trinta e cinco) dias, do montante em atraso relativo a
tal Direito Creditério Inadimplido, os Agentes de Cobranca Extraordinaria deverdo proceder a negativagéo dos
Devedores com pagamentos em aberto em servigos de prote¢do ao crédito, salvo em caso de negociagdo em
andamento ou se houver delibera¢do especifica do Comité de Acompanhamento.

5. No caso de nao pagamento das parcelas em atraso, o titulo de crédito que as representam podera ser levado
a protesto no competente cartorio, conforme decisdo do Comité de Acompanhamento do Fundo.

6. Os Agentes de Cobranca Extraordinario poderdo negociar descontos sobre os valores de multa e mora
descritos no item 2 acima, bem como alternativas que considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos
valores referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo certo que descontos acima do valor de multa e
mora ou altera¢des no fluxo de pagamento das CCB deverdo ser aprovados pelo Comité de Acompanhamento
do Fundo.
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6.1. Sera permitido aos Agentes de Cobranca Extraordinaria conceder descontos aos respectivos Devedores de
Direitos Creditorios Inadimplidos, respeitadas as métricas estabelecidas no respectivo Contrato de Agente de
Cobranca Extraordinaria.

6.2. Exclusivamente na hipotese de Direitos Creditérios Inadimplidos que estejam integralmente contabilizados
na Provisdo para Devedores Duvidosos, sera permitida a renegociacdo junto aos respectivos Devedores dos
prazos para pagamento.

7. Os Agentes de Cobranca Extraordinaria deverdo informar ao Administrador e ao Gestor caso proceda
qualquer renegociacdo, bem como deverdo fornecer arquivo de conciliagdo, em formato pré-acordado, ao
Custodiante.

8. Desde que nao sejam conflitantes com a Politica de Cobranca descrita acima, os Agentes de Cobranca deverao
adotar, para os Direitos Creditérios Inadimplidos, os mesmos procedimentos de cobranga adotados para os
créditos de sua titularidade.

9. Transcorridos os prazos previstos no item 11 sem que o Devedor tenha quitado os valores em atraso do
Direito Creditorio Inadimplido, podera ser iniciado o procedimento para cobranca judicial contra os respectivos
Devedores inadimplentes ("Cobranca Judicial”).

9.1. A Cobranca Judicial sera realizada por escritério de advocacia contratado pelo Fundo mediante aprovacao
pelo Comité de Acompanhamento, nos termos do Regulamento.

9.2. A prestacdo de servicos pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria ndo envolve a Cobranga Judicial e se
limita a cobranga administrativa e/ou extrajudicial dos Devedores dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
conforme previsto no Contrato de Cobranca Extraordinaria.

9.3. Serad de responsabilidade do Custodiante e do Agente de Cobranca Extraordinaria, conforme o caso,
fornecer as informacdes e/ou documentos necessarios que estejam em seu poder, para que o escritorio de
advocacia contratado possa realizar a cobranga judicial do Devedor dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

10. Ocorrido o Evento 9 do item 11, sem sucesso na quitacdo do Direito Creditério Inadimplido, poderdo ser
tomadas as medidas necessarias a execucdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas para concessao
do crédito, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservacdo de direitos, extrajudicial ou
judicialmente, por iniciativa dos Agentes de Cobranga Extraordinaria ou do escritério de advocacia contratado
pelo Fundo, conforme o caso.

10.1 A execucdo de garantias dos Direitos Creditérios Inadimplidos, quando houver, poderd ocasionar
excepcionalmente o ingresso na carteira do Fundo de ativos ndo previstos no Regulamento. Nesse caso, o
Comité de Acompanhamento serd convocado para deliberar a respeito da alienacdo do ativo no menor prazo
possivel.

11. Cronograma de Cobranca:
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Dias
em Dias de
Event Atras Evento Histérico
on° o cumprimento
(até)
E-mail ou Envio de SMS ou e-mail com
0 -2 -2 SMS lembrete do pagamento do
preventivo boleto.
O primeiro contato devera ser
Primeiro feito com o devedor a partir
contato, por | do 1° dia de atraso até que o
1 2 2 correio com contato seja estabelecido. O
AR ou e-mail, | assunto desse contato devera
com o ser as razodes do atraso e
Devedor agendamento para
pagamento da parcela.
Segundo 0] §egundo contato devgré ser
5 4 4 contato, por feito com o devedor ate o 4°
! dia de atraso, buscando
correio com
AR ou e-mail, estabelecer uma nova d.ata
para os pagamentos devidos
Dias
em Di
Event Atras as de Evento Historico
on° o cumprimento
(até)
com o e ndo pagos, a qual devera
Devedor ser, no maximo,
imediatamente anterior ao
proximo pagamento
programado.
O terceiro contato devera ser
feito com o devedor até o 6°
Terceiro dia de atraso, buscando uma
contato, por | nova data para pagamento e,
3 6 6 correio com caso 0 pagamento nao seja
AR ou e-mail, efetivado, o processo de
com o cobranca sera continuado
Devedor podendo existir a negativacao

nos 6rgdos de protegdo ao
crédito, pelo credor.
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Envio por
correio com
. Os Agentes de Cobranca
Aviso de . .
Recebimento Extraordinaria devem enviar
4 15 15 0 19 Aviso de Cobranga
(AR) ou e- . .
) através de Carta simples, por
mail de . .
. . correio e e-mail
primeiro aviso
de cobranga
Envio po
VI. por Os Agentes de Cobranca
correio com L .
. Extraordinaria devem enviar
AR ou e-mail )
5 20 20 0 29 Aviso de Cobranga
de segundo , .
. através de Carta simples, por
aviso de . .
correio e e-mail.
cobranga
Envio por O quarto contato devera ser
correio com feito com o devedor até o
AR ou e-mail 30° dia de atraso, buscando
6 30 30 de terceiro uma nova data para
aviso de pagamento e informando
cobranca que, caso o0 pagamento nao
seja efetivado, ha a
Dias
em Dias de
Event e aze
° Atras Evento Historico
on o cumprimento
(até)
possibilidade de negativacao
e envio de boleto
Negativacao
g ¢ Os Agentes de Cobrancga
do Devedor N )
. Extraordinaria devem realizar
nos orgaos de .
rotecso ao a negativagao do Devedor
7 35 35 pcrédc;to _ nos érgdos de protecdo ao
crédito, previamente
Serasa, SPC ,
autorizados pela
e/ou Boa .
. Administradora.
Vista
into .
conc’izio or O quinto contato devera ser
o P feito com o devedor até 60°
8 50 50 correio com

AR ou e-mail,
com o
Devedor

dia de atraso, buscando uma
nova data para pagamento e
envio de boleto.

APEX
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i Os Agentes de Cobranga
Envio por o .
correio com Extraordinaria devem enviar
0 A
9 65 65 AR ou e-mail 0 3¢ Aviso de Cobranca
de aviso de atraveés de Carta com aviso
de Recebimento ("AR"), por
cobrancga . .
correio e e-mail.
A cobranca podera passar a
ser realizada pelo escritério
10 91 91 Cobr.al.'mga de advocaC|_a c_othratado para
Judicial a cobranga judicial, conforme
definicdes do Comité de
Acompanhamento.

12. O Comité de Acompanhamento podera avaliar e revisar a Politica de Cobranca, visando garantir regras
adequadas ao perfil de risco esperado e a natureza social do Programa.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Sebrae MPE
CNPJ: 36.312.154/0001-66

Vigente em: 26/11/2024

ANEXO IV - INTEGRA DO PROGRAMA DE CREDITO EMERGENCIAL DO SEBRAE
PROGRAMA DE CREDITO EMERGENCIAL

Os termos iniciados em letra maiuscula e ndo definidos neste anexo terdo os significados que Ihes foram
atribuidos no regulamento (“Regulamento”) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEBRAE MPE (“Fundo”).

Este anexo visa descrever o proposito e as principais caracteristicas do Programa de Crédito Emergencial
("Programa”) desenvolvido e subsidiado pelo Sebrae, voltado para apoiar produtores rurais,
microempreendedores individuais e microempresas afetadas pela Pandemia.

1. Contexto
A Organizacao Mundial de Saude (OMS) declarou, em 11 de marco de 2020, o estado de pandemia em
razao da disseminagado global do coronavirus (COVID-19).

Com isso, as autoridades governamentais de todo o mundo implementaram medidas para reduzir a
propagacao da COVID-19. A pandemia do COVID-19 esta trazendo impactos significativos e ainda nédo
completamente dimensionados sobre a sociedade.

Trata-se de um evento inédito na histéria, dado que, no passado, epidemias parecidas se desenvolveram
em um cenario de muito menor integracdo entre paises e pessoas, divisdo do trabalho e densidade
populacional.

No Brasil, a escalada e a magnitude do novo virus COVID-19 vém crescendo rapidamente e de forma
significativa, desencadeando severas medidas restritivas por parte de autoridades governamentais em
todo territério nacional, a fim de impedir ou retardar a propagacao da doenca, tais como medidas de
distanciamento social, paralisacdes e fechamento obrigatorio de atividades comerciais e sociais, restricdes
as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia
de suprimentos, restri¢do a circulagdo e até mesmo o isolamento social, em muitos casos, por um periodo
significativo de tempo (“Quarentena”).

O Governo do Estado de Sdo Paulo decretou estado de calamidade publica no dia 20 de margo e mais de
270 municipios do Estado de Sao Paulo assim o decretaram. No dia 22 de marco foi decretada a quarentena
no Estado de Sao Paulo, restringindo a circulagcdo de pessoas e o exercicio de atividades econdmicas
consideradas nao essenciais. O Estado de Sado Paulo é o mais afetado pela doenca, com mais de 200 mil
casos confirmados e 12,6 mil mortes.
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As medidas de Quarentena descritas acima, aliadas as incertezas provocadas pelo surto do COVID-19,
tiveram um impacto adverso na economia brasileira, reduzindo o potencial de consumo da populacdo em
geral, bem como afetando negativamente a forca de trabalho, a capacidade financeira dos consumidores
e os mercados financeiros globais.

A pandemia tem afetado, em especial, as pequenas empresas, causando reducdo ou interrupcao de
contratos, além de forte reducdo de trafego em lojas fisicas, bares, restaurantes, saldes de belezas e demais
servicos em geral.

Os pequenos negdcios sdo os mais fragilizados para o enfrentamento a crise, pois, em geral, dependem
do faturamento mensal para custeio e subsisténcia familiar, além de possuir poucas reservas financeiras
para se manter durante periodos como esse. Tais empresas historicamente apresentam maiores restri¢oes
para acessar linhas de financiamento tradicionais seja pela falta de garantias, baixo prazo de pagamento,
altas taxas de juros ou por serem consideradas como alto perfil de risco.

A desaceleracdo econdmica brasileira, incluindo aumento do desemprego, pode resultar em menor
atividade comercial, tanto durante a pandemia do COVID-19 quanto depois que o surto diminuir.

Para mitigar os efeitos adversos, e propiciar uma alternativa de acesso a crédito com condi¢des adequadas
ao presente momento, foi criado o Programa de Crédito Emergencial, que oferece capacitacao e crédito
subsidiado e orientado para pequenas empresas superarem o periodo mais grave da crise econdmica.

O Programa, criado pelo Sebrae, visa garantir que recursos sejam disponibilizados de maneira acessivel e
eficiente para empresas elegiveis, com processos simplificados e automatizados de analise e liberacdo de
crédito, por meio de fintechs e adquirentes autorizadas pelo BACEN.

Além de crédito subsidiado, o programa oferece oportunidade de orientacdo técnica do Sebrae para os
tomadores de crédito de maneira a aumentar a eficacia do recurso utilizado, bem como minimizar os
indices de inadimpléncia.

2. Sobre o Sebrae

O Servico de Apoio as Micro e Pequenas Empresas de Sao Paulo - SEBRAE-SP é uma entidade associativa
de direito privado, sem fins lucrativos, instituida sobre forma de servico social autonomo, desvinculada da
administragéo publica, nos termos do inciso XVIII do art. 5° da Constituicdo Federal de 1988, criada pela
Lei n® 8.029, de 12 de abril de 1990, regulamentada pelo Decreto n° 99.570, de 9 de outubro de 1990 e,
posteriormente, alterada pela Lei n° 8.154, de 28 de dezembro de 1990.

Considerando sua natureza de servigo social autbnomo, cujos recursos sao de natureza social e destinados
a programas de apoio as MPE, o Sebrae busca viabilizar, por meio do Programa, uma linha de crédito
emergencial voltada garantir a subsisténcia de milhares de empreendedores, importantes para geragao de
desenvolvimento econdmico e social no Estado de SP.
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Ao longo dos ultimos anos, o Sebrae tem atuado com vetores estratégicos, direcionando suas a¢des para
ampliacdo do atendimento, formalizacao e sustentabilidade do Microempreendedor Individual, aplicacao
da Lei Geral e desenvolvimento de politicas publicas, ampliagdo ao crédito, inovagao, dentre outros.

O Programa aqui descrito, alinha-se aos seguintes entendimentos juridicos:

* A Lei Federal n° 8.029, de 12/04/90, de criacao do Sebrae, mediante sua transformacao em servico social
autébnomo (artigo 8°), estabelece em seu artigo 11 sobre a destinacdo de seus recursos, dispondo
expressamente sobre a possibilidade de aportar recursos financeiros em agentes financeiros que se
dedicam a concessdo de crédito ao microempreendedor.

« De acordo com seu Estatuto Social, o Sebrae-SP tem por finalidade fomentar o desenvolvimento
sustentavel, a competitividade e o aperfeicoamento técnico das empresas de pequeno porte, das
microempresas e dos microempreendedores individuais, atuantes no ramo industrial, comercial, agricola
e de servicos, bem como promover a educagdo e a cultura empreendedora e a disseminacao de
conhecimento sobre empreendedorismo.

« Para a consecucao de suas finalidades o Sebrae atuara notadamente:

| — nos campos da economia, administracao, finangas, legislacdo, ciéncia, tecnologia, pesquisa, inovagao e
meio ambiente;

Il - por meio da capacitagdo gerencial, da assisténcia social, da facilitacdo do acesso ao crédito, da
capitalizacdo e do fortalecimento do mercado secundario de titulos de capitalizacdo de seu publico alvo.

O Programa aqui descrito, alinha-se aos seguintes requisitos estratégicos do Sebrae:

« Promover a ocupacao e renda por meio do empreendedorismo para o desenvolvimento do Brasil;
« Atuar em redes para transformacao do ambiente de negdcios em prol da competitividade;

« Elevar a competitividade e produtividade dos pequenos negdcios;

« Promover relacionamento acessivel, integrado, resolutivo, agil e transformador;

« Integrar solucdes, proprias e de Mercado, efetivas e customizadas; e

« Ampliar e fortalecer as parcerias que potencializam transformacdes no ecossistema.

Ressalta-se, portanto, que o Programa criado pelo Sebrae se trata de uma iniciativa de natureza social,
com viés de fomento e objetivo de oferecer crédito a pequenas empresas gravemente afetadas pela crise
econOmica provocada pela pandemia.

Dado que o Sebrae nao é instituicdo financeira, a constituicao do Fundo permite viabilizar o financiamento
de empresas em parceiras com instituicdes financeiras devidamente autorizadas pelo BACEN e com as
originadoras dos créditos.

3. Publico alvo do Programa

O Programa visa atender trés segmentos de empreendedores afetados pela crise:
(i) Microempresa (ME) (pessoa juridica);

(if) Microempreendedor Individual (pessoa juridica); e

(iii) Produtor Rural (pessoa fisica ou juridica), conforme definido pela
regulamentacao aplicavel.



Autorregulacao

ANBIMA

APEX

Para isso, as empresas devem ter sede no Estado de Sdo Paulo, com CNPJ constituido ha 12 (doze) meses,
a contar da data de solicitacao do crédito.

E esperado que, ao final do Programa, o volume de recursos da carteira seja composto por,
aproximadamente, 40% (quarenta por cento) destinado aos segmentos de MEI e Produtor Rural e de 60%
(sessenta por cento) dos recursos destinados ao segmento de ME.

4. Dos objetivos gerais

O programa tem como objetivo principal promover o acesso a crédito para empresas sobreviverem ao
grave periodo de crise econdmica causada pela epidemia do coronavirus, possibilitando a manutencao da
atividade empresarial, de empregos, da inclusao produtiva e desenvolvimento econ6mico sustentavel.

Para tanto, deve ser disponibilizada uma linha de crédito orientado e subsidiado, em carater emergencial,
para pequenas empresas do Estado de Sdo Paulo, que apresentem condi¢des de elegibilidade consoante
a Politica de Crédito e em conformidade com o Regulamento do Fundo.

Adicionalmente, o Programa busca capacitar empresas, ofertando conteldo e orientacdo para apoiar os
empreendedores a superarem o momento de crise, preparando a¢des para retomada da economia, e tem
como principais caracteristicas:

(i) o acesso rapido e agil ao crédito, com processos simplificados e automatizados de analise e liberagdo
de crédito por fintechs e adquirentes credenciadas;

(ii) facilidade na analise de garantias;

(iii) prazos de pagamento facilitado;

(iv) caréncia e taxas mais atrativas; e

(v) orientacao técnica do Sebrae para os tomadores de crédito de maneira a aumentar a eficacia do recurso
utilizado, bem como minimizar os indices de inadimpléncia.

Espera-se que cerca de 2,5 mil empresas sejam beneficiadas pelo Programa.
5. Das Caracteristicas gerais do Programa

(i) Elegibilidade: sem prejuizo dos demais critérios estabelecidos no Regulamento e seus demais anexos,
serao consideradas elegiveis as empresas do Publico Alvo que atendam, ao menos, aos seguintes critérios
de elegibilidade:

a. Comprometam-se em receber orientacao oferecida pelo Sebrae (“Orientacdo de Empresas”);

b. Demonstrem capacidade de pagamento com base no histérico anterior a crise do COVID-19;

c. Sejam aprovadas na analise de crédito e demonstrem capacidade de pagamento; e

d. Utilizem o crédito exclusivamente no seu negécio, a ser verificado mediante envio de comprovantes.

(i) Base Sebrae e Novos Cadastros: O Programa devera observar a estimativa de distribuicao de recursos
entre as empresas que fazem parte da base de atendimento do Sebrae na data do pedido de crédito ("Base
Sebrae”) e as empresas que ainda nao participaram previamente de atividades de atendimento realizadas
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pelo Sebrae (“Novos Cadastros”), de forma que os recursos do Programa sejam direcionados da seguinte
forma:

(@) no minimo, 50% (cinquenta por cento) para as empresas da Base Sebrae; e
(b) no maximo, 50% (cinquenta por cento) para empresas da faixa de Novos Cadastros.

(iii) Caracteristicas do Programa: Adicionalmente, o programa ainda tera as seguintes caracteristicas e
condicdes:

« Caréncia: 6 (seis) primeiros meses de caréncia no pagamento de juros e principal, contados a partir da
data de assinatura da 12 (primeira) CCB pelo respectivo cliente.

* Prazo de pagamento: de 30 (trinta) a 48 (quarenta e oito) meses.

« Taxa de Juros: A taxa de juros nominal mensal deve variar entre 0,35% (trinta e cinco centésimos por
cento) a 0,70% (setenta centésimos por cento) para ME, conforme analise de crédito. Ndo sera cobrado
juros para os segmentos de MEI e Produtor Rural. O Custo Efetivo Total para o Publico Alvo sera acrescido
das taxas cobradas pelos Endossantes para concessdo dos recursos.

« Limite de Crédito: A concessédo de crédito devera observar os seguintes limites: (i) até R$ 20.000,00 (vinte
mil reais) para empresas enquadradas como MEI e Produtor Rural e (ii) até R$ 60.000,00 (sessenta mil reais)
para empresas enquadradas como ME.

« Garantia: As empresas devem apresentar avalistas como forma de garantia nas operacdes contratadas.
Nao serdo exigidas garantias reais.

6. Do Orientacao aos tomadores

Todas as empresas participantes do Programa devem receber orientacdo minima obrigatéria. Os
empreendedores terdo acesso a consultorias individuais, capacitagdes e encontros em grupo,
customizados de acordo com o perfil do empreendedor. A capacitacdo minima deve ser concluida pelos
empreendedores em até 6 (seis) meses, contados da data de obtencao do crédito.

7. Impacto do Programa

Dentro os resultados esperados para o Programa, destacam-se:

« Oferecer folego financeiro e orientacao técnica para aumento da sobrevivéncia de milhares de empresas
e aumento da probabilidade de manuten¢do de empregos por estas;

« Promover o fortalecimento de cadeias produtivas;

« Promover a preparagdo das empresas atendidas pelo Programa para a retomada de crescimento e
manutencao de emprego e renda; e

« Atender cerca de 2.500 empresas no ambito Programa.



