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REGULAMENTO DO

“PRECATORIOS E CREDITOS JUDICIAIS LEXIS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS”

CNPJ n2 37.348.481/0001-30

O “PRECATORIOS E CREDITOS JUDICIAIS LEXIS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS” (“Fundo”), disciplinado pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional, pela Instru¢do n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, e suas alteracdes posteriores, ("Instrucdo 356/01"), e pela Instrucdo n° 444, de 08 de
dezembro de 2006 ("Instrucdo 444/06"), ambas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”), e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, constituido sob a forma de
condominio fechado com prazo determinado de duracdo, conforme disposto no item 4.1 do
Capitulo 4 deste Regulamento, serd regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto
abaixo.

Os termos e as expressoes adotados neste Regulamento, iniciados em letra maiuscula, terdo os

significados a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, aplicaveis tanto as formas no
singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo é uma comunhao de recursos destinados a aquisicdo de Direitos Creditérios e
demais ativos elegiveis conforme previsto na Instru¢do 356/01 e na Instrucdo 444/06, durante
seu prazo de vigéncia, nos termos da Politica de Investimento descrita no item 11.1 e seus
subitens do Capitulo 11 do presente Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e suas Cotas somente
poderdo ser resgatadas ao final do prazo de duracao do Fundo, da Classe ou da Série de Cotas
da Classe Sénior. E possivel a amortizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento. O Fundo
poderd emitir duas classes de Cotas: Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

3. COTAS E COTISTAS
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3.1 As Cotas do Fundo somente poderdo ser subscritas por investidores profissionais, nos
termos do artigo 92-A da Instru¢ao CVM n?2 539, de 13 de novembro de 2013. Poderdo ser
admitidos como cotistas os empregados ou sécios do Gestor ou empresas a ele ligadas, desde
que expressamente autorizados pelo diretor responsavel da instituicao perante a CVM, bem
como empregados ou sécios da Consultoria Especializada.

3.2 Empregados ou sdcios do Gestor ou empresas a ele ligadas, da Consultoria Especializada
poderdo ser admitidos como cotistas das cotas subordinadas do fundo.

3.3.  As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, e ndo poderao ser
resgatadas a ndo ser ao término do prazo de dura¢do ou conforme previsdo expressa contida
neste Regulamento.

3.4. O Fundo tera como razdo de garantia o percentual minimo de 133,33% (cento e trinta e
trés virgula trinta e trés por cento) (a “Razado de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas
Subordinadas em circulag¢do (o “indice de Subordinag3o”).

3.4.1 A Razdo de Garantia deve ser apurada uma vez por més pela Administradora, devendo
ser informadas aos Cotistas mensalmente.

3.4.2 Na hipotese de desenquadramento da Razdo de Garantia, os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas, conforme o caso, serdo informados pela Administradora em 5 dias uteis.

3.4.3 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverao responder a Administradora, com
copia para o Custodiante, impreterivelmente até o 152 (décimo quinto) dia subsequente a data
do recebimento da comunicacdo referida no item 3.4.2 acima, informando por escrito se
desejam integralizar ou ndo, conforme o caso, novas Cotas Subordinadas. Caso desejem
integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel, a
subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para
reenquadramento da Razdo de Garantia, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacdo
referida no item 3.4.3 acima integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios.

3.4.4 Caso os titulares das Cotas Subordinadas ndo realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado na respectiva Razao de Garantia, a
Administradora devera adotar os procedimentos definidos na clausula 23 deste Regulamento.

3.5. Cada Cota Sénior possui como caracteristicas e confere ao seu titular a prioridade em
relacdo as Cotas Subordinadas na hipdtese de amortizacdo ou de resgate de Cotas, de forma
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que, caso ocorra qualquer reducdo ou diminuicdo do valor dos Direitos Creditdrios, as perdas
serdo suportadas primeiramente pelos Cotistas Subordinados, atingindo apenas os Cotistas
Seniores quando esgotado o valor das Cotas Subordinadas.

3.6. Cada Cota Subordinada possui como caracteristicas e confere ao seu titular a obrigacao
de se subordinar as Cotas Seniores para efeitos de amortizacao ou resgate de Cotas, observados
os termos deste Regulamento.

3.7. 0O Fundo podera emitir quantas Cotas forem necessdrias para cumprir seu programa de
investimento e as necessidades para satisfazer as despesas previstas no Regulamento. Cada
emissao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo observard as normas contidas neste
Regulamento e na legislagao vigente.

3.8. Todas as Cotas concorrerdo, proporcionalmente, em igualdade de condi¢des no rateio
das despesas e das respectivas provisdes, observadas eventuais excecbes a esta regra
expressamente estabelecidas neste Regulamento.

4. PRAZO DE DURAGAO

4.1 O Fundo tem prazo de duragdo determinado: 3 (trés) anos contados da data da primeira
integralizacdo de cotas do Fundo, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos
de 1 (um) ano cada, mediante aprovacdo em Assembleia. Novas prorrogacdes devem ser objeto
de aprovagdo dos cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, obedecidos os critérios
para tanto. Se, apds o periodo acima, o FUNDO possuir ativos iliquidos ainda ndo desinvestidos,
poderd ser convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre: (i) a liuidacdo dos
ativos remanescentes; ou (ii) a prorrogacdo excepcional do prazo de duracdo do FUNDO; ou (iii)
0 resgate com a entrega de referidos ativos iliquidos aos cotistas desde que aprovado em
Assembleia.

5. ADMINISTRADORA

5.1 O Fundo sera administrado por VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.,, instituicdo financeira autorizada pela CVYM para o exercicio profissional de administracdo
de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 14.820, de 8 de janeiro de
2016, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2
2277, 22 andar, inscrita no CNPJ sob 0 n2 22.610.500/0001-88 (“Administradora”).
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6. DAS OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste item, no presente
Regulamento e nas demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo.

6.2 Incluem-se entre as obrigacGes da Administradora, sem limitacao:

i) firmar Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e celebrar perante terceiros
ou com o mercado (se aplicavel), também por conta e ordem do Fundo, sendo que no
caso de compra e venda de Direitos Creditorios e demais ativos elegiveis a integrar a
carteira do Fundo, exclusivamente mediante instrucdo prévia por parte do Gestor do
Fundo e da Consultoria Especializada;

ii) mediante instrugdo prévia do Gestor e da Consultoria Especializada, iniciar ou fazer
com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios (a) a cobranca dos Direitos Creditérios e outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, (b) a excussdo de quaisquer garantias eventualmente
prestadas no ambito dos Direitos Creditdrios e em beneficio do Fundo; e (c) a salvaguarda
dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas do Fundo;

iii) praticar todos os atos de administragdo ordindria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;

iv) monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das fungdes atribuidas ao Custodiante e outros profissionais contratados
pelo Fundo;

vi) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operag¢bes do Fundo e dos Direitos Creditérios,
salvo quando seja contratada instituicdo depositaria e responsdvel pela guarda
dos documentos que lastreiam os Direitos Creditoérios;

b) o registro, informacdes e dados dos Cotistas;
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c) o livro de atas de Assembleias Gerais dos Cotistas;

d) o livro de presenca de Cotistas em referidas Assembleias Gerais;
e) os demonstrativos trimestrais;

f) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo; e

g) os relatdrios do auditor independente contratado pelo Fundo;

vii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

viii) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los do nome do periddico utilizado para divulgacao de informacdes e da Taxa
de Administragao praticada;

ix) divulgar anualmente as expensas do Fundo, além de manter disponiveis em seu
website, na sua sede e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo (conforme o caso):
(i) o valor do Patriménio Liquido, (ii) o Valor Atualizado das Cotas e (iii) as rentabilidades
acumuladas no més, no semestre e no ano civil a que se referirem; e, se houver, os
relatérios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo. A divulgacao
prevista neste inciso pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla
veiculagdo, observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade das
informacdes nos termos da Instrucdo CVM 356/01;

x) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por este
Regulamento;

xi) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

xii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na Instrucdo 356/01, manter, separadamente, registros analiticos
com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada
entre o Gestor e o Fundo (quando aplicavel);

10
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xiii) requerer imediatamente a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas no caso de
verificacdo de qualquer hipdtese de liquidacao antecipada do Fundo ou nos demais casos
previstos neste Regulamento ou na legislacdo aplicavel;

xiv) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacodes de Crédito do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica,
se for o caso;

xv) constituir procuradores, com a expressa aprovac¢ao da Consultoria Especializada, para
os fins de proceder a cobranga amigdvel ou judicial dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, sendo que todas as procurac¢des outorgadas pela Administradora, em nome do
Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data
de sua outorga, com excecdo das procuragdes com poderes de representa¢do em juizo,
gue poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

6.2.1 A divulgacdo das informacOes previstas no item 6.2 (ix) acima pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituices do Sistema Financeiro
Nacional, observada a responsabilidade da Administradora nos termos do artigo 8° da
Instrucdo 356/01, pela regularidade na prestacdo dessas informacdes.

6.3 E vedado a Administradora:

i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer forma, nas operag¢des
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos;

ii) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigar-se como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e

iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

6.3.1 As vedacdes de que tratam os itens (i) a (iii) acima abrangem os recursos proprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou pertencentes
a outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissdao ou coobrigacdo dessas.

6.4 E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

11
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i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

ii) realizar operacgdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstas neste Regulamento;

iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
iv) adquirir Cotas do préprio Fundo;

v) pagar ou ressarcir-se com recursos do Fundo de multas impostas em razdo do
descumprimento de normas previstas na regulamentacgao vigente;

vi) vender Cotas do Fundo a prestacao;
viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

ix) fazer, em documentos apresentados aos Cotistas ou a quaisquer potenciais
investidores (quando aplicavel), promessas de retiradas ou de rendimentos, com base
em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

x) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 39,
Inciso Il, da Instru¢cao CVM 356;

xi) obter ou conceder empréstimos;

xii) efetuar locagdao, empréstimo, penhor ou caugdo dos Direitos Creditérios e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo;

xiii) emitir quaisquer Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas em desacordo com este
Regulamento.

7. DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E PERFORMANCE

7.1 A titulo de Taxa de Administracao (“Taxa de Administracdao”), 2,00% (dois por cento) ao ano

sobre o Patrimonio Liquido do Fundo sera provisionado diariamente com base na férmula
abaixo, e pago até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao vencido, considerando os valores
minimos e maximos do quadro abaixo:

12
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tx
252

TA = PLp_, *

onde:

TA: Taxa de Administracao

tx: 2,00%. (dois por cento por cento ao ano)

PL(p-1): Patrimdnio liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior a data de
pagamento

Na taxa de administracdo devida pelo Fundo aos prestadores de servigos sera o maior dentre os

valores da tabela seguinte (ou seja, o maior valor entre o percentual sobre o PL apurado
mensalmente e o valor minimo mensal), limitado ao Valor Maximo:

Prestador de

servigos Percentual Sobre o PL Valor Minimo Mensal Valor Maximo Mensal
Administradora 0,40% ao ano RS$ 20.000,00 -
Escriturador 2.000,00 2.000,00
Gestor - RS 8.000,00 RS 8.000,00
Consultoria 1,60% ao ano -- -

Especializada

7.1.1 A Taxa de Administracdo remunerard os servicos de administracdo, gestdo de carteira e
consultoria especializada.

7.1.2 Adicionalmente, a Administradora serd remunerada (i) pela a sua participagdo em
Assembleias Gerais ou outros eventos do Fundo, considerando uma remuneragdo de RS 500,00
(quinhentos reais) por hora, por cada profissional da Administradora que esteja presente; e (ii)
pela verificacdo de lastro do Fundo, o que ocorrera trimestralmente, em valor equivalente a RS
4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) por cada verificacao.

7.1.3 As remuneragdes minimas mensais descritas no item 7.1, bem como os valores previstos
no item 7.1.2, serdo atualizadas anualmente pela variagao positiva do IGPM.

7.1.4 Parcelas da Taxa de Administracdo poderdo ser pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos contratados, desde que o montante dessas parcelas ndo exceda o
montante total informado no item 7.1.

7.1.5. A remuneracao do Escriturador, acima prevista, serd acrescida de um valor unitdrio por
cotista, conforme a variacdo do passivo do FUNDO, que sera calculada da seguinte forma: (i) se
o FUNDO tiver entre 0 (zero) e 2.000 (dois mil) cotistas, serdo acrescidos a Taxa de Escrituracdo

13
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R$1,40 (um real e quarenta centavos) por cotista; (ii) se o FUNDO tiver entre 2.001 (dois mil e
um) e 10 (dez mil) cotistas, serdo acrescidos a Taxa de Escrituragdo RS0,95 (noventa e cinco
centavos) por cotista; e (iii) se o FUNDO tiver acima de 10.000 (dez mil) mil cotistas, serdo
acrescidos a Taxa de Escrituragdo RS0,40 (quarenta centavos) por cotista. Os valores acima
serdo, ainda, acrescidos de (a) valor pelo envio de TED para pagamento de rendimentos e
amortizac¢des (custo unitario de R$5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as cotas forem
escriturais); (b) valor pelo cadastro de cotistas no sistema de escrituracdo da ADMINISTRADORA
(custo unitario de RS5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as cotas forem escriturais);
e (c) valor pelo envio dos extratos e informes periddicos previstos na legislagdo vigente (custo
unitario de R$0,50 (cinquenta centavos), acrescidos de custos de postagens).

7.2 Os valores acima nao incluem as despesas previstas no item 21 do presente Regulamento, a
serem debitadas do Fundo pela Administradora.

7.3 A Consultoria Especializada recebera um prémio a titulo de performance dos ativos (“Taxa
de Performance”), devida e paga pelo Fundo, equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizagao
das Cotas Subordinadas que exceder a Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas. O calculo
da Taxa de Performance sera apurado pela seguinte férmula, observando-se ainda as demais
disposicdes deste item:

P = {CGBd — [CGLax (1 + B)]}xQ x20,0%

Onde: P - Prémio incidente sobre a valorizacdo do Fundo que exceder a
variacdo da Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas, no periodo
considerado;

B - Variagao acumulada da Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas
em % no periodo considerado;

CGBd — Cota Gerencial bruta do dia

CGLa — Cota Gerencial liquida na data base da aquisicao;

Q — Quantidade de cotas atual da aquisicao;

7.3.1 Para o cdlculo da CG (Cota Gerencial) ndo serdo considerados os impactos, nas cotas de
emissdo do Fundo, quando da realizacdo de amortizagGes.

7.3.2 Fica desde ja estabelecido que o pagamento da Taxa de Performance somente ocorrera a
partir da data em que todos os cotistas receberem via amortizacdo ou na liquida¢do do Fundo,
o valor correspondente a 100% (cem por cento) do valor integralizado corrigido pela variacdo da
Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas, sujeito a liquidez na carteira do fundo que
permita a realizacdo do pagamento da Taxa de Performance e de eventuais encargos.

14
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7.3.3 A taxa de performance serad calculada individualmente em relagdo a cada cotista e,
separadamente pela data de aquisicdo e valor das cotas dos mesmos.

7.3.4 Na apuragado do prémio de que trata o item 7.3 da Taxa de Peformance, o nimero de cotas
de cada cotista ndo serd alterado. O prémio sera apropriado diariamente junto ao patrimonio
do Fundo, utilizando-se a variacdo da Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas de forma
pro rata temporis.

7.3.5 A Taxa de Performance sera apropriada diariamente durante todo o prazo de duracao do
Fundo, sendo certo que ndao havera pagamento de prémio enquanto nao forem atendidas as
condicdes do item 7.3.2 da Taxa de Performance, ficando o valor provisionado na carteira do
Fundo.

7.3.6 A provisdo sofrerd ajustes didrios, positivos ou negativos, de acordo com a variacao do
Prémio “P” calculado pela férmula constante do item 7.3 da Taxa de Performance.

7.3.7 A data base para efeito de afericdo de prémio a ser efetivamente pago corresponderd ao
ultimo dia util dos meses de ocorréncia da amortizacdo, desde que tenham sido atendidas as
condicOes item 7.3.2 acima.

7.3.8 Na hipdétese de (i) destituicdo sem justa causa da Consultoria Especializada, ou (ii)
deliberacdo de fusdo, cisdo ou incorporacdo do Fundo por vontade exclusiva dos cotistas, sem
anuéncia da Consultoria Especializada, sera devido um prémio calculado de acordo com 100%
do valor estipulado no item 7.3 da Taxa de Performance (“Prémio Devido”), proporcional ao
tempo em que o Gestor esteve na gestao do FUNDO calculado pré-rata temporis considerando
a data de inicio do Fundo até a data em que houve uma das hipdteses dispostas no item 7.3.8.

7.3.9 Este montante correspondente ao Prémio Devido sera devido e pago conforme estipulado
acima.

7.3.10 A hipotese de pagamento do Prémio Devido previsto no item 7.3.8 ndo altera o percentual
maximo e total a ser despendido pelo Fundo a titulo de Prémio, que esta disposto nos termos
do item 7.3, sendo o Prémio Devido descontado de tal percentual.

7.3.11. N&o incidéncia: O Prémio Devido ndo sera devido a Consultoria Especializada em caso de
renuncia e, ainda, nas hipdteses de destituicao ou substituicdo da Consultoria Especializada por
justa causa, ou seja, nos casos de:
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i) comprovagdo de que a Consultoria Especializada atuou com culpa, negligéncia,
imprudéncia, impericia, fraude ou violagdao de normas e de regras do Regulamento, no
desempenho de suas fungdes;

ii) condenacdo da Consultoria Especializada em crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro;

iii) impedimento da Consultoria Especializada de exercer, temporaria ou
permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro; e

iv) nas hipoteses de requerimento ou decretacao de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial da Consultoria Especializada.

7.3.12. O Prémio Devido nao sera devido a Consultoria Especializada a partir da data da renuncia,
destitui¢ao ou substituicao da Consultoria Especializada por justa causa, conforme previsto no
item 7.3.11.

7.4 Ndo poderao ser cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso, taxa de saida, entre outros.

8. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

8.1 A Administradora, mediante aviso divulgado no Periédico, ou por meio de correio eletronico,
ou, ainda, por meio de carta enderecada a cada Cotista e ao Gestor, a critério da Administradora,
pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral a se realizar no prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias, para decidir sobre sua substituicdo.

8.1.1 Na hipdtese de deliberagao pela liquidagdao do Fundo, a Administradora obriga-se
a permanecer no exercicio de sua fungao até a liquidagao total do Fundo.

8.1.2 Na hipdtese de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio regular
de suas funcdes pelo prazo minimo de 60 (sessenta) dias, ou menor prazo, caso decidido
pelos Cotistas.

8.2 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituicdo da
Administradora, devendo na respectiva Assembleia Geral indicar o nome, a qualificacdo, a
experiéncia e a remuneracao de instituicGes capazes de assumir todos os deveres e as
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obrigacdes aqui assumidas pela Administradora, nos termos da legislacdo aplicavel, do
Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

8.3 Na hipdtese de deliberacdo pela Assembleia Geral da substituicio da Administradora, a
mesma devera permanecer no exercicio regular de suas fung¢des pelo prazo minimo de 30 (trinta)
dias e no maximo 60 (sessenta) dias.

8.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i) colocar a disposicao
da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da realizacdo
da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo
substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os deveres e obrigacGes da
Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo
gue razoavelmente |he venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la, no prazo
referido no item (i) anterior.

8.5 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidagao do Fundo, aplicam-se, no
gue couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora.

9. CONTRATAGAO DE TERCEIROS

9.1 A Administradora pode, em nome do Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade ou do
diretor designado, contratar servicos de:

i) consultoria especializada, objetivando dar suporte e subsidiar o Gestor na andlise
e selecdo de Direitos Creditorios e demais ativos para integrarem a carteira do
Fundo;

i) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente autorizados , nos termos
do artigo 39 da Instru¢do n2 356/01;

iii) custddia e controladoria de ativos, nos termos do artigo 38 da Instrucdo 356/01;

iv) agente de cobranca, para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos
Creditdrios inadimplidos, observado o disposto no inciso VIl do Artigo 38 da
Instrugdao CVM n2 356.
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9.2 E vedado a Administradora, Gestor, Custodiante e a consultoria especializada, caso tenha
sido contratada, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios para o
Fundo.

9.3 A Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados e passiveis de verificacdo
que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servicos contratado, de suas
obrigacOes. Tais regras e procedimentos devem constar do contrato de prestacdo de servicos e
ser disponibilizados e mantidos atualizados na pdagina da Administradora na rede mundial.

10. DO CUSTODIANTE

10.1 A Administradora prestara ao Fundo os servicos de custddia, escrituracdo e controladoria
dos Direitos Creditdrios e outros ativos do Fundo.

10.2 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Instrugdo 356/01, na Instrucdo
444/06 e no Contrato de Custddia o Custodiante ficard obrigado a realizar as seguintes
atividades:

i)validar, no momento da cessdo, os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade e a Politica de Investimento do Fundo estabelecidos neste Regulamento;

ii) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios e
demais ativos do Fundo;

iii) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios;

iv) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditodrios, evidenciados pelo
Instrumento de Cessdo de Direitos e documentos comprobatdérios da operacao;

v) fazer a custddia e a guarda da documentacao relativa aos Direitos Creditérios e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo;

vi) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem
a documentagado dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, agéncia de classificacdo de risco, se houver, e
Orgdos reguladores;
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vii) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
em:

a) conta de titularidade do Fundo; ou

b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

10.3 Sem prejuizo das atribuicdes e responsabilidades do Custodiante, o Custodiante podera
contratar um ou mais depositarios para a guarda fisica dos originais dos Documentos
Comprobatérios, observado o que dispGe o artigo 38, paragrafos 6° e 7° da Instrucdao CVM n°
356.

10.4 Caso o Custodiante opte por terceirizar a guarda dos documentos comprobatérios, serd
contratada Empresa Independente, sem nenhum vinculo com os demais prestadores de servigo.

10.5 A Taxa de Custddia sera debitada diretamente ao Fundo e paga ao Custodiante, conforme
estabelecido no Contrato de Custddia.

10.6 A obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios mencionada no inciso (ii) acima,
poderad ser realizada por amostragem, nos termos do § 12 do Artigo 38 da Instrugcdo CVM 356.

11. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

11.1 O Fundo é destinado a aquisi¢cdo de Direitos Creditorios, conforme os termos do artigo 40
da Instrugdo CVM n? 356/01, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve
ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu patrimonio liquido representado por direitos
creditorios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo,
desde que o administrador apresente motivos que justifiquem a prorrogacdo (a “Alocacao
Minima”).

11.2. Decorrido o prazo previsto no artigo anterior, o Fundo devera investir seus recursos em
Direitos Creditorios Elegiveis.
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11.2.1. Sempre respeitada a Alocagao Minima, o Fundo podera investir e reinvestir seus
recursos em Direitos de Crédito Elegiveis a partir de cada integralizagdo até que reste 1
(um) ano para o final do prazo de duracdo do Fundo (“Periodo de Investimento”).

Durante este periodo, os Limites de Concentracdo ndo se aplicardo. Apds esse periodo,
a Gestora ndo autorizara a aquisigao de novos Direitos de Crédito, exceto em caso de
autorizacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

11.2.2. Observado os limites impostos pela legislagdo em vigor e no presente
Regulamento, o Fundo podera manter a totalidade do saldo remanescente de seu
Patrimoénio Liquido ndo aplicado em Direitos Creditorios, ou seja, até 50% (cinquenta por
cento) de seu Patrimonio Liquido, sem limites de concentragao, em (“Outros Ativos”):

i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

iv) operacGes compromissadas lastreadas nos titulos acima indicados.

11.2.3. O Fundo podera extrapolar os limites de concentragao estabelecidos no Artigo
40-A da Instrucdo CVM 356/01 e serd dispensado do arquivamento na CVM e da
elaboracdo de demonstragdes financeiras, por se enquadrar no inciso |l do Paragrafo 42
do referido Artigo.

11.3 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios com ou sem coobrigacdo dos respectivos
Cedentes.

11.4 O Fundo ndo podera realizar:

i) aquisicao de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda
variavel ou atrelados a variagao cambial;

ii) operagdes em mercado de derivativos; e

iii) operagbes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cao anterior do
mesmo ativo.

20



W VORTX

11.5. Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome
do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC,
em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestagdao desses servigos pela referida
Autarquia ou pela CVM.

11.6. As percentagens e limites referidos neste Capitulo 11 serdo cumpridos diariamente pelo
Gestor, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

11.7. A Administradora devera manter reserva de no minimo R$200.000,00 (duzentos mil reais),
devidamente segregados para pagamentos de despesas e encargos do Fundo, desde a data da
assinatura deste regulamento até a liquidagao do Fundo (“Reserva de Caixa”).

11.7.1 Os ativos utilizados na composicdao da Reserva de Caixa deverao respeitar o
disposto no Pardgrafo 11.2 deste regulamento.

11.7.2 Caso o Gestor verifique o descumprimento da Reserva de Caixa, o Fundo devera
interromper imediatamente a aquisi¢ao de Direitos de Crédito e a Administradora devera
comunicar o Gestor e a Consultoria Especializada em até 5 dias uteis.

11.7.3 Na medida em que sejam identificadas necessidades de recursos para (i)
pagamento de despesas e encargos do Fundo, desde que nao existam recursos
suficientes na Reserva de Caixa; e/ou (ii) recomposicdo da Reserva de Caixa, a
Administradora realizara chamadas de capital, ou seja, comunicara os Cotistas das Cotas
Subordinadas sobre tal necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante
a subscricdo parcial ou total de nova(s) Cota(s) Subordinada(s).

11.8 As aplicagbes no Fundo ndo contardo com garantia da Administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

11.9 O Gestor podera, desde que devidamente investido dos poderes outorgados pela
Administradora, exercer o direito de voto em nome do Fundo em assembleias de detentores de
valores mobilidrios dos quais o Fundo tenha adquirido parte ou totalidade da emissao.

11.10 Por ocasiao da participacdo do Gestor nas assembleias descritas no item anterior, a
Administradora, desde que formalmente requisitado pelo Gestor, dard representacdo legal ao
Gestor para que esta manifeste seu voto em nome do Fundo em referidas assembleias.
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11.11 Somente poderdo integrar a carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”) os Direitos
Creditdrios cuja aquisi¢ao, pelo Fundo, tenham sido objeto de aprovagdo pela Consultoria
Especializada.

11.12 Considerada a cessdo pretendida, o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério
individualmente ndo podera representar, na data de aquisicdo, valor superior a 20% (vinte por
cento) do valor do Capital Comprometido do Fundo.

12. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E PROCEDIMENTOS DE AQUISICAO DE DIREITOS
CREDITORIOS

12.1 Os Direitos de Crédito consistirdo nos valores dos créditos (os “Direitos de Crédito” ou

“Direitos Creditorios”) detidos contra pessoas juridicas de direito publico, da administracdo

direta ou indireta, federal, estadual, municipal ou do distrito federal, inclusive autarquias (os
“Entes Publicos”), constituidos por decisdes e sentengas prolatadas no curso de agdes judiciais
contra Entes Publicos, assim como créditos ja refletidos em precatdrios emitidos contra tais
entes.

12.2 Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo os Direitos de Crédito que atendam as
CondicBes de Cessdo e ao Critério de Elegibilidade previstos neste Regulamento (os "Direitos de
Crédito Elegiveis"), assim como todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias,

prerrogativas e a¢Ges, relacionados aos referidos Direitos de Crédito Elegiveis, nos termos do
respectivo contrato de cessdo a ser celebrado com o titular de cada Direito de Crédito Elegivel
(o "Cedente") no qual sera celebrada a cessdo do respectivo Direito de Crédito Elegivel do
Cedente ao Fundo (o "Contrato de Cessdo"), observado que tais Direitos de Crédito Elegiveis que

venham a ser cedidos ao Fundo deverdo ser suportados por documentos que evidenciem e
comprovem a origem, formalizacdo, existéncia, validade e exequibilidade dos referidos Direitos
de Crédito Elegiveis.

12.2.1 Cada cessdo de Direitos de Crédito Elegiveis estara sujeita, ainda, ao atendimento
as Condigdes de Cessao previstas adiante.

12.2.2 Os Direitos de Crédito Elegiveis poderdo ter origem alimentar ou ndo, podendo
ser pagos em parcelas, de acordo com sua ordem cronoldgica, seu valor e sua natureza,
conforme a Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, promulgada em 5 de outubro
de 1988 e suas emendas (a "Constituicdo Federal"), o Ato das Disposi¢gdes Constitucionais

Transitdrias (o "ADCT") e as legislagdes municipais, estaduais e do distrito federal, bem
como regimentos internos dos Tribunais competentes, de acordo com a origem do
respectivo Precatodrio.
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12.2.3 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios por meio da celebragao de
Contrato de Cessdo e/ou de Escritura Publica.

12.3 Antes da aquisi¢ao, pelo Fundo, de qualquer Direito de Crédito, cabera a Gestora, por
indicagao da Consultoria Especializada, enviar, por meio eletronico, ao Custodiante, com copia
para a Administradora, arquivo no qual constem as informagdes referentes aos créditos a serem
cedidos ao fundo, para que o mesmo verifigue o atendimento dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade e autorize a aquisi¢cao dos Direitos Creditdrios Elegiveis pelo Fundo.

13. CONDICOES DE CESSAOQ, LIMITES DE CONCENTRACAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

13.1 O Fundo somente poderd adquirir Direitos de Crédito Elegiveis que atendam as seguintes
Condicdes de Cessdo ("CondicGes de Cessdo"), os quais serdo verificados pela Consultoria

Especializada:

i. sejam devidos por pessoas juridicas de direito publico, inclusive autarquias, da esfera
estadual ou federal ou do distrito federal;

ii.  tenham natureza alimentar ou ndo;

iii.  estejam ou ndo inscritos no orgamento do Ente Publico;

iv.  estejam livres e desembaracados de qualquer 6nus ou gravame;

v.  estejam ou ndao com os pagamentos em atraso pelo Ente Publico devedor; e

vi. tenham sido previamente diligenciados e avaliados pela Administradora, conforme
definido neste Regulamento, ou ter sido dispensada a auditoria pela unanimidade
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

13.2 A Administradora observara as seguintes regras quanto aos limites de concentragdo para a
aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis (os “Limites de Concentracdo”):

13.2.1 O limite maximo de concentracdo por origem da fonte pagadora dos Direitos de
Crédito Elegiveis em relagdo ao Capital Comprometido do Fundo observard o disposto no
guadro abaixo:

Federal Estadual Distrital Municipal
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100% 25%, sendo necessario | 20% 20%
respeitar também os limites

individuais por estado: 20%
(Sdo Paulo); 20% (Minas
Gerais); 20% (Rio de Janeiro);
20% (demais estados)

13.2.2 O limite maximo de concentracao classificado pela fase de execucdo do ativo dos
Direitos de Crédito Elegiveis em relacdo ao Capital Comprometido do Fundo observara o
disposto no quadro abaixo:

Fase 1 — Direitos creditérios onde ainda ndo | Fase 2 — Direitos creditérios onde ja foi
foi emitido titulo precatério (“Pré- expedito o precatério (“Precatdrio” ou
Precatoério” ou “Pré-Precatorios”) Precatorios”)

50% 100%

13.3 Toda e qualquer aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo deve ser enquadrada no
conceito de Direitos Creditorios Elegiveis, bem como amparada pelos seguintes documentos
(“Critério de Elegibilidade”) a qual sera verificada pelo Custodiante:

i.  Atadaaprovacdo da Consultoria Especializada;

ii. Contratos de Cessdo e/ou Escritura Publica devidamente celebrado entre o Fundo e os
Cedentes com a interveniéncia-anuéncia da Administradora e do Gestor; e

iii. O parecer legal emitido por escritério advocaticio.

14. CONSULTORIA ESPECIALIZADA

14.1 A Administradora, consoante o disposto no art. 399, inciso I, da Instrucdao CVM 356, em
nome do Fundo, contratara a Lexis Capital Servicos Administrativos EIRELI, situada na Rua
Clodomiro Amazonas, 972, na Cidade e Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2
32.575.346/0001-04, para que preste, na qualidade de consultores especializados, os servigos
de selecdo e andlise de Direitos de Crédito, prospeccdao e andlise de cedentes, sempre
observadas as disposicoes deste Regulamento ("Consultoria Especializada").
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15. FATORES DE RISCO

15.1 O investidor, antes de adquirir Cotas do Fundo, deve ler e analisar cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

15.2 Riscos de Mercado

15.2.1 Riscos associados aos Outros Ativos — Os Outros Ativos, os quais podem compor

até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido, estdo sujeitos a oscilacGes de
precos, cotacdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito, de liquidez,
de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar, negativamente,
o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

15.3 Riscos de Crédito

15.3.1 Fatores Macroecondmicos — Como o Fundo aplicara seus recursos

preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos
devedores para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos devedores
pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira,
como crises econdmicas, crises fiscais etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios,
afetando negativamente o patrimoénio do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

15.3.2 Risco de inadimpléncia dos devedores — A realizacdo e o recebimento dos Direitos

Creditérios dependem do adimplemento dos respectivos devedores e do efetivo
pagamento dos valores devidos, na forma dos respectivos Contratos de Cessdo.
Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos serdo realizados
ou de que tais pagamentos serao efetuados nos prazos e nos valores previstos.

15.3.3 Possibilidade de inexisténcia de coobrigacdo — Os Direitos Creditérios podem ser

adquiridos sem que haja a coobrigacdo dos Cedentes. De modo que, nessa hipotese, o
Fundo ndo tera, em caso de inadimpléncia, o direito de cobrar dos Cedentes.

15.4 Riscos Relativos a aquisicdo de Direitos Creditdrios origindrios de precatorios judiciais

15.4.1 Risco de ndo inclusdo dos pagamentos dos precatérios adquiridos no orcamento

dos Entes Publicos devedores, sejam eles da esfera federal, estadual ou municipal nos

respectivos orcamentos publicos — A Constituicdo Federal prevé que o pagamento de

obrigacdes decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda
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Publica for condenada, depende de previsdo no orgcamento, através de sua inclusdo na
Lei Orcamentdria Anual da Unido, do respectivo Ente Publico, conforme o caso. Uma vez
de posse dos dados referentes a pagamentos de precatdrios a serem incluidos no
orcamento da entidade devedora, todas as propostas de orcamento da esfera Federal,
Estadual ou Municipal, conforme o caso, sdo consolidadas e encaminhadas, sob forma
de projeto de lei, ao poder legislativo, no prazo maximo de até 04 (quatro) meses antes
do encerramento do exercicio financeiro. O projeto de lei orcamentaria da Unido,do
Estado ou do Municipio, deve ser devolvido pelo poder legislativo ao poder executivo,
para sancdo, até o encerramento da respectiva sessdo legislativa. Caso algum dos
pagamentos dos precatérios adquiridos pelo Fundo ndo seja incluido na lei orgamentaria
anual do respectivo ano, podera ocorrer um inadimplemento no pagamento dos Direitos
Creditérios, afetando negativamente o desempenho do Fundo e o investimento
realizado pelos Cotistas.

15.4.2 Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento — Tal como ocorreu quando da

promulgacdo (a) da Emenda Constitucional n? 30, que permitiu a prorrogacdo dos
pagamentos da Unido, Estados e Municipios relativos aos seus débitos judiciais pelo seu
valor real, em moeda corrente, acrescidos de juros legais, em prestacdes anuais, iguais e
sucessivas, no prazo maximo de 10 anos, e (b) da Emenda Constitucional n2 62 de 2009,
que disciplinou regime especial de pagamento de precatdrios por Estados e Municipios,
mediante a vinculacdo de percentuais fixos da receita corrente primaria liquida para
pagamento dos precatérios de acordo com a ordem de pagamento e regras ali
estabelecidas, ndao ha garantia que ndo seja promulgada uma nova emenda a
Constituicdo Federal alterando as condi¢des de pagamento de precatdrios, inclusive, dos
Direitos Creditérios. Qualquer alteracdo as condicdes de pagamento dos Direitos
Creditérios poderd afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e os investimentos
realizados pelos Cotistas.

15.4.3 Risco da aquisicao de Direitos Creditdrios lastreados em acdes judiciais — Ainda que
seja feita analise adequada do direito de a¢do a ser adquirido, a agado judicial em curso

possui o risco de ser julgada desfavoravelmente ao cedente, de modo a ameacar a
totalidade do valor referente ao Direito Creditdrio adquirido. Ainda, caso venha a integrar
a relacdo processual, a condenacdo em verbas de sucumbéncia podera resultar na
obrigacdo do Fundo de arcar com tais valores.

15.4.4 Risco de reabertura de discussdes dadas por encerradas — A propositura de acdes

rescisorias e/ou de acGes ordinarias que, por qualquer razdo, objetivem a rediscussdo
dos processos judiciais ja encerrados e que, inclusive, ja estavam em fase de pagamento
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de precatério podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade
das Cotas.

15.4.5 Risco relativo a sistemdtica de pagamento de precatdrios — Os precatdrios sem

natureza alimentar, em regra, sdo pagos de acordo com a ordem cronolégica. Ndo ha
como assegurar a ordem de recebimento dos precatérios. Também ndo ha como garantir
gue os Entes Publicos devedores terdo recursos suficientes para honrar todos os seus
precatérios, inclusive os adquiridos pelo Fundo. A Emenda Constitucional n.2 62,
promulgada, em 9 de dezembro de 2009, alterou o art. 1002 da Constituicao Federal e
criou o art. 972 da ADCT. Dentre outros assuntos, o art. 1002 criou ordem de preferéncia
para pagamento de débitos de natureza alimenticia, especialmente para as titulares que
tenham 60 (sessenta) anos ou mais na data de expedicdo do precatdrio, ou que sejam
portadores de doenca grave. O art. 979, por sua vez, criou regime especial para Estados,
Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos Precatérios, onde o Poder
Executivo deve optar por um dos seguintes regimes: regime de prazo determinado de
até 15 (quinze) anos do saldo dos Precatdrios devidos, acrescido de remuneracdo da
poupanca, ou regime de comprometimento minimo de valores, sem prazo determinado.
Por este segundo regime, os Estados e o Distrito Federal destinardo ao pagamento de
precatorios, no minimo, entre 1,5% (um e meio por cento) a 2% (dois por cento) e as
Municipios entre 1% (um por cento) e 1,5% (um e meio por cento) do valor da sua receita
corrente liquida apurada no segundo més anterior ao més do pagamento. Além disso,
apenas 50% (cinquenta por cento) dos valores depositados devem ser utilizados para
pagamento de Precatdrios em ordem cronolégica de apresentacdo. Nos termos do §82
do art. 972 da ADCT, o valor restante devera ser utilizado pelo Poder Executivo em outras
trés formas de liquidacdo de Precatdrios, que poderdo ser aplicadas isolada ou
simultaneamente, quais sejam, leildes de resgate com desagio, pagamento a vista em
ordem Unica e crescente de valor ou acordo direto com credores. Dessa forma, a
depender do precatdrio que o Fundo adquirir, o Ente Publico devedor enquadrar-se-a
em um regime especial de pagamento. Nessa hipdtese, nao ha como saber o valor dos
Precatdrios com preferéncia de pagamento, nem se o valor disponibilizado na conta sera
suficiente para o pagamento do Precatério adquirido.

15.4.6 Risco relativo a aquisicdo de precatdrios com pagamento em atraso — O Fundo

podera adquirir precatérios vencidos e nao pagos. Nessa hipdtese, o recebimento dos
precatdrios dependera da opg¢do de pagamento escolhida pelo Ente Publico devedor,
conforme prevista no art. 972, §1° do ADCT. Dentre as duas op¢des de pagamento, uma
prevé o depdsito mensal de determinado valor em conta destinada ao pagamento dos
precatérios e tera uma férmula especifica para se calcular o valor do depdsito; e a outra,
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prevé o pagamento dos precatdrios em até 15 (quinze) anos. Em ambos os casos, foram
estabelecidas varidveis, tais como preferéncia de pagamento, valor dos precatdrios e
ordem cronoldgica de apresentacdo, em que nao se pode assegurar quando e em que
valores os precatorios serdo pagos ao Fundo.

15.4.7 AlteracOes posteriores do valor dos precatérios — O Fundo poderd adquirir

precatorios cujo valor nao reste incontroverso e possa, por qualquer instrumento de
direito, ser alterado por decisdo judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por
culpa do autor original da agao ou do titular original do precatdrio. Eventuais alteragdes
no valor dos precatdrios adquiridos pelo Fundo, bem como pela retencdo de parcelas
destes pelos entes publicos devedores, poderao alterar o fluxo de pagamentos esperado
dos precatérios e prejudicar a rentabilidade das Cotas.

15.4.8 Existéncia de acfes diretas de inconstitucionalidade contra as Emendas

Constitucionais N.2 30 e N.2 62 — A Confederacdo Nacional da Industria move no STF acdo

direta de inconstitucionalidade (ADIn), que tramita sob o n.° 2.356, questionando a
constitucionalidade do art. 789, caput e §1° a 4°, do ADCT, acrescentado pela Emenda
Constitucional n.° 30. O pedido de liminar para suspender o art. 2° da Emenda
Constitucional n.° 30, que introduziu o art. 782 no ADCT, foi a julgamento no plenario do
STF. Caso o STF julgue inconstitucional o art. 782 do ADCT ou artigos da Emenda
Constitucional n.° 62, Precatdrios pendentes poderdo ser pagos de uma so vez, nos
termos do art. 1002 da Constituicdo Federal, afetando o fluxo previsto de pagamentos
dos Precatodrios e podendo prejudicar o desempenho do Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

15.4.9 Risco relativo ao pagamento de intermediarios ho processo de aquisicdo de ativos

pelo fundo — No processo de originagdo e aquisicdo de ativos pelo fundo pode haver a
presenca de intermedidrios em determinadas transacGes. Conforme a pratica de
mercado, estes profissionais sdo remunerados pelo trabalho de apresentacdo do ativo e
auxilio na troca de documentos e fechamento da operacdo. A Administradora cadastra
estes intermedidrios e realiza a due diligence e analise de risco dos mesmos antes de
concluir qualquer transacdo ou pagamento. O objetivo desta analise é garantir o
cumprimento das regras anticorrup¢do previstas na legislacdo. Ndo temos como garantir
se ha outras partes envolvidas na transacao, além das que constam no termo de cessdo
de cada ativo.

15.4.10 Intermedidrios originadores sem relacdo de exclusividade — No processo de

originacdo de direitos creditérios para aquisicdo, o Fundo trabalha com diversos
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intermediarios e corretores espalhados por diversas partes do pais. O Fundo n3do possui
vinculo empregaticio e/ou relagdo de exclusividade com estes intermediarios e
corretores. O Fundo remunera estes parceiros com estruturas que buscam compensar
oportunidades mais rentaveis e seguras. Apesar disso, ndo ha como garantir que os
interesses destes intermediarios estdao diretamente alinhados com os interesses do
fundo.

15.5 Riscos de Liquidez

15.5.1 Inexisténcia de Mercado Secundario de Direitos Creditérios — O Fundo aplica seus

recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. Ndo existe, no Brasil, mercado
secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a
venda dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, podera ndo haver compradores ou
o preco de negociacdo podera causar falta de liquidez ao patriménio do Fundo.

15.5.2 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — Caso os Cotistas
decidam pela liquidacdo do Fundo, nos termos deste Regulamento, podera nao haver

recursos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas, hipdtese em que o
pagamento aos Cotistas ficara condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios detidos pelo Fundo; (ii) a venda
dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditdrios, se assim
decidido pelos Cotistas. Nas trés situagdes, os Cotistas poderdao sofrer prejuizos
patrimoniais.

15.6 Riscos Especificos

15.6.1 Continuidade de Originacdo de Direitos Creditorios — O Fundo podera ter
dificuldade em adquirir Direitos Creditdrios, o que podera levar a liquida¢do antecipada
do Fundo. O Fundo também poderad ter dificuldade em adquirir Direitos Creditdrios com

desagio suficiente para garantir um nivel de rentabilidade aceitavel pelos Cotistas
Subordinados ou suficiente para cobrir a rentabilidade prevista para as Cotas Seniores.

15.6.2 Inexisténcia de Garantias — As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantia da

Administradora, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo de seguro,
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Igualmente, nem o Fundo nem a
Administradora e/ou o Gestor prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicacdo em Cotas do Fundo. Desse
modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
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exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos, e cujo
desempenho é incerto.

15.6.3 Cobranca — Em caso de inadimplemento dos devedores, os procedimentos de
cobranca sdo custosos, demorado e podem ndo atingir os resultados almejados. Assim,
¢é possivel, que em caso de inadimplemento por parte dos devedores, o Fundo venha a
sofrer perda patrimonial, e suas Cotas tenham a rentabilidade reduzida.

15.6.4 Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante e de Agentes Cobradores — Os recursos

provenientes dos Direitos Creditdrios podem ser recebidos em conta de agentes
cobradores (outros bancos), que posteriormente os repassam para conta corrente de
titularidade do Fundo. O Fundo também manterd conta corrente junto ao Custodiante
para recebimento de Direitos Creditdrios e pagamento de despesas e custos do Fundo.Na
hipotese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial desses antes de efetuado o repasse
dos recursos, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem blogueados e
somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

15.6.5 Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de

normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de assembleia geral de Cotistas. Tais alteracoes
poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

15.6.6 Necessidade de aprovacdo dos titulares de Cotas Subordinadas — Nas deliberacdes
da Assembleia Geral no item 23.5.3 deste Regulamento estabelece que o Cotista Sénior
ndo poderd votar na liquidacao antecipada do Fundo, ressalvada as hipdteses definidas
no item 25. Tal direito dos titulares das Quotas Subordinadas é mais amplo do que a regra
geral de quérum de deliberacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas prevista no Artigo 29

da Instrugcdo CVM 356, que estabelece que as deliberacdes serdo tomadas em primeira
convocacao por decisdo dos titulares da maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocagao, por decisdao da maioria dos titulares das Cotas presentes na respectiva
Assembleia Geral.

15.6.7. PatrimOnio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,

condicOes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo
gue, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
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para o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao
fazer com que o Fundo apresente Patrimoénio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

15.7 Riscos de Liquidez

15.7.1 Fundo Fechado — O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de

modo que as Cotas somente serdo resgatadas nos termos e condicdes previstos neste
Regulamento e no Suplemento de Cotas Seniores, no caso das Cotas Seniores, ou em
virtude da liquidagdo do Fundo. Assim, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento
no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacGes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa
liguidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco
de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado ou do Custodiante em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas.

16. EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO DAS COTAS DO FUNDO

16.1 As Cotas do Fundo correspondem a fra¢Oes ideais de seu patrimOnio e ndo serdo
resgataveis, exceto por ocasido da liquida¢do do Fundo, de Série ou Classe de Cotas.

16.2 Poderdo ser emitidas duas Classes de Cotas: Cotas Seniores e Cotas Subordinadas e estas
terdo valor unitario de emissdo fixado no respectivo Suplemento de emissdo Além disso, sera
permitida a emissdo de fragcdo de cotas para os titulares de pelos menos uma Cota com o valor
nominal indicado no Suplemento.

16.3 Caso ndo sejam subscritas todas as Cotas emitidas em cada oferta, a ser feita com base em
Esforcos Restritos, as Cotas remanescentes poderdo ser canceladas pela Administradora,
conforme previsto no artigo 99, inciso Il, da Instrucdo 356/01.

16.4 As Cotas de emissdo do Fundo somente poderdo ser distribuidas pela Administradora, pela
Gestora ou por intermédio de instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios pertencente ao sistema financeiro nacional.
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16.5 O valor unitario das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas serd no montante de R$1.000,00
(mil reais).

16.6 Sera admitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo haver3,
portanto, quaisquer requisitos de dispersao das Cotas do Fundo.

16.6.1 As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares.

16.6.2. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu
nome.

16.7 As Cotas serdo objeto de oferta publica de distribuicdo com dispensa automatica de
registro, nos termos da Instrugao CVM 476, que trata da distribuicdo na forma de esforgos
restritos, ou em lote Unico e indivisivel, nos termos da Instrucdo CVM 400. As cotas objeto da
primeira emissdo de cotas do Fundo terdo as caracteristicas previstas no Anexo lll ao presente
regulamento. As demais emissdo de cotas do Fundo serdo aprovadas em assembleia geral de
cotistas, que devera aprovar as suas caracteristicas conforme modelo constante do Anexo Il ao
presente regulamento.

16.8 A aquisicdo, amortizacdo e o resgate de Cotas do Fundo poderdo ser efetuados por meio
de depdsito em conta corrente do Fundo ou do Cotista, conforme o caso, através de
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, ou por meio de sistema operacionalizado pela B3.

16.9 Somente serdo aceitas e efetivadas aquisicGes, amortizacOes e resgate (conforme o caso)
de Cotas em Dias Uteis.

16.10 Para o cdlculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Administradora, quaisquer taxas ou despesas do Fundo.

16.11 E indispensavel, por ocasido do ingresso do Cotista no Fundo, sua ades3o aos termos do
presente Regulamento, mediante a assinatura do termo de adesdo a este Regulamento, a ser
fornecido pela Administradora.

16.12 As Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

16.13 As Cotas do Fundo ndo terdo registro para negociacao no mercado secunddrio.
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16.14 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em “Séries” com rentabilidades, valores e prazos
diferenciados para a amortizagao e o resgate.

16.15 As Cotas Subordinadas poderdo ser integralizadas, amortizadas e resgatadas com Direitos
Creditdrios, respeitadas as Instrugées da CVM a esse respeito.

16.16 O Cotista deverd, por ocasido de seu ingresso no Fundo: (i) assinar termo de adesdo, por
meio do qual atestara estar ciente das disposi¢Ges constantes deste Regulamento, inclusive com
relacdo a politica de investimento e aos riscos aos quais o Fundo esta sujeito; (ii) assinar o
“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de
Cotas” (“Compromisso de Investimento”) no qual se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratdvel, a integralizar as suas cotas subscritas e o boletim de subscricdo de cotas do Fundo,
anexo ao Compromisso de Investimento.

16.17 Na medida em que o Gestor (i) identifique necessidades de investimento em Valores
Mobilidrios, ou (ii) identifique necessidades de recursos para pagamento de despesas e
encargos, o Gestor instruird o Administrador para que este envie notificacdo aos cotistas sobre
tal necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo (“Chamada de Capital”) e mediante
a integralizagdo parcial ou total das cotas que tenham sido subscritas por cada um dos cotistas,
nos termos dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. Ao receberem a
Chamada de Capital, os cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas
cotas, conforme solicitado pela Administradora, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos
contados da data de recebimento da Chamada de Capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

16.18 O pagamento do Preco de Integralizagao deverd ser realizado em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem
de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central
do Brasil.

16.19 O procedimento disposto acima sera repetido para cada Chamada de Capital, até que
100% (cem por cento) das cotas subscritas pelos cotistas tenham sido efetivamente
integralizadas.

16.20 Os cotistas, ao subscreverem cotas do Fundo e assinarem os respectivos Compromissos
de Investimento, boletins de subscricdo e Termo de Adesdo comprometer-se-3o a cumprir com
o disposto acima e com os respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por
guaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipotese de ndo cumprimento de
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suas obrigacdes nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento, estando também sujeitos ao disposto abaixo.

16.21 O Cotista Inadimplente que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
aportar recursos no Fundo mediante integralizagdo de cotas por ele subscritas, conforme
estabelecido neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento, ficara de pleno
direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de multa ndo compensatoria, devida
a vista, equivalente a: 10% sobre o valor em mora acrescidos de uma taxa pro rata temporis
desde a data programada para a integralizagdo até a data do efetivo pagamento equivalente a
25% (vinte e cinco por cento) por ano, acrescidos de IPCA, sobre o Capital Comprometido ndo
integralizado.

17. VALORIZAGAO DAS COTAS E DISTRIBUIGAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

17.1 As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o
disposto nesta cldusula 17. A valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte 3 Data
de Subscricdo Inicial da respectiva classe, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva
data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota serd o do
fechamento do respectivo Dia Util.

17.2 A Cota Sénior de cada série terd seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal
valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 17.3 e
17.4 abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série; ou

b) (1) na hipdtese de existir apenas uma série em circulacdo, o resultado da divisdo do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (2) na hipotese de existir
mais de uma série em circulacdo, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série deverd ser
obtido pela (i) aplicacdo da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das
Séries, considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se definir a propor¢ao do valor de
cadaumadelas emrelacdo a 1 (um)inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia;
(i) multiplicacdo da proporcdo definida para cada uma das Séries, nos termos do subitem “i”
acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e (iii) divisdao do resultado da multiplicagdo
i

referida no subitem acima pelo numero total de Cotas Seniores da respectiva série.
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17.3 Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 17.2 “b” acima, somente
voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 17.2 “a” acima se o valor do Patriménio
Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacdo, calculado, a partir
da Data de Subscricdo Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
Suplementos, descontando-se eventuais amortizagdes.

17.4 Nadata em que, nos termos do item 17.3 acima, voltar a se utilizar a forma de cdlculo do
valor das Cotas Seniores indicada no item 17.2 “a” acima, o valor das Cotas Seniores de cada
série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade estabelecido no
respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizagdes, desde a respectiva Data de
Subscricdo Inicial.

17.5 Cada Cota Subordinada terd seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor equivalente
ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimoénio Liquido, apds a subtracdo
dos valores de todas as Cotas Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas em circulagdo.

17.6 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo,
bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem.

18. AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

18.1 As Cotas Seniores serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Suplementos de cada Série,
respeitada, ainda, a ordem de alocagao dos recursos do Fundo estabelecida na cldusula 25 do
presente Regulamento.

18.1.1 Naintegralizagao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado
o valor da Cota em vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO. Para fins de amortizagao e resgate
das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor
no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortiza¢do e/ou
resgate (“Cota de Fechamento”).

18.2 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores, ressalvada a hipotese prevista a seguir.
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18.2.1 Se o Patrimoénio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas poderao ser amortizadas
em qualquer data, desde que, considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas, a
Raz3o de Garantia, a Reserva de Amortizacdo e o Indice de Liquidez ndo fiquem desenquadrados.

18.2.2 N3o serd realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas caso: (a) tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada pela
Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva; e (b) esteja em curso a liquidagdo do Fundo.

18.3 O previsto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

19. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

19.1 O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

19.2 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Regulamento.

19.3 Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu
valor calculado, de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n2 489/11 e o manual de
precificacdo adotado pela Administradora, observada a clausula 19.3.1, abaixo.

19.3.1 Por ndo terem mercado de negociagao oficial, os Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo serdo contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriagdo
de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face e correcdes inerentes ao
direito creditorio, como, por exemplo, taxa SELIC ou IPCA) feita em base exponencial, pelo prazo
a decorrer até a data prevista de pagamento no parecer legal elaborado por escritério
advocaticio na aquisicao dos créditos.

19.3.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor
e segundo os critérios de precificacdo da Administradora.

19.3.3 Conforme determina a Instrucdo CVM n? 489/11, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado,
devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperacao
sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contdbil do ativo antes da mudanca de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de
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estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioragao da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

19.3.3.1 Os Direitos Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerdo registrados em conta de compensacdo pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranca.

19.3.4 E obrigatdria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos,
segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinacdo desses
valores.

19.3.5 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na cladusula 25 abaixo, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios Elegiveis e demais
ativos componentes da carteira do Fundo, sera atribuido as Cotas Subordinadas, até o limite
equivalente a somatdria do valor total das mesmas.

19.3.5.1 Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia dos
Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade do Fundo serd atribuida as Cotas Seniores.

19.3.5.2 Por outro lado, na hipétese do Fundo atingir o Benchmark Sénior, toda a rentabilidade
a ele excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas, razao pela qual estas cotas
poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

20. DA GESTAO DO FUNDO

20.1. Nos termos do item Il do artigo 39 da Instrucdo 356/01, a Versal Finance, situada na Av.
Magalhdes de Castro, 4.800, 242 Andar, Sala 242 na Cidade e Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ sob o n? 13.741.074/0001-20, credenciada pela CVM para gestdo de carteiras pelo Ato
Declaratorio CVM n2 10.489 de 15 de Julho de 2009, realizara a gestdo dos ativos integrantes da
carteira do Fundo (“Gestor”). O Gestor tem poderes, outorgados pela Administradora, para
praticar, respeitados os limites contidos no Regulamento, na legislacdo aplicavel, e decisGes do
Comité de Supervisdo, todos os atos de gestao da carteira e exercer os direitos e prerrogativas
inerentes aos Direitos Creditdrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo.

20.2. Observados os termos e as condi¢cbes deste Regulamento, da Instrucdao CVM n2 444 e da
Instrucdo CVM n? 356, bem como os objetivos, direitos, interesses e prerrogativas do Fundo,
além das prerrogativas da Consultoria Especializada ou da Assembleia de Cotistas, o Gestor
pode:
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Vi.

Vii.

adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditdrios, sempre observados os termos
e condicdes deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cessao;

exercer todos os direitos inerentes aos outros ativos integrantes da carteira do Fundo,
inclusive o de agao, cobranga e decisdao de investimento;

indicar aos Cotistas a conveniéncia de eventual alienacdo ou cessdao de Direitos
Creditdrios e/ou Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo;

apOs aprovacdo da Consultoria Especializada, alienar e/ou, sob qualquer forma, dispor
dos Direitos Creditdrios e/ou Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo;

adquirir Outros Ativos e/ou dos Direitos Creditdrios, decretar seu vencimento
antecipado, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de
transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos outros ativos e Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo;

solicitar a Administradora para iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessdrios (i) a cobranca dos Outros Ativos e Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo (conforme o caso); e (ii) a excussdo de quaisquer
garantias eventualmente prestadas; e

praticar todos os atos necessdrios a gestdo do Fundo, observados os termos e as
condicOes deste Regulamento e as limitacdes legais e regulamentares em vigor, o que
inclui, sem limitagao, a prerrogativa de escolher, recomendar e determinar a aquisigao,
alienacdo, cessdo ou outorga em garantia de quaisquer dos Direitos Creditérios e demais
ativos do Fundo (conforme o caso e respeitadas as condi¢cGes previstas neste
Regulamento).

20.3 A Consultoria Especializada podera ser substituida por deliberacdo dos Cotistas, reunidos

em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim. Neste caso, deverdo ser

observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos neste Regulamento relativos

a substituicdo da Administradora.

20.4 O Gestor podera ser substituido por deliberagao dos Cotistas, reunidos em Assembleia

Geral convocada especialmente para este fim. Neste caso, deverdo ser observados, no que

forem aplicaveis, os procedimentos definidos neste Regulamento relativos a substituicao da

Administradora.
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20.5. Caso o Gestor tenha a intengdo de ser substituido das atividades de gestao aqui previstas,
devera enviar comunicagao a Administradora e aos Cotistas informando seu interesse em ser
substituido do cargo com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, para que os Cotistas
possam escolher nova entidade para desempenhar as fung¢des outrora desempenhadas pelo
Gestor. Enquanto os Cotistas ndo escolham nova entidade para desempenhar as fungdes de
Gestor, as atribuicdes e prerrogativas aqui atribuidas ao Gestor deverao ser desempenhadas
pela Administradora.

20.6 Nas hipdteses de substituicdo do Gestor ou de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do préprio Gestor.

20.7 O Fundo conta com uma Equipe Chave de Investimentos composta por 2 (dois) grupos de
profissionais devidamente qualificados e com experiéncia em investimentos em direitos
creditdrios, dedicados a atividade de investimentos.

20.8 Na hipodtese de desligamento de qualquer um dos Grupos (Grupo 1 ou Grupo 2) de Equipe
Chave de Investimentos, o Fundo nao podera realizar novo compromisso de investimentos até
gue a nova composicdo da Equipe-Chave seja aprovada em Assembleia Geral de Cotistas.

20.9 Na hipdtese de desligamento da relacdo do Fundo com qualquer um dos Grupos (Grupo 1
ou Grupo 2) de Equipe Chave junto ao Gestor, por qualquer motivo, incluindo, mas nado limitado
a: (i) venda de participacdo societdria; (ii) demissdo voluntdria; (iii) demissdo involuntaria com
ou sem justa causa; ou (iv) falecimento ou doenca, o Gestor devera comunicar a Administradora
e convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para indicar substituto de qualificagdao técnica
equivalente, em até 90 (noventa) dias da data do evento, devendo apresentar aos cotistas
informagdes sobre a qualificagdo e experiéncia do novo membro da Equipe Chave de
Investimentos em investimentos em direitos creditdrios. A Assembleia Geral de Cotistas nesta
eventualidade devera chegar a uma das seguintes deliberacdes listadas abaixo:

i. Ratificar a nova Equipe Chave de Investimentos;

ii. Conceder mais prazo para que uma nova Equipe Chave de Investimentos seja apresentada;

iii. Determinar o fim antecipado do periodo de investimentos do fundo, aguardando o prazo de

liguidacdo dos investimentos ja realizados em seu curso natural;
iv. Determinar a liquidacdo dos ativos e encerramento do fundo.

21. DESPESAS E ENCARGOS

21.1 Além da Taxa de Administragao, constituem encargos do Fundo:

39



W VORTX

i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

iv) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagées do Fundo;

vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢do, caso o mesmo venha a
ser vencido

vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo
de Assembleia Geral de Cotistas;

viii) taxas de custddia e controladoria de ativos do Fundo;
ix) despesas com a contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, se houver;

x) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas; e

xi) despesas com a cobranga e realizagao dos Direitos Creditdrios, incluindo os honorarios
e as despesas com a contratagdo de agente de cobranga.

21.2 Quaisquer despesas nao previstas no item anterior como encargos do Fundo devem correr
por conta da Administradora.

21.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo fixada neste Regulamento.

40



W VORTX

22. COMITE DE SUPERVISAO

22.1 O FUNDO possuird 1 (um) comité de Supervisdo, formado por membros que rednam as
gualificacGes e competéncias necessarias para prevenir situacées de conflitos de interesses e
permitir ao érgao exercer seu papel de supervisao das atividades da Administradora, bem como
do Gestor, observadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
regulamento e da regulamentag¢do em vigor (“Comité de Supervisao”).

22.2 FuncgOes do Comité de Supervisdo: Cabe ao Comité de Supervisdo monitorar a governanca
do Fundo, avaliar a atividade da Administradora e do Gestor e eventuais conflitos de interesse.
O Comité de Supervisdao devera deliberar sobre qualquer opera¢do envolvendo um conflito de
interesse existente ou potencial.

22.3 Compete ao Comité de Supervisdo a ratificacdo das decisdes do Gestor ou seu envio para
apreciacdo da Assembleia, nas situagdes em que:

i) Qualguer membro da equipe de gestdo, possuir interesse direto nos ativos alvo de
investimento pelo Fundo e/ou Co-Investimentos;

ii) Qualquer membro da equipe de gestdo, possuir mandato para emitir opinido legal nos
ativos alvo de investimento pelo Fundo e/ou Co-Investimentos;

iii) O Gestor ou membro da equipe de investimento possuir interesse, diretamente ou
por meio de outro veiculo de investimento por ele gerido, nos ativos alvo de investimento
pelo Fundo e/ou Co-Investimentos;

22.4 Eleicao e Mandato: O Comité de Supervisdo sera formado por 5 (cinco) membros efetivos,
escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de reputacdo ilibada, podendo ser eleitos,
inclusive, cotistas ou partes relacionadas dos cotistas, com mandato predefinido de 2 (dois)
anos, permitida a reeleicao.

22.5 Observado o disposto acima, o Comité de Supervisdo sera composto da seguinte forma:

i) A Consultoria Especializada indicara, de forma irrestrita, 1 (um) membro e seu
respectivo suplente;
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ii) Os 4 (quatro) cotistas majoritarios indicardo 4(quatro) membros efetivos e seus
respectivos suplentes, sendo certo que cada cotista enquadrado nesta condicdo terd
direito de indicar no maximo 1 (um) membro efetivo e 1 (um) suplente.

22.6 Vacancia: Em caso de renuncia ou destituicdo de qualquer membro do Comité de
Supervisao, devera ser convocada nova Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto.

22.7 Remuneracao: Os membros do Comité de Supervisdao ndo receberdo qualquer remuneragao
do FUNDO pelo exercicio de suas fungoes.

22.8 Reunides do Comité de Supervisao: Os membros do Comité de Supervisao reunir-se-3o, a
pedido do Gestor, sempre que necessario, atendendo a convocacao escrita, admitida a utilizacdo
de correio eletrbnico, feita com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia. Independentemente
de convocagdo, serd considerada regular a Reunido de Comité de Supervisdo a que
comparecerem todos os seus membros.

22.9 Os membros do Comité de Supervisdo deverdao se reunir semestralmente para avaliar e
discutir o relatdrio preparado pelo GESTOR sobre o Fundo e/ou Co-Investimentos, as operacdes
em andamento e evolucdo da carteira.

22.10 Sera admitida a realizagdo de reunides por meio de conferéncias telefonicas ou video
conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com
descricdo dos assuntos deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente reunidao do
Comité de Supervisdao por meio de conferéncia telefénica ou videoconferéncia, tal membro
devera apor assinatura, por meio eletronico, a ata elaborada ao fim da reunido. As reunides do
Comité de Supervisdo poderdo ser conduzidas na lingua inglesa.

23. ASSEMBLEIA GERAL

23.1 E da competéncia privativa da assembleia geral de Cotistas:

i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
desse;

ii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante e/ou do Gestor,
observado os termos e as condi¢des deste Regulamento;
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iii) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora
e/ou taxa de gestdo eventualmente cobrada pelo Gestor (conforme o caso), inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

iv) deliberar sobre a nomeacao do representante dos Cotistas, se houver;
v) alterar o presente Regulamento;

vi) deliberar sobre incorporacdo, fusao, cisdo ou liquidacdo do Fundo; e
vii) deliberar sobre Evento de Avaliagdo.

23.2 O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de Assembléia
Geral, hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a
divulgacdo do fato aos Cotistas.

23.3 Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocacdo da Administradora, do Gestor e/ou de Cotistas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

23.4 A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita mediante anuncio publicado no Peridédico
ou por meio de correio eletrénico, ou, ainda, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista. No anuncio, correio eletrénico ou carta devem constar dia, hora e
local de realizacdo da assembleia e os assuntos a serem tratados.

23.4.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio
ou do envio de correio eletronico ou de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

23.4.2 N3o se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo anuncio de
segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de correio eletronico ou de
carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

23.4.3 Para efeito do disposto no item anterior, a segunda convocacao da Assembleia
Geral podera ser providenciada juntamente com o anuncio, correio eletronico ou carta
de primeira convocagao.
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23.4.4 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, os anuncios, os correios
eletrénicos ou as cartas enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da
reunido, que, em nenhum caso, pode realizar-se fora da localidade da sede da
Administradora.

23.4.5 Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

23.5 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberacGes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
observado o disposto nos itens abaixo, e ressalvadas as hipdteses em que houver outro quorum
especifico.

23.5.1 A cada Cota corresponde um voto.

(221 llree

23.5.2 As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 23.1 “ii”, “iii” e “vi” acima
serdo tomadas em primeira convocacao por decisdao dos titulares da maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacdo, por decisdo da maioria dos titulares das Cotas
presentes na respectiva Assembleia Geral.

o, .n

, “iv” e “v” estdo

asn
|

23.5.3 As deliberagGes relativas as matérias previstas no item 23.1
subordinadas a aprovagao prévia, em primeira convocagdo, de Cotistas titulares da
maioria das Cotas Seniores e das classes de Cotas Subordinadas emitidas e, em segunda
convocacgao, de Cotistas titulares da maioria das Cotas Seniores e das classes de Cotas
Subordinadas presentes, sendo os votos de cada uma dessas classes contabilizados em
separado, de forma independente e sem relagao de subordinagao.

23.5.4 Caso nenhum Cotista de uma das classes (sénior ou subordinada) compareca a
Assembleia Geral em segunda convocacdo, a deliberacdo tomada pelos Cotistas da outra
classe sera definitiva e vinculante a todos os cotistas, de todas as classes.

23.5.5 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

23.5.6 Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

23.6 As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacdo.
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23.6.1 A divulgagdo referida no item acima deve ser providenciada mediante anuncio
enviado por correio eletronico, ou ainda por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

23.7 As modificacGes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da
data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
ii) copia da ata da Assembleia Geral; e

iii) exemplar do Regulamento, consolidando as altera¢gdes efetuadas, devidamente
registrado no competente cartério de titulos e documentos.

24. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

24.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacBes obrigatdrias e periddicas constantes do presente item, sem prejuizo de outras
previstas neste Regulamento ou na regulamentacgdo pertinente.

24.2 A Administradora deve encaminhar a CVM as seguintes informacdes, no prazo de 10 (dez)
dias apds a respectiva ocorréncia:

i) a data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo; e
ii) a data do encerramento de cada distribuicdo de Cotas.

24.3 A Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinagOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos
trimestrais na forma do paragrafo 32 do artigo 82 da Instru¢cdo CVM n° 356.

24.4 Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pdagina da Comissao na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados do encerramento do respectivo
periodo e permanecer a disposicdo dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por
ocasido da auditoria independente.

24.5 A Administradora deve divulgar, anualmente, em sua sede e agéncia(s) e nas instituicoes
gue coloquem Cotas emitidas pelo Fundo, o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, o valor das
Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem.
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24.6 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacgdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes:

i) @ mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de custddia ou
gestado da carteira do Fundo;

ii) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditérios no que se refere ao histérico de
pagamentos;

iii) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

24.6.1 A divulgacdo das informacgOes previstas no item 24.6 acima, quando necessaria,
isto é, se ndo houver sido feita por outro meio, devera ser mantida disponivel para os
Cotistas na sede e agéncia(s) da Administradora e nas instituicdes que coloquem Cotas
do Fundo.

24.6.2 Os exemplares de qualquer comunicacdo relativa ao Fundo divulgada a terceiros
ou Cotistas deverdo ser enviados simultaneamente a CVM.

24.7 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.8 As demonstrac¢des financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM e estarao sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM.

24.8.1 O Fundo tera escrituragdo contabil prdpria.

24.8.2 O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de julho
de cada ano.
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24.8.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissdao na rede mundial de computadores, em
até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se referirem, as
demonstrac¢des financeiras anuais do Fundo.

24.9 A Administradora deve prestar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, conforme modelo e
conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més, assim
como deverd enviar a CVM as informacgdes anualmente exigidas pela Instrucdo CVM 489, de
14/01/2011, e alteracbes posteriores se houver. Eventuais retificacdes nas informacodes
previstas neste Artigo devem ser comunicadas a CVM até o primeiro dia util subsequente a data
da respectiva ocorréncia.

24.10 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados
na CVM, pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
Fundo:

i) alteracdo de Regulamento;

ii) substituicdo da Administradora, do Custodiante e/ou do Gestor;
ii) incorporacdo;

iv) fusdo;

v) cisdo; e/ou

vi) liquidac¢do do Fundo.

24.11 Observadas as disposicdes da Instrucao CVM 356 a esse respeito, o Diretor designado ou
socio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo, devera
elaborar demonstrativos trimestrais, o quais devem ser enviados a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no
prazo de 45 dias apds encerramento do periodo e permanecer a disposicdo dos cotistas do
Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente. Para
efeito do disposto neste artigo, deve ser considerado o calendario do ano civil.

24.12 Considera-se o correio eletronico como uma forma de correspondéncia vélida nas
comunicac¢des entre a Administradora, o Gestor e os Cotistas.
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24.13 O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico, devera
encaminhar solicitagdo expressa neste sentido a Administradora, no enderego de sua sede,
devendo o Fundo arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio
fisico.

25. EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO DO FUNDO

25.1 A Administradora podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
liguidacdo antecipada do Fundo na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo indicadas
(“Eventos de Avaliagao”):

i) observado o disposto no art. 40 da Instrugdo 356/01, a impossibilidade de o Fundo
manter o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido
em Direitos Creditdrios, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades;

25.2 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera (i) notificar os Cotistas e o Gestor e convocar
Assembleia Geral; e (ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate e/ou
amortizacdo de Cotas, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios ou
outros ativos.

25.3 Os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, na hipdtese de deliberarem pela liquidacao do
Fundo, deverdo decidir sobre as medidas a serem adotadas visando preservar seus direitos,
garantias e prerrogativas, bem como acerca da destinagdo dos Direitos Creditérios e Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo.

25.4 Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela ndo liquidagcdo do Fundo, serd assegurado
aos Cotistas Seniores dissidentes o resgate integral das Cotas por eles detidas, nos termos
definidos no presente Regulamento.

25.5 O Fundo serd automaticamente liqguidado na hipdtese de determinacdo da CVM ou de
guaisquer 6rgdos publicos competentes neste sentido.

25.6. Sao considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes hipdteses:
(a) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacdo do Fundo;

(b) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacao Antecipada; e
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(c) renudncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fung¢des no
prazo de até 60 (sessenta) dias;

25.6.1 Na hipdtese de ocorréncia de qualguer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizagdo e ou resgate das
Cotas; (b) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c)
convocara a Assembleia Geral para deliberar os procedimentos de liquida¢do do Fundo.

25.6.2 Ndo sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocacao, por falta de quérum,
a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo do Fundo, de acordo com
o disposto neste Regulamento.

25.6.3 Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidacdo do Fundo, serd
concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o resgate antecipado das
respectivas Cotas desde que manifestada tal decisdo na respectiva Assembleia Geral, observado
ainda o que for definido na Assembleia Geral.

25.6.4 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada;

(b) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser destinados para pagamento do resgate
das Cotas Seniores em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

(c) observada a ordem de prioridade definida neste Regulamento, as Cotas Subordinadas
somente serdo resgatadas apds o resgate integral de todas as Cotas Seniores sendo, entdo, pago
por cada Cota Subordinada o valor correspondente a fracdo respectiva do eventual saldo
remanescente do Patrimdnio Liquido.

25.6.4.1 Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo do Fundo a
totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
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25.5 A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo devera deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

25.6 Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo
dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas,
mediante a constituicdao de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista titular de Cotas
Seniores sera calculada em funcdo do valor total das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se
como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a
liguidagao do Fundo.

25.6.1 Apods tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, mediante a constituicio de um condominio, na
proporcdo de sua participacdo no remanescente do Patriménio Liquido.

25.7 Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

25.8 A Administradora deverd notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporgao
de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

25.8.1 Caso os Cotistas nao procedam a eleigao da administradora dos condominios referidos
nos itens acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da
respectiva classe.

25.9 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdao dos condominios referidos
acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo ao Custodiante a hora e o
local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa
aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante poderd promover a consignacdo dos
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Documentos Comprobatdérios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do
artigo 334 do Cdédigo Civil Brasileiro.

26. FORO E SOLUGAO DE CONFLITOS

26.1 Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do
disposto neste Regulamento serdo solucionadas por recurso a arbitragem, aplicando-se as leis
brasileiras.

26.2 Os Cotistas envidardo seus melhores esforcos para solucionar amigavelmente os litigios,
controvérsias e reivindicagdes direta ou indiretamente oriundos ou relacionados ao presente
Regulamento, incluindo aqueles pertinentes a validade, interpretacdo, cumprimento e extincdo
(“Disputa”).

26.3 Caso os Cotistas ndo consigam solucionar uma Disputa de forma amigavel durante o prazo
de 45 (quarenta e cinco) dias, a Disputa sera definitivamente resolvida por arbitragem submetida
ao Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada (“CCBC”), de acordo
com as suas Regras de Arbitragem (“Regras de Arbitragem”) em vigor no momento do pedido de
instauracdo de arbitragem.

26.4 O Fundo vincula-se para todos os fins e efeitos de direito a presente cldusula compromissdria
e poderad ser incluido no polo ativo ou passivo da arbitragem, ou de qualquer forma intervir no
procedimento arbitral, se necessdrio para eficacia da decisdo. O Fundo ficara sujeito as
disposicBes do item 26.2 acima, ndo podendo, sob qualquer pretexto ou alegacdo, resistir a
instauracdo do procedimento arbitral. Caso a Disputa envolva 3 (trés) ou mais Partes, aplicar-se-
4 o disposto no item 26.6 abaixo.

26.5 O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”), que deverdo ser
e permanecer independentes e imparciais com o objeto da arbitragem e com as partes do
procedimento (“Partes da Arbitragem”), cabendo a cada uma das Partes da Arbitragem indicar
um arbitro. Caso uma das Partes da Arbitragem deixe de indicar o arbitro no prazo assinalado,
este serd definitivamente indicado nos termos das Regras de Arbitragem. Os 2 (dois) arbitros
assim designados, de comum acordo, nomeardo o terceiro arbitro, que atuara como Presidente
do Tribunal Arbitral. Caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas Partes da Arbitragem deixem de
nomear o terceiro arbitro no prazo de 15 (quinze) dias contados da data em que o ultimo dos 2
(dois) arbitros for nomeado, o terceiro arbitro sera definitivamente selecionado nos termos das
Regras de Arbitragem. Toda e qualquer controvérsia ou omissao relativa a indicacdo dos arbitros
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pelas Partes da Arbitragem, bem como a escolha do terceiro arbitro, sera dirimida ou suprida pelo
CCBC.

26.6 Caso haja mais de uma demandante ou demandada, as demandantes, conjuntamente, e as
demandadas, conjuntamente, deverdo indicar seu respectivo arbitro. Nessa hipdtese, caso essas
Partes da Arbitragem ndo logrem éxito em agrupar-se ou caso as Partes da Arbitragem nado
acordem em encontrar uma forma de constituicdo do tribunal arbitral, a indicacdo de todos os
membros do Tribunal Arbitral serd feita pelo CCBC.

26.7 A arbitragem sera realizada no Brasil, na cidade e Estado de S3do Paulo e serd conduzida na
lingua portuguesa.

26.8 A sentenca arbitral serd final e vinculativa para as Partes da Arbitragem e ficard sujeita a
execucdo imediata em qualquer juizo competente. Cada Parte da Arbitragem envidara seus
melhores esforcos para assegurar a conclusdo célere e eficiente do procedimento arbitral. Para

III

fins e efeitos deste item, o termo “sentenca arbitral” aplica-se, inter alia, a sentenca arbitral

preliminar, parcial ou final.

26.9 Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada Parte da Arbitragem pagara
os honordrios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as Partes da
Arbitragem os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporgdo de 50% (cinquenta
por cento) para cada uma das Partes da Arbitragem. Caso haja mais de uma parte num dos polos
do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados no referido polo serdo
rateados de forma igual entre tais partes, mas em qualquer hipdtese cada Parte da Arbitragem
suportard os custos de seus proprios assessores, incluindo honorarios de seus advogados.

26.10 De modo a otimizar a resolucdo dos conflitos previstos nesta clausula compromissoéria e
desde que solicitado por qualquer das Partes da Arbitragem no procedimento de arbitragem, o
Tribunal Arbitral poderd, em um periodo de até 60 (sessenta) dias da sua constituicdo, consolidar
o procedimento arbitral instituido nos termos deste item com qualguer outro em que participe
qualguer uma das Partes da Arbitragem e que envolva ou afete ou, de qualquer forma, impacte
o presente Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando a, procedimentos arbitrais oriundos do
Regulamento do Fundo, desde que o Tribunal Arbitral entenda que (a) ha questbes de fato ou de
direito comuns aos procedimentos que torne a consolidacdo dos processos mais eficiente do que
manté-los sujeitos a julgamentos isolados; e (b) nenhuma das Partes da Arbitragem seja
prejudicada pela consolidagdo, tais como, entre outras, por um atraso injustificado ou conflito de
interesses.
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26.11 As Partes da Arbitragem deverdo manter em sigilo o procedimento arbitral e seus
elementos (incluindo, sem limitacdo, as alegacOes das Partes da Arbitragem, provas, laudos e
outras manifestacdes de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no
curso do procedimento arbitral) somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as préprias Partes
da Arbitragem, aos seus advogados e a qualquer pessoa necessaria ao desenvolvimento da
arbitragem, exceto se a divulgacao for exigida para cumprimento das obrigacdes impostas por lei
ou por qualguer autoridade competente.

26.12 Cada uma das Partes da Arbitragem permanece com o direito de requerer perante o Poder
Judiciario com o objetivo exclusivo de: (i) assegurar a instituicdo da arbitragem; (ii) obter medidas
urgentes necessarias para protecdo ou salvaguarda de direitos ou de cunho preparatério
previamente a instauracdo do procedimento arbitral; e (iii) obter ou garantir a execugdo
especifica das disposicdes deste Regulamento, sem que isso seja interpretado como uma
rendncia a arbitragem. Quaisquer pedidos ou medidas implementadas pelo Poder Judicidrio
deverdo ser imediatamente notificados ao CCBC, devendo tal entidade informar ao Tribunal
Arbitral, que podera rever, conceder, manter ou revogar a medida de urgéncia solicitada. Para o
exercicio das citadas tutelas jurisdicionais, as Partes da Arbitragem elegem o Foro da Comarca de
S&o Paulo, Estado de S3o Paulo.
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ANEXO |

Este Anexo | é parte integrante do Regulamento do PRECATORIOS E CREDITOS JUDICIAIS LEXIS |
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados.

DEFINICOES
ADCT: significa Atos das Disposi¢des Constitucionais Transitorias;
ADIN: significa A¢do Direta de Inconstitucionalidade;

Administradora: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de

valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratorio n? 14.820, de 8 de janeiro de 2016, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2277, 22 andar,
inscrita no CNPJ sob 0 n2 22.610.500/0001-88, qualificada neste Regulamento;

Assembleia Geral: assembleia geral de Cotistas do Fundo;

Bacen: Banco Central do Brasil;
B3: B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcao

Capital Comprometido: equivale ao valor total a que os cotistas se obrigaram a aportar no Fundo

mediante assinatura dos respectivos Compromissos de Investimento firmados por cada cotista

Cedente: pessoa natural ou juridica ou qualquer ente possuidor de direitos e obrigacdes,
identificada pelo seu nimero de inscricdo no CPF ou no CNPJ, conforme o caso, que vier
originariamente a contratar com o Fundo a cessao de Direitos Creditdrios;

CMN: Conselho Monetario Nacional;
CNPJ: Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

Compromisso _de Investimento: refere-se ao Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento para Subscrigdo e Integralizagao de Cotas assinado entre o cotista e o Fundo;

Contrato de Cessdo: instrumento particular que sera firmado entre o Fundo, de um lado, e o(s)

Cedente(s) de outro lado, tendo por objeto a cessao de Direitos Creditérios ao Fundo;
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Contrato de Escrituracdo: Contrato de Escrituragdo de Fundos de Investimento em Direitos

Creditérios Nao-Padronizados a ser celebrado entre a Administradora e o Fundo para a
prestacao dos servigos de escrituragao das Cotas do Fundo;

Cota: fracdo ideal do patriménio do Fundo;
Cotistas: detentores de Cotas;

Critérios de Elegibilidade: sdao os critérios aplicaveis aos Direitos Creditdrios selecionados para

aquisi¢ao pelo Fundo conforme Capitulo 13 deste Regulamento;

Custodiante: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n? 14.820, de 8 de janeiro de 2016, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2277, 22 andar,
inscrita no CNPJ sob o n? 22.610.500/0001-88, institui¢gdo financeira autorizada pela CVM a
prestar o servigo de custddia de fundos de investimento, qualificada neste Regulamento;

CVM: Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data de Inicio: data em que ocorrer a 12 (primeira) subscricdo e integralizacdo de Cotas no
Fundo;

Devedores: As pessoas juridicas de direito publico, da administracao direta ou indireta, federal,
estadual ou municipal, inclusive autarquias, devedoras de Direitos Creditdrios e que serdao
posteriormente cedidos ao Fundo, por meio do Contrato de Cessao;

Dia Util: significa todo dia em que n3o for sdbado, domingo, feriado nacional ou feriado na praca
onde estiver sediada a Administradora ou o Custodiante;

Direitos de Crédito Elegiveis: tém a definicdo atribuida pelo Capitulo 13 deste Regulamento;

Documentos do Fundo: documentos firmados pela Administradora e/ou Gestor (conforme o

caso) em nome do Fundo;

Equipe Chave de Investimentos: E aguela formada pelos integrantes da Consultoria Especializada

e do Assessor Juridico, conforme descrito em ata a ser aprovada pela Assembleia Geral.

Eventos de Avaliacdo: tém a definicdo atribuida pelo item 25.1 do Capitulo 25 deste

Regulamento;
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Fundo: PRECATORIOS E CREDITOS JUDICIAIS LEXIS | Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados;

Gestor: Versal Finance, qualificada neste Regulamento;

indice de Subordinacdo: Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas

em circulacdo e (b) o Patrimdnio Liquido do Fundo.

indice_de Subordinacdo Junior: Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas

Subordinadas Junior em circulacdo; e (b) a soma do valor total das Cotas Subordinadas em
circulagao.

Instrucdo 356/01: Instru¢do CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteragdes
posteriores;

Instrucdo 400/03: Instrugdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteracGes
posteriores;

Instrucdo 409/04: Instrugcdo CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteracdes posteriores;

Instrucdo 444/06: Instrugdo CVM n2 444 de 08 de dezembro de 2006;

Manual de Marcacdo a Mercado: tem a definicdo atribuida no Capitulo 19 deste Regulamento;

Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores: é o objetivo de rentabilidade a ser buscado para as

cotas seniores, definido no suplemento de emissao das cotas seniores;

Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas: é o objetivo de rentabilidade a ser buscado para

as cotas subordinadas, equivalente a 100,00% (cem por cento) da variacdo acumulada do IPCA
(Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) mais 4,0% (quatro por cento) ao ano. Caso o
IPCA deixe de ser apurado e/ou divulgado pelo IBGE, sera convocada uma Assembleia Geral de
Cotistas para aprovar uma nova Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas a contar a partir
da data em que o indice deixou de ser divulgado.;

Outros Ativos: tem seu significado no item 11.2.2. do Capitulo 11 deste Regulamento;

Patrimoénio Liquido: significa a soma dos Valores Atualizadas dos Direitos de Crédito, caixa

disponivel e dos Outros Ativos detido pelo Fundo, conforme critérios contdbeis e de atualizacao
previstos neste Regulamento, na legislacdo e normas aplicaveis;
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Politica _de Investimento: é a politica de investimento definida no Capitulo 11 deste

Regulamento.

Razdo de Garantia: Significa a razdo entre (a) o Patrimonio Liquido do Fundo e (b) o valor total

das Cotas Seniores do Fundo em circulacgdo.

Recursos Disponiveis: disponibilidade de dinheiro e/ou ativos exceto Direitos Creditdrios

(compromissadas, etc), que possam ser convertidos ou resgatados em dinheiro.
Regulamento: o regulamento do Fundo;

Reserva de Caixa: tem o significado que lhe é atribuido no item 11.7 do Capitulo 11 deste

Regulamento;
Selic: Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia;
STF: Supremo Tribunal Federal;

Taxa de Administracdo: tem o significado que lhe é atribuido no item 7.1 do Capitulo 7 deste

Regulamento;
TED: Transferéncia Eletronica Disponivel; e

Valor Atualizado: tem o significado que lhe é atribuido no item 19.2 do Capitulo 19 deste

Regulamento;

Valor Liguido dos Direitos Creditdrios: € o resultado (a) do valor de face de cada um dos Direitos

Creditérios, somado aos respectivos juros incidentes e atualizagdo monetdria incorrida até a
data de aquisicdo de tais Direitos Creditdrios pelo Fundo, (b) deduzidos os honorarios
advocaticios devidos e os descontos legais incidentes, exemplificativamente, tributos, taxas
judicidrias, contribuicdo previdencidria etc.; sendo certo que o Valor Liquido serd apurado pelas
Consultorias Especializadas a cada cessdao de Direitos Creditérios ao Fundo e aprovado pela
Gestora.
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ANEXO I

Este Anexo Il é parte integrante do Regulamento do PRECATORIOS E CREDITOS JUDICIAIS LEXIS |
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados.

MODELO DE SUPLEMENTO DA EMISSAO DE COTAS SENIORES DO FUNDO

PRECATORIOS E CREDITOS JUDICIAIS LEXIS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Suplemento ao Regulamento para a [*]2 Emissdo das Cotas Seniores do PRECATORIOS E
CREDITOS JUDICIAIS LEXIS | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados
(“Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

I.  Quantidade de Cotas Seniores: [*] ([*]) Cotas Seniores;
1. Valor Unitario das Cotas Seniores: RS[*] ([*]), na Data da 12 Integraliza¢do de Cotas;
n.  Valor Total de Emissdo: RS[e] ([*]);
Iv.  Benchmark das Cotas Seniores: [¢];
V. Condicdes de Amortizagdo e Resgate das Cotas Seniores: [¢]

VvI.  Prazo de Integralizacdo: [a vista na data da subscricdo] ou [as integraliza¢cdes serdo a
prazo, de acordo com as chamadas de capital solicitadas pela Administradora, de acordo
com instrucGes e orientacOes da Gestora, para que os Cotistas integralizem parcial ou
totalmente as Cotas Seniores por eles subscritas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimentos, a ser celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e os Cotistas. As chamadas de capital ocorrerdo na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento em Direitos Creditérios Elegiveis ou
necessidades de recursos para pagamento dos Encargos do Fundo.]; e

vil.  Tipo da Oferta e Forma de Distribuicdo: as Cotas Seniores serdo distribuidas por meio de
oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, com dispensa automatica de
registro na CVM, nos termos da Instrugao CVM 476.

[A critério do distribuidor, atingido o patamar minimo de distribuicdo de [¢] ([¢]) Cotas
Seniores, no valor de RS[e] ([*]), poderd se dar por encerrado a Oferta Restrita, sendo
gue o saldo de Cotas Seniores ndo subscritas devera ser cancelado sem necessidade de
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.]
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Caso Oferta Restrita ndo seja encerrada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados
do seu inicio, a instituicdo intermedidria responsavel pela colocacdo das Cotas Seniores
deverd informar a CVM sobre os dados entdo disponiveis da Oferta Restrita,
complementando-os semestralmente até o seu encerramento.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdao os significados que lhes sdo
atribuidos no Regulamento.
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MODELO DE SUPLEMENTO DA EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS DO FUNDO

PRECATORIOS E CREDITOS JUDICIAIS LEXIS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Suplemento ao Regulamento para a [*]2 Emissdo das Cotas Subordinadas do PRECATORIOS E
CREDITOS JUDICIAIS LEXIS | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados
(“Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

VL.

VII.

VIl

Quantidade de Cotas Subordinadas: [¢] ([#]) Cotas Subordinadas;

Valor Unitario das Cotas Subordinadas: RS[*] ([*]), na Data da 12 Integralizacdo de
Cotas;

Valor Total de Emissdo: RS[e] ([*]);

Prazo de Integralizagcdo: [a vista na data da subscricdo] ou [as integralizacOes serdo a
prazo, de acordo com as chamadas de capital solicitadas pela Administradora, de acordo
com instrucdes e orientacdes da Gestora, para que os Cotistas integralizem parcial ou
totalmente as Cotas Subordinadas por eles subscritas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimentos, a ser celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e os Cotistas. As chamadas de capital ocorrerdo na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento em Direitos Creditdrios Elegiveis ou
necessidades de recursos para pagamento dos Encargos do Fundo.]; e

Tipo da Oferta e Forma de Distribuigao: as Cotas Subordinadas serdo distribuidas por
meio de oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, com dispensa automatica
de registro na CVM, nos termos da Instrucao CVM 476.

[A critério do distribuidor, atingido o patamar minimo de distribui¢ao de [¢] ([*]) Cotas
Subordinadas, no valor de RS[¢] ([*]), podera se dar por encerrado a Oferta Restrita,
sendo que o saldo de Cotas Subordinadas ndo subscritas deverd ser cancelado sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.]

Caso Oferta Restrita ndo seja encerrada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados
do seu inicio, a instituicdo intermediaria responsavel pela coloca¢do das Cotas Seniores
devera informar a CVM sobre os dados entdao disponiveis da Oferta Restrita,
complementando-os semestralmente até o seu encerramento.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que |Ihes sdo
atribuidos no Regulamento.
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ANEXO Il

Este Anexo Ill é parte integrante do Regulamento do PRECATORIOS E CREDITOS JUDICIAIS LEXIS

| Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo-Padronizados.

PRECATORIOS E CREDITOS JUDICIAIS LEXIS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Suplemento ao Regulamento para a 12 Emissdo das Cotas Subordinadas do PRECATORIOS E
CREDITOS JUDICIAIS LEXIS | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados
(“Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

XI.

XIl.

XII.

XIV.

XV.

Quantidade de Cotas Subordinadas: 100.000 (cem mil) Cotas Subordinadas;

Valor Unitario das Cotas Subordinadas: R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12
Integralizacdo de Cotas;

Valor Total de Emissdo: R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

Prazo de Integralizagdo: As integralizagdes serao a prazo, de acordo com as chamadas de
capital solicitadas pela distribuidor, de acordo com instrugdes e orientagdes da Gestora,
para que os Cotistas integralizem parcial ou totalmente as Cotas Subordinadas por eles
subscritas, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimentos, a ser celebrado
entre o Fundo, representado pela Administradora, e os Cotistas. As chamadas de capital
ocorrerdao na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em
Direitos Creditdrios Elegiveis ou necessidades de recursos para pagamento dos Encargos
do Fundo; e

Tipo da Oferta e Forma de Distribuicdo: as Cotas Subordinadas serdo distribuidas por
meio de oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo, com dispensa automatica
de registro na CVM, nos termos da Instrucao CVM 476.

[A critério do distribuidor, atingido o patamar minimo de distribui¢do de 30.000 (trinta
mil) Cotas Subordinadas, no valor de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), podera
se dar por encerrado a Oferta Restrita, sendo que o saldo de Cotas Subordinadas ndo
subscritas devera ser cancelado sem necessidade de aprovagcdo em Assembleia Geral de
Cotistas.]

Caso Oferta Restrita ndo seja encerrada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados
do seu inicio, a instituicdao intermediaria responsavel pela colocagao das Cotas Seniores
devera informar a CVM sobre os dados entdo disponiveis da Oferta Restrita,
complementando-os semestralmente até o seu encerramento.
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Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou

no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Regulamento.
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