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CAPITULO |
DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados neste
Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item 1.1. Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste
Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a
interpretacdo de quaisquer disposicdes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e
o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro;
(iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente disposto de forma diversa, incluem seus anexos
descritivos de classes de cotas, assim como referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas
as suas alteracOes, substitui¢des, consolidacdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto
de forma diversa; e, salvo disposicdo expressa em contrario neste documento, referéncias a quaisquer documentos
ou instrumentos incluem todos os respectivos aditamentos, altera¢des e consolida¢des, bem como todos os seus
anexos e apéndices; (v) referéncias a disposi¢des legais e normativas serdo interpretadas como referéncias as
disposicOes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos, apensos ou
anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo
alcangam todas as suas classes de cotas (se aplicavel) e as referéncias a classes de cotas alcancam todas as suas
respectivas subclasses; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (ix) as
referéncias ao “Fundo” alcangam a Classe A de cotas, da mesma forma que referéncias a outros fundos de
investimento alcancam todas as suas classes e subclasses de cotas; (x) os termos “deste documento”, “neste
documento”, “por este meio”, “nos termos deste” e expressdes semelhantes deverao, salvo indicacdo em contrario,
ser interpretados como se referindo a este Regulamento como um todo (incluindo todos os seus anexos e
apéndices) e ndo a qualquer disposicdo especifica deste Regulamento.

Acordo de Cotistas Significa o "Acordo de Cotistas do Crescera Growth Capital
Master V Fundo de Investimento em Participagbes -
Multiestratégia”, celebrado entre a Gestora, cada Veiculo de
Investimento  Crescera, investidores dos Veiculos de
Investimento Crescera, conforme o caso, que regula, dentre
outras matérias, as regras de integralizacdo, amortizacdo e
resgate de cotas da Classe A (considerando, inclusive, a Taxa de
Equalizacdo no Ingresso), bem como o processo de deliberacao
das Matérias Qualificadas Master, conforme aditado de tempos
em tempos.

Acordo Operacional Significa o instrumento particular celebrado que regula os
servicos a serem prestados ao Fundo pela Administradora e pela
Gestora, conforme modificado ou complementado de tempos
em tempos.

Administradora Significa a BRL Trust Investimentos Ltda., sociedade limitada,
com sede social na Rua Alves Guimaraes, n° 1212, Pinheiros, na
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AFAC

Alocacao Final

ANBIMA

Anexo A

Anexo Normativo IV

Anexos

Assembleia Especial

Assembleia Geral

Ativos Alvo

Ativos Investidos

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 05410-000,
inscrita no CNPJ sob o n°23.025.053/0001-62, devidamente
autorizada a administrar fundos de investimento pela CVM por
meio do Ato Declaratorio n® 14.796, de 30 de dezembro de 2015.

Significa o adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa a alocacdo que serad determinada, pela Gestora, em
termos percentuais, na Data do Ultimo Fechamento, do Capital
Subscrito Total entre os Veiculos Crescera Locais e os Veiculos
Crescera Internacionais. A Alocacdo Final serd considerada, a
partir da Data do Ultimo Fechamento, para fins de Chamadas de
Capital, amortizacao e resgate das Cotas da Classe A, nos termos
deste Regulamento e do Acordo de Cotistas.

A Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Significa o anexo referente a Classe A do Fundo.

Significa o Anexo Normativo IV, da Resolucdo CVM 175,
publicado em 31 de maio de 2023, por forca da Resolugdo CVM
n°® 184, de 31 de maio de 2023.

Significam os anexos ao presente Regulamento, quando
referidos em conjunto e indistintamente.

Significa a assembleia especial de cotistas das Classes, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos Anexos.

Significa a assembleia geral de cotistas, nos termos 5.1 e
seguintes deste Regulamento.

Significam acdes, bonus de subscricdo, debéntures e mutuos
simples e/ou conversiveis, notas comerciais e outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac¢des de
emissdo das Companhias Alvo, bem como titulos, contratos e
valores mobilidrios representativos de crédito ou participacao
em sociedades limitadas, cotas de outros FIPs, cotas de Fundos
de Ag¢des — Mercado de Acesso, direitos creditérios de emissao
de Companhias Alvo, observados os limites previstos no Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175.

Significam os Ativos Alvo que receberam investimento direto do
Fundo.
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Auditores Independentes

BACEN

Baixa Contabil

Benchmark

Capital Autorizado

Capital Disponivel para
Investimentos

Capital Excedente

Capital Investido

Capital Subscrito

Capital Subscrito Total

Significa a Pricewaterhousecoopers Auditores
Independentes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria ima, 3732, 16° andar, partes 1
a 6, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.562.112/0001-20,
responsavel pela auditoria das demonstragdes contabeis do
Fundo, a qual poderd ser substituida por outra instituicdo
devidamente credenciada perante a CVM.

O Banco Central do Brasil.

Significa a baixa contabil, parcial ou total, de um investimento da
Classe A.

Significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pela Classe
A para remunerar as Cotas, correspondente a variacdo do IPCA
acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, capitalizado e calculada
a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Tem o significado a ele atribuido no item 5.7 do Anexo.

Significa o Capital Subscrito Total, excetuando-se o capital
utilizado ou provisionado para o pagamento de encargos da
Classe A.

Significa o montante, em moeda corrente nacional, que
represente o capital comprometido e nao investido (i) pelos
Veiculos Crescera Locais, apdés o investimento de 100% do
Capital Subscrito pelos Veiculos Crescera Internacionais ou (ii)
pelos Veiculos Crescera Internacionais, apds o investimento de
100% do Capital Subscrito pelos Veiculos Crescera Locais,
conforme o caso, considerando a Alocacao Final.

Significa 0 montante que venha a ser efetivamente aportado por
cada Cotista em cada classe, mediante a integralizagdo das
respectivas Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento e boletins de subscricdo de Cotas.

Significa o montante de Cotas que cada Cotista subscreve e se
compromete a integralizar, de forma irrevogavel e irretratavel,
quando da assinatura dos respectivos boletins de subscricao
de Cotas e dos respectivos Compromissos de Investimento,
multiplicado pelo respectivo Preco de Emissdo dessas Cotas.

Significa o somatério do Capital Subscrito por todos os
Cotistas da Classe A na Data do Ultimo Fechamento.
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Carteira

Categoria A

CCBC

Chamada de Capital

CMN

Codigo de Investimento

Companhias Alvo

Companhias Investidas

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesses

Significa o total de recursos e investimentos da Classe A.

Significa a categoria de registro de emissores de valores
mobilidrios perante a CVM que autoriza a negociacdo de
quaisquer valores mobilidrios do emissor em mercados
regulamentos de valores mobiliario.

Camara de Comércio Brasil — Canada.

Significam as notificacbes de chamadas de capital enviadas aos
Cotistas pela Administradora, de tempos em tempos, conforme
orientacdo da Gestora, solicitando aporte de recursos na Classe
A

Conselho Monetario Nacional.

Significa o cédigo de investimento da Classe A, anexado como
Apenso lll.

Significam as sociedades por acbes, de capital aberto ou
fechado, sediadas na Republica Federativa do Brasil ou no
exterior, observados os limites previstos neste Regulamento, que
(i) preferencialmente tenham foco nos setores de alimentos e
bebidas, consumo, varejo, educacdo, saude, inovacao
tecnoldgica e servigos especializados; e (i) cumpram as
exigéncias estabelecidas nos Capitulo IV e Capitulo V deste
Regulamento, conforme aplicavel, e sejam qualificadas para
receber os investimentos do Fundo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Significam as Companhias Alvo que efetivamente receberam
investimentos do Fundo.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencas’, a ser celebrado por cada Cotista no ambito da
subscricao de Cotas.

Significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos ou indiretos aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, a Administradora, a Gestora e/ou
aos membros do Pessoal Chave, da gestdo das Companhias Alvo
e/ou das Companhias Investidas, desde que com influéncia
efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas,
ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.



Docusign Envelope ID: 67B8C4CF-56FD-47FD-A241-B4946447A1EC

Conflito de Interesses da Gestora

Controvérsias

Cotas

Cotista Inadimplente

Cotistas

Custodiante

CcVM

Data de Fechamento Master

Data de Inicio

Significa qualquer assunto ou situagdo que possa oferecer
vantagens ou beneficios diretos ou indiretos (i) a Gestora e suas
afiliadas; (ii) a qualquer acionista da Gestora e suas afiliadas; ou
(iii) aos membros do Pessoal Chave e suas afiliadas. Para fins de
esclarecimento, quaisquer transa¢des entre, de um lado, o Fundo
ou a Classe A e suas Companhias Investidas e/ou suas afiliadas
e, do outro lado, as Companhias Investidas, fundos de
investimento ou veiculos de investimento geridos pela Gestora
ou suas afiliadas, ndo serdo consideradas hipoteses de Conflito
de Interesses da Gestora e serdo resolvidas de acordo com os
termos do Acordo de Cotistas, na medida do aplicavel.

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensdo
envolvendo qualquer Parte Interessada, decorrente deste
Regulamento ou a ele relacionada, inclusive quanto ao seu
cumprimento, interpretagdo ou extin¢do e questdes relacionadas
as Matérias Qualificadas Master.

Significam, indistintamente, as cotas do Fundo de qualquer classe
ou subclasse, cujos termos e condi¢des estdo descritos neste
Regulamento, em cada Suplemento e no Acordo de Cotistas.

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, a
obrigacdo de aportar recursos na respectiva classe (ie, que
descumpriu sua obrigacdo de transformar seu respectivo Capital
Subscrito em Capital Investido), nos termos deste Regulamento,
do Acordo de Cotistas, do respectivo Compromisso de
Investimento e/ou do respectivo boletim de subscricdo.

Significam os titulares das Cotas.

Significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade por acdes, com sede na Rua Alves
Guimaraes, n° 1212, Pinheiros, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, CEP 05410-000, inscrita no CNPJ sob o n°
13.486.793/0001-42.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa cada data que a Classe A encerrar um ciclo de captagao
de recursos, no ambito de uma ou mais emissdes de Cotas. A
Gestora informard, por escrito, aos Cotistas, sobre cada Data de
Fechamento Master.

Significa a data a partir da qual o Fundo se tornara operacional,
a ser definida e comunicada aos Cotistas pela Gestora apds a
Data de Primeira Integralizacdo. Para fins deste Regulamento, a
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Data da Primeira Integralizacido

Data do Primeiro Fechamento
Master

Data do Ultimo Fechamento

Demandas

Despesas Constitutivas

Dia Util

Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes

Data de Inicio da Classe A corresponde a Data de Inicio do
Fundo.

Significa a data em que ocorrer a primeira integralizacdo de
Cotas.

Significa a primeira Data de Fechamento Master, no ambito de
emissao de Cotas do Master em montante equivalente a, no
minimo, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Significa a data em que os Veiculos de Investimento Crescera
encerrarem definitivamente os seus respectivos processos de
captacao de recursos para investimento no Fundo, conforme a
ser informado pela Gestora, por escrito, aos Cotistas.

Significa  quaisquer  reivindicacdes,  responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores relativos a decisdes judiciais, acordos, multas
e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel
processo  judicial  futuro, procedimento arbitral ou
administrativo), nos termos do item 3.4 deste Regulamento.

Significa as despesas inerentes a estruturagdo, constituicdo e
registro do Fundo e suas classes na CVM as taxas de registro
junto a ANBIMA, as taxas de abertura de conta e/ou registro de
oferta das Cotas junto a B3, a remuneracdo do agente auténomo
e do distribuidor das Cotas, as despesas com advogados,
viagens, hospedagens e alimentacao, taxas de
estruturagdo/implantacdo cobradas pelos prestadores de
servicos do Fundo, entre outras, que poderdo ser reembolsadas
a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, observado o
disposto no item 7.6 deste Regulamento.

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou, ainda,
feriados na Cidade de Nova lorque, Estados Unidos da América,
ou feriados no Brasil com abrangéncia nacional.

Significa quaisquer direitos e/ou obriga¢des contratuais, parcelas
a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores
mantidos pela Classe A para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pela Classe A relativos a desinvestimentos da Classe A,
os quais, ao final do Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente
transcorridos, desde que tais direitos e/ou obrigagdes (i) estejam
limitados temporalmente a até 5 (cinco) anos apds o Prazo de
Duragdo; e (ii) estejam limitados, relativamente a cada ativo
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Disputa

Escriturador

Evento de Pessoal Chave

Evento de Pessoal Chave Duplo

Evento de Pessoal Chave Triplo

Fundo

Gestora

Investidores Profissionais

Investidores Qualificados

IPCA

investido, a 30% (trinta por cento) do preco de venda a ser
recebido, proporcionalmente a parcela desinvestida (em caso de
desinvestimento parcial) ou com relacdao ao valor total (em caso
de desinvestimento integral).

Significa toda e qualquer disputa relacionada ao Regulamento,
aos Anexos ou aos Apéndices, inclusive quanto a sua existéncia,
validade, eficacia, interpretacdo, execucdo e/ou extingdo,
envolvendo quaisquer dos Cotistas ou Prestadores de Servigos,
incluindo seus sucessores a qualquer titulo.

Significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade por acdes, com sede na Rua Alves
Guimaraes, n° 1212, Pinheiros, na Cidade de Séo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, CEP 05410-000, inscrita no CNPJ sob o n°
13.486.793/0001-42.

Significa qualquer membro do Pessoal Chave deixar de dedicar
tempo e atencdo substanciais a Classe A durante o Periodo de
Investimento ou deixar de dedicar o tempo razoavelmente
necessario para administrar e sair (desinvestir) dos investimentos
apos o Periodo de Investimento.

Significa a ocorréncia de dois Eventos de Pessoal Chave em
relacdo a dois membros do Pessoal Chave diferentes durante o
Prazo de Duracao.

Significa a ocorréncia de trés Eventos de Pessoal Chave em
relacdo a trés membros do Pessoal Chave diferentes durante o
Prazo de Duracao.

Significa o Crescera Growth Capital Master V Fundo de
Investimento em Participagdes.

Significa a Crescera Asset Management Ltda. sociedade
limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Anibal de Mendonga, 27, 2° andar, Ipanema,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 34.835.557/0001-64.

Significam  os  investidores considerados  “investidores
profissionais”, nos termos da Resolu¢do CVM 30.

Significam  os investidores considerados  “investidores
qualificados”, nos termos da Resolucdo CVM 30.

Significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
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Justa Causa

Justa Causa da Administradora

Justa Causa da Gestora

Lei 9.307

Manual de Marcacao a Mercado
do Custodiante

Estatistica — IBGE, observado que sera considerado o Ultimo IPCA
divulgado pelo IBGE para fins do disposto neste Regulamento.

Significa a Justa Causa da Administradora ou a Justa Causa da
Gestora, conforme aplicavel.

Significa (i) condenacdo na esfera criminal; (i) infracdo
intencional relacionada a regulamentagdo emitida da CVM; (iii)
atuacdo com ma-fé, desvio de conduta e/ou funcdo no
desempenho de suas respectivas fun¢des ou negligéncia grave;
(iv) violacdo material de suas obriga¢des assumidas nos termos
dos documentos constitutivos e de governanca de qualquer
Veiculo de Investimento Crescera e/ou do Fundo, inclusive o
Regulamento; (v) ndo remedia¢do de descumprimento material
de qualquer dispositivo legal ou regulatério no prazo legal; e (vi)
descredenciamento pela CVM como administrador fiduciario.

Significa a pratica ou o advento de qualquer dos seguintes atos
ou situacdes pela Gestora e, na medida do aplicavel, o gestor de
qualquer Veiculo de Investimento Crescera, conforme
determinado por decisédo do Tribunal Arbitral ou por decisdo
final em processo administrativo no ambito da CVM: (i)
comprovada atuacdo com ma-fé, negligéncia grave ou Gross
Negligence (conforme interpretado de acordo com as leis da
Provincia de Ontario, Canada), desvio de conduta e/ou funcdo
no desempenho de suas respectivas fun¢des nos termos dos
documentos constitutivos e de governanca de qualquer Veiculo
de Investimento Crescera e/ou do Fundo, inclusive o
Regulamento; (i) comprovada violagdo material no
cumprimento de suas obrigagbes assumidas nos termos da
regulamentacdo emitida pela CVM e da legislacdo aplicavel; (iii)
comprovada fraude no cumprimento de suas obrigagdes
assumidas nos termos dos documentos constitutivos e de
governanca de cada Veiculo de Investimento Crescera, inclusive
o Regulamento; e (iv) descredenciamento pela CVM como gestor
de carteira de valores mobilidrios. Para fins deste Regulamento,
qualquer ato, fato ou omissdo da Gestora que configure
descumprimento em relagdo a legislacdo estrangeira e que se
enquadre como Justa Causa da Gestora, nos termos acima
mencionados, devera ser informado a Administradora para que
esta possa convocar Assembleia Geral ou Especial, conforme
disposto neste Regulamento.

Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.

Significa o manual de marcacdo a mercado adotado pelo
Custodiante, conforme disponivel no website
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Matérias Qualificadas Master

Oferta

www.brltrust.com.br.

Significa as matérias envolvendo o Fundo e/ou a Classe A sobre
as quais os investidores dos Veiculos de Investimento Crescera
terdo direito de, em conjunto, deliberar previamente e orientar a
forma como a Gestora devera votar, como representante de cada
Veiculo de Investimento Crescera nas Assembleias Gerais ou
Especiais, conforme disposto no Acordo de Cotistas, quais sejam:
(i) remocao da Gestora do Fundo e/ou da Classe A com Justa
Causa da Gestora; (ii) remocao da Gestora do Fundo e/ou da
Classe A sem Justa Causa da Gestora; (iii) nomeacdo de nova
gestora do Fundo apds a ocorréncia dos itens (i) ou (ii) acima; (iv)
avaliacdo e resolucdo de situacbes de Conflito de Interesses
envolvendo o Fundo, exceto com relacdo ao item (xvi) abaixo; (v)
prorrogacdo do Prazo de Duracdo do Fundo e/ou da Classe A
pelo periodo adicional de 1 (um) ano; (vi) liquidacdo antecipada
do Fundo e/ou da Classe A; (vii) criagdo de taxa de administracao,
taxa de gestdo, taxa global no nivel da Classe A e/ou taxa de
performance; (viii) alteragdo de quéruns de instalacdo e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral ou Especial; (ix) criacdo,
instalacdo, composicdo, organizacao e funcionamento de
comités e conselhos do Fundo e/ou da Classe A; (x) prestacao,
pela Classe A, de fiangas, avais ou quaisquer outras garantias,
reais ou pessoais; (xi) fusdo, incorporacdo, cisdo ou
transformacgdo do Fundo e/ou da Classe A, conforme proposta a
ser apresentada pela Gestora; (xii) alteracdes a politica de
investimento da Classe A e ao Cdédigo de Investimento; (xiii)
entrada de novos investidores diretamente na Classe A, exceto
no caso de novos Veiculos de Investimento Crescera que venham
a aderir ao Acordo de Cotistas; (xiv) emissdo e distribuicao de
novas Cotas da Classe A, com isencdo da Taxa de Equalizacdo
Ingresso; (xv) alteracdo do Pessoal Chave do Fundo, na forma do
item (d) do Anexo A; (xvi) quaisquer matérias neste Regulamento
relacionadas a um Conflito de Interesses da Gestora; (xvii)
quaisquer alteracdes neste Regulamento relacionadas aos itens
(i), (vii), (xii) e (xvi) acima e este item (xvii); e (xviii) quaisquer
altera¢des neste Regulamento que tratem das matérias indicadas
acima, exceto com relacao aos itens (ii), (vii), (xii), (xvi) e (xvii).

Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas de colocacdo
nos termos da Resolugdo CVM 160, a qual (i) sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada
por sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios; e (iii) estd automaticamente dispensada de anélise
prévia perante a CVM, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160.
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Oportunidades de Coinvestimento Significa uma oportunidade de investimento da Classe A em uma

Oportunidade de Investimento

Outros Ativos

Partes Indenizaveis

Partes Interessadas

Partes Relacionadas

Patrimonio Liquido

Patrimonio Minimo Inicial

Periodo de Investimento

Companhia Alvo e/ou Companhia Investida aos investidores dos
Veiculos de Investimento Crescera e/ou outros fundos e
empresas de investimentos administrados ou geridos pela
Gestora e/ou as Partes Relacionadas desta, a exclusivo critério da
Gestora, nos termos dos itens 3.14 e 3.15 do Anexo A.

Significa uma oportunidade de investimento da Classe A,
originada pela Gestora, que atenda ao disposto nas Clausulas 2
e 3 do Anexo A.

Tera o significado atribuido no item 2.2 do Anexo.

Significa a Administradora, a Gestora e as suas partes
relacionadas, representantes ou agentes da Administradora ou
da Gestora, ou de quaisquer de suas partes relacionadas, quando
agindo em nome do Fundo.

Significam: (i) os Cotistas; (ii) a Administradora; (iii) o Custodiante;
(iv) a Gestora e/ou (v) os membros de quaisquer comités ou
conselhos criados pelo Fundo, cujos membros sejam nomeados
pelos Cotistas, pela Administradora ou pela Gestora.

Significa a Administradora, a Gestora e os Cotistas titulares de
Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido, seus socios e respectivos cOnjuges, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total; ou quaisquer das pessoas
supra mencionadas que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da operagdo de
emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe A,
inclusive na condi¢do de agente de colocagao, coordenacéao ou
garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal das Companhias Investidas,
antes do primeiro investimento da Classe A.

Significa a soma algébrica do montante disponivel e do valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Tera o significado atribuido no item 5.9 do Anexo.

Significa o periodo em que a Classe A podera investir em
Companhias Alvo ou Companhias Investidas, que tera inicio na
Data de Inicio e permanecera vigente até a ocorréncia de uma
das seguintes hipoteses: (i) 5° (quinto) aniversario da Data de
Inicio, (ii) decisdo da Gestora de encerrar o Periodo de
Investimento, ou (iii) ndo aprovacdo de integrantes do Pessoal

12



Pessoal Chave

Prazo de Duracao

Preco de Emissao

Preco de Integralizacao

Prestadores de Servicos Essenciais

Regras CCBC

Regulamento

Resolucao CVM 160

Resolugcao CVM 175

Resolucao CVM 30

Suplemento

Global
Investimento Crescera

Taxa dos Veiculos de

Docusign Envelope ID: 67B8C4CF-56FD-47FD-A241-B4946447A1EC

Chave pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item
4.2 do Anexo A.

Significa a equipe chave mantida pela Gestora dedicada a gestao
da Carteira, integrada pelos seguintes profissionais: (a) Daniel
Arthur Borghi; (b) Jaime Cardoso D'Anvila; e (c) Felipe Samuel
Argalji. A experiéncia dos integrantes do Pessoal Chave esta

descrita no Anexo lll deste Regulamento.
Tera o significado atribuido no item 2.2 deste Regulamento.

Significa o preco de emissao das Cotas no ambito da Primeira
Emissdo e emissdes subsequentes, conforme definido no
respectivo Suplemento.

Significa o preco de integralizacdo das Cotas, conforme definido
no respectivo Suplemento e nos termos do item 6.23 do Anexo
A.

Significam a Administradora e a Gestora, quando mencionados
em conjunto ou individualmente.

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Significa o presente regulamento do Crescera Growth Capital
Master V Fundo de Investimento em Participagdes, incluindo
seus anexos, apensos e apéndices.

Significa a Resolu¢do da CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Significa cada suplemento deste Regulamento, o qual descrevera
as caracteristicas especificas de cada emissdo de Cotas, cujos
termos e condicdes serao estabelecidos de acordo com o modelo
constante do Apenso | deste Regulamento.

Significa a remuneracdo devida por determinados Veiculos de
Investimento Crescera a Administradora (taxa de administracdo)
e a Gestora (taxa de gestdo), nos termos dos regulamentos dos
respectivos Veiculos de Investimento Crescera, caso aplicavel,
sendo certo que a Taxa Global de cada Veiculo de Investimento

13
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Taxa de Cambio

Taxa de Equalizacdo no Ingresso

Termo de Adesao

Tribunal Arbitral

Valor de Equalizaciao

Veiculos Crescera Internacionais

Veiculos Crescera Locais

Crescera contempla o servico prestado em toda a estrutura
Master Feeder.

E a taxa de cAmbio a ser determinada pela Gestora para fixacdo
da Alocagdo Final do Fundo, a qual considerara, a exclusivo
critério da Gestora, (i) a média das taxas de cambio divulgadas
pelo Banco Central do Brasil, no Sistema PTAX, nos 30 (trinta)
dias anteriores & Data do Ultimo Fechamento, e/ou (ii) as taxas
de cambio adotadas pelos Veiculos Crescera Internacionais em
Chamadas de Capital previamente realizadas, de forma a
determinar a melhor alocacdo entre Doélares e Reais na Classe A,
considerando o melhor interesse dos Cotistas.

Significa a taxa devida por aquele(s) novo(s) investidor(es) que
vier(em) a subscrever Cotas ap6s a Data de Primeiro Fechamento
Master, com efeito de equalizagdo temporal dos Cotistas no
Fundo, a ser calculada de acordo com o disposto no item 6.11
do Anexo A.

Significa o “Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos”, a ser assinado
por cada Cotista no ato da primeira subscricdo de Cotas.

Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicdo e funcionamento
estdo descritos no Capitulo Xl deste Regulamento.

Significa, para quaisquer Veiculos de Investimento Crescera que
subscreverem Cotas apds a Data de Primeiro Fechamento
Master, o valor em reais resultado do produto de:

0} a razdo entre (x) o Capital Investido na Classe A pelos
Cotistas da Classe A inscritos no registro de Cotistas na
Data de Primeiro Fechamento Master e (y) o total do
Capital Subscrito do Fundo na Data de Primeiro
Fechamento Master, conforme disposto no item 6.5.2.1.
do Anexo A; e

(i) o Capital Subscrito pelos Veiculos de Investimento
Crescera que subscreverem Cotas apods a Data do

Primeiro Fechamento Master.

Significam os Veiculos de Investimento Crescera constituidos no
exterior.

Significam os Veiculos de Investimento Crescera constituidos no
Brasil.

14
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Veiculos de Significam os fundos de investimento e/ou veiculos de

Investimento Crescera investimento utilizados por individuos selecionados pela
Gestora, constituidos no Brasil ou no exterior, sob a gestdo da
Gestora ou suas partes relacionadas, bem como de qualquer
outro veiculo de investimento sob gestdo da Gestora que venha
a ser constituido para subscrever ou adquirir Cotas do Fundo,
observado o disposto no item 1.7 e seguintes do Anexo A.

Veiculos de Significam os fundos de investimento a serem constituidos no
Investimento Paralelo Brasil na hipotese descrita no item 1.7.4 do Anexo A para investir,
Master de forma paralela e com a mesma estratégia de investimento da
Classe A.
CAPITULO Il

DA DENOMINAGCAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E
ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado CRESCERA GROWTH CAPITAL MASTER V FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, é um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de condominio fechado
de natureza especial, regido por este Regulamento, pelo Acordo de Cotistas, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do
Codigo Civil e pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial o Anexo Normativo IV, da Resolugéo
CVM 175.

2.2. O Fundo terad Prazo de Duragdo de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio do Fundo, prazo este que
podera ser prorrogado por até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano mediante deliberacdo da Assembleia Geral.

2.3. Durante o Prazo de Duracdo poderdo ser constituidas novas Classes, que terdo patrimonio segregado e
direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolucdo CVM 175, mediante ato conjunto da
Administradora e da Gestora, conforme regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO Il
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E NAO ESSENCIAIS: RESPONSABILIDADES E ATRIBUICOES

Identificacdo e Atribuicdes

3.1. O Fundo é administrado fiduciariamente pela Administradora, que, observadas as limitagdes legais e as
previstas na regulamentacdo aplicadvel e neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo, o que inclui, mas ndo se limita a contratagdo, em
nome do Fundo ou das classes, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e (e) outros servicos em beneficio do Fundo
ou da classe, conforme o caso. O Fundo tem seus recursos geridos pela Gestora, que tem poderes para exercer de
forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes da(s) Carteira(s), cabendo-lhe, ainda, tomar
todas as decisdes de investimento, observado o disposto na regulamentacdo vigente, neste Regulamento e no
respectivo Anexo, o que inclui mas nao se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou das classes, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos

em beneficio do Fundo ou das classes.
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3.2. No ambito de sua atuacdo, a Administradora e a Gestora deverdo observar as obrigacdes e vedacdes
previstas na regulamentacao aplicavel, em especial no Artigo 101 da Resolu¢do CVM 175.

Responsabilidade

3.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem perante a
CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento
do Fundo ou a regulamentacdo vigente, conforme comprovado por meio de sentenca judicial ou arbitral transitada
em julgado, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel..

3.4. Desta forma, caso quaisquer reinvida¢des, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos
(incluindo, dentre outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros
custos razodveis incorridos da defesa de quaisquer possiveis acdes judiciais, procedimentos arbitrais ou
administrativos; “Demandas”) reclamados por terceiros sejam suportados pela Administradora, pela Gestora ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas (“Partes Indenizaveis”), o Fundo ou a respectiva Classe devera indenizar e

reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) tais Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis
ao Fundo, a Classe e as Companhias Investidas; e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido unicamente como
resultado de qualquer evento definido como Justa Causa das Partes Indenizaveis, em todos os casos, conforme
determinado por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado.

3.5. Caso determinado prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico.
As atribuicOes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus Cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.

3.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo responderao por quaisquer prejuizos causados ou atribuiveis ao
Fundo, a Classe de cotas ou aos seus cotistas, individual ou solidariamente, incluindo em relagdo ao desempenho
ou performance dos ativos da carteira da Classe de cotas, tampouco por eventual patriménio liquido negativo da

Classe de cotas.
3.7.

3.8. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

3.9. Os investimentos no Fundo nao sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora, por qualquer mecanismo
de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO IV
SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. O Prestador de Servicos Essencial deve ser substituido nas hipoteses de: (a) descredenciamento para o
exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (b) rendncia; ou (c)
destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral.

4.1.1. No caso de descredenciamento, renlncia ou destituicdo de Prestador de Servigos Essencial,
deverdo ser observadas as disposicOes previstas na Resolucdo CVM 175, em especial nos Artigos 107 e

seguintes.
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4.1.2. Caso o Prestador de Servicos Essencial renuncie as suas funcdes em relacdo ao Fundo, nos termos
deste Regulamento, tal Prestador de Servicos Essencial devera: (i) continuar a devidamente prestar servigos
ao Fundo e a Classe até que um prestador substituto seja eleito nos termos deste Regulamento, sem prejuizo
do disposto no Artigo 108 da Resolugdo CVM 175, e (ii) cooperar com os melhores esfor¢os com o prestador
substituto, incluindo com a entrega de todo e qualquer documento e informacdes necessarias e que estejam
sob a sua posse para que o substituto possa prestar servicos de administracdo ou de gestdo de recursos,
conforme o caso, ao Fundo e a Classe.

4.1.3.  Na hipotese de destituicdo da Gestora e/ou da Administradora por Justa Causa, fica estabelecido
que a Justa Causa relativa a Gestora ou a Administradora, individualmente, ndo deve ser fundamento para
destituicdo dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactara a remuneracdo devida aos demais
prestadores de servigos.

4.1.4. Na hipdtese de destituicdo da Gestora por Justa Causa da Gestora, o substituto da Gestora devera
adquirir qualquer participacao de titularidade da Gestora no Fundo ou nos Veiculos de Investimento Crescera,
respeitados eventuais direitos de preferéncia previstos nos respectivos documentos constitutivos e de
governanca, regulamentos e no Acordo de Cotistas, conforme aplicavel, por montante igual ao valor
patrimonial das Cotas.

4.2. A Gestora poder3, a seu exclusivo critério, continuar a deter sua participacdo nos Veiculos de Investimento
Crescera, com todos os direitos inerentes a condicdo indireta de Cotista, nas hipdteses da Gestora (a) renunciar ao
seu cargo, ou (b) ser descredenciada pela CVM, ou (c) ser destituida sem Justa Causa da Gestora.

4.3. As deliberacbes sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora e/ou da Administradora deverao ser
precedidas do recebimento, pela Gestora e/ou Administrador, conforme aplicavel, de uma notificagdo de tal
intencdo de remocao, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da destituicao ou substituicado.

4.4. Na hipotese de renuncia, a Administrador e a Gestora deverdo permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidacao do Fundo pela Administradora.

4.5. Na hipdtese de descredenciamento, a CVM nomeara administrador temporario até a eleicdo de um novo
administrador.

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA GERAL

5.1. Observado o disposto abaixo, sem prejuizo das disposicdes do Acordo de Cotistas, competira
privativamente aos Cotistas, em Assembleia Geral, deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras
matérias que a ela venham a ser atribuidas por for¢a da regulamentacdo em vigor ou deste Regulamento:

Matéria Quérum Minimo de Aprovacao

~ s , Maioria das Cotas presentes,
(a) as demonstracdes contabeis do Fundo, no prazo de até 60

observado o disposto no Artigo 71,
(sessenta) dias apds o encaminhamento a CVM,; P 9

§3° da Resolucdo CVM 175

_ Maioria das
(b) deliberar sobre a alteracdo deste Regulamento;

Cotas subscritas
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Matéria Quérum Minimo de Aprovacao

(c)

com Justa Causa;

deliberar sobre a destituicdo da Administradora ou da Gestora . .
Maioria das Cotas subscritas

(d) a destituicdo da Administradora sem Justa Causa da 85% (oitenta e cinco por cento) das
Administradora; Cotas subscritas
o 75% (setenta e cinco por cento) das
(e) a destituicdo da Gestora sem Justa Causa da Gestora; o p. )
Cotas subscritas
) nomeacado de substituto a Administradora e/ou a Gestora em

caso de destituicao, renlncia ou descredenciamento;

Maioria das Cotas presentes

(9)
proposta pela Gestora ou eventual liquidagdo antecipada do Fundo
proposta pela Gestora;

deliberar sobre a fuséo, incorporacéo, cisdo ou transformacao L
Maioria das

Cotas subscritas

(h) deliberar sobre alteracdo dos quéruns de instalacdo e Maioria das
deliberagdo da Assembleia Geral; Cotas subscritas
(i) a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento dos Maioria das
comités e conselhos do Fundo; Cotas subscritas
) L . Maioria das
G) a antecipac¢do do Prazo de Durag¢do do Fundo; )

Cotas subscritas
(k) a prorrogacao do Prazo de Duracdo do Fundo, na forma deste Maioria das
Regulamento; e Cotas presentes
U] pagamento de despesas, pelo Fundo, ndo previstas no

Regulamento como despesas do Fundo, bem como sobre o reembolso
de despesas, além das Despesas Constitutivas, comprovadamente
necessarias a constituicdo do Fundo, além da inclusdo de despesas nao
previstas por este Regulamento.

Maioria das
Cotas subscritas

5.2.

5.1.1.  Caso o quérum minimo de aprovacdo constante de qualquer das linhas acima seja inferior ao
quérum minimo de aprovacao, referente a mesma matéria, no item 9 do Anexo A, considerar-se-a o quérum
objeto deste ultimo item.

5.1.2. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral ou de consulta
aos Cotistas, sempre que tal alteracdo comprovadamente (a) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora
de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for necessaria em virtude da atualizacdo
dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos, tais como alteragdo na razdo social, enderego, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e/ou (c) envolver redugdo de taxa devida a Prestador de Servicos,
devendo tais altera¢des ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na regulamentacao aplicavel; e
(d) decorrer da criagdo de novas classes.

As deliberacdes serdo tomadas de acordo com os quéruns estabelecidos acima, sendo certo que todas as

Cotas terdo direito de voto nas Assembleias de Cotistas, correspondendo a cada Cota um voto, observado em todos

0s casos o as restricoes e os termos e condi¢des previstos no Acordo de Cotistas. Ainda, somente podem votar na

Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da Assembleia de

Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.
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5.2.1.  Somente poderdo votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas que estiverem registrados nos
livros e registros do Fundo ou na conta de depdsito do Fundo, conforme o caso, na data da convocagao da
Assembleia Geral ou Especial e estiverem em dia com todas as obriga¢des perante o Fundo. O direito de
voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.

5.2.2. Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais e
os seus procuradores legalmente constituidos, os quais devem possuir mandato com poderes especificos
para a representacdo do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato
a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

5.3. A Gestora representara os Veiculos de Investimento Crescera em toda e qualquer Assembleia Geral, sendo
que (a) as decisdes de voto da Gestora deverao ser uniformes, (b) como regra geral, as deliberacdes nas Assembleias
Gerais serdao tomadas a exclusivo critério da Gestora e (c) especificamente com relagdo as Matérias Qualificadas
Master, os investidores terdo o direito de se reunir em reunido prévia (conforme previsto no Acordo de Cotistas)
para determinar o voto da Gestora nas Assembleias Gerais. Para fins de esclarecimento, a atuacao da Gestora como
representante dos Veiculos de Investimento Crescera ndo configura situagdo de Conflito de Interesses.

5.3.1. A Gestora devera (i) manter sob sua responsabilidade as versdes originais dos documentos que
evidenciem a deliberagdo dos investidores de cada Veiculo de Investimento Crescera que venham a ser
realizadas durante o Prazo de Duracao e (ii) considerar a orientacdo de seu voto nas Assembleias Gerais,
conforme aprovada no ambito de cada Veiculo de Investimento Crescera.

5.4. A Assembleia Geral somente sera instalada (i) em primeira convocacado, com a presenca de Cotistas que
representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (ii) em segunda convocagao, com a presenca de qualquer nUmero
de Cotistas.

5.4.1. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita antecedéncia minima de (i) 30 (trinta) dias corridos
em primeira convocacdo, ou (ii) a qualquer tempo em segunda convocacgdo, podendo a segunda convocagao
ocorrer em conjunto com a primeira convocacao.

5.4.2. Observado o disposto no item 5.3 acima, ndo podem votar nas Assembleias Gerais ou nas
Assembleias Especiais e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovagao
estabelecido no item 5.4 acima:

(i) o prestador de servico, essencial ou nao;
(i) os socios, diretores e empregados do prestador de servico;
(iii) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

(iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, classe ou subclasse no que se refere a matéria
em votacao; e

(v) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.
5.4.3. Nao se aplica a vedacao prevista no item acima quando:

(i) os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na classe ou subclasse, conforme
0 caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do caput; ou
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(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar
de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

5.4.4. Previamente ao inicio das delibera¢bes, cabe ao Cotista que possui interesse conflitante com o
Fundo ou a Classe, se for o caso, declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto, sem
prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam
nessa situacao, a partir de informagdes que estejam sob seu respectivo controle ou que possam ser obtidas
por meio de esforcos razoaveis.

5.4.5. A presenca da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.
5.4.6. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

5.5. Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacdo e a aprovacdo das matérias da respectiva ordem do dia, a
Administradora ou o secretario da Assembleia Geral lavrarao a ata da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada
e assinada pelos Cotistas presentes. Os Cotistas que participarem da Assembleia Geral por meio eletronico deverao
enviar a Administradora copia da ata assinada por correio eletronico ou fax assim que possivel, sendo permitido o
uso de assinaturas por meio de certificados eletronicos, ainda que sejam certificados eletrénicos ndo emitidos pela
Infraestrutura de Chaves Publica Brasileira (“ICP-Brasil”), nos termos do artigo 10, § 2°, da Medida Provisoria n°
2.220-2, de 24 de agosto de 2001 (“MP n° 2.220-2").

CAPITULO VI
CLASSE DE COTAS

6.1. O patrimdnio do Fundo sera formado, inicialmente, por uma Unica classe de Cotas, qual seja, a Classe A,
cujas caracteristicas e direitos, assim como as condi¢cdes de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizacéo,
amortizacdo e resgate estdo dispostas no Anexo A ao presente Regulamento, sem prejuizo da possibilidade de
constituicdo de novas Classes por instrumento de deliberacdo conjunta da Administradora e da Gestora.

CAPITULO VII
DAS DESPESAS, DO RATEIO DE DESPESAS E DAS CONTINGENCIAS

7.1. As Despesas do Fundo sdo aquelas previstas pela Resolugdo CVM 175, as quais serdo pagas diretamente
pelo Fundo por meio de sua Administradora, conforme a lista exemplificativa abaixo, desde que seja aplicavel a
todas as Classes de Cotas existentes do Fundo, sendo certo que as Despesas exclusivas de uma Classe de Cotas
serao descritas no seu respectivo Anexo.

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
perioddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢bes aos Cotistas;
(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
20



Docusign Envelope ID: 67B8C4CF-56FD-47FD-A241-B4946447A1EC

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao Fundo, se for o
caso; e

(vi) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral.

7.1.1.  Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas ao funcionamento e a
administragdo do Fundo, de forma pro rata a sua participagdo no Patriménio Liquido.

7.2.  Quaisquer despesas ndo previstas como Despesas do Fundo nos termos acima correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, incluindo aquelas previstas no Artigo 96, § 4° da Resolugdo
CVM 175, sem prejuizo do disposto no item 5.1(l) acima.

7.3. Em complemento as Despesas descritas no item 7.1, cada Classe de Cotas tera suas préprias despesas,
conforme definido abaixo nos respectivos Anexos, que serdo deduzidas do patrimonio de respectiva Classe.

7.4. Considerando que o Fundo tem, inicialmente, uma Unica Classe (qual seja, Classe A), ndo havera rateio de
Encargos. Casa haja a constituicdo de novas classes, os Encargos comuns as Classes serdo rateados de acordo com
a participacao de cada classe no Patrimoénio Liquido do Fundo.

CAPITULO VIII
DA DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

8.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste Regulamento, a Administradora deverad divulgar
qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, a Classe e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

8.1.1.  Asinformagdes acima deverdo ser:
(i) comunicadas a todos os cotistas da respectiva classe a que a informagao disser respeito;

(ii) informadas as entidades administradoras de mercados organizados no qual as Cotas estejam
admitidas a negociagédo, se for o caso;

(iii) divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantidas nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto a distribuicao
estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

8.2. Os Prestadores de Servico deverdo, conforme aplicavel nas respectivas esferas de atuagdo, enviar as
seguintes informagdes aos Cotistas, por correspondéncia ou meio eletronico, a CVM e a entidade administradora
de mercado organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociacdo, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil a que se referirem,
as informacgodes referidas suplemento “L" do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se referirem,
a composi¢ao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatorio dos Auditores Independentes.
21



Docusign Envelope ID: 67B8C4CF-56FD-47FD-A241-B4946447A1EC

8.2.1. As informacgdes de que trata o inciso (ii) do item 8.2 acima devem ser enviadas a CVM com base
no exercicio social do Fundo.

8.3. As informagdes prestadas pela Administradora ou contidas em qualquer material de divulgagdo do Fundo
e/ou da classe ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com quaisquer relatorios protocolados
na CVM.

8.4. A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagdes recebidas
relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO IX
DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

9.1. O Fundo e a classe terdo escrituragdo contabil proprias, devendo as suas contas e demonstracdes contabeis
serem segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes contabeis da Administradora e da Gestora.

9.2. O Fundo e a Classe A estdo sujeitos as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade de
demonstracdes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrugdo CVM 579.

9.3. O exercicio social do Fundo e da classe terdo inicio em 1° de abril e encerrar-se-do em 31 de marco de
cada ano.

9.3.1.  As demonstracdes contdbeis do Fundo e da Classe A deverdo ser elaboradas ao final de cada
exercicio social e auditadas por Auditores Independentes.

CAPITULO X
DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

10.1. O Fundo, a Administradora, a Gestora e os Cotistas obrigam-se a submeter a arbitragem toda e qualquer
Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento e ao Acordo de Cotistas, ou a
constituicdo, operacao, gestao e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um
prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificagdo de tal Controvérsia.
Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas as partes aplicaveis.

10.2. O tribunal arbitral terd sede na Cidade do Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo. A arbitragem seré
definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as Regras CCBC em vigor e conforme vigentes
no momento de tal arbitragem. Todo o processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC
sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas disposi¢des da Lei 9.307. Uma
vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do
Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por
equidade.

10.3. O tribunal arbitral serd composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado pela(s) requerente(s) e um
pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro,
que atuara como presidente do tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois)
arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicacdo do terceiro nos termos das Regras
da CCBC, as nomeagdes faltantes serdo feitas pela CCBC.
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10.4. Qualquer sentenca arbitral proferida pelo Tribunal Arbitral deverd ser definitiva e vincular cada uma das
partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal sentenca ser levada a qualquer tribunal competente
para determinar a sua execucao.

10.5. Na&o obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer ao Poder Judiciario
com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecao de direitos previamente a instituicdo da arbitragem,
sendo que qualquer procedimento neste sentido ndo sera considerado como ato de renuncia a arbitragem como
0 Unico meio de solugdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral,
inclusive, mas nao exclusivamente, a sentenca arbitral e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de referida sentenca
arbitral, conforme previsto em lei. Na hipotese de as partes recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo serd o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

10.6. Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes envolvidas no processo arbitral.
A arbitragem instaurada nos termos acima devera ser apreciada e decidida exclusivamente com base nas leis da
Republica Federativa do Brasil, devendo, observadas as disposi¢des do regulamento de arbitragem da CCBC, ser
sigilosa.

CAPITULO XI
DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1.  Para fins do disposto neste Regulamento e conforme Artigo 12, Paragrafo 3° da Resolucdo CVM 175,
qualquer notificagao, solicitacdo ou outra comunicagdo entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas devera ser
feita por escrito, sendo que tais comunica¢cdes poderdo ser entregues via correspondéncia eletrénica, para o
enderego do Cotista registrado junto a Administradora quando tal notificagdo for entregue.

11.1.1. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu endereco fisico ou
eletronico, a Administradora fica exonerado do dever de envio das informac¢des e comunicag¢des previstas na
Resolucdo CVM 175 e respectivo Anexo, ou neste Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que
houver sido devolvida por incorrecdo no enderego declarado.

11.2. Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade (i) as informagdes constantes de
estudos e analises de investimento, elaborados pelo ou para a Administradora ou a Gestora que fundamentem as
decisdes de investimento, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas
decisbes; (ii) as suas atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos
relativos as operacdes da Classe A, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio
e por escrito da Gestora, ou se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que nesta Ultima
hipotese, a Gestora devera ser informada por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacao.

11.3. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO CRESCERA GROWTH CAPITAL MASTER V FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

ANEXO A DA CLASSE A MULTIESTRATEGIA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Crescera Growth Capital Master V Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Classe A de emissdo do Fundo de modo complementar
ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e néo expressamente definidos neste Anexo da Classe A tém o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Caracteristicas Gerais

1.1. A Classe A é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade dos Cotistas detentores de
Cotas da Classe A € ilimitada, ou seja, ndo limitando-se ao valor por eles subscrito.

1.2. O Fundo é classificado como de categoria fundo de investimento em participacdes, nos termos do Anexo
Normativo 1V, da Resolugdo CVM 175, sendo a Classe A tipificada como “"Multiestratégia”.

1.3. A Classe A é destinada exclusivamente aos Veiculos de Investimento Crescera classificados como
Investidores Qualificados ou Investidores Profissionais.

1.3.1. O valor minimo de investimento na Classe por cada Cotista sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

1.4. A Administradora e as suas Partes Relacionadas nao poderao subscrever diretamente Cotas no ambito de
qualquer Oferta nos termos deste Anexo A e do Regulamento.

1.5. A Gestora e as suas Partes Relacionadas poderdo subscrever Cotas no ambito de qualquer Oferta nos
termos deste Anexo A e do Regulamento.

1.6. O prazo de duracdo da Classe A corresponde ao Prazo de Duracdo, inclusive quanto as formas de
prorrogacdes, conforme definido no item 2.2 do Regulamento.

1.6.1. A Administradora manterd a Classe A em funcionamento apdés o Prazo de Duragao,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial, caso a Classe A ainda seja titular, de direitos e
obrigacdes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pela Classe A relativamente a desinvestimentos da Classe A que, ao final do
Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente
transcorridos.

1.7. A Classe A recebera investimentos de um ou mais Veiculos de Investimento Crescera (locais ou ndo
residentes), os quais poderdo investir na Classe A em momentos distintos, em uma ou mais Datas de Fechamento
Master. Os Veiculos de Investimento Crescera poderao ter suas proprias regras de governanga, taxas de gestao,
custodia, de ingresso e de saida, observado o pagamento da Taxa e Equalizacdo no Ingresso para os Veiculos de
Investimento Crescera que ingressarem na Classe A apds a Data de Primeiro Fechamento Master.

1.7.1. Como regra geral, os Veiculos de Investimento Crescera que tenham subscrito Cotas em uma

mesma Data de Fechamento Master serdo chamados a aportar capital na Classe A simultaneamente, de

forma pro rata, considerando a respectiva participacdo na Classe A. Sem prejuizo, nos termos do item 6.5.2.2
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abaixo, no periodo compreendido entre a Data de Primeiro Fechamento Master e a Data do Ultimo
Fechamento, a Administradora, mediante instrucdes da Gestora, poderd, a seu exclusivo critério, realizar
Chamadas de Capital de forma desproporcional entre os diferentes investidores da Classe A.

1.7.2. A partir da Data do Ultimo Fechamento, as Chamadas de Capital, amortizacdo e/ou resgate de
Cotas da Classe A deverdo ser realizadas considerando a Alocacado Final.

1.7.3. Na Data do Ultimo Fechamento, a Gestora deveréa apurar e informar a todos os investidores da
Classe A (a) o Capital Subscrito Total em moeda corrente nacional; (b) a Taxa de Cambio; e (c) a Alocacdo
Final. Para determinar e/ou no ambito da definicdo da Alocacdo Final, a Gestora podera realizar calibragem
entre os percentuais de Capital Investido pelos diferentes Cotistas, a exclusivo critério da Gestora.

1.7.4. O Capital Excedente, a exclusivo critério da Gestora, podera ser (a) utilizado por quaisquer dos
Veiculos Crescera Locais ou dos Veiculos Crescera Internacionais, conforme o caso, para aquisicdo de
participacdo determinada Companhia Investida por meio de um Veiculo de Investimento Paralelo Master,
o qual investira paralelamente e nos mesmos termos e condigdes do investimento da Classe A. Em qualquer
hipotese, ndo havera diluicdo ou alteragdo da Alocacao Final.

1.8. Observado o disposto no item 1.8.1 abaixo ou exceto se previamente autorizado pela Assembleia Geral, a
Gestora ndo poder3, direta ou indiretamente, estruturar outro veiculo de investimento com objetivos similares aos
da Classe A, até (i) a data em que pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) do Capital Disponivel para
Investimentos tenha sido investido, comprometido para investimentos ou razoavelmente reservado para (a) o
pagamento de despesas organizacionais e despesas do Fundo e/ou da Classe A durante o Prazo de Duracdo, (b)
suportar investimentos subsequentes com os quais a Classe A tenha se comprometido por escrito e (c) suportar
quaisquer compromissos escritos vinculantes da Classe A, em cada caso de forma suficiente para permitir a Classe
A participar efetivamente de tal oportunidade de investimento, ou (ii) o término do Periodo de Investimento, o que
ocorrer primeiro.

1.8.1. A restricdo para a estruturacdo de novos veiculos de investimento com objetivos similares aos da
Classe A, conforme descrita no item 1.8 acima, ndo sera aplicavel as hipdteses de estruturacdo de Veiculos
de Investimento Crescera ou de Veiculos Paralelos Master.

2. Do objetivo e Politica de Investimento da Classe A

2.1. A Carteira serd composta por Ativos Alvo e Outros Ativos, sendo certo que o objetivo da Classe é investir,
no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, participando do processo decisorio
das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
observados os termos e condicdes da Resolucdo CVM 175 e deste Anexo. Adicionalmente, apds a Data do Ultimo
Fechamento, a Classe A observara, também, os limites de investimento de (i) até 20% (vinte por cento) do Capital
Subscrito Total em uma Unica Companhia Investida de sua Carteira; e (ii) até 50% (cinquenta por cento) do Capital
Subscrito Total em Ativos Alvo de emissao de Companhias Investidas que possuam o mesmo setor de atuacéo,
observado o disposto nos itens abaixo:

2.1.1.  Sem prejuizo dos limites de investimento dispostos nos itens abaixo, no periodo compreendido
entre a Data de Inicio da Classe A e a Data do Ultimo Fechamento, a Classe A podera investir em Ativos Alvo
de emissdo de uma Unica Companhia Investida observado o limite de até R$ 300.000,00 (trezentos mil reais)
por Companhia Investida.

25



Docusign Envelope ID: 67B8C4CF-56FD-47FD-A241-B4946447A1EC

2.1.2. A Classe A podera investir até 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido em Outros Ativos e
até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito Total em Companhias Alvo sediadas no exterior, sendo que
todas as Companhias Alvo sediadas no exterior devem ter a mesma natureza econdmica de Companhias
Alvo sediadas no Brasil e/ou de Outros Ativos passiveis de investimento no territério nacional brasileiro.

2.1.3. O investimento em mutuos e debéntures ndo conversiveis investidos pela Classe A ndo podera
exceder o limite total de 33% Capital Subscrito Total.

2.1.4. Os limites de investimento de (i) até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito Total em Ativos
Alvo de emissdo de uma Unica Companhia Investida, e (ii) até 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito
Total em Ativos Alvo de emissdo de Companhias Investidas que possuam o mesmo setor de atuacao,
conforme disposto no caput do item 4.1 acima, serdo observados exclusivamente (i) no momento da
realiza¢do do investimento na Companhia Investida, ou (i) no momento de uma eventual reorganizacéo
societaria que envolva qualquer Companhia Investida.

2.2. Os recursos ndo investidos na forma do item acima deverdo ser aplicados em (i) cotas de emissdo de
fundos de investimento classe “renda fixa", incluindo fundos administrados e/ou geridos pela Administradora ou
pela Gestora; (ii) titulos publicos federais, em operagdes finais e/ou compromissadas; e/ou (iii) titulos de emissao
do Tesouro Nacional ou do BACEN, observado ainda que a Assembleia Especial, poderd aprovar novos ativos
financeiros a serem investidos pela Classe A, conforme o caso (“Outros Ativos”).

2.3. Em vista da natureza do investimento em participacdes e da politica de investimento da Classe A, os Cotistas
devem estar cientes de que (i) os ativos componentes da Carteira poderdo ter liquidez significativamente baixa, em
comparagdo a outras modalidades de investimento em fundos de investimento; e (i) a Carteira podera estar
concentrada em Ativos Alvo de uma ou poucas companhias, tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados ao desempenho de tal(is) Companhia(s) Investida(s). Para tanto, ao ingressar na Classe A, o Cotista
declarard expressamente que tem ciéncia destes riscos, sendo que tal declaragdo constard do Compromisso de
Investimento.

2.4. Os investimentos da Classe A nos Ativos Alvo deverdo propiciar a participacdo da Classe A no processo
decisorio das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.
A participagdo da Classe A no processo decisorio de uma Companhia Investida podera ocorrer: (i) pela detencédo
de a¢des que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracao de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii)
pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure
a Classe A efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia Investida, inclusive por
meio da indicagdo de membros do conselho de administracao e/ou diretoria.

2.4.1. Fica dispensada a participacdo da Classe A no processo decisério da Companhia Investida quando:

(i) o investimento da Classe A na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da
Companhia Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja deliberagdo dos Cotistas,
reunidos em Assembleia Especial, mediante aprova¢do da maioria das Cotas subscritas presentes.

2.5. Os Ativos Investidos deverdo observar os padrdes de governanga corporativa estabelecidos no Artigo 8°
do Anexo Normativo IV, conforme alterado.
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2.5.1.  Caberad a Gestora a responsabilidade pela verificacdo da adequagdo dos Ativos Investidos aos
requisitos estipulados nesta Clausula e a manutencao das condicOes até a alienagdo dos Ativos Investidos.

3. Da Formacao e Composicao da Carteira, Limites e Restricoes de Investimento

3.1. Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe A em Ativos Alvo serdo realizados
conforme selecdo da Gestora mediante a observancia dos termos e condi¢des indicados neste Anexo A, no Cddigo
de Investimento e no Acordo de Cotistas, podendo ser realizados por meio de negocia¢des privadas e/ou
negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo, durante todo o Periodo de Investimento.

3.1.1. A Classe A podera realizar investimentos apds o Periodo de Investimentos, desde que esses
investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigacdes assumidas antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos
desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(i) tenham sido anteriormente aprovados pela Gestora, mas ndo tenham sido efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento em razdo de ndo atenderem a condicdo especifica constante da
proposta de investimento, a qual venha a ser atendida ap6s o encerramento do Periodo de Investimento; ou

(iif) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgdo de compra, conversdo ou permuta
de valores mobiliarios de titularidade da Classe A assumidos durante o Periodo de Investimento.

3.1.2.  Os investimentos e desinvestimentos da Classe A em Outros Ativos serdo realizados a critério da
Gestora, por meio de negociacOes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema de
registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo
nesses mercados.

3.2. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no caput do item 2.1 acima, deverdo ser somados aos
Ativos Alvo os valores:

(i) destinados ao pagamento de encargos, observado o disposto no item 8.1 deste Anexo, desde que limitados
a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito;

(ii) decorrentes de operag¢des de desinvestimento da Classe: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
Gltimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos
em Ativos Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagéo a prazo de Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de
projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras oficiais.

3.3. Na formacao, manutencao e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:
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(i) sem prejuizo do disposto no incisos (vi) a (viii) abaixo, os recursos que venham a ser aportados na Classe
A, mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital deverdo ser investidos em Ativos
Alvo até o ultimo Dia Util do més subsequente & data em que a respectiva integralizacdo for realizada , observado
o disposto no item 3.4 abaixo;

(ii) sem prejuizo do disposto no inciso (i) acima, até que os investimentos da Classe A nos Ativos Alvo sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe A, em decorréncia da integralizacdo de Cotas,
serdo aplicados em Outros Ativos e/ou serdo mantidos em caixa, a exclusivo critério da Gestora, no melhor interesse
da Classe A;

(iii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe A poderao ser distribuidos aos Cotistas por meio da
amortizagdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme disposto neste
Regulamento;

(iv) durante os periodos compreendidos entre a data de recebimento, pela Classe A, de rendimentos e outras
remuneragdes referentes aos investimentos da Classe A nos Ativos Alvo e Outros Ativos e a data de distribuicdo de
tais rendimentos e outras remuneracdes aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizacao, tais recursos deverdo
ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no melhor interesse da Classe A.

(v) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe A deverdo ser distribuidos aos Cotistas a titulo de
amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de despesas e encargos da Classe A até o Gltimo Dia Util do
més subsequente ao seu recebimento pela Classe A, a exclusivo critério da Gestora.

(vi) a Classe A devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido em
Ativos Alvo, observados os demais requisitos de composicdo e diversificacgdo da Carteira previstos neste
Regulamento.

(vii) a Gestora poderd manter, a qualquer tempo, parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido aplicado exclusivamente em Outros Ativos.

(viii) aClasse A devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as despesas da Classe A e do Fundo
durante o prazo de 1 (um) ano, de acordo com estimativas feitas pela Administradora e pela Gestora.

3.3.1. O limite estabelecido no inciso (vi) do item 3.3 acima ndo é aplicavel a Carteira durante o prazo de
investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do item 3.3 acima.

3.3.2. Em caso de oferta publica de Cotas nos termos da regulamentacdo especifica, o prazo maximo
referido no inciso (i) e o limite estabelecido no inciso (vi) do item 3.3 acima serado considerados a partir da
data de encerramento da respectiva oferta.

3.4. Caso os investimentos da Classe A nos Ativos Investidos ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no
inciso (i) do item 3.3 acima, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar
a Administradora a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a Ultima chamada de capital os valores que ultrapassem o limite estabelecido no inciso (i) do item 3.3
acima, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

3.5. Os valores restituidos aos Cotistas na forma do item 3.4 (i) acima ndo serdo contabilizados como Capital
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Investido e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderao ser solicitados
novamente pela Administradora, nos termos deste Anexo A.

3.6. A Classe A apenas podera operar no mercado de derivativos quando tais operac¢des (i) forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (ii) envolverem op¢des de compra ou venda de a¢des das
Companhias Investidas que integram a Carteira com o propésito de: (a) ajustar o preco de aquisi¢do da Companhia
Investida com o consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de a¢bes investidas pelo Fundo; ou (b)
alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento da Classe A, conforme estabelecido no
Artigo 9, Paragrafo 3° do Anexo Normativo IV.

3.7. Os recursos da Classe A em Outros Ativos poderao ser aplicados, em sua totalidade, em titulos e/ou valores
mobilidrios de um mesmo emissor.

3.8. A Classe A ndo realizard opera¢des de empréstimo de qualquer natureza, exceto por aquelas realizadas de
acordo com o item 6.14 abaixo (i) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas
Cotas subscritas, sendo certo que tal Cotista em mora serd considerado um Cotista Inadimplente para fins deste
Anexo A; e (ii) para cobrir eventual Patrimoénio Liquido negativo da Classe A, conforme estabelecido pela Resolugéo
CVM 175.

3.9. A contratagdo de empréstimo de que trata a alinea (ii) do item 3.8 acima sé podera ocorrer no valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe A e o Cotista.

3.10. Seravedado a Classe A aplicar recursos (a) no exterior acima do limite de 20% (vinte por cento) do Capital
Subscrito Total, (b) na aquisicdo de bens imdveis, (c) na aquisicao de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses
previstas na regulamentacao aplicadvel ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Companhias Investidas,
ou (d) na subscricdo ou aquisicdo de acbes de sua propria emissao.

3.11. Em nenhuma hipotese, o Regulamento e este Anexo A poderdo, por si s, restringir ou limitar, por qualquer
meio, as atividades atualmente desenvolvidas, ou a serem desenvolvidas, por qualquer Parte Relacionada a
Administradora, observado o disposto no Acordo de Cotistas.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

3.12. A Classe A podera realizar AFAC nas Companbhias Investidas, desde que:

(i) a Classe A possua investimento em acdes das Companhias Investidas na data da realizagdo do AFAG;

(ii) a Classe A podera realizar AFAC em até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido da Classe A;

(iii) é vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe A; e

(iv) o AFAC devera ser convertido em aumento de capital dos Ativos Investidos em, no maximo, 12 (doze)
meses desde a disponibilizacdo dos respectivos recursos ao Ativo Investido em questao.
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Transacoes entre Companhias Investidas, Gestora, Administradora e suas Partes Relacionadas

3.13. Sujeita a regulamentacao aplicavel, as Companhias Investidas poderao realizar transa¢des comerciais com
Partes Relacionadas a Administradora e/ou a Gestora, inclusive fundos de investimento administrados e/ou geridos
pela Administradora e/ou pela Gestora, desde que em condi¢Ses competitivas e de mercado e observado o disposto
na Resolucdo CVM 175.

Coinvestimento

3.14. Caso a Classe A ndo faca o investimento total disponivel em uma Oportunidade de Investimento em razao
dos limites de investimento indicados na Clausula 2 acima, a Gestora podera oferecer, a seu exclusivo critério, a
Oportunidade de Coinvestimento a terceiros, inclusive para os investidores dos Veiculos de Investimento Crescera
e/ou para outros fundos e empresas de investimentos administrados e/ou geridos pela Gestora e/ou as Partes
Relacionadas desta.

3.14.1. As decisOes da Gestora em relacdo as Oportunidade de Coinvestimento levardo em consideracdo
a fonte da operacdo, as politicas de investimento da Classe A e de outros veiculos ou fundos de
investimento, geridos ou ndo pela Gestora, os valores relativos de capital disponiveis para investimento
pela Classe A, a natureza e a extensao de envolvimento na operacao por cada um dos respectivos times de
profissionais da Gestora e de terceiros investidores, e outras considera¢des entendidas como relevantes
pela Gestora, a seu exclusivo critério.

3.15. A Administradora, a Gestora e/ou suas Partes Relacionadas poderdo coinvestir em Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas diretamente e/ou indiretamente.

Investimento em Debéntures Simples

3.16. O investimento pela Classe A em debéntures ndo conversiveis esta limitado ao maximo de 5% (cinco por
cento) do total do Patrimonio Liquido.

Rateio de Ordens

3.17. Nos termos do Artigo 24, da parte geral das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros do Codigo ANBIMA, a Gestora é responsavel pelas diretrizes para realizagdo de grupamento
e rateio de ordens dadas pela Classe A, conforme aplicavel.

4. DA ESTRUTURA DE GOVERNANGCA CORPORATIVA

Equipe Chave da Gestora

4.1. Para fins do disposto no item “VIII”, do Paragrafo Unico, do Artigo 11 do Anexo Complementar VIII das
Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros do Cédigo ANBIMA, a Gestora
mantera uma equipe dedicada a gestdo da Carteira da Classe A, sem obrigagdo de exclusividade para com o Fundo,
constituida por profissionais devidamente qualificados, conforme perfil e experiéncia indicados no Apenso |l.

4.2. A Gestora devera notificar os Cotistas por escrito no prazo de 10 (dez) dias corridos a contar da ocorréncia
de qualquer Evento de Pessoal Chave (incluindo qualquer Evento de Pessoal Chave Duplo ou Evento de Pessoal
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Chave Triplo). Dentro de 90 (noventa) dias corridos a contar da ocorréncia de qualquer Evento de Pessoal Chave, a
Gestora devera (i) por meio de notificagdo escrita a cada Cotista, indicar um substituto para o respectivo membro
do Pessoal Chave com qualificacbes e experiéncia semelhantes as do membro do Pessoal Chave retirante para
assumir as responsabilidades de tal membro do Pessoal Chave retirante e (ii) fornecer detalhes sobre o membro do
Pessoal Chave substituto aos Cotistas. Se tal Evento de Pessoal Chave ndo for um Evento de Pessoal Chave Duplo
ou um Evento de Pessoal Chave Triplo, tal substituto se tornard automaticamente um membro do Pessoal Chave
substituto.

4.2.1. O Periodo de Investimento serd automaticamente suspenso se qualquer Evento de Pessoal Chave
Duplo ou Evento de Pessoal Chave Triplo ocorrer. A Gestora devera convocar uma Assembleia Especial
dentro de 90 (noventa) dias corridos da ocorréncia de um Evento de Pessoal Chave Duplo ou Evento de
Pessoal Chave Triplo para aprovar ou rejeitar o respectivo membro do Pessoal Chave substituto, de acordo
com os termos do Acordo de Cotistas. Se os Cotistas da Classe A rejeitarem tal membro do Pessoal Chave
substituto, a Gestora contratard uma empresa de reputacdo sélida e renomada no Brasil que seja
especializada no recrutamento de executivos para propor, dentro de trinta 30 (trinta) dias corridos ap6s tal
rejeicdo, 3 (trés) substitutos para tal membro do Pessoal Chave substituto com experiéncia e qualificagdes
semelhantes as do membro do Pessoal Chave retirante. A Gestora devera, em seguida, nomear um ou mais
substitutos para substituir o membro do Pessoal Chave em uma segunda Assembleia Especial, que deverd
ocorrer dentro de 90 (noventa) dias corridos a partir da primeira Assembleia Especial. Se esse segundo
membro do Pessoa Chave substituto ndo for aprovado pelos Cotistas da Classe A de acordo com os termos
do Acordo de Cotistas, o Periodo de Investimento serd automaticamente encerrado. Se esse segundo
membro do Pessoal Chave substituto for aprovado pelos Cotistas da Classe A de acordo com os termos do
Acordo de Cotistas, o Periodo de Investimento serd automaticamente restabelecido e, no caso de um
Evento de Pessoal Chave Triplo, este Regulamento sera alterado para se referir aos trés (3) membros do
Pessoal Chave substitutos sem qualquer outro consentimento dos Cotistas.

4.2.2. Nenhum novo investimento sera feito durante a suspensado do Periodo de Investimento, exceto
por investimentos subsequentes que tenham sido aprovados antes da suspensdo do Periodo de
Investimento.

Comité de Investimentos da Gestora

4.3. As decisGes sobre Oportunidades de Investimento, Oportunidades de Coinvestimento, desinvestimentos
de Companhias Investidas, bem como o acompanhamento dos investimentos da Classe A serdo tomadas pela
Gestora por meio de seu comité de investimento interno, integrado por executivos séniores da Gestora, inclusive
os membros do Pessoal Chave.

5. DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE A E DAS EMISSOES DE COTAS

5.1. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizagdo,
remuneragdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste Anexo da Classe A, bem como nos
Suplementos referentes a cada emissado de Cotas. Todas as Cotas terdo os mesmos direitos politicos e econdmicos,
observado o disposto no Acordo de Cotistas.

5.2. A Classe A nao serd, inicialmente, dividida em diferentes subclasses. Sem prejuizo, por meio de deliberacdo
conjunta da Administradora e da Gestora e/ou da deliberacdo da Assembleia Especial, poderdo ser constituidas
subclasses de Cotas para a Classe A. A emissdo de novas Subclasses para a Classe mediante deliberacdo conjunta
da Administradora e da Gestora estara sujeita ao limite do Capital Autorizado e, neste caso, as atuais Cotas do
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Fundo serdo consideradas como cotas da subclasse “A” da Classe A, e este Anexo podera ser alterado para refletir
a criagdo de novas subclasses e os termos dos respectivos apéndices.

5.3. As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva colocagdo ou Oferta,
de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissdo de Cotas. As Cotas que ndo forem
subscritas nos termos deste item e do respectivo Suplemento serdo canceladas pela Administradora.

5.3.1. Na hipdtese de entrada na Classe A apds a celebracdo do Acordo de Cotistas (a) de novo Veiculo
de Investimento Crescera, tal Veiculo de Investimento Crescera e seus respectivos investidores deverao,
como condicdo prévia para conclusdo e de eficacia do negdcio juridico de subscricdo e/ou aquisicdo de
Cotas, aderir expressamente ao Acordo de Cotistas, vinculando-se a todos os seus termos e condig¢des, e
(b) de novos investidores em qualquer dos Investidores Indiretos Locais (conforme definido no Acordo de
Cotistas) e/ou dos Veiculos Crescera Internacionais, tais novos investidores deverdo, como condigdo prévia
para concluséo e de eficacia do negdcio juridico de subscricdo e/ou aquisicdo de sua respectiva participacdo
indireta na Classe A, aderir expressamente ao Acordo de Cotistas, vinculando-se a todos os seus termos e
condicdes.

5.4. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, aberta em nome do Cotista, e o
extrato das contas de depdsito representard o nimero inteiro ou fracionarios das Cotas pertencentes ao Cotista.

Emissao de Cotas

5.5. Emissdes de novas Cotas Classe A apds a primeira emissdo e além do Capital Autorizado, deverdo ser
precedidas de proposta elaborada pela Gestora e seguidas de aprovacdo da Assembleia Geral, sem limitacdo de
valor, observado o disposto na Clausula 9 abaixo e no item 1.7 acima, bem como na regulamentagao aplicavel.

5.6. Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas que
venham a ser emitidas pela Classe A apds a primeira emissao.

5.7. Apos a primeira emissao, a Classe podera emitir novas Cotas mediante: (i) aprovacdo da Assembleia
Especial de Cotistas, sem limitacdo de valor; ou (ii) deliberacdo conjunta da Administradora e da Gestora, conforme
orientado pela Gestora, desde que limitado ao montante equivalente a R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais)
("Capital Autorizado”). As novas Cotas no ambito do Capital Autorizado poderdo ser emitidas em Unica ou vérias

emissOes e o saldo de Cotas eventualmente nao colocado em determinada nova emissao, podera ser cancelado ao
final da respectiva oferta e recompora o Capital Autorizado ainda ndo consumido.

5.8. No caso de emissdo de novas Cotas, o Preco de Emissdo e o Preco de Integralizacdo serdo fixados pela
Gestora ou pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, e constardo do respectivo Suplemento,
observado o disposto nos itens 1.7.1 a 1.7.3 acima.

Patrimonio Minimo Inicial
5.9. O patriménio minimo inicial para funcionamento da Classe A é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

6. DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO,
AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

6.1.  As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido da Classe A.
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6.1.1. Todas as Cotas serdo registradas pela Administradora e mantidas em contas de depdsito
individuais separadas em nome dos Cotistas.

6.1.2.  Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condicbes, observado o
disposto neste Regulamento e no Acordo de Cotistas.

6.1.3.  As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuracdo do valor das Cotas.

Distribuicao e Subscricao das Cotas
6.2.  As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais.

6.3. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva Oferta e poderao
ser integralizadas a vista ou mediante chamadas de capital, inclusive mediante a entrega de Ativos Alvo, nos termos
da Resolugdo CVM 175 e conforme estabelecido no Suplemento referente a cada emissédo de Cotas.

6.4. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) assinard o boletim individual de subscri¢do, que sera
autenticado pela Administradora; (ii) se comprometerd, conforme aplicavel, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, do respectivo Compromisso de Investimento e/ou boletim de
subscricdo, conforme aplicavel; e (iii) por meio da assinatura do Termo de Adesao, devera declarar a sua condigao
de Investidor Profissional e atestar que estd ciente: (@) das disposi¢des contidas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e/ou boletim de subscri¢do, conforme aplicavel; e (b) de que a oferta nao foi sujeita
a prévia analise pela CVM, e (¢) de que as Cotas estdo sujeitas as restricbes de negociacdo previstas neste
Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

Chamadas de Capital e Integralizacao de Cotas

6.5. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo, em atendimento as Chamadas de
Capital a serem realizadas pela Administradora, nos termos do respectivo Suplemento e conforme instrugdes da
Gestora, observados os procedimentos descritos no Regulamento, neste Anexo e nos Compromissos de
Investimento.

6.5.1. A primeira Chamada de Capital sera realizada pela Administradora, em montante a ser por ele
definido, no prazo de até 12 (doze) meses contados da Data de Primeiro Fechamento Master, prorrogaveis
por até 6 (seis) meses adicionais, a exclusivo critério da Gestora.

6.5.2. As Chamadas de Capital para integralizacbes remanescentes ocorrerdo no momento e nos
montantes determinados pela Gestora.

6.5.2.1.  As Chamadas de Capital serdo realizadas pela Administradora de forma simultadnea a todos
os Cotistas, considerando a respectiva participacdo na Classe A, observado que, para quaisquer
Veiculos de Investimento Crescera que subscreverem Cotas apos a Data de Primeiro Fechamento
Master, a Administradora requerera que tais investidores, sem prejuizo do pagamento da Taxa de
Equalizacdo, efetivem integralizacdo de Cotas até que a proporcdo do Capital Subscrito e ndo
integralizado por tais investidores seja igual a dos Cotistas da Classe A inscritos no registro de Cotistas
na Data de Primeiro Fechamento Master, observado o disposto no item 6.11 abaixo em qualquer das
seguintes formas:
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(i) no ato de subscricdo das Cotas;

(ii) em atendimento a Chamadas de Capital realizadas pela Administradora em momento
posterior ao ato de subscricdo das Cotas; ou

(iii) por meio de aquisicdo de Cotas de titularidade de quaisquer outros Cotistas, a ser realizada
nos termos do Acordo de Cotistas.

6.5.2.2.  Para fins do disposto no item 6.5.2.1 acima, caso a Administradora opte pelo disposto no
inciso (ii) acima, fica estabelecido que as Chamadas de Capital serdo realizadas de forma prioritaria aos
Veiculos de Investimento Crescera que subscreverem Cotas apos a Data de Primeiro Fechamento
Master até que a proporcao do Capital Subscrito e ndo integralizado por tais investidores seja igual a
dos Cotistas da Classe A inscritos no registro de Cotistas na Data de Primeiro Fechamento Master.

6.5.2.3. Em qualquer das hipéteses previstas nos incisos (ii) e (iii) do item 6.5.2.1 acima, as
Chamadas de Capital para fins de equalizacdo ndo poderdo ser realizadas apds 6 (seis) meses
transcorridos desde a Data do Ultimo Fechamento.

6.6. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor estabelecido em cada
Chamada de Capital, de acordo com as instru¢des da Administradora e o disposto abaixo e no respectivo
Compromisso de Investimento e/ou boletim de subscricdo, conforme aplicavel.

6.7.  Aintegralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de Ativos Alvo,
nos termos do Artigo 20, Paragrafo 4° do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175.

6.8. A integralizacdo de Cotas podera ocorrer por meio do MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos,
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, ou por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe A, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN .

6.9. As Chamadas de Capital para integralizacdo das Cotas deverdo ser realizadas pela Administradora em
observancia ao disposto neste Regulamento e nos respectivos Compromissos de Investimento, com antecedéncia
minima de, pelo menos, 12 (doze) Dias Uteis, de acordo com as instru¢des da Gestora.

6.10. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de Investimento,
comprometer-se-do a cumprir o disposto neste item Regulamento e nos respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo e/ou a Classe A
na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste item Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Taxa de Equalizacdo no Ingresso

6.11. Sera devida pelo Veiculos de Investimento Crescera que vier(em) a subscrever Cotas apds a Data de
Primeiro Fechamento Master, uma taxa de ingresso (com efeito de equalizacdo temporal dos Cotistas na Classe A),
que correspondera ao montante equivalente, na data do respectivo Compromisso de Investimento, a subtracdo:

(i) do maior valor entre:

(@)  a multiplicacdo do Capital Subscrito pelo novo Veiculo de Investimento Crescera pela razdo entre (x)
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o Capital Investido na Classe A pelos Cotistas inscritos no registro de Cotistas na Data de Primeiro
Fechamento Master, atualizado pelo Benchmark, pro rata a partir da data de cada integralizagdo de Cotas da
Classe A, no periodo compreendido entre a Data de Primeiro Fechamento Master e o més anterior a data da
subscricdo das Cotas pelo novo investidor (pro rata temporis considerando os Dias Uteis entre tais datas,
tendo como base um ano de 252 dias Uteis) e (y) o total do Capital Subscrito na Data de Primeiro Fechamento
Master; ou

(b)  a multiplicacdo do Capital Subscrito pelo novo Veiculo de Investimento Crescera pela razdo entre (x)
o valor justo do Capital Investido do Fundo pelos Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na Data
de Primeiro Fechamento Master (apurado conforme o valor patrimonial da cota de acordo Instru¢do CVM
579) e o (y) total do Capital Subscrito do Fundo na Data de Primeiro Fechamento Master; e

(ii) o Valor de Equalizagéo.

6.11.1.  Os recursos arrecadados pela Classe A a titulo de Taxa de Equalizacdo no Ingresso, nos termos do
item 6.11 acima, ndo serdo contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de célculo do Capital
Investido.

Inadimplemento dos Cotistas

6.12. Na ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista de aportar recursos
na Classe A, a Administradora notificard o Cotista Inadimplente para sanar o inadimplemento no prazo de até 15
(quinze) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente nao sane o inadimplemento dentro de 15 (quinze) dias corridos
a partir da notificagdo descrita acima, a Administradora tomara quaisquer das seguintes providéncias:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial para a
cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos
(a) de juros anuais de 12% (doze por cento), (b) da variacdo anual do IPCA, calculada pro rata temporis a partir da
data de inadimplemento até a data de quitacao, e (c) dos custos de tal cobranga;

(i) podera convocar uma Assembleia Especial, desde que a Classe A ndo detenha recursos em caixa
suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo
ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de
cada Cotista na Chamada de Capital em questao, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital Subscrito
individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista
Inadimplente;

(ifi) podera contratar empréstimo, limitado ao valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento das obrigagdes do Cotista Inadimplente para com a Classe A; e

(iv) poderd suspender os direitos politicos e econdémicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigagdes. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme descrito neste Regulamento e
no Acordo de Cotistas estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que for quitada a
obrigacao do Cotista Inadimplente; e (b) a data de liquidacdo da Classe A. Caso o Cotista Inadimplente venha a
cumprir com suas obrigagdes ap6s a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
Inadimplente reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento e no Acordo
de Cotistas.
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6.13. Se a Administradora realizar amortizacdo de Cotas aos Cotistas enquanto o Cotista Inadimplente for titular
de Cotas, os valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista Inadimplente serdo utilizados pela Administradora
para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante a Classe A, sendo efetuado o desconto
proporcional no valor das Cotas do Cotista Inadimplente, no mesmo valor da respectiva amortizagdo. Eventuais
saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de
amortizagdo de suas Cotas.

6.14. Nos termos do Artigo 113, V da parte geral da Resolugdo CVM 175, a Gestora podera, a seu exclusivo
critério, contrair empréstimos em nome da Classe A para fazer frente ao eventual inadimplemento da obrigacédo de
integralizacdo por parte do Cotista, observado que: (a) o valor do empréstimo estara limitado ao valor necessario
para assegurar o cumprimento pela Classe A dos compromissos previamente assumidos ou para garantir a
continuidade de suas operagdes; e (b) eventuais distribui¢des de rendimentos da Classe A que seriam direcionadas
ao Cotista poderéo ser utilizadas para a quitagdo ou amortizacdo do referido empréstimo, conforme aplicavel.

6.15. Nenhum Cotista sera considerado um Cotista Inadimplente se, por ocasido de uma Chamada de Capital,
ndo sejam cumpridas todas as condi¢cdes de integralizagdo previstas nos respectivos Compromissos de
Investimento a que estejam vinculados os seus respectivos Boletins de Subscricéo.

Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

6.16. Qualquer distribuigdo dos recursos financeiros liquidos da Classe A para os Cotistas da Subclasse A ocorrera
somente por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢des deste Anexo da
Classe A e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo
de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, considerando o
respectivo Capital Investido.

6.17. Sujeito a prévia aprovagdo pela Gestora, a Administradora realizard amortizagdes parciais e/ou integrais
das Cotas, a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracgdo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos
da Classe A decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o
valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe A, incluindo as despesas e encargos. Qualquer distribuicao a
titulo de amortizagédo de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

6.18. A Classe A podera amortizar aos Cotistas, de maneira pro rata ao respectivo Capital Investido por cada
Cotista ou a Alocacédo Final, nos termos do item 1.7.2 acima, com os recursos advindos do Valor de Equalizagéo
acrescido da Taxa de Equalizacdo no Ingresso, sendo que os valores restituidos aos Cotistas no limite do Valor de
Equalizagdo (ou seja, sem considerar a Taxa de Equalizacao no Ingresso) deverdo recompor o Capital Subscrito de
cada Cotista, e poderdo ser chamados novamente pela Administradora, nos termos deste Regulamento.

6.19. Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo
nimero de Cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior & referida data do
pagamento da respectiva parcela de amortizacgao.

6.19.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortiza¢do de Cotas aos Cotistas cair em
dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

6.20. Os pagamentos de amortiza¢cdes das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional podendo ser
realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberacdo da Assembleia Especial neste sentido.
Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia
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de recursos autorizado pelo BACEN.

6.21. Ao final do Prazo de Durag¢do ou quando da liquidagdo antecipada da Classe A, todas as Cotas deverdo ter
seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidacdo da Classe A, a Administradora
devera convocar a Assembleia Especial a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duragdo da Classe A
(contanto que permaneca compativel com o Prazo de Dura¢do do Fundo) ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

Resgate das Cotas
6.22. Nao havera resgate de Cotas, sendo quando da liquidacdo da Classe A.
Preco de Integralizacao das Cotas

6.23. O Preco de Integralizagdo de cada Cota subscrita na primeira emissdo e/ou em emissdes subsequentes de
Cotas sera definido no respectivo ato que aprovar a respectiva oferta de Cotas, conforme regras estabelecidas no
Regulamento e neste Anexo da Classe A.

Transferéncia de Cotas

6.24. As Cotas somente poderao ser transferidas a Veiculos de Investimento Crescera, que deverdo observar o
disposto no item 5.3.1 acima. Qualquer compra ou venda de Cotas somente podera ser realizada de acordo com o
disposto no inciso (iii) do item 6.5.2.1 acima.

6.25. Qualquer transferéncia de Cotas por parte dos Cotistas estara sujeita as restricdes e aos termos e condi¢des
previstos neste Regulamento.

7. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Taxa Global (Taxa de Administracao e Taxa de Gestao) e Taxa de Performance

7.1. Tendo em vista a estrutura de investimento da Classe A, em que a Taxa Global (taxas de administracao e
de gestdo), bem como a Taxa de performance sdo pagas diretamente pelos Veiculos de Investimento Crescera, a
Classe A ndo cobra qualquer taxa de administracdo, de gestdo e de performance e ndo pagard qualquer
remuneracdo a Administradora, ao Escriturador e a Gestora com relacdo a administracao, tesouraria e controladoria
da Classe A, gestao da Carteira, distribuicdo e escrituragdo das Cotas.

7.2. Pelos servicos de custddia dos ativos integrantes da Carteira, o Custodiante fara jus ao recebimento de
remuneracao correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) do Patrimonio Liquido ao ano, observado que
sera devido um valor minimo mensal acordado entre a Administradora e o Custodiante, limitado a R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais) mensais.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

7.3. Sem prejuizo da Taxa de Equalizagdo, a Classe A ndo cobrara taxa de ingresso, nem taxa de saida, exceto
se de outra forma estabelecido em cada Suplemento.
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8. DESPESAS

8.1. Constituem encargos da Classe as despesas previstas pela Resolucdo CVM 175, que podem ser debitadas
diretamente da Classe A, pela Administradora, conforme lista indicativa (ndo exaustiva) abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢des da Classe A;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios e informacgdes
periddicas relativas a Classe A, conforme previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe A, inclusive comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutenc¢do de ativos cuja propriedade decorra de execucdao de garantia ou de acordo

com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses da Classe A, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada a Classe A, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela
de prejuizos da Carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
Prestadores dos Servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(x) despesas com a realizagcdo de Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacdo da Classe;

(xii) Despesas Constitutivas da Classe A, servicos legais e demais despesas comprovadas como tendo sido
necessarias a constituicdo da Classe A, observando o limite de até 1% (um por cento) do Capital Subscrito Total da
Classe A;

(xiii)  despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;
(xiv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

(xv) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

(xvi) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(xvii)  montantes devidos a titulo de Taxa Global (taxa de administragdo e/ou taxa de gestdo);
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(xviii) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administragdo, eventual taxa de gestdo e/ou eventual taxa de performance, observado o disposto no Artigo 99 da
Resolucao CVM 175;

(xix)  taxa maxima de distribuigdo, conforme aplicavel;

(xx) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
(xxi)  taxa maxima de custédia;

(xxii)  encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe A;

(xxiii) despesas com prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

(xxiv)  despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, dentro dos limites estabelecidos
neste Anexo A; e

(xxv)  parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes.

8.1.1.  Quaisquer despesas nao previstas como encargos da Classe A correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado, incluindo aquelas previstas no Artigo 96, Paragrafo 4° da Resolucdo
CVM 175.

8.2. As Despesas Constitutivas serdo ressarcidas pela Classe A a Administradora e/ou a Gestora na Data de
Primeira Integralizacéo.

8.3. As Despesas Constitutivas poderdo ser pagas ou reembolsadas pela Classe A até o limite total de 1% (um
por cento) do Capital Subscrito Total, independentemente de aprovacdo prévia pela Assembleia Especial, observado
que deverao estar devidamente comprovadas e desde que constituidas no periodo entre o ano que anteceder o
registro da Classe A na CVM e o prazo de 12 (doze) meses contados ap6s a Data de Primeiro Fechamento Master.
As Despesas Constitutivas em montante superior a 1% (um por cento) do Capital Subscrito somente poderdo ser
pagas ou reembolsadas pela Classe A mediante aprovacdo pela Assembleia Especial.

9. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL

9.1. A Assembleia Especial é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe A, na forma da
Resolugdo CVM 175 e observadas as regras e os procedimentos relativos a convocacéo e instalagdo de Assembleia
Geral previstas no Regulamento, que serdo igualmente aplicaveis as Assembleias Especiais, e observado, em todos
os casos, o disposto no Acordo de Cotistas.

9.2. Sem prejuizo do disposto no Acordo de Cotistas, os seguintes quéruns deverdo ser observados pela
Assembileia Especial ao deliberar a respeito das matérias abaixo:

Quoérum Minimo de
Aprovacao

Matéria

~ . , Maioria das Cotas presentes,
(a) demonstracdes contabeis da Classe A, no prazo de até 60 (sessenta)

. . . . observado o disposto no Artigo
dias apds o encaminhamento a CVM;

71, 83° da Resolucdo CVM 175
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Quoérum Minimo de

Matéria .
Aprovacao
. Maioria das
(b) alteracao deste Anexo A; .
Cotas subscritas
(c) alteracdo do Regulamento que resulte em alteracdo dos limites, da 85% (oitenta e cinco por cento)

politica de investimentos da Classe A ou do Cédigo de Investimentos;

das Cotas subscritas

(d) alteragdo, substituicdo e a contratagdo de novos profissionais que
passardo a integrar o Pessoal Chave, nos termos do disposto no item 4.2.1
deste Anexo A;

Maioria das Cotas presentes

(e) fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou eventual liquidacao
antecipada da Classe A proposta pela Gestora;

Maioria das
Cotas subscritas

L - Maioria das

) antecipacao do Prazo de Duragdo da Classe A; .
Cotas subscritas

(9) prorrogacdo do Prazo de Duragdo da Classe A, na forma deste Maioria das

Regulamento;

Cotas presentes

(h) alteragdes nos quoruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Maioria das
Especial; Cotas subscritas
(i) instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de comités e Maioria das

conselhos no ambito da Classe A;

Cotas subscritas

() quando for o caso, sobre requerimento de informagdes de Cotistas,
observado o disposto no Artigo 26, §1° do Anexo Normativo IV a Resolugdo
CVM 175;

Maioria das
Cotas presentes

(k) aprovacao de atos que configurem potencial Conflito de Interesses,
exceto com relagdo ao item (m) abaixo;

Maioria das
Cotas subscritas

()] realizagdo de operacbes com Partes Relacionadas, ressalvado o
disposto no item 3.13 acima deste Anexo A;

Maioria das
Cotas subscritas

(m) quaisquer matérias previstas no Regulamento relacionadas a um
Conflito de Interesse da Gestora;

85% (oitenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

(n) pagamento, pela Classe A, de despesas ndo previstas neste Anexo A
como encargos da Classe A, inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo
A ou nas normas vigentes ou o seu respectivo aumento acima dos limites
previstos no Regulamento, bem como sobre o reembolso de despesas, além
das Despesas Constitutivas, comprovadamente necessarias a constituicdo do
Fundo, além da inclusdo de despesas nao previstas por este Regulamento;

Maioria das
Cotas subscritas

(o) deliberar sobre procedimentos de entrega de Ativos Alvo e Outros
Ativos como pagamento de amortizacdo de Cotas, sem prejuizo do disposto
no Acordo de Cotistas; e

Maioria das
Cotas subscritas

(p) deliberar sobre procedimentos de entrega de Ativos Alvo e Outros
Ativos como pagamento de resgate de Cotas, sem prejuizo do disposto no
Acordo de Cotistas;

Maioria das
Cotas presentes

(q) a integralizacdo de Cotas mediante entrega de Ativos Alvo, bem
como sobre o respectivo laudo de avaliagdo.

Maioria das
Cotas subscritas

40




Docusign Envelope ID: 67B8C4CF-56FD-47FD-A241-B4946447A1EC

Quoérum Minimo de

Matéria .
Aprovacao
(v a emissao e distribuicdo de novas Cotas, bem como (a) os prazos e
condicOes para subscricdo e integralizacdo dessas Cotas; e (b) os termos e
condi¢des dos novos Compromissos de Investimento a serem firmados em Maioria das

razdo da emissdo das novas Cotas, incluindo o valor de emissdo das novas
Cotas, bem como sobre os procedimentos para exercicio do direito de
preferéncia, ressalvadas as emissdes relacionadas ao Capital Autorizado;

Cotas subscritas

(s) criagdo de (a) taxa de administracdo; (b) taxa de gestdo; (c) Taxa
Global; e/ou (c) taxa de performance;

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

(t) a adocao de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de
iniciativa da Classe A (polo ativo), a partir do momento em que ndo houver
mais capital a ser integralizado, sendo tal aprovacdo desnecessaria nas
hipoteses de defesa dos interesses da Classe A em qualquer situagdo na qual
a Classe A figure no polo passivo e/ou ainda em caso de medidas judiciais
e/ou extrajudiciais urgentes e inadidveis necessarias a preservacdo dos
direitos da Classe A e de seus Cotistas;

Maioria das
Cotas presentes

(u) a rescisdo de qualquer Compromisso de Investimento e/ou boletim
de subscricdo, conforme aplicavel, ou renegociagdo ou renlncia aos termos
de qualquer Compromisso de Investimento e/ou boletim de subscricdo,
conforme aplicavel;

Maioria das
Cotas presentes

(v) a realizacdo de investimentos da Classe A apds o encerramento do
Periodo de Investimento, limitado ao Capital Disponivel para Investimentos,
sem prejuizo do disposto no item 3.1.1 acima;

Maioria das
Cotas subscritas

(w) a autorizacdo a Gestora para estruturacao de classe de investimento
com objetivos similares aos da Classe A antes do disposto no 1.8 e 1.8.1 acima
da parte geral do Regulamento;

Maioria das
Cotas presentes

(x) a entrada de novos investidores diretamente na Classe A, exceto no
caso de novos Veiculos de Investimento Crescera que venham a aderir ao
Acordo de Cotistas;

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

(y) a emissao e distribuicdo de novas Cotas da Classe A, com isencao da
Taxa de Equalizacdo no Ingresso;

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

(2) quaisquer alteracdes ao Regulamento relacionadas aos itens (g) e (q)
acima e este item (ff); e

85% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

(@aa)  quaisquer alteracdes no Regulamento que tratem das Matérias
Qualificadas Master, exceto com relacdo aos itens (g), (q) e (ff) acima.

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

10. DA LIQUIDAGCAO

10.1. A Classe A podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duragdo na ocorréncia das seguintes situagdes:
(i) caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do prazo de encerramento da Classe A; e/ou
(i) mediante deliberacdo da Assembleia Especial; e/ou

(i) a integral amortizagdo das Cotas.
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10.2. Aliquidagdo dos ativos da Classe A sera feita de uma das formas a seqguir, a exclusivo critério da Gestora,
sempre se levando em considera¢do a opgdo que possa gerar, na avaliacdo da Gestora, maior resultado para os

Cotistas:

(i) venda dos Ativos Alvo e Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, para
aqueles Ativos Alvo e Outros Ativos admitidos a negociacdo em tais mercados;

(i) venda, por meio de transac¢des privadas, dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira;

(i) rendimentos pagos a Classe A em decorréncia do investimento, pela Classe A, em Outros Ativos ou

(iv) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas,

sem prejuizo do disposto no Acordo de Cotistas.

10.3. Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos serd realizada com observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe A.

10.4. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo aprovado em Assembleia Especial, nos termos do
§1°, do Artigo 126, da Resolucdo CVM 175, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera
atribuida aos Cotistas, na proporcdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe A, deduzidos os Encargos
comprovadamente necessarios a liquidacdo da Classe, nos termos deste Anexo, do Regulamento e da
regulamentacao aplicavel.

10.5. Quando do encerramento e liquidagdo da Classe A, os Auditores Independentes deverdo emitir pareceres
técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstra¢des contabeis.

10.6. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagdo aprovado em Assembleia Especial, nos termos do
§1°, do Artigo 126, da Resolucdo CVM 175, a liquidacdo da Classe e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas
deverdo ocorrer (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duracao,
ou (b) da data da realizagdo da Assembleia Especial que deliberar sobre a liquidacdo da Classe; ou (ii) ao final da
liquidacdo dos direitos e obriga¢des sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

10.6.1. Caso existam Direitos e Obrigagdes Sobreviventes em razdo dos investimentos realizados pela
Classe A ao longo do Prazo de Duragéo e/ou obriga¢des a serem adimplidas pela Classe A ao final do Prazo
de Duragdo, a Administradora mantera a Classe A em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos
Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e manterda, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos
referidos direitos e obrigacdes, promovendo amortizagdes de Cotas na medida do recebimento de valores
decorrentes dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, se for o caso.

10.6.2. Eventual necessidade de alteracdo dos limites temporais e monetarios dos Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes deverdo ser aprovados em Assembleia Especial, como altera¢do do Prazo de Duracdo da
Classe A.

10.7. Apos a divisdo do patrimonio da Classe A entre os Cotistas, a Administradora promovera o encerramento
da Classe A, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacdo e Ihe encaminhando a
documentacdo exigida, assim como praticarad todos os atos necessarios ao seu encerramento das atividades da
Classe A perante quaisquer autoridades.

11. DA CLASSIFICACAO DA CLASSE A E DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
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11.1. Nos termos do Artigo 30 do Anexo Normativo IV, a Administradora é responsavel pela definicdo da
classificagdo contabil da Classe A entre entidade ou ndo de investimento, e efetuaré a atualizagdo do Regulamento
e deste Anexo quanto a esta classificagdo, sempre que necessario, através de ato da Administradora, com base nas
informacdes prestadas pela Gestora, nos termos da regulamentacdo contabil especifica.

11.2.  Os ativos componentes da Carteira serdo avaliados e contabilizados conforme os critérios estabelecidos
na legislacdo contabil que versa sobre fundos de investimento em participacdes, observados os seguintes critérios:

(i) Os Ativos Alvo serdo contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de avaliacdo preparado
por avaliadores independentes contratados de comum acordo pela Administradora e pela Gestora, nos termos
previstos pela Instru¢do CVM 579;

(i) Os Outros Ativos e demais titulos e valores mobiliarios e ativos financeiros pertencentes a Carteira da Classe
serdo aprecados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e
valores mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor e no Manual de Marcacdo a Mercado da
Administradora.

11.2.1. Caso a Administradora, em conjunto com a Gestora, entenda que o laudo de avaliagdo ndo mais
reflita o valor justo das Companhias Investidas, a Administradora devera auferir o valor justo da Companhia
Investida levando em consideracdo que: (i) a mensuracdo do valor justo da Companhia Investida deve ser
estabelecida em bases consistentes e passiveis de verificacao; e (ii) serdo observados os termos da legislacdo
contabil que versa sobre fundos de investimento em participagdes.

11.3. O Patrimoénio Liquido da Classe sera equivalente ao valor em moeda corrente nacional resultante da soma
algébrica do valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades da Classe A, calculado de acordo
com esta Clausula.

11.3.1. O Patrimonio Liquido da Classe A sera calculado diariamente pela Administradora, levando-se em
consideracgao os critérios determinados acima.

12.  COMUNICACOES

12.1. Parafins do disposto neste Anexo e no Artigo 12 da Resolucdo CVM 175, e-mail com aviso de recebimento
é considerado como forma de correspondéncia valida entre a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os
Cotistas. Nas hipoteses em que este Anexo e/ou a regulamentacao aplicavel exigir “ciéncia” dos Cotistas, o envio
de e-mail com aviso de recebimento sera considerado meio valido e verificavel para comprovar tais eventos.

13. FATORES DE RISCO

13.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe A, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estao sujeitos os investimentos e aplicagdes da Classe A, conforme descritos abaixo, ndo
havendo, garantias, portanto, de que os recursos integralizados na Classe A serdo remunerados conforme esperado
pelos Cotistas.

13.2. Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des da Classe A, podendo ocasionar, conforme o caso,
a reducido de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
AlteracBes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilacbes no preco de
negociacdo dos ativos que compdem a Carteira.
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13.3. Risco de liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos
ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe A poderd encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para a Classe A, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez e aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe A a aceitar
descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortiza¢des e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

13.4. Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes da
Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas, fiscais ou outros eventos de qualquer natureza. Essas oscilacbes de preco podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissédo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

13.5. Risco de precificacdo: A precificacdo dos Ativos Alvo e demais ativos financeiros integrantes da Carteira
sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de Ativos Alvo e demais
operagdes estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a avaliagdo da
Carteira nao reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de avaliagao
de ativos, tais como os de marca¢do a mercado, poderdo ocasionar variacdes no valor dos ativos da Classe A,
resultando em aumento ou reducdo no valor de suas Cotas.

13.6. Riscos de acontecimentos e percepc¢iao de risco em outros paises: o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos resultados da Classe A
e na rentabilidade dos Cotistas.

13.7. Risco relacionado a fatores macroeconomicos e a politica governamental e/ou eventos alheios a
vontade da Gestora e da Administradora: a Classe A também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira
ou de qualquer natureza que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira e
(b) inadimplemento por parte dos emissores dos ativos. A Classe A desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As
medidas do Governo Federal para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetéaria tém
envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconoémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe A e os Cotistas de forma negativa.

13.8. Riscos de alteracoes da legislacdo tributaria: o Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos
regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro.
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Essas alteragdes incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagao
de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos
dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragcdes decorrentes da promulgagédo de reformas fiscais
adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe A, os
Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as
regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe A, bem como a rentabilidade das Cotas, aos Outros Ativos e aos
Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Classe A e a rentabilidade dos Cotistas.

13.9. Risco relacionados a morosidade da justica brasileira: a Classe A e/ou as Companbhias Investidas poderao
ser partes de demandas judiciais relacionadas aos negoécios das Companhias Investidas, tanto no polo ativo quanto
no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugao
de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe A e/ou
as Companhias Investidas obterao resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima
poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negocios das Companhias Investidas e,
consequentemente, os resultados da Classe A e a rentabilidade dos Cotistas.

13.10. Amortizacao e/ou resgate das Cotas com Ativos Alvo ou Outros Ativos integrantes da Carteira: o
Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderao ser amortizadas ou resgatadas em espécie com
Ativos Alvo ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nestes casos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades na
negociagdo dos Ativos Alvo e/ou dos Outros Ativos recebidos da Classe A.

13.11. Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: a Classe A, constituido sob forma de condominio
fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada a medida
que a Classe A tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo da Classe A. Além disso, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe A, de ndo conseguir negociar suas Cotas em
mercado secundario em funcdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa
liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas.

13.12. Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas: os recursos gerados pela Classe A serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Ativos Alvo e ao retorno do investimento
nas Companhias Investidas. A capacidade da Classe A de amortizar as Cotas estd condicionada ao recebimento,
pela Classe A, dos recursos acima citados.

13.13. Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigagoes Sobreviventes: a Administradora podera manter a Classe
A em funcionamento apds o final do Prazo de Duracdo caso subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A
capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores
decorrentes desses Direitos e Obrigagdes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos Direitos
e Obrigacdes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem nao
estar sob o controle da Administradora e/ou da Gestora. Em razdo do exposto acima, recursos da Classe A poderado
ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas
apos o encerramento do Prazo de Duracéo.

13.14. Riscos relacionados as Companhias Investidas: Uma parcela significativa dos investimentos da Classe A
sera feita em Ativos Alvo de emissdo de Companhias Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio,
financeiros, do mercado e/ou legais. Tais riscos sdo agravados pelo fato de as companhias investidas consistirem
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em empresas recentemente constituidas (Venture Capital), em que a probabilidade de ocorréncia de patriménio
liquido negativo e descontinuidade é mais elevada. Ao mesmo tempo em que tais investimentos em venture capital
oferecem oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco que pode resultar em
perdas substanciais, inclusive em montantes superiores a totalidade do capital investido na companhia investida.
Embora a Classe A tenha sempre participagdo no processo decisorio das respectivas Companhias Investidas, nao
ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias
Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe A e o valor das Cotas. Ndo se pode
garantir que a Administradora avaliara corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar
o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os investimentos da Classe
A podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como
acontecimentos econOmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os
resultados das atividades da Classe A e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho da Classe
A em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados
em periodos futuros.

A Classe A pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das Companhias
Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de
investimento da Classe A e possa aumentar a capacidade da Classe A de administrar seus investimentos, também
pode sujeitar a Classe A a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso alguma das Companbhias Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da
personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Companhia Investida podera ser atribuida a Classe A, impactando o valor das Cotas, podendo, inclusive, gerar
Patrimonio Liquido negativo e sujeitar os Cotistas a realizarem aportes adicionais de recursos na Classe A.

Uma parcela dos investimentos da Classe A pode envolver investimentos em Ativos Alvo de emissdo de companhias
abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar
a Classe A a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas.
Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacSes de
divulgacdo de informacdes sobre tais companhias, limites a capacidade da Classe A de alienar tais Ativos Alvo em
determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pela Classe A, de informacdes ndo publicas
relevantes), maior probabilidade de propositura de a¢des pelos acionistas contra os membros do conselho de
administragdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos
relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as Companhias
Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do
seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que a Classe A e os seus Cotistas
ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

A Classe A podera investir em Companhias Investidas que atuam em setores regulamentados. As operagdes de tais
companbhias estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau
de regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de mercados
anteriormente nado regulamentados. Os precos podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem
aumentar os custos operacionais dessas Companhias Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentagdo ou a
alteragdo de regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho das Companhias Investidas. Em funcdo de
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diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos dos quais a Classe A pode vir a depender no
desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe A conseguira exercer todos os seus direitos como
acionista das Companhias Investidas, ou como adquirente ou alienante de acdes ou outros valores mobilidrios de
emissdo de tais Companhias Investidas, nem de que, caso a Classe A consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos
serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira da Classe A.

Os investimentos da Classe A poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanca indicadas neste regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagado de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para a Classe A quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Companhia Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira da Classe A e das Cotas. A Classe A pode ter participacdes minoritarias em Companhias Investidas, o que
podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Companbhias Investidas. Ainda que, quando da
realizacdo de aporte de capital em uma determinada Companhia Alvo ou fundo alvo, a Classe A tente negociar
condic¢Bes que Ihe assegurem direitos para proteger seus interesses em face da Companhia Investida e dos demais
acionistas, bem como dos fundos alvo e dos demais cotistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo
concedidos a Classe A, o que pode afetar o valor da carteira da Classe A e das Cotas.

Os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre o
capital proprio, amortizacdes e outras formas de remuneracao e bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, a Classe A e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Companhia Investida, a Classe A pode ser solicitado a oferecer
informacdes sobre o negdcio e situacdo financeira de uma Companhia Investida tipicas em situacdes de venda de
participacao societaria. A Classe A pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderao
gerar obrigacdo de indenizacdo pela Classe A aos adquirentes da Companhia Investida, o que pode afetar o valor
das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que a Classe A, com
a diminuicao de sua participacdo na Companhia Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo
decisério da Companhia Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

13.15. Auséncia de classificacao de risco das Cotas: as Cotas ndo foram objeto de classificacdo de risco e, com
isso, os investidores nao contardo com uma andlise de risco independente realizada por uma empresa de
classificagdo de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar as
Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢do de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

13.16. Riscos de Patrimonio Liquido Negativo e Responsabilidade Ilimitada. as eventuais perdas patrimoniais
da Classe A ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, e, em razdo da natureza condominial
do Fundo e do regime de responsabilidade da Classe A, os Cotistas sdo responsaveis por suprir os recursos
necessarios para reverter um eventual Patrimonio Liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados
a aportar recursos adicionais na Classe A.

13.17. Risco de Descontinuidade: Este Regulamento estabelece algumas hipoteses de liquidagdo antecipada da
Classe A. Nessas situacdes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pela Classe A, ndo sendo
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devida pela Classe A, pela Administradora ou pelo Custodiante nenhuma indenizagdo, multa ou penalidade, a
qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato; e

13.18. Outros Riscos: a Classe A também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exd6genos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, alteracdo na politica fiscal, aplicacdes
ou resgates significativos, ou eventos de qualquer natureza, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas
a Classe A e aos Cotistas.

13.19. As aplicacOes realizadas na Classe da Classe A ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

13.20. Em virtude dos riscos descritos neste Capitulo, ndo podera ser imputada aos Prestadores de Servigos
Essenciais, exceto pelos casos tratados no item 3.3, qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total,
por eventual depreciacdo dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos integrantes da Carteira ou por eventuais prejuizos
gue a Classe e seus Cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e da Gestora em
caso de inobservancia da politica de investimento ou dos limites de concentracdo previstos neste Anexo e na
legislacdo aplicavel. Ndo obstante a Gestora e a Administradora mantenham sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas patrimoniais para a Classe ou para o Cotista.

13.21. O cumprimento, pelos Prestadores de Servicos Essenciais, da politica de investimento da Classe nao
representa garantia de rentabilidade ou assun¢do de responsabilidade por eventuais prejuizos em caso de
liquidagdo da Classe, sendo certo que a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade
futura.

* k%
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SUPLEMENTO |

Suplemento referente a 12 Emissido e Oferta de Crescera Growth Capital Master V Fundo de Investimento
em Participacoes

CNPJ n°® 36.398.159/0001-53

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural, terGo os mesmos
significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo da Classe A, dos quais este Suplemento é parte integrante e
insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 1 Emissao de Cotas do Fundo (“12 Emissao”) e Oferta de Cotas da 1°

Emissao
Montante Total da 1 Emissao R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais).
Quantidade Total de Cotas No minimo 100 (cem) Cotas e, no maximo, 100.000 (cem
mil) Cotas.
Preco de Emissao Unitario R$ 10.000,00 (dez mil reais) por Cota da 12 Emissao.
Forma de colocac¢ao das Cotas As Cotas foram objeto de Oferta nos termos da

regulamentacdo aplicavel a época da emissdo. A Oferta foi
intermediada pela BRL Trust Investimentos Ltda.,
sociedade limitada, com sede social na cidade e Estado de
Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n® 1212, bairro
Pinheiros, Sdo Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 23.025.053/0001-62.

Subscricao das Cotas As Cotas foram totalmente subscritas até a data de
encerramento da Oferta. A Oferta teve inicio a partir do
registro automatico do Fundo junto a CVM e prazo de 12
(doze) meses, podendo ser prorrogada por igual periodo.

Preco de Integralizacao Seré calculado com o disposto na Cladusula 6 do Anexo A.

Integralizacao das Cotas As Cotas subscritas na 12 emissao serao integralizadas pelo
Preco de Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital a
serem realizadas pela Administradora, de acordo com
instru¢cdes da Gestora, observados os procedimentos
descritos no Regulamento e o disposto no Compromisso
de Investimento e/ou boletim de subscri¢do, conforme
aplicavel.
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APENSO | - MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [-] Emissao e Oferta de Cotas da Subclasse [+] de emissao da Classe A
Multiestratégia do Crescera Growth Capital Master V Fundo de Investimento em Participacoes

CNPJ n° [e]

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maidscula, no singular ou no plural, terGo os mesmos
significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo da Classe A, dos quais este Suplemento é parte integrante e
insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [+] Emissao de Cotas da Subclasse [+] de emissdo da Classe A Multiestratégia do Crescera
Growth Capital Master V Fundo de Investimento em Participagoes (“[-] Emissdao”)

Montante Total da [+] Emissao R$[] ([*] reais).

Subclasse []

Quantidade Total de Cotas [*] ([]).

Preco de Emissao Unitario R$[*] ([*] reais) por Cota.

Forma de colocacao das Cotas As Cotas serdo objeto de Oferta nos termos da regulamentacao
aplicavel.

Preco de Integralizacdo [ou Critérios | R$[¢] ([*] reais) por Cota da [+] Emiss&o.
para calculo do Preco de
Integralizacao]

Integralizacao das Cotas As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, em
moeda corrente ou em ativos, a vista ou mediante chamadas de
capital a serem realizadas pela Administradora, de acordo com
instrucbes da Gestora, observados os procedimentos descritos no
Regulamento e no Anexo da Classe A.
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APENSO Il - QUALIFICAGOES DO PESSOAL CHAVE

Os termos e expressoes utilizados neste Apenso Il em letra maiuscula, no singular ou no plural, terGo os mesmos
significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo da Classe A, dos quais este Apenso Il é parte integrante e
insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Daniel Arthur Borghi

Daniel ingressou na Crescera ha mais de 10 anos, sendo atualmente o maior sécio executivo e CEQ. E responsavel
pela plataforma de Private Equity e membro do Comité Executivo (ComEx) e de Investimento e Monitoramento
do Grupo Crescera.

Anteriormente, atuou como Analista Financeiro no atual Banco BBM S.A. (1996-1998), como Analista Sénior no
Branco Prosper S.A. (1998-1999) e como Sécio da Finance Ltda (2000-2004), trabalhando no setor de fusdes e
aquisicoes, capital de risco e reestruturacdo. Trabalhou ainda como executivo da Mckinsey & Co (2005-2008), com
vasta experiéncia nos setores de Private Equity e Venture Capital.

Daniel é engenheiro eletricista com énfase em telecomunicagdes pela PUC-RIO e possui dois MBAs, um pela Kellogg
School of Management e um pela FGV, assim como um titulo de Especialista em Finangas Coorporativas pelo IBMEC.
Fez parte dos Conselhos de Administracdo das empresas desinvestidas (i) Afya, (ii) Wide Desenvolvimento, (iii)
Guardaya Empreendimentos e Participagdes, (iv) Passei Direto, (v) Uniceplac e (vi) Prepona, além de compor,
atualmente, os Conselhos de Administracdo das empresas investidas Neldgica e IOA.

Jaime Cardoso D’Anvila

Jaime ingressou na Crescera ha mais de 10 anos, sendo atualmente o segundo maior sécio executivo. E responsavel
pela plataforma de Private Equity e membro do Comités Executivo (ComEx) e de Investimento e Monitoramento
do Grupo Crescera.

Anteriormente, atuou como Economista no FMI (1999 - 2000), Diretor de Investment Banking do Citibank (2000 -
2008) e Diretor de M&A do Bradesco Banco de Investimentos (2008 - 2010), antes de integrar a equipe de Private
Equity da BR Investimentos.

Jaime é Master e C.Phil. em Economia pela UCLA. Foi membro do Conselho de Administracdo do (i) Hortifruti, (ii)
Laticinios Sdo Vicente, (iii) Forno de Minas, (iv) Estapar, (v) Hospital Vera Cruz e (vi) Grupo Sdo Lucas, empresas
desinvestidas, além de compor, atualmente, os Conselhos de Administracdo das empresas investidas Plural Care,
Grupo Zelo e TerraZoo.

Felipe Samuel Argalji

Felipe ingressou na Crescera em 2009, sendo atualmente o terceiro maior sécio executivo, responsavel pela
plataforma de Private Equity. E membro do Comité Executivo (ComEx) do Grupo Crescera e sempre participou,
como membro observador, do Comité de Investimentos do Grupo.

Felipe é formado em Economia pela IBMEC Business School e iniciou sua carreira como analista de Private Equity
na Gavea Investimentos em 2007, cobrindo diversos setores, como agronegocio, logistica, varejo e servicos publicos.
Foi membro dos Conselhos de Administracdo da Afya e Anima Educacéo e é atualmente o sécio responsavel pelos
deals de Vitru, Alura e IOA, atuando como Conselheiro em todas elas.
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APENSO IIl - CODIGO DE INVESTIMENTO

Os termos e expressbes utilizados neste Apenso Il em letra maidscula, no singular ou no plural, terGo os mesmos
significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo da Classe A, dos quais este Apenso lll é parte integrante e
insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

PARTE 1

A Classe A ira, e assegurara que as empresas nas quais seu capital é investido (“Companhias Investidas”), se
comprometam a melhorias continuas no que diz respeito a gestdo de tematicas socioambientais e trabalhem ao
longo do tempo para aplicar as melhores praticas internacionais relevantes, com metas e prazos adequados para
alcanga-las. Portanto, a Classe A e as Companhias Investidas implementardo sistemas de gestdo que efetivamente
abordem os riscos e oportunidades E&S como parte fundamental do valor de uma empresa e atuem de acordo
com os seguintes principios (“Principios E&S"):

+  Minimizar impactos adversos e melhorar e medir os impactos/efeitos positivos' sobre o meio ambiente e todas
as partes interessadas (incluindo funcionarios e quaisquer comunidades afetadas), conforme relevante e
adequado, das Companhias Investidas e suas cadeias de fornecimento.

+ Incentivar as Companhias Investidas a fazer uso eficiente de recursos naturais e a proteger o meio ambiente
sempre que possivel.

* Incentivar as Companhias Investidas a avaliar riscos climaticos que podem afetar os negdcios no médio e
longo prazo.

e Trabalhar com as Companhias Investidas para desenvolver estratégias para enfrentar riscos climaticos
identificados e para reduzir a pegada de carbono das operag¢des, idealmente visando a neutralidade climatica,
alinhamento com o Acordo de Paris? e contribuicdes determinadas nacionalmente (“NDCs")3.

« Apoiar a reducdo de gases de efeito estufa das Companhias Investidas, medindo emissdes e avaliando op¢des
e implicagdes de custos para transformar a produgdo em uma producdo amigavel e resiliente ao clima*.

* Incentivar as Companhias Investidas a trabalhar e estabelecer um prazo definido para o cumprimento integral
das Normas Laborais Fundamentais (Core Labor Standards) da Organizacao Internacional do Trabalho ("OIT")
e dos Termos e Condic¢des Basicas de Trabalho da OIT (/LO Basic Terms and Conditions of Work) e a respeitar
a Carta Internacional dos Direitos Humanos® em conformidade com os Principios Orientadores das Nac&es
Unidas sobre Negdcios e Direitos Humanos®. As Companhias Investidas também devem trabalhar para
melhorar a qualidade do trabalho para seu proprio pessoal, para trabalhadores da cadeia de fornecimento ou

T Os efeitos positivos poderiam ser a contribuicdo para as Metas de Desenvolvimento Sustentavel (https://sdgs.un.org/goals).
2 https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/the-paris-agreement.

3 O Acordo de Paris solicita que cada pais descreva e comunique suas acdes climaticas pds-2020, conhecidas como suas contribui¢cdes
determinadas nacionalmente (NDCs).

4 Por exemplo, economia circular, ampliar o abastecimento local sustentavel, uso inteligente e eficiente dos recursos naturais, mudar o consumo
de energia de féssil para renovavel, a instalacdo de usinas de energia renovaveis cativas, agricultura inteligente e sustentavel, certificacbes
sustentaveis que vao além da conformidade.

> A Carta Internacional dos Direitos Humanos inclui a Declaragdo Universal dos Direitos Humanos das Nag¢des Unidas ("ONU") e o Pacto
Internacional sobre Direitos Econémicos, Sociais e Culturais e o Pacto Internacional sobre Direitos Civis e Politicos.

5 http://www.business-humanrights.org.
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para pessoas de comunidades locais adjacentes (por exemplo, através da melhoria das condi¢des de trabalho
e mao-de-obra, assim como das habilidades e treinamento).

» Incentivar a operacdo das Companhia Investidas a ser realizada de acordo com as boas praticas internacionais
da industria’.

PARTE 2

COMPROMISSOS AMBIENTAIS E SOCIAIS

1.Implementacao e Operacao do Sistema de Gestao E&S da Classe A

a)

b)

A Classe A:

(i) Agira de acordo com os Principios E&S, conforme definidos na Parte 1, em todas as suas atividades
comerciais.

(i) Estabeleceu e manterd um Sistema de Gestdo E&S, que serd ajustado e atualizado de tempos em
tempos para lidar com quaisquer mudangas adversas nos riscos e impactos sociais ou ambientais da
Classe A ou dos seus investimentos.

(iii) Assessorara e consultard os Investidores DFI (“DFI") a respeito de qualquer mudanca proposta nos
objetivos ou operagdes da Classe A, incluindo qualquer risco ambiental ou social material
representado pela mudanca proposta; e se solicitado pelos DFI, alterard o Sistema de Gestdo E&S
para avaliar e gerenciar tais riscos adicionais em conformidade com os Requisitos E&S e estas
disposicdes, de uma maneira razoavelmente aceitavel para os DFI.

(iv) Implementard e mantera um Procedimento de Comunicacao Externa e de Reclamacao.

A Classe A deverda nomear e treinar um E&S Officer e nomear um membro da administracdo como E&S
Manager. Qualquer sucessdo ou substituicdo do E&S Manager devera ser notificada e razoavelmente
aceitavel para os DFI. A Classe A garantirda que sejam disponibilizados recursos suficientes para a
implementacdo eficaz do Sistema de Gestdo E&S e para assegurar que a Classe A e seus investimentos
estejam em conformidade com os Principios E&S.

2. Implementacao e operacao ‘do Sistema de Integridade e Compliance Anticorrupcao da Classe A

a) A Classe A instituird, documentara, manterd e cumprira politicas, procedimentos, sistemas e controles,

consistentes com seus respectivos perfis de negdcios e de investimento (conjuntamente, o “Sistema de
Integridade e Compliance Anticorrupgdo”), para identificar e gerenciar riscos de integridade e
conformidade anticorrupgdo com relacdo a Classe A, incluindo, sem limitacdo, os seguintes elementos:

"Incluindo a gama de normas ambientais certificaveis internacionalmente emitidas pela Organizagéo Internacional de Normatizacéo ("ISO"), a
série 1ISO 14000, notadamente incluindo normas para sistemas de gerenciamento ambiental (ISO 14001) e emissdes de gases de efeito estufa
(ISO 14064-65), conforme possam ser alteradas de tempos em tempos. Ver www.iso.org.
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(i) sistemas de prevencdo a lavagem de dinheiro e combate ao financiamento do terrorismo
("PLD/CFT") que estejam em conformidade com as leis e regulamentos nacionais aplicaveis e
consistentes com as melhores praticas internacionais; e

(i) um processo de due diligence de integridade em relagdo a Classe A, aos DFI e aos investimentos
da Classe A (incluindo qualquer sucessor em participacdo ou beneficiario final), de forma
consistente com estas disposicdes de Integridade e Compliance Anticorrupcdo. Isto incluira
sistemas que garantam que a Classe A nao realizard nenhuma transacao (i) com, ou em beneficio
de, qualquer das pessoas ou entidades (incluindo qualquer sucessor em participagdo ou
beneficiario final) sancionado por, ou (i) relacionado a qualquer atividade de tempos em tempos
proibida pelo Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas de acordo com qualquer resolucdo
emitida de acordo com o Capitulo VIl da Carta das Na¢des Unidas.

b) A Classe A s6 podera investir em uma Companhia Alvo que seja uma instituicdo financeira ou fundo se
tal entidade tiver um Sistema de Compliance e Anticorrup¢do que atenda as normas dos paragrafos 2(a)(i)
e 2(a)(ii).

¢) A Classe A nao se envolveu, nem devera se envolver (ou autorizar ou permitir que qualquer das suas
Afiliadas ou qualquer outra pessoa ou entidade agindo em seu nome se envolva) em qualquer pratica
sancionavel com relagdo a qualquer transagdo contemplada pelo Limited Partnership Agreement (“LPA")
ou de outra forma com relacdo a Classe A.

d) A Classe A nao terd permissdo para investir e devera envidar todos os esfor¢os razoaveis para sair de
qualquer investimento em qualquer entidade que (A) seja sancionada pelo Conselho de Seguranca das
Nagdes Unidas de acordo com qualquer resolucdo emitida no Capitulo VII da Carta das Nag¢bes Unidas;
(B) seja excluida pelo Grupo do Banco Mundial (ver a Listagem do Banco Mundial de Empresas e

Individuos Inelegiveis em www.worldbank.org/debarr ou qualquer website ou local sucessor); ou (C) esteja
incluida na lista de pessoas, grupos ou entidades que estejam sujeitas a san¢des financeiras das Na¢des Unidas
ou da Unido Europeia (incluindo, em particular, o financiamento do terrorismo).

e) A Classe A ndo devera permitir que qualquer pessoa ou entidade descrita nas clausulas (A), (B) ou (C) do
paragrafo 2(d), invista na Classe A.

3. Investimentos

a) Antes que a Classe A invista em qualquer Companhia Alvo (em relagdo a um novo investimento ou a um
investimento subsequente em uma Companhia Investida existente), a Classe A ira:

(i) Analisar e investigar as informag¢des disponiveis no dominio publico com relacdo a qualquer
impacto adverso sobre as comunidades locais ou 0 meio ambiente ou desempenho ambiental ou
social adverso associado a essa proposta Companhia Investida para determinar riscos de reputacao
e para determinar / ajustar o escopo da Due Diligence E&S.

(i)  Categorizar as operacoes de acordo com as categorias de alto, médio e baixo risco e documentar a
l6gica para tal categorizacdo. A Classe A ndo investirda em Companhias Alvo classificadas como
Atividade de Alto Risco.
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Q

d)

(iii)  Conduzir uma Due Diligence E&S contendo as exigéncias E&S a fim de avaliar sistematicamente os

riscos e impactos ambientais, de salde e seguranca e na comunidade das operagdes da Companhia
Alvo.

(iv)  Envolver especialistas externos adequadamente qualificados para avaliar a conformidade com os

requisitos E&S.

(v)  Mediante solicitagdo de qualquer DFIl, a Classe A deverd prontamente (mas em qualquer caso,

dentro de dois dias Uteis apos tal solicitacdo, e antes de fazer o respectivo Investimento), fornecer
copias do relatédrio de due diligence ambiental e social, e/ou qualquer Plano de Acdo E&S proposto,
preparado em conexdo com o Investimento proposto.

(vi)  S6 fazer um investimento em uma Companhia Alvo se: (i) em relacdo a qualquer Investimento

subsequente em uma Companhia Investida existente, qualquer impacto ou desempenho adverso
identificado tiver sido resolvido de acordo com os Requisitos E&S através da implementacdo de
quaisquer Medidas Corretivas aprovadas de acordo com o paragrafo 5(c); ou (ii) em relagdo a
qualquer novo Investimento, a Companhia Alvo tiver acordado um Plano de Acdo E&S para assim
resolver os impactos adversos identificados ou o desempenho dentro de um prazo razoavel
(incluindo condicbes apropriadas precedentes para o Investimento proposto), e a documentacdo
de investimento inclui solu¢des apropriadas caso a Companhia Alvo ndo implemente o Plano de
Acdo E&S.

Sem limitar o paragrafo 3(a), o E&S Manager e a Classe A irdo, para os trés primeiros Investimentos
propostos (em Companhias Investidas separadas) e qualquer investimento proposto em uma
Companhia Alvo de Alto Risco, consultar os DFI para discutir a I6gica para categorizacdo de risco, escopo
e areas de foco da Due Diligence E&S, necessidade de envolvimento de consultores externos e outros
assuntos relevantes. Além disso, a Classe A compartilhara o relatério de Due Diligence E&S, bem como
qualquer plano de acdo proposto para o potencial investimento imediatamente apds a conclusdo do
mesmo, mas no maximo quinze (15) dias Uteis antes da data do envio da chamada de capital
correspondente.

0} Até dez (10) dias Uteis apos o recebimento do relatério de Due Diligence E&S da Classe A, qualquer

DFI poderd, se considerar apropriado, fornecer a Classe A suas Recomendacgoes E&S;

(i)  Logo apds a entrega das Recomendacdes E&S a Classe A, a Classe A consultara os DFl e abordara

as Recomendacdes E&S, através da entrega de um Plano de Acdo final E&S para a Companhia Alvo.
O Plano de Acéo final E&S serad acordado com a Companhia Alvo e incluird um cronograma para a
implementacdo das Recomendacbes E&S e condi¢des precedentes para o Investimento proposto;

(iii)  Os DFI terao o direito, mediante solicitacdao, de rever e comentar qualquer Plano de Acéo final E&S

acordado com a Companhia Alvo, antes de fazer tal investimento.

A Classe A ndo investird, em hipotese alguma, em uma Companhia Alvo envolvida em qualquer das
atividades da Lista de Exclus&o.

N&o obstante qualquer disposicdo ao contrario na Se¢do 5.4(a)(iv) do LPA, (i) a Classe A ndo investira em
Companhias Alvo com sede fora do Brasil, exceto em Companhias Alvo que (A) foram organizadas fora
do Brasil para atrair investimentos estrangeiros ou facilitar uma oferta publica inicial fora do Brasil e (B)
tenham suas principais operacdes, receitas e funcionarios no Brasil (independentemente de onde tal
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e)

Companhia Investida esteja domiciliada e se tal Companhia Alvo também opera em outros paises). A
Classe A pode investir através de um ou mais veiculos de investimento se a Gestora julgar que é
apropriado fazé-lo por motivos comerciais de boa-fé, incluindo planejamento tributario, e o uso de tais
veiculos ndo facilita a evasao ou abuso fiscal nos termos da lei aplicavel (os “Requisitos de Estrutura”). A
Gestora ndo devera estruturar nem investir através de qualquer Veiculo de Investimento Paralelo Master,
feeder, veiculo de investimento alternativo ou sociedade de propdsito especifico, incorporado, registrado,
em, ou de outra forma constituido de acordo com as leis de:

(i) quaisquer jurisdi¢des classificadas pelo férum global da OCDE sobre transparéncia e intercambio

de informacgdes para fins fiscais como “parcialmente conforme”, “provisoriamente parcialmente
conforme” ou “ndo conforme” apos seu Ultimo processo de revisdo por pares;

(i) quaisquer paises ou territorios listados como jurisdigdes ndo cooperantes pelo Codigo Tributario
Francés; ou

(iii) quaisquer jurisdi¢des sujeitas a Financial Action Task Force exigem contramedidas e jurisdicdes
consideradas pela Financial Action Task Force como tendo deficiéncias estratégicas PLD/CFT que
nao sejam suficientemente tratadas ((i), (ii) e (iii) sendo em conjunto as "Jurisdi¢des Restritas”).

Para evitar duvidas, a Classe A pode investir em sociedades com propdsito especifico domiciliadas fora
do Brasil desde que (i) o Unico objetivo de tal sociedade seja deter uma participagdo em uma Companhia
Alvo e desde que (ii) tal sociedade e a Companhia Alvo sediada fora do Brasil na qual detém uma
participacdo ndo estejam domiciliados em uma Jurisdicdo Restrita e a estrutura de investimento
envolvendo tais entidades esteja de acordo com os Requisitos de Estrutura. Nenhum veiculo
intermediario de participacdo sera considerado como uma “Companhia Investida com sede fora do
Brasil” para fins da Secdo 5.4(a)(iv) do LPA, a menos que a Companhia Investida na qual ela detém uma
participacao esteja sediada fora do Brasil.

Qualquer alteracdo relevante no Plano de Acdo E&S que for acordada com uma Companhia Investida de
acordo com o paragrafo 3(a) devera ser notificada aos DFI.

A Classe A deve, dentro da documentacao legal com suas Companhias Investidas e em alinhamento com
os Requisitos E&S:

(i) Incentivar as Companhias Investidas a se comprometerem com melhorias continuas em assuntos
E&S.

(i) Obrigar todas as Companhias Investidas a manter e - se ndo existir no momento do investimento -
desenvolver e implementar um Sistema de Gestdo de E&S dentro de doze meses a partir da data
do primeiro investimento e sempre conduzir seus negocios de acordo com tal sistema;

(i) Obrigar todas as Companhias Investidas dentro do seu Sistema de Gestdo E&S a nomear e, a
qualquer momento, manter de forma satisfatéria para a Classe A um E&S Manager da Companhia
Investida e, dependendo do tamanho, complexidade e categoriza¢do de risco da Companhia
Investida, nomear um E&S Officer adicional para auxiliar o E&S Manager com relacdo a tal
Companhia Investida;
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9)

1.

(iv) Obrigar todas as Companhias Investidas a fornecerem atualizagdes / relatérios regulares a Classe A
que permitam a Classe A preparar o E&S Performance Report e realizar a notificacdo a seus
Investidores de acordo com as obrigac¢des estipuladas na sec¢éo 3. a);

(v) Obrigar todas as Companhias Investidas a implementarem e manterem um Procedimento de
Comunicacao Externa e de Reclamacdes;

(vi) Obrigar todas as Companhias Investidas a implementarem e manterem uma Politica de Recursos
Humanos;

(vii) Obrigar todas as suas Companhias Investidas a ndo empreender qualquer Demissdo Coletiva (por
exemplo, devido a uma potencial fusdo ou apos restricdo das operagdes) sem antes desenvolver e
implementar um plano de reducdo que esteja de acordo com todas as leis e regulamentos locais e
a Padrao de Desempenho?2, paragrafos 18 e 19 do IFC, levando em consideragdo também o
Guidance Note 2 deste Padrdo de Desempenho, paragrafos GN48 até GN56. O plano de reducéo
sera compartilhado com a Classe A, para fins informativos, antes da implementacao; e

(viii) assegurara que os membros da Classe A e envidard melhores esforcos para garantir que os DFl e
quaisquer consultores E&S nomeados por esses investidores tenham o direito de visitar, mediante
aviso prévio razoavel, qualquer das instalacdes onde os negdcios de uma Companhia Investida sdo
conduzidos, de ter acesso a gestdo da Companbhia Investida e de ter acesso aos livros e registros da
Companhia Investida, em cada caso, uma vez que esse investidor considere razoavelmente
necessario para (i) monitorar o cumprimento destas disposi¢cdes E&S por parte da Classe A, ou (ii)
avaliar o risco juridico ou de reputacdo apresentado a Classe A ou aos seus investidores por
qualquer incidente, acidente ou circunstancia descrita no paragrafo 4(c).

Apos a Data do Ultimo Fechamento, a exposicdo total da Classe A (A) a qualquer setor individual ndo
devera resultar em um investimento em tal setor (conforme estabelecido em mais detalhes no LPA) por
parte da Classe A superior a 50% do Capital Subscrito Total da Classe A, (B) a qualquer subsetor individual
(conforme estabelecido em mais detalhes no LPA) ndo devera resultar em um investimento em tal
subsetor por parte da Classe A superior a 27,5% do Capital Subscrito Total da Classe A.

Monitoramento e relatérios

A Classe A ira:

a)

realizar uma visita anual a todas as Companhias Investidas com um Plano de Acdo E&S para verificar as
questdes sociais e ambientais, pelo menos até a conclusdo do Plano de Acdo E&S. Se a Classe A preferir,
tais tarefas de monitoramento podem ser conduzidas por especialistas externos em nome da Classe A;

dentro de noventa (90) dias apds o final de cada exercicio financeiro, mas ndo mais tarde do que quinze
(15) dias antes da primeira reunido do Advisory Committee ("LPAC") em determinado ano, entregar copias
do E&S Performance Report aos DFI;

dentro de trés (3) dias apds tomar conhecimento da ocorréncia, notificar os DFI sobre qualquer incidente,
acidente ou circunstancia ambiental, social, trabalhista ou de salde e seguranca com relagdo a qualquer
Companhia Investida existente ou proposta que (a) tenha, ou possa ter, um efeito ou impacto adverso
material sobre a Classe A, a Companhia Investida, o meio ambiente, as comunidades ou a for¢a de
trabalho, ou (b) envolva ou cause, ou seja razoavelmente provavel que envolva ou cause, qualquer violagao
material das Exigéncias E&S, especificando a natureza do incidente, acidente ou circunstancia e o impacto
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ou efeito resultante ou provavel de ocorrer, e as medidas que estdo sendo tomadas, ou planos a serem
tomados, para trata-los e prevenir qualquer evento futuro semelhante; e manter os DFl informados sobre
a implementacdo em andamento dessas medidas;

dentro de dez (10) dias ap6s uma solicitacdo de qualquer DFI, fornecer as informag¢des razoavelmente
solicitadas por essa parte para confirmar que a Classe A estd em conformidade com as Exigéncias E&S;

dentro de trés (3) dias apds classificar um investimento como de risco médio, notificar os DFI sobre tal
categorizacao; e

notificar prontamente os DFl sobre qualquer violagdo do Sistema de Gestdo E&S, qualquer falha no
cumprimento das disposi¢des de Integridade e Compliance Anticorrupcao (incluindo quaisquer requisitos
estabelecidos pelo Sistema de Integridade e Compliance Anticorrupcdo), ou qualquer problema de
integridade identificado relacionado a um Investidor ou investimento potencial dos DFI.

5. Supervisao; Exercicio de Recursos

a)

Mediante solicitacdo de qualquer DFI, a Classe A convocara prontamente uma reunido especial do LPAC
para analisar e discutir a conformidade da Classe A com os Requisitos E&S, a operacdo do Sistema de
Gestao E&S, ou a conformidade de qualquer Companhia Investida com os Requisitos E&S ou qualquer
Plano de A¢ado E&S ou Medidas Corretivas acordadas nos termos do paragrafo 3(a) acima ou do paragrafo
5(c) abaixo (conforme aplicavel).

Se a Classe A tomar conhecimento dos riscos ambientais e sociais adicionais de uma Companhia Investida
existente, a Classe A confirmara aos DFI que o Sistema de Gestao E&S tem capacidade suficiente, incluindo
qualidade de pessoal e experiéncia, para avaliar e gerenciar os riscos ambientais e sociais das operagdes
da Classe A em uma base continua, conforme contemplado pelas Exigéncias/Requisitos E&S. A Classe A
reportara imediatamente os resultados da revisdo aos DFI.

Se (A) qualquer DFI determinar razoavelmente que uma Companhia Investida estd em violagdo material
de qualquer dos Requisitos E&S e notificar a Classe A e qualquer outro DFI de tal determinacdo ou (B)
qualquer dos investidores da Classe A perceber que uma Companhia Investida esta em violacdo material
de tais Requisitos E&S, a Classe A devera notificar prontamente: (i) no caso de (B), notificar os DFlI, (ii) em
consulta com os DFI, exigir que a respectiva Companhia Investida empreenda, dentro de um prazo
especificado, Medidas Corretivas que deverdo ser aprovadas pela maioria dos DFI e manter os DFI
regularmente informados sobre a implementacdo em andamento dessas medidas; e (iii) se as Medidas
Corretivas ndo forem aprovadas ou se forem aprovadas mas a respectiva Companhia Investida ndo
implementar tais Medidas Corretivas dentro dos prazos acordados, envidar todos os esforcos razoaveis
para (a) afirmar e fazer valer qualquer direito da Classe A de exigir que a Companhia Investida cumpra tais
compromissos, incluindo, mas ndo se limitando a, qualquer acdo disponivel para execugdo especifica ou
recurso similar, e/ou (b) na auséncia de solucdo oportuna ou razodavel, alienar o investimento da Classe A
nessa Companhia Investida em termos comercialmente razoaveis, levando em conta a liquidez, restri¢des
do mercado e responsabilidades fiduciarias.

A Classe A concorda que se qualquer DFI notificar a Classe A da sua preocupag¢do de que houve uma

violacdo do Sistema de Integridade e Compliance Anticorrupcdo da Classe A, incluindo os requisitos

PLD/CFT, as Resolugdes do Conselho de Seguranga das Nag¢des Unidas, quaisquer Praticas Sancionaveis

ou qualquer outra politica em relagdo ao exposto, a Classe A devera cooperar de boa-fé com os DFl e seus

representantes para determinar se tal violacdo ocorreu, e devera responder prontamente e em detalhes
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razoaveis a qualquer aviso dos DFI, e devera fornecer suporte documental para tal resposta mediante tal
solicitagdo.

6. Alguns compromissos da Classe A

a) De acordo com o melhor conhecimento e crenca da Classe A apds a devida investigagdo, ndo ha riscos
ambientais ou sociais materiais ou questdes relativas as opera¢des da Classe A além daquelas identificadas
pelo Sistema de Gestdo E&S.

b) A Classe A néo recebeu ou ndo tem conhecimento: (i) qualquer reclamacdo existente ou ameacada, ordem,
diretriz, reclamacgdo, citacdo ou aviso de qualquer Autoridade; ou (ii) qualquer comunicacdo escrita
material de qualquer pessoa, relativa ao fato de qualquer Companhia Investida ndo empreender suas
operagdes e atividades de acordo com as Exigéncias/Requisitos E&S.

7. Definicoes

Exceto conforme expressamente previsto neste Anexo, os termos capitalizados terdo os respectivos significados
atribuidos no LPA, quaisquer obrigacdes e compromissos da Classe A serdo considerados como sendo feitos e
assumidos pela Gestora em nome da Classe A, e os seguintes termos terdo os seguintes significados

“Autoridade” qualquer governo nacional, supranacional, regional ou local ou
orgao, departamento, comissdo, autoridade, tribunal, agéncia
ou entidade governamental, administrativa, fiscal, judicial ou de
propriedade do governo.

“Autorizagao” gualguer  consentimento, registro, depdsito, acordo,
autenticagdo, certificado, licenca, aprovacdo, permissao,
autoridade ou isen¢do de, por ou com qualquer Autoridade,
seja dada por acao expressa ou considerada dada por falha em
agir dentro de qualquer periodo de tempo especificado e todas
as aprovacdes ou consentimentos corporativos, de credores e
acionistas.

“Termos e condi¢des basicas de | as exigéncias decorrentes a) das convencgdes 26 e 131 da OIT
Emprego” (sobre remuneracao) e b) da convencao 1 da OIT (sobre horario
de trabalho), conforme aplicavel as Companhias Investidas,
como segue

a) Remuneracdo: as Companhias Investidas devem pagar
pelo menos o salario-minimo legalmente exigido no
pais/regido/setor. Horas extras deverdo ser pagas com os
prémios legalmente exigidos.

b) Horario de trabalho: as Companhias Investidas
deverdo seguir o horario de trabalho prescrito legalmente,
enquanto a semana normal de trabalho ndo deverd exceder 48

horas. As horas extras trabalhadas por semana ndo deverdo
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exceder 12 horas, deverdo ser voluntarias e ndo deverdo ser
solicitadas com regularidade.

"Atividades
Carvao”

Relacionadas a

atividade econdmica de qualquer Companhia Investida
relacionada a mineragdo de carvao, transporte de carvao, usinas
elétricas a carvdo ou servicos de infraestrutura dedicados a

apoiar qualquer uma dessas atividades.

"Demissao Coletiva”

em relacdo a Companhia Investida, a rescisdo, por motivos
econdmicos ou operacionais, pela Companhia Investida ou
qualquer das suas Subsidiarias do emprego de mais de 10% do
total da forga de trabalho permanente da Companhia Investida
e de qualquer das suas Subsidiarias, tomada como um todo ou
mais de 100 posi¢des equivalentes em tempo integral da
Companhia Investida dentro de um periodo de 6 meses,
ficando entendido que demissdes individuais por motivos de
capacidade ou conduta serdo excluidas para fins desta
definicao.

“Normas Laborais Fundamentais”

os requisitos aplicaveis as Companhias Investidas sobre
trabalho infantil e forcado, discriminacdo e liberdade de
associagado e negociagdo coletiva, decorrentes da Declaragdo da
OIT sobre Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho,
adotada em 1998 e que abrange: (i) a liberdade de associagdo
e o direito a negociacdo coletiva, (ii) a eliminagdo do trabalho
forcado e obrigatdrio, (iii) a abolicdo do trabalho infantil e (iv) a
eliminagdo da discriminagdo no local de trabalho.

“Development Finance

Institutions” (DFI)

conjuntamente, DEG, IFC e a Société de Promotion et de
Participation pour la Coopération Economique (“PROPARCQO").

"E&S”

Ambiental e Social

“Plano de Acdo E&S (ESAP)”

o plano de acao corretivo ambiental e social acordado entre a
Classe A e qualquer Companhia Investida, definindo agdes,
responsabilidades, resultados, indicadores de conformidade e
um cronograma para as medidas necessarias para sanar as nao-
conformidades conhecidas das atividades da Companhia
Investida com os requisitos E&S e para qualquer outra medida
acordada, conforme alterada de tempos em tempos.

“Due Diligence E&S (ESDD)"

0 processo sistematico e documentado da Classe A para
determinar o grau em que uma atividade, processo, operagao,
produto ou servico estd atendendo as exigéncias E&S e para
criar um ESAP para cada Companhia Investida, quando
aplicavel. Normalmente, essa due diligence incluird uma visita
ao local, sempre que possivel.

No caso de consultores independentes de E&S adequadamente
qualificados ja terem sido envolvidos no decorrer dos Ultimos
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12 meses (por exemplo, por outros mutuantes/investidores),
isto pode ser considerado adequado pelos Fundos / pelo E&S
Manager/Officer da Companhia Investida.

"E&S Impact Assessment (ESIA)”

A Due Diligence da Classe A para operacbes greenfield e
grandes expansdes das instalacbes existentes geralmente
compreende a avaliacdo da Avaliacdo de Impacto E&S (ESIA)
das Companbhias Investidas e os planos de gestdo relevantes,
bem como sua implementacdo. Para projetos brownfield ou
operagdes existentes, a Due Diligence E&S geralmente
compreende a avaliacdo do desempenho E&S das Companhias
Investidas e as apropriacdes de seu Sistema de Gestdo E&S
escrito, bem como sua implementacdo, incluindo os planos de
gestdo relevantes. Os requisitos para uma diligéncia adequada
podem ser encontrados no Guidance Note 7 do IFC "Avaliacdo
e Gerenciamento de Riscos e Impactos Ambientais e Sociais”,
anexo 1

“Avaliacdo de Impacto E&S”

€ um processo para prever e avaliar os potenciais impactos
ambientais e sociais de um projeto proposto, avaliando
alternativas e projetando medidas apropriadas de mitigagao,
gerenciamento e monitoramento. O patrocinador do projeto /
A Companhia Investida geralmente conduz uma ESIA para
todos os desenvolvimentos greenfield ou grandes expansoes
com elementos fisicos, aspectos e instalagdes especificamente
identificados que sdo susceptiveis de gerar possiveis impactos
ambientais ou sociais significativos. A ESIA deve ser concluida
de acordo com as boas praticas internacionais da indUstria o
exercicio da habilidade profissional, diligéncia, prudéncia e
previsdo que seria razoavelmente esperado de profissionais
qualificados e experientes engajados no mesmo tipo de
empreendimento nas mesmas circunstancias ou em
circunstancias similares globalmente ou regionalmente.

"Sistema de Gestdo E&S”

a parte do sistema geral de gestdo da Classe A / Companhia
Investida que inclui as respectivas politicas, estrutura
organizacional, atividades de planejamento, responsabilidades,
praticas, procedimentos e recursos para desenvolver,
implementar, alcancar, revisar e manter o cumprimento dos
Requisitos E&S, dedicados a melhoria sistematica e estruturada
do desempenho ambiental e social, datada de junho de 2021.

Para o prépria Classe A e Institui¢cdes Financeiras, tal Sistema de
Gestdo E&S é especificamente destinado a identificar e
gerenciar riscos e oportunidades ambientais e sociais nos
processos de avaliagdo e gestdo de investimento/crédito e
inclui procedimentos para:

(a) assegurar o cumprimento da Lista de Excluséao;
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(b) avaliando e categorizando (como baixo, médio ou alto)
os potenciais riscos ambientais, sociais, trabalhistas, de saude
ocupacional e de seguranca associados a cada Companhia
Investida;

(c) verificando (“Due Diligence E&S “) se cada Companhia
Investida cumpre as exigéncias E&S;

(d) acordando contratualmente com cada Companhia
Investida que ela cumprira as Exigéncias E&S;

(e) acordar um Plano de Acao E&S entre a Classe A e cada
Companbhia Investida que ndo cumpra os Requisitos de E&S, e
() gerenciar, monitorar, avaliar e informar regularmente e

pelo menos anualmente sobre a conformidade de cada
Companhia Investida com os Requisitos E&S e, se aplicavel, seu
Plano de Acao E&S ou quaisquer outras ag¢des consideradas
necessarias para alcancar a conformidade, incluindo quaisquer
Medidas Corretivas.

"E&S Officer”

o responsavel operacional dedicado da Classe A, responsavel
pelo desenvolvimento pratico e cotidiano, implementacédo e
operacdo do Sistema de Gestdo E&S, sendo um profissional
devidamente qualificado e com experiéncia em tematicas
ambientais e sociais.

"E&S Manager”

o responsavel sénior da Classe A tendo a responsabilidade pela
gestdo, entre outras coisas, de assegurar o funcionamento e a
manutencao adequados do Sistema de Gestdo E&S.

"E&S  Performance  Report”
(Relatério de desempenho E&S)

o relatério anual de monitoramento ambiental e social
fornecendo as informacdes para o exercicio fiscal anterior.

“Licenca E&S”

qualquer alvara, licenca, aprovacdo ou outra Autorizagdo
ambiental e/ou social, exigida pela Classe A ou por uma
Companhia Investida para conduzir seus negocios.

“Principios E&S”

os principios orientadores estabelecidos na Parte 1 deste
Cédigo de Investimento.

“Recomendacbes E&S”

as recomendacdes do relatério de Due Diligence E&S relativas
a um investimento antecipado fornecido pelos DFI de acordo
com o Cédigo de Investimento, os Principios E&S e as
Exigéncias/Requisitos E&S.

“"Exigéncias/Requisitos E&S"

o que for mais rigoroso entre (i) Lei Ambiental, (ii) Lei Social, (iii)
Alvaras E&S, (iv) Termos e Condi¢des Basicas de Emprego, (v)
Normas Laborais Fundamentais, e (vi) outros requisitos
estabelecidos pelo Sistema de Gestdo E&S.

"Direito Ambiental”.

qualquer lei, regra ou regulamento (incluindo obriga¢des de
tratados internacionais) relativo a questdes ambientais e gestdo
de recursos naturais aplicaveis a qualquer Companhia Investida
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em qualquer pais em que realize atividades comerciais
financiadas pela Classe A.

"Lista de Exclusao”

a lista de atividades proibidas estabelecida no anexo 2 ao
presente.

“Comunicacao externa e
Procedimento de reclamacdo”

o procedimento para comunica¢des externas e gestdo de
reclamacdes que inclui métodos para (i) receber e registrar
comunicagoes externas e reclamagdes do publico relacionadas
as atividades comerciais da Classe A / Companhias Investidas
(ndo focadas em reclamagdes sobre produtos ou garantias); (ii)
selecionar e avaliar as questdes levantadas e determinar como
trata-las; (iii) fornecer, acompanhar e documentar as respostas,
se houver; e (iv) ajustar o programa de gestdo, conforme
apropriado. Além disso, a Classe A / Companhia Investida é
incentivada a disponibilizar ao publico relatérios periddicos
sobre sua sustentabilidade ambiental e social.

“Instituicao Financeira”

significa qualquer Companhia Investida que seja um
intermediario financeiro que fornece empréstimos e/ou
financiamento intermediadrio [mezzanine] ou que oferece
investimentos de capital.

"Classe A"

a Classe A e a Gestora, conjuntamente.

“Atividade de alto risco”

qualquer atividade da Companhia Investida que provavelmente
terd impactos ambientais ou sociais adversos significativos que
sejam sensiveis, diversos ou sem precedentes, cujos exemplos
sao apresentados no anexo 2.

“Companhia Investida de alto
risco”

uma Companhia Investida que realiza ou pretende realizar uma
Atividade de Alto Risco.

“Politica de Recursos Humanos”

a politica e procedimentos associados, para assegurar o
cumprimento e incentivar e monitorar o cumprimento das suas
contratadas-chave (por exemplo, todas as contratadas com
pessoal permanente no local como contratadas de seguranga,
limpeza ou operagdo e manutencdo) com o Padrdo de
Desempenho2 do IFC, as Normas Laborais Fundamentais da
OIT (Core Labor Standards) e os Termos e Condi¢cdes Basicas de
Emprego (Basic Terms and Conditions of Work) definindo todas
as obrigacdes e requisitos assumidos pela Classe A /
Companhia Investida e a integracao interna de questdes sociais,
tais como, mas nao se limitando as condi¢des de trabalho,
direitos humanos, queixas dos trabalhadores e reducdao de
gastos.

“IFC”

a Corporagdo Financeira Internacional (International Finance
Corporation), uma organizacao internacional estabelecida em
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Washington, DC, EUA, mediante acordo entre seus paises
membros.

n

"Padrdes de Desempenho do IFC

os Padrées de Desempenho de Sustentabilidade Social e
Ambiental do IFC (incluindo os documentos técnicos de
referéncia conhecidos como Diretrizes Ambientais, de Saude e
de Seguranca do World Bank Group)®.

MOITH

a Organizacao Internacional do Trabalho, a agéncia tripartite
das Nacdes Unidas que relne governos, empregadores e
trabalhadores dos seus estados membros em acdo comum para
promover trabalho decente em todo o mundo.

“Companbhia Investida “

Todas as empresas em que o capital da Classe A é investido.

"E&S Manager de Companhia
Investida”

O executivo sénior da Companhia Investida com

responsabilidade de gerenciamento e, entre outras coisas, de
garantir a operagdo e manutencdo adequadas do Sistema de
Gerenciamento de E&S.

"E&S Officer de
Investida”

Companhia

O colaborador totalmente dedicado da Companhia Investida,
pelo pratico e
implementacdo e operacdo do Sistema de Gestdo de E&S.

responsavel desenvolvimento diario,

Com relacdo as Companhias Investidas que tém um perfil de
E&S mais elevado, é fortemente recomendado que essa pessoa
seja um profissional de E&S qualificado e experiente.

"Projeto”

Um desenvolvimento em qualquer setor em um local
identificado, que inclui desenvolvimento greenfield, e/ou

expansdo e/ou atualizacdo de uma operacao existente.

"Medidas Corretivas”

com relacdo a qualquer Investimento existente em uma
Companhia

Investida, as medidas necessarias ou apropriadas para sanar a
violagdo aplicavel, incluindo um prazo apropriado para a
implementagdo de tais medidas.

"

“Pratica Sancionavel

qualquer Pratica Corrupta, Pratica Fraudulenta, Pratica Coerciva,
Pratica de Conluio ou Pratica Obstrutiva, conforme esses
termos sdo definidos e interpretados de acordo com as
Diretrizes Anticorrupcao, anexadas como Anexo D ao presente
documento.

"Direito Social”

qualquer lei, regra ou regulamento (incluindo obriga¢des de
tratados internacionais) aplicavel a qualquer Companhia
Investida, qualquer pais no qual ela realize atividades
comerciais financiadas pela Classe A relativas a (i) trabalho, (ii)

seguridade social, (iii) regulamentacdo das relagdes industriais

8 Todas os Padrdes de Desempenho do IFC podem ser baixados do website da IFC: www.ifc.org, e todas as Diretrizes Ambientais, de Salde e
Seguranca do World Bank Group podem ser baixadas do website da IFC: www.ifc.org
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(entre governo, empregadores e empregados), (iv) prote¢do da
saude e seguranca ocupacional e publica, (v) regulamentagado
da participacdo publica, (vi) a protecdo e regulamentacdo da
propriedade da terra (tanto formal como tradicional), bens
imoveis e direitos de propriedade intelectual e cultural, (vii) a
protecao e capacitagdo dos povos indigenas ou grupos étnicos,
(viii) a protegdo, restauracdo e promoc¢do do patrimonio
cultural, (ix) todas as outras leis, regras e regulamentos que
preveem a protecdo de empregados e cidadaos.

*k%k

DISCLAIMER

A presente versdao do Codigo de Investimentos é uma traducdo livre do Investment Code original. Em caso de
discordancia entre esta versao traduzida para o Portugués e a versdo original em inglés, devera prevalecer a versdo
original, anexa ao Limited Partnership Agreement do Crescera Growth Capital Fund V-A,L.P.
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ANEXO 1 - LISTA DE EXCLUSAO

A Classe A e qualquer Veiculo de Investimento Paralelo Master nado financiardo nenhuma atividade, producéo,
uso, comércio, distribuicdo ou envolvimento:

1. Trabalho forcado® ou trabalho infantil™.

2. Atividades ou materiais considerados ilegais segundo as leis ou regulamentos do pais anfitrido ou
convengdes e acordos internacionais, ou sujeitos a eliminacdo progressiva ou proibicao internacional, tais
como:

a)  Substancias que empobrecem a camada de ozbnio, PCB's (Bifenilos policlorados) e outros produtos
farmacéuticos especificos e perigosos, pesticidas/herbicidas ou produtos quimicos;

b)  Vida selvagem ou produtos regulamentados sob a Convencéo sobre o Comércio Internacional de
Espécies Ameacadas de Extingcdo ou Fauna e Flora Selvagens (CITES);

C) Métodos de pesca insustentaveis (por exemplo, pesca com jateamento e pesca com redes de deriva
no ambiente marinho usando redes com mais de 2,5 km de comprimento); ou

d)  Qualquer setor ou servico sujeito a embargo pelas Nacdes Unidas, da Unido Europeia e/ou da
Franca, sem limitacao.

3. Comércio transfronteirico de residuos e produtos residuais, a menos que esteja de acordo com a Convengéo
da Basiléia e com os regulamentos subjacentes.

4.  Destruicdo' de areas de Alto Valor de Conservacao,'? Habitats Criticos' e projetos florestais sob os quais
nao é realizado nenhum plano de desenvolvimento e manejo sustentavel (por exemplo, opera¢des de
exploragdo madeireira comercial para uso em florestas tropicais Umidas primarias ou producdo/comércio de
madeira ou outros produtos florestais que ndo sejam de florestas manejadas de forma sustentavel).

® Trabalho forgado significa todo trabalho ou servico, ndo realizado voluntariamente, que é extraido de um individuo sob ameaca de forga ou
penalidade, conforme definido pelas convencdes da OIT.

' As pessoas s6 podem ser empregadas se tiverem pelo menos 15 anos de idade, conforme definido nas Convencdes de Direitos Humanos
Fundamentais da OIT (Convencéo sobre Idade Minima C138, Art.2), a menos que a legislacéo local especifique a frequéncia escolar obrigatéria
ou a idade minima para trabalhar. Nesses casos, aplicar-se-a a idade mais elevada.

" Destrui¢do significa a (1) eliminagdo ou diminui¢do severa da integridade de uma area causada por uma mudanca importante e duradoura
no uso da terra ou da agua ou (2) modificacdo de um habitat de tal forma que a capacidade da area de manter seu papel é perdida.

2 As areas de Alto Valor de Conservacdo (HCV) sdo definidas como habitats naturais onde estes valores sdo considerados de importancia
excepcional ou de importancia critica (ver http://www.hcvnetwor k.org).

3 O habitat critico € um subconjunto de habitat natural e modificado que merece aten¢do especial. Habitat critico inclui areas com alto valor
de biodiversidade que atendem aos critérios da classificacdo da Unido Mundial para a Natureza (IUCN), incluindo habitat necessério para a
sobrevivéncia de espécies criticamente ameagadas ou em perigo de extingdo, conforme definido pela Lista Vermelha de Espécies Ameagadas
da IUCN ou conforme definido em qualquer legislacdo nacional; areas com significado especial para espécies endémicas ou de alcance restrito;
locais criticos para a sobrevivéncia de espécies migratdrias; areas que suportam concentragdes ou nimeros significativos de individuos de
espécies em congregacao; areas com conjuntos Unicos de espécies ou que estdo associadas a processos evolutivos chave ou que fornecem
servicos ecossistémicos chave; e areas com biodiversidade de importancia social, econdmica ou cultural significativa para as comunidades
locais. Floresta primaria ou florestas de Alto Valor de Conservacgdo serdo consideradas Habitats Criticos.
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5. Qualquer atividade que envolva alteracao significativa, dano ou remocao de caminho do patrimoénio cultural
critico.™

6. Induzindo direta ou indiretamente o desmatamento e/ou a apropriacdo de terras, incluindo, mas ndo se
limitando a qualquer atividade primaria do setor agricola, em particular plantacdes de azeite de dendé.

7.  Materiais radioativos'® e fibras de amianto sem limites'®.

8.  Atividades de exploragdo e producdo de carvdo, petréleo e gas (convencionais e ndo convencionais) ou
quaisquer operacdes dedicadas exclusivamente ao transporte desses materiais, incluindo a constru¢do de
novas usinas térmicas a carvdo e a reforma de qualquer usina termelétrica a carvdo existente, usinas
termelétricas a carvdo em cativeiro, instalacbes de cogeracdo essencialmente a carvdo e transporte e
infraestrutura relacionada essencialmente utilizada para carvdo (por exemplo, portos, ferrovias, linhas de
transmissao), qualquer negoécio com expansao planejada de carvao em cativeiro utilizado para geracdo de
energia elétrica e/ou calor"

9.  Projetos de biomassa que minam a seguranga alimentar e/ou a biodiversidade no local em questdo ou que
exigem reassentamento significativo das populac¢des locais.

10. Exploragdo e/ou produgdo autbnoma de gas fossil'®
11. Oleodutos e refinarias de petroleo bruto

12. Prospeccao, exploracdo e mineragdo de carvao. Exploracdo de minas de diamantes e comercializacdo de
diamantes, quando o pais anfitrido ndo aderiu ao Kimberley' ou outros acordos internacionais similares
(reais ou a serem formados) sobre recursos extrativistas similares.

13.  Construcdo de novas instalagdes ou reforma ou ampliagdo de qualquer usina elétrica existente somente de
HFO ou diesel?® produzindo energia para a rede publica e levando a um aumento das emissdes absolutas de
C0o2%1

™4 Consiste em patriménio historico, social e/ou cultural reconhecido internacionalmente e nacionalmente.

"5 Isto ndo se aplica a compra de equipamentos médicos, equipamentos de controle de qualidade (medic3o) ou qualquer outro equipamento
em que a fonte radioativa seja entendida como trivial e/ou adequadamente protegida.

"6 Isto ndo se aplica a compra e ao uso de placas de cimento-amianto colado onde o teor de amianto € inferior a 20%.

7 Isto ndo se aplica ao carvdo usado para iniciar reagdes quimicas (por exemplo, carvdo metallrgico misturado com minério de ferro para
produzir ferro e ago) ou como ingrediente misturado com outros materiais, dada a falta de alternativas viaveis e comercialmente viaveis.

'8 A extracdo de gas de lagos clinicamente ativos é excetuada desta excluséo.

90 Sistema de Certificacdo do Processo de Kimberley ("KPCS"), é um padrdo de certificacdo para a producéo de diamantes que diz respeito
aos governos; os diamantes sdo controlados em cada etapa da cadeia de producédo, desde a extracdo até o varejo do produto acabado. O
KPCS foi criado para impedir e deter o comércio de diamantes de conflito. Ele é projetado para certificar a origem dos diamantes de fontes
livres de conflitos alimentados pela produgdo de diamantes. Os Estados membros aderem para adotar leis nacionais sobre o assunto, e para
estabelecer os mecanismos de controle de exportacdo e importacdo necessarios para implementar o KPCS. Mais de 75 paises envolvidos na
producdo, comercializagdo e transformacdo de diamantes participam.

20 para participacdo indireta através de fundos de investimento, sdo permitidos investimentos (até o maximo de 20% do fundo) em usinas
elétricas novas ou existentes apenas de HFO ou apenas de diesel em paises que enfrentam desafios em termos de acesso a energia e sob a
condigdo de que ndo haja alternativa econdmica e tecnicamente viavel de gas ou energia renovavel.

2! ou seja, onde as medidas de eficiéncia energética ndo compensam qualquer aumento da capacidade ou do fator de carga.
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14. Pornografia e/ou prostituicao.

15. Midia racista e/ou antidemocratica e/ou producdo e distribuicdo de midia com a intencdo de discriminar
parte da populagdo.

16. No caso de qualquer um destes produtos a seguir constituir parte substancial das atividades comerciais
primarias financiadas por um projeto:?

a) Bebidas alcodlicas (exceto cerveja e vinho)

b)  Tabaco

c) Armas e munigoes; ou

d) Jogos de azar, cassinos e empresas equivalentes

17. A producéo, uso, comercializacdo ou distribuicdo de sementes OGM (Organismo Geneticamente Modificado)
ou culturas horticolas transgénicas.

18. Investimentos com emissdes liquidas de gases de efeito estufa de mais de um milhdo de toneladas por ano
de equivalente de CO2.

19. Infraestrutura ligada as instalacbes para a exploracdo, producdo, armazenamento e geracao de eletricidade
a partir de fontes de combustiveis fosseis, se a instalacdo em questdo emitir gases de efeito estufa de mais
de um milhdo de toneladas por ano de equivalente de CO2. Considera-se que a infraestrutura esta ligada a
uma instalacdo se ela atender as duas condicdes a seguir:

a)  ainfraestrutura ndo teria sido construida se ndo fosse a presenca da instalagdo de combustiveis
fosseis; e

b)  apropriainstalagdo de combustivel fossil ndo seria economicamente viavel sem esta infraestrutura.
20. Projetos de mini-redes alimentados por centrais elétricas "hibridas” de capacidade limitada, a menos que:

a) suas emissOes especificas de gases de efeito estufa sdo inferiores a 500kg de CO2
equivalente/MWH; a mistura hibrida é uma propor¢do minima de 1/3 renovavel para 2/3 de diesel por
capacidade instalada;

b)  aquota de energia renovavel por producdo é de pelo menos 50% por ano.
21. Producao de biocombustiveis liquidos de primeira geracao; e
22. Ao investir em atividades de microfinancas, a Classe A aplicara os seguintes itens, além da Lista de Exclusdo:

a)  Produgdo, comércio, armazenamento ou transporte de volumes significativos de produtos
quimicos perigosos, ou uso em escala comercial de produtos quimicos perigosos. Os produtos quimicos
perigosos incluem gasolina, querosene e outros produtos petroliferos.

22 Para empresas em carteira, "substancial" significa mais de 10% de seus balan¢os ou lucros consolidados. Para as instituicdes financeiras
(bancos), "substancial" significa mais de 10% de sua carteira subjacente.
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b) A producdo ou atividades que colidem com as terras de propriedade, ou reivindicadas sob
adjudicacao, pelos Povos Indigenas (conforme definido na Norma 7 das Normas de Desempenho), sem
o pleno consentimento documentado de tais povos.
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ANEXO 2 - EXEMPLOS DE ATIVIDADES DE ALTO RISCO POR SETORES INDUSTRIAIS / TIPOS DE
PROJETOS

Os seguintes setores e tipos de projetos sdo considerados geralmente como setores industriais de alto risco.
Certas atividades dentro de um setor podem apresentar um perfil de risco E&S diferente em comparacdo com os
riscos gerais do setor. Por exemplo, nem todas as atividades de constru¢do podem ter o mesmo nivel de riscos
de E&S ou nem todas as atividades dentro do setor de petréleo e gas podem ser consideradas como de alto
risco.

Além disso, dependendo das especificidades de um projeto ou empresa operando em um setor de alto risco, os
riscos (E&S) e impactos associados a essa empresa ou projeto especifico podem ser considerados como médios
e nao altos. Tais especificidades podem incluir, mas ndo estao limitadas a natureza da empresa ou do projeto (i)
(por exemplo, greenfield ou brownfield), (ii) tamanho, (iii) localizacdo e area de influéncia, (iv) forca de trabalho, e
(v), mais amplamente, a natureza especifica e extensdo dos impactos e riscos gerados por tal empresa/projeto.

Esta lista deve ser considerada como uma diretriz indicativa. A categorizagao final deve ser sempre o resultado
de um processo de triagem por um especialista qualificado.

Infraestrutura

. Ferrovias

. Portos, portos e terminais

. Aeroportos

. Rodovias de pedagio

. Terminais de petrdleo bruto e produtos petroliferos

. Tubulacoes

. Linhas aéreas de transmissdo de longa distancia

. Grandes barragens (hidrelétricas / irrigacdo / abastecimento de agua)
. Usinas hidrelétricas de escoamento de rio (> 50 MW)

. Gerenciamento de residuos / Instalacdes de tratamento de residuos
. Poténcia térmica: novas usinas (> 50 MW)

. Poténcia térmica: usinas existentes (> 50 MW)

. Parques edlicos (> 50 MW de capacidade instalada)

Petréleo e gas
. Desenvolvimento offshore de petrdleo e gas

. Desenvolvimento terrestre de petréleo e gas
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. InstalacOes de gas natural liquefeito (GNL)

Producdo Primaria em grande escala (Plantas / Animais)

. Produgao de culturas em plantagdes
. Silvicultura

. Aquicultura

. Producao animal

IndUstria pesada

. Fabricacdo de cimento e cal

. Fabricacdo de vidro

. Extracdo de materiais de construcdo

. Usinas siderurgicas integradas

. Fundicdo e refinacdo de metais de base

. Fabricas de papel e celulose

. Fundicbes

. Fabricacdo de produtos farmacéuticos e biotecnoldgicos

. Processamento de carvdo

. Processamento de gas natural

. Fabricacdo de produtos oleoquimicos

. Fabricacdo de fertilizantes nitrogenados

. Fabricacdo de fertilizantes fosfatados

. Fabricacdo e embalagem de agrotéxicos

. Fabricacdo de polimeros a base de petroleo

. Refino de petréleo

. Fabricacdo de produtos quimicos organicos a base de petréleo em grande volume
. Fabricacdo de compostos inorganicos de grande volume e destilagcdo de alcatrdo de carvéo
Mineracdo
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. Mineracao (a céu aberto e subterranea)
Projetos Socialmente Criticos
. Projetos com grandes grupos de mao-de-obra pouco qualificada

. Projetos que possam afetar populacdes indigenas ou tribais (por exemplo, devido a ocupacdo da terra,
limitacdo de acesso aos recursos naturais)

. Projetos que podem afetar areas de importancia arqueoldgica ou cultural (por exemplo, sitio de
patrimonio cultural, templo, local de culto, sepultura)

. Projetos que causaram ou causaram (durante os Ultimos 5 anos) reassentamento fisico ou econémico
. Projetos que causam retracao de mais de 10% da forca de trabalho atual (ou > 50 trabalhadores)
. Impactos transfronteiricos em paises vizinhos (por exemplo, acesso a dgua de usuarios a jusante devido

aos impactos do projeto hidrelétrico)
Projetos Criticos ao Meio Ambiente

. Projetos em areas sensiveis ou protegidas (por exemplo, agricultura na Amazdnia, projetos de turismo em
larga escala) ou em areas limitrofes

. Conversdo em larga escala de habitats naturais
. Recuperacdo de terra em larga escala
. Projetos com potencial para impactar fortemente os servicos do ecossistema (por exemplo, devido ao uso

intensivo de dgua subterranea, madeira, terra)

. Projetos que tém impactos negativos a longo prazo sobre o ambiente humano (por exemplo, através da
poluicdo do ar, polui¢do da adgua, geragdo de ruido, odor, etc.)
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ANEXO 3 - DIRETRIZES ANTICORRUPGCAO

O objetivo destas diretrizes é esclarecer o significado dos termos “Praticas Corruptas”, “Praticas Fraudulentas”,

"nou

“Praticas Coercivas”, “Praticas de Conluio” e “Praticas Obstrutivas” no contexto das opera¢des dos DFI.

1. Praticas Corruptas

Uma “Pratica Corrupta” é a oferta, doacao, recebimento ou solicitacdo, direta ou indiretamente, de qualquer
coisa de valor para influenciar indevidamente as a¢des de outra parte.

Interpretacéo

A As praticas corruptas sdo entendidas como propinas e suborno. A conduta em questdo deve envolver o
uso de meios improéprios (tais como suborno) para violar ou derrogar um dever devido pelo destinatario a fim de
que o pagador obtenha uma vantagem indevida ou para evitar uma obrigacdo. Antitruste, titulos e outras viola¢des
da lei que ndo sejam desta natureza sdo excluidas da definicdo de praticas corruptas.

B. E reconhecido que acordos de investimento estrangeiro, concessdes e outros tipos de contratos
geralmente exigem que os investidores facam contribuicdes para fins de desenvolvimento social de boa-fé ou
para fornecer financiamento para infraestrutura ndo relacionada ao projeto. Da mesma forma, os investidores
muitas vezes sdo obrigados ou espera-se que eles facam contribui¢cdes para instituicdes beneficentes locais de
boa fé. Estas praticas ndo sdo vistas como Praticas Corruptas para fins destas definicdes, desde que sejam
permitidas pela legislacao local e totalmente divulgadas nos livros e registros do pagador. Da mesma forma, um
investidor ndo serd responsabilizado por praticas corruptas ou fraudulentas cometidas por entidades que
administram fundos de desenvolvimento social ou contribuicdes beneficentes de boa fé.

C. No contexto de conduta entre partes privadas, a oferta, doacdo, recebimento ou solicitagdo de
hospitalidade corporativa e presentes que sdo costumeiros pelos padrdes industriais aceitos internacionalmente
nao constituirdo praticas corruptas, a menos que a acdo viole a lei aplicavel.

D. O pagamento por pessoas do setor privado das despesas razodveis de viagem e entretenimento de
funcionérios publicos que sejam consistentes com a pratica existente de acordo com as leis e convencdes
internacionais relevantes ndo sera visto como Pratica Corrupta.

E. Nem o World Bank Groupnem qualquer pais membro da Unido Europeia condena pagamentos de
facilitacdo. Para fins de implementacdo, a interpretacdo das “Praticas Corruptas” relativas a pagamentos de
facilitacdo levara em conta a legislacdo relevante e as convengdes internacionais relativas a corrupgao.

2. Praticas Fraudulentas

Uma “Pratica Fraudulenta” é qualquer acdo ou omissao, inclusive declaragdo enganosa, que intencionalmente ou
imprudentemente engane, ou tente enganar, uma parte para obter um beneficio financeiro ou outro beneficio
ou para evitar uma obrigacao.

Interpretacao

A. Uma agdo, omissdo ou declaracdo enganosa serd considerada imprudente se for feita com indiferenca
imprudente ou temeraria quanto a se € verdadeira ou falsa. A mera imprecisdo em tais informacdes, cometida por
simples negligéncia, ndo é suficiente para constituir uma “Pratica Fraudulenta” para os fins deste documento.
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B. As Praticas Fraudulentas sdo destinadas a cobrir agdes ou omissdes que sdo dirigidas a ou contra uma
entidade do World Bank Group. Também abrange Praticas Fraudulentas dirigidas a ou contra um pais membro do
World Bank Group, a Franga ou outro pais membro da Unido Europeia em conexdo com a adjudicacdo ou
implementagdo de um contrato ou concessdao governamental em um projeto financiado pelo World Bank Group,

Franca ou outro pais membro da Unido Europeia. As fraudes de outros terceiros nao sao toleradas, mas ndo sdo
especificamente sancionadas nas opera¢des do IFC, DEG, PROPARCO, MIGA, ou PRG. Da mesma forma, outros
comportamentos ilegais ndo sdo tolerados, mas nao serdo considerados como uma pratica fraudulenta para fins
deste LPA.

3. Praticas Coercivas

Uma “Pratica Coerciva” é prejudicar ou ameacar prejudicar, direta ou indiretamente, qualquer parte ou a
propriedade da parte para influenciar indevidamente as acées de uma parte.

Interpretacéo

A. Préaticas Coercivas sdo acbes empreendidas com o propédsito de manipulagdo de licitacbes ou em conexao
com compras publicas ou contratagdo governamental ou na promocao de uma Prética Corrupta ou de uma Pratica
Fraudulenta.

B. Praticas coercivas sdo ameagas ou acOes ilegais reais, tais como danos pessoais ou sequestro, danos a
propriedade, ou danos a interesses legalmente reconhecidos, a fim de obter uma vantagem indevida ou para evitar
uma obrigacgdo. Nao se destina a cobrir barganhas dificeis, o exercicio de recursos legais ou contratuais ou litigios.

4. Praticas de Conluio

Uma “Pratica de Conluio” é um acordo entre duas ou mais partes que visa atingir um propodsito indevido,
inclusive para influenciar indevidamente as a¢des de outra parte.

Interpretacéo

Préaticas de Conluio sdo a¢cdes empreendidas com o propdsito de manipulacdo de licitagdes ou em conexdo com
compras publicas ou contratacdo governamental ou na promocdo de uma Préatica Corrupta ou de uma Pratica
Fraudulenta.

5. Praticas obstrutivas

Uma “Pratica Obstrutiva” é (i) destruir, falsificar, alterar ou ocultar deliberadamente material de prova para a
investigacdo ou fazer falsas declaracdes aos investigadores, a fim de impedir materialmente um Grupo do Banco
Mundial, a Franca ou qualquer investigacdo de um pais membro da Unido Europeia sobre alegacdes de uma
prética corrupta, fraudulenta, coerciva ou de conluio, e/ou ameagadora, assediar ou intimidar qualquer parte
para impedi-la de revelar seu conhecimento sobre assuntos relevantes a investigacdo ou de prosseguir com a
investigacdo, ou (ii) atos destinados a impedir materialmente o exercicio do acesso do IFC as informacdes
contratualmente requeridas em conexao com um Grupo do Banco Mundial, a Franca, ou qualquer investigacao
de um pais membro da Unido Europeia sobre alegagdes de uma pratica corrupta, fraudulenta, coerciva ou de
conluio.

Interpretacéo
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Qualquer acdo legal ou de outra forma apropriada tomada por uma parte para manter ou preservar seus direitos
regulamentares, legais ou constitucionais, tais como o privilégio advogado-cliente, independente de tal agdo ter
tido o efeito de impedir uma investigagdo, ndo constitui uma Pratica Obstrutiva.

Interpretacdo geral

Uma pessoa ndo deve ser responsavel por agdes tomadas por terceiros nao relacionados, a menos que a
primeira parte tenha participado do ato proibido em questéo.
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