BancoDaycoval

REGULAMENTO DO MONETUS HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNP]/ME 22.919.232/0001-80
Vigéncia: 30.08.2022

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O FUNDO sera regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposices legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, contando com as seguintes caracteristicas:

Forma de condominio: Aberto

Prazo de duragio: Indeterminado

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duracio de 1 (um) ano, encerrando-se no ultimo dia do
més de dezembro, o FUNDO sera auditado ao final desse prazo, devendo as referidas demonstragdes financeiras
auditadas serem disponibilizadas 4 CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

2. Publico Alvo

2.1. O FUNDO ¢ destinado a receber aplicagdes de Cotistas, conforme termo definido abaixo, a critério do
ADMINISTRADOR, e atendidos os seguintes critérios:

Classificagdo do Publico Alvo: Nos termos da regulamentaciao da Comissio de Valores Mobiliatios (“CVM”),
especialmente da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, o FUNDO ¢ destinado a investidores em geral,

incluindo, sem limitagdo, pessoas fisicas, pessoas juridicas e fundos de investimento.

2.2. Considerando o publico alvo do FUNDO, a Lamina de Informagdes Essenciais sera elaborada nos termos
da regulamentacio em vigor.

3. Prestadores de Servicos

3.1. Os Cotistas nomearam o ADMINISTRADOR para prestar ao FUNDO o servico de administragio
fiduciaria, tendo o ADMINISTRADOR aceitado tal incumbéncia, desde que na forma e limites estabelecidos

neste Regulamento.

ADMINISTRACAO FIDUCIARIA

BANCO DAYCOVAL S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscri¢do no Global Intermediary Identification Number (“GILIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

3.2. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administracio do FUNDO, ficando obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.
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3.2.1. Apés a renincia, o ADMINISTRADOR deverd permanecer no exercicio de suas funcSes até sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagiao do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

3.3. O ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela contratagdo, em nome do Fundo, de seus prestadores de
servicos, e realizard a andlise prévia quanto ao atendimento de requisitos objetivos que indiquem a capacidade
do prestador de servigos para prestar os servicos necessarios ao FUNDO, bem como o cumprimento de
requisitos regulatérios aplicaveis. A representacio do FUNDO pelo ADMINISTRADOR na contratagdo nao
deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipétese, como recomendacdo ou chancela qualitativa do
prestador de servicos, sendo que a adesdao ao Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com
relacdo aos prestadores de servigos ja contratados.

GESTAO PROFISSIONAL DA CARTEIRA

MONETUS INVESTIMENTOS LTDA.

CNPJ/ME: 15.171.585/0001-80

Ato Declaratério CVM n° 12.424, publicado no DOU em 10.07.2012

Endereco: Rua Santa Rita Durio, 31, sala 400, CEP: 30.140-110 Cidade: Belo Hotizonte Estado: Minas Gerais
Site: https://www.monetus.com.bt

Inscricao no GIIN sob os caracteres 0W2FQ].99999.SL..076

3.3.1.0 GESTOR, observadas as limitacGes deste Regulamento, detém, com exclusividade, todos os
poderes de gestdo da carteira, assim entendidos os de sele¢do, avaliacdo, aquisicao, alienagio, subscricao,
conversiao, permuta ¢ demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades
operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

CUSTODIA, CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURACAO DE COTAS
BANCO DAYCOVAL S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 1.085 de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no GIIN sob os caracteres W4BAVK.00000.SP.076

3.4. Os servicos de custddia, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios, distribui¢do de cotas, escrituragdo da emissdo e resgate de cotas e auditoria do FUNDO sio
regulados pela CVM e a descri¢dao de suas atividades podem ser obtidas nos normativos por ela expedidos.

4. Remuneracio dos Prestadores de Servicos

4.1. Pela prestacio dos servicos de administracdo fiduciaria, gestdo da carteira, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros e a escrituracio da emissdo e do resgate de cotas serd devida pelo FUNDO
uma Taxa de Administragdo equivalente a:

Taxa de Administragdo: 0,30% a.a. (trinta centésimos por cento ao ano), observado o Minimo Mensal

Base de Cilculo: valor diirio do patriménio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos e
cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario
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Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacdo de servicos

Indice de Corregdo: IGP-M

Periodicidade de Corregdo: anual, possuindo como data-base a primeira cota do FUNDO sob a
responsabilidade do Banco Daycoval S.A.

Taxa de Administragdo Maxima: 0,60% a.a. (sessenta centésimos por cento ao ano)

4.1.1. A Taxa de Administragdio Maxima acima indicada compreende, além da Taxa de Administracao do
FUNDO, as taxas de administracao cobradas pelos fundos de investimento e¢/ou fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em que o FUNDO venha a investir. Além da taxa de administracao,
os fundos investidos poderio cobrar taxa de performance, ingresso e/ou saida.

4.2. Pelos servicos de custddia, sera devida pelo FUNDO a seguinte taxa maxima de custddia:

Taxa de Maxima de Custddia: 0,045% a.a. (quarenta e cinco milésimos), observado o Minimo Mensal

Base de Calculo: Patriménio Liquido do FUNDO

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacio de setvicos

Indice de Correcio: IGP-M

Periodicidade de Corregdo: anual, possuindo como data-base a primeira cota do FUNDO sob a
responsabilidade do Banco Daycoval S.A.

4.3. O FUNDO nio possui taxa de performance.

4.3.1. E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu

valor por ocasido da ultima cobranga efetuada.

4.4.  Nio serio devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em trazio, respectivamente, de
aplica¢des de recursos no FUNDO e quando do resgate de suas cotas.

4.5. Quando da aplicagio, pelo FUNDO, em cotas de fundos de investimento e/ou cotas fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, os fundos investidos poderdo cobrar, além da taxa de

administracao, taxa de performance, ingresso e/ou saida.

5. Condigdes para Distribui¢do, Emissdo, Aplicacdo, Resgate e Amortizagdo de Cotas

5.1. As cotas do FUNDO correspondem a fragoes ideais do seu patrimonio e sao nominativas e escriturais, e
conferem iguais direitos e obrigacoes aos Cotistas.

5.1.1. As cotas do FUNDO nio podem ser objeto de cessio ou transferéncia, exceto nos casos

expressamente previstos na regulamenta¢ao em vigor.
5.2. A emissdo e o pagamento de resgates de cotas do FUNDO observario as seguintes regras:
Calculo de Cota: o valor da cota do dia é resultante da divisao do valor do patrimonio liquido pelo nimero de

cotas do FUNDO, apurados, ambos, a partir do patrimoénio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por
1 (um) dia.
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Atualizagdo do valor da cota: As cotas do FUNDO sio atualizadas a cada dia 1til, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentacio em vigot.

Cotizagdo para Aplicagdo: Conversao em D+0, para os recursos disponibilizados ao ADMINISTRADOR
até as 14h30min

Horario Maximo para solicitagao de Resgates: 14 horas.
Prazo de Conversiao do Resgate: D+0 ap6s solicitagao
Prazo para Pagamento do Resgate: D+0 apds conversio
Caréncia para resgate: niao ha

5.3. A solicitagdo de aplicacio e/ou o pedido de resgate deverio ser efetuados pelo Cotista dentro do horario
estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como efetuados no 1° (primeiro) dia
util subsequente.

5.4. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicacées no FUNDO, desde que
tal suspensio se aplique indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais.

5.4.1. A suspensio do recebimento de novas aplicacGes em um dia ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO para aplicagGes.

5.5. A aplicac¢do, a amortizacgdo e o resgate de cotas do FUNDO, realizados em moeda corrente nacional, podem
ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou conta investimento, documento
de ordem de crédito (DOC) ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Estas movimentacGes poderao ser realizadas por meio eletronico, conforme indicado aos Cotistas pelo
ADMINISTRADOR.

5.6. Poderio ser realizadas amortizacGes de cotas desde que observadas as correspondentes obrigacoes fiscais
aplicaveis a essa movimentacdo, bem como os respectivos critérios para apuracio de rendimentos que
eventualmente componham os valores amortizados:

(i) Para fins de amortizagio de cotas, serd considerado o valor da cota do dia tutil imediatamente anterior ao
do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, devendo o pagamento ser efetuado na data aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas;

(i) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizaciao aos Cotistas cair em dia ndo util na
sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento serd efetuado no 1° (primeiro) dia
util seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior a data do pagamento; e

@iii) Os pagamentos de amortizagao das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”).

5.7. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praga em que o ADMINISTRADOR estiver
sediado, bem como o dia em que nio houver expediente bancario, em virtude de determinacdo de 6rgios
competentes, nio sera considerado dia util, para fins de aplicacdo e resgate de cotas.

5.8. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragio
do tratamento tributirio do FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
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ADMINISTRADOR poderi declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, situagdo em que
convocara Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades previstas na

regulamenta¢dao em vigor ou outras que venham a ser estabelecidas por normativos posteriores:

(@) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

(ii) reabertura ou manutenc¢ao do fechamento do FUNDO para resgates;
(ii))possibilidade do pagamento de resgate em ATIVOS FINANCEIROS;
(iv)cisao do FUNDO; e

(v) liquidagao do FUNDO.

5.9. O FUNDO devera permanecer fechado para aplicacbes enquanto perdurar o periodo de fechamento de
resgates mencionado acima.

6. Do Objetivo do FUNDO e Politica de Investimento

6.1. Objetivo: O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valoriza¢do de suas cotas,
no longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicacGes de seus recursos em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa” ¢/ou cotas de outros fundos admitidos pela regulamentacio em
vigor e previstos neste Regulamento (“Fundos Investidos”, ou isoladamente, “Fundo Investido™).

6.1.1. O objetivo do FUNDO previsto neste Regulamento nao se caractetiza como uma promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pelo FUNDO.

6.1.2. A rentabilidade e resultados obtidos pelo FUNDO no passado nio representam garantia de
rentabilidade e resultados no futuro.

6.2. Politica de Investimento: Em fun¢io da composi¢ao da sua carteira, o FUNDO classifica-se como “Renda
Fixa”.

6.2.1. O FUNDO deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimoénio investido
em cotas de Fundos Investidos.

6.2.2. Os recursos do FUNDO que nao estiverem aplicados em cotas de Fundos Investidos podem ser
mantidos em depdsitos a vista ou aplicados em: (i) titulos publicos federais; (ii) titulos de renda fixa de
emissdo de instituicdo financeira; e (iii) operagdes compromissadas.

6.2.3. O FUNDO (i) nao podera aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento destinados a
investidores profissionais; e (i) podera investir até 20% (vinte) por cento de seu patrimoénio liquido em
cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados.

6.2.4. O FUNDO: (i) ndo tera limite maximo para investit em Fundos Investidos classificados como
“Renda Fixa”; (ii) podera investir até o limite de 20% (vinte por cento) de seu patrimonio liquido em cotas
de Fundos de Investimento Imobiliario (FII), Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) e
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FICFIDC); e (iii)

dentro do limite de que trata o item “ii” acima, até 5% (cinco por cento) de seu patrimoénio liquido em
cotas de FIDC-NP e FICFIDC-NP nio destinados exclusivamente a investidores profissionais.

6.3. O FUNDO devera observar, ainda, os seguintes limites:
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Outros Limites?

- Investimento no Exterior: investimento em ativos financeiros negociados no .
—— Miximo de 20%
exterior, indiretamente

Cotas de fundos de indice de renda fixa negociados em mercado organizado Sem limite maximo

- Crédito Privado: investimento em ativos financeiros de responsabilidade de pessoas
fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que nido a Unido Sem limite

Federal, indiretamente

- Derivativos: cotas de Fundos Investidos que utilizam derivativos para fins de

: Permitido
protecdo da carteira (hedge)
- Alavancagem: cotas de Fundos Investidos que realizam operagdes em valor Vedad
edado
superior ao patriménio liquido
- Contraparte ADMINISTRADOR ou empresas ligadas, inclusive veiculos de .
Permitido

investimento por administrados ¢/ou geridos
- Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR ou por

empresas ligadas

Sem limite maximo

- Cotas de um tnico Fundo Investido Sem limite maximo

! Em relagdo ao patrimoénio liquido do FUNDO.

6.4. Sem prejuizo do disposto em suas respetivas regulamentagdes, a politica de investimento e a composi¢ao

das carteiras dos Fundos Investidos observardo, em linhas gerais, o seguinte:

Fundo Politica de Investimento e Composicdo da Carteira

Principal fator de risco: variagdo da taxa de juros, de indice de pregos, ou
ambos.

Fundo de Renda Fixa Composiciao da carteira: no minimo 80% (oitenta por cento) em ativos
relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de tisco que

d4 nome a classe.

Constituido sob a forma de condominio aberto, destinado a aplicacio em
carteira de ativos financeiros que vise refletir as variacOes e rentabilidade de
Fundo de Indice de Renda | um indice de referéncia, entendido como um indice de referéncia de renda
Fixa fixa, entendido como um indice de mercado especifico reconhecido pela CVM
ao qual a politica de investimento do fundo esteja associada, por prazo

indeterminado.

Fundo de Investimento | Constituido sob a forma de condominio fechado e destinado a aplica¢do em
Imobiliario empreendimentos imobilidtios, por meio de investimentos em ativos

financeiros indicados na regulamenta¢do em vigor.

Constituido sob a forma de condominio aberto ou fechado, deve investir
Fundo de Investimento em | parcela preponderante em direitos e titulos representativos de crédito,

Direitos Creditorios origindrios de operagbes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,

industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacao
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de servicos, e os warrants, em contratos mercantis de compra e venda de

produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega ou prestacio futura, bem

como em titulos ou certificados representativos desses contratos.

6.5. Os limites indicados nos quadros acima serdo considerados em conjunto e cumulativamente e somente para
os ativos detidos diretamente pelo Fundo.

6.5.1. Observado o disposto nos quadros acima, cada Fundo Investido observara os limites por emissor e
por modalidade de ativo previstos na regulamentac¢ao aplicavel.

6.6. O FUNDO e os Fundos Investidos poderio utilizar seus ativos financeiros para prestagiao de garantias de
operagbes proprias, bem como emprestar, desde que tais operagbes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM, sendo vedado tomar ativos financeiros

em empréstimo, observada ainda a regulamentagio aplicavel a seus Cotistas, quando for o caso.

6.7. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e quaisquer empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdémico, bem
como, fundos de investimento, clubes de investimento e/ou carteiras administradas pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou por empresas pertencentes ao mesmo grupo econoémico poderdo atuar, direta ou
indiretamente, como contraparte em operagoes realizadas pelo FUNDO.

6.7.1. Os Fundos Investidos poderdo realizar suas operacSes por meio de instituicGes autorizadas a operar
no mercado de ativos financeiros, ligadas ou naio ao ADMINISTRADOR, a0 GESTOR e/ou as empresas
a eles ligadas, podendo, inclusive, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta publica ou privada,

que sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas instituicGes.
6.7.2. Na hipétese de utilizagdo de derivativos, tais estratégias poderdo acarretar variagdes no valor do
3

patrimonio liquido maiores do que as que ocorreriam no caso de nio utilizacdo de referidos instrumentos,

podendo, ainda, ocasionar eventuais perdas de patrimonio.
6.8. Além de outros riscos especificos, 0 FUNDO estara exposto aos riscos inerentes (i) aos ativos financeiros
que compdem as carteiras de investimento do FUNDO e dos Fundos Investidos e (ii) aos mercados nos quais
tais ativos financeiros sao negociados.

6.8.1. Dentre os Riscos Especificos do FUNDO, podem ser destacados:

(i) Risco de Variacio de Taxa de Juros e Indices de Precos: Tendo em vista sua classificacio, o FUNDO

tem como principal fator de risco a variacio da taxa de juros e/ou a variacio de indice de precos, embora
também esteja exposto a outros 1iscos.

(ii))Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeitos e/ou das contrapartes das

transagoes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos ndo cumptirem suas obrigacdes de pagamento (principal
e juros) e/ou de liquidagio das operacoes contratadas. Ocorrendo tais hipéteses, o pattimonio liquido do
FUNDO podera ser afetado negativamente.

(iii) Risco _de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da CARTEIRA do

FUNDO e/ou dos Fundos Investidos sido suscetiveis as oscilagoes decorrentes das flutuagoes de precos e
cotacoes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que houver
queda do valor destes ativos, o patrimonio liquido do FUNDO podera ser afetado negativamente.
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(iv) Risco de Concentragdo: A concentra¢io de investimentos do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em

um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposi¢ao da carteira aos riscos aqui mencionados. De acordo
com a politica de investimento, 0 FUNDO pode estar, ainda, exposto a significativa concentra¢do em ativos
financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos dai decorrentes.

(v) Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugdao ou mesmo inexisténcia de demanda pelos

ativos financeiros integrantes da carteira carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos, nos respectivos
mercados em que sio negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢oes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, ser
obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a negociacdo e, em casos excepcionais de iliquidez,
efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente, fora dos prazos estabelecidos neste Regulamento, inclusive em

virtude de atraso no pagamento de tesgate de cotas e/ou divulgacio de valores de cotas pelos fundos investidos.

(vi) Risco de Perdas Patrimoniais: Os Fundos Investidos utilizam estratégias que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos caso a Composi¢io da Carteira
indicada neste Regulamento permita.

(vii) Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos Financeiros: A precificacio dos ativos financeiros
integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos ¢é realizada de acordo com os critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentagio em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagio a

mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do
FUNDO e¢/ou dos Fundos Investidos, resultando em aumento ou reducio no valor das cotas do FUNDO.

(viii) Risco de Mercado Externo: Caso a Composicdo da Carteira indicada neste Regulamento permita, e os

Fundos Investidos realizem investimentos em ativos financeiros negociados no exterior, consequentemente a
carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos poderdo ter sua performance afetada por requisitos legais ou
regulatérios, por exigéncias tributrias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do
Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos estardo expostos a alteracdes nas condicoes politica,
economica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros.
Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde
os Fundos Investidos invistam e o Brasil, o que pode intetferir na liquidez e no desempenho do Fundo Investido.

(ix) Risco Regulatoério: as eventuais alteragbes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, incluindo, mas nao

se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou
na performance das posi¢Oes financeiras adquiridas pelo FUNDO. Da mesma forma, caso tais normas ou leis
aplicaveis a0 FUNDO venham a sofrer qualquer alteragdo, os investimentos no FUNDO poderio acarretar
eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem qualquer responsabilidade
do ADMINISTRADOR,;

(x)Risco Decorrente da Ndo Obtengdo do Tratamento Tributario Perseguido pelo FUNDO: o FUNDO
busca manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da legislacdo tributaria em vigor. Nesse caso,

o Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente ("come-cotas semestral"), no ultimo dia util de maio e
novembro de cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos produzidos no periodo. Os
rendimentos decorrentes de resgates serdo tributados na fonte pelo imposto de renda, em funcio do prazo do
investimento as aliquotas: (1) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias; e (i) 20% (vinte por cento), em aplica¢des com prazo de 180 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (i) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e 15% (quinze por cento), em aplicagdes
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com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias. Ainda que o FUNDO busque manter a carteira enquadrada
como de longo prazo para fins da legislacdo tributaria em vigor, ndo ha compromisso nem garantia de que este
FUNDO recebera o tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o que podera sujeitar seus
Cotistas a tributa¢do aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para fins fiscais.
Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidird semestralmente ("come-cotas semestral"), no ultimo dia ttil
de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por cento) sobre os rendimentos produzidos no
perfodo. No resgate, os rendimentos serdo tributados pelo IRF, em fun¢ido do prazo do investimento, as
aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicagées com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;
e (i) 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta). Ocorrendo incidéncia do

IRF semestral ("come-cotas semestral"), na ocasido do resgate sera aplicada aliquota complementar aplicavel;

6.8.2. Os riscos acima mencionados poderdao afetar o patriménio do FUNDO, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nio poderio, em hipétese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciagio dos ativos financeiros
integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao do FUNDO ou resgate de
cotas, sendo os mesmos responsaveis tio somente por perdas ou prejuizos resultantes de

comprovado erro ou ma-fé de sua parte.

6.9. As aplicagoes realizadas no FUNDO nao contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7. Da Assembleia Geral de Cotistas

7.1. Compete privativamente 2 Assembleia Geral de Cotistas (““Assembleia”) deliberar sobre:

(@) as demonstragcdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(i) a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante do FUNDO;

(i) a fusdo, a incorporacio, a cisdo, a transformagao ou a liquidacio do FUNDO;

(iv) o aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de custodia;

(v) aalteracio da politica de investimento do FUNDO;

(vi) aamortizagdo e o resgate compulsério de cotas; e

(vii) a alteracdo do Regulamento, ressalvados os casos especificos previstos na regulamenta¢io em vigor.

7.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstracSes contibeis do FUNDO em até 120
(cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social. A Assembleia que vier a deliberar sobre as demonstragdes
contabeis do FUNDO somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos

Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

7.2.1. As deliberagbes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que nio contiverem ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia referida acima nio seja instalada

em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

7.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal alteracio decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo, ou de entidade autorreguladora,
nos termos do convénio com a CVM, de adequag@o a normas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude de
atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, devendo

ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a comunicagio aos Cotistas.
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7.4. A convocacio da Assembleia sera encaminhada a cada Cotista por meio de seu correio eletrénico
cadastrado e disponibilizada no endereco eletronico na rede mundial de computadores do ADMINISTRADOR
e do DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel, conforme indicado Formulario de Informacées
Complementares do FUNDO.

7.5. Independente das formalidades previstas nesta Cldusula e na regulamentagdo em vigor, a presenca da
totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia supre a falta de convocagio.

7.6. As Assembleias poderio ser convocadas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo custodiante, por
Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo
FUNDO.

7.7. As Assembleias Gerais poderdo ser instaladas com qualquer nimero de Cotistas e as deliberagdes serdo

tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

7.8. As delibera¢Oes privativas da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de consulta formal
enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual devera responder ao ADMINISTRADOR por escrito
no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento de referida consulta, sem necessidade de reunido
dos Cotistas.

7.9. Somente poderdo votar nas Assembleias os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de Cotistas na data
da convocacao da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores legalmente constituidos hd menos de
1 (um) ano.

7.10.O Cotista também podera votar por meio de comunica¢do escrita ou eletronica, desde que (1) referida
possibilidade conste expressamente da convoca¢iao da respectiva Assembleia, e (if) a manifestacdo de voto
enviada pelo Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia.

7.11. O resumo das deliberacGes devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de

realizacdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

8. Das Taxas e Encargos

8.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

L taxas, impostos ou contribui¢Oes federais, estaduais, municipais ou autirquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

II.  despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatérios e
informagoes periddicas previstas na regulamentacao em vigor;

III.  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagoes aos Cotistas;

IV. honoririos e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade de reemissao de
patecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do ADMINISTRADOR,;

V.  emolumentos e comissdes pagas por opera¢oes do FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢io imputada ao FUNDO,
se for o caso;

VII. patcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes;
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VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX. despesas com liquidagio, registro e custédia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos servicos prestados pelo proprio
ADMINISTRADOR;

X.  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢Ges ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobiliatios;

XI. no caso de fundo FECHADO, a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado de balcdo organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagdo;

XII. as taxas de administra¢io e performance;

XIII. os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administragdo e/ou performance, observado o disposto na regulamentagio em vigor; e

XIV. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

8.2. Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

9. Da Distribuicio dos Resultados do FUNDO

9.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razio de seus investimentos serdo incorporados ao seu
patrimoénio, de forma que ndo ha distribuigao direta de tais resultados aos Cotistas do FUNDO.

10. Das Disposicoes Gerais

10.1. O correio eletronico ¢ admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os
Cotistas.

10.2. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitagdo expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO arcar
com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

10.3. Os Cotistas poderdo obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em exercicios
anteriores, bem como outras informacdes referentes a exercicios antetiores, tais como demonstragdes contabelis,
relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados
por forca de disposicoes regulamentares aplicaveis.

10.4. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderao gravar toda e qualquer ligacio telefonica mantida com os
Cotistas, bem como, utilizar referidas gravacdes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens
transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

10.5. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com expressa renincia de qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questoes relativas a este Regulamento.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor: 0800 555 0500
Atendimento: 24h por dia, todos os dias
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Ouvidoria
Se nio ficar satisfeito com a solu¢do apresentada, ligue para: 0800 777 0900
Para deficientes auditivos ou de fala, ligue para: 0800 775 2005
De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

Endereco de correspondéncia:
Av. Paulista, 1793 — Sio Paulo/ SP - CEP: 01311-200
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