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REGULAMENTO DO RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

O RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, disciplinado pela Resolugéo n°
175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo Il, pela
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada, e regido por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se
houver, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressbdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no
presente Regulamento terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aplicagdo
preponderantemente em Direitos Creditérios, nos termos da politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe
unica de cotas, de modo que suas Cotas somente serdo resgatadas conforme datas de
resgate definidas nos respectivos Suplementos e/ou Termo de Emissao ou em virtude
de liquidagdo do Fundo em conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.2 Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criagéo
e emissao de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que
nesta eventualidade, sob nenhuma hipétese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo
e a classe de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos
os termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis,
inclusive, mediante realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtencgao
dos registros especificos para cada nova classe/subclasse em questdo perante os
6rgaos competentes.
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3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscricao
Inicial do Fundo. O Fundo tera prazo de duragdo de 10 (dez) anos, podendo ser
prorrogado ou liquidado de modo antecipado, por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento, e ainda, nas hipéteses
expressamente previstas na RCVM 175.

3.2 O prazo de duracido da Classe deve ser compativel com o prazo de
duragao do Fundo.

4, ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado por BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ
sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do
Ato Declaratério n° 11.784, de 30 de junho de 2011.

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

51 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, bem
como para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem
prejuizo dos direitos e obrigagdes de terceiros contratados e/ou a serem contratados
pela Administradora em nome do Fundo para prestagao de servicos em favor deste
ultimo, inclusive, restando a Administradora expressamente autorizada a contratar junto
a terceiros, servicos que extrapolem aqueles indicados na sua respectiva esfera de
atuacao, descritos na Resolugdo CVM n° 175, especialmente os artigos 82, 83, 104 e
106, bem como nos artigos 27, 30 e 31 do Anexo Normativo Il.

5.2 As atribuicdes da Administradora sao aquelas previstas na RCVM 175 e
em regulamentagdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e
no respectivo acordo operacional, conforme aplicavel.
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5.3 E vedado a Administradora, em sua respectiva esfera de atuag3o,
praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, exceto nas
hipoteses autorizadas pelo referido artigo.

6. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora pode renunciar a administracido do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas, a se realizar em no maximo
15 (quinze) dias contados da convocacéo, para decidir sobre (a) a sua substituicdo; ou
(b) a liquidagao do Fundo.

6.1.1 Caso a Administradora nao seja substituida no prazo estabelecido na
RCVM 175 e/ou na hipotese de deliberacédo voluntaria pela liquidacdo do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungao até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM.

6.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), intervengao ou liquidacao extrajudicial da Administradora, também
deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 15
(quinze) dias contados de sua decretacio, para: (a) nomeacao de representante dos
Cotistas; e (b) deliberacdo acerca da: (1) substituicdo da Administradora; ou (2)
liquidagao do Fundo.

6.3 Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela
substituicdo da Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas
funcbes até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 30
(trinta) dias, sob pena de liquidagao do Fundo.

6.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposigao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da realizacado da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou
sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e obrigagdes da Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela
instituicdo que vier a substitui-la.
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6.5 Nas hipoteses de substituicido da Administradora ou de liquidacdo do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da préopria Administradora.

7. CONSULTORIA ESPECIALIZADA, GESTORA E CUSTODIANTE

71 A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servigos cuja
contratagao Ihe compete ou é autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase aqueles
previstos nos artigos 84 a 94, 105 e 106, conforme aplicavel, bem como nos artigos 27,
32 a 36 do Anexo Normativo Il, conforme aplicavel, inclusive, os servigos de:

(a) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;

(b) distribui¢do de cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificagcado de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(e) formador de mercado de classe fechada; e

(f) cogestéo da carteira de ativos, conforme aplicavel.

7.2 A gestado da carteira do Fundo compete a LEEN CAPITAL LTDA., com
sede na Rua Manoel da Nébrega n° 986, 2° andar, Paraiso, Sdo Paulo/SP, CEP: 04.001-
003, inscrita no CNPJ sob o n® 42.096.993/0001-97, instituicao devidamente autorizada
e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras e
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 19.648, de 22 de margo de 2022,
doravante designada “Gestora”.

7.2.1 Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagcdo em
vigor, pelo presente Regulamento, pelo Anexo Descritivo, e pelo Acordo Operacional a
ser formalizado, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

(b) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para
aquisi¢ao e, conforme o caso, alienagao pelo Fundo, em estrita observancia (1)
a politica de crédito das Cedentes, e (2) a politica de investimento, composi¢cao
e diversificagédo da carteira do Fundo;
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(c) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos
Creditérios, firmando todo e qualquer contrato ou documento;

(d) validar, previamente a cada cessdo, os Direitos Creditérios em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade;

(e) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como
fundo de investimento de longo prazo;

(f) monitorar e gerir a reserva de caixa e o indice de Subordinagao;

(9) calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios do Fundo,

(h) monitorar os Eventos de Avaliacado e os Eventos de Liquidacgao;

(i obter autorizagao especifica do Devedor, passivel de comprovacgao, para fins de
consulta as informacdes constantes do SCR e enviar a autorizagdo a Administradora;

) solicitar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial
de Cotistas;
(k) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragcdo em

prestador de servico por ele contratado;

( observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA;

7.2.2 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na
RCVM 175, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
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(c) terceirizar a atividade de gestédo da carteira do Fundo.

7.2.3 As disposicoes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora
descritas na clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicao
da Gestora.

7.3 As atividades de custddia, escrituracdo e controladoria do Fundo serao
exercidas pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima
qualificada.

7.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislagcéo

aplicavel, neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel
pelas atividades previstas na RCVM 175.

7.3.2 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditorios que
serado cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Cedentes, nos termos da
RCVM 175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentagéo
vigente, efetuara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por
amostragem devendo obedecer aos critérios definidos no Anexo V do presente
Regulamento.

7.3.3 A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de
que trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria
especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagao.

7.3.4 O Custodiante realizara a guarda fisica de todos os Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-os em arquivos
proprios do Custodiante ou em depositario por ele contratado.

7.3.5 As disposicoes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora
descritas na clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo
do Custodiante, observando-se o previsto neste Regulamento.

7.3.6 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢ao de direitos creditorios,
a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e
titulos representativos de crédito conforme RCVM 175.
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7.4 Nao obstante a limitacdo de responsabilidade dos prestadores de
servicos, a responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos
termos do Artigo 1.368-D do Codigo Civil, na forma regulamentada pela RCVM 175. Os
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a
subscrever, respeitadas as condi¢gdes estabelecidas no respectivo boletim de
subscricdo e no presente Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e n&o
integralizado de Cotas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o Fundo apresentar Patriménio Liquido
negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer frente a suas obrigacdes
passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos na RCVM 175 e neste
Regulamento.

8. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

8.1 O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, conforme definido no
Anexo Descritivo, respectivamente, uma Taxa de Administragao e uma Taxa de Gestao,
as quais serao calculadas conforme descricdo do Anexo Descritivo e dos respectivos
Suplementos, caso aplicavel.

8.2 Pela prestacdo de servicos de escrituragcdo e custédia, dever-se-a
considerar o valor minimo mensal disposto no Anexo Descritivo e no Suplemento,
conforme aplicavel, estando englobado no valor da Taxa de Administracao.

8.3 A Administradora podera reduzir unilateralmente a Taxa de
Administracdo, de comum acordo com a Gestora, mas a sua majoracao devera ser
aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

8.4 A Taxa de Administragéo e a Taxa de Gestdo n&o incluem encargos do
Fundo, tais como publicagcdes de editais de convocacao de Assembleia de Cotistas e
despesas relacionadas a contratacdo de servicos especializados, sem limitagdo, de
auditores independentes e/ou assessores legais do Fundo, conforme rol de encargos
previsto neste Regulamento, no Anexo Descritivo, e na regulamentacéo aplicavel.

8.5 Os valores devidos aos demais prestadores de servigo do Fundo, a titulo
de remuneracgao, correrao por conta do Fundo, nos casos em que estejam previstos no
rol de encargos deste Regulamento ou por conta do Prestador de Servigo Essencial que
for responsavel pela contratacdo, caso ndo estejam previstos, conforme, inclusive,
descricdo do Anexo Descritivo.
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8.6 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestdo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os fundos investidos, salvo aqueles que: (a) tenham suas
cotas admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (b) sejam geridos por partes
nao relacionadas ao Gestor, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida
e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

8.7 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestao acima fixadas,
respectivamente.

8.8 Na hipotese de existir acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe
investida a classes investidoras, nos termos do inciso XVII do artigo 117 da Resolugéo
CVM n° 175, o valor das correspondentes parcelas das Taxas de administracdo ou da
Taxa de Gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe
investida ao provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

8.9 E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte
em desconto, abatimento ou reducio de Taxa de Administracao, performance, Taxa de
Gestao ou qualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.

8.10 A Taxa Maxima de Distribuicdo, quando aplicavel, seguird conforme
descrito no Anexo Descritivo.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos
seus Cotistas pela valorizacdo de suas Cotas realizada por meio da aplicacao
preponderante de seu Patrimdénio Liquido na aquisicao de Direitos Creditérios, bem
como outros titulos e valores mobiliarios, conforme definicbes e limites descritos no
Anexo Descritivo.

9.2 Em carater suplementar aos Direitos Creditorios e demais titulos e
valores mobilidrios objeto de investimento, a Gestora também podera realizar
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investimento em: (a) outros ativos, inclusive em titulos publicos federais e operacdes
compromissadas lastreadas nestes titulos; e (b) cotas de fundos de investimento,
abertos ou fechados, para fins de gestao de caixa e liquidez, observadas as regras de
enquadramento exigidas na regulamentagao e os critérios de composicao de carteira
estabelecidos neste Regulamento e no Anexo Descritivo.

9.3 A Gestora envidara os seus melhores esforgos para que a Classe cumpra
todos os requisitos aplicaveis previstos na Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
e na Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada ou
substituida, para que o Fundo alcance a Alocacdo Minima Tributaria e se sujeite ao
“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periédica” de que trata a
secao lll da Lei n° 14.754/23. Nao ha, no entanto, garantia por parte da Gestora de que
sera possivel obter o tratamento tributario mencionado acima.

10. CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

10.1 Em cada aquisicdo de Direitos Creditorios, a Gestora devera observar,
cumulativamente, as Condi¢des de Cessao e os Critérios de Elegibilidade definidos no
Anexo Descritivo, os quais deverao ser declarados como atendidos antes da aquisicao
a Carteira.

10.2 Na hipotese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer
das Condi¢cdes de Cessado e/ou dos Critérios de Elegibilidade descritos no Anexo
Descritivo apds sua aquisi¢cao pela Gestora, ndo cabera, por parte dos Cotistas, direito
de regresso contra a Gestora, a Administradora ou o Custodiante, salvo se comprovada
ma-fé ou dolo das partes responsaveis, observados suas esferas e limites de
responsabilidades definidos especificamente neste Regulamento, no Anexo Descritivo
e na regulamentagao aplicavel.

1. PROCEDIMENTOS DE ORIGINAGAO, CONCESSAO E COBRANGCA
DOS DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Nao obstante a natureza dos Direitos Creditorios a serem investidos, a
Gestora devera sempre observar, em todos os casos, as diligéncias descritas nesta
parte geral do Regulamento.
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11.2 O processo de originagao e concessao seguira as formalidades inerentes
a natureza dos Direitos Creditorios, sendo que, em todos os casos, a Gestora devera
informar a Administradora os seguintes fatores:

(a) A natureza do Direito Creditério e 0 enquadramento a Politica de Investimento,
aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cesséo;

(b) A origem do Direito Creditdrio, identificando, assim, as partes relacionadas a
operagao, inclusive, com a identificacdo expressa de eventuais intermediarios,
caso aplicavel,

(c) O nivel de participacado da Gestora na originagao da operagéo. Ou seja, devera
declarar o nivel de influéncia da Gestora e eventuais partes relacionadas, caso
exista; e

(d) A identificacdo de qualquer elemento de conflito, material ou formal, na
originacao da operagao.

11.3 Ultrapassada a analise da Gestora acerca da regularidade da originacao
e dos critérios de enquadramento a Politica de Investimento, considerando-se, ainda,
as especificidades descritas no Anexo Descritivo, esta prosseguird com a analise e
validagao da existéncia, integridade e titularidade do lastro, sendo que, em caso positivo,
a Gestora formalizara a integral regularidade para a aquisicdo do Direito Creditério a
Administradora, mediante envio de relatério formal, e, inexistindo qualquer objecao
formal pela Administradora, a Gestora estara autorizada a seguir com a formalizagédo da
aquisicao dos Direitos Creditérios.

11.4 Qualquer aquisicao realizada pela Gestora em infringéncia aos
procedimentos acima, bem como as especificidades do Anexo Descritivo e da
regulamentagao aplicavel, sera de responsabilidade exclusiva da Gestora, ndo sendo
oponivel qualquer responsabilidade a Administradora, salvo em casos em que esta
proceda com comprovado dolo ou ma-fé.

11.5 A cobranca dos Direitos Creditérios se dara exclusivamente por meio do
acompanhamento e da gestao ativa dos processos judiciais originarios dos Precatérios
Federais.

11.6 Nao obstante o acima, cumpre destacar que os Direitos Creditorios a

serem adquiridos poderao contar com garantias, fidejussorias e/ou reais, sendo que os
critérios de cobranca destas também variam de acordo com a natureza da propria
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garantia, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Ainda, cumpre destacar que a
Gestora também podera seguir com a aquisi¢do de Direitos Creditérios sem qualquer
tipo de garantia.

11.6.1 Em caso de existéncia de garantias de qualquer natureza, a Gestora esta
autorizada a tomar quaisquer providéncias necessarias para a excussao das
respectivas garantias, nos melhores interesses do Fundo.

11.7 A Gestora enviara para a Administradora, sempre que aplicavel, relatério
descrevendo, no minimo: (a) o status da cobranga; (b) o detalhamento dos atos
tomados, direta ou indiretamente; (c) a expectativa de sucesso na cobranga; (d) o
detalhamento dos encargos realizados; e (e) eventuais outros atos, eventos,
informacdes e/ou documentos que entenda como relevante e/ou que venham a ser
solicitados pela Administradora.

11.8 A Administradora, a Gestora, e/ou o Custodiante ndo sdo responsaveis
pela exigibilidade dos Direitos Creditérios adquiridos e tampouco s&o responsaveis pela
solvéncia dos devedores e/ou coobrigados e/ou garantidores e/ou garantias de qualquer
natureza.

11.9 A Gestora e, conforme aplicavel, o agente de cobranga sdo os
responsaveis pelos procedimentos de cobranca e sua fiel execugao, nao sendo oponivel
qualquer responsabilidade por suas atividades a Administradora.

11.9.1 Poderéao ser contratados, a depender sempre da necessidade da: (a)
operacgao; (b) evento relacionado a operagao; (c) complexidade da operagao e/ou da
situagdo envolvendo o Direito Creditério, a garantia e/ou das partes envolvidas; (d)
eventual outra necessidade inerente ao procedimento de cobranga dos Direitos
Creditorios e/ou de excussdo de garantias, sempre no melhor interesse dos Cotistas,
outros prestadores de servigos especializados, como encargos do Fundo, nos termos
deste Regulamento.

11.9.2 A contratagao pela Gestora de qualquer terceiro para as atividades acima
descritas € de sua exclusiva responsabilidade, sendo de sua responsabilidade, ainda, a
fiscalizacdo das atividades prestadas e o reporte da atuacdo deste terceiro a
Administradora de forma integral, satisfatoria e tempestiva.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdémico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Autorregulacdo

ANBIMA

APEX

12. EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA

12.1 As Cotas correspondem a fragbes ideais de seu Patriménio Liquido. O
Fundo sera de Classe Unica, considerando os termos da Resolugdo CVM n° 175 e as
disposicoes da CVM acerca das regras de transicdo, adaptacao e vigéncia da referida
normativa e determinados dispositivos especificos.

12.1.1 O Fundo podera ter subclasses: (i) de Cotas Seniores (“Subclasse de
Cotas Seniores”); (ii) de Cotas Subordinadas Mezanino (“Subclasse de Cotas
Mezanino”); e (iii) de Cotas Subordinada Juniores (“Subclasse de Cotas Juniores”). Os
direitos e obrigacdes de cada Subclasse de Cotas estdo descritos adiante no Anexo
Descritivo, bem como nos respectivos Suplementos.

12.2 As Cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome
dos respectivos Cotistas.

12.2.1 A qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura da conta de depésito
em seu nome.

12.2.2 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serao
deduzidos do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas, , exceto
pela incidéncia dos impostos devidos pelo investidor, nos termos da legislagdo em vigor,
incluindo o Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios — IOF/TVM sobre a subscrigao
primaria de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

12.2.3 Sera admitida a colocagao parcial das Cotas, ndo havendo valor minimo
para a oferta, a ndo ser que disposto de forma diversa no respectivo Anexo Descritivo
e/ou Suplemento. Caso o nimero minimo de cotas nao seja subscrito no prazo de
distribuicdo, os valores integralizados devem ser imediatamente restituidos aos
subscritores, acrescidos proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicacées
dos valores, liquidos de encargos e tributos.

12.2.4 E permitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas.
12.3 Desde que respeitado o publico-alvo estabelecido neste Regulamento e

no Anexo Descritivo e observadas as condi¢gdes descritas neste Regulamento, no Anexo
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Descritivo e na legislagdo e regulamentagao aplicavel, as Cotas poderéo ser objeto de
transferéncias através de negociacbes privadas mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo que as Cotas somente
poderao ser transferidas se estiverem integralizadas.

12.3.1 Na hipétese de negociacdo privada de Cotas: (i) a transferéncia de
titularidade para a conta de depdsito do novo cotista e o respectivo pagamento do preco
sera processado pela Administradora somente apds a verificagédo, pelo intermediario
que representa o adquirente, da condigéo de investidor qualificado do novo cotista; e (ii)
os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

12.3.2 Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, o alienante devera apresentar o documento de comprovagao da
respectiva quitacao tributaria inerente a operacao.

12.3.3 Os cessionarios de Cotas deverdo aderir aos termos e condigcbes do
Fundo, por meio da assinatura e entrega, a Administradora, dos documentos por esta
exigidos e necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro
como Cotista do Fundo.

12.4 As Séries de Cotas da Subclasse Seniores e Cotas da Subclasse
Mezanino ofertadas publicamente poderao ser registradas para distribuigdo no mercado
primario e para negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcdo organizado. As cotas poderao ser depositadas (i)
para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagao no mercado secundario por meio
do FUNDOS21 - Médulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente
e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

12.5 Ao subscrever Cotas do Fundo, o Cotista devera assinar: (a) termo de
adesao e ciéncia de risco; e (b) o respectivo Boletim de Subscrigao.

12.6 Ficara constituido em mora o Cotista que nao realizar a integralizagéo
das Cotas nas condig¢des previstas neste Regulamento, no Anexo Descritivo, no Boletim
de Subscrigdo e nos demais documentos do Fundo, desde que tal inadimpléncia nao
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seja sanada em até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento de notificagdo sobre o
referido inadimplemento enviada pela Administradora ao Cotista inadimplente.

12.6.1 O Cotista declara conhecimento e concorda que quaisquer pagamentos
devidos em decorréncia das obrigagcées acordadas em conformidade com seu Boletim
de Subscrigao e integralizacdo e com este Regulamento e seu Anexo Descritivo séo
essenciais, e o inadimplemento de tais obrigagdes pelo Cotista causara danos ao Fundo
e seus prestadores de servigos.

12.6.2 Na ocorréncia de um evento de inadimplemento, a Administradora, em
sua discricionariedade, pode tomar quaisquer das medidas abaixo, individualmente ou
em conjunto:

(a) Suspender direitos politicos, patrimoniais e econdmicos do Cotista inadimplente
enquanto perdurar o inadimplemento;

(b) Deduzir de quaisquer distribuicbes a que o Cotista inadimplente faz ou fara jus,
ou constituir reserva nos valores necessarios para fazer frente ao pagamento
dos valores devidos pelo Cotista inadimplente, ou ainda quaisquer outras
despesas devidas em conformidade com este Regulamento; ou

(c) Tomar medidas judiciais cabiveis para recuperar o valor devido.

12.6.3 Adicionalmente ao acima, é permitido que a Gestora contraia
empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do
empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a
continuidade de suas operacgoes.

12.6.4 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios incorridos pela
Administradora, Gestora ou pelo Fundo em relacao a inadimpléncia do Cotista deverao
ser suportadas por tal Cotista integralmente.

13. AMORTIZAGAO E RESGATE FINAL

13.1 A amortizagao e o resgate final de Cotas poderao ser realizados: (i) em
moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta
corrente do Fundo, Transferéncia Eletronica Disponivel (TED); (ii) por qualquer outro
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mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen; e (iii) por entrega em
ativos, observadas as regras dispostas neste Regulamento e no Anexo Descritivo.

13.1.1 A amortizacao sera determinada pela Gestora a Administradora e/ou pela
Assembleia de Cotistas, conforme o caso, observadas as regras previstas nos
paragrafos abaixo e no Anexo Descritivo.

13.1.2 Nos casos de solicitagcao, a Gestora devera encaminhar a Administradora
a solicitagdo de amortizagdo com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis em
relacdo a data da amortizagao.

13.1.3 Nos casos em que seja permitida a entrega em ativos, deverdo ser
observados os parametros estabelecidos neste Regulamento, no Anexo Descritivo e na
regulamentacao aplicavel, conforme o caso, na apuragdo do valor dos Direitos
Creditorios a serem empregados na integralizagao.

13.2 Na hipétese de o dia da efetivacao do resgate final ou de amortizagéo de
Cotas coincidir com feriado nacional, bancario ou ainda feriados estaduais, municipais
e bancarios na sede da Administradora e/ou Custodiante, os valores correspondentes
serdo pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota na data do
efetivo pagamento.

14. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS E RESERVAS

14.1 Diariamente, a partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidagao
integral das obrigagdes do Fundo, sempre preservada a manutencao de sua boa ordem
legal, administrativa e operacional do Fundo e da Classe, devera ser observada a ordem
de alocacéao de recursos disposta no Anexo Descritivo.

15. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
15.1 Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:

(a) Tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe;

(b) A substituicdo de Prestador de Servigos Essenciais;

(c) Alteracdo das caracteristicas das Cotas;
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(d) Aprovar a contratagado ou a substituicdo do Custodiante;

(e) Alterar os critérios e procedimentos para distribuicdo de rendimentos,
amortizacao e resgate das Cotas;

j] A emissao de novas Cotas;

(9) Deliberar sobre a substituicdo dos demais prestadores de servigos;

(h) Deliberar sobre a contratagdo, definicho da remuneracio, substituicao e
destituicdo da Consultoria Especializada;

(i) Deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestao
cobrada pela Administradora e pela Gestora, respectivamente, inclusive na
hipétese de restabelecimento de Taxa de Administragao e/ou da Taxa de Gestao
que tenha sido objeto de redugéo;

) A fusdo, a incorporacgao, a cisao, total ou parcial, a transformacgao ou a liquidagao
do Fundo ou da Classe de Cotas;

(k) A alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na regulamentacéo
aplicavel,

() O Plano de Resolugao de Patriménio Liquido Negativo;

(m) O pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas;

(n) Deliberar sobre o Prazo de Duracao do Fundo e/ou da Classe;

(o) Deliberar se na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacido sera
configurado um Evento de Liquidagcao Antecipada;

(p) Deliberar sobre a prorrogagéo do prazo de duragao do Fundo; e

(9) Aprovar os procedimentos a serem adotados para a amortizacao das Cotas do
Fundo mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios e/ou de Ativos
Financeiros.

15.1.2 A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a
todas as Classes de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

15.2 Caso o Fundo possua ou venha a possuir diversas Classes de Cotas e
os Cotistas de determinada Classe deliberem pela substituicao de Prestador de Servigos
Essenciais, tal Classe deve ser cindida do Fundo.

15.3 Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis da Classe de cotas, assim como a Assembleia Geral de
Cotistas deve deliberar sobre as demonstrag¢des contabeis do Fundo, no prazo previsto
nas regras especificas de cada categoria de Fundo de investimento.
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15.3.1 A Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 16.3.1 acima.

15.3.2 As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia de Cotistas ndo seja instalada em virtude de n&do comparecimento dos
Cotistas.

15.4 A Convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista da Classe convocada e disponibilizada nas paginas da Administradora, Gestora
e, caso a distribui¢cdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial
de computadores, em regra, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contados da
data da realizacdo da Assembleia de Cotistas, observadas, ainda as regras especiais
de prazo dispostas no item 16.4.1 abaixo.

15.4.1 No caso de existéncia de distribuicdo por conta e ordem, os prazos
mencionados acima serao de: (a) 17 (dezessete) dias de antecedéncia da realizacao da
Assembleia de Cotistas quando a convocagéo se der por via fisica; e (b) 15 (quinze)
dias de antecedéncia da realizacdo da Assembleia de Cotistas quando a convocagao
se der por meio eletronico.

15.4.2 A convocacao da Assembleia de Cotistas deve:

(a) Enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais que haja
matéria que dependa de deliberagao da Assembleia de Cotistas;

(b) Constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser
parcial ou exclusivamente eletronica;

(c) Indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode
acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacéo da
Assembleia de Cotistas; e

(d) Quando a participagao do Cotista se der por meio de sistema eletrénico, a
convocagao contera as informagdes detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participagao e votagao a distancia, incluindo as informagbes
necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a
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Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.

15.4.3 As informacgdes requeridas na convocacgao, conforme dispostas acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informacgéo completa deve estar disponivel a todos os

investidores.
15.4.4 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.
15.5 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou

grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhio de Cotistas.

15.5.1 O pedido de convocacao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida
para a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

15.56.2 Nos casos previstos neste artigo, resta estabelecido que os custos com
a convocacao e a realizacdo da Assembleia de Cotistas serdo suportados pelo
requerente, salvo se a Assembleia de Cotistas deliberar em contrario.

15.6 A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero
de Cotistas e possui como quérum de votagao, em regra, o da maioria de votos dos
presentes, cabendo a cada Cota um voto.

15.6.1 Ainda, as deliberagdes relativas as matérias previstas no item 16.1 (b)
somente relativo a substituicdo da Administradora, e nos itens 16.1 (d) e (j), acima, serao
tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes.

15.6.2 Ressalvado o estabelecido nos itens 16.6.1 e 16.6.2 acima, estao sujeitas
a aprovacao prévia de Cotistas titulares da maioria das Cotas em circulagdo, em
qualquer convocagéao, (a) as deliberagbes relativas as matérias dos itens 16.1 (b)
somente relativo a substituicdo do Gestor, e os itens 16.1 (c), (k) e (q), acima.
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15.6.3 Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de cotistas na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

15.6.4 No caso de representacdo do Cotista por procuracdo, devera o
procurador possuir mandato com poderes especificos para a representagcédo do Cotista
em Assembleia de Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato
a mesa, para sua utilizacéo e arquivamento pela Administradora.

15.6.5 Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) O prestador de servico, essencial ou nao;

(b) Os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

(c) Partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e
empregados;

(d) O Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votacao; e

(e) O Caotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de
sua propriedade.

15.6.6 Nao se aplica a vedagao acima disposta nos seguintes casos:

(a) Quando os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na
Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos “a”
a “e” do item 16.6.5, acima; ou

(b) Quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do
Fundo, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada

pela Administradora.

15.6.7 Nos termos da alinea “b” do item 15.6.6, acima, os Cotistas, ao
subscreverem, adquirirem ou de qualquer forma se tornarem titulares de Cotas e
aderirem a este Regulamento, outorgam, de forma expressa, prévia e genérica, nos
termos do art. 78, §1°, inciso I, da Parte Geral da Resolugdo CVM n° 175, aquiescéncia
para que as vedacdes de voto previstas nas alineas “a”, “b”, “c” do item 1.6.5, acima néo
sejam aplicaveis aos Cotistas que venham a se enquadrar em qualquer das hipéteses

ali previstas, desde que, em relagdo a respectiva deliberacdo, tal aquiescéncia
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represente a maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou da Subclasse,
conforme o caso, excluidos, para esse fim, os Cotistas abrangidos pelas vedagdes
previstas nas alineas “a”, “b”, “c” do item 1.6.5.

15.6.8 A aquiescéncia prevista no item 1.6.7, acima, nado afasta, em nenhuma
hipotese:

(a) a vedacao de voto aplicavel ao Cotista que tenha interesse conflitante com o
Fundo, a Classe ou a Subclasse, conforme o caso, no que se refere a matéria
objeto de deliberagao, nos termos da alinea “d” do item 1.6.5; e

(b) a vedacao de voto aplicavel ao Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a
laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade, nos termos nos termos da
alinea “e” do item 1.6.5.

15.6.9 E dever do Cotista, previamente ao inicio das deliberacdes em sede de
Assembleia de Cotistas, declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito
de voto.

15.7 A Assembleia de Cotistas podera ocorrer de forma presencial, eletrénica,

hibrida e por intermédio de consulta formal. Em todos os casos, os elementos minimos
de convocagao e demais regras devem ser observados integralmente.

15.7.1 Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da consulta que for realizada por
meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

15.7.2 No caso de existéncia de distribuicdo por conta e ordem, os prazos
mencionados no item 16.7.2, acima, serao de: (a) 17 (dezessete) dias de antecedéncia
da realizacao da Assembleia de Cotistas quando a convocacéao se der por via fisica; e
(b) 15 (quinze) dias de antecedéncia da realizagédo da Assembleia de Cotistas quando
a convocacao se der por meio eletrdnico.

15.8 O resumo das decisbes da Assembleia de Cotistas deve ser
disponibilizado aos Cotistas da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta)
dias apds a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas.

15.9 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia
de Cotistas, sempre que tal alteragéo decorrer:
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(a) Exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao
ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM;

(b) For necesséria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores
de servicos da Classe, tais como alteragao na razao social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; ou

(c) Envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos.

15.9.2 As alteracbes nos itens “a” e “b” acima, devem ser comunicadas aos
Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas e as alteragdes no item “c” devem ser, por sua vez, comunicadas aos
Cotistas imediatamente.

15.10 A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um
ou mais representantes para exercer as fungoes de fiscalizacao e de controle gerencial
das aplicagcbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

15.10.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos
termos do item 15.10, acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungédo na Administradora, em seus
controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas
ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) néo exercer cargo nas Cedentes.

15.10.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia
Geral de Cotistas nao fara jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragao
paga pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, para exercer

tal funcgéo.
16. FATORES DE RISCO
16.1 O Fundo podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a

totalidade de seu patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio
estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados
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abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

16.2 Riscos de Mercado

16.2.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus
ativos, os Cedentes e os devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem, entre outros, controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdécio, a condicao financeira
e os resultados das Cedentes, o setor econdémico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento
dos Direitos Creditorios poderao ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na
inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragcdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negécios, a condicdo financeira e os resultados das
Cedentes, bem como a liquidacao dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos
devedores.

Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e
mudancas legislativas, poderao resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais
oscilagbes também poderao ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos
emissores dos Ativos Financeiros e em fungao de alteragbes nas expectativas do
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mercado, acarretando mudangas nos padrées de comportamento de precos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroecondmico.
Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociacao por parte das bolsas de
valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem
ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as
oscilagdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricdes
acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

16.2.2 Flutuacéo de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderao flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacao da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econbmica
e fiscal, bem como em razao de alteracbes na regulamentacao sobre a precificagao de
referidos ativos. As variagdes de precos dos ativos do Fundo poderao ocorrer também
em funcao das alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de precos dos ativos
financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos econémico e/ou politico
nacional e internacional. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissao ou da contabilizagao inicial, levando a redugao do patrimonio
do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

16.2.3 Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudancgas nas condigoes
de mercado, tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer
descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas nas operagcbdes de compra de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de
rentabilidade durante o periodo de maturagéo dos créditos. Em caso de queda do valor
dos ativos que compdem a carteira, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente.

16.2.4 Riscos Externos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos
Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteragao na politica monetaria.
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16.3 Risco de Crédito

16.3.1 Risco de Crédito dos devedores — Se, em razao de condigdes
econbmicas ou de mercado adversas, os devedores ndo puderem honrar com seus
compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adogao de medidas judiciais
para recuperacao dos Direitos Creditorios Cedidos. Nao ha garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

16.3.2 Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicacbes realizadas no
Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas Cotas.
Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

16.3.3 Risco de Concentracdo nas Cedentes - A totalidade dos Direitos
Creditorios sera cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicacdo do Fundo
tera intima relacdo com as operacgdes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto
maior for a concentracao de referidas operagdes, maior sera a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

16.3.4 Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos devedores
podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na
hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados
do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

16.3.5 Risco de Crédito, Pagamento, Formalizagdo e Aquisicdo dos Precatoérios
Federais - A Classe estara exposta aos riscos de crédito, pagamento, liquidez, prazo e
cumprimento de obrigagdes da Unido Federal e/ou de suas autarquias e fundagdes
publicas federais, inclusive o Instituto Nacional do Seguro Social — INSS, conforme
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aplicavel, na qualidade de devedores dos Precatdrios Federais integrantes ou que
venham a integrar a carteira da Classe.

O pagamento dos Precatérios Federais esta sujeito ao regime constitucional e legal
aplicavel aos precatorios, incluindo, sem limitacdo, regras orgamentarias, ordem
cronolégica de apresentacdo, preferéncias legais e constitucionais, procedimentos
administrativos e judiciais perante os tribunais competentes, disponibilidade
orcamentaria, expedicdo, inscricdo, atualizagcdo, processamento e liberacdo dos
respectivos valores. Dessa forma, ainda que os Precatdrios Federais sejam devidos por
ente publico federal, ndo ha garantia quanto ao prazo, a forma, ao valor efetivamente
recebido ou a tempestividade de seu pagamento, podendo ocorrer atrasos,
postergacdes, pagamentos parciais, alteragées nos critérios de atualizagdo, mudancas
de interpretagdo, contingenciamentos, limitagbes orcamentarias ou alteragbes
legislativas, regulamentares, constitucionais, administrativas ou jurisprudenciais que
afetem adversamente o fluxo de caixa, o valor de mercado, a liquidez, a rentabilidade e
o Patriménio Liquido da Classe.

Adicionalmente, os Precatérios Federais e os respectivos Direitos Creditérios estao
sujeitos a riscos juridicos, processuais, documentais, operacionais e de formalizagao,
incluindo, sem limitacao: (i) fraude; (ii) vicios de origem; (iii) inexisténcia, invalidade,
ineficacia, anulacao ou inexigibilidade, total ou parcial, do crédito; (iv) cess&o anterior,
dupla cessao, cessdo em desconformidade com a regulamentagdo ou auséncia de
oponibilidade da cessao a terceiros; (v) penhoras, arrestos, sequestros, bloqueios,
constrigdes judiciais, cessoes fiduciarias, garantias, énus, gravames ou direitos de
terceiros incidentes sobre o crédito; (vi) auséncia, demora, indeferimento, nao
reconhecimento, ndo homologagdo ou reconhecimento de nulidade, ineficacia ou
inoponibilidade da cessao do Direito Creditério pelo Poder Judiciario ou pelo tribunal
competente, inclusive em relagdo a Direitos Creditérios de natureza alimentar,
previdenciaria ou assistencial; (vii) ajuizamento ou procedéncia de agao rescisoria,
impugnacgdes, recursos, incidentes processuais, revisdes de calculo, habilitacbes
concorrentes, discussdes sobre titularidade, legitimidade, preferéncia, natureza do
crédito ou ordem de pagamento; (viii) divergéncias entre o valor de aquisi¢ao, o valor de
face, o valor atualizado e o valor efetivamente pago; (ix) alteragbes de entendimento
judicial, administrativo ou regulatério sobre a matéria; e (x) alteragbes na legislagao,
inclusive constitucional, que afetem a existéncia, validade, exigibilidade, cessibilidade,
prioridade, cronograma, atualizagao, tributagdo, forma de pagamento ou liquidez dos
Precatodrios Federais.
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A Administradora, a Gestora, o Custodiante, e os demais prestadores de servicos da
Classe nao respondem pela solvéncia da Unido Federal, do INSS ou de quaisquer
outros devedores dos Precatdrios Federais, tampouco garantem a existéncia, validade,
exigibilidade, suficiéncia, prioridade, liquidez, prazo, valor ou efetivo pagamento dos
Precatorios Federais, exceto na medida de suas respectivas atribuicbes e
responsabilidades previstas neste Regulamento, nos documentos da Classe e na
regulamentacao aplicavel.

16.3.6 Cobranga Extrajudicial e Judicial — No caso de os devedores néo
cumprirem suas obrigag¢des de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser
iniciada a cobrancga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o
total dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

16.3.6.1 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante ndo serdao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do nado prosseguimento), pelo Fundo ou pelos

Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagdo de seus
direitos e prerrogativas.

16.4 Risco de Liquidez

16.4.1 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do
Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor
e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagées e
resgate das Cotas.

16.4.2 Liquidagao Antecipada. As Cotas poderao ser resgatadas de acordo com
o estabelecido neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a
liquidagdo antecipada do Fundo, conforme indicados na cldusula 15 do Anexo
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Descritivo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

16.4.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagcdo do Fundo — Caso
venha a ser liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda
nao ser exigivel dos devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos
devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de
desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) amortizagdo ao
resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagcbes, os Cotistas poderiam sofrer
prejuizos patrimoniais.

16.4.4 Risco de Liquidagdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios - Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacao do Fundo, as
Cotas poderdo ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios,
conforme autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidacao
do Fundo. Nessa hipoétese, os Cotistas poderado encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos respectivos devedores.

16.4.5 Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estao, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo, sendo
que nao ha garantia de completa eliminac&do da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderao fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo.

16.5 Risco de Descontinuidade

16.5.1 Liquidagao do Fundo — O Fundo podera ser liquidado por deliberacéo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a
liquidagdo do Fundo, podera nado haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda
nao ser exigivel dos respectivos devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas
Cotas resgatadas em Direitos Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1)
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ao vencimento e pagamento pelos devedores das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, sendo
que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

16.5.2 Risco de Redugédo da Originagdo dos Direitos Creditorios - A existéncia
do Fundo esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que
sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para
possibilitar a remuneracao das Cotas; e (b) a continuidade das operagdes das Cedentes
e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo nos
termos do Regulamento.

16.5.3 Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cessao, caso
venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta do
Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. Nao ha garantia
de que as Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta do Fundo na forma
estabelecida em tais contratos, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante
nao respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes em violagcao
as disposigdes dos Contratos de Cessao.

16.6 Riscos Operacionais

16.6.1 Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessao e a
cobranga dos Direitos Creditorios, dependem da atuagao conjunta e coordenada do
Custodiante, da Gestora e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Regulamento venha a
sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servigos contratados.

16.6.2 Risco de Governanga - Consiste na possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes da hipétese de emissdao e de amortizacao de Cotas que possam
modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos e condi¢cdes do Fundo. De
forma especifica, considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a
qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste
Regulamento, serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes
para alteracao dos termos e condigdes deste Regulamento. Tais alteragbes poderao
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afetar, dentre outras coisas, o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

16.7 Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

16.7.1 Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com os critérios € os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagao a mercado
dos Ativos Financeiros (“mark-to-market’), poderao causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo do valor das

Cotas.
16.8 Outros
16.8.1 Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo — A Conta do Fundo sera

mantida junto ao Custodiante, sendo a movimentacdo desta conta realizada por
instrugdo do Custodiante. Na hipotese de intervengdo ou liquidacao extrajudicial do
Custodiante, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta
do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da
adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada
negativamente em raz&o disso.

16.8.2 Risco relacionado ao néo registro dos Termos de Cessdo em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada termo de cess&o dos
Direitos Creditorios Cedidos nao serao necessariamente registradas em cartério de
registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente. O registro de
operagdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagao da cesséao,
de modo que caso o Cedente celebre nova operagao de cessao dos mesmos Direitos
Creditorios a terceiros, a operagao previamente registrada prevalega. A auséncia de
registro podera representar risco ao Fundo em relagdo a Direitos Creditorios Cedidos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de
um cessionario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam
pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em raz&do da impossibilidade de cobranga dos
Direitos Creditorios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessdo em cartério de
registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente.

16.8.3 Interrupgdo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo.
Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigcos
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contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo
ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

16.8.4 Vicios Questionaveis — A cessao de Direitos Creditérios, bem como os
Documentos Comprobatérios, poderao apresentar vicios questionaveis juridicamente
ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao
judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos
devedores, havendo a possibilidade de ser proferida deciséo judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia
de recebimento de recursos.

16.8.5 O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas nao
limitada a, criacdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessao
desses, e alteracao da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar
prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

16.8.6 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditdrios
componentes da carteira do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas, quando houver, terdo
determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente
para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta
indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

16.8.7 Titularidade dos Direitos Creditorios - O Fundo é uma comunhdo de
recursos que tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e suas Cotas
representam porg¢des ideais de seu patrimdnio liquido. Deste modo, a titularidade das
Cotas nao confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que
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integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidagdo do Fundo, podera haver resgate
de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, nas hipoteses
previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Direitos
Creditorios sera transferida do Fundo para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha
dos Direitos Creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios.

16.8.8 Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditérios — Na ocorréncia de
uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as
Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipétese, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores (sacados) dos Direitos
Creditorios, e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de
resgate das Cotas, conforme o previsto no respectivo Suplemento, poderdo nao ser
cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas.

16.8.9 Risco Relacionado a Discussé&o Juridica de agées judiciais — No caso de
Direitos Creditdrios que estejam sendo discutidos judicialmente, a realizagao de Direitos
Creditorios Cedidos dependera do éxito final nas respectivas acgdes judiciais, do
adimplemento do Devedor e do efetivo recebimento dos valores devidos, na forma da
legislagdo aplicavel. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que acdes
judiciais serdo julgadas favoravelmente ao Fundo, ou que valores sejam recuperados
judicialmente, ou de que pagamentos sejam efetuados nos valores previstos. O nao
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditorios Cedidos nos prazos e valores
previstos podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento
realizado pelos Cotistas. Além disso, existe a possibilidade de prolagdo de decisido
judicial definitiva, contra a qual ndo caibam mais recursos, que afete a prépria existéncia,
no todo ou em parte, dos Direitos Creditérios Cedidos ainda sujeitos a discusséo judicial.
Em que pese existirem decisbes anteriores favoraveis tratando de matéria idéntica,
existe a possibilidade de mudanga da jurisprudéncia consolidada. Enquanto ndo houver
o transito em julgado de decisao definitiva condenando o devedor ao pagamento dos
valores cobrados em relacdo a cada acéo judicial, permanecera o risco juridico de ser
proferida decisdo desfavoravel ao Fundo e, por conseguinte, tornar inexistente o
respectivo Direito Creditério Cedido.

16.8.10 Risco da aquisicdo de Precatérios Federais - A aquisicdo de Direitos
Creditérios oriundos de Precatérios Federais pode nao oferecer a rentabilidade
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desejada em face de decisdes e medidas judiciais que podem atrasar, modificar ou
suprimir o pagamento dos Precatérios Federais.

16.8.11 Risco de nao inclusdo dos pagamentos dos Precatérios Federais
adquiridos no orgamento Federal. A Constituicdo Federal prevé que o pagamento de
obrigacbes decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado, em que a
Fazenda Publica seja condenada, depende de or¢camento prévio, através de sua
inclusdo na Lei Orcamentaria Anual da Unidao, conforme o caso. Uma vez de posse dos
dados referentes aos pagamentos de Precatérios Federais a serem incluidos no
orcamento da entidade devedora, todas as propostas de orgamento da esfera Federal,
conforme o caso, sdo consolidadas e encaminhadas, sob a forma de Projeto de Lei, ao
Poder Legislativo, no prazo maximo de até 04 (quatro) meses antes do encerramento
do exercicio financeiro. O projeto de lei orgamentario da Unido, conforme o caso, deve
ser devolvido pelo Poder Legislativo ao Poder Executivo, para sang¢do, até o
encerramento da sessdo legislativa. Caso algum dos pagamentos dos Precatorios
Federais adquiridos pelo Fundo ndo seja incluido na Lei Orgamentaria Anual do
respectivo ano, poderd ocorrer um inadimplemento no pagamento dos Direitos
Creditorios, afetando negativamente o desempenho do Fundo e o investimento
realizado pelo cotista.

16.8.12 Risco de nédo deferimento da inclusdo do Fundo no polo ativo da acéo
judicial ou como beneficiario do precatorio - O juizo competente para julgar a inclusao
do Fundo na relagao processual ou como beneficiario do precatério pode indeferir tal
requerimento, resultando em perdas ou atrasos no recebimento dos Direitos Creditérios
adquiridos. Note-se, ainda, que o contrato de cessao ou instrumento publico definira o
procedimento a ser adotado caso o Fundo ndo seja incluido na agao judicial ou como
beneficiario de precatério, podendo até mesmo prever a rescisao do contrato caso se
apresentem dificuldades ao recebimento do Direito Creditério pelo Fundo.

16.8.13 Risco de alteragcao na forma de pagamento dos Precatorios Federais do
Fundo - Assim como ocorreu com a promulgacao da Emenda Constitucional n° 30, que
permitiu a prorrogagao dos pagamentos dos débitos judiciais pelo seu valor real, em
moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacdes anuais, iguais e sucessivas,
pelo prazo maximo de 10 (dez) anos, nao ha garantia de que ndo seja promulgada uma
nova emenda a Constituicdo Federal alterando as condigdes de pagamento dos
Precatérios Federais. Qualquer alteragéo das condigbes de pagamento dos Precatdrios
Federais podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das
Cotas.
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16.8.14 Riscos Politicos, Legais e Administrativos — Por for¢ca da natureza e das
caracteristicas diversas dos Direitos Creditorios Cedidos, é possivel que mudangas
politicas, legais ou administrativas, inclusive no que diz respeito aos regimentos internos
do Poder Judiciario e aos ritos processuais adotados pelo Poder Judiciario, atrasem,
prejudiquem ou mesmo obstem o recebimento, pelo Fundo, dos valores referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos.

16.8.15 Emissdo de Novas Cotas e Risco de Governanga — O Fundo podera, a
qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e conforme aprovado em
Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas, emitir novas Cotas. Na hipétese de emissao
de novas emissdes, cada Cotista poderia ter sua participagao no Fundo diluida, o que
poderia afetar seus direitos politicos e modificar a relacdo de poderes para alteracao
dos termos e condigdes do Fundo. Tal modificagao podera afetar o modo de operacao
do Fundo e acarretar perdas patrimoniais.

16.8.16 Risco Relacionado a Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas - As
Cotas poderdao nao ser objeto de classificagdo de risco e, com isso, cabera aos
investidores, antes de adquirir as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos em sua
aquisigao, inclusive aqueles descritos neste Regulamento.

16.8.17 Risco Relacionado a Propositura de A¢bes Rescisorias - Mesmo apoés o
transito em julgado de acérdao proferido na fase de conhecimento e de execucgao, o
devedor tera ainda a faculdade de ajuizar acdo resciséria com o objetivo de obter
decisao que declare nula e invalida sentenca proferida em qualquer agao judicial que
originou Direitos Creditorios Cedidos. Caso as agdes rescisorias sejam definitivamente
julgadas procedentes, poderao ser proferidas novas decisdes acerca do mérito da
disputa, o que podera resultar no ndo reconhecimento da existéncia de qualquer Direito
Creditorio Cedido ou redugao do seu montante, impactando a rentabilidade do Fundo e
das Cotas.

16.8.18 Risco Relacionado a Indefinicdo quanto ao Efetivo Valor dos Direitos
Creditérios Cedidos - Enquanto nao houver evento de liquidez dos Direitos Creditorios
Cedidos, estes serdo avaliados de acordo com os procedimentos definidos pela
Administradora, o qual podera nao representar, ao longo do tempo, o efetivo valor a ser
realizado pelo Fundo, a exemplo da discussdao sobre a cumulatividade dos juros
remuneratorios com os juros moratorios, método de calculo referente ao saldo do
principal, corre¢ao monetaria dos juros remuneratdérios.
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Desenquadramento do Regime Tributario Aplicavel & Classe: A Gestora envidara seus
melhores esforcos para manter o enquadramento do FUNDO como Entidade de
Investimento, de forma que os cotistas se sujeitardo ao Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754 e
regulamentacdo contida na Resoluggo CMN 5.111. Caso as condigdes para
classificagdo como Entidade de Investimento sejam questionadas pelas autoridades
competentes de acordo com a Lei 14.754, Resolugdo CMN 5.111 e demais normas a
respeito do tema, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso significa que o Fundo estara sujeito
ao IRRF no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano (“‘come-cotas”).

16.8.19 Risco Relacionado a Indefinicdo quanto a Data de Recebimento dos
Direitos Creditérios Cedidos - Mesmo apés a prolagado de decisao judicial final referente
a uma acao judicial, com o seu transito em julgado, o processo de execucao e o efetivo
recebimento dos Direitos Creditorios Cedidos poderao levar longo tempo, considerando
a morosidade do Poder Judiciario, a possivel adogao de procedimentos protelatérios por
parte do devedor e a eventual dificuldade de satisfacdo dos créditos por conta do nao
pagamento espontdneo. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos, nos prazos e nos valores previstos, ou o seu pagamento parcial,
podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Cotistas, inclusive com perda total do valor investido caso o recebimento dos Direitos
Creditérios Cedidos nao ocorra ou ocorra em valores inferiores aos valores estimados.

17. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

17.1 Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da
Parte Geral da Resolugdo CVM 175, e as demais despesas listadas no Anexo
Descritivo, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe de
cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentagdes especificas.

17.2 Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, neste
Regulamento, no Anexo Descritivo e na forma da regulamentagéo aplicavel, correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

18. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

18.1 A Administradora e a Gestora deverao prestar, na forma e dentro dos
prazos estabelecidos, todas as informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da
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RCVM 175, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente na presente clausula.

18.1.1 As informacgdes periddicas e eventuais serdo divulgadas na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores (https://www.apexgroup.com/apex-
brazil), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral,
assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

18.1.2 Todos os documentos e informagdes exigidas pela Resolugdo CVM n°
175, bem como neste Regulamento, no Anexo Descritivo em eventuais outras normas
aplicaveis, assim como as comunicagdes ocorridas entre os Cotistas e a Administradora
quando da Assembleia de Cotistas, devem ser mantidos pelo prestador de servico
responsavel pelos documentos e informagdes, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou
por prazo superior por determinacao expressa da CVM ou da entidade administradora
de mercado organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociagéo

18.2 O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pela RCVM 175.

18.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua
permanéncia no Fundo.

18.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteragéo da classificagao de risco das Cotas, se
houver; (b) a mudanga ou a substituicdo da Gestora ou do Custodiante; (c) a ocorréncia
de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os limites de
diversificagao da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos
Creditdrios Cedidos, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de
atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

18.4 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as
normas contabeis expedidas pela CVM e serao auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdémico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Autorregulacdo

ANBIMA

APEX

18.4.1 O Fundo e a Classe devem ter escrituracédo contabil proprias, e deveréo
ser segregadas entre si, assim como das demonstracdes contabeis da Administradora
e da Gestora.

18.4.2 O exercicio social do Fundo tem duragéo de 1 (um) ano e encerra-se em
31 de dezembro de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstragdes
contabeis do Fundo e, se houver, de suas Classes de Cotas, todas relativas ao mesmo
periodo findo.

18.5 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apdés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

20. PUBLICAGOES

20.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo
disponibilizadas no site da Administradora e no site da CVM, conforme aplicavel.

21. LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS
DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

21.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de
Cotistas, convocada especialmente para esse fim ou, caso ndo existam Cotas em
circulacao, por deliberacdo da Administradora. Os demais procedimentos quanto a
liquidagéo da Classe, Eventos de Avaliagéo, Eventos de Liquidagdo Antecipada seguem
descritos no Anexo Descritivo da Classe.

22, DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO
22.1 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles

subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas
que efetivamente subscreverem, observadas as condigcbes estabelecidas neste
Regulamento e no respectivo boletim de subscrigdo. Caso ndo haja saldo de Cotas
subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscrigdo e integralizagdo de novas
Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os
Cotistas ndo serao obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo
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na hipotese de o Patriménio Liquido ser negativo ou de a Classe nao ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigagcdes, observadas as disposi¢cdes previstas
neste Regulamento.

22.2 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste
Regulamento, o descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos Direitos
Creditérios e demais ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas,
até o limite equivalente a somatodria do valor total das Cotas.

23. DISPOSIGOES GERAIS

23.1 A parte geral deste Regulamento, bem como seu Anexo Descritivo e
respectivos Suplementos sao partes integrantes de um mesmo documento, devendo,
assim, serem interpretados conjuntamente.

23.2 Em caso de conflito entre as disposi¢cdes da parte geral do Regulamento
e dos Anexos ou dos Suplementos, deverao prevalecer as regras da parte geral do
Regulamento. No entanto, em caso de conflito entre os Anexos e os Suplementos,
prevalecerao as disposi¢cdes do Anexo.

23.3 Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

24, FORO

24 1 Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,

para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO A — ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS

DO RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DA CLASSE DE COTAS

1.1 Este Anexo Descritivo da Classe de Cotas do RIDOLFINVEST 2 FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA disciplina a emissédo da Classe de Cotas do Fundo,
a qual se regera pelo disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo e nos
respectivos anexos a este Anexo Descritivo nos termos abaixo elencados. A
responsabilidade dos investidores das Cotas emitidas nos termos deste Anexo
Descritivo é limitada ao valor por eles efetivamente subscrito, nos termos da
regulamentagao aplicavel.

1.2 A Classe de Cotas é uma classe de cotas fechada, com prazo de duracao
de 10 (dez) anos, sendo que as Cotas ora emitidas serao divididas em subclasses de
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores. A
Subclasse de Cotas Seniores e Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino poderao
ser divididas em séries. A subclasse de Cotas Subordinadas Juniores n&o sera dividida.
As caracteristicas de cada subclasse de Cotas estdo descritas nos seus respectivos
Apéndices a este Anexo Descritivo.

1.3 A Classe de Cotas destina-se exclusivamente a investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, que estejam
aptos a investir nesta modalidade de fundo de investimento.

1.4 A Classe de Cotas buscara atingir os respectivos indices Referenciais de
rentabilidade para cada série de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
emitidas, conforme descrito nos respectivos suplementos. Uma vez atingidos os indices
Referenciais das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, os resultados
excedentes do Fundo serao atribuidos as Cotas Subordinadas Juniores, as quais nao
possuem Indices Referenciais de rentabilidade pré-definidos.

1.5 Independentemente do valor do patriménio liquido da Classe de Cotas,
os Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino n&o faréo
jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma rentabilidade superior aos respectivos
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indices Referenciais que foram atribuidos as suas Cotas, os quais representam o limite
maximo de remuneracao possivel para as Cotas da classe em questao.

1.6 Para os fins do Codigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Praticas para
a Administracdo de Recursos de Terceiros (Regras e Procedimentos Anbima do Cédigo
de Administracdo de Recursos de Terceiros), o Fundo é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditérios, do tipo Outros na categoria “Poder Publico”.

2. PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS DA CLASSE UNICA

2.1 A Classe possui 2 (dois) prestadores de servigos essenciais, a saber: (a)
Administradora; e (b) Gestora da Classe, devidamente identificadas abaixo. Além dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Classe podera contar com outros prestadores de
servicos, conforme disposto na parte Geral do Regulamento e neste capitulo.

2.2 A Classe é administrada pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada.

2.3 A Classe é gerida pela LEEN CAPITAL LTDA., acima qualificada.

24 Adicionalmente aos Prestadores de Servigos Essenciais, a BRL Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada, também
prestara as atividades de controladoria, escrituracao e custodia.

2.5 Adicionalmente aos Prestadores de Servicos Essenciais e ao
Custodiante acima identificados, a Gestora contratou, representando a Classe, a
PRECATORIOEXPRESS ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA., com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Dr. Cardoso de Melo, 808, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 35.690.121/0001-97 para prestar o servico de Consultoria
Especializada, e podera contratar outros servicos como o agente de cobranga; e outros
servicos em beneficio da Classe, desde que:

(a) A contratagédo nao ocorra em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento
ou aprovagao em Assembleia de Cotistas; ou

(b) Caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM e o servigo prestado ao Fundo n&o se encontre dentro da
esfera de atuagao da CVM.
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2.5.1 Sem prejuizo da possibilidade de contratagdo de outros tipos de
prestadores de servico para a fungao, a contratagcao da consultoria especializada pode
englobar sua atuagcdo como agente de cobranca.

252 O Cedente dos Direitos Creditorios pode ser contratado pela Gestora, em
nome do fundo, exclusivamente como agente de cobranga dos créditos vencidos e nao
pagos.

2.6 Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil, destaca-se que a

responsabilidade dos prestadores de servigos da Classe, perante o condominio e entre
si, estara limitada ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem
solidariedade. Neste sentido, as obrigacdes deverao sempre ser analisadas sob o
prisma do centro de responsabilidade particular de cada prestador de servigos, cada
qual em sua esfera de atuagao, nos termos da regulamentacao aplicavel.

2.7 Nos termos do Artigo 1.368-E do Cédigo Civil, a Administradora, a
Gestora e os demais prestadores de servico do Fundo e/ou da(s) Classe(s) nao
respondem pelas obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela
respectiva Classe, mas respondem pelos prejuizos que causarem ao Fundo e/ou a(s)
Classe(s) quando procederem com dolo ou ma-fé, conforme comprovados por deciséo
judicial transitada em julgado.

2.8 Adicionalmente ao disposto acima, cumpre destacar que a
responsabilidade dos prestadores de servicos da Classe € de meio, ou seja, ndo ha
responsabilidade pelo ndo atingimento de pardmetros de rentabilidade ou qualquer
outro referencial previsto neste Anexo, na parte geral do Regulamento e demais
documentos do Fundo, da Classe e de sua oferta, sendo a obrigagdo dos prestadores
de servicos atuar com probidade e empregando os melhores esforcos em suas
atividades. Ndo ha assim, qualquer garantia e/ou promessa de garantia pela
Administradora e/ou pela Gestora sobre qualquer rentabilidade e/ou projecao do Fundo
e/ou da Classe.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas, por meio da aplicagdo dos recursos do Fundo preponderantemente na
aquisicao de Direitos Creditorios.
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3.1.1 Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo (a) Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cesséo; e (b)
todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas
relacionados aos referidos Direitos Creditérios.

3.2 Os Direitos Creditérios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a
politica de investimento, composi¢cao e diversificacdo da carteira do Fundo abaixo
estabelecida.

3.3 O Fundo devera, apés 90 (noventa) dias contados da primeira Data de
Subscrigao Inicial do Fundo, observar a Alocagao Minima de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios.

3.4 O Fundo podera adquirir apenas Precatorios Federais, obedecendo as
seguintes proporgdes: minimo 80% (oitenta por cento) da carteira, para Precatorios
Federais de natureza alimentar; e maximo de 20% (vinte por cento) da carteira, para
Precatorios Federais de natureza comum e, ainda, com exce¢ao de no maximo 20%
(vinte por cento) da carteira, para aquisicdo de Direitos Creditérios elegiveis, oriundos
de acdes judiciais contra a Unido, nas quais nao ocorreu a expedi¢cao de requisicdo de
pagamento, em que ja haja valor aprovado, obedecendo os seguintes critérios:

(a) tenha o transito em julgado da acao de conhecimento;

(b) decisdo homologatdria dos calculos judiciais; e

(c) manifestacao das partes concordando com os calculos judiciais ou decurso de
prazo para manifestagéo ou interposicdo de recurso, quanto a homologagao
judicial de calculos.

3.5 O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um
mesmo devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, com
concentracdo maior do que 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido,
considerando seu publico-alvo, e o disposto na RCVM 175.

3.5.1 O enquadramento do Fundo aos limites previstos no item 3.5 acima
devera ser observado a partir de 180 (cento e oitenta) dias a contar da primeira Data de
Subscrigao Inicial do Fundo.
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3.6 O remanescente do Patrimonio Liquido, que nao for aplicado em Direitos
Creditorios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes
Ativos Financeiros:

(a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional,

(b) titulos de emissdo do BACEN;

(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas (a) e (b) acima;

(d) certificados de depdsito bancario; e

(e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas (a), (b), (c) e/ou (d) acima, os quais
poderdo ser administrados efou geridos pela Administradora, Gestora,
Custodiante ou quaisquer de suas partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

3.7 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de
opgao de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou
cambial; (d) com warrants, e (e) operagbes com derivativos, exceto para o objetivo
disposto no item 3.7.1 abaixo.

3.7.1 O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde
que com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas.

3.8 Nao ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos
Ativos Financeiros mencionados no item 3.6 (a), (b) e (c) acima.

3.9 E vedado ao Fundo realizar operagbes nas quais a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condigéo de
contraparte.

3.9.1 Sem prejuizo do disposto no item 3.9 acima, é vedado a Administradora,
a Gestora, ao Custodiante e as suas partes relacionadas ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel.
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3.10 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente
em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao
e de Custdédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagao
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

3.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.11.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://leencapital.com.br/

3.12 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo
prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estédo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociagido atipica nos mercados de atuagado e, ainda que a
Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, néo
ha garantia de completa eliminagédo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados na clausula 17 da parte geral
do Regulamento.

3.12.1 As aplicagcbes realizadas no Fundo n&do contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

3.12.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, pela solvéncia dos devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizagao e liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos, observadas as
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obrigagdes e responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Custodiante nos
termos deste Regulamento.

3.13 As limitagbes da politica de investimento, diversificacdo e composicao da
carteira do Fundo prevista nesta clausula 3 serao observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

4, DIREITOS CREDITORIOS

4.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios, oriundos de agdes judiciais
contra a Unido, observadas as proporcoes estabelecidas no item 3.4 acima, que em
razao de sentenca transitada em julgado, consequentemente tenham sido ou venha a
ser convertidos em requisicdo de pagamento de determinada quantia pela Fazenda
Publica.

411 E vedado ao Fundo adquirir direitos creditérios oriundos de agdes
judiciais contra os Estados e Municipios.

4.2 A cessao de Direitos Creditérios ao Fundo incluira todas as suas
garantias, privilégios, prerrogativas e demais acessorios.

4.3 As cessoes de Direitos Creditorios ao Fundo serao realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

4.4 O Fundo pagara, pela aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis, a cada
Cedente, o pregco maximo de 85% (oitenta e cinco por cento) do valor de face do
Precatdrio.

4.5 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos

necessarios para protesto, cobranga ou execugdo judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos da regulamentagao aplicavel.

4.6 Os processos de originagao dos Direitos Creditérios Cedidos encontram-
se descritos na clausula 6 abaixo.

4.7 A Gestora e a Consultoria Especializada realizardo a analise e selegéao
dos Direitos Creditérios, cabendo unicamente a Gestora a decisdo em qual Direito
Creditério o Fundo ira investir.
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4.8 Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditérios
originados de Precatorios Federais, ndo é possivel apresentar a descricdo da politica
de concessao de crédito e de cobranca nos termos da RCVM 175.

4.9 A Gestora envidara os seus melhores esfor¢os para que a Classe cumpra
todos os requisitos aplicaveis previstos na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
e na Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada ou
substituida, para que o Fundo alcance a Alocagdo Minima Tributaria e se sujeite ao
“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica” de que trata a
secao lll da Lei n°® 14.754/23. Nao h4a, no entanto, garantia por parte da Gestora de que
sera possivel obter o tratamento tributario mencionado acima.

5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

5.1 Serdo considerados Direitos Creditorios elegiveis e passiveis de
aquisicdo pelo Fundo os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) a Gestora, devera ter recebido por meio eletronico, até a data da respectiva
aquisicdo, as principais informacodes relativas aos Direitos Creditérios e aos
Cedentes, nos termos deste Regulamento conforme aplicavel,

(b) o Custodiante deve ter recebido o respectivo instrumento de cesséao
devidamente assinado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o Cedente;

(c) a aquisicao dos Direitos Creditérios deve ter sido aprovada pela Gestora, sendo
tal aprovacao informada ao Custodiante por meio eletrénico;

5.1.1 Observados os termos e as condigbes deste Regulamento, a verificagao
pela Gestora do atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade
sera realizada até a data de aquisicao do respectivo Direito Creditério e, a partir deste
momento, observada a necessidade de atendimento das Condi¢cées de Cessao abaixo
descritas, a cessao sera considerada como definitiva, irrevogavel e irretratavel.

51.2 Observados os termos e as condigbes do presente Regulamento, a
verificagao pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada
como definitiva.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdémico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Autorregulacdo

ANBIMA

APEX

5.2 Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditorios que
poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento,
deverédo atender, cumulativamente, as seguintes Condi¢cdes de Cesséo:

(a) para todos os Direitos Creditérios:

(i) os Direitos Creditorios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de
cada Cedente, bem como devem estar livres e desembaragcados de
quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza; e

(i) os Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pelo Fundo nao
poderao ultrapassar o limite maximo de concentragcdo de 10% do
Patriménio Liquido, do Dia Util imediatamente anterior, para 1 (um)
Cedente e suas respectivas Partes Relacionadas ou Grupo Econémico
de tal Cedente.

5.2.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir
as Condicoes de Cessao sera verificado e validado pela Consultoria Especializada
previamente a cada cessao.

523 Observados os termos e as condi¢cdes do presente Regulamento, a
verificacao pela Consultoria Especializada do atendimento as Condi¢cbes de Cessao
sera considerada como definitiva.

5.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condi¢des de Cesséao, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao
Fundo, ndo obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a
Gestora, Consultoria Especializada, o Custodiante, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle

comum.
6. ORIGINAGAO
6.1 A originagao e a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo observarao os

procedimentos descritos a seguir:

(a) para todos os Direitos Creditorios:
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(i) as Cedentes encaminham a Consultoria Especializada e ao Gestor as
informacdes a respeito dos Direitos Creditorios que pretendem ceder;

(ii) a Consultoria Especializada realiza toda analise e validade dos Direitos
Creditérios bem como se enquadram nas Condigcdes de Cessao e informa
a Gestora que, de acordo com a Politica de Investimento, analisa e
aprova a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios;

(iii) a Gestora verifica o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade;

(iv) a Gestora recebe a Documentacdo Comprobatéria dos Direitos
Creditorios;

(v) cumpridas e aprovadas as etapas acima, € assinado o respectivo Termo
de Cessao pela Gestora e o Cedente;

(vi) no ato da assinatura do Termo de Cesséo, o Custodiante liquida o
pagamento do preco de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios a instituicao
financeira indicada pelo Cedente.

6.2 Os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serao recebidos
diretamente na conta de titularidade do Fundo que pode ser uma Conta de Cobrancga ou
Conta do Fundo, admitido a possibilidade do recebimento em conta escrow, nos termos
do Regulamento.

6.2.1 Caso o Cedente venha a receber, por qualquer motivo, recursos relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu
recebimento.

7. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

71 O Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de administragéao,
escrituragao, gestao, custddia, controladoria, uma remuneragéo calculada conforme
descrito abaixo:
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(a) uma taxa equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe de Cotas, respeitado o valor
minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), corrigidos anualmente pela
variagao positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor - IPCA, contados
a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do inicio
da prestacio de servigco, conforme o caso, devido a Administradora (“Taxa de
Administracdo”), sendo devida ainda a Taxa Maxima de Custddia equivalente a
(i) 0,003% (zero virgula zero trés por cento) ao ano, com minimo mensal de R$
2.000,00 (dois mil reais), ja incluida na Taxa de Administragéo;

(b) adicionalmente & Taxa de Administragdo acima descrita, serd devido a
Administradora um valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), a ser pago de
maneira unica no primeiro dia util em que a Administradora assumir o Fundo,
pela operacionalizacdo da implementacao do Fundo (“Taxa Operacional”’);

(c) uma taxa equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano, calculada por Dia Util, &
base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), incidente sobre
o valor diario do Patriménio Liquido, que sera destinada para fazer frente as
despesas da Gestora (“Taxa de Gestao”), e

(d) Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigcos de
forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima
de distribuicao, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE.
A remuneracédo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022
(“Taxa Maxima de Distribuicdo”), conforme alterada.

(e) O contrato de distribuicdo de Cotas podera prever que o pagamento da
remuneracao pela distribuicdo das Cotas sera feito pelos subscritores das Cotas
da emissao ou arcados diretamente pela Classe

7.2 O Fundo pagara, ainda, uma remuneragao pela prestacéo dos servigos
de Consultoria Especializada no montante de 4% (quatro por cento) sobre o valor de
face dos Precatorios Federais ou dos Direitos Creditorios elegiveis descritos na Clausula
3.4 acima, conforme o caso, efetivamente adquiridos no més, garantindo uma
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remuneragdo minima mensal de R$ 350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais), que
sera corrigida anualmente pelo Indice Nacional de Pregcos ao Consumidor - IPCA.

7.2.1 As Taxas serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo
Dia Util.

7.2.2 O pagamento da remuneracdo prevista na Clausula 7.2 acima fica
condicionado ao envio, pela Consultoria Especializada, da respectiva nota fiscal
acompanhada da memodria de calculo detalhada da remuneracao devida.

7.3 As Taxas nao incluem as despesas previstas na clausula 12 do presente
Anexo Descritivo do Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

7.4 A Administradora e/ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracdo e/ou Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao e/ou Gestdo acima fixadas.

7.5 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa
de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

8. DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

8.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e sao
divididas em 3 (trés) subclasses, sendo uma de Cotas Seniores, uma de Cotas
Subordinadas Mezanino e uma de Cotas Subordinadas Juniores, e somente serdo
resgatadas conforme datas de resgate definidas nos respectivos Suplementos, ou em
virtude da liquidacdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de
depodsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura da conta de depdsito em seu home.

8.1.1 Observados os termos estabelecidos na RCVM 175, a Administradora
podera emitir Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Juniores, a qualquer momento, mediante prévia solicitagdo e instrugao da Gestora,
desde que nenhum Evento de Liquidag&o tenha ocorrido e esteja em vigor.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdémico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Autorregulacdo

ANBIMA

APEX

8.1.2 A Administradora, a qualquer tempo, podera solicitar a interrup¢ao ou a
suspensao temporaria da emissdo de novas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, em virtude das condigdes de mercado e da existéncia de Direitos Creditérios
a serem adquiridos pelo Fundo. Ao receber tal solicitagcdo, a Administradora
imediatamente cessara a emissdo de novas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, e comunicara os Cotistas e a CVM a esse respeito o prazo de 5 (cinco) dias
uteis contados do recebimento da solicitacdo emitida pela Gestora.

8.1.3 Para fins de emissao, integralizacdo e resgate, o valor das Cotas sera
calculado de acordo com o disposto nos Suplementos e neste Anexo Descritivo e do
Regulamento.

8.2 As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigagdes comuns:

(a) prioridade de resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores, observado o disposto neste Anexo Descritivo e no
Regulamento;

(b) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de ser valor de
integralizagdo ou resgate, observados os critérios definidos na clausula 10.1
deste Anexo Descritivo do Regulamento; e

(c) direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera a 1 (um) voto.

8.3 As Cotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo
Fundo nas respectivas datas de resgate, observado o previsto neste Regulamento,
Anexo Descritivo, e em cada Suplemento.

8.4 O resgate integral das Cotas Seniores n&o dara causa a liquidagéo ou
encerramento das operagdes do Fundo, o qual podera continuar suas operacdes
regularmente com as demais subclasses de Cotas entdo existentes. Uma vez resgatada
a totalidade das Cotas Seniores em circulagdo, o Fundo podera a qualquer tempo,
mediante deliberagao da Gestora, retomar a emissdo de novas Cotas Seniores.

8.5 As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagbes comuns:
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(a) Subordinagao de resgate em relagao as Cotas Seniores, e prioridade de resgate
em relacao as Cotas Subordinadas Juniores, observado o disposto neste Anexo
Descritivo e no Regulamento;

(b) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de ser valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos na clausula 10.1
deste Anexo Descritivo do Regulamento; e

(c) direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino
correspondera a 1 (um) voto.

8.6 As Cotas Subordinadas Mezanino de cada série serdo resgatadas
integralmente pelo Fundo nas respectivas datas de resgate, observado o previsto neste
Regulamento, Anexo Descritivo, e em cada Suplemento.

8.7 Todas as Cotas do Fundo terdo a forma escritural e serdo mantidas em
conta de depdsito em nome de seus titulares, aberta e escriturada pela Administradora.

8.8 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora
da conta de depdsito em nome do respectivo Cotista. Os investidores poderao efetuar
aplicacbes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora, observado o
disposto neste Regulamento e as normas e regulamentos aplicaveis.

8.9 No ato de integralizagdo das Cotas o investidor: (i) recebera exemplar
deste Regulamento, declarando, por meio de assinatura de termo de ciéncia e adeséo
a este Regulamento, estar ciente (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento,
especialmente aquelas referentes a Politica de Investimento, a composicao da Carteira
do Fundo e a Taxa de Administracao referida na clausula 7.1 (a) deste Regulamento, e
(b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste
Regulamento; e (ii) devera indicar endereco de correio eletrénico, para o recebimento
das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora, nos termos deste
Regulamento.

8.10 Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora sobre a
atualizagao de seu endereco, por meio eletrénico, a Administradora ficara exonerada do
dever de Ihe prestar as informagbes previstas na regulamentagéo vigente, a partir da
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ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco
declarado.

8.11 As Cotas do Fundo deveréo ser integralizadas a vista, por valor apurado
no dia da integralizacao.

8.12 A integralizacao das Cotas do Fundo sera efetuada por meio de depdsito
em conta corrente do Fundo, mediante a realizagdo de Transferéncia Eletrénica
Disponivel — TED, ou por meio de transferéncia de recursos de conta corrente bancaria
de titularidade do subscritor, para conta corrente bancaria do Fundo conforme indicado
pela Administradora.

8.13 O valor inteiro referencial das Cotas Seniores, para efeito de
integralizacdo, ou resgate, inteiro ou fracionado, posterior a respectiva Data de
Subscricao Inicial das Cotas Seniores, apurado diariamente, sera equivalente ao menor
valor entre (i) o Patriménio Liquido dividido pelo niumero de Cotas Seniores em
circulagdo na ocasido, inteiras ou fracionadas, e (i) a aplicacdo das regras de
remuneracao das Cotas Seniores estabelecidas neste Regulamento.

8.13.1 Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das
Cotas Seniores nao fardo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma remuneragao
superior ao indices Referenciais das Cotas Seniores, estabelecido em cada suplemento
de emisséao, na respectiva data de resgate.

8.13.2 Em todo Dia Util, apds a incorporagdo dos resultados descritos no item
“(ii)” do item 8.11, as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagéo
da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Mezanino,
e/ou as Cotas Subordinadas Juniores.

8.14 O valor inteiro referencial das Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito
de integralizacdo, ou resgate, inteiro ou fracionado, posterior a respectiva Data de
Subscricdo Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, apurado diariamente, sera
equivalente ao menor valor entre (i) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo na ocasido, inteiras ou fracionadas, e (ii) a
aplicagao das regras de remuneragao das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecidas
neste Regulamento.
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8.14.1 Independentemente do valor do Patrimbnio Liquido, os titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino nao faréo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma
remuneracdo superior ao indices Referenciais das Cotas Subordinadas Mezanino,
estabelecido em cada suplemento de emiss&o, na respectiva data de resgate.

8.14.2 Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no item
“(ii)” do item 8.12, as Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente decorrente
da valorizacao da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas
Juniores.

8.15 As Cotas Subordinadas Juniores terdo seu valor de integralizagéo, ou
resgate, apurado diariamente devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido, (i)
deduzido (a) do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao; e (b) dos Encargos do Fundo, conforme definidos na clausula 12 deste
Anexo Descritivo, (i) dividido pelo numero de Cotas Subordinadas Juniores em
circulacao na respectiva data de calculo.

9. COTAS DO FUNDO
9.1 Emisséo e Distribuicdo das Cotas
9.1.1 O valor unitario das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da

Subscricao Inicial.

9.1.2 As Cotas somente poderao ser colocadas publicamente por instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

9.1.3 Sera admitida a colocacao parcial das Cotas distribuidas publicamente.
As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta
poderao ser canceladas pela Administradora.

9.14 O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicdo de
quantidade minima de Cotas.

915 Fica a critério da Administradora, a emissdo de novas séries ou
subclasses de Cotas Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissao,
ndo sejam afetadas: (a) o indice de Subordinacéo; e (b) a classificagdo de risco das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, se houver,
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conforme manifestacao por escrito da agéncia classificadora de risco, caso existente.
Nao poderdo ser emitidas novas séries ou emissbes de Subclasses Subordinadas
Juniores caso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada esteja
em andamento, exceto se para enquadramento do indice de Subordinagao.

9.2 Subscricdo, Integralizacdo das Cotas e Registro para Negociacdo

9.21 As Cotas serao subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional,
pelo valor atualizado da Cota desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede
ou dependéncias. A integralizacado das Cotas podera ser realizada mediante a entrega
de Direitos Creditérios.

922 Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas,
exceto pela incidéncia dos impostos devidos pelo investidor, nos termos da legislagéo
em vigor, incluindo o Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios — IOF/TVM sobre a
subscricao primaria de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

9.2.3 O valor minimo de aplicacao inicial no Fundo, por Cotista, sera de
R$ 1.000,00 (mil reais).

9.24 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

925 Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar Boletim de
Subscrigao e o respectivo termo de ciéncia de risco e adeséo ao presente Regulamento,
declarando sua condi¢cao de Investidor Profissional. No ato de subscri¢cao, o investidor
devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes
a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo enderegco completo e, caso disponivel,
endereco eletrbnico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragao de
seus dados cadastrais.

(a) Sem prejuizo do disposto no item 9.2.5 acima, no ato de subscricao de Cotas,
se for o caso, o investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse
unico e indissociavel também devera declarar, no respectivo termo de ciéncia de
risco e adesdo ao presente Regulamento, ter pleno conhecimento (a) dos riscos
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do investimento nas Cotas, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido; e (b) da auséncia de classificacao de risco das Cotas.

9.2.6 Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o
caso, assegurar a condicao de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

9.2.7 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

9.2.8 [
10. VALORIZACAO DAS COTAS
10.1 As Cotas, independentemente da emissao, serdo valorizadas todo Dia

Util, conforme o disposto nesta clausula 10, para fins de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate. A valorizagao das Cotas ocorrera a partir do Dia
Util seguinte & Data de Subscrigdo Inicial da respectiva emiss&o, sendo que a Ultima
valorizagao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, o valor da Cota para efeitos do célculo sera o de fechamento do
respectivo Dia Util, considerando o ultimo valor de Cota disponivel.

10.2 Cada Cota tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio
Liquido, pelo numero total de Cotas em circulacgao.

10.3 O procedimento de valorizagao das Cotas aqui estabelecido nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao
da carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagao entre as Cotas das diferentes
emissdes existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

11. AMORTIZAGAO DE COTAS

111 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino de cada série
serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas respectivas datas de resgate
estipuladas nos Suplementos, observado o previsto neste Capitulo.
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11.2 As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores serao amortizadas segundo regime de caixa, observada a
ordem de alocacdo de recursos definida nos itens abaixo e as demais condigdes
estabelecidas neste Regulamento e no Suplemento, mediante notificagdo encaminhada
pela Gestora a Administradora, na qual também ser&o definidas as regras de pagamento
da amortizagéao.

11.3 Independente dos prazos de amortizagao previstos para cada série ou
emissao de Cotas, conforme os respectivos Suplementos, Observada a ordem de
alocacao dos recursos prevista neste Regulamento, e desde que o Patriménio Liquido
permita e o Fundo tenha Disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral de Cotistas
podera determinar alteragdes nas amortizagdes programadas de uma ou mais series
especificas de Cotas Seniores, nas datas e valores a serem estipulados na referida
Assembleia Geral de Cotistas.A Gestora podera, a seu exclusivo critério e
independentemente de aprovacdo prévia dos Cotistas, realizar amortizacdes
extraordinarias, de forma compulséria, das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino, e Cotas Subordinada Junior, total ou parcialmente, a qualquer tempo, desde
que nao ocorra, por conta da amortizagdo extraordinaria, o desenquadramento dos
indices de Subordinacdo aplicaveis previstos neste Regulamento, bem como sejam
obedecidos os demais requisitos e limites estabelecidos na regulamentagcdo em vigor.
A referida solicitacdo devera ser encaminhada pela Gestora a Administradora com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis em relagéo a data da amortizacéo

11.4 Os titulares das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino, e
das Cotas Subordinadas Juniores, ndo poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo
a amortizagéo ou o resgate de suas Cotas em condi¢des diversas das previstas neste
Regulamento e nos respectivos Suplementos.

12 ENCARGOS DO FUNDO

12.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da
Taxa de Gestao prevista no Regulamento e neste Anexo, que Ihe podem ser debitadas
diretamente:

(a) Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do Fundo;
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(b) Despesas com o registro de documentos, impresséao, expedi¢cao e publicagao de
relatérios e informacgdes periddicas previstas na Resolugao CVM N° 175 e seus
Anexos Normativos;

(c) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacgdes aos Cotistas;

(d) Honorarios e despesas do auditor independente

(e) Despesas cartorarias em geral, incluindo, mas nao se limitando a, emolumentos
e custas relativos a lavratura de escrituras publicas, registros, averbacgdes,
autenticagdes, abertura e reconhecimento de firmas, e emissao de certidoes;

j] Emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(9) Despesas com a manuteng¢ao de Ativos cuja propriedade decorra de execucgao
de garantia ou de acordo com devedor;

(h) Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao
imputada, se for o caso;

(i) Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

) Despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto de Ativos do Fundo;

(k) Despesas com a realizagdo de Assembleias de Cotistas, sendo considerado,
inclusive, o valor por hora da Administradora de R$ 500,00 (quinhentos reais);

)] Despesas inerentes a constituicido, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou
liquidagao;

(m) Despesas com liquidagao, registro e custédia de operagcdes com Ativos da
carteira;

(n) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
Ativos, caso aplicavel,

(o) No caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (i)
distribuicdo primaria de cotas; e (ii) admissdo das cotas a negociacédo em
mercado organizado;

(p) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(q) Montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo
com base na Taxa de Administragdo, Performance ou Gestdo, observado o
disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM n° 175;

(r) Taxa Maxima de Distribui¢ao;
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(s) Despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;

) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas;
(u) Despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco de crédito, se
houver;

(v) Despesas com conselhos consultivos e comités tdo somente quando constituido
com o objetivo de fiscalizar ou supervisionar as atividades exercidas por
prestador de servicos essencial;

(w)  taxa de performance, se aplicavel,

(x) Taxa Maxima de Custodia;

(y) Despesas com registro de Direitos Creditorios;

(2) Remuneracéo da Consultoria Especializada;

(@aa) Remuneracgao do agente de cobrancga;

(bb)  Despesas com garantias do Fundo; e

(cc) Despesas com intermediacdo das operacdes do Fundo.

12.1.2 A despesa mencionada no item “v” acima, somente é considerada como
encargo do Fundo com a condicdo estipulada, sendo que conselhos consultivos e
comités constituidos por iniciativa de prestador de servico essencial, ndo séo
considerados como encargos do Fundo, podendo, no entanto, os respectivos membros
serem remunerados com parcela da Taxa de Administracdo ou Gestdo, conforme o
caso.

12.2 Quaisquer despesas nao previstas no Artigo acima como encargos do
Fundo devem correr por conta do prestador de servigo essencial que a tiver contratado.

13. DO ENQUADRAMENTO AO iNDICE DE SUBORDINAGAO

13.1 O Iindice de Subordinagdo sera a relagdo minima a ser observada entre
0 somatorio do valor das Cotas Subordinadas Juniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo e o Patriménio Liquido da Classe. O somatério das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo devera,
diariamente, representar o percentual minimo de 40% (quarenta por cento) do
Patriménio Liquido da Classe.

13.1.1 O indice de Subordinagdo devera ser apurado em todo Dia Util pela
Gestora e informado aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipétese de
desenquadramento indicada na Clausula abaixo.
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13.2 Na hipétese de desenquadramento do Iindice de Subordinacéo, os
respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino, seréo informados pela Administradora.

13.2.1 Os respectivos Cotistas deverao responder a Administradora, com copia
para a Gestora, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do
recebimento da comunicagao referida na Clausula acima, informando por escrito se
desejam integralizar, ou nao, novas Cotas Subordinadas Juniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo se
comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas
Juniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em valor equivalente a,
no minimo, o necessario para reenquadramento do indice de Subordinagdo, em até 30
(trinta) dias do recebimento da comunicacgao referida na Clausula acima, integralizando-
as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

13.2.2 Nao obstante o estabelecido no item 13.2.1 deste Regulamento, a
Administradora, independentemente de prévia solicitagdo e instrugcdo da Gestora,
devera, em até 02 (dois) Dias Uteis, contados da manifestacdo dos Cotistas
Subordinados Juniores e/ou Cotistas Subordinados Mezanino, adotar todos os
procedimentos previstos neste Regulamento necessarios a subscricdo e a
integralizacdo das novas Cotas Subordinadas Juniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino até o montante suficiente para que o indice de Subordinagdo seja
restabelecido.

13.2.3 Adicionalmente ao estabelecido no item 13.2.2 acima, a Administradora
devera, no Dia Util imediatamente subsequente ao recebimento de cada uma das
manifestacdes dos Cotistas Subordinados Juniores e/ou Cotistas Subordinados
Mezanino nos termos do item 13.2.1 acima, encaminhar a Gestora, copia da referida
notificacdo, acompanhada da identificacdo do Cotista Subordinado Junior ou Cotista
Subordinado Mezanino que a enviou e do numero total de Cotas por ele detidas, para
que este, caso as novas Cotas Subordinadas Juniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino a serem subscritas nos termos das manifestagcoes dos Cotistas Subordinados
Juniores e/ou Cotistas Subordinados Mezanino sejam insuficientes para recompor o
indice de Subordinacéo, possa, conforme sua deliberagdo, em até 02 (dois) Dias Uteis,
contados do recebimento de todas as manifestagbes dos Cotistas Subordinados
Juniores e/ou Cotistas Subordinados Mezanino, solicitar e instruir a Administradora a
emitir novas Cotas Subordinadas Juniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, nos
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termos da clausula 9.1.5 deste Anexo Descritivo. A colocagao, a subscricdo e a
integralizacdo das novas Cotas Subordinadas Juniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino junto aos novos Cotistas Subordinados Juniores e/ou Cotistas Subordinados
Mezanino, bem como todos os procedimentos previstos neste Regulamento
necessarios a realizacdo destas, deverdo ser providenciadas e concluidas pela
Administradora e pelos novos Cotistas Subordinados Juniores e/ou Cotistas
Subordinados Mezanino em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da manifestacdo da
Gestora mencionada neste Paragrafo.

13.24 Na hipétese de o montante de subscricdo de Cotas (i) cujo interesse foi
manifestado pelos Cotistas Subordinados Juniores e/ou Cotistas Subordinados
Mezanino, nos termos do item 13.2.1 acima, ou (ii) aprovado pela Gestora, nos termos
do item 13.2.3 acima, ser insuficiente para recompor o indice de Subordinagéo, a
Administradora devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do término do prazo para recebimento da manifestagéo dos
cotistas subordinados, ou para a conclusdo da distribuicdo das novas Cotas
Subordinadas Juniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do item 13.2.3
acima, o que por ultimo ocorrer, para deliberar sobre (a) a alteragcdo do Regulamento
para reduzir o indice de Subordinacdo para um novo patamar, que permita a
continuidade das operagdes do Fundo, (b) a concessao de prazo de 30 (trinta) dias para
que a Administradora e a distribuidora providenciem a recomposi¢do do indice de
Subordinagao, mediante a emissao e colocagao de novas Cotas Subordinadas Juniores
e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, (c) a amortizagdo de Cotas Seniores, em montante
suficiente para que o indice de Subordinagéo seja restabelecido, sendo que, neste
ultimo caso, a amortizacdo devera abranger todos os Cotistas Seniores,
proporcionalmente a quantidade de Cotas Seniores detidas por cada qual em relacao
ao montante de Cotas Seniores a serem resgatadas.

13.2.5 Caso a Assembleia Geral de Cotistas mencionada no item 13.2.4 acima
delibere pela reducdo do indice de Subordinacdo, o Regulamento devera ser alterado
para refletir tal redugao.

13.2.6 Caso a Assembleia Geral de Cotistas mencionada no item 13.2.4 acima
delibere pela concessao de prazo de 30 (trinta) dias para a emissao e colocagao de
novas Cotas Subordinadas Juniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, a
Administradora devera, ao final de tal prazo, notificar os Cotistas Seniores a respeito da
recomposi¢ao ou nao do indice de Subordinagdo, sendo que, caso tal indice de
Subordinagédo nao seja recomposto em referido prazo, a Administradora devera
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providenciar a amortizacdo compulséria das Cotas Seniores, em montante suficiente
para que o indice de Subordinacdo seja restabelecido, no prazo de 60 (sessenta) dias
contados da data do término do prazo concedido para colocacdo das novas Cotas
Subordinadas Juniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, de forma a restabelecer o
indice de Subordinacéo, nos termos do item 13.2.4 acima.

13.2.7 Caso a Assembleia Geral de Cotistas mencionada no item 13.2.4 acima
delibere pela amortizacdo de Cotas Seniores, a Administradora devera providenciar o
pagamento em recursos disponiveis aos Cotistas Seniores, no prazo de 60 (sessenta)
dias da referida deliberacéo, de forma a restabelecer o indice de Subordinacéo.

13.2.8 Caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis para realizar a amortizagcao
das Cotas Seniores no prazo estabelecido nos itens 13.2.6 e 13.2.7 acima, a
Administradora devera informar aos Cotistas a data prevista para o respectivo
pagamento, o qual devera ocorrer, em recursos disponiveis, de forma gradual, em até
180 (cento e oitenta) dias, contados da data do término do prazo para colocacao de
novas Cotas Subordinadas Juniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, na hipétese
do item 13.2.6, ou da data da deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas, na hipotese
do item 13.2.7. Caso, ao término do prazo estabelecido neste item, o Fundo ainda nao
tenha recursos disponiveis para realizar a amortizacao das Cotas Seniores, no montante
necessario para restabelecer o indice de Subordinagdo, a Administradora devera
convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, para deliberar se tal fato deve configurar
ou ndao um Evento de Liquidacao, hipétese em que a Administradora tomara as
providéncias previstas no capitulo 15 deste Anexo Descritivo.

13.2.9 Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de
Subordinacao, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos neste Anexo
Descritivo.

14. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS
COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO

14.1 O Patrimdnio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido
do valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades.
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14.2 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, no fechamento do dia,
nos termos descritos neste Regulamento.

14.3 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira terdo seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrugdo CVM n°® 489/11
e o manual de precificacdo adotado pela Administradora, disponivel em sua pagina
eletrénica: https://www.apexgroup.com/apex-brazil.

14.3.1 Por ndo terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo poderao ser contabilizados com base em seu custo de
aquisicao, com apropriagdo de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu
valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

14.3.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em
bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, serdo marcados a mercado, nos
termos da legislagao em vigor e segundo os critérios de precificacdo da Administradora.

14.3.3 Conforme determina a Instrucdo CVM n°® 489/11, sempre que houver
evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou
custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por redugao
no valor de recuperagao sera mensurada e registrada pela diferengca entre o valor
contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de
caixa esperado, calculado apds a mudancga de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioracéo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

14.3.4 Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos devedores permanecerao registrados em conta de compensagao pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranga.

14.3.5 E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas &s demonstragdes
financeiras anuais do Fundo, de informacdes que abranjam, no minimo, o montante, a
natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso
aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os
parametros utilizados na determinacéo desses valores.

14.3.6 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na clausula 16
abaixo, o descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos Direitos Creditérios
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Cedidos e demais ativos componentes da carteira do Fundo, sera atribuido as Cotas,
até o limite equivalente a somatdria do valor total das mesmas.

15. LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS
DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

15.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, convocada especialmente para esse fim ou, caso de nao existam Cotas em
circulacao, por deliberagdo da Administradora.

15.2 S&0 considerados Eventos de Avaliagdo (i) o inadimplemento no
pagamento dos Precatérios Federais cedidos ao Fundo, ou (ii) a contestacdo pela
Fazenda Publica devedora com relagao ao pagamento do precatério adquirido.

15.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, a Administradora, apos
comunicada pela Gestora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de resgate das
Cotas; e (b) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de
Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada.

15.2.2 Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida acima delibere que
determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacao
Antecipada, devera deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidacdo do Fundo.

15.2.3 Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada, o Fundo reiniciara o processo de resgate das Cotas e de
aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo
da implementacgéo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral
de Cotistas.

15.3 Sao considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das
seguintes hipoteses:

(a) deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas pela liquidagao do
Fundo;

(b) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidagédo Antecipada; e
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(c) renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungdes
no prazo de até 60 (sessenta) dias;

15.3.2 Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada,
a Administradora, apés comunicada pela Gestora, imediatamente, (a) suspendera o
pagamento de amortizagcao e ou resgate das Cotas; (b) interrompera a aquisicao de
Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c¢) convocara a Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidacdo do Fundo.

15.3.3 Nao sendo instalada a Assembleia Geral de Cotistas em primeira
convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos
de liquidagao do Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

15.3.4 Caso a Assembleia Geral de Cotistas confirme a liquidacéo do Fundo, as
Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados o0s seguintes
procedimentos:

(a) nao serdo adquiridos novos Direitos Creditérios e a Administradora devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou alienagéo
desses Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser
destinados para pagamento do resgate das Cotas em circulagéo;

15.3.5 Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagao do Fundo
a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulagao poderao
ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

15.3.6 A Assembleia Geral de Cotistas que confirmar a liquidacido do Fundo
devera deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

15.3.7 Na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo
referente aos procedimentos de dagao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
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e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas
titulares das Cotas até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista titular de Cotas sera calculada em fungao
do valor total das Cotas em circulacao, tendo-se como referéncia para definicao do valor
das Cotas a data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo.

15.3.8 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

15.3.9 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios Cedidos e
de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro; e (b)
informando a proporcao de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros a que
cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apos a constituicdo dos condominios de tratam os
itens anteriores.

15.3.10 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicao da administradora dos
condominios referidos nos itens acima, essa fungcdo sera exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas da respectiva emissao.

15.3.11 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentacido relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da
constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos
condominios indicarao ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos
Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros.
Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignagao dos Documentos
Comprobatérios e da documentagéao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo
334 do Cadigo Civil Brasileiro.

16. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

16.1 A partir da Data de Subscrigao Inicial e até a liquidagdo do Fundo, a
Administradora devera, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagéo das
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Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento, do Anexo Descritivo e da legislagcao aplicavel;

(b) pagamento de resgate das Cotas;
(c) aquisicao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.
17. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

171 Em razao de a Classe ser classe uUnica do Fundo, e ndo haver matérias
de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas de uma determinada
subclasse em circulagao, todas as deliberacbes da Classe acontecerao nos termos da
Assembleia Geral descrita no item 16 da parte geral do Regulamento.

18. REGIME DE RESPONSABILIDADE, PLANO DE LIQUIDAGCAO E
INSOLVENCIA DA CLASSE

18.1 Esta Classe adota para seus Cotistas o regime de responsabilidade
limitada ao valor das cotas subscritas, nos termos do artigo 18 da Resolu¢gdao CVM n
175.

18.2 Considerando que a Classe determina responsabilidade limitada para os
Cotistas, conforme acima disposto, nos casos em que a Administradora verifique que o
Patriménio Liquido da Classe de Cotas esta negativo, devera:

(a) Imediatamente, em relagdo a Classe de Cotas:
(i) Fechar a Classe para resgates e ndao permitir que sejam realizadas
amortizacao de Cotas;
(i)  Nao permitir que sejam realizadas novas subscrigdes de Cotas;
(i) Realizar a comunicagdo acerca da existéncia do Patrimbnio Liquido
negativo a Gestora;
(iv) Realizar a divulgacao de Fato Relevante, nos termos previstos na parte
geral deste Regulamento e na regulamentacao aplicavel,
(v) Cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao.
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(b) Em até 20 (vinte) dias, em relacdo a Classe de Cotas:

(i) Elaborar um Plano de Resolugéo do Patriménio Liquido negativo, em

conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:
a. Andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio
Liquido negativo;
b. Balancete; e
c. Proposta de resolucao para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério
dos Prestadores de Servigcos Essenciais, pode contemplar as possibilidades
previstas no item 18.2.5, abaixo, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir 0 Patriménio Liquido
negativo.

(i) Convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do Plano de
Resolugdo do Patriménio Liquido negativo acima mencionado, em até 2 (dois)
dias Uteis ap6s concluida a elaborac&o do Plano de Resolugao do Patrimdnio
Liquido negativo, encaminhando o documento junto a convocagao.
18.2.2 Caso apdés a adocido das medidas previstas no item “a” acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do Patrimdnio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe
de Cotas, a adogcao das medidas referidas no item “b” acima se torna facultativa.

18.2.3 Caso anteriormente a convocagcdao da Assembleia de Cotistas
mencionada acima, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com 0s
procedimentos previstos acima, devendo, nesse caso, a Administradora divulgar novo
Fato Relevante, no qual devem constar: (a) o Patriménio Liquido atualizado; e, ainda
que resumidamente, (b) as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio
Liquido negativo.

18.2.4 Caso posteriormente a convocagcdo da Assembleia de Cotistas
mencionada acima e anteriormente a sua realizagao, a Administradora verifiqgue que o
Patrimbnio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser
realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas: (a) o Patrimbnio Liquido
atualizado; e (b) as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto no paragrafo abaixo, inclusive.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdémico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Autorregulacdo

ANBIMA

APEX

18.2.5 Na Assembleia de Cotistas mencionada acima, em caso de nao
aprovagao do Plano de Resolugédo do Patriménio Liquido Negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(a) Cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe,
hipétese que afasta a proibicdo de emissao de novas subscricdes de Cotas;

(b) Cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo de investimento que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

(c) Liquidar a Classe que estiver com Patriménio Liquido negativo, desde que nao
remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(d) Determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas.

18.2.6 Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou
os Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 18.2.5,
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe.

18.2.7 A Gestora devera comparecer na Assembleia de Cotistas mencionada
acima, na qualidade de responsavel pela gestao da Carteira, observado que a auséncia
da Gestora nao impde a Administradora qualquer ébice quanto a sua realizagao.

18.2.8 Adicionalmente ao acima, cumpre destacar que na Assembleia de
Cotistas sera permitida, ainda, a manifestacdo dos credores da Classe, nessa
qualidade, desde que prevista na ata da convocacéo ou autorizada pela mesa ou pelos
Cotistas presentes.

18.3 A CVM podera pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe de
Cotas, quando identificar situagao na qual seu Patriménio Liquido negativo represente
risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a
integridade do sistema financeiro.

18.4 Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia de Classe de
Cotas, a Administradora deve adotar as seguintes medidas:

(a) Divulgar fato relevante, nos termos da parte geral do Regulamento e da
regulamentacéo aplicavel; e
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(b) Efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

18.4.1 Caso a Administradora nao realize o cancelamento do registro da Classe
na CVM de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento para a Administradora e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

18.4.2 O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.

19. LASTRO E OUTROS PARAMETROS

19.4 Para fins da verificacdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos direitos e titulos representativos de crédito, a verificagdo pela Gestora sera efetuada
por amostragem devendo obedecer aos critérios definidos no Anexo V do presente
Regulamento.

19.41 Adicionalmente ao acima, destaca-se que a Gestora podera contratar
terceiros para efetuar a verificagao do lastro de que trata este artigo, inclusive a Entidade
Registradora, o Custodiante ou a Consultoria Especializada, desde que o agente
contratado ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do contrato de prestagao
de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo por amostragem.

20. FATORES DE RISCO DA CLASSE

Em decorréncia da Classe ser classe Unica do Fundo, todos os Fatores de Risco
descritos no item 17 da parte geral do Regulamento se aplicam & Classe Unica.
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ANEXO |

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Ridolfinvest 2 Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Ndo Padronizados — Responsabilidade Limitada.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Acordo Operacional E o acordo feito entre Administradora e a Gestora

Administradora A BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Alves
Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002,
inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos
e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
n°® 11.784, de 30 de junho de 2011.

Alocagao Minima O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

Alocacao Minima Tributaria  Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditdrios, tendo em vista o disposto na Lei n°
14.754/23, e regulamentagéo contida na Resolugao
CMN 5.111/23.

Anexo Descritivo O Anexo A do Regulamento do qual consta as regras
da Classe Unica.

Assembleia Geral de A Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas,
Cotistas ordinaria ou extraordinaria.
Ativos Financeiros Os ativos indicados no item 3.6 do Anexo Descritivo,

que poderdo compor o Patrimdnio Liquido.
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BACEN O Banco Central do Brasil.

Cedentes Pessoas fisicas ou juridicas que cedem Direitos
Creditorios ao Fundo.

Classe Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas neste Regulamento.

CMN O Conselho Monetario Nacional.

Condicoes de Cesséao As condicbes de cessao estabelecidas no item 5.2
do Anexo Descritivo, a serem verificados pela
Consultoria Especializada previamente a cada
cesséao de Direitos Creditérios ao Fundo.

Conta do Fundo A conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto ao Custodiante, utilizada para movimentagao
dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento
dos encargos do Fundo.

Contrato de Consultoria O contrato celebrado entre a Gestora, em nome do
Fundo, e a Consultoria Especializada.

Contratos de Cesséao Os contratos celebrados entre o Fundo e cada
Cedente, com interveniéncia da Gestora, nos quais
sdo estabelecidos os termos e as condigdes gerais
da cesséao de Direitos Creditérios ao Fundo.

Cotas As Cotas do Fundo.
Cotista O titular de Cotas.
Critérios de Elegibilidade Os critérios estabelecidos no item 5.1 do Anexo

Descritivo, a serem verificados pela Gestora no
momento de cada cessdo de Direitos Creditorios ao
Fundo.
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Custodiante A BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., acima qualificada.

Consultoria Especializada A PRECATORIOEXPRESS ASSESSORIA
EMPRESARIAL LTDA., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Dr. Cardoso
de Melo, 808, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
35.690.121/0001-97.

CVM A Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Aquisicio e Cada data do pagamento a respectiva Cedente do

Pagamento preco de aquisicao dos Direitos Creditorios Cedidos,
nos termos do Contratos de Cessédo e Termos de
Cessao.

Data de Subscri¢ao Inicial A data da primeira subscricdo e integralizagcdo de

Cotas de determinada emisséao.

Dia Util Qualquer dia que nao seja (a) sabado, domingo ou
feriado nacional; ou (b) dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro na cidade de Séao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Direitos Creditorios Os direitos creditérios passiveis de aquisicao pelo
Fundo, oriundos de agbes judiciais contra a Unido,
que em razao de sentenga transitada em julgado,
consequentemente foi ou sera convertido em
requisicdo de pagamento de determinada quantia
pela Fazenda Publica.

Direitos Creditérios Cedidos Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pelas
Cedentes.

Disponibilidades Os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liquidez diaria.
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Documentos A documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos

Comprobatérios Creditérios, compreendendo, todos os documentos
necessarios para protesto, cobranga ou execugao
judicial dos Direitos Creditérios Cedidos.

Eventos de Avaliagéo Os eventos definidos no item 15.2 do Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar se os mesmos deverdo ser considerados
Eventos de Liquidagao Antecipada.

Eventos de Liquidacdo Os eventos definidos no item 15.3 do Anexo

Antecipada Descritivo, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a liquidagado do Fundo.

Fundo O RIDOLFINVEST 2 Fundo de Investimento em
Direitos  Creditorios Nao Padronizados -
Responsabilidade Limitada

Gestora A LEEN CAPITAL LTDA., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n° 19.648, de 22 de
marco de 2022, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Rua Manoel da Nobrega n°
986 — 2° andar., inscrita no CNPJ sob o n°
42.096.993/0001-97.

indice de Subordinacéo O Indice de Subordinacdo do somatério das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Juniores em circulacdo, que esta delimitado no item
13.1 do Anexo Descritivo.

indices Referenciais indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizagdo de cada série de Cotas da Subclasse
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Sénior e da Subclasse Subordinada Mezanino,
conforme estipuladas em cada Suplemento.

Instrucao CVM n° 489/11 A Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

Investidores Profissionais Os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido pela RCVM
30/21.

Patrimdnio Liquido O patriménio liquido do Fundo.

Patrimdnio Liquido Negativo  Patriménio Liquido Negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obrigacoes da Classe e/ou do
Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

Precatdrio Federal Sao direitos creditérios passiveis de aquisi¢ao pelo
Fundo, oriundos de ag¢bes judiciais contra a Unido,
que em razdo de sentencga transitada em julgado,
consequentemente tenha sido ou venha a ser
convertido em requisicdo de pagamento de
determinada quantia pela Fazenda Publica, e
transmitido ao  Tribunal Regional Federal

competente.
Prestadores de Servico A Administradora e a Gestora, quando referidas em
Essenciais conjunto.
RCVM 175 Resolugdao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de

2022, conforme alterada, que dispbe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de
informacgdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servicos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins.

Regulamento O regulamento do Fundo.
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Subclasses Cotas Seniores, Cotas Subordinada Mezanino e/ou
as Cotas Subordinadas Juniores, se houver, na
qualidade de subclasses de Cotas que integram a
Classe.

Suplemento E o documento de emissdo das respectivas
emissdes de Cotas das Subclasses do Fundo
conforme modelos definidos nos Anexos Il e Il deste
Regulamento.

Taxa de Administracao A taxa devida pelo Fundo para a Administradora nos
termos do item 7.1 do Anexo Descritivo.

Taxa de Gestéao A taxa devida pelo Fundo para a Gestora nos termos
do item 7.1 do Regulamento.

Taxa Maxima de Distribuicdo Remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
item 7.1 do Anexo Descritivo.

Termos de Cesséao Os termos celebrados entre o Fundo e a respectiva
Cedente com interveniéncia da Gestora e da
Administradora, conforme modelo anexo aos
Contratos de Cessao, por meio dos quais a
respectiva Cedente cede Direitos Creditérios ao
Fundo.
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do Regulamento do RIDOLFINVEST 2 Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados — Responsabilidade Limitada.

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA [-] ([-]) SERIE DA [-]? ([-]) EMISSAO DA
CLASSE UNICA DO RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Seniores da [-]? ([-]) série da [-]? ([-]) emiss&o da Classe Unica do Ridolfinvest
2 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados — Responsabilidade
Limitada (“Fundo” e “Cotas Seniores da [-]? Série”, respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, sem prejuizo de outras caracteristicas previstas no regulamento do

Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: [data da primeira integralizacao das Cotas Seniores da [-]?
Série (“Data da 12 Integralizacao”)];

(b) quantidade inicial: [-] ([-]) Cotas Seniores da [-]? Série;

(c) valor unitario: [R$1.000,00 (mil reais). A partir do Dia Util seguinte & Data de
Subscricdo Inicial, as Cotas Seniores da [-]* Série serdo valorizadas a cada Dia Util,
observado o previsto no Anexo Descritivo da Classe];

(d) volume total: [na Data de Subscrigdo Inicial, R$ [-] ([-] reais), variavel de
acordo com o valor unitario das Cotas Seniores da [-]? Série em cada data de
integralizacao;

(e) forma de colocagéo: [sob o rito de registro automatico, em regime de [melhores
esforgos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel / conforme inciso [-] do artigo 8.9,
nos termos da Resolugao CVM 160, de 13 de julho de 2022];

(f) coordenador lider: [COORDENADOR LIDER];
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(9) Remuneragéo do coordenador lider: [Nos termos do contrato de distribuigéo,
[arcado diretamente pelos subscritores das Cotas desta emissao ou arcado diretamente
pela Classe];

(h) possibilidade de distribuigao parcial: [ndo sera permitida // sera permitida, desde
que haja a colocacao da quantidade minima de [-] ([-]) Cotas Seniores da [-]? Série, com
o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [-]? Série n&o colocado];

(i) lote adicional: [ndo ha lote adicional/ a quantidade inicial de Cotas Seniores da
[-]2 Série podera ser acrescida em até [-]% ([-] por cento), em até [-] ([-]) Cotas Seniores
da [-]? Série.]

() publico-alvo da oferta: [investidores profissionais, conforme definidos no artigo
11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

(k) aplicagdo minima: [ndo ha/equivalente a R$ [-] ([-] reais)];
)] periodo de distribuicao: [PRAZO], observada a Resolugdo CVM 160];

(m) forma de integralizacao: [a vista, na subscri¢cao // de acordo com o cronograma
de integralizag&o definido no boletim de subscricdo das Cotas Seniores da [-]* Série //
por meio de chamadas de capital realizadas pela Gestora, de acordo com os
procedimentos descritos no boletim de subscricao];

(n) Meta de Rentabilidade: [-]% ([-] por cento) do [INDICE], adicionado de spread
de [-]% ([-] por cento) a.a // até [-]% ([-] por cento) a.a., a ser definida por meio de
procedimento de coleta de intencdes de investimento na oferta das Cotas Seniores da
[-]? Série];

(0) meta de valorizacao: [as Cotas Seniores da [-]* Série serdo valorizadas todo
Dia Util, desde o Dia Util seguinte & Data de Subscrigdo Inicial, observado que a Gltima
valorizagdo devera ocorrer na data de resgate, observado o previsto no Anexo Descritivo
da Classe. A meta de valorizacao sera calculada considerando a apropriacéo diaria da
Meta de Rentabilidade, na forma de capitalizacido composta, considerando um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis];

(p) amortizacao: [as Cotas Seniores da [-]* Série serdo amortizadas de acordo com
o cronograma a seguir: [CRONOGRAMA]]; e
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(q) prazo de duragao e data de resgate: [as Cotas Seniores da [-]* Série serao
resgatadas na ultima data de amortizagéo, sendo que tal data devera corresponder ao
término do prazo de duracao de tais Cotas Seniores da [-]? Série].

Os termos e expressodes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com
letra maiuscula, teréo os significados a eles atribuidos no Regulamento.
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do Regulamento do RIDOLFINVEST 2 Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados — Responsabilidade Limitada.

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA [-] (-]) SERIE DA [-]? ([-
1) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

As Cotas Subordinadas Mezanino da [-]2 ([-]) série da [-]? ([-]) emiss&o da Classe Unica
do Ridolfinvest 2 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados —
Responsabilidade Limitada (‘Fundo” e “Cotas Subordinadas Mezanino_da [-]2 Série”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, sem prejuizo de outras
caracteristicas previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(n data de emissdo: [data da primeira integralizacao das Cotas Subordinadas
Mezanino da [-]? Série (“Data da 12 Integralizacao”)];

(s) quantidade inicial: [-] ([-]) Cotas Subordinadas Mezanino da [-]? Série;

(t) valor unitario: [R$1.000,00 (mil reais). A partir do Dia Util seguinte & Data de
Subscricao Inicial, as Cotas Subordinadas Mezanino da [-]* Série serdo valorizadas a
cada Dia Util, observado o previsto no Anexo Descritivo da Classe];

(u) volume total: [na Data de Subscrigdo Inicial, R$ [-] ([-] reais), variavel de
acordo com o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino da [-]? Série em cada
data de integralizacao];

(v) forma de colocagéo: [sob o rito de registro automatico, em regime de [melhores
esforgos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel / conforme inciso [-] do artigo 8.9,
nos termos da Resolugao CVM 160, de 13 de julho de 2022];

(w) coordenador lider: [COORDENADOR LIDER];
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(x) Remuneragéo do coordenador lider: [Nos termos do contrato de distribuigéo,
[arcado diretamente pelos subscritores das Cotas desta emissao ou arcado diretamente
pela Classe];

(y) possibilidade de distribuigao parcial: [ndo sera permitida // sera permitida, desde
que haja a colocagao da quantidade minima de [-] ([-]) Cotas Subordinadas Mezanino
da [-]? Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Mezanino da [-]?
Série nao colocado];

(2) lote adicional: [ndo ha lote adicional/ a quantidade inicial de Cotas Subordinadas
Mezanino da [-]? Série podera ser acrescida em até [-]% ([-] por cento), em até [-] ([-])
Cotas Subordinadas Mezanino da [-]? Série.]

(aa) publico-alvo da oferta: [investidores profissionais, conforme definidos no artigo
11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

(bb) aplicagdo minima: [ndo ha/equivalente a R$ [-] ([-] reais)];
(cc) periodo de distribuicao: [PRAZO], observada a Resolugdo CVM 160];

(dd) forma de integralizagao: [a vista, na subscri¢cao // de acordo com o cronograma
de integralizacao definido no boletim de subscri¢gdo das Cotas Subordinadas Mezanino
da [-]® Série // por meio de chamadas de capital realizadas pela Gestora, de acordo com
os procedimentos descritos no boletim de subscricio];

(ee) Meta de Rentabilidade: [-]% ([-] por cento) do [INDICE], adicionado de spread
de [-]% ([-] por cento) a.a // até [-]% ([-] por cento) a.a., a ser definida por meio de
procedimento de coleta de intengdes de investimento na oferta das Cotas Subordinadas
Mezanino da [-]? Série];

(ff) meta de valorizagdo: [as Cotas Subordinadas Mezanino da [-]® Série serao
valorizadas todo Dia Util, desde o Dia Util seguinte a Data de Subscri¢cao Inicial,
observado que a ultima valorizagdo devera ocorrer na data de resgate, observado o
previsto no Anexo Descritivo da Classe. A meta de valorizacdo sera calculada
considerando a apropriagao diaria da Meta de Rentabilidade, na forma de capitalizagcao
composta, considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis];

(99) amortizagao: [as Cotas Subordinadas Mezanino da [-]? Série serao amortizadas
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de acordo com o cronograma a seguir: [CRONOGRAMA]; e

(hh) prazo de duragdo e data de resgate: [as Cotas Subordinadas Mezanino da [-]?
Série serao resgatadas na ultima data de amortizagdo, sendo que tal data devera

corresponder ao término do prazo de duracéo de tais Cotas Subordinadas Mezanino da
[-]? Série].

Os termos e expressodes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com
letra maiuscula, teréo os significados a eles atribuidos no Regulamento.
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do Regulamento do RIDOLFINVEST 2 Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados — Responsabilidade Limitada.

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [-]? ([-]) EMISSAO DA
CLASSE UNICA DO RIDOLFINVEST 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Juniores da [-]2 ([-]) emissdo da Classe Unica do Ridolfinvest 2 Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados — Responsabilidade Limitada
(“Fundo” e “Cotas Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, sem
prejuizo de outras caracteristicas previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissao:[ data da primeira integralizagao das Cotas Juniores (“Data
da 12 Integralizacédo”)];

(b) quantidade inicial: [-] ([-]) Cotas Juniores;

(c) valor unitario: [R$1.000,00 (mil reais). A partir do Dia Util seguinte a Data de
Subscricao Inicial, as Cotas Juniores serao valorizadas a cada Dia Util, observado o
previsto no Anexo da Classe];

(d) volume total: [na Data de Subscrigdo Inicial, R$ [-] ([-] reais), variavel de
acordo com o valor unitario das Cotas Juniores em cada data de integralizagao];

(e) forma de colocacéo: [sob o rito de registro automatico, em regime de [melhores
esforgos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel / conforme inciso [-] do artigo 8.9,
nos termos da Resolugao CVM 160, de 13 de julho de 2022];

coordenador lider: [COORDENADOR LIDER];

(f) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo sera permitida // sera permitida,
desde que haja a colocagédo da quantidade minima de [-] ([-]) Cotas Juniores, com o
cancelamento do saldo de Cotas Juniores ndo colocado];
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(9) lote adicional: [n&o ha lote adicional/ a quantidade inicial de Cotas Juniores
podera ser acrescida em até [-]% ([-] por cento), em até [-] ([-]) Cotas Juniores.]

(h) publico-alvo da oferta: [investidores profissionais, conforme definidos no artigo
11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

(i aplicacdo minima: [ndo ha/equivalente a R$ [-] ([-] reais)];
) periodo de distribuicdo: [PRAZO], observada a Resolugdo CVM 160];
(k) forma de integralizacao: [a vista, na subscri¢cao // de acordo com o cronograma

de integralizagao definido no boletim de subscricdo das Cotas Juniores // por meio de
chamadas de capital realizadas pela Gestora, de acordo com os procedimentos
descritos no boletim de subscrigao];

)] Meta de Rentabilidade: ndo aplicavel;

(m) meta de valorizagdo: [as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, desde
o Dia Util seguinte & Data de Subscricdo Inicial, observado que a ultima valorizagdo
devera ocorrer na data de resgate, observado o previsto no Anexo Descritivo da Classe];

(n) amortizacdo: [nos termos do capitulo 11 do Anexo Descritivo da Classe]; e
(o) prazo de duracdo e data de resgate: [as Cotas Juniores apenas poderao ser

resgatadas na hipotese de liquidagao da Classe].

Os termos e expressodes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, ter&o os significados a eles atribuidos no Regulamento.
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ANEXO V - DA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

1 A Gestora ou o prestador de servigos por ela subcontratado, nos termos do item
do Regulamento, devera realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatorios,
por amostragem, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da respectiva data de
recebimento. Para tanto, os Cedentes deverdo diligenciar para que os
Documentos Comprobatérios sejam recebidos pela Gestora ou pelo prestador de
servicos por ela subcontratado (i) em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, no caso de Documentos
Comprobatérios em vias fisicas; ou (ii) em até 02 (dois) Dias Uteis a contar da
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, no caso de Documentos
Comprobatérios digitais.

2 Observado o disposto no item 3 abaixo, em uma data-base pré-estabelecida,
sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagcdo de um
intervalo de confianca para a proporg¢ao de eventuais falhas, baseado em uma
distribuigdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e
cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 05%
(cinco por cento), independentemente de quem sejam os Cedentes.

3 O escopo da analise dos Documentos Comprobatdrios contempla a verificacao
da existéncia, da integridade e da titularidade do lastro dos respectivos Direitos
Creditorios, conforme abaixo discriminado:

(i) obtencao de base de dados analitica por Direitos Creditorios;
(i) selegcdo de uma amostra de acordo com as formulas abaixo:

1 _ N x'ng

n:— J—
07 g N + n,

sendo:
n, = fator amostral;
& = erro estimado;
A =tamanho da amostra; e
N = populagéo total; e

(iii)  verificagao fisica ou digital dos Documentos Comprobatérios; e

(iv)  verificagdo das condi¢cdes de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios
junto ao depositario contratado, quando aplicavel.

* * *
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