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Regulamento

PAYARA PETCARE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n® 37.239.295/0001-63

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 PAYARA PETCARE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175, bem como das demais disposigdes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

O Fundo tem prazo de duragéo de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio,
Prazo de Duragéo podendo ser prorrogado mediante deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicio com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
Administrador 040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e autorizada a prestagéo de
servigos de administradora de carteira de titulos valores mobiliarios, na categoria
administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20
de marco de 2006 (“Administrador”).

Kamaroopin Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo
e Estado do S&o Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 23° andar, Itaim Bibi, inscrito no
CNPJ sob o n° 35.096.963/0001-15, autorizado a prestagdo dos servigos de
Gestor administragéo de carteira de titulos e valores mobiliarios, na categoria gestor de
recursos, de acordo com o Ato Declaratério n® 18.021, de 11 de agosto de 2020
(“Gestor’ e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

O Administrador, o Gestor, o Fundo, a Classe e os Cotistas se obrigam a
submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituigdo, operacéo,
gestdo e funcionamento do Fundo e/ou da Classe e que nao possam ser
solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo, pela
Classe e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
apos a notificagdo da parte envolvida na controvérsia.

(i) O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte
Foro Aplicavel requerente nomear um arbitro de sua confianca e a requerida nomear
outro arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira os
trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro
escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento
de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser
nomeado na comunicagao de aceitagdo da arbitragem e o terceiro
arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da
aceitagdo do arbitro da parte requerida. Ndo sera permitida a
instauragao de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento arbitral
composto por mais de dois polos antagénicos entre si. Sera, contudo,
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permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um
dos polos.

(ii) O tribunal arbitral tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da
Camara de Arbitragem do Mercado (CAM), vigentes a época da
solugao do litigio.

(iii) Salvo quando de outra forma disposto na decis&o arbitral, cada parte
pagara os honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar,
rateando-se entre as partes os honorarios, custas e despesas do
terceiro arbitro na proporgcéo de 50% (cinquenta por cento) para cada
uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento
arbitral, os honorarios, custas e despesas alocadas ao referido polo
serao rateados de forma igual entre as mesmas.

(iv) Qualquer ordem, decisdo ou determinagéo arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo extrajudicial vinculante,
obrigando as partes a cumprir o determinado na decisdo arbitral,
independentemente de execucao judicial.

(v) Em face da presente clausula compromissoéria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida:

(a) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e
cumprida por solicitagdo do mesmo ao juiz estatal competente,
ou

(b) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda
néo tenha sido instaurado), no foro eleito conforme o item (vi)
abaixo.

(vi) Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituigdo, operagao, gestao e
funcionamento do Fundo e/ou da Classe, ndo possa por qualquer razdo
ser dirimida pela via arbitral, nos termos desta segéo, fica eleito o foro
da Cidade de Sao Paulo, Estado de Séao Paulo, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer
acbes judiciais relativas ao Fundo e/ou a Classe ou questdes
decorrentes deste Regulamento, inclusive para o cumprimento das
medidas cautelares mencionadas no item (v) acima.

Encerramento B Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este Regulamento é composto por esta Parte Geral, um ou mais Anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos Apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas,
conforme a tabela a seguir:

Denominagao da Classe

Classe Unica do Payara Petcare 2 Fundo de
Investimento em Participacées Multiestratégia Anexo |
Responsabilidade Limitada
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1.3

14

1.5

1.21  Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, de comum acordo e a critério exclusivo destes,
criar novas Classes e/ou Subclasses na Classe observados os termos do Oficio-Circular Conjunto
n° 2/2024/CVM/SIN/SSE.

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condi¢cdes de resgate e amortizagdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragéo dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composicao e diversificagdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selegéo e realizagédo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisigao de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, teréo os significados atribuidos a eles conforme
as definicbes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, isto &, excluindo-se o dia do come¢o e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices nao seja Dia Util, conforme definigao nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacdo vigente, praticados com comprovada ma-fé ou
manifesta negligéncia, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na
regulamentacao aplicavel.

211 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragao do Fundo, o que inclui, mas nao
se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custédia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos das classes, o que inclui,
mas nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificagdo de risco por agéncia
de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
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2.2

23

24

da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigco ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas
operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagao de outros prestadores de servigos nao altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo s&do garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

341

3.2

O Fundo tera Encargos que |lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm
por conta do Prestador de Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas. Havendo
mais de uma classe de cotas, os Encargos serdo rateados proporcionalmente entre as classes, na razao
de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.

Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observarao os parametros acima para fins de rateio entre
as classes de cotas ou atribuicdo a determinada classe. Por sua vez, qualquer das classes de cotas
podera incorrer isoladamente em despesas, sendo que estas serao debitadas diretamente do patriménio
da classe sobre a qual incidam. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinada
subclasse serao exclusivamente alocadas a esta.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41

4.2

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serao deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentagéo
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

A convocacédo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e far-se-a por meio de correio, correio eletrénico, ou por qualquer outro meio que
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43
4.4
4.5

4.6
4.7

4.8

49

410

4.1

412

assegure haver o destinatario recebido a convocagéo, enderecado aos cotistas, conforme dados de
contato contidos no Boletim de Subscricdo, cadastro do cotista junto ao Administrador e/ou
Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servigco responsavel pelo
recebimento de tal informacéo.

A instalagao ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
A presencga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacgao.

Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao financeira no Fundo.

As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em
virtude do n&o comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacoes em sede de Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas, via de regra, pelo quérum
da maioria dos cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos
quoruns especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

As deliberagbes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

49.1 Aresposta pelos cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 30 (trinta) dias, admitida
assinatura fisica ou eletrénica. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como uma
anuéncia por parte do cotista. A aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos
mesmos quoruns de aprovacgao previstos neste Regulamento, considerando— se presentes os
cotistas que tenham respondido a consulta

Seréo excluidos do cdmputo dos quoéruns de deliberagéo as cotas de titularidade dos cotistas que se
declarem em situacao de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugao CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposigdes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacéo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagoes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
BTG Pactual
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO PAYARA PETCARE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe unica de Cotas do Fundo estao descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

O prazo de duracdo da Classe equivale ao prazo de duragédo do Fundo
(“Prazo de Duragao”).

O Administrador podera manter a Classe e, consequentemente, o Fundo
em funcionamento apds o Prazo de Duragéo, independentemente de
deliberacdo em Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e
Prazo de Duracédo obrigagdes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earmn-
outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para
fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pela Classe, os quais, ao final do Prazo
de Duragao, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricao e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

Categoria Classe de investimento em participagdes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagédo de seu
Patrimbnio Liquido em investimentos nos Ativos Alvo de emissédo de
Sociedades Alvo e em Outros Ativos.

Objetivo

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipoétese, garantia, promessa ou sugestdo da
Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados e

) Investidores Profissionais.
Publico-Alvo . . L . -
Sera admitida a participagdo, como Cotistas, do Administrador, do Gestor

e da instituicdo responsavel pela oferta das Cotas.

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servigos de custddia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Custodia e Tesouraria

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°

Controladoria e Escrituragao
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Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

Novas Emissoes de Cotas

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

Negociagao

Calculo do Valor da Cota

Integralizagao

Adocao de Politica de Voto

59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de escrituragdo de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a Emissao de Cotas.

Apds a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas
emissodes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes hipéteses: (a)
mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacao
de valor; ou (b) mediante simples deliberagcdo do Administrador, mediante
indicagédo do Gestor nesse sentido, desde que limitado a R$ 1.000.000,00
(um milhao de reais).

Os Cotistas terao direito de preferéncia em relagdo as novas emissoes de
Cotas realizadas nos termos dos itens (a) e (b) acima, nos termos a serem
definidos no respectivo ato de aprovagao da emissao de Cotas.

As Cotas poderao ser admitidas a negociagdo em mercado de bolsa ou
balcao organizado, a critério do Administrador, sendo também permitidas
negociagdes privadas das Cotas entre investidores, observado o disposto
no item 11.6 do Anexo |.

Os adquirentes das Cotas que ainda nido sejam Cotistas deverado
igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado ou Investidor
Profissional, bem como deverao aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo
por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por
este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas.

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
€ resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo niumero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional ou
mediante a entrega de ativos de emissao das Sociedades Investidas,
conforme as condigdes previstas no Boletim de Subscrigdo e no
Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela chamada de
capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia da data limite para depésito,
mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de
carta ou correio eletrdnico, aos enderegos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

O Gestor, em relagao a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21
2.2

negativo:
BTG Pactual
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24

(i qualquer pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;

(ii) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido da Classe, naquela
data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagdo extrajudicial, proposta de recuperacéo judicial, faléncia, intervencao,
liquidacao extrajudicial e/ou regime de administracao temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacédo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido da Classe.

Caso o Administrador verifique que o patriménio liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Seréao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de patriménio liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Gestor.

As despesas inerentes a liquidagao, registro, negociacao e custddia de operacdes com ativos, incluindo
despesas de registro e manutencdo de contas junto a B3, SELIC, CBLC e/ou outras entidades
analogas, deverdo observar, especificamente no tocante a taxa de custédia, o limite maximo de 0,045%
a.a. (quarenta e cinco milésimos por cento ao ano) sobre o patriménio liquido da Classe, sem prejuizo
do valor minimo mensal estipulado no Compromisso de Investimento.

As despesas inerentes a constituigdo da Classe e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como taxa de
registro junto a ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de Cotas junto a B3,
remuneragdo do agente autbnomo e do distribuidor das Cotas, despesas com cartério, despesas com
o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens, hospedagem e
alimentagdo, taxas de estruturacao/implantacéo cobradas pelos prestadores de servigco da Classe etc.),
sem limitagdo de valor, sendo passiveis de reembolso ao Administrador e/ou ao Gestor apenas as
despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano de antecedéncia da data de
registro do Fundo junto & CVM e desde que devidamente comprovadas.

A contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que a Classe tenha suas cotas admitidas a negociagao, bem como as
despesas com a escrituragdo das Cotas da Classe.

Sao reembolsaveis as despesas incorridas pelo Gestor para prospecgao de Sociedades Alvo e/ou para
acompanhamento do desempenho das Sociedades Investidas, incluindo, mas ndo se limitando a
viagens, transportes, hospedagem e alimentagdo, limitado a R$ 100.000,00 (cem mil reais) por
exercicio social.
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3.6

3.7

3.8

As despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao, transformagao ou liquidagdo da
classe de cotas ndo terdo limite de valor.

Nos termos do item 13.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de Encargos nao previstos na regulamentagéo aplicavel, bem como sobre o aumento dos
limites maximos dos Encargos, desde que observem os melhores interesses da Classe.

A Classe devera sempre manter em caixa recursos suficientes para fazer frente a, no minimo, 1 (um)
ano de despesas, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor, podendo tal
periodo minimo ser eventualmente reduzido, a critério do Administrador.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

41

Salvaguardada a possibilidade de o Periodo de Investimento se estender por todo o Prazo de Duragéo
da Classe, o Gestor devera se valer de estratégias objetivas e claras para realizar, dentro do horizonte
planejado para a Classe, o desinvestimento de seus ativos, de modo a maximizar o retorno para os
Cotistas.

411 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificagdo e selegao de
oportunidades de investimento, negociagdo e fechamento de operagbes de aquisicdo e
geréncia do portfolio.

41.2 As decisbes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor, o qual devera sempre
atuar no melhor interesse da Classe e dos Cotistas, em estrita observancia ao disposto neste
Regulamento.

413 A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos durante o Periodo de
Desinvestimento, desde que: (a) relativos a obrigacdes assumidas pela Classe antes do término
do Periodo de Investimento; ou (b) para impedir diluicdo de participacdo societéria da Classe
nas Sociedades Investidas ou a perda do controle ou do valor dos ativos das Sociedades
Investidas, conforme o caso; ou (c) investimentos destinados ao pagamento de custos de
estruturagao, viabilizagdo e manutengéo das operagbes das Sociedades Investidas, inclusive
tributos.

4.1.4 Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizagdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos ativos
integrantes da Carteira, poderdo ser utilizados para realizacdo de novos investimentos pela
Classe em Sociedades Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizagao de Cotas, nos termos deste
Regulamento, conforme orientagcdo do Gestor ao Administrador, desde que a referida
orientacéo seja informada ao Administrador com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da data
do respectivo pagamento pela Sociedade Alvo, sendo certo que deverdo ser retidos pelo
Administrador todos os impostos eventualmente incidentes, nos termos da regulamentagao em
vigor.

41.5 O Periodo de Desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragéo.

41.6 Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:
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4.2

(i devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a
alienagéo dos investimentos da Classe; e

(ii) envidara seus melhores esforgcos no processo de desinvestimento total da Classe,
sendo que os recursos provenientes da alienagdo dos investimentos deverdo ser
utilizados para o pagamento de despesas, incluindo prestadores de servicos, e para a
amortizacao de suas Cotas, nessa ordem.

Cabera ao Gestor, a seu exclusivo critério, selecionar oportunidades de investimento ou
desinvestimento nos Ativos Alvo.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

51 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe devera manter, no minimo,
90% (noventa por cento) de seu patrimdnio liquido investido em Ativos Alvo.

5.1.1 A Classe devera manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido
investido em agdes de emissao de sociedades por agdes, debéntures conversiveis em agoes e
bdnus de subscrigao.

5.1.2 A parcela dos recursos da Classe que nao estiver aplicada em Ativos Alvo devera ser investida
em Outros Ativos.

5.2 O limite previsto no item 5.1 acima nao é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido nos itens 5.3 e 5.3.1 abaixo, de cada um dos eventos de integralizacao de Cotas.

5.3 Quando da ocorréncia de chamadas de capital para a realizagdo de investimentos nos Ativos Alvo,
referido investimento devera ser realizado até o ultimo Dia Util do 2° més subsequente & data da
primeira integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito da correspondente chamada de
capital.

5.3.1 Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacao
especifica, o prazo maximo referido no caput sera considerado a partir da data de encerramento
da respectiva oferta.

5.3.2 Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverao ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;
(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:
(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou
BTG Pactual
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5.3.3

5.3.4

5.3.5

5.3.6

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicagdo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(ii) solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima chamada de capital
ou Emissdo de Cotas para integralizagdo a vista, conforme o caso, sem qualquer
rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.3.4 acima, n&do serao
contabilizados como Capital Integralizado e deverado recompor o Capital Subscrito do respectivo
Cotista, valores estes que poderédo ser chamados novamente pelo Administrador, nos termos
deste Regulamento.

Caso o investimento nao seja realizado dentro do prazo previsto no item 5.3, o Gestor devera
apresentar ao Administrador as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma
nova previsdo de data para realizagdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser dado aos
recursos, nas hipéteses de desisténcia do investimento.

Caso o atraso mencionado no item 5.3.5 acarrete em desenquadramento ao limite percentual
previsto no item 5.1, o Administrador devera comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de
tal desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da
Carteira, no momento em que ocorrer.

Sociedades Investidas

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

Serao alvo de investimento pela Classe sociedades de capital aberto ou fechado que atuem
primariamente no setor de petcare, incluindo, dentre outros, a comercializagado de produtos voltados
para animais de estimacao e prestacao de servigcos de saude, estética e hospedagem para animais de
estimacgao.

O investimento da Classe em sociedades limitadas s6 sera permitido se a Sociedade Alvo atender aos
requisitos previstos no item 6.2.3 do Anexo I.

A Sociedade Alvo, antes da primeira subscri¢do ou primeira compra de ativos de sua emissao por parte
da Classe, devera ser submetida a Diligéncia.

Somente poderao ser alvo de investimento da Classe as Sociedades Alvo que ndo estejam em regime
de recuperacao judicial ou faléncia.

A Sociedade Investida podera ser alvo de novos investimentos pela Classe.
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AFAC
5.9 A Classe podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas, desde que:

(i a Classe possua investimento em acgdes da Sociedade Alvo na data da realizagdo do AFAC;

(ii) o valor do AFAC néo ultrapasse 100% (cem por cento) do Capital Subscrito, até a sua respectiva
conversdo em aumento de capital da Sociedade Investida, observado, ainda, que referido limite
nao podera representar mais do que 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido da Classe,
calculado em conjunto com os Outros Ativos;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12
(doze) meses.

Derivativos

510 E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto quando tais

operagoes:
(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou
(ii) envolverem opgdes de compra ou venda de acdes das Sociedades Investidas com o propdsito

de: (a) ajustar o prego de aquisicdo de Sociedades Investidas com o consequente aumento ou
diminuigdo futura na quantidade de acgbes investidas; ou (b) alienar as agdes de Sociedades
Investidas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes

5.11 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagcées
observados os requisitos da Resolugdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.12 A Classe podera investir até 20% (vinte por cento) de seu Capital Subscrito em ativos no exterior, desde
que tais ativos possuam a mesma natureza econdmica dos Ativos Alvo, e desde que observado o
disposto no item 6.1.5 e 6.2.2 deste Anexo I.

5.12.1 Para fins do disposto no caput considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver:
(i) sede no exterior; ou

(ii) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragées contabeis.

5.12.2 Para fins do disposto no caput, ndo é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede
no exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais
daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis.
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5.12.3

5.12.4

5.12.5

Para efeitos do disposto nos itens 5.12.1 e 5.12.2 acima, devem ser consideradas as
demonstragdes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor
representar a esséncia econdmica dos negdcios para fins da referida classificagao.

A verificagao quanto as condigbes dispostas nos itens 5.12.1 € 5.12.2 acima deve ser realizada
no momento do investimento pela Classe em ativos do emissor.

Os investimentos referidos no caput podem ser realizados pela Classe, de forma indireta, por
meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua
forma ou natureza juridica.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 Os investimentos da Classe deverdo possibilitar a participacdo do Fundo no processo decisorio da
respectiva Sociedade Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestao, seja por meio da detencao de participagado societaria que componha o respectivo bloco de
controle dessas Sociedades Alvo, da celebracdo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou,
ainda, pela celebragao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogéo de outro procedimento
que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo,
inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de administragdo, observadas as exceg¢des
previstas no Anexo IV da Resolugdo CVM 175.

6.1.1

BTG Pactual

Fica dispensada a participacdo da Classe no processo decisorio da Sociedade Investida
quando:

(i) o investimento da Classe na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e desde que aprovado
em Assembleia Especial de Cotistas.

O requisito de efetiva influéncia previsto no caput ndo se aplica ao investimento em Sociedades
Investidas listadas em segmento especial de negociagéo de valores mobiliarios, instituido por
bolsa de valores ou por entidade do mercado de balc&do organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrbes de governanga corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do
Capital Subscrito.

O limite de que trata o item 6.1.2 acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos
de integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no item 6.1.2 acima por motivos alheios a
vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento perdure
quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.
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6.1.5 O cumprimento do disposto no caput deve ser assegurado pelo Gestor inclusive em relagéo as
Sociedades Investidas no exterior, podendo ocorrer por meio do administrador ou gestor do
veiculo intermediario utilizado para o investimento no exterior.

6.2 A Sociedade Investida, enquanto for de capital fechado, devera observar as seguintes praticas de
governanca a partir do momento da contratagdo do respectivo investimento pela Classe:

(i) proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragado, quando existente;

(iii) disponibilizacao a seus acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢ao de aquisi¢ao de agdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de sua emisséo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtengéo de registro de companhia aberta Categoria A, obrigar-se, perante
a Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

6.2.2 Os requisitos minimos de governanga corporativa previstos no caput devem ser cumpridos
inclusive pelas Sociedades Investidas no exterior, ressalvadas as adaptagbes necessarias
decorrentes da regulamentacéo da jurisdicdo onde se localiza o investimento.

6.2.3 Ficam dispensadas de seguir as praticas de governancga corporativa previstas no caput as
Sociedades Investidas que:

(i) tenham receita bruta anual de até R$ 20.000.000,00 (vinte milndes de reais) apurada
no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte da Classe, sem que
tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais;
e

(ii) nao seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de
fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) ou receita bruta anual superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao
primeiro aporte da Classe.

6.24 Nos casos em que, apos o investimento pela Classe, a receita bruta anual da Sociedade
Investida exceda ao limite referido no inciso (i) do item 6.2.3 acima, esta devera, em até 2 (dois
anos) contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente receita
bruta anual superior ao referido limite:

(i) atender ao disposto nos incisos (iii), (v) e (vi) do caput, enquanto a sua receita bruta
anual ndo exceder a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais); ou

(ii) atender integralmente a todos os incisos do caput, caso a sua receita supere o montante
referido no inciso (i) deste item.
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6.2.5

6.2.6

6.2.7

6.2.8

Ficam dispensadas de seguir as praticas de governanca corporativa previstas nos incisos (i),
(ii) e (iv) do caput, as Sociedades Investidas que:

(i tenham receita bruta anual de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhées de reais)
apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte da Classe,
sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios
sociais; e

(ii) n&o seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de
fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$ 320.000.000,00 (trezentos e
vinte milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente
anterior ao primeiro aporte da Classe.

Nos casos em que, apds o investimento pela Classe, a receita bruta anual da Sociedade
Investida exceda ao limite referido no inciso (i) do item 6.2.5 acima, esta devera, em até 2 (dois
anos) contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente receita
bruta anual superior ao referido limite, atender integralmente a todos os incisos do caput.

A receita bruta anual referida no inciso (i) do item 6.2.3 acima, no inciso (i) do item 6.2.4 acima
e no inciso (i) do item 6.2.5 acima, deve ser apurada com base nas demonstragdes contabeis
consolidadas da Sociedade Investida.

O disposto no inciso (ii) do item 6.2.3 acima e no inciso (ii) do item 6.2.5 acima, n&o se aplica
quando a Sociedade Alvo for controlada por outro fundo de investimento em participagdes,
desde que as demonstragbes contabeis deste ndo sejam consolidadas nas demonstragbes
contabeis de qualquer de seus cotistas, hipétese em que a Sociedade Alvo se sujeitara as
regras contidas no inciso (ii) do item 6.2.3 acima ou no inciso (ii) do item 6.2.5 acima, conforme
0 caso.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV.

Os Outros Ativos integrantes da Carteira devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos
em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagcao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro,
do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

71
7.2

7.21
BTG Pactual

Caso dispensada a contratagdo de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que néo estejam sob custddia, o que inclui a realizagdo das seguintes
atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagcdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagédo comprobatoria dos ativos; e
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(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 — RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagao em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicagao de recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

(i)

(ii)

8.1.1

o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe
e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da Classe,
seus socios e respectivos codnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operacéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigdo de agente de
colocacgao, coordenagéo ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovagdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
realizagdo de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, o disposto no item 8.1.1 acima n&o se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VIIl, das Regras e Procedimentos
do Cdédigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, a critério exclusivo do Gestor, podera ser
admitida a realizagdo de coinvestimentos nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas por parte
dos Cotistas, do Administrador e/ou do préprio Gestor, de forma direta ou por meio de outros veiculos
de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

9.1
9.1.1
9.1.2
9.1.3
BTG Pactual

A possibilidade de coinvestimento existira quando a necessidade de capital das Sociedades
Alvo e/ou das Sociedades Investidas for superior ao investimento a ser realizado pela Classe.

Sempre que for possivel a realizacdo de coinvestimento em determinada Sociedade Alvo e/ou
Sociedades Investidas, os Cotistas terdo o direito de participar, diretamente e em igualdade de
condi¢des com a Classe, do investimento a ser efetivado.

Caso o direito de coinvestimento dos Cotistas acima nao seja exercido, o Administrador e/ou o
Gestor poderao realizar o coinvestimento nas mesmas condigdes ofertadas aos Cotistas.
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CAPITULO 10 — CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

10.1 O patrimonio liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Outros Ativos; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades. A avaliagao do valor da Carteira sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante
da carteira os critérios previstos na Instrugcdo CVM 579.

10.2 O patrimédnio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento da Classe é de R$ 1.000.000,00
(um milh&o de reais).

10.3 As Cotas da Classe corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, ndo havendo, portanto,
direitos politicos e/ou econémico-financeiros distintos entre os Cotistas.

10.4 A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o extrato das contas de depdsito representara o niumero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

10.5 Na&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagao da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

CAPITULO 11 — EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

Emisséo das Cotas

11.1 A Primeira Emissdo sera deliberada pelo Administrador sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia Especial de Cotistas.

11.1.1 O preco de emissdo das Cotas da Primeira Emissdo sera de R$1,00 (um real) por Cota,
mantendo-se o referido valor nominal inclusive para os Cotistas que ingressarem na Classe
apos a realizagao de investimentos por parte da Classe.

11.1.2 Enquanto ndo houver subscricdo de Cotas, o Administrador podera deliberar acerca de
emissdes de cotas adicionais sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de
Cotistas.

11.2 Apods a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissbes de Cotas somente
poderao ocorrer nas seguintes hipéteses: (i) mediante aprovagédo da Assembleia Especial de Cotistas,
sem limitagdo de valor; ou (ii) mediante simples deliberagdo do Administrador, desde que limitado a
R$°1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Subscricdo das Cotas

11.3 As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura de Boletins de Subscrigdo, cuja
validade dependera da autenticacdo por parte do Administrador.

11.3.1 Previamente a subscricdo das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um Compromisso de
Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem como efetuarem seu
cadastro perante o Administrador, nos termos exigidos por este.

BTG Pactual
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11.3.2 Além do cadastro prévio mencionado no item 11.3.1 acima, os Cotistas também deverdo manter
seu cadastro atualizado perante o Administrador conforme critérios e periodicidade por este
exigidos.

Integralizacao das Cotas

1.4

Durante todo o Prazo de Duragao, o Administrador podera realizar chamadas de capital mediante as
quais cada Cotista sera convocado a realizar integralizagdes de Cotas para que tais recursos sejam
dirigidos a realizacdo de investimentos da Classe em Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas ou,
ainda, para atender as necessidades de caixa da Classe.

11.4.1 As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de
ativos de emissao das Sociedades Investidas, conforme as condi¢des previstas no Boletim de
Subscrigcdo e no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela chamada de capital
correspondente, realizada pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para
os Cotistas através de carta ou correio eletrénico, aos enderegos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

11.4.2 Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas a data em que
efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente da Classe e, nos casos de
integralizagdo em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade da Classe.

11.4.3 Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizagao das Cotas, o Cotista devera receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, emitido pelo Administrador
ou pelo prestador do servigo de escrituragao das Cotas.

11.4.4 Os casos de integralizacdo mediante a entrega de ativos deverdo ser precedidos da
apresentagdo de laudo de avaliagdo elaborado por empresa especializada, que possua
conteudo considerado como satisfatério pelo Administrador.

Mora na Integralizacéo

11.5 O Cotista que nao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de integralizar Cotas na forma e
condi¢des previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis
entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data em que for efetivamente realizado, e
de uma multa equivalente a 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, sendo facultado ao
Administrador, apos a regularizagédo da integralizagdo por parte do Cotista, isentar o pagamento da
multa e da atualizagao.

11.5.1 Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de
integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as Distribuigdes a
que fizer jus seréo utilizadas para compensacéo dos débitos existentes para com a Classe
(obrigacdo de integralizagéo de Cotas, juros, e multa moratérios, sempre de forma proporcional)
até o limite de seus débitos, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal
compensacgdo em nome do referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com
os recursos de tais Distribuicbes em seu nome, sem prejuizo da suspensado de seus direitos
politicos, tal como previsto no item 13.1.2 deste Anexo I.

BTG Pactual
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11.5.2 Caso o atraso na integralizagao seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado por motivos
operacionais, o Administrador podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades
previstas neste Anexo I.

Transferéncia de Cotas

11.6 O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas Oferecidas no todo ou em parte, seja a que titulo
for, estara obrigado a oferecé-las, por intermédio do Administrador, primeiramente aos demais Cotistas
da Classe, observado o disposto nos incisos a seguir:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

qualquer dos Cotistas da Classe tem preferéncia para adquirir as Cotas Oferecidas,
sendo que para tanto o Administrador, apés receber noticia do Cotista cedente sobre
tal intengao, indicara por escrito a todos os demais Cotistas as Condigbes da Oferta;

cada Cotista adimplente com suas obrigagdes tera direito de preferéncia sobre o
numero de Cotas Oferecidas proporcional a sua participagdo sobre o total das Cotas,
consideradas apenas suas Cotas ja integralizadas e excluidas as Cotas detidas pelo
Cotista cedente, bem como tera direito de preferéncia as eventuais sobras de Cotas
Oferecidas, na forma dos incisos (iii) e (iv) abaixo;

em um prazo nao superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio mencionado no
inciso (i) anterior, os Cotistas poderao exercer o seu direito de preferéncia mediante
comunicagao por escrito ao Administrador, manifestando também, se for o caso, seu
interesse por eventuais sobras de Cotas Oferecidas que excedam a proporg¢édo de sua
participacao na Classe;

caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relagdo as quais ndo se tenha exercido
o direito de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o Administrador devera
comunicar este fato aos demais Cotistas que tenham manifestado interesse pelas
sobras, por meio de carta a ser enviada em 5 (cinco) dias uteis apés o término do prazo
referido no inciso (iii) acima, de forma que tais Cotistas possam efetuar a aquisi¢do das
sobras mediante o pagamento do preco respectivo;

somente apds esgotados os procedimentos acima descritos, podera o Cotista ceder e
transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha exercido o direito de
preferéncia, desde que:

(a) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condi¢cbes da Oferta, no
periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o término do periodo
de 5 (cinco) dias uteis previsto no inciso (iv) acima;

(b) o novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

(c) o novo Cotista preencha e cumpra as condigdes estabelecidas no subitem
“Negociacao de Cotas” do item 1.1 do Anexo I.

qualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de outra
forma gravar suas Cotas mediante aprovacéo de todos os demais Cotistas.

11.6.1 O direito de preferéncia descrito neste item nao se aplica as hipéteses de transferéncias
decorrentes de reorganizacéo societaria e/ou patrimonial do Cotista em questdo, desde que,
cumulativamente (a) as Cotas, ou 0 novo veiculo de investimento, sejam integralmente detidos
pelos mesmos beneficiarios finais do referido Cotista ou por parentes até o 2° grau dos
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beneficiarios finais do referido Cotista; e (b) tal transferéncia ndo seja realizada para fins de
ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas.

CAPITULO 12 - DISTRIBUICOES

121 A Classe podera distribuir aos Cotistas, conforme o caso, valores relativos a:
(i desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(ii) juros, juros sobre capital préprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos
relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv) outras receitas de qualquer natureza da Classe; e

(v) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duracgéo.

12.1.1 Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) do caput, quando destinados a distribui¢do, serao,
para todos os fins, doravante referidos, individualmente, como uma “Distribuicdo” e,
coletivamente, como “Distribuicdes”.

12.1.2 Quando do ingresso de recursos na Classe sob alguma das formas previstas nos incisos (i), (ii)
e (iv) do caput, o Gestor devera indicar ao Administrador se tais valores deverao ser destinados
a Distribuicdo e/ou permanecer no caixa da Classe. Ja em relagdo aos rendimentos previstos
no inciso (iii) do caput, estes serdo passiveis de Distribuicdo apenas por ocasido da liquidagdo
da Classe.

12.1.3 As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no caixa da
Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo, razao pela qual o Administrador podera, a despeito da indicagdo do Gestor prevista no
item 12.1.2 acima, optar pela permanéncia dos recursos no caixa da Classe.

12.1.4 As Distribuicdes serao feitas sob a forma de:

(i) amortizacao de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas
por cada Cotista;

(ii) resgate de Cotas quando da liquidagdo do Fundo; e
(iii) pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar o Gestor.

12.1.5 A Classe néao realizara quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em situagédo de
inadimpléncia, tal como previsto no item 11.5.1.

CAPITULO 13 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des
previstas no CAPITULO 4 —da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.
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13.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagao da assembleia nao tém direito a voto sobre a respectiva

13.2 Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as

parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

matérias abaixo:

Matéria Quérum
|- as demonstragbes contabeis da Classe apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores .
. . . X Maioria das Cotas presentes
independentes, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM;
Dois tergos, no minimo, das Cotas
Il — alterar o presente Anexo I; .
subscritas
Il — destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, bem Dois tergos, no minimo, das Cotas
como a escolha de seus respectivos substitutos; subscritas
IV — destituicdo ou substituicdo do Custodiante, bem como a escolha de Dois tergos, no minimo, das Cotas
seu substituto; subscritas
V — fuséo, incorporagao, cisdo, transformagéo ou eventual liquidagédo da Dois tergos, no minimo, das Cotas
Classe; subscritas
VI - aemisséo de novas Cotas, exceto na hipétese prevista no item 11.2 Dois tergos, no minimo, das Cotas
do Anexo I. subscritas
VIl — aumento na Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e da Taxa de Dois tergos, no minimo, das Cotas
Performance; subscritas
VIIl — alteragédo do Prazo de Duragao da Classe; Maioria das Cotas presentes
IX — alteragdo do quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Dois tergos, no minimo, das Cotas
Especial de Cotistas; subscritas
X — deliberar sobre a alteragéo das disposi¢cdes deste Anexo | aplicaveis . _
i ~ . L . R Dois tergos, no minimo, das Cotas
a instalagédo, composigéo, organizacéo e funcionamento dos comités .
- subscritas
e conselhos da Classe, se aplicavel,
XI - requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o Art.
26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM Maioria das Cotas presentes
175;
Xl — prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de Dois tergos, no minimo, das Cotas
coobrigagéo e de garantias reais, em nome da Classe; subscritas
XIIl — aprovagéo dos atos que configurem potenciais conflito de interesses
entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe e
qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% Dois tergos, no minimo, das Cotas
(dez por cento) das Cotas subscritas, ficando impedidos de votar na subscritas
Assembleia Especial de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no
conflito;
XIV - inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo | ou na
regulamentagdo aplicavel, observado o disposto no item 3.7 acima Dois tergos, no minimo, das Cotas
deste Anexo |, ou o aumento dos limites maximos previstos neste subscritas
Anexo I;
BTG Pactual
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Matéria Quoérum

XV — aprovagédo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso

. . . R _ Dois tercos, no minimo, das Cotas
utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, se aplicavel, ¢

inci = rit

conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugdo CVM 175; subscritas

XVI - o pagamento, pela Classe, de despesas ndo previstas neste Anexo | Dois tergos, no minimo, das Cotas
como Encargos da Classe, bem como sobre o aumento dos limites subscritas

maximos dos Encargos previstos neste Anexo I;

XVIlI — alteragbes de termos, rendncia de direitos e transigéncias

. . . Maioria das Cotas presentes
relativamente ao Compromisso de Investimento; e

XVIIl — o encerramento antecipado ou acerca da prorrogacao do Periodo de

. Maioria das Cotas presentes
Investimentos.

13.3 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

13.4 Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora
e os cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigacdo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagdes e comunicagdes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorre¢cado no enderego declarado.

CAPIiTULO 14 — LIQUIDAGAO DA CLASSE

14.1 A Classe devera ser liquidada quando do término de seu Prazo de Duragdo, exceto se (i) a Assembleia
Especial de Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo antecipada ou (ii) na hipétese prevista no item
15.9.3 do Anexo I.

14.2 A negociacao dos bens e ativos da Classe sera feita pelo Gestor por meio de uma das estratégias de
desinvestimento a seguir:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo ndo
organizado ou em negociagoes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto
na legislagao aplicavel;

(ii) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcéo organizado, mercado de balcdo ndo
organizado ou em negociagdes privadas, de opgdes de venda, negociadas pelo Gestor
quando da realizagao dos investimentos; ou

(iii) caso nao seja possivel adotar os procedimentos em (i) e (ii), dacdo em pagamento dos
bens e ativos da Classe como forma de pagamento da amortizagéo e/ou do resgate das
Cotas.

14.2.2 Na hipétese prevista no inciso (iii) do caput, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas
para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizagao desse procedimento.

14.2.3 Em qualquer caso, a liquidagao dos bens e ativos da Classe sera realizada com observancia
das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.
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CAPITULO 15 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

15.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagées estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposi¢cdes previstas na
regulamentacéo e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestéao

15.2 O Gestor, observadas as disposicdes previstas na regulamentacdo e autorregulagao aplicaveis e as
limitagdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, na sua respectiva
esfera de atuacgéo.

Equipe-Chave

15.3 O Gestor compromete-se a manter um nivel de exceléncia na gestao da Classe, mantendo, para isso,
uma Equipe Chave de profissionais com perfil compativel, que se dedicarao prioritariamente a gestao
da Carteira, composta por profissionais devidamente qualificados e com experiéncia nos setores alvo
de investimentos por parte da Classe (“Equipe Chave”).

Vedacdoes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.4 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto:
(a) caso a Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento,

estando, nesta hipétese, autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos,
diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante
correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da carteira, observadas as
demais disposigdes correlatas aplicaveis do Anexo Normativo IV da Resolugéo

CVM 175;
(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
(c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as

suas Cotas subscritas, desde que limitado ao valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
previamente assumido pela Classe.

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagbes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovagédo dos Cotistas que presentem 2/3
(dois tergos) das Cotas subscritas;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagdo em vigor ou neste Anexo I;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 18



btgpactual

Anexo | ao Regulamento )
CLASSE UNICA DO PAYARA PETCARE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

15.5

15.6

15.7

15.8

(v) vender Cotas a prestacao;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

O exercicio da faculdade prevista na alinea "a" do inciso (ii) do item 15.4 somente sera permitido apos
a obteng¢do do compromisso formal de apoio financeiro de Organismos de Fomento, que importe na
realizacao de investimentos ou na concessao de financiamentos em favor da Classe.

E vedada & Classe a aplicagdo em cotas de fundos de investimento em participagdes que invistam,
direta ou indiretamente, na Classe.

Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no inciso (iii) do item 15.4 acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminagdo das informagdes sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com
destaque, das informagdes na pagina do Administrador na internet.

O Gestor devera assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Outros Ativos investidos, inclusive
aqueles contribuidos ao patriménio da Classe para integralizacdo de Cotas, estejam respaldados em
laudo de avaliagao elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

15.9

Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

(ii) renuncia; ou
(iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

15.9.2 A Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou
do Gestor, conforme aplicavel, em até 15 (quinze) dias contados da sua renuncia ou
descredenciamento e deve ser convocada:

(i) imediatamente, pelo préprio Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe, no caso de renuncia;

(ii) imediatamente, pela CVM, no caso de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos (i) e (ii).

15.9.3 No caso de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, deve permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo da Classe pelo Administrador.
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15.9.4

15.9.5

15.9.6

15.9.7

15.9.8

15.9.9

15.9.10

No caso de descredenciamento, a CVM pode nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo da Assembleia Especial de Cotistas de
que trata o item 15.9.2.

A destituicdo do Administrador pela Assembleia Especial de Cotistas s6 podera ser efetivada
apos 90 (noventa) dias contados da data da deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas.

Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio
de suas fungdes até a conclusao da liquidagao e o Administrador até o cancelamento do registro
da Classe na CVM.

Nas hipéteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador, a Taxa de
Administragcao devera ser paga pela Classe ao Administrador de maneira pro rata ao periodo
em que este esteve prestando servigo para a Classe e ndo havera qualquer restituicido de
valores ja pagos a titulo de Taxa de Administragao.

Nas hipéteses de destituicdo e/ou descredenciamento do Gestor, a Taxa de Performance,
quando houver, devera ser paga pela Classe ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em que
este esteve prestando servigo para a Classe, simultaneamente a realizagao das Distribui¢des,
sendo certo que o Gestor ndo fara jus a referida Taxa de Performance nos casos de rendncia.

Nas hipoteses de renuncia, destituicido e/ou descredenciamento do Gestor, a Taxa de Gestéo
devera ser paga pela Classe ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em que este esteve
prestando servico para a Classe.

Nas hipoteses de renuncia, destituicdo ou descredenciamento do Gestor, ndo havera qualquer
restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administragao e/ou de Taxa de Performance.

CAPITULO 16 - REMUNERAGAO

Transparéncia Informacional

16.1 Em linha com o Oficio-Circular n° 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n° 6/2024/CVM/SIN e com as
Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos da ANBIMA, o presente Anexo
informa: (i) a taxa global; (ii) o endereco eletrdnico do site do Gestor no qual é possivel acessar o
Sumario de Remuneragéo; e (iii) as remuneragdes devidas a titulo de Taxa de Administragéo e Taxa
de Gestédo de forma segregada, dentre outras remuneragdes devidas aos prestadores de servigos da

Classe.

Taxa Global

16.2 No ambito da Classe, a taxa global corresponde aos valores devidos pela Classe a titulo de Taxa de
Administracao, Taxa de Gestdo e Taxa Maxima de Distribuigdo, conjuntamente. Em linha com o Oficio-
Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de Transparéncia de
Taxas no endereco www.data.anbima.com/buscal/transparencia-de-taxas-de-fundos.
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16.2.1

16.2.2

Taxa Global

Nos termos do Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, o Gestor sera responsavel pela atualizagédo
do Sumario de Remuneracao, e este devera refletir as altera¢des, caso haja, até o 5° (quinto)
dia util do més subsequente a alteragao e/ou celebracdo de novos acordos comerciais no
ambito da Classe.

O Sumario de Remuneracao disponibilizado pelo Gestor devera conter, dentre outras
informacdes: (i) a lista, em ordem alfabética, de todos os distribuidores de Cotas contratados
pela Classe, com os respectivos CNPJs; e (ii) a lista de todos os acordos comerciais existentes
entre o Gestor e os distribuidores de Cotas contratados.

16.3 Pela prestacao dos servicos de administragédo e gestao, a Classe pagara uma Taxa de Administragao
e Gestao correspondente a:

16.3.1

16.3.2

16.3.3

16.3.4

16.3.5

16.3.6

BTG Pactual

(i) Até o 2° (segundo) ano do Prazo de Duragéo: 2% (dois por cento) ao ano sobre o valor
fixo de R$ 53.650.796,00 (cinquenta e trés milhdes, seiscentos e cinquenta mil,
setecentos e noventa e seis reais);

(i) No 3° (terceiro) ano do Prazo de Duragéo: 1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano
sobre o valor fixo de R$ 53.650.796,00 (cinquenta e trés milhdes, seiscentos e cinquenta
mil, setecentos e noventa e seis reais); e

(iii) A partir do 4° (quarto) ano do Prazo de Duracdo: 1% (um por cento) ao ano sobre o
valor fixo de R$ 53.650.796,00 (cinquenta e trés milhdes, seiscentos e cinquenta mil,
setecentos e noventa e seis reais).

A remuneragdo devida ao Gestor corresponde ao valor remanescente da Taxa de
Administracdo e Gestao apos deduzido o valor da Taxa de Administragcéo (“Taxa de Gestéao”).

A Taxa de Administracdo e Gestdo sera apropriada e paga mensalmente, até o 5° Dia Util do
més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio da Classe O primeiro
pagamento da taxa devera englobar, além do més de referéncia, a remuneragéo relativa aos
meses decorridos desde a data de registro da Classe junto a CVM, independentemente da data
de subscri¢cdo de Cotas por parte dos Cotistas.

O caélculo da Taxa de Administragdo e Gestdo levara em conta a quantidade efetiva de dias
Uteis de cada més, e tera como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

A Taxa de Administragdo e Gestdo engloba os servigos prestados pelo Administrador e pelo
Gestor, tais como previstos no presente Anexo I, bem como os servigos de contabilidade, que
poderéo ser prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a terceiros.

O Administrador ou o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao, da
Taxa de Gestdo ou da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Administrador ou pelo Gestor, desde
que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo, da
Taxa de Gestéo ou da Taxa de Performance fixadas neste Anexo I.

Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor,
0 pagamento da Taxa de Administragdo e Gestao devera observar o disposto nos itens 15.9.7
e 15.9.9 deste Anexo I, conforme o caso.
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Taxa Maxima de Custddia

16.4 Na&o serdo devidos pela Classe quaisquer valores a titulos de Taxa Maxima de Custddia.

Taxa de Ingresso, Saida e demais comissdes

16.5 Os subscritores de Cotas da Classe estardo isentos do pagamento de taxa de ingresso, saida ou
qualquer comissao.

Taxa Maxima de Distribuicdo

16.6 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe,
0 presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A taxa e despesas com a distribuigdo de Cotas da Classe sao descritas nos
documentos da Oferta de cada Emissao, conforme aplicavel.

Taxa de Performance

16.7 Exceto no que se refere ao disposto no item 16.8 abaixo, as Distribuicbes serao feitas de acordo com
o procedimento descrito abaixo:

(i) na primeira etapa, todos os recursos da respectiva Distribuigcdo serdo pagos apenas aos
Cotistas, até que atingido, na prépria Distribuicdo sendo efetuada ou em Distribuicdes
anteriores, 0 montante equivalente a soma de:

(a) valor do Capital Integralizado, e proporcionalmente a participagdo de cada
Cotista no Capital Integralizado, ajustado pela variagdo do IGP-M do més
anterior a data da integralizagdo e o IGP-M do més anterior & data do efetivo
pagamento; e

(b) o Custo de Oportunidade no mesmo periodo aplicado sobre o resultado de (a);
e

(ii) na segunda etapa, tais recursos serdo pagos apenas ao Gestor, a titulo de Taxa de
Performance, até que seja atingido o montante equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor resultante da variagdo do IGP-M acrescida do Custo de Oportunidade aplicados
ao valor do Capital Integralizado, ambos mencionados no inciso (i) acima; e

(iii) na terceira etapa, os recursos excedentes de cada Distribuicdo serdo distribuidos
simultaneamente entre o Gestor, a titulo de Taxa de Performance, e os Cotistas, na
proporcao de 20% (vinte por cento) para o Gestor e 80% (oitenta por cento) para os
Cotistas.

16.8 Na&o obstante o disposto no item 16.7 acima, excepcionalmente e desde que aprovado pela
unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, o Gestor podera receber
antecipadamente parcela da Taxa de Performance a que fizer jus conforme provisdo contabil apurada
para tal finalidade, mesmo antes da distribuicdo na forma do inciso (i) do item 16.7 acima, desde que o
Gestor nao tenha participado na avaliagdo dos investimentos da Classe a valor justo, em observancia
ao disposto no Paragrafo Quinto, Artigo 30 da Resolugdo CVM 175. Para fins de esclarecimentos, caso
haja antecipacao da Taxa de Performance nos termos deste item 16.8, referido montante sera deduzido
do montante a ser pago ao Gestor, nos termos do procedimento estabelecido no item 16.7 acima.
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16.9 Quando do desinvestimento total dos ativos da Classe e consequente distribuicdo dos valores aos
Cotistas, caso ndo seja constatado o atingimento dos critérios previstos no item 16.7 acima, o Gestor
compromete-se a reembolsar a Classe integralmente e em uma Unica parcela o montante antecipado
devidamente corrigido, desde a data da antecipag&o até o Dia Util anterior & data da devolug&o, pela
variacao do IGP-M acrescida do Custo de Oportunidade, nos termos do inciso (i) do item 16.7 acima.

16.10 Para efeito de provisdo da Taxa de Performance devida ao Gestor, sera considerado o valor da Cota
do ultimo Dia Util do més de referéncia.

16.11 Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Gestor, o pagamento da Taxa de
Performance devera observar o disposto no item 15.9.8 do Anexo |.

CAPITULO 17 — CONFLITO DE INTERESSES

171 No momento da constituicdo da Classe nado foram identificadas situagdes que pudessem ser
caracterizadas como conflitos de interesses.

17.1.1 O Administrador e o Gestor deverdo manter os Cotistas atualizados acerca de situagdes que
surjam nas quais haja potencial conflito de interesses.

CAPITULO 18 - TRIBUTACAO

18.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagédo e regulamentagéo em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas
e as classes, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislagéo e regulamentagdo em vigor.

18.2 Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagédo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

18.3 O Gestor buscara perseguir a composicdo da Carteira adequada ao Regime Especifico dos Fundos
N&o Sujeitos a Tributagédo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as operacdes das carteiras das classes do Fundo sdo isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagado na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagao expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagao da classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagéo ou resgate e o custo de
aquisi¢ao das cotas.
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O IRF sera considerado antecipagdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

No caso de alienagéo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociagao das
cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estarao sujeitos a apuracgédo de IR pela sistematica
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagéo ou resgate
e o custo de aquisi¢ao das cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugao
Conjunta n°® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em fungao de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com tributagao favorecida
("JTF”).

Os cotistas INR nao residentes em JTF s&o elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312"), como
0 enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentacao expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderédo ser submetidos a tributacao pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em fungéo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacoes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.
Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo, e na alienacéo de cotas ficam sujeitos, ao IRF de 15%. No entanto,
ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF
Cobranga do IRF: no momento da amortizagdo de rendimentos das cotas, da alienagao de
cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagao
em funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
IOF/TVM: cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia atil subsequente ao
da aplicagédo. Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungao do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagao nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
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a aliquota zero as operagdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se
que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

IOF-Cambio:

As operagbes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 19 - FATORES DE RISCO

19.1 A N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Gestor na implantacdo da Politica de
Investimentos descrita neste Anexo |, tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados
pela Classe, os Cotistas devem estar cientes de que:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)
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os ativos componentes da Carteira poderao ter liquidez significativamente baixa, em
comparagao a outras modalidades de investimento em fundos;

as carteiras de investimentos em participacdes apresentam um perfil de maturagéo de
longo prazo, resultando na iliquidez dessas posi¢cdes e, como consequéncia, as Cotas:

(a) nao sdo passiveis de resgates intermediarios, conforme disposto na Resolugcéo
CVM 175; e
(b) nao ha garantia de que havera um mercado comprador para tais Cotas, caso o

Cotista deseje aliena-las.

a Carteira podera estar concentrada em valores mobiliarios de emissao de uma ou
poucas Sociedades Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados ao desempenho de tais Sociedades Investidas, ndo havendo garantia
quanto ao desempenho das mesmas e nao podendo o Administrador ou o Gestor ser
responsabilizados por qualquer depreciagdo da Carteira, ou por eventuais prejuizos
sofridos pelos Cotistas, salvo em casos de comprovada ma-fé ou manifesta negligéncia;

os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos setores em
que atuem, ndo havendo garantia quanto ao desempenho destes setores e tampouco
havendo garantias de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas;

os investimentos na Classe serdo feitos, preponderantemente, em ativos nao
negociados publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto,
caso (a) a Classe precise vender tais ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como
pagamento de resgate ou amortizagcado de suas Cotas (em ambos os casos inclusive
para efetuar a liquidagcao da Classe): (1) podera nao haver mercado comprador de tais
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(vii)

ativos, ou (2) o precgo efetivo de alienagao de tais ativos podera resultar em perda para
a Classe ou, conforme o caso, o Cotista;

caso a Classe venha a investir em ativos no exterior, os investimentos da Classe estardo
expostos a: (a) riscos advindos de alteragdes nas condi¢des politica, econdmica ou
social nos paises onde as respectivas sedes das Sociedades Investidas estejam
estabelecidas, bem como aos riscos decorrentes de alteragbes regulatérias das
respectivas autoridades locais; e (b) riscos associados a flutuagdes do cambio de ativos
financeiros atrelados a moeda estrangeira; e

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ao
controle do Administrador e do Gestor.

19.2 Agqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento antes
da subscri¢cdo de Cotas.

CAPITULO 20 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

20.1

A Classe € considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrugdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do

Custodiante.

20.1.1 Além do disposto no item anterior, a apuragao do valor contabil da carteira de investimentos da
Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

20.1.2
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(i)

(ii)

(iif)

os Ativos Alvo serdo contabilizados pelo respectivo valor justo, o qual devera ser
anualmente mensurado com base em laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes contratados pela Classe, nos termos previstos pela Instrugao CVM 579
e deste Anexo |;

os Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa sem cotagéo disponivel no mercado serao
contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento; e

os demais Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa com cotacao disponivel no mercado
serdao contabilizados pelo prego de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcagdo a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos do
Administrador,  conforme  disponivel em  https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de Precificagdo dos
Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual’”.

As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracao expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
observado o item 20.1.1 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para
os fins deste item, ocorrerd baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em
Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/ou o Gestor
recomendar(em) que um investimento realizado nao gerara mais retorno a Classe, ocasiao em
que o referido valor deixara de integrar o patriménio liquido da Classe.


https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
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20.1.3

20.1.4

20.1.5

O Administrador é o responsavel pela elaboragéo e divulgacdo das demonstragdes contabeis
da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagado preparado por avaliadores independentes
de que trata o subitem 20.1.1(iii) acima e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragédo e
divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentagao
especifica.

O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das demonstragoes
contabeis da Classe, pode utilizar informagdes do Gestor ou de avaliadores independentes para
efetuar a classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item 20.1.4 acima, o Administrador deve, por
meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacao de tais informacgdes obtidas.

20.2 As demonstragbes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 21 — DISPOSIGOES FINAIS

Sucessdo de C

otistas

211 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do incapaz exercera os

direitos

e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,

observadas as prescrigdes legais.

Sigilo e Confidencialidade

21.2 Os Cotistas deverdao manter as informagdes relativas ao Fundo e a Classe sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacoes, salvo:

Fato Relevante

(i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e/ou do Gestor, conforme o
caso; ou
(ii) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo

que nesta ultima hipétese, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devera ser
informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacéo.

21.3 Nos termos do Artigo 64 da Resolugdo CVM 175, o Administrador fara a divulgagao de atos ou fatos
relevantes aos Cotistas por meio de sistema especifico ou via email.
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“Administrador”

“AFAC”
“Afiliada”

“‘ANBIMA”

“Anexo I’

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV’

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas’

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Boletins de Subscri¢ao”

uB3u
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ADENDO |

GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da
administragdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato ou
de qualquer outra forma.

Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritvo da CLASSE UNICA DO PAYARA
PETCARE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugédo CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do respectivo Anexo.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa cotas de outros fundos de investimento em participa¢des ou
em cotas de Fundos de A¢bes — Mercado de Acesso, ou ainda em
agbes, bonus de subscrigdo, debéntures (simples ou conversiveis),
outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em
acbes, bem como titulos e valores mobiliarios representativos de
participagdo em sociedades limitadas, de emissdo de Sociedade
Alvo ou Sociedades Investidas.

significa os boletins de subscri¢do por meio dos quais cada investidor
subscrevera cotas.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.
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‘BR GAAP”

‘BACEN’

“Capital Integralizado”

“Capital Subscrito”

“Carteira”

“Categoria A”

“Classe”

“CMN’
“CNPJ’
“Cédigo AGRT”

“Cédigo Civil”

“Colocacgao Privada”

“Compromisso de Investimento

“Condicoes da Oferta”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotas Oferecidas”
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Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabougo normativo, legal e principiolégico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na
Classe.

Significa o valor total constante dos Boletins de Subscri¢ado firmados
pelos investidores da Classe, a titulo de subscricdo de Cotas
independentemente de sua efetiva integralizagéo.

Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos da Classe.

Significa a categoria de registro de emissores de valores mobiliarios
perante a CVM que autoriza a negociacdo de quaisquer valores
mobiliarios do emissor em mercados regulamentados de valores
mobiliarios, nos termos da Resolugéo n° 80, editada pela CVM em
29 de margo de 2022, conforme alterada.

Significa a classe unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO PAYARA PETCARE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Conselho Monetario Nacional.
Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cddigo de Gestdo e Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa uma colocagdo privada de Cotas, sem registro perante a
CVM, por n&o configurar uma oferta publica de distribuicdo, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

Significa o instrumento particular de compromisso de investimento e
outras avencgas a ser celebrado entre uma classe, o Administrador e
cada cotista.

Significa a quantidade de Cotas Oferecidas, o preco por Cota
Oferecida, as condicdes e prazos de pagamento €, se houver, o nome
e qualificacao completa do interessado.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagbes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obriga¢des da Classe.

Significa fragbes ideais do patriménio da Classe.

Cotas oferecidas no dmbito de uma cessdo ou transferéncia de
Cotas.
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“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custo de Oportunidade”

“Custodiante”

“‘CVM’

“Data de Inicio”

“Diligéncia”

“Dia Util”

“Distribui¢ao”

“Emissao”

“‘Empresa de Auditoria”

“‘Encargos”

“Escriturador”’

‘FGC”

uFIPu

“Fundo”

“Fundo de Ag¢des — Mercado de
Acesso’
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Significa os titulares das Cotas representativas do patrimbnio da
Classe.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim de
Subscrigdo de Cotas, observado o disposto no Anexo I.

Significa a taxa de 6% (seis por cento) ao ano.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo I.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de inicio das atividades do Fundo e da Classe, a qual
ocorrera na data da primeira integralizagao de Cotas na Classe.

Significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil
e/ou de consultoria especializada a ser realizada relativamente a
cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo e (ii) com relagéo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Anexo | ndo sejam Dia Util, conforme esta definigao,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Tem o significado atribuido no item 12.1.1 do Anexo |.

Significa uma emissao de Cotas, a qual podera ser objeto de Oferta
ou de Colocagao Privada.

Significa um auditor independente registrado na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM
175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo |.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participacoes,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175 ou nos termos da Instrugdo CVM n° 578, de 30
de agosto de 2016.

Significa o PAYARA PETCARE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa a classe de cotas cuja politica de investimento preveja que,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido
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“Gestor”

‘IGP-M”

HINR”
“4R”
“IRF”

“Instrugéo CVM 579"

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“IOF-Cambio”

‘IOF/TVM”

HJTF!Y

“Oferta”

“Organismos de Fomento”

“Outros Ativos”

BTG Pactual

btgpactual

seja investido em agdes de companhias listadas em segmento
voltado ao mercado de acesso, instituido em mercado organizado,
que assegure, por meio de vinculo contratual, praticas diferenciadas
de governanga corporativa.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacao Getulio Vargas, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuragdo e calculo
semelhante.

Significa investidor n&o residente no Brasil.
Significa imposto de renda.
Significa imposto de renda retido na fonte.

Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
Art. 11 da Resolugdo CVM 30.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Art. 12 da Resolugao CVM 30.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuragao e calculo semelhante.

Significa imposto sobre operacbes financeiras, na modalidade
cambio.

Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade titulos
e valores mobiliarios.

Significa pais ou jurisdigdo com tributacéo favorecida

Significa toda e qualquer distribuigdo de Cotas durante o Prazo de
Duragao do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

Significa os organismos multilaterais, as agéncias de fomento ou os
bancos de desenvolvimento que possuam recursos provenientes de
contribuigcdes e cotas integralizadas majoritariamente com recursos
orcamentdrios de um unico ou diversos governos, € cujo controle
seja governamental ou multigovernamental.

Significa (i) titulos de emiss&o do tesouro nacional; (ii) titulos de
renda fixa de emissdo de instituicbes financeiras; (iii) operagdes
compromissadas, de acordo com a regulamentagédo especifica do
Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas empresas ligadas.
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“Parte Geral”

“Periodo de Investimento”

“Periodo de Desinvestimento”

“Pessoa’

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragao”

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Primeira Emissao”

“Publico-Alvo”

“Regulamento”

“Resolugdo CVM 160”

“Resolugao CVM 175”

“Resolugiao CVM 30”

“RFB”
“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investidas”

“Taxa de Administra¢ao e Gestao”
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Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

Significa o periodo para a realizagdo de investimentos pela Classe
nas Sociedades Alvo e Sociedades Investidas.

Significa o periodo para a realizagdo de desinvestimentos pela
Classe nas Sociedades Alvo e Sociedades Investidas.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por agbes, sociedade limitada, associagao, sociedade por agoes,
sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo I.

Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolugdo CVM 160, conforme as condigbes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.
Significa o Sistema Especial de Liquidagédo e de Custddia.

Significam as empresas de capital aberto ou fechado que atuem
primariamente no setor de pefcare, incluindo, dentre outros, a
comercializagdo de produtos voltados para animais de estimagao e
prestacdo de servicos de saude, estética e hospedagem para
animais de estimacéao.

Significa a Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou
integralizados pela Classe, ou que venham a ser atribuidos a Classe.

Significa a taxa devida ao Administrador e ao Gestor, descrita nos
termos do item 0 e seguintes do Anexo |.
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“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa de Performance”

“Taxa Maxima de Custédia”

“Taxa Maxima de Distribuicao”
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Significa a taxa devida ao Administrador, descrita nos termos do item
16.3.1 deste Anexo |.

Significa a taxa devida ao Gestor, descrita nos termos do item 16.3.1
deste Anexo |

Significa a taxa devida ao Gestor, cobrada da Classe em funcao de
seu resultado, descrita no item 16.7 acima e seguintes deste Anexo
l.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razéo da prestagéo
do servigo de custddia de valores mobiliarios para a Classe, descrita
no item 16.4 acima deste Anexo I.

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneragao dos distribuidores, descrita no item 16.6 acima
deste Anexo .
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