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CNPJ n°® 35.001.250/0001-20

CAPITULO 1-FUNDO

1.1 FCOPEL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (Codigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugéo n°® 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, da Comisséo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolugao 175",
tera como principais caracteristicas:

‘ Classe de Cotas Classe unica.

‘ Prazo de Duracgao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo com
0 Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR’, ou
“Prestador de Servigo Essencial”).

Administrador

Fundacgao Copel de Previdéncia e Assisténcia Social, inscrito no CNPJ/MF sob
o0 numero 75.054.940/0001-62, com sede na cidade de Curitiba e Estado do Paran3,
Gestor na Rua Treze de Maio, 616, CEP 80510-030 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo
Essencial” e, quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

O Fundo, seuscotistas, os distribuidores de cotas porconta e ordem, seu GESTOR,
seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servigo do Fundo obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o Regulamento de Arbitragem da
Camara de Arbitragem do Mercado da B3 (“Regulamento CAM B3” e “CAM B3’,
respectivamente), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre
eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagao, validade, eficéacia,
interpretacéo, violacio e seus efeitos, das disposigdes contidas no regulamento do
Fundo e seus Anexos, nas normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicaveis e
nos instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

A Arbitragem sera de direito, com a aplicagdo das normas da Republica Federativa
do Brasil, tera sede no Municipio de Sdo Paulo, sera conduzida em lingua
portuguesa e de forma confidencial. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés)
arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos nos termos do Regulamento CAM
B3.

AVl CIN I8l As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as partes, arcando
Aplicavel cada polo processual com metade dos valores necessarios, sem prejuizo a
possibilidade de adiantamento pelas partes interessadas, resolvendo-se as
indefinicdes nos termos dos honorarios de arbitros e de peritos e despesas com
diligéncias processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicao de honorarios de
sucumbéncia, bem como a determinacado de indenizacéo e/ou de reembolso por
gastos com honorarios contratuais de éxito e/ou com honorarios de pareceristas ou
outros consultores.

As partes poderéo recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se o foro da
comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro para (i) buscar a execugéo
especifica de disposigbes contratuais certas e liquidas, que ndo necessitem de
prévia discussdo em Arbitragem; (ii) buscar a execugéo de sentencga arbitral; (iii)
buscar a anulagdo de sentenca arbitral nos termos da Lei n° 9.307, de 23 de
setembro de 1996 (e de normas que venham a |lhe suceder); e (iv) antes da
constituicdo do tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou antecipacdes de
tutela, as quais deverdo ser submetidas a posterior andlise pelo tribunal arbitral. As
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partes concordam em afastar qualquer possibilidade de nomeagao de arbitro(s)
provisorio(s) ou de emergéncia.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgodes previstos naregulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo aindicagéo
dos demais prestadores de servigos; (i) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicagéo
e resgate; (iv) assembleia especialde cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade
dos cotistas; (v) remuneragao; (vi) politica de investimento e composicao e diversificagdo da carteira; e (vii)
fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacio, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipéteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

211 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracido do FUNDO, o que inclui, mas ndo
se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas
nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
intermediacéo de operagbes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (e)
formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, ()
outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestadoao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serao responsaveis
apenas pelafiscalizacao de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestagao deste
tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servico ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagao de suas
operagdes, desde que ndo causados por culpa, dolo ou ma-fé.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os cotistas,
o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO nao séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
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CAPIT

3.1

CAPIT

41

ULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

O FUNDO tera os seguintes encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugdo 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos comrem por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

| — taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos, impresséo, expedigéo e publicagédo de relatorios e
informacgdes periddicas previstas na Resolugao 175;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag&o imputada,
se for o caso;

VIl — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
VIl — despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

IX — despesas inerentes a constituigao, fusao, incorporagao, cisdo, transformagéao ou liquidagao
da classe;

X — despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

XI —taxas de administragcédo e de gestéo;

ULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,

na forma prevista na Resolugéo 175 e alteragdes posteriores.

411

4.1.2
413
41.4

4.1.5
4.1.6

41.7

4.2

A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

A instalacdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéao.

Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

O quérum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

Nao poderao votar nas assembleias as pessoasindicadas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolugo
175, exceto em condi¢cbes permitidas na regulamentacéo vigente.

As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por

meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)

dias co

rridos contado da consulta, sendo 15 (quinze) dias em caso de envio exclusivamente por via fisica.
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O quérum de deliberagédo da consulta formal € de maioria simples, independentemente da matéria. A
auséncia de resposta a consulta formal ndo significa aprovagdo de matéria da ordem do dia.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugcdo 175.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrOnica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacdo aplicavel.

511 Em relagdo a fatos relevantes, ndo obstante a divulgagdo no portal da CVM, o
ADMINISTRADOR devera comunicar o Cotista diretamente.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO FCOPEL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA

FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estédo descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO séao de classe unica.

Tipo de Condominio Aberto.

Prazo de Duragéao Indeterminado.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Tipo Renda Fixa.

O objetivo da classe € aplicar, preponderantemente, em ativos financeiros
de renda fixa, associado a risco crédito, buscando obter rentabilidade
superior a 100% do CDI - Certificado de Depdsito Interbancario.

Objetivo O objetivo da classe de cotas néo representa, sob qualquer hipotese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
guanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

A classe destina-se a receber exclusivamente recursos administrados pela
Fundacéao Copelde Previdéncia e Assisténcia Social, Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar (EFPC), inscrita no CNPJ n°® 75.054.940/0001-
62, diretamente ou por meio das carteiras dos planos e seus fundos de
investimento exclusivos, classificados como profissionais.

A classe estara sujeita a Resolugao do CMN n°®4.994/22 e suas alteragdes
posteriores. Para fins de atendimento do disposto na Resolugdo CMN n°
4.994/22, fica desde ja estabelecido que os dados referentes a carteira e
Publico-AlVo as operagdes do FUNDO serao devidamente enviados a Superintendéncia

Nacional de Previdéncia Complementar - Previc, na forma e periodicidade
estabelecidas pelo 6rgao

As operagdes e investimentos desta classe observargo, no que couber, os
requisitos, condigbes, modalidades permitidas e vedagdes, relativas a
aplicagdo dos recursos de Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, no que for aplicavel a fundos de investimento, cabendo ao
cotista o controle e consolidacdo dos limites de alocagdo e concentragcdo
das posi¢cdes consolidadas de seus recursos estabelecidos pela
regulamentagao que Ihe seja aplicavel.

o : Itai _Unibanco S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Custodia, LSSCRIELERS Estado do So Paulo, Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
Ol ERA=SUIVERE I Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04e credenciado como custodiante, de acordo com
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o Ato Declaratéorio n° 1.524, de 23 de outubro de 1990
(“CUSTODIANTE").

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou
entidade de balcéo organizado.

Negociagao

As cotas ndo podemser objeto de cess&o ou transferéncia, salvo pelas

ESEREmEE hip6teses previstas na Resolugcdo 175 e alteragdes posteriores.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liguido da classe pelo numero de cotas da classe, apurados, ambos, no
encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicagdes e nem realiza resgates, sendo certo que estas datas
nao serao consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de
conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicagdes e realiza
resgates.

Feriados

A classe de cotas incorporara ao seu patrimdnio liquido o0s juros sobre
Distribuicdo de Proventos capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Para a integralizagao e resgate, poderao ser utilizados ativos financeiros,
devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
O]1|[P2Te= RO VNSRRI EN VIO Prestadores de Servigos Essenciais, débito e crédito em conta corrente
na Aplicacdo e Resgate ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigos
Essenciais.

O GESTOR, em relagao a esta classe de cotas, ndo adota politica de
exercicio de direito de voto em assembleias de fundos de investimento
e/ou companhias nos quais esta classe de cotas tenha participagao

Adogéo de Politica de Voto

Na hipotese de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto,
a ADMINISTRADORA colocara a disposicao do cotista o material
referente a Assembleia Geral, para eventual consulta.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardao o ADMINISTRADOR a verificar se o patrimonio liquido da classe de
cotas esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO
querepresentem maisde 10% (dezporcento) de seu patrimoénio liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pelo FUNDO; e
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(iv)  condenagado do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares
ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique queo patrimonio liquido da classe de cotas esta negativo, outenha
ciéncia de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaragdo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugédo 175.

24 Serao aplicaveis as disposigbes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 3 - DA EMISSAO, APLICAGAO E RESGATE DE COTAS

3.1 As cotas da classe correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, e serdo escriturais e
nominativas. As cotas da classe conferirdo iguais direitos e obrigagdes aos cotistas.

3.2 A utilizagado de ativos financeiros na integralizagado e resgate de cotas devera observar as
condigbes estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes obrigagbes fiscais,
eventualmente existentes, e ainda, os seguintes critérios:

3.21 os ativos financeiros a serem utilizados pelo cotista na integralizagdo das cotas da
classe deverao ser compativeis com a politica de investimento da classe;

3.22 a integralizacdo das cotas da classe podera ser realizada, desde que, solicitada por
escrito pelo cotista, podendo ser via correio eletrénico devidamente cadastrado na
base do ADMINISTRADOR, e desde que o valor a ser integralizado seja apurado com
base no preco de mercado dos ativos financeiros utilizados na integralizagéo; e

3.23 0 resgate das cotas, podera ser efetuado nos termos do presente Anexo, seja por
solicitagdo do cotista (podendo ser via correio eletrénico devidamente cadastrado na
base do ADMINISTRADOR), término do prazo de duragdo da classe ou ainda por
liquidacao deliberada em assembleia geral ou assembleia especial de cotistas, sendo
feita entdo a transferéncia datitularidade dos ativos integrantes da carteira da classe.

3.3 Os termos e condigbes para aplicagado e resgate observarao o disposto abaixo e na regulamentagéo
aplicavel:

Valor da Cota para Aplicagao [EBEg4

As cotas da classe podem ser resgatadas a qualquer tempo com

Caréncia Para Resgate ;
rendimento.

- ’ Conversdo: D+0 Util a partir da solicitacdo (“Data da Conversio”).
esgate ,
9 Pagamento: D+1 Util da Data da Converséo.

Os valores minimos e maximos de aplicagédo e os valores minimos de
WERTCEM eI EV o8l resgate e de manutengao de saldo das aplicagdes na classe, obedeceréo
para Aplicagcéo e Resgate aos valores que estardo disponiveis para consulta no site do
ADMINISTRADOR.

3.4 A classe podera realizar resgates compulsorios de cotas, desde que as condigbes sejam definidas e
aprovadas em assembleia geral de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os cotistas e ndo tera incidéncia de cobranga de taxa de saida.

3.5 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidag&o antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que
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caso a liquidagao antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a divisao do patriménio da
classe entre os cotistas desta classe de cotas, na proporgéo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a contar da data de realizagdo da referida assembleia.

3.6 O GESTOR e/ouo ADMINISTRADOR podem, aseu exclusivo critério, declarar o fechamento daclasse
de cotas para a realizagao de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragao do tratamento tributario do
FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situagéo, o disposto na regulamentagao aplicavel.

3.7 Alternativamente a convocagao de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizagdo de resgates, nos termos da
regulamentacéo aplicavel, o GESTOR poder4, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do patriménio
da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagdo na integralizac&o de cotas de uma
nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja existente, observadas as disposigbes da
regulamentacao aplicavel.

CAPiTl'JLO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugéo 175 e alteragdes posteriores.

41.1 A convocagédo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 A instalacdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacgéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

41.5 Acadacotistacabe umaquantidade de votos representativa de sua participagdo na classe de cotas.

41.6 O quérum para aprovagado € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

41.7 Nao poderao votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da
Resolugado 175, exceto em condigbes permitidas na regulamentagéo vigente.

4.2 As deliberagoes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (de2)
dias corridos contado da consulta, sendo 15 (quinze) dias em caso de envio exclusivamente por via fisica. O
quorum de deliberacao da consulta formal € de maioria simples, independentemente da matéria. A auséncia
de resposta a consulta formal n&o significa aprovacdo de matéria da ordem do dia.

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5-REMUNERAGAO

51 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar os seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL
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0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, apropriada
Taxa de Administragcédo diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patrimdnio
liquido da classe.

0% (zero por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga

Taxa de Gestao S VR
mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da classe.

As Taxas de Administragdo e de Gestao poderdo ser acrescidas
as taxas de administragdo e de gestdo dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que a classe invista, atingindo, contudo, no
maximo, o percentual anual de 1% (um por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Administracao e
Gestao

0,06% (seis centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o

Taxa Maxima de Custodia patriménio liquido da classe.

Taxa Maxima de Distribuicédo N&o ha, considerando se tratar de Classe Exclusiva.-.
Taxa de Ingresso Nao ha.

Taxa de Saida Nao ha.

Taxa de Performance N&o aplicavel.

CAPITULO 6 - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

6.1 A classe de cotas possuira, no minimo, 80% (oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados
diretamente, ou sintetizados viaderivativos, a exposigao de riscos de crédito privado, ao risco de juros do mercado
domeéstico ou risco de indices de preco, excluindo estratégias que impliquem risco de moeda estrangeira ou de
renda variavel, observado o disposto neste Anexo e na regulamentagao aplicavel.

6.2 A classe de cotas obedecera, ainda, os seguintes limites em relagdo aos emissores e recursos
excedentes de seu patrimdnio liquido:

Limites por Emissor

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relagéo ao patriménio | relagéo ao patriménio
liguido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)

a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, exceto aquelas listadas Até 50% Até 50%
nesta tabela

b) Emissor companhia aber‘,te_l ou assemelhada, nos Até 40% Até 40%
termos de norma especifica
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CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

c) Sociedade de proposito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia securitizadora Vedado Vedado
registrada na categoria S2

d) Pessoas naturais Vedado Vedado

e) Valores mobiliarios representativo de divida de

emissao de companhia ndo registrada na CVM Vedado Vedado
f) Outras Pessoas Juridicas de Direito Privado,
exceto emissor de debéntures nos termos da Lei Vedado Vedado
12.431/2011
g) Pessoas Juridicas de Direito Privado, emissor de - < =0
debéntures nos termos da Lei 12.431/2011 Ate 7% Ate 7%
h) Fundos de Investimento Até 40% Até 40%
i) Unido Federal Até 100% Até 100%

j) Ativos  financeiros de emissdo do
ADMINISTRADOR e companhias integrantes de Até 20% Até 20%
seu grupo econémico

k) Cotas de fundos de investimento administrados

pela ADMINISTRADORA ou partes relacionadas Até 10% Até 10%

I) Agdes de emissdo do GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econbémico

Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
R INDIVIDUAL CONJUNTO

Vedado Vedado

a) Titulos publicos federais e operagdes

A 0, A 0,
compromissadas lastreadas nestes titulos Até 100% Até 100%

b) Ouro financeiro, desde que negociado em

. Vedado Vedado
mercado organizado

c) Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicao financeira autorizada afuncionar pelo
Banco Central do Brasil e operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos

Até 100% Até 100%

d) Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de deposito de valores
mobiliarios, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica
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CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

e) Debéntures emitidos por sociedades por agdes
de capital fechado, nos termos da Lei 15% Até 100%
12.431/2011

f) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinadas ao publico em geral

Até 80%

g) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF) Até 80%
destinados exclusivamente a investidores Até 80%
qualificados

h) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF) e Até 80%
destinados exclusivamente a investidores
profissionais

i) Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos

A o,
Creditérios — FIDC e FIC FIDC Ate 80%
j) Certificado de recebiveis imobiliarios Até 10% Até 10%
k) Cotas de fundos de investimento em indices — Até 20% Até 20%

ETF, salvo se atrelados a ativos digitais.

) BoOnus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos valores Vedado Vedado
mobiliarios referidos acima

m) BDR-A¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-

ETE Vedado Vedado

n) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emiss&o de valores mobiliarios, desde que essa
aplicagao em especifico constitua a politica de
investimento da classe e os ativos tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Vedado Vedado

0) Valores mobiliarios representativo de divida de

emiss&o de companhia n&o registrada na CVM Vedado

p) Cotas de fundos de investimento imobiliarios —

Fll e FIC Flis Vedado

Vedado

gq) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos admita
a aplicagdo em direitos creditérios néo- Vedado
padronizados, conforme definidos na Resolugéo
175
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CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

r) Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditorios néo-
padronizados, conforme definidos na Resolugéo
175 desde que observados em regulamento (l)
classificagdo como “entidade de investimento”;
(I vedagcao a exposicao no exterior lll) que
estabelega o percentual minimo de 3% do
capital subscrito investido pelo gestor ou
gestoras de seu grupo econdmico; e IV) deve
prever a limitacdo de responsabilidade dos
cotistas ao valor por eles subscrito.

s) Cotas de fundos de investimento em
participagbes — FIP, classificados como Vedado Vedado
“entidade de investimento”

t) Cotas de fundos de investimento nas cadeias Até 20%
produtivas agroindustriais — FIAGRO °
A 0,
u) Cotas de FIAGRO cujas politicas de Até 20%
investimento admitam aquisicdo de direitos Até 20%
creditorios

v) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisigdo de direitos Vedado Vedado
creditérios ndo-padronizados

w) Titulos e contratos de investimento coletivo

x) Criptoativos

y) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletronicas de investimento Vedado Vedado
participativo, desde que sejam objeto de
escrituracdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

z) CBIO e créditos de carbono

aa) Si)(?tar‘gs“sg\,/’os financeiros no previstos nositens Vedado Vedado

6.3 A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacao ao atrimc‘)nig liguido
da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERA(;()ES EM MERCADO DE .
DERIVATIVOS"), observados os limites da ATE 100%
tabela acima

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

A o,
COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%
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CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO Vedado
EXTERIOR®?

d) OPERAGOES QUE GEREM ALAVANCAGEM NAO
PARA CLASSE

e) RISCO DE CAPITAL Vedado

f) Emprestar ativos financeiros Vedado

g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

(1) ESTA CLASSE PODERA APLICAR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE
REALIZEM OPERACOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS, desde que respeite as seguintes condicdes:
(a) Obrigatoriedade de registro da operagédo ou negociagéo em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros
ou em mercado de balcéo organizado; (b) A atuagao deve ser feita em camaras e prestadores de servigos
de compensagao e de liquidagdo como contraparte centralgarantidora da operagao; (c) A margemrequerida
limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢cado dos ativos financeiros aceitos pela cAmara ou prestador de
servigcos de compensagao e de liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comisséao de Valores Mobiliarios, sendo que ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em
operagdes compromissadas, conforme previsto pela Resolugéo 4.994/22; e (d) O valor total dos prémios de
opcdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao dos ativos financeiros aceitos pela camara ou
prestador de servicos de compensacao e de liquidacao autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou pela Comissao de Valores Mobiliarios, sendo que ndo serao considerados os titulos recebidos como
lastro em operagbes compromissadas da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

6.4 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais
pessoas acima referidas.

6.5 Cabera ao proprio cotista, sujeito a Resolugéo 4.994, o controle e a consolidagdo de seus investimentos
mantidos no FUNDO com os demais investimentos por ele detidos por meio de sua carteira propria ou
por meio de outros fundos que ndo estejam sob administragdo da ADMINISTRADORA, cabendo
exclusivamente ao referido cotista assegurar que a totalidade de seus recursos estdo em consonancia
com a Resolugdo 4.994/22, nao cabendo a ADMINISTRADORA e/ou GESTOR a responsabilidade pela
observancia de quaisquer outros limites, condi¢cdes ou restricbes que ndo aqueles expressamente
definidos neste Regulamento.

6.6 E vedado a esta classe direta ou indiretamente:

(i) Realizar operagdes de compra e venda, ou qualquer outra formade troca de ativos entre planos de
uma mesma EFPC;

(i) Realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados os casos
expressamente previstos no art. 25 da Resolugdo 4.994/22;

(iii) Aplicar em ativos financeiros de emisséo de pessoas fisicas;

(iv) Aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados os casos
expressamente previstos pela Resolugéo 4.994/22;

(v) Manter posi¢bes em mercados derivativos: (a) a descaoberto; ou (b) que gerem possibilidade de perda
superior ao valordo patriménio da carteira ou do fundo de investimento ouque obriguemao cotista aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;
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CREDI

6.7

TO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

(vi) Realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operagdes
day trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletrénica ou em bolsa de valores ou de mercadorias
e futuros devidamente justificadas em relatorio atestado pelo AETQ;

(vii) Aplicar no exterior, ressalvados os casos expressamente previstos pela Resolugcao 4.994/22;
(viii) Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

(ix) Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar oucaucionar ativos financeiros, exceto nas seguintes
hipdteses: (a) depdsito de garantias em operagdes com derivativos; e (b) operagdes de empréstimos de
ativos financeiros, nos termos do art. 29 da Resolugéo 4.994/22;

(x) As operacbes compromissadas devem ser lastreadas em titulos da divida publica mobiliaria federal
interna.

(xi) adquirir ou manter, de forma direta ou indiretamente, investimentos em ativos virtuais.

Os ativos financeiros adquiridos pela CLASSE, com excegado de titulos publicos, deverdo
necessariamente ter avaliagao de rating por agéncia classificadora de risco, a ser atendida pelo Gestor,
devendo observar que:

os ativos cujo emissor sejainstituicdo financeira deve possuir rating emitido pelas agéncias S&P, Moody’s
e/ou Fitch, na data de sua aquisigdo, sendo o rating minimo o equivalente a A-;

somente s&o elegiveis os ativos classificados como graude investimentos com qualidade alta ou superior,
conforme quadro abaixo;

No que dizrespeito aos ativos de emissao de instituicdes/companhias nao financeiras, se ndo houver
rating de emiss&o, podera ser utilizado o rating do emissor, desde que atribuidos pelas agéncias S&P,
Moody’s e/ou Fitch;

Para aquisi¢do de cotas de Fl-Infra, Certificado de Recebiveis ou FIDC, caso ndo tenham rating de
emissado pela S&P, Moody’s e/ou Fitch, sera aceito o rating da Liberum.

Nao se aplicaa fundos de investimentos e fundos de investimento em cotas de fundos de investimentos
pela Resolugdo CVM N° 175/22.
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Fitch Moody’s  Liberum Definigao

AAA AAA Aaa AAA Qualidade mais alta I
AA+ AA+ Aal AA+ .
AA AA Aa2 AA Qualidade muito alta :
AA- AA- Aa3 AA- S
A+ A+ Al A+ T
A A A2 A Qualidade Alta '
A- A- A3 A- M
BBB+ BBB+ Baal BBB+ ;
BBB BBB Baa2 BBB Qualidade boa T
BBB- BBB- Baa3 BBB- (0]
BB+ BB+ Bal BB+ E
BB BB Ba2 BB Qualidade especulativa S
BB- BB- Ba3 BB- P
B+ B+ B1 B+ E

C
B B B2 B Qualidade altamente especulativa u
B- B- B3 B- :
CCC CCcC Caal CCC Risco Substancial T
CC CC Caa2 CC Risco muito alto |
C C Caa3 C Inadimpléncia préoxima \Yj
D D D D Inadimplente (0}

6.8 Para efeito de classificagdo e enquadramento dos ativos financeiros da CLASSE de cotas ao disposto na
tabela do item acima, deverdo ser observados os seguintes critérios:

(i) Sera considerado o rating valido, na data da verificagdo e observado rebaixamento de
ativo presenta na carteira da classe, aplica-se o disposto no item 6.9;

(i) Caso duas ou mais agéncias mencionadas divulguem ratings para a mesma
emissao/ativo, sera considerado o rating mais baixo/conservador.

CAPITULO 7 - TRIBUTAGAO

71 As operagdes da carteira do FUNDO n&o estao sujeitas a tributagédo pelo imposto de renda ou IOF.
7.2 A tributacao aplicavel ao Cotista é a seguinte:

(i) 10OF: os rendimentos auferidos pelos Cotistas com aplicagbes resgatadas entre o 1° (primeiro) e o 29°
(vigésimo nono) diacontado da data da aplicagao respectiva estardo sujeitos ainda a incidéncia da
aliquotaregressivado imposto sobre operagdes financeiras - IOF, cobrado a aliquota de 1% (um por
cento) ao dia sobre o valor do resgate, cesséo ou repactuacdo das cotas do FUNDO, limitado ao
rendimento da operagado, em fungdo do prazo, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos
poder ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao dia; e

(ii) Il - Imposto de Renda: a aplicagdo do Cotista no FUNDO ndo esta sujeita ao imposto de renda retido
na fonte.

7.3 A tributacao aplicavel ao FUNDO ¢ a seguinte:
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(i) 1-1OF: as aplicagdes realizadas pelo FUNDO estéo sujeitos atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquotade 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia; e

(ii) Il - Imposto de Renda: os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do
Imposto de Renda.

7.4 Tendo em vista que o Cotista esta dispensado da retengido de imposto de renda na fonte, a GESTORA
nao tem uma meta tributaria atrelada ao prazo médio da carteira de titulos do FUNDO.

7.5 Caso a natureza tributaria do Cotista venha a ser alterada, a ADMINISTRADORA devera convocar
assembleia para estabelecer a meta tributaria a ser perseguida pela GESTORA.

7.6 O aporte de ativos financeiros no FUNDO sera feito de acordo com a legislagdo em vigor, notadamente
oart. 1°,dalei 13.043/14,devendo serrealizado a valordemercado e mediante a apresentacao dos documentos
e comprovagdes nele previstos.

7.6.1 Porocasido do aporte, a ADMINISTRADORA se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condigéo para a efetivacdo da operagdo e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses.

7.6.2 A ADMINISTRADORA se reserva no direito de requalificar operagbes que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste artigo.

CAPITULO 8 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

8.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pregos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragao a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicao da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
nao constituemgarantia contra eventuais perdas patrimoniais que possamserincorridas pela classe
de cotas.

8.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagéo:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental, Risco
Regulatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Dependéncia do GESTOR, Risco de Crédito, Risco de
Liquidez, , Risco Proveniente do Uso de Derivativos, Risco Proveniente de Operagées a Termo

Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteirado FUNDO e dos Fundos Investidos, inclusive os titulos
publicos, estéo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungéo da reagdo dos mercados frente a noticias
econbmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dosemissores dos titulos representativos dos ativosdo FUNDO e dos Fundos Investidos. As variagbes
de pregos dos ativos poderao ocorrer também em funcgio de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de pre¢os dos ativos sem que
haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional;

Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos e a Politica Governamental: O FUNDO também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA ou
do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagée s nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar em (a) perda
de liquidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos e (b) inadimpléncia dos
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emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos
regastes. Ainda, o FUNDO estara sujeito aos efeitos da politica econbémica praticada pelo Govemo Federal e
aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o FUNDO e os Fundos Investidos realizarem
investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econOmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagéo da
moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de pregos, elevacao de taxas de juros ouinfluenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os
negocios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais dos Fundos Investidos e do FUNDO e a
consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poderaquisitivo damoeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos Fundos Investidos e do FUNDO. Qualquer
deterioragdo na economia dos paises em que o FUNDO e/ou os Fundos Investidos venham a investir, ou
recessdo e o impacto dessa deterioragdo ou recessdo nos demais paises em que o FUNDO possuir
investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance do
FUNDO e dos Fundos Investidos.

Risco Regulatoério: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, seus ativos financeiros
e aos FundosInvestidos, incluindo, mas n&o se limitando aqueles referentes a tributos, podem causar um efeito
adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance das posigdes financeiras adquiridas pelo FUNDO
elou pelos Fundos Investidos.

Risco de Concentragado: Emrazao da politica de investimento do FUNDO e dos Fundos Investidos, a carteira
do FUNDO podera estar exposta a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s liscos
dai decorrentes. A concentragcédo dos investimentos, nos quais o FUNDO aplica seus recursos, em
determinado(s) emissor(es), pode aumentara exposigao da carteirado FUND O aos riscos mencionados acima,
ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificagdo seja um dos objetivos do FUNDO,
ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo
financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacgdo sejam devida, e plenamente, observados.

Dependénciado GESTOR: A gestdodacarteirado FUNDOe a sua performance dependerdo em larga escala
das habilidades e expertise do grupo de profissionais do GESTOR. A perda de um ou mais executivos do
GESTOR podera ter impacto significativo nos negocios e na performance financeira do FUNDO. O GESTOR
também pode se tornar dependente dos servigcos de consultores externos e suas equipes. Se esses servigos
se tornarem indisponiveis, 0 GESTOR pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo que podera
enfrentar dificuldades na contratag&o de tais profissionais.Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados
de divida que compdem a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos estéo sujeitos a capacidade dos seus
emissores e/ou contrapartes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de
pagamentode jurose principalde suasdividas. Alteraces nas condigdes financeiras dos emissores dos titulos
e/ou contrapartes de transacbes do FUNDOe/ou dos Fundos Investidos e/ou na percepcéo que os investidores
tém sobre tais condigbes, bem como alteracdes nas condicdes econdmicas e politicas que possam

comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de pregos e

liguidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo gue ndo fundamentadas. poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua

liguidez. O FUNDO e os Fundos Investidos poderdo ainda incorrer em risco d e crédito na liquidacdo das
operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipdtese de um
problema de falta de capacidade e/ou disposicéo de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida
ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, estes
poderéo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

Risco de Liquidez: O FUNDO podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execucdo de ordens de

compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, o FUNDO pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo

maximo estabelecido no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de
cotas do FUNDO, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em funcio da falta de liquidez
dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados. grande volume de solicitacdes de resgates ou
de outras condicoes atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a ADMINISTRADORA podera, inclusive,
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determinar o fechamento do FUNDO para novas aplicacbes ou para resgates, obedecidas as disposicoes
legais vigentes

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O FUNDO pode realizar operacdes nos mercados de derivativos
como arte de sua estrate iade mvestlmento sendo que tals o era oes odem i aumentar a voIatllldade do

determinar perdas ou ganhos aos cotistas do FUNDO. Adicionalmente, mesmo que as operacdes de

derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira contra determinados riscos, ndo € possivel g arantir a
inexisténcia de perdas. se ocorrerem 0s riscos gue se pretendia proteger. Os precos dos ativos financeiros e
dos derivativos podem sofrer alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos

Risco Proveniente De Operacdes A Termo: O fundo pode realizar operacdes a termo como parte de sua
estratégia de investimento. Estas operacoes dependem, além do preco do ativo financeiro objeto do mercado
a vista, de outros pardmetros de precificacdo baseados em expectativas futuras. A negociacao entre comprador
e vendedor, do ativo, é intermediada por uma corretora e, nesta fase, ainda que baixa, ha possibilidade da

operacao ndo ser honrada por uma das partes. Caso esta situacdo ocorra, deve ser resolvida p ela
intermediadora da operacdo. Para ponta vendedora depois de reqgistradal/liquidada a operacio, ndo ha riscos

de ndo recebimento, uma vez que o pagamento é garantido pela B3.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Nao
ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas. Consequentemente,
investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a
possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

8.5 O inteiro teordosfatores de riscos e amétricacompletaadotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https://Awww.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria

8.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragdes circunstanciais, €, portanto, poderao ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima
serao devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.6 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa prética
de administracédo e gestéo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

8.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de concentragdo da carteira de
aplicagao da classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgoes de
investimento, os investimentos da classe de cotas estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, ndo atribuivel a atuagdo do GESTOR.

* * *
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