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REGULAMENTO DO ROMA INSTITUCIONAL VALUE FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES

CNPJ n° 15.769.621/0001-01

CAPITULO |
DA CONSTITUICAO E DAS CARACTERISTICAS

Artigo 1°. O ROMA INSTITUCIONAL VALUE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
(doravante designado FUNDO), constituido sob a forma de condominio aberto e com
prazo indeterminado de duracdo, € uma comunhdo de recursos destinados a aplicagdo
em ativas financeiros, observadas as limitagdes da politica de investimento prevista
neste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO tem como publico alvo exclusivamente
investidores qualificados.

Paragrafo Segundo. O FUNDO observa o disposto na Resolucdo n° 4.661/2018 do
Conselho Monetario Nacional ("CMN") que regulamenta os investimentos realizados
pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC.

Paragrafo Terceiro. Para permitir a compreensdo integral das caracteristicas do FUNDO,
recomenda-se a leitura cuidadosa do presente Regulamento em conjunto com o Formulario
de Informagdes Complementares do FUNDO.

CAPITULO II
DOS PRESTADORES DE SERVICOS DE ADMINISTRACAO

Artigo 2°. A administra¢do fiduciaria do FUNDO compete 3 BFL ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA, com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 628, 102 Andar
Conjunto 101, Bairro Pinheiros, CEP 05426-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 14.717.397/0001-
41, autorizada a prestar os servigos de administragdo de carteiras de valores mobilidrios por meio
do Ato Declaratério n? 12.255, expedido pela CVM em 02 de Abril de 2.012, doravante
designada ADMINISTRADORA.

Artigo 3°. A gestdo de recursos do FUNDO compete a RENDA ASSET ADMINISTRADORA DE
RECURSOS LTDA, inscrita no CNPJ/MF n2 10.253.634/0001-00, com sede Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3.729, 42 andar, Sala 406, S3do Paulo, CEP 04538-143 conforme Ato
Declaratério N2 12.154, de 02 de Fevereiro de 2012, expedido pela CVM, doravante designada
GESTORA.

Artigo 4°. Os servicos e custddia sdo prestados pela ELITE CORRETORA DE CAMBIO E
VALORES IMOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na praca Pio X,
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119, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 28.048.783/0001-00, autorizado pela CVM para prestar
o servico de Custddia de Valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n? 9.686 de 18 de janeiro
de 2.008, doravante denominado CUSTODIANTE.

Artigo 5°. Os demais prestadores de servicos de administracdo do FUNDO estdo qualificados no
Formulario de Informagdes Complementares e em contratos especificos.

Artigo 6°. Os servicos de administracdo de carteira sdo prestados ao FUNDO em regime de
melhores esforgos e como obrigagdao de meio, pelo que a ADMINISTRADORA e a GESTORA nao
garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos cotistas no FUNDO.
Como prestadoras de servicos de administracao de carteira ao FUNDO, a ADMINISTRADORA € a
GESTORA ndo sdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por
gualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecao das hipoteses de comprovada culpa, dolo ou
ma-fé da GESTORA ou da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico. A ADMINISTRADORA e cada prestador de servico contratado respondem
perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, a este Regulamento, ao Formulario de Informacdes Complementares do FUNDO
e as disposicOes regulamentares aplicaveis.

CAPITULO Il
DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 7°. A politica de investimento do FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas a
valorizacdo de suas cotas por meio da administracdo objetiva e concentrada de acbes, bénus de
subscricdo, debéntures conversiveis e demais titulos de emissdo de companhias abertas, buscando
a obtengdao e maximizagao de ganhos de capital e a elevagao da liquidez das posi¢cdes formadas,
através do acompanhamento e participagao continuos das atividades das companhias alvo,
incentivando a adogdo de praticas de governanga corporativa alinhadas com as boas praticas de
mercado e impulsionando seus resultados.

Artigo 8°. O FUNDO se classifica como um fundo de a¢des e deve aplicar, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) do seu patriménio liquido nos seguintes ativos financeiros:

I. agbes admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado;

Il. bGnus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de agcdes admitidas a negociacao nas
entidades referidas no inciso | deste Artigo;

Ill. cotas de fundos de acbes e cotas dos fundos de indice de agBes negociadas nas entidades
referidas no inciso | deste Artigo;

IV. Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e Ill, de acordo com o art. 3°, §1 9,
incisos Il e lll da Instrugdo CVM n°332, de 04 de abril de 2000.
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Paragrafo Primeiro. O FUNDO pode realizar opera¢des na contraparte da tesouraria da
ADMINISTRADORA, GESTORA ou de empresas a elas ligadas.

Paragrafo Segundo. Para efeito de calculo dos limites estabelecidos neste Capitulo:

l. considera-se emissor a pessoa natural ou juridica, o fundo de investimento e o patrimonio
separado na forma da lei. obrigados ou coobrigados pela liquidacdo do ativo financeiro;

Il. consideram-se como de um mesmo emissor os ativos financeiros de responsabilidade de
emissores integrantes de um mesmo grupo econdmico, assim entendido o composto pelo emissor
e por seus controladores, controlados, coligados ou com ele submetidos a controle comum;

I1l. considera-se controlador o titular de direitos que assegurem a preponderancia nas deliberacdes
e o poder de eleger a maioria dos administradores, direta ou indiretamente;

consideram-se coligadas as sociedades nas quais a investidora. direta ou indiretamente, tenha
influéncia significativa na investida;

considera-se que ha influéncia significativa quando a investidora, direta ou indiretamente, detém
ou exerce o poder de participar nas decisGes das politicas financeira ou operacional da investida,
sem controla-la;

VI. presume-se, a menos que possa ser claramente demonstrado o contrario, .que ha influéncia
significativa quando a investidora, direta ou indiretamente, for titular de 20% (vinte por cento) ou
mais do capital votante da investida, sem controla-la.

Artigo 92. Sem prejuizo da observancia dos limites acima indicados, o FUNDO obedecerd aos
limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros constantes dos incisos
abaixo, com base no patrimoénio liquido do patrimonio liquido do fundo do dia util imediatamente
anterior:

I. Limites por Emissor:

Emissor Limite Maximo
Instituicdes Financeiras 20%
Companhias Abertas 10%
Fundos de Investimento 10%
Pessoas Fisicas 0%
Outras Pessoas Juridicas de Direito Privado 5%
Unido Federal 33%

Acdes emitidas pela
ADMINISTRADORA, | ADMINISTRADORA

GESTORA ou Ativos fi . t0 a3 20%
empresas ligadas ivos financeiros, exceto agdes 20%

emitidas pela ADMINISTRADORA

0%

Il. Limites por Modalidade de Ativo Financeiro:

a. GRUPO A:
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Ativos Financeiros Limite maximo
Cotas de Fl e FIC regidos pela Instrucdo CVM n2 555 20%
(“ICVM 555”) e destinados a investidores em geral
Cotas de Fl e FIC regidos pela ICVM 555 e destinados 20%
exclusivamente a investidores qualificados
Cotas de fundos administrados pela ADMINISTRADORA, 0%
pela GESTORA ou empresas a elas ligadas
Cotas de Fundos de indice de Renda Fixa 20%
Cotas de Fundos de Indice de Renda Variavel 20%
Cotas de Fll 20%
. Cotas de FIDC e FIC FIDC 20%
Cor(;Junto CRI 20%
(.JS Ativos Financeiros, exceto os do Grupo B 20%
seguintes - 20%
AtiVOs Cotas de Fl e FIC regidos pela ICVM 555 e
. . destinados exclusivamente a investidores | 10%
Financeiros o . 10%
profissionais
Cotas de FIDC NP e FIC FIDC NP 0%
b. GRUPO B:
Ativos Financeiros Limite maximo
Titulos Publicos Federais e Operacdes Compromissadas 33%
lastreadas nestes titulos
Ouro adquirido ou alienado em negociacdes realizadas 0%
em mercado organizado
Titulos de emissdo ou coobrigacdo de Instituicdo
. . . ) 33%
Financeira autorizada a funcionar pelo Bacen
Valores Mobilidrios objeto de oferta publica registrada 10%
na CVM, exceto os do Grupo A
Notas Promissérias e Debéntures, desde que tenham
sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta 33%
publica
Acles, desde que tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica e sejam admitidas a
o~ . 100%
negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado
Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos
. 33%
Privados

Paragrafo Primeiro. Na hipotese do FUNDO realizar operagGes tomadoras de empréstimo de
acGes, operacbes de financiamento. possuir despesas em valores significativos e/ou possuir
gualquer resultado negativo em operacdes que tenham liquidagdo futura, os limites maximos
previstos neste Capitulo podem ser extrapolados, respeitando-se, contudo, os seguintes limites:
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I. limite maximo de concentragao por modalidade de ativo financeiro "Conjunto dos Seguintes
Ativos Financeiros", disposto na alinea "a "do Inciso Il do caput deste Artigo;

todos os limites maximos de concentracao por emissor dispostos no Inciso | do caput deste Artigo,
exceto "Unido Federal";

Il. limite maximo para aplicagao em ativos financeiros de crédito privado. disposto no Artigo 11
deste Regulamento;

limite maximo para aplicagao em ativos financeiros negociados no exterior, disposto no Artigo 12
deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. As aplicagdes do FUNDO em agdes de companhias abertas, bonus ou recibos
de subscricdo. certificados de ac¢des, cotas de fundos de investimento de a¢des, cotas de fundos
de indices de acdes e Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e lll, nos termos da
Instrugdo CVM 332/2000, ndo estdo sujeitas a limites de concentracdo por emissor.

Artigo 10. Para as aplicagdes em cotas de fundos de investimento. o FUNDO deve observar:

I. a compatibilidade das caracteristicas dos fundos investidos as do FUNDO, sobretudo no que
tange ao publico alvo, politica de investimento e fatores de risco: e

Il. a adequacdo aos limites e vedacdes previstos neste Regulamento e na legislagcdo vigente.
Paragrafo Unico. A posicdo consolidada dos investimentos realizados por meio de fundos de
investimentos e de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos com as posi¢oes
das carteiras proprias e carteiras administradas da Entidade para fins de verificacdo dos limites
estabelecidos na Resolu¢cdo CMN n°4.661/2018 ndo é de responsabilidade da ADMINISTRADORA.

Artigo 11. Em nenhuma hip6tese o FUNDO pode aplicar mais de 50% (cinquenta por cento) em
ativos financeiros de crédito privado, ficando assegurado que, na consolidacao das aplicacbes do
FUNDO com as dos fundos investidos, as aplicagdes em crédito privado ndo podem exceder 50%
(cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO somente pode adquirir. além dos ativos de crédito privado
mencionados neste Regulamento, outros ativos financeiros de renda fixa emitidos por pessoas
juridicas de direito privado e pessoas fisicas, desde que sejam observadas as seguintes condicdes:
I. com coobrigagdo de instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
Il. com cobertura de seguro que nado exclua cobertura de eventos relacionados a casos fortuitos
ou de for¢ca maior e que garanta o pagamento de indenizacdo no prazo maximo de 15 (quinze) dias
apo6s o vencimento dos titulos ou valor mobilidrio;

lll. com garantia real de valor equivalente a no minimo o valor contratado da divida, no caso de
cédula de crédito imobilidrio: ou

IV. com emissdo de armazém certificado, no caso de warrant agropecudrio

Paragrafo Segundo. Caso a politica de investimento dos fundos investidos permita aplicagdes em
ativos financeiros de crédito privado, a ADMINISTRADORA, a fim de mitigar o risco de
concentracdo pelo FUNDO, deve considerar, como regra, o percentual maximo de aplicacdo em
tais ativos na consolidacdo de seus limites, salvo se a administradora fiduciaria dos fundos
investidos disponibilizar diariamente a composicao de suas carteiras.



REGULAMENTO
ROMA INSTITUCIONAL VALUE FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGCOES
CNPJ: 15.769.621/0001-01

|
@ | Classificagdo CVM: Fundo de A¢des

BFL CAPITAL Classificacdo ANBIMA: Fundo de Acdes
, | Cédigo ANBIMA: [*]

Artigo 12. E VEDADO AO FUNDO APLICAR EM ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR.

Artigo 13. E vedado ao FUNDO realizar opera¢des de day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas em um mesmo dia, com o mesmo ativo financeiro, em que a quantidade
negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente.

Artigo 14. Nas operacdes nos mercados de derivativos e liquidacdo futura e operagdes de
empréstimo de agGes e/ou titulos publicos realizadas pelo FUNDO devem ser observados os
limites estabelecidos nos paragrafos deste artigo.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO pode participar de opera¢cdes nos mercados de derivativos e de
liquidacdo futura até 1 (uma) vez o seu patrimonio liquido, exclusivamente na modalidade com
garantia.

Paragrafo Segundo. O FUNDO pode realizar operacbes de empréstimos de acbes e/ou titulos
publicos na posicdo doadora limitadas ao total do respectivo atino na carteira e na posicao
tomadora até 1 (uma) vez o seu patrimodnio liquido.

Paragrafo Terceiro. Para a realizacdo de operagdes com derivativos mencionadas no presente
Regulamento, devem, ainda, ser observadas cumulativamente as seguintes condicdes:

I. depdsito de margem limitado a 15% (quinze por cento) da posicdo em titulos da divida publica
mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emissdo de instituicao financeira autorizada a
funcionar pelo Bacen e a¢Ges pertencentes ao indice Bovespa da carteira do FUNDO; e

Il. valor total dos prémios de opcdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo em titulos
da divida publica mobilidria federal, titulos e valores mobilidrios de emissdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Bacen e acdes pertencentes ao indice Bovespa da carteira
do FUNDO.

Paragrafo Quarto. Para verificagdo dos limites estabelecidos no paragrafo anterior, ndo sao
considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes compromissadas.

Paragrafo Quinto. As operagdes com contratos derivativos referenciados nos ativos listados nos
Incisos | e Il do caput do Artigo 9° deste Regulamento incluem-se no coOmputo dos limites
estabelecidos para seus ativos subjacentes, observado o disposto no paragrafo 52do art. 102 da |
CVM 555.

Paragrafo Sexto. Nos casos de que trata o caput, o valor das posicdes do FUNDO em contratos de
derivativos deve ser considerado no cdlculo dos limites de concentracdo por emissor,
cumulativamente em relacao:

I. ao emissor do ativo financeiro subjacente; e

Il. 3 contraparte quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidacdo por camaras ou
prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacao autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM.

Artigo 15. Nas operacOes compromissadas realizadas pelo FUNDO devem ser observados os
limites estabelecidos nos paragrafos deste artigo.
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Paragrafo Primeiro. Os limites de concentragao por emissor estabelecidos neste Regulamento
devem ser observados:

I. em relagdo aos emissores dos ativos financeiros objeto: quando alienados pelo FUNDO com
compromisso de recompra; e cuja aquisicdo tenha sido contratada com base em operacdes a
termo a que se refere a regulamentagao em vigor.

Il. em relacdo a contraparte do FUNDO nas operag¢des sem garantia de liquidacdo por camaras ou
prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacao autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ("Bacen") ou pela CVM.

Paragrafo Segundo. N3o se submetem aos limites de concentragdao por emissor estabelecidos
neste Regulamento as operagdes compromissadas:

I. lastreadas em titulos publicos federais;

Il. de compra, pelo FUNDO, com compromisso de revenda. desde que contem com garantia de
liquidacdo por camaras ou prestadoras de servicos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a
funcionar pelo Bacen ou pela CVM: e

Ill. de vendas a termo, referidas na regulamentac¢do em vigor.

Paragrafo Terceiro. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacdes compromissadas em
gue o FUNDO assuma o compromisso de recompra os limites de concentra¢do por modalidade de
ativos financeiros de que trata o Inciso Il do Artigo 9° deste Regulamento.

Artigo 16. E vedado ao FUNDO, no que couber:

I. realizar aplicacdes em cotas de fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO;
Il. manter posicoes em mercados derivativos que gerem possibilidade de perda superior ao valor
do seu patrimonio liquido;

Ill. aplicar recursos na aquisicao de acdes de companhias que ndo estejam admitidas a negociacao
em segmento especial nos moldes do Novo Mercado ou Bovespa Mais nem classificadas nos
moldes do Nivel 2 da Bovespa, salvo se tiverem realizado sua primeira distribuicao publica de acdes
anteriormente a 29 de maio de 2001;

IV. realizar operacdes de empréstimo de ac¢des elou titulos publicos na posicdo em que o FUNDO
figure como tomador;

V. aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados ("FIDC NP");

VI. aplicar recursos em titulos ou valores mobilidrios de companhias sem registro na CVM,
ressalvados os casos expressamente previstos na Resolugdo CMN n °4.661/2018;

VII. aplicar recursos na aquisicdo de acdes que nao estejam listadas na composicdo do Ibovespa;
VIII. aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de Fundos de Investimento em Participagao ("FIX);

IX. aplicar recursos na aquisicdo de cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio ("FII") ndo
negociados em bolsa de valores;

X. realizar operagdes compromissadas reversas.

CAPITULO IV
DAS TAXAS E DOS ENCARGOS
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Artigo 17. O FUNDO estd sujeito a taxa de administragdo de 3% a.a. (trés por cento ao ano) sobre
o valor do seu patrimdnio liquido ou a quantia minima mensal de RS 6.750,00 (seis mil, setecentos
e cinquenta reais), o que for maior, a qual remunera os servicos de administracdo fiduciaria, gestao
de recursos, controladoria e distribuicdo. mas ndo inclui a remunera¢do dos prestadores de
servicos de custddia e auditoria das demonstracdes financeiras do FUNDO nem os valores
correspondentes aos demais encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo
com o disposto neste Regulamento e na regulamentagdao em vigor.

Paragrafo Primeiro. Os valores descritos no caput deste Artigo serdo reajustados anualmente pelo
IGP-M (FGV).

Paragrafo Segundo. A remuneracdo prevista no caput deste Artigo deve ser provisionada
diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e paga
mensalmente, por periodo vencidos, até 0 52 (quinto) dia Util do més subsequente.

Paragrafo Terceiro. Os pagamentos das remuneracdes aos prestadores de servicos de
administracdo serdo efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre
eles ajustados, até o limite da taxa de administracdo fixada no caput deste Artigo.

Paragrafo Quarto. A taxa de administracao prevista no caput é a taxa de administracdao minima do
FUNDO. Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicacdo em cotas de fundos de investimento,
cabe esclarecer que a taxa de administracdo maxima compreendera a taxa de administracdo
minima e o percentual maximo despendido em razdo das taxas de administracdo dos fundos
investidos.

Paragrafo Quinto. Ndo devem ser consideradas para o cédlculo da referida taxa de administracao
maxima, as aplicagdes nos seguintes fundos de investimento:

I. fundos de indice e fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a negociacao
em mercados organizados; ou

Il. fundos geridos por partes nao relacionadas a gestora de recursos do fundo investidor.

Artigo 18. E cobrada taxa de saida no FUNDO de 40% (quarenta por cento) do valor do resgate, a
qual é deduzida diretamente do valor a ser recebido, conforme prazo de conversdao de cotas
previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 24 deste Regulamento, revertendo em favor do FUNDO,
somente nos casos em que o cotista optar por periodo de cotizacdo inferior a 1800 (mil e
oitocentos) dias corridos, quando entdo, serd utilizado o valor da cota apurado no 30° (trigésimo)
dia da respectiva solicitagao de resgate, desde que tal solicitagdao seja realizada até o horario
maximo para movimentacdo de recursos. O pagamento do resgate de cotas do FUNDO serd
efetuado no 12 (primeiro) dia subsequente a respectiva conversdo de cotas. Ndo é cobrada taxa
de ingresso no FUNDO.

Paragrafo Unico. A cobranca da taxa de saida n3o exclui a incidéncia dos tributos referidos no
Formulario de Informagdes Complementares do FUNDO, os quais devem incidir igualmente sobre
o valor total resgatado.
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Artigo 19. O FUNDO, com base no resultado de cada aplicacdo efetuada por cada cotista (método
do passivo), remunera a GESTORA mediante o pagamento do equivalente a 20% (vinte por cento)
da valorizacdo da cota do FUNDO que exceder 100% (cem por cento) do indice Ibovespa da BM&F
Bovespa (taxa de performance).

Paragrafo Primeiro. A taxa de performance é apurada e provisionada por dia util, até o ultimo dia
util de cada semestre civil, e paga a GESTORA no més subsequente ao encerramento do respectivo
semestre civil, ja deduzidas todas as demais despesas do FUNDO, inclusive a taxa de administracao
prevista neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. N3o ha incidéncia de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO
for inferior ao seu valor por ocasido do ultimo pagamento efetuado.

Paragrafo Terceiro. Para fins do célculo da taxa de performance, o valor da cota do FUNDO no
momento de apuracdo do resultado deve ser comparado ao valor da cota de aplicacdo do cotista
atualizado pelo indice de referéncia, caso esta seja posterior a Ultima cobranca de taxa de
performance.

Paragrafo Quarto. E dispensavel a observacdo do paragrafo anterior na hipdtese de substituicdo
do prestador dos servicos de gestdo de recursos e desde que a gestora atual e a anterior ndo
pertengam ao mesmo grupo econdémico.

Paragrafo Quinto. Caso o valor da cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao
valor da cota base, a taxa de performance a ser provisionada e paga deve ser:

I. calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o
pagamento da taxa de performance e o valor da cota base valorizada pelo indice de referéncia; e
Il. limitada a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da
taxa de performance e a cota base.

Artigo 20. A taxa mdaxima a ser paga pelo FUNDO como remuneragao pelos servigos de custddia
é o montante equivalente a 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao ano) sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO ou a quantia minima de RS 1.250,00 (um mil duzentos e cinquenta
reais), o que for maior.

Artigo 21. Além das taxas indicadas acima, constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas,
que lhe podem ser debitadas diretamente:

I. taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais. municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il. despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo. expedicao e publicacdo de
relatdrios e informagdes periddicas previstas na ICVM 555;

lll. despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV. honorarios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

VI. honorarios de advogado. custas e despesas processuais correlatas. incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada
ao FUNDO, se for o caso;
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VII. parcela de prejuizos ndao coberta por apolices de seguro e nao decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas
funcdes:

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente. ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

IX. despesas com liquidagdo, registro. e custédia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operag¢des ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobilidrios;

Xl. os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administracdo e/ou performance. observado ainda o disposto no art. 85, § 82, da ICVM
555; e

Xll. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do FUNDO
devem correr por conta da ADMINISTRADORA.

CAPITULO V
DAS COTAS

Artigo 22. A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO devem ser efetuados por débito e crédito
em conta corrente. por meio de Documento de Ordem de Crédito (DOC). de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou da CETIP S.A. Mercados Organizados ("CETIP").

Paragrafo Primeiro. As aplicacdes somente sdo consideradas como realizadas apds a efetiva
disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Paragrafo Segundo. E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e
cotistas atuais. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo impede a
reabertura posterior do FUNDO para aplicagdes.

Paragrafo Terceiro. As aplicacdes realizadas pela CETIP devem. necessariamente, ser resgatadas
por meio da mesma entidade.

Artigo 23. Na emissdo de cotas do FUNDO ¢ utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, sdo
escriturais e nominativas, e conferem iguais direitos e obrigagdes aos cotistas.

Paragrafo Segundo. E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por dois
investidores. Neste caso, toda aplicacao realizada tem carater solidario, sendo considerada como
feita em conjunto por todos os titulares. Para todos os efeitos perante a ADMINISTRADORA, cada
titular é considerado como se fosse Unico proprietario das cotas objeto de propriedade conjunta,
ficando a ADMINISTRADORA validamente exonerada por qualquer pagamento feito a um.
isoladamente, ou a ambos em conjunto. Cada titular. isoladamente e sem anuéncia do outro, pode
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investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato
inerente a propriedade de cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente,
tem o direito de comparecer e participar de assembleias e exercer seu direito de voto, sendo este
considerado para todos os fins de direito um uUnico voto. Os cotitulares estao cientes de que, nas
assembleias em que ambos estejam presentes e haja divergéncia de entendimentos entre si,
apenas é possivel o exercicio do direito de voto se ambos chegarem a um consenso.

Paragrafo Terceiro. As cotas do FUNDO n3do podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo
nas seguintes hipodteses:

I. decisdo judicial ou arbitral;

Il. operagdes de cessao fiduciaria;

Ill. execucdo de garantia;

IV. sucessdo universal;

dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens; e

V. transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 24. Para fins de resgate de cotas do FUNDO ser3 utilizado o valor da cota apurado no 1800°
(milésimo octingentésimo) dia corrido apds a respectiva solicitacdo desde que tal solicitacdo seja
realizada até o horario maximo para movimentacao de recursos. O pagamento de resgate de cotas
do FUNDO serd efetuado no 12 (primeiro) dia subsequente a respectiva cotizacao.

Paragrafo Primeiro. O resgate de cotas do FUNDO podera ser solicitado diariamente, apds 0 12
(primeiro) dia util subsequente a integralizacdo das cotas de emissdo do FUNDO.

Paragrafo Segundo. Nos casos em que, com o atendimento da solicitacdo de resgate, o valor
correspondente a quantidade residual de cotas for inferior ao saldo minimo de permanéncia
estabelecido no Formuldrio de Informagdes Complementares do FUNDO a totalidade das cotas
deve ser automaticamente resgatada.

Paragrafo Terceiro. Ficam isentos da cobranca da "taxa de saida" os resgates destinados
exclusivamente a geragdo de caixa para o pagamento de imposto de renda ("come-cotas")
incidente sobre rendimentos derivados das aplicacdes no FUNDO. Nestes casos, mesmo sem a
cobranca da taxa de saida. a regra de conversao de cotas a ser aplicada deve ser a estabelecida no
Inciso | do Pardgrafo Primeiro deste artigo.

Paragrafo Quarto. Para a fruigdo da isengdo prevista no paragrafo acima, os cotistas que sejam
fundos de investimento sob administragao de terceiros que ndo a ADMINISTRADORA deve
encaminhar a mesma carta devidamente assinada solicitando o resgate para fins do pagamento
do imposto de renda ("come-cotas"), com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis da data
prevista na regulamentagdao em vigor para o recolhimento do referido tributo, sob pena de
cobranga imediata da "taxa de saida" prevista neste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Reconhecem todos os cotistas do FUNDO que a isencdo prevista nos paragrafos
acima ndo configura tratamento diferenciado.

11
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Artigo 25. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar em alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, é permitido a ADMINISTRADORA declarar o fechamento do
FUNDO para a realizacao de resgates. Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a
5 (cinco) dias consecutivos, a ADMINISTRADORA deve obrigatoriamente, além de divulgar fato
relevante por ocasido do fechamento anteriormente referido, convocar, no prazo maximo de 1
(um) dia e para realizagdo em até 15 (quinze), assembleia geral extraordindria para deliberar sobre
as seguintes possibilidades:

I. substituicio da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;

Il. reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate:

Ill. possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

v. cisdo do FUNDO; e

V. liquidacdo do FUNDO.

Artigo 26. Os valores da cota e do patrimonio liquido do FUNDO sdo calculados e divulgados em
todos os dias uteis do ano.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no caput deste artigo, sabados, domingos e feriados
nacionais ndo sdo considerados dias Uteis.

Paragrafo Segundo. O célculo do valor das cotas do FUNDO é realizado no encerramento do dia,
apos o fechamento dos mercados em que o FUNDO atua ("cota de fechamento").

Artigo 27. Para fins de conversdo das cotas do FUNDO (aplicacdo e resgate) e pagamento de
resgates, ndo sdo considerados dias Uteis:

l. os sdbados, domingos e feriados nacionais; ll.os dias em que ndo houver funcionamento da bolsa
de valores;

Il. os dias em que o mercado relativo as operacdes preponderantes do FUNDO ndo estiver em
funcionamento.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput deste artigo, os feriados estaduais e
municipais na pra¢a da sede da ADMINISTRADORA em nada afetam os resgates das cotas do
FUNDO nas pracas em que houver expediente bancario.

CAPITULO VI
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 28. E de competéncia privativa da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:
I. as demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il. a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

Ill. a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacédo ou a liquida¢cdo do FUNDO;

IV. 0 aumento da taxa de administracao;

V. a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

12
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VI. a amortizacdo de cotas; e
VII. a alteragao do Regulamento.

Artigo 29. As deliberacdes dos cotistas podem, a critério da ADMINISTRADORA, ser tomadas sem
necessidade de reunido. conforme previsto na legislacdo em vigor, mediante processo de consulta
formalizada em carta, correio eletronico ou telegrama, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada
cotista. para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo Primeiro. Devem constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no caput é
considerada como aprovacdo por parte dos cotistas das matérias objeto da consulta, devendo tal
interpretacao também constar expressamente da propria consulta.

Artigo 30. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita por meio de correspondéncia
encaminhada a cada cotista, com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, da qual deve
constar dia, hora, local e. ainda, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. O prazo de antecedéncia indicado no caput deste artigo deve ser de, no
minimo, 15 (quinze) dias corridos caso o envio da referida correspondéncia seja realizado por meio
fisico e de, no minimo, 17 (dezessete) dias corridos se o FUNDO possuir cotistas distribuidos por
conta e ordem.

Paragrafo Segundo. O aviso de convocacdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral.
Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral pode se instalar com a presenca de qualquer nimero de
cotistas.

Artigo 31. As deliberagdes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria dos votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto, respeitando-se, no entanto, o valor proporcional de cotas detidas por cada
cotista.

Paragrafo Primeiro. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no
registro de cotistas na data de convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo. As altera¢cdes de Regulamento tornam-se eficazes na data deliberada pela
Assembleia Geral. Entretanto, nos casos listados a seguir, as alteracdes se tornam eficazes, no
minimo, a partir de 30 (trinta) dias ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido neste
Regulamento, o que for maior, apds a comunicacdo aos cotistas que trata o Paragrafo Terceiro
deste artigo, salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas:

I. aumento ou alteragdo do calculo das taxas de administracdo, de performance. de ingresso ou de
saida; ll.alteracdo da politica de investimento; [{imudanca nas condicGes de resgate: e
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Il. incorporagao, cisao ou fusdao que envolva fundo sob a forma de condominio fechado, ou que
acarrete alteracdo, para os cotistas envolvidos. das condicGes elencadas nos incisos anteriores.
Paragrafo Terceiro. A ADMINISTRADORA se obriga a enviar um resumo das decisdes da
Assembleia Geral a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data de realizacdo
da Assembleia Geral. podendo ser utilizado para tal finalidade o préximo extrato de conta do
FUNDO. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, pode ser utilizado
o extrato de conta relativo ao més seguinte da realizagdo da Assembleia Geral.

Artigo 32. Anualmente a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do
FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos apds o término do exercicio social.
Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada, no
minimo, 15 (quinze) dias corridos apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracoes
contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar a
observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior.

Paragrafo Terceiro. As deliberacGes relativas as demonstracées contabeis do FUNDO que ndo
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
cotistas.

Artigo 33. Os cotistas poderdo votar em Assembleias Gerais por meio de comunicag¢do escrita ou
eletrénica, quando as referidas possibilidades estiverem expressamente previstas na convocacao
da Assembleia Geral, devendo a respectiva manifestacdo de voto ser recebida pela
ADMINISTRADORA até o dia util anterior a data da Assembleia Geral. respeitado o disposto nos
paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro. A entrega do voto, por meio de comunicacdo escrita, deve ocorrer na sede da
ADMINISTRADORA, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento,
na modalidade "mao-prépria", disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo Segundo. O voto eletrénico. quando aceito. terd suas condi¢des regulamentadas na
prépria convocacao da Assembleia Geral que, eventualmente, estabelecer tal mecanismo de
votacao.

CAPITULO VI
DOS RISCOS

Artigo 34. O FUNDO utiliza estratégias e apresenta riscos que podem gerar significativas perdas
patrimoniais para o cotista, podendo, ainda. na hipotese de patrimonio liquido negativo do
FUNDO, resultar na obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir eventuais
prejuizos. Portanto, antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente. a luz de sua proépria situacdo financeira e de seus
objetivos de investimento, todas as informacgOes disponiveis no presente Regulamento, no
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Formulario de Informacgdes Complementares do FUNDO e, em particular, avaliar os fatores de risco
descritos a seguir:

I. Bolsa: eventos de natureza politica/econémica/monetaria/financeira podem afetar o mercado
e causar a variagao de pregos de agdes admitidas a negociagdao no mercado a vista de bolsas de
valores, o que consequentemente pode acarretar a variacdo dos precos dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO.

Il. Gerais: ndo hd garantia de que o FUNDO é capaz de gerar retornos positivos para seus cotistas.
A possibilidade de variagao nos mercados internos e externos de crédito. agdes, cambio, juros e
derivativos que sao afetados principalmente por condiges politicas e econdmicas nacionais e
internacionais podera causar oscilagdao do valor da cota no curto prazo, podendo até acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo dos cotistas de aportarem
recursos adicionais no FUNDO. Consequentemente, investimentos no FUNDO somente devem ser
realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda total dos recursos
investidos.

Ill. Mercado: oscilacdo no preco dos ativos financeiros em funcdo da reacdo dos mercados frente
a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior. e também noticias especificas
a respeito dos emissores dos ativos, podendo acarretar oscilagdes bruscas no preco dos ativos e,
por consequéncia, no resultado do FUNDO. As variacGes de precos dos ativos poderdo ocorrer
também em funcdo de alteracGes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos ativos sem que haja
mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.

IV. Bolsa - Setorial: variacdo dos precos das a¢des devido a mudanca no valor do preco de agbes
de um setor especifico.

V. Uso de Derivativos: operacées nos mercados de derivativos podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilacdes bruscas e significativas no resultado do FUNDO, podendo
ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude de o prego dos
derivativos depender. além do preco do ativo objeto no mercado a vista, de outros parametros de
precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo financeiro objeto
permaneca inalterado, pode ocorrer variacdo nos precos dos derivativos, tendo como
consequéncia o aumento de volatilidade da carteira do FUNDO.

VI. Liquidez: dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda de ativos ocasionados por
baixa ou inexistente demanda e negociabilidade dos ativos. Neste caso, o FUNDO pode nao estar
apto a efetuar, dentro do prazo estabelecido no seu Regulamento e na regulamentacdao em vigor,
pagamentos relativos ao resgate de cotas. Este cenario pode se dar em fungao da falta de liquidez
dos mercados nos quais os ativos financeiros sdo negociados, grande volume de solicitacdes de
resgates ou outras condigdes atipicas de mercado. Nessas hipdteses, a ADMINISTRADORA podera,
inclusive. determinar o fechamento do FUNDO para novas aplicacdes e resgates.

VII. Concentracao em Um Mesmo Emissor: Altera¢des da condicdo financeira de uma ou um grupo
de companhias, alteracGes na expectativa de desempenho/resultados das companhias e da
capacidade competitiva do setor investido podem. isolada ou cumulativamente, afetar
adversamente o preco elou rendimento dos ativos. Portanto, quando o FUNDO, ainda que dentro
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dos limites estabelecidos em seu Regulamento, concentra seus investimentos em ativos de poucos
emissores, ele fica sujeito a riscos de liquidez e crédito destes emissores. Ha casos em que a
ADMINISTRADORA pode ser obrigada a liquidar os ativos a precgos depreciados podendo, com isso,
impactar negativamente o valor da cota do FUNDO.

VIII. Fatores Macroecondmicos e Politica Governamental: riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA ou GESTORA, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou eventos de natureza politica,
econ6mica, monetdria ou financeira (exemplo: alteragdes nas taxas de juros, na politica fiscal,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio. instabilidade de precos, aumento de tarifas
publicas, recessdo, mudancas legislativas. entre outras) podem modificar a ordem atual e
influenciar de forma relevante os mercados financeiro e de capitais brasileiro, podendo resultar
em perda de liquidez de ativos e inadimpléncia de emissores. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

IX. Regulatério: eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO e seus ativos,
incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posicées financeiras do FUNDO.

Artigo 35. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

Artigo 36. Os fatores de risco descritos acima sdo os principais fatores de risco inerentes ao
FUNDO, no entanto, este também pode sofrer perdas decorrentes de outros fatores.

Artigo 37. As aplica¢Ges realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO VIII
DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 38. As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre capital
préprio, reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobilidrios ou
rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO devem ser
incorporadas ao seu patrimonio liquido.

CAPITULO IX
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 39. Os exercicios sociais do FUNDO sdo de 01 (um) ano cada, encerrando-se no ultimo dia

util do més de dezembro de cada ano, quando sdo levantadas as demonstracées contdbeis
relativas ao periodo findo, as quais sdo auditadas pelo auditor independente.
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Artigo 40. As demonstracdes contdbeis devem ser colocadas a disposicdao de qualquer interessado
que as solicitar a ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
periodo.

CAPITULO X
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 41. As informagdes e documentos do FUNDO indicados neste Regulamento e no Formulario
de Informagdes Complementares devem ser comunicados. enviados, divulgados ou
disponibilizados aos cotistas por meio fisico, as expensas do FUNDO, sendo certo que estes
também podem ser disponibilizados por meio de canais eletronicos, incluindo a rede mundial de
computadores, a critério da ADMINISTRADORA e nos termos da legislacdo vigente.

Paragrafo Primeiro. A ADMINISTRADORA deve divulgar aos cotistas do FUNDO por meio de sua
pagina e do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, ambas localizadas na
rede mundial de computadores, bem como para a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.
Paragrafo Segundo. E de responsabilidade do cotista comunicar & ADMINISTRADORA a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por meio fisico ou eletrénico,
sendo certo que a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de lhe prestar as informacdes
previstas na regulamentacdo vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Artigo 42. A ADMINISTRADORA mantém Servico de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes. por meio do Fale Conosco no
correio eletronico contato@bfladministradora.com.br ou no telefone (11) 3031-1238 .

Paragrafo Unico. As duvidas relativas a gestdo de recursos do FUNDO podem ser esclarecidas
diretamente com o departamento de atendimento ao cotista da GESTORA no seguinte contato:

Telefone (11) 3031-1238
E-mail contato@bfladministradora.com.br
Website www.bfladministradora.com.br

Artigo 43. A ADMINISTRADORA estd autorizada a gravar toda e qualquer ligacdo telefbnica
mantida entre a ADMINISTRADORA e os cotistas, bem como a utilizar as referidas gravagdes para
efeito de prova das ordens transmitidas e das demais informagdes nelas contidas.

Artigo 44. Fica eleito o foro da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia

de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer a¢des Nos pProcessos
judiciais relativos ao FUNDO ou para dirimir eventuais a questGes decorrentes deste Regulamento.
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