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REGULAMENTO DO

PANTANAL DO BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ/MF 35.654.756/0001-39
CAPITULO | - DO FUNDO E DE SEU PUBLICO ALVO

1.1. OPANTANAL DO BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, doravante designado
FUNDO, € uma comunh&o de recursos, constituido sob a forma de condominio
especial e cuja emissao de suas Cotas sera realizada em classe unica fechada,
com prazo indeterminado de duragao, que sera regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), pela Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°
175, de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175”), conforme alterada, e pelas
disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. Para efeito da regulamentacdo em vigor, o FUNDO, em funcdo da
composicao de sua carteira de investimentos, classifica-se como “Fundo
Multimercado”.

1.3. O FUNDO se destina exclusivamente a um grupo restrito de cotistas,
considerados, nos termos do artigo 11 da Resolugédo CVM n° 30 de 11 de maio
de 2021 (a “RCVM 307”), conforme alterada, como investidores profissionais.

1.4. O enquadramento do cotista no publico alvo descrito no paragrafo anterior
sera verificado, pela ADMINISTRADORA (conforme abaixo definido), no ato do
ingresso do cotista ao FUNDO, sendo certo que o posterior desenquadramento
nao implicara a exclusdo do cotista do FUNDO.

1.5. O FUNDO néo tera prospecto e lamina, por destinar-se exclusivamente a
investidores profissionais.

1.6. Caso o cotista esteja sujeito a regulamentacéo especifica que estabeleca
limites de diversificagcdo e concentracdo de ativos, a verificagdo, o controle e o
gerenciamento desses limites compete exclusivamente ao proprio cotista, néo
cabendo a ADMINISTRADORA ou a GESTORA (conforme abaixo definido) tal
responsabilidade.

1.7. Para os fins do presente Regulamento, “Dia Util” significa qualquer dia que
nao seja (a) sabado, domingo ou feriado nacional; ou (b) dia em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou n&o funcionar o mercado
financeiro na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
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1.8. O prazo de duracéo da classe Unica do FUNDO (“Classe” ou “Classe Unica”)
deve ser compativel com o Prazo de Duracéo.

1.9. Aresponsabilidade dos Cotistas nao estara limitada ao valor das suas Cotas.
Dessa forma, os Cotistas estardo obrigados a contribuir com recursos adicionais
suficientes para cobrir os prejuizos do FUNDO até que o patriménio liquido do
FUNDO deixe de ser negativo.

1.10. O FUNDO, por emitir Cotas em Classe Unica de regime fechado, somente
podera amortizar totalmente as suas Cotas ao término do prazo de duragéao do
FUNDO, ou em virtude de sua liquidagao antecipada, nos termos previstos neste
Regulamento (“Resgate”). Sem prejuizo do previsto neste Paragrafo, € admitida
a amortizagao parcial das Cotas do FUNDO.

1.11. O FUNDO é constituido com Classe Unica de Cotas. Para fins da RCVM
175, todas as referéncias ao FUNDO neste Regulamento seréo entendidas como
referéncias a Classe Unica de Cotas.

1.12. Qualquer mengao ao anexo descritivo da classe ou ao Regulamento do
FUNDO na parte geral da RCVM 175 ou no Anexo Normativo | devera ser
entendida indistintamente como mengao ao presente Regulamento, observado
que este Regulamento compreende todas as informacgdes sobre o FUNDO e a
sua Classe Unica de Cotas, nos termos do artigo 48 da parte geral da RCVM
175 e do artigo 15 do Anexo Normativo |I.

1.13. Nao sera permitida a constituicdo de novas classes ou subclasses que
alterem o tratamento tributario aplicavel ao FUNDO ou as demais classes
existentes.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO, GESTAO E OUTROS SERVIGOS

2.1. O FUNDO ¢ administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, instituigao financeira com sede na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n® 1.355, 5° andar, Jardim Paulistano, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/FE”) sob o n°® 62.285.390/0001-40, devidamente
autorizada a prestacdo dos servigcos de administragcao de carteira de titulos e
valores mobiliarios através do Ato Declaratério da CVM n° 1.498, expedido em
28 de agosto de 1990 (“ADMINISTRADORA”).

2.2. Arepresentacgao legal do FUNDO, em juizo e fora dele, e em especial perante
a CVM, cabera a ADMINISTRADORA, ¢ a GESTORA, nos campos das suas
respectivas esferas de atuacdo e nos termos da RCVM 175 e do Anexo
Normativo I. A ADMINISTRADORA que devera administrar o FUNDO de acordo
com os mais altos padrdes de qualidade, diligéncia e corregdo do mercado,
entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve

empregar na condugao de seus proprios negdcios, e, observadas as limitagdes
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legais, regulatérias e o disposto neste Regulamento, a ADMINISTRADORA tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO.

23. A gestdo da carteira do FUNDO ¢ exercida pela BERKANA
INVESTIMENTOS E GESTAO DE RECURSOS LTDA., pessoa juridica com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino
Kubitschek, n° 1.400, 2° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.757.908/0001-06, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servigos de
administracao de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio da
CVM n° 10.646, de 13 de outubro de 2009 (“GESTORA”).

2.4. A GESTORA, observadas as limitagdes legais e regulamentares, tem
poderes para negociar e contratar, em nome do FUNDO de investimento, os
ativos financeiros e os intermediarios para realizar operagcbes em nome do
FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociagdo e contratacdo dos ativos financeiros e dos
referidos intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o
fundo de investimento para os fins de direito, para essa finalidade.

2.5. A GESTORA deve encaminhar a ADMINISTRADORA do FUNDO, nos 5
(cinco) Dias Uteis subsequentes & sua assinatura, uma cépia de cada documento
que firmar em nome do FUNDO.

2.6. Nao obstante as obrigacdes previstas na RCVM 175, em particular nos
artigos 82, 83, 104 e 106 da RCVM 175 e no artigo 25 do Anexo Normativo |,
bem como das demais responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, no
acordo operacional celebrado entre a ADMINISTRADORA e a GESTORA
(“Acordo  Operacional’) e na legislacgdo em vigor, compete a
ADMINISTRADORA:

i. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro de cotistas;

(b) o livro de atas das assembleias;

(c) o livro ou lista de presenga de cotistas;
(d) os pareceres do auditor independente;

(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do
FUNDO.

il solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das cotas em
mercado organizado;
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iii. pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da
legislagao vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentacao aplicavel;

iv. elaborar e divulgar as informagdes periodicas e eventuais da
Classe Unica;

V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de
servigos contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos
essenciais, bem como as demais informagGes cadastrais do Fundo e da Classe
Unica;

Vi. manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

Vii. monitorar as hipdteses de liquidagéo antecipada do Fundo ou da
Classe Unica, conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo;

viii.  cumprir as deliberagdes das Assembleias;

iX. providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais
aditamentos por meio de sistema eletronico disponibilizado pela CVM;

X. efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a
rentabilidade auferida pelos Cotistas, nos termos da legislagéo aplicavel,

Xi. processar a subscri¢do e integralizagéo de Cotas;

xii.  verificar, apds a realizacdo das operagdes pela Gestora, a
compatibilidade dos precgos praticados com os pregcos de mercado, bem como
informar a Gestora e a CVM sobre indicios materiais de incompatibilidade;

xiii.  verificar, apdés a realizagdo das operacdes pela Gestora, em
periocidade compativel com a politica de investimentos da Classe Unica, a
observancia da carteira de ativos aos limites de composi¢ao, concentragao e, se
for o caso, de exposicao ao risco de capital, devendo informar a Gestora e a
CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da
verificagdo, observado o disposto no Anexo Descritivo; e

xiv. divulgar as informagdes, conforme disposto no Anexo Descritivo e no
Capitulo VI do Anexo Normativo I.

2.7. Nao obstante as obrigacbes previstas na Resolugdo CVM 175/22, em
particular nos artigos 84, 85, 105 e 106 da Resolugdo CVM 175/22, bem como
das demais responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, no Acordo
Operacional e na legislagdo em vigor, compete a “GESTORA”:

i. informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracao de prestador de servigo contratado pela Gestora;
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ii. providenciar a elaboragdo do material de divulgagdo da Classe
Unica para utilizagao pelos distribuidores, as suas expensas;

iii. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentacao relativa as operagdes da Classe Unica;

iv. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao
e concentragao e, se for o caso, de exposigao ao risco de capital do FUNDO; e

V. cumprir as deliberagcbées das Assembleias, conforme aplicavel;

Vi. observar as disposicdes deste Regulamento e do Acordo
Operacional,

vii.  adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral
da RCVM 175;

viii. contratar os prestadores de servicos no ambito da sua

competéncia, nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel;

iX. negociar os ativos financeiros e contratar, em nome do FUNDO,
intermediarios para realizar operagdées em nome do FUNDO, bem como firmar,
quando for ao caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacao e contratacdo dos ativos financeiros e dos referidos intermediarios,
qualquer que seja a sua natureza, representando o FUNDO para os fins de
direito, para essa finalidade;

X. exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos
pelo FUNDO, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na Politica de Voto (definida abaixo);

Xi. analisar, estruturar e negociar oportunidades de investimento para
o FUNDO de acordo com sua Politica de Investimento estabelecida no Capitulo
IV deste Regulamento;

Xi. gerir o dia a dia das operacgoes realizadas pelo FUNDO; e
xiii.  monitorar a rentabilidade dos investimentos realizados pelo
FUNDO.

2.8. No ambito de sua atuacdo, a ADMINISTRADORA e a GESTORA
(“Prestadores de Servigos Essenciais”) deverdo observar as obrigagcbes e
vedacgdes previstas na regulamentacao aplicavel, em especial nos artigos 101,
102 e 103 da RCVM 175 e nos artigos 33 e 34 do Anexo Normativo I.

2.9. Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil Brasileiro, sem prejuizo dos

deveres de monitoramento e acompanhamento da ADMINISTRADORA e a

GESTORA, previstos na RCVM 175 e neste Regulamento, cada prestador de

servico do FUNDO é o unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes

decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagbes perante
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o FUNDO, e respondem exclusivamente perante o FUNDO, os Cotistas,
terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram,
nao sendo a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servico do
Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das
obrigag¢des uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico do FUNDO.

2.10. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo ser substituidos nas
seguintes hipbteses previstas no artigo 107 da RCVM 175: (i)
descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio de suas respectivas
atividades e servigos prestados ao FUNDO, na forma deste Regulamento; (ii)
renuncia por parte da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA,; (iii) destituicao,
por deliberagdo da Assembleia. No caso de descredenciamento ou renuncia,
devera ser observado este Regulamento e os critérios estabelecidos no artigo
108 da RCVM 175.

2.11. Na hipotese de deliberagao pela liquidagao antecipada do FUNDO, a
Gestora deve permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da
liquidagao e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM,
desde que cumpridos todos os procedimentos previstos no Capitulo XIV da
RCVM 175.

2.12. A partir da entrada em vigor da RCVM 175, a ADMINISTRADORA podera
contratar, em nome do FUNDO, os servigos listados no artigo 83 da RCVM 175
e no artigo 25 do Anexo Normativo I.

2.13. A partirda entrada em vigor da RCVM 175, a GESTORA podera contratar,
em nome do FUNDO, os servigos listados no artigo 85 da RCVM 175.

2.14. Competira diretamente a ADMINISTRADORA e/ou GESTORA no ambito
de suas respectivas contratacdes, fiscalizar as atividades de prestadores de
servicos contratados relacionadas ao FUNDO quando o prestador de servigo
contratado nao for um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao FUNDO néo se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, nos
termos do artigo 83, §3°, inciso Il, e do artigo 85, §4°, inciso Il, da RCVM 175.

2.15. Os servigos de custddia, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem
como os servigos de tesouraria e resgate de cotas do FUNDO serao prestados
pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
ja qualificada no item 2.1 deste Regulamento, devidamente autorizada a
prestacdo dos servigos de custddia através do Ato Declaratério da CVM n°
13.749, de 30 de junho de 2014 (“CUSTODIANTE”).

2.16. A prestacdo dos servicos de escrituragcdo sera realizada pelo
CUSTODIANTE.

2.17. Os servicos de auditoria independente serdao prestados por auditor
independente devidamente habilitado e credenciado na CVM (“AUDITOR
INDEPENDENTE”).
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2.18. O servigo de distribuicdo de cotas do FUNDO sera prestado pela
ADMINISTRADORA que, em nome do FUNDO, também podera contratar
terceiros devidamente habilitados e autorizados para presta-lo.

CAPITULO il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. O objetivo do FUNDO ¢ investir seus recursos em uma carteira de ativos
financeiros que envolva varios fatores de risco, inclusive de renda variavel, sem
o compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial ou em fatores
diferentes da variagcado das taxas de juros doméstica e indices de inflagao.

3.2. A meta do FUNDO sera buscar o maior retorno absoluto.

3.3. Fica estabelecido que a meta prevista no paragrafo anterior deste artigo néo
se caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade,
consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pela GESTORA.

3.4. A GESTORA devera manter os recursos do FUNDO aplicados dentro dos
seguintes limites de concentracdo por modalidade de ativo financeiro,
observados ainda os limites de concentragdo por emissor, em relagcdo ao
patrimonio liquido do FUNDO, conforme disposto nos quadros a seguir:

LIMITES POR MODALIDADES DE

ATIVOS FINANCEIROS MINIMO e

(A)

Cotas de classe de fundos de
investimento e cotas de classe de
fundos de investimento em cotas de 0% 100%
fundos de investimento regulados
pelo Anexo Normativo | da RCVM 175

Cotas de classe de fundos de
investimento em participacdes e cotas
de classe de fundos de investimento 0% 100%
. |em cotas de fundo de investimento em
participacdes

Cotas de classe de fundos de

. . . . 0% 100%
investimento imobiliario

Cotas de classe de fundos de
investimento em direitos creditorios
(“EIDC”) e cotas de classe de fundos
de investimento em cotas de fundos
de investimento em direitos creditorios
(“EICFIDC”)

0% 100%
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Cotas de classe de fundos de
investimento em direitos creditorios
nao padronizados (“FIDC NP”) e cotas
de classe de fundos de investimento 0% 100%
em cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios nao
padronizados (“EICFIDC NP”)

Cotas de classe de fundos de indice
admitidos a negociacdo em bolsa de

~ 0% 100%

valores ou no mercado de balcao
organizado (“ETFE”)
g(e;g’l’():ados de recebiveis imobiliarios 0% 100%
Outrgs atlyos flnapcelros nao 0% 100%
previstos no item Il abaixo
Titulos publicos federais e operacdes

Il. |compromissadas lastreadas nestes 0% 100%
titulos.
Ouro, desde que adquirido ou
alienado em negociagdes realizadas 0% 100%

em bolsas de mercadorias e futuros

Titulos de emissao ou coobrigacao de
instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil 0% 100%
e operagdes a serem informadas

i nestes titulos

Valores mobiliarios diversos daqueles
previstos no item | acima, desde que
registrados na Comissao de Valores
Mobiliarios e objeto de oferta publica
de acordo com a regulamentagao
aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando, notas promissérias e
debéntures

0% 100%

Acbes admitidas a negociagcdo em
bolsa de valores ou entidade de
balcao organizado; bénus ou recibos
de subscricdo e certificados de
IV. |depdsitos de agdes admitidos a 0% 100%
negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcao organizado; ou
Brazilian Depositary Receipts,
classificados como nivel Il e llI

(B) LIMITES DE CONCENTRAGAO LIMITES LIMITES
POR EMISSOR MiNIMO MAXIMO
QITECTL. COITI.OT RS TTdNTd W dT U g, 085, 77 = 127 JdiNiiddT,
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Unido Federal

0%

100%

Instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil

0%

100%

ADMINISTRADORA, GESTORA ou
empresas a elas ligadas ou Pessoas
a elas ligadas

Vedado

Vedado

Companhia aberta, ressalvados os
ativos previstos no item VIl abaixo

0%

100%

Fundo de investimento, ressalvados
os ativos previstos no item VIII abaixo

0%

100%

VL.

Fundos de investimento sediados no
exterior e fundos classificados como
“Fundos de Divida Externa”

0%

100%

VIIL.

Quando o emissor for pessoa natural
ou pessoa juridica de direito privado
que nao seja companhia aberta ou
instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil, conforme RCVM 175

0%

100%

VIIL.

Acbes admitidas a negociacdo em
bolsa de valores ou entidade de
balcao organizado; bénus ou recibos
de subscricdo e certificados de
depodsitos de acdes admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado; ou
Brazilian Depositary ~ Receipts,
classificados como nivel Il e lll; ou
cotas de classe de fundos de
investimento e cotas de classe de
fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento regulados
pela RCVM 175, classificados como
“‘Fundo de Ac¢des” e cotas de fundos
de indice de acbes admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou
no mercado de balc&do organizado

0%

100%

3.5. O FUNDO pode realizar operagdes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional, utilizando como objeto os
ativos financeiros que possam integrar a sua carteira, devendo, nos termos da
legislacao aplicavel, ser observados os limites estabelecidos para os emissores,
considerando que nao ha limites para as operag¢des compromissadas lastreadas

em titulos publicos federais.
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3.6. A ADMINISTRADORA e a GESTORA devem assegurar-se de que, na
consolidacdo das aplicagcbes do FUNDO com as aplicagbes dos fundos
investidos, os limites de concentragao por emissor e por modalidade de ativos
financeiros previstos na regulamentagao aplicavel ndo sejam excedidos.

3.7. A ADMINISTRADORA e a GESTORA estao dispensadas de observar os
limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros,
previstos na regulamentacéo aplicavel, devendo observar apenas e tdo somente
os limites previstos no presente Regulamento.

3.8. O FUNDO podera realizar operagdes no mercado de derivativos
exclusivamente para proteger suas posigdes detidas a vista, até o limite delas
(hedge).

3.9. A GESTORA podera aplicar até 100% (cem por cento) dos recursos do
FUNDO em quaisquer ativos financeiros considerados nos termos da
regulamentacao aplicavel como de “crédito privado”.

3.10. Observadas as disposi¢coes da RCVM 175 a GESTORA podera aplicar até
100% (cem por cento) dos recursos do FUNDO em ativos financeiros negociados
no exterior, sem limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro.

3.10.1. A GESTORA também devera observar as seguintes vedagdes para a
composicao da carteira do FUNDO e realizacido de operacoes:

VEDAGCOES

I. | Titulos publicos de emissdo de Estados e Municipios;

Acoes de emissdao da ADMINISTRADORA, da GESTORA
Il. |e/ou de seus controladores, suas coligadas ou sociedades
com eles submetidas a controle comum; e

lll. | Cotas de classe de fundos que nele aplicam.

3.11. O FUNDO pode aplicar seus recursos em cotas de classe de fundos de
investimento administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, pela
GESTORA ou por seus controladores, suas coligadas ou sociedades com eles
submetidas a controle comum, sem limitagéo.

3.12. O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de
operacoes proprias, bem como emprestar e tomar titulos e valores mobiliarios
em empréstimo, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas
através de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de
Valores Mobiliarios e desde que sejam observados os limites dispostos abaixo,
em relagao ao Patriménio Liquido do FUNDO:
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OPERACOES DE EMPRESTIMO LIMITES
Operacdes de empréstimos de Maximo de
acdes na modalidade “tomador” 100%

Operacdes de empréstimos de
acoes na modalidade “mutuante”
Operagdes de empréstimos de
titulos publicos na modalidade Maximo de 100%
“‘tomador”

Operacdes de empréstimos de
titulos publicos na modalidade Maximo de 100%
‘mutuante”

Maximo de 100%

3.13. Poderao atuar como contraparte em operagdes realizadas com o FUNDO,
direta ou indiretamente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, suas coligadas ou
sociedades com eles submetidas a controle comum, bem como fundos de
investimento e/ou carteiras de titulos e valores mobiliarios por eles
administrados, sem limitagao.

3.14. A responsabilidade dos Cotistas ndo estara limitada ao valor das suas
Cotas. Dessa forma, diante da possibilidade de o patriménio liquido se tornar
negativo, os Cotistas poderao ser chamados para cobrir o patriménio liquido
negativo, observados os termos e condi¢gdes previstos na regulamentagao
vigente e neste Regulamento.

3.15. Nao ha eventos especificos nos quais a ADMINISTRADORA verificara se
o patriménio liquido da classe unica esta negativo, de modo que a
ADMINISTRADORA devera acompanhar o Patrimonio Liquido, observados os
seus deveres financeiros e contabeis e diligenciar para tomar todas as medidas
previstas na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento quando identificar
que o Patrimdnio Liquido da classe unica esta negativo.

3.16. Na eventualidade do patriménio liquido do FUNDO passar a ser negativo,
os Cotistas deverdo, na proporgdao de suas cotas, quando solicitado pela
ADMINISTRADORA, imediatamente efetuar aportes adicionais de recursos em
quantidade suficiente para cobrir integralmente os prejuizos do FUNDO até que
o patriménio liquido do FUNDO deixe de ser negativo, observados ainda os
procedimentos exigidos pela RCVM 175.

3.17. As novas Cotas emitidas pelo FUNDO terdo as caracteristicas e
conferirdo ao seu titular as vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas de cada
subclasse e série dispostas neste Regulamento.

3.18. Cabera a ADMINISTRADORA, em conjunto com a GESTORA, organizar
o plano de distribuicado das novas Cotas e decidir, quando da sua emissao, se
tais cotas serao distribuidas por meio de oferta registrada na CVM, nos termos
da regulamentacéao aplicavel.
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3.19. As novas Cotas ofertadas pelo FUNDO deverao ser subscritas dentro dos
prazos estabelecidos pela Assembleia, observados os prazos de distribuigao
estipulados nas regras da CVM, conforme o regime de distribuigcdo adotado.

CAPITULO IV - DOS FATORES E GESTAO DE RISCOS

4.1. Nao obstante o emprego pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA de
plena diligéncia e da boa pratica de administragao e gestdo do FUNDO, e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das
regras legais e regulamentares aplicaveis a sua administracdo e gestdo, o
FUNDO estara sujeito aos riscos inerentes as aplicagcbes em fundos de
investimento, os quais poderdo ocasionar flutuacbes nos pregcos e na
rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilagées no
valor da cota, observado sempre o disposto no item 4.3 abaixo.

4.2. A opcao pela aplicagao em fundos de Investimento traz consigo alguns riscos
inerentes as aplicacdes financeiras. Mesmo que o FUNDO possua um tipo de
risco preponderante, este podera sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os
principais riscos sao:

| - Risco de Mercado:

Os ativos dos fundos de investimento sdo contabilizados a valor de
mercado, que é influenciado por fatores econémicos gerais e especificos
como por exemplo ciclos econbmicos, alteragao de legislacédo e de politica
econbmica, situagdo econdmico-financeira dos emissores dos titulos,
podendo, dessa forma, causar oscilacbes nos precos dos titulos e valores
mobiliarios que compdem a carteira, podendo levar a uma depreciagédo do
valor da cota deste FUNDO;

Il - Risco de Crédito:

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de inadimplemento das
contrapartes em operagdes realizadas com os fundos investidos ou dos
emissores de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira, podendo
ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o montante das operagdes
contratadas e nao liquidadas, assim como o valor dos rendimentos e/ou do
principal dos titulos e valores mobiliarios. O FUNDO esta sujeito a risco de
perda substancial de seu patrimbénio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive
por forga de intervencgao, liquidagao, regime de administragdo temporaria,
faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis
pelos ativos do FUNDO;

O FUNDO PODE APLICAR ATE 100% (CEM POR CENTO) DE SEU
PATRIMONIO LiQUIDO EM ATIVOS DE CREDITO PRIVADO.
PORTANTO, O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA
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SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM CASO DE
EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS
INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE
INTERVENCAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE ADMINISTRAGCAO
TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERAGAO JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS
DO FUNDO.

lll - Risco de Liquidez:

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos
respectivos mercados em que sao negociados, podendo a GESTORA
encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar esses ativos pelo
preco e no tempo desejado;

IV —Risco pela utilizacao de derivativos:

As estratégias com derivativos utilizadas pelos fundos de investimento
podem aumentar a volatilidade da sua carteira. O preco dos derivativos
depende, além do preco do ativo base no mercado a vista, de outros
parametros de apregcamento, baseados em expectativas futuras. Mesmo
que o preco do ativo base permaneca inalterado, pode ocorrer variagdo nos
precos dos derivativos e consequentemente, ganhos ou perdas. Os precos
dos ativos e dos derivativos podem sofrer descontinuidades substanciais
ocasionadas por eventos isolados e/ou diversos. A utilizacdo de estratégias
com derivativos como parte integrante da politica de investimento dos
fundos de investimento pode resultar em perdas patrimoniais para seus
cotistas

V - Risco de Concentragao:

A eventual concentracao de investimentos em determinado(s) emissor(es),
em cotas de um mesmo fundo de investimento, e em cotas de classe de
fundos de investimento administrados e/ou geridos por uma mesma pessoa
juridica pode aumentar a exposigao da carteira aos riscos mencionados
acima e consequentemente, aumentar a volatiidade do FUNDO. Este
FUNDO podera estar exposto a significativa concentracédo em ativos de
poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes;

VI - Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira:

A GESTORA envidara os maiores esforcos para manter a composig¢ao da
carteira do FUNDO, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos
de investimento considerados de “longo prazo” para fins tributarios,
procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragao do
tratamento tributario do FUNDO e dos cotistas. No entanto, ndo ha garantia
de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO devido
a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em razao,

entre outros motivos, da adogdo de estratégias de curto prazo pela
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GESTORA para fins de cumprimento da politica de investimentos do
FUNDO e/ou protegao da carteira do FUNDO, bem como de alteragdes nos
critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos
pelas autoridades competentes. O desenquadramento tributario da carteira
do FUNDO pode trazer prejuizo aos cotistas;

VIl — Risco de Conversibilidade: os precos de ativos financeiros
negociados no exterior, em outras moedas que ndo o Real, podem estar
expostos ao risco de conversibilidade, incluindo bloqueio e desvalorizagao
da moeda. Mudangas na politica cambial podem causar impactos nas
negociagdes no exterior

VIIl — Risco Cambial: em funcdo de parte da carteira do FUNDO estar
aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagado da moeda
estrangeira, as cotas do FUNDO poderédo apresentar variagdo negativa,
com a consequente possibilidade de perda do capital investido

IX - Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera manter em sua carteira
ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua
performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou,
ainda, pela variagao do Real em relagao a outras moedas. Os investimentos
do FUNDO estardo expostos a alteragdes nas condigdes politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre
paises onde o FUNDO invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e
no desempenho do fundo. As operacbes do FUNDO poderdo ser
executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas
em sistema de registro, de custddia ou de liquidagao financeira de diferentes
paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagao e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto nao
existem garantias acerca da integridade das transacgdes e nem, tampouco,
sobre a igualdade de condi¢cbes de acesso aos mercados locais.

X - Riscos de Alteragcao Regulatéria: A legislagcdo e a regulamentacgao
aplicavel aos fundos de investimento e os agentes do mercado financeiro
no Brasil passaram por mudancgas recentes, que criaram ou modificaram
conceitos, regras ou obrigacdes relevantes. Essa legislagdo e essa
regulamentacdo sédo recentes e 0 mercado ainda estda em processo de
adaptacao, de forma que podem gerar duvidas, conflitos ou interpretagcdes
diferentes nas esferas administrativas e civeis, seja pelos o6rgaos
reguladores, por tribunais arbitrais ou pelo judiciario, o que pode resultar em
custos extras de defesa e em responsabilizagdes inesperadas, inclusive
para os Cotistas diretamente. Nao €&, portanto, possivel prever ou controlar
como a legislagéo sera aplicada as atividades do Fundo e dos prestadores

de servigos do Fundo ou a carteira do Fundo, nem garantir que as medidas
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que serao tomadas pelo Fundo e seus prestadores de servigco, para adequar
a legislagdo sejam suficientes ou eficazes. Portanto, os Cotistas devem
estar cientes de que ha risco de interpretagdo divergente que cause
prejuizos significativos para o FUNDO e seus Cotistas-

4.3. Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo podera ser imputada a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA qualquer responsabilidade, direta ou
indireta, parcial ou total, por eventual depreciacdo dos ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos que o FUNDO e
seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da responsabilidade da
ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso de inobservancia da politica de
investimento ou dos limites de concentragao previstos neste Regulamento e na
legislagao aplicavel.

4.4. As aplicagbes realizadas no FUNDO n&do contam com garantia da
ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”).

4.5. A administragdo de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a
busca a aderéncia as politicas de investimento e conformidade a legislagcéao
vigente sdo suas principais metas. Os riscos que o FUNDO pode incorrer séo
controlados e avaliados pela area de gerenciamento de risco, a qual esta
totalmente desvinculada da gestdo. Embora o gerenciamento de riscos utilize as
melhores praticas de mercado, isto ndo elimina a possibilidade de perda para o
FUNDO e para o investidor.

4.6. A ADMINISTRADORA se utiliza dos seguintes métodos para gerenciamento
de riscos:

| - Risco de Mercado:

O acompanhamento do risco de mercado, e dos principais fatores de riscos do
FUNDO, é feito diariamente, utilizando-se de ferramentas estatistico-
financeiras e em consonéancia com as melhores praticas de gerenciamento de
risco disponiveis no mercado, compreendendo:

(a) Value at Risk (“VaR”): baseado em modelo estatistico, paramétrico, que
indica a maxima perda possivel para um certo nivel de confianga num
horizonte de tempo determinado; e

(b) Stress Testing: baseado em simulagdes diarias com base em cenarios
previamente definidos, e considerando as posicbes e seus principais
fatores de risco.

Il - Risco de Crédito:
O acompanhamento do risco de crédito é feito de forma a manter o risco de
inadimplemento dentro de parametro estabelecido para o FUNDO. O controle

de risco de crédito € exercido independente da gestdo do FUNDO.
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lll - Risco de Liquidez:

O acompanhamento do risco de liquidez é feito através do monitoramento do
impacto de resgates potenciais do FUNDO e da carteira de titulos publicos e
ativos liquidos, em volume adequado para absorver estes resgates potenciais.

IV — Risco de Concentracgao:

Todos os limites de exposi¢cao a classes de ativos, instrumentos financeiros,
emissores, prazos e quaisquer outros parametros relevantes determinados na
politica de investimento ou pelas normas e regulamentagdes aplicaveis ao
FUNDO sao controlados diariamente e independente da area de gestao.

4.7. Os métodos previstos neste artigo, utilizados pela ADMINISTRADORA para
gerenciamento dos riscos a que o FUNDO se encontra sujeito, ndo constituem

garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
FUNDO.

CAPITULO V - DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

5.1. A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO (“POLITICA DE VOTO”) EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO
DO DIREITO DE VOTO. A POLITICA DE VOTO ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.

5.2. A Politica de Voto da GESTORA disciplina sua participagao nas
Assembleias Gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram
direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipdteses
previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas
convocagdes constarem as matérias relevantes obrigatorias descritas na Politica
de Voto.

5.3. A verséo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disposta em
seu website, no endereco: www.berkanapatrimonio.com.br/governancga.

5.4. Os cotistas do FUNDO poderao acompanhar a GESTORA nas referidas
assembleias, na qualidade de ouvintes, sempre que julgarem necessario.

CAPITULO VI - DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, GESTAO E CUSTODIA

6.1. Pelos servicos de administragao, tesouraria, controle e processamento dos
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, bem como pelos

servicos de distribuicdo, escrituracdo da emissao resgate cotas, sera
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cobrada do FUNDO, mensalmente, uma Taxa de Administragdo (“Taxa de
Administracdo”) que correspondera a R$1.750,00 (mil setecentos e cinquenta
reais) mensais, ndo compreendendo a taxa de administragdo dos fundos em que
o FUNDO invista, corrigidos anualmente pelo valor positivo do IGP-M.

6.2. Pelos servigcos de gestdo da carteira do FUNDO, o FUNDO pagara a
GESTORA o montante equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) do
Patriménio Liquido do FUNDO ao ano (“Taxa de Gestao”).

6.3. Pelos servigos de custddia dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO pagara ao
CUSTODIANTE o valor mensal equivalente a R$ 1.750,00 (mil setecentos e
cinquenta reais), corrigidos anualmente pelo valor positivo do IGP-M.

6.4. A Taxa de Administracio e Taxa de Gestao serdo calculadas e provisionadas
diariamente, tendo como base o patriménio liquido do FUNDO do primeiro Dia
Util imediatamente anterior, com a aplicagdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, e apropriada no primeiro Dia Util do més
subsequente.

6.5. O pagamento das despesas com prestadores de servigo, ndo consideradas
como encargos do FUNDO, podera ser efetuado diretamente pelo FUNDO ao
prestador de servigo, desde que os correspondentes valores sejam deduzidos da
Taxa de Administracao.

6.6. Nao sera cobrada taxa de ingresso, saida e performance do FUNDO.

6.7. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos
de forma continua ao FUNDO, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa
maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio- Circular-Conjunto n°
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n°
160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuicao”), conforme alterada.

CAPIiTULO VII - DAS COTAS DO FUNDO

7.1. As cotas do FUNDO correspondem a fragcdes ideais de seu patrimbnio, serao
escriturais e nominativas, conferirdo iguais direitos e obrigagbes aos cotistas
permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

7.2. As cotas do FUNDO podem ser detidas na sua totalidade por um unico
cotista.

7.3. As cotas do FUNDO podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e

transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por meio de
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negociagdo em mercado organizado em que as cotas do fundo sejam admitidas
a negociagao, observados os eventuais termos e condigcbes de Acordo de
Cotistas (conforme abaixo definido).

7.4. A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO de acordo com o item
7.3 acima fica condicionada a verificagdo pela ADMINISTRADORA do
atendimento as formalidades estabelecidas no presente Regulamento, na
regulamentacao vigente e no Acordo de Cotistas (conforme abaixo definido).

7.5. A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no
registro de cotista do FUNDO.

7.6. O valor da cota é atualizado a cada Dia Util, sendo resultante da divisdo do
valor do patriménio liquido pelo numero de cotas do FUNDO, apurados, ambos,
no encerramento do dia, assim entendido, para os efeitos deste Regulamento, o
horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue (cota de
fechamento).

CAPITULO VIl - DA EMISSAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS
DO FUNDO

8.1. O cotista ao ingressar no FUNDO deve atestar que (i) teve acesso ao inteiro
teor do Regulamento, (ii) tomou ciéncia dos fatores de riscos envolvidos e da
politica de investimento do FUNDO, (iii) tomou ciéncia da possibilidade de
ocorréncia de patriménio liquido negativo e de sua responsabilidade por
consequentes aportes adicionais de recursos, (iv) ndo ha qualquer garantia
contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, (v)
a concessao de registro para a venda de cotas do FUNDO nao implica, por parte
da CVM, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou de adequacao do
Regulamento do FUNDO a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade
do FUNDO ou de sua ADMINISTRADORA, GESTORA e demais prestadores de
Servigos.

8.2. Ao subscrever cotas do FUNDO, o investidor celebrara com a
ADMINISTRADORA, na qualidade de representante do FUNDO, um “Boletim de
Subscrigdo”, no qual devera constar, entre outras disposicdes, o valor total no
qual o cotista se obriga a integralizar as cotas subscritas.

8.3. A aplicagao de recursos no FUNDO sera realizada por meio das modalidades
de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
ADMINISTRADORA, em moeda corrente nacional, sendo admitida a
integralizagao em ativos financeiros observado o seguinte:

a) os ativos financeiros deverao ser admissiveis na politica de investimento
do FUNDO;
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b) os ativos financeiros deveréo ser previamente aprovados pela GESTORA
e pela ADMINISTRADORA; e

c) nado podera haver integralizagao de ativos financeiros com agio em relagcao
ao seu preco unitario (“PU”) calculado na curva.

8.4. Na emissao de cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos investidos.

8.5. A primeira emiss&o de cotas do FUNDO sera de até 50.000 (cinquenta mil)
cotas, com valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data da primeira
emisséo.

8.5.1. Novas distribuigdes de cotas, durante o funcionamento do FUNDO,
dependerao de prévia deliberagdo da Assembleia Geral e implicardo na
formalizacdo de novos Compromissos de Investimento, ndo havendo
qualquer direito de preferéncia para aquisicdo de novas cotas, salvo se
assim deliberado pela Assembleia Geral.

8.5.2. Os cotistas possuirdo direito de preferéncia para a subscricdo de
novas cotas emitidas pelo FUNDO, na propor¢ao das cotas detidas por
cada cotista sobre o valor total das cotas em circulagdo na data da
subscrigdo de novas cotas.

8.6. As cotas objeto das proximas emissbes deverdao ser aprovadas em
assembleia geral de cotistas e serdo emitidas nos termos da Resolugdo CVM n°
160/2022.

8.7. A subscrigao e integralizagao das cotas devera ser realizada a vista.

8.8. Os cotistas do FUNDO poderao amortizar parcialmente as cotas do FUNDO,
sempre proporcionalmente as suas participacdes em relacdo ao valor total dos
ativos do FUNDO, a partir do 6° (sexto) més, contado da data do primeiro aporte
do FUNDO, mediante deliberagdo unanime da Assembleia Geral, na qual
também serao definidas as regras de pagamento da amortizacao.

8.9. O FUNDO pagara a amortizagdo com relagdo ao principal e,
proporcionalmente, com relagao aos rendimentos.

8.10. O cotista ndo podera, em nenhuma hipdtese, exigir do FUNDO a
amortizacdo de suas cotas sendo nos termos previstos neste Regulamento.

8.12. A ADMINISTRADORA podera vetar, no todo ou em parte, a deliberagao
sobre amortizacdo de cotas em caso de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira do FUNDO, ou que possa implicar alteracdo do
tratamento tributario do FUNDO.
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8.12. Caso a carteira do FUNDO, por qualquer motivo e a qualquer momento
durante o prazo de duragdo do FUNDO se desenquadre, por 10 (dez) ou mais
dias consecutivos, a GESTORA podera, a seu exclusivo critério e sem
necessidade de realizagdo de Assembleia Geral, de forma a preservar os
direitos, garantias e interesses dos cotistas, solicitar a ADMINISTRADORA, por
meio de notificagado escrita, que realize a amortizagdo compulsoria das cotas do
FUNDO, em montante necessario para enquadrar a carteira do FUNDO.

8.12.1. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
recebimento da notificagdo enviada pela GESTORA, nos termos do item
8.12 acima, a ADMINISTRADORA devera (i) dar ciéncia aos cotistas do
FUNDO acerca da amortizagdo compulséria em questdo e de suas
caracteristicas; e (ii) providenciar a amortizagdo compulséria das cotas,
no montante e demais termos estabelecidos na referida notificagao.

8.12.2. A amortizagdo compulséria estabelecida no item 8.12.1. acima
sera realizada de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos
os cotistas do FUNDO.

8.13. As cotas serao resgatadas integralmente ao término do prazo de duracéo
do FUNDO, que sera objeto de prévia deliberagcdo de Assembleia Geral, sendo
0s recursos entregues aos cotistas no Dia Util seguinte a referida data.

8.14. Na hipotese de o prazo de duragao encerrar-se em dia n&o util, a liquidacéo
do FUNDO sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

8.15. Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota de fechamento do ultimo
Dia Util do prazo de duragdo do FUNDO.

8.15.1. A conversao das cotas, assim entendida, € a apuragao do valor da
cota para efeito do pagamento de resgate, a qual sera efetivada no dia util
imediatamente anterior a data do pagamento e do pedido de resgate pela
ADMINISTRADORA, dentro do horario limite por ela estabelecida

8.16. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados ao cotista na
conta corrente de sua titularidade cadastrada no registro de cotistas do FUNDO,
mediante crédito em conta corrente ou transferéncia eletrénica (com as tarifas
incidentes).

8.17. Para fins de atualizagdo e conversao das cotas do FUNDO, sabados,
domingos e feriados nacionais ndo seréo considerados Dias Uteis.

8.17.1. Para fins de aplicagao e resgates das cotas do FUNDO, ndo serao
considerados Dias Uteis (i) sabados, domingos e feriados nacionais; (ii)
os dias em que nao houver expediente bancario; e (iii) os dias em que o
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mercado relativo as operagdes preponderantes do FUNDO ndo estiver em
funcionamento.

8.17.2. As movimentagdes dos cotistas no FUNDO deverdao ocorrer em
Dias Uteis na localidade da sede da ADMINISTRADORA e do
CUSTODIANTE do FUNDO, até as 14:00 horas. Movimentagdes ocorridas
fora desses dias e horario serdo consideradas como efetuadas no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente.

8.17.3.A ADMINISTRADORA podera recusar proposta de investimento
feita por qualquer investidor, em funcdo das disposi¢cdes trazidas pela
legislacao relativa a politica de prevencao e combate a lavagem de
dinheiro ou do ndo enquadramento do investidor no publico alvo do
FUNDO.

8.18. No caso de fechamento dos mercados e ou em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou
que possam implicar alteragéo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto
dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar
o fechamento do FUNDO para a realizagao de resgates.

8.18.1. Caso a ADMINISTRADORA declare o fechamento do FUNDO
para a realizagcao de resgates, nos termos do item 8.18 acima, deve
proceder a imediata divulgacdo de fato relevante, tanto por ocasido do
fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.

8.18.2. Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5
(cinco) dias consecutivos, a ADMINISTRADORA deve obrigatoriamente,
além da divulgacgao de fato relevante por ocasiao do fechamento a que se
refere o item 8.18.1, convocar no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, para
realizagdo em até 15 (quinze), Assembleia Geral para deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

(a) a substituicaco da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de
ambos;

(b) a reabertura ou manutengao do fechamento do FUNDO para
resgate;

(c) a possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores
mobiliarios;

(d) a cisdo do FUNDO e a liquidagado do FUNDO.

8.18.3. Na hipotese da Assembleia Geral Extraordinaria referida no item
8.18.2 nédo chegar a acordo comum referente aos procedimentos para a
liquidacdo do FUNDO e pagamento de resgates em titulos e valores

mobiliarios, estes serdo dados em pagamento aos cotistas, mediante a
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constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada cotista sera
calculada de acordo com a proporgao de cotas detida por cada cotista
sobre o valor total das cotas em circulagdo a época, sendo que, apos a
constituicio do referido condominio, a ADMINISTRADORA estara
desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o FUNDO perante as
autoridades competentes.

8.18.4. Na hipodtese descrita no item 8.18.3, a ADMINISTRADORA devera
notificar os cotistas, (a) para que os mesmos elejam um administrador para
o referido condominio de titulos e valores mobiliarios, na forma do Artigo
1.323 da Lei n° 10.506, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, (b)
informando a propor¢do a que cada cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os
cotistas apos a constituicdo do condominio.

8.18.5. Caso os cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido acima, essa funcado sera exercida pelo cotista que
detenha a maioria das cotas em circulagao.

8.18.6. O FUNDO deve permanecer fechado para aplicagdes enquanto
perdurar o periodo de suspensao de resgates.

CAPITULO IX - NEGOCIAGAO DAS COTAS DO FUNDO

9.1. As cotas do FUNDO nao poderao ser negociadas em bolsa de valores ou
em entidades de balcao organizado. N&ao obstante o acima exposto, observadas
as disposigdes do Acordo de Cotistas, admite-se que as cotas sejam objeto de
cessdo ou transferéncia privada a ser comunicada previamente a
ADMINISTRADORA para que esta verifique se as formalidades deste
regulamento e da regulamentacgao aplicavel foram atendidas.

9.2. A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO fica condicionada a
(i) verificacdo, pela ADMINISTRADORA, do atendimento das formalidades
estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, (ii) assinatura
de termo de cessao e transferéncia por cedente e cessionario, (iii) assinatura do
termo de ciéncia de risco e adesdo do FUNDO pelo cessionario; e (iv)
observancia das eventuais disposi¢cdes de Acordo de Cotistas.

CAPITULO X - DO PATRIMONIO LIiQUIDO

10.1. O patriménio liquido do FUNDO é constituido pela soma algébrica do
disponivel com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades e provisdes.
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10.2. A avaliagdo dos titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO sera efetivada de
acordo com o disposto na legislagéo aplicavel.

CAPITULO XI - DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS DO
FUNDO

11.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patriménio
e serdo utilizados para novos investimentos pelo FUNDO.

CAPITULO XII - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

12.1. O FUNDO deve ter escrituragao contabil prépria, devendo suas contas e
demonstragdes contabeis ser segregadas das da ADMINISTRADORA.

12.2. A elaboracdo das demonstra¢des contabeis do FUNDO deve observar as
normas especificas da CVM.

12.3. As demonstragdes contabeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente
pelo AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na CVM, observadas
nas normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4. O exercicio social do FUNDO tera duracao de 12 (doze) meses, ocorrendo
o encerramento deste em 31 de dezembro, quando serdo levantadas as
demonstracdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

CAPITULO XIIl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

13.1. Compete privativamente a assembleia geral ou Extraordinaria de cotistas
do Fundo, sem prejuizo de outras consequéncias na RCVM 175 deliberar sobre:

a) as demonstragdes contabeis do FUNDO, no prazo de 60 (sessenta) dias
ap6s o encaminhamento das demonstracées contabeis do FUNDO a
CVM;

b) a substituicio da ADMINISTRADORA, e da GESTORA enquanto
prestadores de servigo essenciais e do CUSTODIANTE do FUNDO;

c) a fusao, incorporagao, cisao, transformagéo ou liquidagédo do FUNDO;

d) aaumento da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao e/ou das
taxas maximas de custodia;

e) a alteragao da politica de investimento do FUNDO;]

f) aemiss&o de novas cotas, observado o disposto no item 13.9 abaixo;

g) aamortizagao de cotas, observado o disposto no item 13.9 abaixo;

h) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto nos itens 13.1.1
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e 13.9 abaixo;

i) a alteragao ou prorrogagao do prazo de duragdo do FUNDO;

j) aeleicdo de representantes do FUNDO em comités de investimento e/ou
de crédito de outros fundos em que eventualmente o FUNDO venha a
investir;

k) o voto do FUNDO nas assembleias de cotistas de outros fundos em que
eventualmente o FUNDO venha a investir; e

l) a eleicdo dos membros do Comité de Investimento, conforme disposto
no item 14.1.

13.1.1. Este Regulamento sera alterado independentemente de
deliberacdo da Assembleia nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de
atendimento a normas legais e regulamentares, da CVM da entidade
administradora de mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas
a negociagao, ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de
atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais
ou dos demais Prestadores de Servigos; ou (c) reducéo de taxa devida a
prestador de servigos.

13.1.2. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacao em contrario, para proceder as alteragdes previstas no item
13.1.1 acima, determinadas pela CVM, bem como a comunicagao aos
cotistas sobre as alteragdes em questdo, contado do recebimento da
correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

13.1.3. A alteragao referida no inciso (iii) do item 13.1.1 acima deve ser
imediatamente comunicada aos cotistas.

13.2. Anualmente, a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstracoes
contabeis do FUNDO, fazendo-o em até 120 (cento e vinte) dias apds o término
do exercicio social.

13.2.1. A Assembleia Geral a que se refere o item 13.2 acima somente
pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis
aos cotistas as demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.

13.2.2. A Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no item 13.2.1 acima,
desde que o faga por unanimidade.

13.3. A convocagdo da Assembleia Geral do FUNDO far-se-a, pela
ADMINISTRADORA, que devera ser encaminhada a cada Cotista por correio
eletrénico e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA e da
GESTORA, e, caso haja distribuigdo de Cotas em andamento, dos distribuidores
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na rede mundial de computadores, e observado o disposto no artigo 72 da RCVM
175, incluindo seus paragrafos.

13.4. A convocacgao da Assembleia Geral deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada cotista, contendo, obrigatoriamente, (a) dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Geral, (b) a respectiva ordem do dia, a qual
devera conter todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob
a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacéo da
Assembleia Geral, e (c) a indicagdo do local onde os cotistas possam examinar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da
Assembleia Geral.

13.5. O aviso de convocacgao deve indicar a pagina na Internet em que o cotista
pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da Assembleia Geral.

13.6. Observado o disposto no item 13.6.1 abaixo, a convocacao da Assembleia
Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data
da sua realizagéo.

13.6.1. Caso o FUNDO possua cotistas cujas cotas foram distribuidas
pelos DISTRIBUIDORES por conta e ordem, o prazo de antecedéncia
para envio da convocagao indicada no item 13.6 acima deve ser de 17
(dezessete) dias de antecedéncia da realizacdo da Assembleia Geral,
caso a convocagao se der por via fisica, ou de 15 (quinze) dias de
antecedéncia da realizacdo da Assembleia Geral, caso a convocagao se
der por meio eletrdnico.

13.7. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

13.8. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia podera
reunir-se por convocacido dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante, Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da
comunhéo de Cotistas.

13.8.1. O pedido de convocacéao pela Gestora, pelo Custodiante ou por
Cotistas deve ser dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia.

13.8.2. A convocacéo e a realizagcao da Assembleia devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em
contrario.
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13.9. A Assembleia Geral se instalara com a presenca de qualquer numero de
cotistas e as deliberacbes serdo tomadas por maioria de votos das cotas
emitidas, excegéo feita as deliberagbes das matérias previstas nas alineas (f),
(g) e (h) do item 13.1 acima, que dependerao de voto favoravel da totalidade das
cotas emitidas, cabendo a cada cota 1 (um) voto, ressalvado o disposto no item
13.10 abaixo.

13.10. Na forma do artigo 75 da RCVM 175 e seus paragrafos, a Assembleia
pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso em que os Cotistas
somente poderédo participar e votar por meio de comunicacgao escrita ou sistema
eletrénico; ou

(i)  de modo parcialmente eletrénico, caso em que os Cotistas poderao
participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de
comunicagao escrita ou sistema eletrénico,

13.11. 13.11. Somente podem votar na Assembleia, os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

13.12. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em Assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela
Administradora.

13.13. O Cotista podera votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica,
desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia,
observado o disposto neste Regulamento.

13.14. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal pela ADMINISTRADORA, por escrito e/ou por meio
eletrénico, sem necessidade de reunido. Da consulta deverdo constar todas as
informacgdes necessarias para o exercicio de voto do cotista, sendo certo que
deve ser concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifestacao.

13.14.1. A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado,
sera considerada como reprovacao por parte dos cotistas das matérias
objeto da consulta, devendo tal interpretacdo também constar
expressamente da prépria consulta.

13.15. Nos termos do artigo 114 da RCVM 175, o FUNDO permite voto dos
Prestadores de Servigos Essenciais e suas partes relacionadas, desde que nao
tenham interesse conflitante com o FUNDO no que se refere a matéria em
votagao.
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CAPITULO XIV — DO COMITE DE INVESTIMENTO

14.1. O FUNDO possuira um comité de investimentos, que tera por funcao
principal auxiliar e orientar a GESTORA na gestdo da carteira do FUNDO,
emitindo diretrizes gerais que orientem a GESTORA na tomada de deciséo
relativa aos investimentos do FUNDO (“Comité de Investimentos”).

14.1.1. O Comité de Investimentos sera formado por 6 (seis) membros,
sem nomeacado de suplentes, escolhidos dentre pessoas de notorio
conhecimento e de reputacao ilibada, podendo ser eleitas, inclusive,
partes relacionadas aos cotistas.

14.1.2. Até 4 (quatro) dos membros do Comité de Investimentos serao
indicados pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral, e exercerao seus
mandatos pelo prazo de duragcao do FUNDO.

14.1.3. Os 2 (dois) membros restantes do Comité de Investimentos serao
indicados pela GESTORA, e exercerao seus mandatos pelo prazo de
duracédo do FUNDO.

14.1.4. Um membro do Comité de Investimentos eleito pela
GESTORA presidira as reunides do Comité de Investimentos, devendo
desconsiderar os votos de quaisquer membros do Comité de
Investimentos realizados em desacordo com o presente Regulamento ou
com o Acordo de Cotistas, conforme aplicavel.

14.2. Os membros do Comité de Investimentos poderao (i) ser substituidos, a
qualquer tempo, pela pessoa que o houver indicado; e (ii) renunciar ao seu cargo
mediante comunicacdo por escrito encaminhada com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia ao ADMINISTRADOR, que devera informar a todos os demais
membros do Comité de Investimentos, bem como aos cotistas do FUNDO, sobre
tal renuncia.

14.2.1. Na hipétese de vaga em cargo do Comité de Investimentos, por
substituicdo, renuncia, morte ou interdicdo, um novo membro sera
indicado pela Assembleia Geral ou pela GESTORA, conforme aplicavel,
observado o disposto no item 14.1 acima.

14.3. Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos,
independentemente de quem venha a indica-lo, o profissional que preencher os
seguintes requisitos:

(i) possuir experiéncia comprovada no ramo do agronegocio;
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(ii)

(iii)

(iv)

possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das
reunides do Comité de Investimentos;

assinar termo de posse atestando possuir as qualificacbes
necessarias para preencher os requisitos dos incisos (i) e (ii) acima;
e

assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar
eventual situagédo de Conflito de Interesses sempre que esta venha
a ocorrer, hipotese em que se abstera ndo so de deliberar, como
também de apreciar e discutir a matéria.

14.4. O Comité de Investimentos tera como fungdes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

acompanhar e orientar as decisdes inerentes a composicao da
Carteira do FUNDO conforme sugestdo da GESTORA, incluindo,
mas nao se limitando, a aquisi¢cao e a alienacdo de ativos pelo
FUNDO, emitindo diretrizes gerais a serem observadas pela
GESTORA,;

discutir e decidir sobre os projetos e propostas de investimento e
desinvestimento do FUNDO apresentadas pela GESTORA;
discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do
FUNDO;

discutir e propor a Assembleia Geral sobre o esquema de
remuneragao e amortizagao das cotas, assim como decidir sobre a
amortizacao das cotas na forma do item 8.8 acima;

acompanhar o desempenho do FUNDO

orientar e instruir a GESTORA com diretrizes gerais quando do
exercicio dos direitos inerentes aos ativos da carteira do FUNDO;

orientar a GESTORA em relagcdo a celebracdo de acordos de
acionista e/ou acordos de cotistas pelo FUNDO; e

(viii) aprovar a contratagao de agéncia de classificagao de risco.

14.4.1. As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por
maioria de votos dos membros presentes a reunido.
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reunido terdo o voto de desempate, tomando a decisdo final a
respeito da matéria objeto de deliberacgao.

14.4.2. As matérias referentes a politica de investimento e as decisdes de
investimento dos recursos do FUNDO, incluindo, sem limitacdo, as
estabelecidas nos subitens (i), (ii) e (iv) do item 14.4 acima, dependerao
de voto afirmativo de um dos membros do Comité de Investimento
indicados pela GESTORA para serem aprovadas.

14.4.3. Para fins de cdmputo do quérum de instalagdo e aprovacao das
matérias apresentadas para deliberacdo em Comité de Investimentos
serao considerados apenas os votos validos, ndao se computando (i) os
votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as
abstencbes) e (ii) os votos de membros indicados por cotistas
inadimplentes no momento da instalagdo da referida reunido, nos termos
deste Regulamento. A cada membro do Comité cabera um voto.

14.5. Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do0, sempre que
necessario, atendendo a convocacgéo escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia, com indicacdo de data, horario e local da reunido, e
respectiva pauta, realizada pela GESTORA ou por qualquer dos membros do
Comité de Investimentos, conforme o caso. A convocagdo escrita sera
dispensada quando estiverem presentes a reuniao todos os membros do Comité
de Investimentos.

14.5.1. As reunides do Comité de Investimentos serao instaladas na sede
da GESTORA ou em qualquer outro local acordado pela totalidade dos
membros do Comité de Investimentos, com a presenca de, pelo menos, 5
(cinco) dos seus membros em exercicio.

14.5.2. A reunido do Comité de Investimentos a qual comparecer a
integralidade de seus membros sera considerada regular e dispensara
convocagao prévia.

14.5.3. Das reunides do Comité de Investimentos seréo lavradas atas por
um dos membros do Comité, as quais serdo assinadas pelos membros
presentes.

14.5.4. Nas reunides, os membros do Comité de Investimentos poderao
ser representados por procuradores com poderes especificos para tanto.

14.5.5. Os membros do Comité de Investimentos ndo receberao qualquer
remuneracao do FUNDO pelo exercicio de suas fungoes.

14.5.6. Os membros do Comité de Investimentos do FUNDO poderao
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisao de
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outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no
mesmo setor da economia que o FUNDO, mediante prévia e expressa
autorizacao dos cotistas do FUNDO.

14.5.7. Sera admitida a realizagcao de reunides por meio de conferéncias
telefébnicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de
elaboragao e assinatura de ata da reunido, com descricdo dos assuntos
deliberados, desde que (i) tal possibilidade conste expressamente da
convocagao da reunido do Comité de Investimentos, (ii) a manifestacao
de voto pelo membro do Comité de Investimentos seja recebida pela
GESTORA até o dia util anterior ao dia de realizacdo da reunido; e (iii)
que sejam cumpridas as demais formalidades adotadas para tal
manifestacdo de voto, conforme dispuser a convocacédo da reunido do
Comité de Investimentos. Caso qualquer membro participe da pertinente
reunido do Comité de Investimento por meio de conferéncia telefénica ou
video conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via fac-simile, e-
mail ou outra forma eletrénica reconhecida pela GESTORA, a ata
elaborada ao fim da reuniao.

14.5.8. Nao podera ser imputada aos membros do Comité de
Investimentos qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou
total, por eventual depreciagcdo dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos que o FUNDO e seus
cotistas venham a sofrer, em decorréncia diretamente ou indiretamente
das deliberacdes do Comité de Investimentos.

CAPITULO XV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da RCVM 175 e do artigo 77 do
Anexo Normativo |, constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, as seguintes despesas, que Ihe podem ser
debitadas diretamente:

I — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes
do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagao
de relatérios e informagdes periddicas previstas na legislagédo aplicavel,

lll — despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comunicagoes ao cotista;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do FUNDO;
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VI — honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razéo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacgao, imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIl — gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como parcela de prejuizos da carteira n&o coberta por apdlices de
seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

IX — despesas com liquidagao, registro, e custddia de operagdes com titulos e
valores mobiliarios e demais ativos financeiros; e

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operag¢des ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios.

Xl - despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de
execugao de garantia ou de acordo com o devedor;

XII - despesas com a realizagdo de assembleia de Cotistas;

Xl - despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagdo, cisao,
transformacao ou liquidacao da Classe;

XIV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a
instituicado que detém os direitos sobre o indice, conforme aplicavel,

XV - taxas de administracao e gestao;

XVI - montantes devidos aos fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneragdo com base na taxa de administragdo, performance ou gestao,
observado o previsto na RCVM 175;

XVII - taxa maxima de distribuicio;

XVIII - despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XIX - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de
cotas, desde que de acordo com as hipoteses previstas na RCVM 175;

XX - taxa maxima de custodia;
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XXI - taxa de performance, se houver; e
XXII - contratagdo de agéncia de classificagao de risco de crédito.

15.2. A ADMINISTRADORA podera realizar, em nome do FUNDO, contratagao
de agéncia de classificagédo de risco.

15.3. Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do FUNDO
deverao ocorrer por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado, observado o rol previsto neste Regulamento e na RCVM 175.

CAPITULO XVI - DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

16.1. As informagdes periddicas e eventuais do FUNDO deverao ser divulgadas
na pagina da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas
disponiveis para os Cotistas.

16.2. A ADMINISTRADORA se obriga a divulgar assim que tiver conhecimento,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento FUNDO
ou aos ativos integrantes de sua carteira. A GESTORA e os demais prestadores
de servicos serdo responsaveis por informar imediatamente a
ADMINISTRADORA sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento, na forma da regulamentagao aplicavel, incluindo os artigos 64 e
65 da RCVM 175.

16.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia aos cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede Internet, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo ou aos ativos
integrantes da carteira do FUNDO.

16.4. Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar,
quando aplicavel, ou manter tais cotas.

16.5. O FUNDO adota a seguinte politica de divulgagao de informagdes:
| — Informe diario, no prazo de 1 (um) Dia Util;

Il — Mensalmente, até 10 (dez) dias apdés o encerramento do més a que se
referirem:

a) Balancete;
b) Demonstrativo da composic¢ao e diversificacdo de carteira;

c) Perfil mensal; e
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lll - Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento
do exercicio a que se referirem, as demonstragdes contabeis acompanhadas do
parecer do AUDITOR INDEPENDENTE; e

IV — Formulario padronizado com as informacgdes basicas do FUNDO, sempre
que houver alteragdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das
alteracdes deliberadas em assembleia.

16.6. Caso o FUNDO possua posi¢cdes ou operagdes em curso que possam vir
a ser prejudicadas pela sua divulgagéao, as informagdes sobre a composicao da
carteira poderao omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando
somente o valor e sua percentagem sobre o total da carteira.

16.7. As operagdes omitidas com base no paragrafo anterior deverdo ser
colocadas a disposi¢ao do cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do més.

16.8. Caso a ADMINISTRADORA divulgue a terceiros informagdes referentes a
composi¢cao da carteira, a mesma informagcao deve ser colocada a disposicao
dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacéo de
informacdes pela ADMINISTRADORA aos prestadores de servicos do FUNDO,
necessarias para a execugdo de suas atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, auto reguladores e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitagbes legais, regulamentares e estatutarias
por eles formuladas.

16.9. A ADMINISTRADORA, desde que previamente solicitado pelo cotista,
podera disponibilizar informacdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive
informacgdes dos seus resultados e outras informagdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracbes  contabeis, relatérios  da
ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham sido
divulgados ou elaborados por for¢a de disposi¢gdes regulamentares aplicaveis, as
quais deverdao ser colocadas a disposicdo dos demais cotistas de forma
equanime, por meio do servigo de atendimento ao cotista.

16.10. As informacgdes constantes deste Capitulo serao disponibilizadas na sede
da ADMINISTRADORA e, nos termos da legislacao aplicavel, na pagina da CVM
na Internet, tendo o cotista o direito de acessar, diariamente, as informacdes dos
ativos que irdo compor a carteira do FUNDO.

16.11. A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao quotista,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de
reclamacdes, a disposicdo dos quotistas, em suas sedes e/ou dependéncias na
Cidade Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°

1.355, 5° andar, Pinheiros — CEP 01452-002. Adicionalmente, caso n&o se sinta
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satisfeito com o atendimento habitual, a Administradora coloca a disposi¢cédo do
cotista a Ouvidoria 0800 729 7272. Adicionalmente, poderao ser obtidas na sede
e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA resultados do FUNDO em exercicios
anteriores, e outras informacdes referentes a exercicios anteriores do mesmo,
tais como demonstragdes contabeis, relatorios da ADMINISTRADORA e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forgca de
disposigdes regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

CAPITULO XVII - DA TRIBUTAGAO

17.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao brasileira
em vigor nesta data e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel ao cotista e ao FUNDO. O tratamento tributario aqui descrito
pode ser alterado a qualquer tempo, seja por meio da instituicdo de novos
tributos, seja por meio da majoragao de aliquotas vigentes.

17.2. A tributacdo aplicavel ao cotista, como regra geral, € a seguinte:

17.2.1. O cotista esta sujeito a cobranga do Imposto sobre Operagoes
Financeiras — Titulos (“lIOF/Titulos”) a aliquota de 1% (um por cento) ao
dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo das cotas do
FUNDO, limitado ao rendimento da operacdo, em fungdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias.

17.2.2. Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo cotista incide o
Imposto de Renda na Fonte. Para os rendimentos auferidos a partir de 1
de janeiro de 2005, as aliquotas s&o regressivas em razdo da
classificagdo do FUNDO como de longo prazo (carteira com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) ou de curto prazo
(carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias), e apds a definigdo da classificagdo do FUNDO segundo este
critério, a aliquota varia, ainda, de acordo com o prazo de permanéncia
da aplicacdo do investidor, prazo considerado a partir da aplicagao,
conforme abaixo descrito:

(a) Fundo de longo prazo:

(1) 22,5% - prazo da aplicacao de até 180 dias;

(2) 20,0% - prazo da aplicagao de 181 dias até 360 dias;
3)

(4)

17,5% - prazo da aplicagcdo de 361 dias até 720 dias; e
15,0% - prazo da aplicagdo acima de 720 dias.

(a) Fundo de curto prazo:
(1) 22’5% - prazo da apllcagég dQAatérjsoldla.S‘me 79 _ 10 mm

r
|||||||
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| (2)20,0% - prazo da aplicagdo de 181 dias até 360 dias. |

17.3. No caso de amortizagdo de cotas, o imposto devera incidir sobre o valor
que exceder o respectivo custo de aquisi¢cdo, em relacdo a parcela amortizada,
proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota aplicavel com base no
prazo médio da carteira.

17.4. Na hipdtese de alienagao de cotas do FUNDO a terceiros, o ganho liquido
(diferenca positiva entre o prego de venda e o respectivo custo de aquisicao)
auferido esta sujeito ao imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).
Neste caso, o imposto de renda sera apurado e pago pelo proprio cotista. No
caso de pessoa fisica, a tributacéo é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos
no coOmputo do imposto de renda sobre rendimentos sujeito ao ajuste anual. No
caso de pessoa juridica, a tributagdo sera antecipagdo do imposto de renda
devido ao final do ano. Nao obstante, no caso de pessoa juridica isenta de
imposto de renda, o imposto de renda incidente sobre ganhos liquidos mensais
sera considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.

17.5. O cotista obriga-se, na hipétese de alienagcao de cotas a terceiros, a
apresentar ao ADMINISTRADOR a nota de aquisicdo acompanhada do relatério
demonstrativo do custo de aquisicao das cotas alienadas. Caso o cotista ndo
envie a documentagdo mencionada, o ADMINISTRADOR efetuara a retengao
do imposto sobre a totalidade dos rendimentos.

17.6. Os itens do presente Capitulo descrevem a tributacdo de cotistas
residentes no Brasil.

17.7. Aos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, ndo residentes sera aplicada a
tributacao da regulamentagao em vigor.

17.8. Este FUNDO busca manter uma carteira de ativos financeiros com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o0 que pode levar a uma
maior oscilagcado no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo
inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste FUNDO depende do
periodo de aplicacdo do investidor bem como da manutencdo de uma carteira
de ativos financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias. NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O
TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

17.9. A tributacao aplicavel a carteira do FUNDO, como regra geral, € a seguinte:

17.9.1. As aplicacdes realizadas pelo FUNDO estao sujeitas atualmente
a incidéncia do |OF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo
possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos

por cento) ao dia.
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17.9.2. Os rendimentos e ganhos apurados nas operacgdes da carteira do
FUNDO sao isentos de Imposto de Renda.

17.10. Na hipdétese de o FUNDO realizar investimentos no exterior, o FUNDO
pode estar sujeito a incidéncia de outros tributos, adicionalmente aos
mencionados acima.

CAPITULO XVIIl - DAS DISPOSIGOES GERAIS E DO FORO

18.1. Os cotistas poderdo celebrar, conforme o caso, acordo(s) de cotista(s)
para regulamentar seu relacionamento como cotistas do FUNDO (“Acordo de
Cotistas”), respeitando, no minimo, as disposi¢des do Codigo Civil e da RCVM
175. Na hipotese de celebracido de Acordo de Cotistas, a GESTORA, desde que
estes sejam signatarios do Acordo de Cotistas ou o Acordo de Cotistas venha a
Ihe ser apresentado, devera respeitar as disposicdoes do Acordo de Cotistas,
considerando nulos ou sem efeito quaisquer votos ou atos dos cotistas em
descumprimento ao correspondente Acordo de Cotistas, ressalvado que a
ADMINISTRADORA néo tera qualquer responsabilidade sobre o cumprimento
ou nao do Acordo de Cotistas.

18.2. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
dirimir quaisquer questdes relativas ao FUNDO, bem como ao seu Regulamento.
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