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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES BV TECH MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N° 32.471.680/0001-18
CAPITULO | -DISPOSIGOES INICIAIS
CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigo 1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES BV TECH
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA,
doravante denominado “Fundo”, regido pelo presente regulamento, pela Resolugao CVM
n° 175, bem como pelo seu Anexo Normativo IV, suas posteriores alteragdes e demais
disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — Os termos aqui utilizados com as iniciais mailsculas e nao
expressamente definidos encontram-se descritos no Anexo A ao presente Regulamento,
o qual é parte integrante e inseparavel deste.

Paragrafo Segundo - A estrutura do Fundo conta com uma Unica classe de investimentos
(“Classe”), conforme as informacgdes estabelecidas em seu respectivo Anexo.

Paragrafo Quarto — Caso sejam constituidas novas classes de investimento, cada classe
sera constituida com um patriménio proprio e segregado do patriménio das demais
classes e responderao apenas por obrigagdes proprias da respectiva classe.

Paragrafo Quinto- Este Regulamento dispde sobre as informagdes gerais do Fundo e
comuns a Classe. O anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes
especificas da Classe, e, quando houver, comuns as respectivas subclasses de cotas da
Classe (respectivamente, “Anexo” e “Subclasses” e, individualmente, “Subclasse”).

Paragrafo Sexto - Todas as referéncias as “cotas” devem ser interpretadas como sendo
feitas as cotas da Classe, exceto em relagdao aos Apéndices, quando houver, cujas
referéncias ali contidas devem ser interpretadas como sendo feitas as cotas da respectiva

Subclasse.

Paragrafo Sétimo - O Fundo tera Prazo de Duragao indeterminado.
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CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Artigo 2° - O Fundo é administrado pela BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob no 00.066.670/0001-00, com sede social
no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco, SP, registrada
como administradora de carteira de valores mobiliarios na categoria “administrador
fiduciario” pela CVM, por meio do Ato Declaratério no 3067, de 06.09.1994, doravante
denominada Administradora.

Paragrafo Primeiro - A Administradora é instituicao financeira participante aderente ao
Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary Identification
Number (“GIIN") 6L2Q5J.00000.5P.076.

Paragrafo Segundo - A Administradora ¢é instituicao financeira aderente ao Cédigo de
Administragao e Gestao de Recursos de Terceiros da Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

Paragrafo Terceiro — Para prestacao dos servigos de escrituragao, custédia, tesouraria e
controladoria dos ativos financeiros do Fundo, a Administradora contratou, em nome do
Fundo, o BANCO BRADESCO S.A., com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila
Yara, Osasco, SP, inscrito no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12, credenciado como
Custodiante de Valores Mobiliarios pela CVM pelo Ato Declaratério n° 1.432, de
27.06.1990.

Artigo 3° - A gestdo da carteira do Fundo é exercida pelo BANCO VOTORANTIM S.A.,
com sede na Avenida das Nacgdes Unidas, 14.171, 18° andar, Torre A, na cidade de Sao
Paulo/SP, inscrito no CNPJ sob o n.° 59.588.111/0001-03, dispensada de credenciamento
na CVM como administradora de carteira de valores mobiliarios na categoria “gestor de
recursos”, conforme paragrafo unico do art. 6°. da Resolucao CVM n° 21, doravante
denominada “Gestora”.

Paragrafo Primeiro — A Gestora é instituicao financeira participante aderente ao FATCA
com GIIN V4VBSH.00000.LE.O76.

Artigo 4° - A Administradora e a Gestora sao Prestadores de Servigos Essenciais,
conforme definido pela Resolugao CVM n° 175 e poderao contratar, em nome do Fundo
e/ou da Classe, terceiros para prestagcao de outros servicos estabelecidos pela
regulamentagao em vigor.

Artigo 5° - Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como os terceiros por eles
contratados em nome do Fundo e/ou da Classe possuem, cada qual, atribuicdes e
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deveres proprios relacionados a prestagao dos servigos para os quais foram contratados
pelo Fundo e/ou por uma ou mais classes (caso existentes e conforme o caso), prestando
tais servigos em regime de melhores esforgos e como uma obrigagao de meio.

Paragrafo Primeiro - Aresponsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo,
a Classe e demais Prestadores de Servigos €&, portanto, individual e limitada
exclusivamente aos servigos por ele prestados, a ser aferida a partir de suas respectivas
obrigagdes previstas na regulamentacao em vigor, neste Regulamento, seus Anexos e
Apéndices (conforme o caso) e, ainda, no respectivo contrato de prestagao de servicos
celebrado com o Fundo e/ou a Classe que o tenham contratado, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo - Cada Prestador de Servigos responder3, individualmente, somente
pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua
parte nas respectivas esferas de atuagao, inexistindo, portanto, qualquer solidariedade
entre os Prestadores de Servigos.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS COMUNS
AS CLASSES

Artigo 6° - Cada Classe conta com patriménio segregado e podera seguir uma politica
de investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pela Gestora,
com relagao a cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de
investimento serao indicados e deverao ser interpretados com relacao ao patrimonio
liquido da Classe correspondente.

Paragrafo Primeiro — O investimento em cada Classe e/ou Subclasse nao é garantido, de
forma alguma, pelo FGC - Fundo Garantidor de Créditos, pela Administradora, pela
Gestora, ou por qualquer outro prestador de servigos do Fundo. O investimento em uma
Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao conta com qualquer tipo de cobertura de seguro,
sendo os fatores de risco indicados no Anexo correspondente a cada Classe de cotas.

CAPITULO IV - DAS DESPESAS E ENCARGOS

Artigo 7° - As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem
incorridos pelo Fundo ou individualmente pela Classe. Ou seja, qualquer das Classes
podera incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdao debitadas
diretamente do patrimdénio da Classe sobre a qual incidam. Por outro lado, quando as
despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas proporcionalmente
entre a Classe, na razao de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observarao os parametros acima para fins
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de rateio entre a classes ou atribui¢cao a determinada Classe. Adicionalmente, despesas e
contingéncias atribuiveis a determinada(s) Subclasse(s) serao exclusivamente alocadas a
esta(s).

I - taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou
Subclasse, conforme o caso;

Il - despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao, publicagao de
relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentagao vigente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse,
inclusive comunicagdes aos Cotistas;

IV - honorarios e despesas do Auditor Independente;
V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI - despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

VIl - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

VIII - gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente diretamente de dolo ou ma-fé dos prestadores dos servicos no exercicio de
suas respectivas fungoes;

IX - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

X - despesas relacionadas a convocagao, instalagao, realizagao e formalizacdao de
Assembleia de Cotistas nos limites estabelecidos pelo Regulamento;

Xl - despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou
liguidagao do Fundo, Classe e/ou Subclasse, e, limitadas a até 0,5% (cinco décimos por

cento) do Patriménio Liquido;

XII - despesas relacionadas ao servigo de formador de mercado;
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XIllI - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicao que detém os direitos
sobre o indice;

XIV = gastos da distribuicao primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas
a negociagao em mercado organizado;

XV - Taxa de Administragao e taxa de gestao, incluindo, se aplicavel, parcelas destinadas
ao pagamento de prestadores de servigos contratados, observado o disposto no
Paragrafo Unico abaixo;

XVI - caso aplicavel, montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de
remuneragao com base na (e limitados a) Taxa de Administragao, taxa de gestao e/ou
Taxa de Performance, observado o disposto na regulamentagao vigente;

XVII - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que
de acordo com as hipdéteses previstas na regulamentagao vigente;

XVIII - contratagao de agéncia de classificacao de risco de crédito;
XIX - despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

XX - despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

XXI - Taxa Maxima de Custddia;
XXII - prémios de seguro; e

XXIII - inerentes a realizacao de reunides de comités ou conselhos, dentro de limites
estabelecidos no regulamento.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas n3o previstas como encargos do Fundo correm
por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sendo que os
membros do conselho ou comité constituidos por iniciativa daquele Prestador de Servico
Essencial podem ser remunerados com parcela da Taxa de Administracao ou Taxa de
Gestao, conforme o caso.

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 8° - As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Cotistas de
todas as classes e subclasses, caso existentes, deverao ser deliberadas em Assembleia
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Geral, e permitirao a participacao de todos que constem do registro de cotistas
diretamente da(s) classe(s) ou, se for o caso, das Subclasses, junto a Administradora.

Paragrafo Unico — As matérias de interesse de uma Classe e/ou Subclasse especificas,
deverao ser deliberadas em Assembleia Especial da Classe ou Subclasse interessada,
conforme aplicavel.

Artigo 9° - Considerando que a estrutura do Fundo conta com uma Unica Classe de
investimentos, as regras relativas a Assembleias de Cotistas observarao o previsto no
Anexo que integra este Regulamento em relagao a referida Classe. Caso haja a criagao de
novas classes do Fundo, o Regulamento serd alterado para prever regras comuns para
Assembleias Gerais.

Paragrafo Primeiro - Havendo a criagao de novas classes de investimento no Fundo, o
Regulamento devera ser alterado para estabelecer as regras aplicaveis para efeitos de
cOmputo de quérum e manifestagdes de voto nas Assembleias Gerais, considerando cada
classe existente.

Artigo 10 - O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de
Cotistas, sempre que tal alteragao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagcao aplicavel e de
convénio com a CVM,; (ii) for necesséria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais
de prestadores de servigos da do Fundo ou da respectiva classe de investimentos, tais
como alteragao na razao social, enderec¢o, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; ou (iii) envolver reducao de taxa devida a qualquer dos Prestadores de Servicos.

CAPITULO VI - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 11 - O exercicio social do Fundo tem inicio em 1° de janeiro de cada ano e término
em 31de dezembro de cada ano.

Paragrafo Unico — O primeiro e o Ultimo exercicio do Fundo podem ter durac3o inferior
a 12 (doze) meses.

Artigo 12 - Os Prestadores de Servigcos Essenciais poderao, de comum acordo e a seu
exclusivo critério, propor a criagao de novas classes de investimento, e respectivas
subclasses de Cotas, conforme o caso, observado que sua implementagao dependera de
ratificagdo em Assembleia Geral de modo a adequar o Regulamento nos aspectos que
forem necessarios para que o Fundo passe a operar com mais de uma classe de
investimentos. Por sua vez, o anexo relativo a nova classe do Fundo, bem como os
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respectivos apéndices, em caso de subclasses de Cotas, nao dependera de aprovagao em
Assembleia de Cotistas, exceto em aspectos que impactem os direitos atribuidos as
classes e subclasses existentes.

Artigo 13 - O servigo de atendimento esta a disposicao dos Cotistas para esclarecer
quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, a Classe e/ou Subclasses, se
aplicavel (incluindo, mas nao se limitando, o recebimento de eventuais reclamagdes por
parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Enderego para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1°
andar, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900.

Site: bemdtvm.bradesco

E-mail: centralbemdtvm@bradesco.com.br; bemdtvm@bradesco.com.br
Telefone: (11) 3684-9432

Ouvidoria: 0800-7279933

Artigo 14 - Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as
Leis da Republica Federativa do Brasil.

Artigo 15 - Fica eleito o Foro Central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com

expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer
acoes relativas ao Fundo e/ou a Classe, ou a questdes decorrentes deste Regulamento.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES BV TECH MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N° 32.471.680/0001-18

ANEXO DO REGULAMENTO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES BV TECH MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DA INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

Artigo 1° - Este Anexo dispde sobre as informacdes especificas da CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES BV TECH MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), bem como
sobre as informagdes comuns as suas Subclasses, quando houver.

Paragrafo Primeiro — Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o
Regulamento, com a Resolugao CVM n.° 175, e com as demais disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Segundo - Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo terao o significado atribuido na regulamentagao em vigor
(incluindo, mas nao se limitando, na prépria Resolugao CVM n° 175) ou o significado
atribuido no Regulamento, neste Anexo, nos Apéndices e Suplementos, quando houver.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE

Artigo 2° - A Classe é regida pelos termos do Regulamento, pelo presente Anexo e pelas
demais disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 3° - A estrutura do Fundo conta com uma Unica classe de investimentos,
correspondente a Classe regida pelo presente Anexo.

Paragrafo Primeiro - A Classe é constituida com um patriménio préprio e segregado do
patrimonio de outras classes que venham a ser eventualmente constituidas no Fundo e
responde apenas por obrigagdes proprias da respectiva Classe.

Paragrafo Segundo - A Classe terd Prazo de Duragao indeterminado.

Artigo 4° - A Classe é constituida sob a forma de regime fechado e, como tal, nao é
permitido ao Cotista o resgate de suas Cotas a qualquer tempo.
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Artigo 5° - As Cotas serdao destinadas exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definicao do artigo 11 da Resolugao CVM 30.

Artigo 6° - A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, nao estando os
Cotistas obrigados, portanto, a realizacao de aportes adicionais caso seja constatado o
patrimonio liquido negativo da Classe.

Paragrafo Primeiro - Novos investidores, quando optarem pelo investimento na Classe,
deverao firmar o Termo de Adesao e Ciéncia de Risco, conforme o que dispde o Artigo 29
da Resolucao CVM 175.

CAPITULO Il - OBJETIVO DA CLASSE

Artigo 7°- O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao do capital
investido, a longo prazo, em carteira de Ativos e/ou Valores Mobiliarios das Companhias
Investidas e/ou Ativos Financeiros, com efetiva influéncia na definicao de suas politicas
estratégicas e gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de
administracao, se houver, observada a politica de investimento constante no Capitulo VIII,
abaixo.

Paragrafo Primeiro - Fica dispensada a participagdo no processo decisério da
Companhia Investida quando:

I. o investimento na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Companhia Investida; ou

Il. o valorcontabil doinvestimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo - O requisito de efetiva influéncia na definigao da politica estratégica
e na gestao das Companhias Investidas de que trata o Artigo 7°, acima, nao se aplica ao
investimento em Companhias Investidas listadas em segmento especial de negociagao de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe.

Paragrafo Terceiro — O limite de que trata o Paragrafo Segundo, acima, sera de 100%
(cem por cento) durante o prazo de aplicacao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis)
meses contados de cada um dos eventos de integralizagao de cotas previstos no
Compromisso de Investimento.
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Paragrafo Quarto — Caso o ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Segundo, por
motivos alheios a vontade da Gestora e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, a Administradora deve:

I. comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com
as devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e

Il. comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS

Artigo 8° - S30 obrigagdes da Administradora, sem prejuizo das obrigagdes da Gestora:

I. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (i) o registro dos Cotistas; (ii) o livro de atas de Assembleias de Cotistas; (iii) o
livro ou lista de presenga de Cotistas; (iv) os pareceres do Auditor Independente; e (v)
0s registros contdbeis referentes as operagdes e ao patrimdénio da Classe e do
patrimoénio da Classe;

Il. observar as disposi¢cdes constantes do regulamento;

lll. receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a classe de cotas;

IV. solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

V. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Resolugao CVM 175;

VI. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicao de Administradora;

VII. manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto no paragrafo primeiro do Artigo 25 do Anexo Normativo IV da
Resolugao CVM n° 175;

Vlll.elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da classe de cotas;
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IX. cumprir €, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir as deliberacdes da
Assembleia de Cotistas;

X. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos
contratados pelo Fundo e/ou pela Classe, inclusive os Prestadores de Servigos
Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe;

XI. monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada, se houver;

XIll. contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servigos previstos no artigo 83 da parte geral da Resolugao CVM 175;

Xlll.Adotar os procedimentos estabelecidos em relagao ao Cotista Inadimplente nos
termos do Artigo 21; e

XIv. manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido no
regulamento.

Artigo 9° - S3o obrigagdes da Gestora, sem prejuizo das obrigagdes da Administradora:

L informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em
prestador de servigo por ele contratado;

1. providenciar a elaboragao do material de divulgagao da classe para
utilizagao pelos distribuidores, as suas expensas;

. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentagao relativa as operagdes da classe de cotas;

Iv. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e
concentracao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

V. fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no
Regulamento, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;

VL. observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;
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VII.  cumprir as deliberagcdes da Assembleia de Cotistas;
VIIl. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos

decorrentes do patrimdnio e das atividades da Classe, ressalvado o que dispuser
a politica relativa ao exercicio de direito de voto;

IX. firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas ou quaisquer outros
ajustes de natureza diversa das Companhias Investidas de que o Fundo participe,
nos termos deste Regulamento;

X. manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao
das Companhias Investidas, nos termos deste Regulamento e da Resolugao CVM
175, ressalvadas eventuais exce¢des regulamentares;

XI. diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as
suas expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités
técnicos e de investimentos;

XIl. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
fundo nos Valores Mobiliarios; assim como contratar, em nome do Fundo e/ou da
Classe, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes
servigos: (a) intermediagao de operagdes para a carteira de ativos; (b) distribuigao
de Cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagao de risco por agéncia
de classificagao de risco de crédito; e (e) cogestao da carteira de ativos;

XII. Realizar, com antecedéncia de 5 (cinco) dias Uteis antes da data de sua
efetivagao, solicitagdes de chamadas de capital nos termos deste Regulamento e
dos Compromissos de Investimento; e

XIV. Rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso de
Investimento.

Paragrafo Primeiro — A Gestora devera indicar profissionais que representem a Classe
nas assembleias de acionistas das Companhias Investidas, formulando seu voto na forma
deste Anexo, devendo a referida pessoa seguir as orientagdes e instrugdes de voto
transmitidas pela Gestora, bem como dar conhecimento a respeito das deliberagdes.

Paragrafo Segundo -Sempre que forem requeridas informagdes na forma do inciso V do
artigo 8 acima, os prestadores de servigos essenciais podem submeter a questao a prévia
apreciagao da Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses da classe de cotas e
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dos demais cotistas, assim como eventuais conflitos de interesses em relagao a
conhecimentos técnicos e as empresas nas quais a classe tenha investido, ficando, nesta
hipdtese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informagao.

Paragrafo Terceiro — Entre tais informagdes, ndo se incluirdao informagoes sigilosas
referentes as Companhias Investidas, obtidas pela Gestora ou Administradora sob
compromisso de confidencialidade ou em razao de suas fungdes regulares enquanto
membro ou participante dos 6rgaos de administracao ou consultivos da Companhia
Investida, conforme o caso.

Vedagoes

Artigo 10° - E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas
esferas de atuagao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo e da Classe:

I. Receber depdsito em conta corrente;

Il.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113,
inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3, da parte geral da Resolugcao CVM 175;

Ill.  Prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovagao em Assembleia de Cotistas, que representem no minimo 2/3
(dois tercos) das Cotas subscritas;

v. vender cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo
de cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

VI.  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

VII.  praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagcdes que o Fundo estiver
autorizado a fazer nos termos do Regulamento e deste Anexo, conforme previsto
no artigo 118, paragrafo 2°, da parte geral da Resolugao CVM 175;

Artigo 11 - Em acréscimo as vedagdes previstas no Artigo 10° acima, salvo aprovagao em
Assembleia Especial de Cotistas, é vedada a aplicagao de recursos em sociedades nas
quais participem:
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I = a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares
de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio da classe investidora,
seus socios e respectivos cénjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

Il - quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da

operagao de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na
condigao de agente de colocagao, coordenagao ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da
sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da classe
investidora.

Paragrafo Primeiro - Salvo aprovacao em Assembleia de Cotista, é vedada a realizagao
de operagoes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no
inciso | do artigo 11 do Anexo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobilidrios geridos pelo Prestador de Servigo Essencial.

Paragrafo Segundo - O disposto no Paragrafo Primeiro acima nao se aplica quando a
Administradora ou Gestora atuarem:

I = como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢ao de contraparte da
classe de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da
classe; e

I = como administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

CAPITULO V - SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Artigo 12 - Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses
de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado
ao Fundo e/ou a Classe, por decisao da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituigao, por
deliberagao da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - O pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe impede a

Administradora de renunciar a administracao fiduciaria da Classe, mas nao sua destituicao
por forga de deliberagao da Assembleia de Cotistas.
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Artigo 13 - Nas hipéteses de descredenciamento ou renuncia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, fica a Administradora obrigada a convocar imediatamente Assembleia de
Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo
facultada a convocacao da Assembleia Geral a Cotistas que detenham Cotas
representativas de, a0 menos, 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido.

Paragrafo Primeiro - No caso de renuncia, o Prestador de Servigo Essencial deve
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

Paragrafo Segundo - Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou nao seja
substituido dentro do prazo referido no paragrafo primeiro acima, a Classe deve ser
liguidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao
da liquidacao e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Terceiro - No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial,
a Superintendéncia da CVM competente pode nomear administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao de Assembleia Geral
de que trata o Artigo 13 acima.

Paragrafo Quarto - Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado nao
seja substituido pela Assembleia de Cotista, a Classe deve ser liquidada, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusao da liquidagao e a
Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quinto - No caso de alteragdo de Prestador de Servico Essencial, o
administrador ou gestor substituido deve, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagao
da alteracao, encaminhar ao substituto cépia de toda a documentagao referida no artigo
130 da parte geral da Resolugao CVM 175.

CAPITULO VI - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

Artigo 14 - A Classe remunerara a Administradora mediante o pagamento de Taxa de
Administragao no montante equivalente a 0,07% (sete centésimos) ao ano sobre o valor
do Patrimbénio Liquido do Fundo a ser paga mensalmente, sendo certo que o
Administrador fard jus a uma remuneracdo minima mensal de R$ 22.500,00 (vinte e dois
mil e quinhentos reais), reajustada anualmente pela variagao do IPCA, ou por outro indice
que venha a substitui-lo.
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Paragrafo Primeiro — A Taxa de Administragao sera calculada e apropriada diariamente,
a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), como despesa da Classe, e paga
no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo — A primeira Taxa de Administracio serd paga no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizagao de Cotas, calculada
pro rata temporis até o ultimo Dia Util do referido més.

Paragrafo Terceiro — Pela prestacao de seus servigos a Classe o Custodiante tera direito
a uma remuneragao maxima equivalente a 0,03% (trés centésimos) ao ano, incidente

sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe (“Taxa Maxima de Custdodia”).

Paragrafo Quarto — Nao haverd cobranga de taxa de performance e taxa maxima de
distribuicao.

Paragrafo Quinto — N3o havera taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

Artigo 15 - Pela prestagao de seus servigos a Classe a Gestora nao cobrara qualquer
remuneracgao.

CAPITULO VII - COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO
Cotas

Artigo 16 - A Classe serd constituida por Cotas que corresponderao a fragdes ideais de
seu Patrimoénio Liquido e terdao a forma nominativa.

Paragrafo Unico — As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor
do Patriménio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas em circulagao ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo, em especial a Instrugao CVM n° 579,

Artigo 17 - As Cotas serao escriturais e serao mantidas pela Administradora, na qualidade
de escriturador das Cotas da Classe, em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A propriedade das Cotas presumir-se-a pela abertura de contas de

depdsito, aberta em nome de cada Cotista. O extrato de contas de depdsito representara
o numero de Cotas detidas pelos Cotistas, bem como comprovara sua propriedade.
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Negociacao

Artigo 18 - As Cotas poderao ser registradas para negociagcao na B3 — Segmento CETIP
UTVM.

Paragrafo Primeiro — Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao
igualmente comprovar a condigao de Investidor Profissional, sendo que a verificacao
desta condigao cabera aos intermediarios que representarem os adquirentes na compra
das Cotas.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas nao poderao negociar suas cotas em mercado
organizado ou negociagao privada antes que estas cotas tenham sido totalmente
integralizadas.

Paragrafo Terceiro — No caso de transferéncia de Cotas, o Cotista vendedor devera
informar o adquirente sobre quaisquer dnus ou gravames incidentes sobre as Cotas
objeto da transagao, devendo o adquirente, anteriormente a aquisicao das Cotas, prestar
declaragao expressa de ciéncia de tais restrigdes, bem como se comprometer a observa-
las em sua totalidade.

Emissao e Colocagao de Cotas

Artigo 19 - A Classe podera emitir até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, ao valor
unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais), totalizando R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais).

Paragrafo Primeiro - O valor de cada Cota na data da primeira integralizagao sera de R$
1.000,00 (mil reais), sendo o valor da Cota das demais integralizagdes, nas futuras
chamadas de capital, o valor da Cota apurado no dia da efetiva integralizagdo dos
recursos.

Paragrafo Segundo - O patrimoénio minimo inicial para funcionamento da Classe é de R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais).

Artigo 20 - Ao subscrever Cotas da Classe, cada Cotista celebrard um Compromisso de
Investimento e um Boletim de Subscricao, nos quais deverao constar a quantidade de
Cotas e o valor total do investimento a que se obriga o Cotista no decorrer da vigéncia
da Classe, de acordo com as chamadas de capital realizadas pela Administradora,
mediante prévio alinhamento com a Gestora, na forma deste Anexo, do Regulamento e
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do Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento, e na legislagao aplicavel.

Artigo 21 - A Classe poderd, por meio de deliberagdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas, emitir novas Cotas da Classe, sem qualquer limitagao, sendo
garantido aos Cotistas da Classe no momento da nova emissao o direito de preferéncia
na subscri¢ao e integralizagao das novas Cotas.

Integralizagao

Artigo 22 - Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverao
ser aportados a Classe pelos Cotistas, na medida em que tais valores sejam necessarios
para (i) a realizacdo de investimentos pela Classe, na forma disciplinada neste
Regulamento; (ii) o pagamento dos Encargos do Fundo e/ou da Classe; (iii) a cobertura de
eventuais contingéncias da Classe; ou (iv) a recomposicao do caixa da Classe em
montante suficiente para pagamento das suas despesas.

Paragrafo Primeiro — O Gestor, de acordo com o disposto no Compromisso de
Investimento, devera requerer aos Cotistas que realizem a integralizacao das Cotas
dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento de notificacdo enviada pelo
Administradora, por meio correspondéncia com aviso de recebimento ou correio
eletrénico a cada um dos Cotistas, na qual constarda o montante a ser integralizado por
cada um dos Cotistas, a data em que o aporte deve ser recebido e as instrugdes para
transferéncia dos aportes requeridos para o Fundo (“Notificacao de Integralizagao”).

Paragrafo Segundo — A partir da assinatura do Compromisso de Investimento, o Cotista
sera obrigado a cumprir as condigdes previstas neste Anexo, no Regulamento, no préprio
Compromisso de Investimento e na regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Terceiro — O Cotista que recusar o recebimento da Notificagdo de
Integralizagao sera considerado Cotista Inadimplente, cabendo-lhe todas as restrigdes e
penalidades definidas neste Anexo.

Paragrafo Quarto - Qualquer dos Cotistas que nao integralizar no tempo acordado sua
participacao subscrita, conforme disposto no Compromisso de Investimento, arcara com
uma prestagao adicional equivalente a 2% (dois por cento) do valor a ser por ele
integralizado, que sera contabilizado como aumento de patriménio liquido, sem emissao
de novas Cotas, sem prejuizo ao direito da Classe de promover acao de execugao contra
o Cotista Inadimplente e cobrar o pagamento de eventuais perdas e danos, conforme
disposto neste Anexo.
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Paragrafo Quinto — Caso um dos Cotistas ndo integralize, tempestivamente, a totalidade
das Cotas que lhe caberiam nas chamadas de capital, os demais Cotistas terao,
proporcionalmente a suas respectivas participagdes na Classe, excluida a participagao do
Cotista Inadimplente, a opgao e o direito de, no prazo de 20 (vinte) dias Uteis integralizar
as referidas Cotas e exigir que o Cotista Inadimplente venda, por meio de 12 (doze)
parcelas mensais, sucessivas e fixas, a totalidade das Cotas pelo prego correspondente
aos valores ja integralizados acrescido de corregao monetaria pelo IGPM, ou indice que o
substitua e deduzido de (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata die; e (b)
multa compensatoria de 2% (dois por cento) sobre a parcela inadimplida.

Paragrafo Sexto — As penalidades previstas nos Paragrafos Quarto e Quinto deste Artigo
nao serao impostas ao Cotista que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por
forga de limitagdes ou vedagdes impostas pela legislagao ou regulamentagao que lhe
sejam aplicaveis, inclusive nos casos em que a imposi¢ao de tais limitagdes ou vedagdes
sejam ocasionadas por atos de outros Cotistas.

Paragrafo Sétimo — A Administradora notificara o Cotista Inadimplente da suspensao de
seus direitos, notadamente a perda do direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita
e nao integralizada, os quais perdurarao suspensos até que o Cotista Inadimplente
cumpra sua obrigagao mencionada no caput deste Artigo ou até que a Classe tenha
utilizado recursos de amortizagdes para compensar os débitos existentes.

Paragrafo Oitavo — Poderd o Gestor promover contra o Cotista Inadimplente:

a) Cobranga extrajudicial das importancias devidas; ou

b) Processo de execugao para cobrar as importancias devidas, servindo o
Compromisso de Investimento e a Notificacdo de Integralizagdao como titulo
executivo extrajudicial nos termos do Codigo de Processo Civil.

Paragrafo Nono - A integralizagao das Cotas da Classedevera ser realizada por meio de
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou Documento de Ordem de Crédito (DOC),
para depdsito na Conta da Classe, ou demais transferéncias eletronicas de valores
aprovadas pela Administradora, incluindo débito na conta corrente, conta de depdsito, e
conta de investimento (se houver), em estabelecimentos bancarios comerciais que
tenham convénio com a Administradora, e para liquidagdes na B3 ou B3 -Segmento CETIP
UTVM, em conta de corretoras de valores ou agentes de custédia. Cada Boletim de
Subscrigao sera devidamente autenticado pela Administradora e, nos casos em que as
Cotas subscritas forem integralizadas no ato da subscrigdo, correspondera o
comprovante de pagamento pelo Cotista a respectiva integralizacao de Cotas da Classe.
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Paragrafo Décimo — Na hipdtese de integralizagao em Valores Mobilidrios, inclusive na
hipdtese destacada no Paragrafo Décimo Primeiro, abaixo, cabera ao Cotista apresentar
a Administradora um laudo de avaliagao elaborado por empresa especializada, que
respalde o valor informado para fins de integralizagao, o qual sera previamente aprovado
pela Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Décimo Primeiro — Na hipdtese da Classe decidir aplicar seus recursos em
companhias que estejam em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial, ou em
reestruturagcao financeira, devidamente aprovada pelos o6rgaos competentes da
companhia, é admitida a integralizagcao de cotas em bens ou direitos, inclusive créditos,
desde que tais bens e direitos estejam vinculados ao processo de recuperagao ou de
reestruturacao da Companhia Investida.

CAPITULO VIII - INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA, PERIODOS DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Politica de Investimento

Artigo 23 - A politica de investimento da Classe busca proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagao de suas Cotas, mediante o direcionamento de seus investimentos para a
aquisicao de Valores Mobiliarios emitidos pelas Companhias Investidas, participando do
processo decisério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicao de sua
politica estratégica e na sua gestao.

Paragrafo Primeiro — A Classe tera a seguinte politica de investimento, a ser observada
pela Administradora e pela Gestora:

I. No minimo, 90% (noventa por cento) da carteira do Fundo deverad estar
representada por Valores Mobilidrios de emissao das Companhias Investidas; e

Il. O valor do Patrimdnio Liquido do Fundo que nao esteja representado por Valores
Mobilidrios das Companhias Investidas devera ser aplicado exclusivamente em
Ativos Financeiros.

Paragrafo Segundo - O limite estabelecido no Paragrafo Primeiro, inciso |, deste Artigo
nao é aplicavel durante o prazo de aplicagao dos recursos, que nao deve ultrapassar o
ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a data inicial para a integralizagao das
Cotas, de cada um dos eventos de integralizagcao de Cotas previstos no Compromisso de
Investimento.
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Paragrafo Terceiro — Para o fim de verificagao de enquadramento previsto no Paragrafo
Primeiro, inciso |, deste Artigo, deverao ser somados os seguintes valores:

b)

c)

Destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitado a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito; e

Decorrentes de operagdes de desinvestimento:

No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Paragrafo Primeiro, inciso |,
deste Artigo;

No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o
reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Paragrafo Primeiro, inciso |,
deste Artigo; ou

Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.

A receber decorrentes da alienagao a prazo dos ativos previstos no Paragrafo
Primeiro, inciso |, deste Artigo; e

Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes
financeiras.

Paragrafo Quarto — Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo
Primeiro, inciso |, deste Artigo, perdure por periodo superior ao prazo de aplicacao dos
recursos, estabelecido conforme o Paragrafo Segundo deste Artigo, a Gestora deve, em
até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

Reenquadrar a carteira; ou

Solicitar a Administradora a devolugao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital,
sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Paragrafo Quinto — A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos
em uma unica Companhia Investida e ter participacao de até 100% (cem por cento) do
capital das Companhias Investidas.
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Paragrafo Sexto - A Classe podera ainda adquirir participacdes minoritarias nas
Companhias Investidas. Nas hipéteses em que nao for controlador, ou possuir direito de
veto, a Classe deve assegurar efetiva influéncia na definicao na politica estratégica e na
gestao das Companhia Investida, salvo nos casos em que a Res. CVM 175 dispense tal
exigéncia.

Paragrafo Sétimo — O investimento em debéntures e outros titulos de divida nao
conversiveis emitidas pelas Companhias Investidas esta limitado ao maximo de 33%
(trinta e trés) do total do capital subscrito da Classe, ressalvada, em qualquer hipotese, a
necessidade de participacao do processo decisorio das Companhias Investidas, com
efetiva influéncia na definigao de suas politicas estratégica e gestao.

Paragrafo Oitavo — A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu capital
subscrito em ativos no exterior.

Paragrafo Nono - Para fins dos investimentos acima, considera-se ativo no exterior
quando o emissor tiver:

l. sede no exterior; ou

Il. sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50%
(cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes
contabeis.

Paragrafo Décimo —-N3o é considerado ativo no exterior aquele cujo emissor tiver sede
no exterior e ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada no Brasil que
correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles ou daquela constantes das
suas demonstragcoes contabeis

Paragrafo Décimo Primeiro — Para efeitos do disposto nos Paragrafos Nono e Décimo,
acima, devem ser consideradas as demonstragdes contabeis individuais, separadas ou
consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econdémica dos
negécios para fins da referida classificagdo constantes das suas demonstragdes
contabeis.

Paragrafo Décimo Segundo - A verificagdo quanto as condigdes dispostas nos

Paragrafos Nono e Décimo deve ser realizada no momento do investimento pelo Fundo
em ativos do emissor.
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Paragrafo Décimo Terceiro — Os investimentos referidos no Paragrafo Oitavo acima
podem ser realizados pela Classe, de forma indireta, por meio de outros fundos ou
sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma ou natureza
juridica.

Paragrafo Décimo Quarto - A participacdo da Classe no processo decisério da
Companhia Investida no exterior, com a efetiva influéncia na definigdo de sua politica
estratégica e na sua gestao, deve ser assegurada pela Gestora e pode ocorrer por meio
do administrador ou gestor do veiculo intermediario utilizado para o investimento no
exterior.

Paragrafo Décimo Quinto — Os requisitos minimos de governanga corporativa previstos
no Paragrafo Vigésimo, abaixo, devem ser cumpridos pelas investidas no exterior,
ressalvadas as adaptagdes necessarias decorrentes da regulamentacao da jurisdicao
onde se localiza o investimento.

Paragrafo Décimo Sexto — A Classe pode investir em cotas de outros Fundos de
Investimento em Participagdes ou em cotas de Fundos de A¢des — Mercado de Acesso
para fins de atendimento ao limite minimo referido no Paragrafo Primeiro, Inciso |, deste
Artigo.

Paragrafo Décimo Sétimo - A Classe é obrigada a consolidar as aplicagdes dos fundos
investidos, inclusive para fins de apuragao dos limites de concentragao da carteira, exceto
as aplicagcdes em fundos geridos por terceiros nao ligados a Administradora.

Paragrafo Décimo Oitavo - E vedada 3 Classe a realizacdo de operacdes com
derivativos, exceto quando tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de
protecao patrimonial, por meio de operagdes com opgdes que tenham como ativo
subjacente Valor Mobilidrio que integre a carteira da Classe ou no qual haja direito de
conversao ou envolverem opgdes de compra ou venda de acdes das Companhias
Investidas com o propdsito de:

a) ajustar o prego de aquisicao da Companhia Investida com o consequente aumento
ou diminuigao futura na quantidade de agdes investidas; ou
b) alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Décimo Nono — Na realizagao dos investimentos da Classe, a Administradora
observara as deliberagdes da Assembleia de Cotistas, sem prejuizo do seu direito de vetar
os investimentos que se encontrem em desacordo com a politica de investimento
estabelecida neste Regulamento, na legislagao aplicavel ou que impliquem na aquisi¢ao
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de Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros de pessoas que tenham sido indiciadas por
fraude ou por demais processos criminais.

Paragrafo Vigésimo — As Companhias Investidas deverao, ainda, atender aos seguintes
requisitos, observadas as dispensas previstas no artigo 17, §1°, incisos | e ll, do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM n® 175:

I. Proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

Il. Estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
conselho de administragao, quando existente;

lll.  Disponibilizagao para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opgdes de aquisicao de agdes ou de outros titulos
ou valores mobiliarios de sua emissao;

IV. Adesao a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V. no caso de obtengao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos anteriores;
e

VI. Promover a auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Vigésimo Primeiro — Caberd a Administradora a responsabilidade pela
verificagdao da adequagao e manutengao, durante o periodo de duragao do investimento
da Classe, pelas Companhias Investidas, dos requisitos estipulados neste Anexo,
observadas as dispensas e excegdes regulamentares.

Paragrafo Vigésimo Segundo - O conselho de administragdo das Companhias
Investidas, se houver, devera se reunir na periodicidade a ser definida caso a caso,
levando em consideragao as particularidades de cada investimento, seguindo a pauta
definida pelo presidente do respectivo conselho de administragao.

Paragrafo Vigésimo Terceiro — Sem prejuizo da responsabilidade legal pertinente, os
votos dos administradores eleitos pela Classe nos conselhos de administragao das
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Companhias Investidas, se houver, deverao estar em linha com os objetivos da Classe.
Todos os votos proferidos pelos representantes eleitos pela Classe devem estar
alinhados a este Anexo, ao estatuto social e ao acordo de acionistas ou contrato, acordo,
negocio juridico que assegure ao Fundo participagao no processo decisério das
Companhias Investidas, se houver. As decisdes do conselho de administragao, se houver,
também deverao seguir e respeitar as melhores praticas socioambientais no setor em que
atue.

Artigo 24 - A Classe podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
companhias abertas ou fechadas que compdem a sua carteira, desde que:

I. A Classe possua investimento em agdes da companhia na data da realizagao do
referido adiantamento;

Il. Sejarespeitado limite de até 25% (vinte e cinco por cento) do capital subscrito da
Classe para a realizagao de adiantamentos;

lll.  N3ao exista possibilidade de arrependimento do adiantamento por parte da Classe;
e

IV. O adiantamento seja convertido em aumento de capital da companhia investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 25 - A Classe ndao conta com um periodo especifico de investimento ou
desinvestimento.

Paragrafo Primeiro- Sem prejuizo de nao se estabelecer periodo de investimento e
desinvestimento, a Classe devera ser liquidada ao final de seu Prazo de Duragao.

Paragrafo Segundo -A Administradora nao podera exigir dos Cotistas quaisquer valores
que excedam os constantes de seus respectivos Compromissos de Investimento.

CAPITULO IX -DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES
Artigo 26 - Na liquidagao, total ou parcial, de Valores Mobilidrios integrantes da carteira

da Classe, o produto oriundo de tal alienagao podera ser destinado a amortizagao de
Cotas, de acordo com as seguintes regras:
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I. Se o desinvestimento ocorrer antes da liquidagao da Classe, a Administradora
podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos com o
desinvestimento ou a venda da participagao, ou reter parte ou a totalidade dos
recursos para seu reinvestimento, conforme orientagao da Gestora;

Il. Se o desinvestimento ou a venda da participagao, total ou parcial, ocorrer em
fungcdo da liquidacao da Classe, os recursos obtidos serao destinados a
amortizacao de Cotas;

lll.  Mediante orientagao da Gestora, a Administradora podera reter uma parcela ou a
totalidade dos recursos oriundos da liquidagao de Ativos e/ou Valores Mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo para fazer frente aos Encargos da Classe;

IV. Dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pelas Companhias
Investidas integrantes da carteira da Classe, assim como quaisquer outros valores
recebidos pelo Classe em decorréncia de seus investimentos na referida
Companhia, poderao igualmente ser destinados a amortizagao de Cotas,
observando-se que tais dividendos ou juros sobre o capital préprio poderao ser
retidos, total ou parcialmente, pela Administradora, para pagamento de encargos
do Fundo; e

V. Qualquer amortizacao abrangera todas as Cotas da classe e sera feita na mesma
data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em dinheiro, a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serao pagas aos Cotistas em até 5
(cinco) dias uteis, contados da orientagao pela Gestora.

Artigo 27 - Sera permitida a integralizagao, amortizagao e resgate de Cotas da Classe,
em ultima somente em caso de liquidacao da Classe, mediante a utilizagao de Ativos
Financeiros ou Valores Mobiliarios, observado o disposto abaixo e o previsto no Artigo 21
deste Anexo.

Paragrafo Primeiro — A integralizagao em ativos podera ser realizada desde que: (a) o
Cotista encaminhe a Administradora: (i) descrigao do ativo e seu respectivo codigo; (ii)
emissor (iii) quantidade; e se houver (iii) data de emissao do ativo; (iv) data de vencimento
do ativo; e (v) valor de mercado do ativo a ser integralizado e o valor de aquisigao, este
ultimo por meio de nota de corretagem de aquisigao, de boletim de subscricao, de
instrumento de compra, venda ou doagao, de declaragao do imposto sobre a renda do
investidor, ou de declaragao do custo médio de aquisigao; e (b) a Administradora verifique
que o ativo apresentado pelo Cotista observa a politica de investimento do Fundo, bem
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como a politica de administragao e gerenciamento de risco da Administradora para a
selecao de ativos da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo - O eventual ganho de capital apurado na integralizagao de Cotas
por meio de Ativos Financeiros ou Valores Mobilidrios esta sujeito a tributagao de imposto
de renda na forma da legislacao especifica, cabendo ao Cotista comprovar
documentalmente a Administradora o valor de mercado na data de integralizagdo, bem
como o custo de aquisigao do ativo, sob pena da Administradora considerar como zero o
custo de aquisicao para fins de apuragao do ganho de capital e recolhimento dos tributos.

Paragrafo Terceiro — Na hipdtese de amortizacdo em ativos serao observados,
cumulativamente, os seguintes critérios: (a) a amortizagao sera realizada mediante a
entrega ao Cotista de Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo; (b) os Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros da Classe serao entregues ao
Cotista na mesma proporgao em que eles compdem a carteira da Classe, ou mediante
escolha, por parte do Cotista, dos ativos que lhe serao entregues pela Classe, no caso em
que o solicitante seja Cotista unico da Classe; e (¢) a Administradora, assim que
comunicado da inten¢ao do Cotista de amortizar Cotas em ativos, verificara e analisara a
possibilidade da operagao, podendo recusa-la, total ou parcialmente

Paragrafo Quarto — Na hipdtese de resgate em ativos os Valores Mobiliarios ou Ativos

Financeiros do Fundo serdao entregues ao Cotista na mesma proporgcao em que eles

compoem a carteira da Classe, ou mediante escolha, por parte do Cotista, dos ativos que

lhe serdo entregues pela Classe, no caso em que o solicitante seja Cotista Unico da Classe.
CAPITULO X -ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 28 - Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:

I - as Demonstragdes Contébeis anuais do Fundo e/ou da Classe;

- a substituicao da Administradora ou da Gestora;

Il - afusao, incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou a liquidagao do
Fundo ou da respectiva Classe;

IV- a alteracdo do Regulamento, seus Anexos, Apéndices e Suplementos, com
excegao do disposto no artigo 27 abaixo;
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V- o plano de resolugao de patriménio liquido da respectiva Classe, conforme
aplicavel;
VI- o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da respectiva Classe, conforme
aplicavel;
VIl - aemissao de novas Cotas;
VIII - o requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o disposto no

observado o paragrafo primeiro do artigo 26 deste Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM n®175;

IX- a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a
Classe e a Administradora ou Gestora e entre a Classe e qualquer Cotista ou grupo de
cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas, sem prejuizo
do disposto no artigo 78, § 2°, da parte geral da Resolugao CVM n° 175;

X - ainclusao de encargos nao previstos no Capitulo IV do Regulamento ou o seu
respectivo aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento;

Xl- A aprovacao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na
integralizacao de cotas do Fundo, de que trata o artigo 20, paragrafo 6°, do Anexo
Normativo IV da Resolugao CYM n° 175;

XIl - aaprovagao de operacdes com Partes Relacionadas; e

XIIl - a prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagao e de
garantias reais, em nome do Fundo.

Artigo 29 - Este Anexo poderd ser alterados independentemente de qualquer
Assembleia de Cotista sempre que tal alteragao: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas
da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas do fundo
sejam admitidas a negociagao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao
aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) For necessaria em virtude da atualizacao dos dados
cadastrais de prestadores de servigos da Classe, tais como alteragao na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver redugao
de taxa devida a Prestador de Servicos.

Paragrafo Unico - Observados os prazos estabelecidos no Regulamento, as alteracdes
referidas nos subitens (i) e (ii) do Artigo 29 acima devem ser comunicadas aos Cotistas,
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no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A
alteracao referida no inciso (iii) do Artigo 29 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

Convocacao e Instalagao

Artigo 30 - A convocagao da Assembleia de Cotista devera ser realizada com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, de sua realizagao e far-se-a por meio de sistema ou
correio eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos
no boletim de subscri¢ao (caso aplicavel), cadastro do Cotista junto a Administradora
e/ou ao Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servigo
responsavel pelo recebimento de tal informagao.

Paragrafo Primeiro — As reunides ocorrerao de modo parcialmente eletrénico, de modo
que os Cotistas poderao participar e votar tanto presencialmente, preferencialmente, na
sede da Administradora, quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletronico.

Paragrafo Segundo - Independentemente da convocagao prevista neste Artigo, é
considerada regular a Assembleia Cotista a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o cotista ou
grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da comunhao de cotistas.

Paragrafo Quarto — O pedido de convocagao pela Gestora, pelo Custodiante ou por
cotistas deve ser dirigido a Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

Artigo 31 - Somente podem votar na Assembleia de Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacao da Assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Primeiro — Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou
eletrénica, desde que recebida pela Administradora antes da Assembleia de Cotistas,

observado o disposto neste Anexo.

Artigo 32 - A Assembleia de Cotista se instala, em primeira convocagao, com a presenga
de Cotistas que detenham, em conjunto, pelo menos, mais de 100% (cem por cento) das
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Cotas subscritas do Fundo e, em segunda convocagao, com a presenga de qualquer
numero de Cotistas.

Paragrafo Unico - O instrumento de convocac¢3o pode prever, no mesmo documento, as
datas e horarios de realizagao da primeira e segunda convocagdes, nao havendo intervalo
minimo entre os dois eventos.

Deliberagao

Artigo 33 - As deliberagdes da Assembleia de Cotistas sao tomadas por maioria de votos
das Cotas subscritas presentes, ressalvado o disposto nos Paragrafos Primeiro e Segundo
abaixo, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro — Dependem da aprovagao de Cotistas que representem metade, no
minimo, das Cotas subscritas, as deliberagdes relativas as matérias previstas nos artigos
21, incisos I, lll e IV, e 27 deste Anexo Normativo IV e dos artigos 70, incisos Il a V; 74, 76,
§ 19, 96, § 1°, e 97 da parte geral da Resolugao n° CVM 175.

Paragrafo Segundo — Dependem da aprovagao de Cotistas que representem, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas, a deliberagao referida no artigo 28, inciso XVI,
deste Anexo.

Paragrafo Quarto - Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia de Cotista
nao tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Artigo 34 - As deliberagcdes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas mediante
processo de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada
Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico - A resposta dos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze)
dias corridos do recebimento da consulta e a auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como desaprovagao pelo Cotista a consulta formulada

Artigo 35 - O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Paragrafo Primeiro — Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas e nem fazer parte
do cémputo para fins de apuragao do quérum de aprovagao:
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O prestador de servigo essencial ou nao;
Os sécios, diretores e empregados dos prestadores de servigo a;
partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que
se refere a matéria em votacgao; e

o cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua
propriedade.

Paragrafo Segundo — Nao se aplica a vedagao prevista neste Artigo quando:

Os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou
subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no Paragrafo anterior; ou

Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira
especificamente a Assembleia em que se dard a permissao de voto.

Paragrafo Terceiro - Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que
trata o inciso IV do Paragrafo Primeiro acima declarar a mesa seu impedimento para o
exercicio do direito de voto.

CAPITULO XI -OPERAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Artigo 36 - Salvo aprovacao em Assembleia de Cotista, é vedada a aplicagao de recursos
da Classe em titulos e valores mobiliarios de companhias ou sociedades, conforme o
caso, nas quais participem as seguintes Partes Relacionadas:

a)

A Administradora, a gestora e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5%
(cinco por cento) do patriménio da Classe, seus sécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total; e

Quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

Estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da
operagao de emissao de valores mobilidrios a serem subscritos pela Classe,
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inclusive na condigao de agente de colocagao, coordenagao ou garantidor da
emissao; ou

b) Facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, antes do primeiro
investimento por parte da Classe.

Paragrafo Primeiro — Salvo aprovagao em Assembleia de Cotista, é igualmente vedada a
realizagao de operagodes, pela Classe, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso |, acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobiliarios administrados pela Administradora.

Paragrafo Segundo - O disposto no Paragrafo anterior ndo se aplica quando a
Administradora atuar:

I.  Como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condicao de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e
liquidez do Fundo; e

II. Como administradora ou gestor de fundo investido, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

CAPITULO XII -DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES

Artigo 37 - A Classe terd escrituragao contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas
e as demonstragoes contabeis da Classe serem segregadas dos Prestadores de Servigo
Essenciais, bem como do Custodiante e do depositario eventualmente contratados pela
Classe. As Cotas do Classe serao calculadas diariamente.

Paragrafo Primeiro — O Patriménio Liquido do Classe corresponderd ao montante
constituido pela soma dos recursos disponiveis na Contada Classe, acrescido do valor dos
Valores Mobilidrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, acrescido
dos valores declarados e nao pagos dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, reduzido do valor dos Encargos e de outros valores
eventualmente registrados no passivo da Classe.

Paragrafo Segundo - Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de
investimentos, serdao apurados de acordo com os principios gerais de contabilidade
brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos,
despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.
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Artigo 38 - O exercicio social da Classe tem inicio em 1° de janeiro de cada ano e término
em 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo Unico — O primeiro e o Ultimo exercicio da Classe podem ter duracao inferior
a 12 (doze) meses.

Artigo 39 - As demonstragdes contabeis do Fundo e de sua Classe devem ser auditadas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

Paragrafo Primeiro — A auditoria das demonstragdes contabeis nao é obrigatdéria caso o
Fundo e/ou a Classe esteja em atividade ha menos de 90 (noventa) dias. .

Artigo 40 - A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso, e a
CVM, por meio do por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as
seguintes informagoes:

I. quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagoes referidas no Suplemento L
da Res. CVM 175;

Il. Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢gao da carteira, discriminando quantidade
e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram; e

lll.  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social a que se referirem, as demonstragdes contdbeis do Fundo e, caso
existentes, de suas classes de cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria

independente;

IV. no mesmo dia de sua convocacgao, edital de convocacao e outros documentos
relativos a Assembleias de Cotistas; e

V. em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Unico - A informacao semestral referida no inciso Il, acima, deve ser enviada a
CVM com base no exercicio social do Fundo.
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Artigo 41 - Na ocorréncia de alteragcao no valor justo dos investimentos da Classe, que
impacte materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteragcao, no caso de a Classe ser qualificado como entidade para
investimento nos termos da Instrugao CVM n° 579, a Administradora deve:

I. Disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apdés a data do
reconhecimento contabil:

a) Umrelatério, elaborado pela Administradora, com as justificativas para a alteragao
no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

b) O efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e patriménio liquido do
Fundo apurados de forma intermediaria.

Il. Elaborar as demonstragdes contabeis da Classe para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuragao caso:

a) Sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliagao;

b) As cotas da Classe sejam admitidas a negociagao em mercados organizados; ou

¢) Haja aprovagao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada
por solicitagao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro — As demonstragdes contdbeis referidas no inciso Il, acima, devem
ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e
a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da
nova mensuragao.

Paragrafo Segundo - Fica dispensada a elaboragao das demonstragdes contabeis
referidas no Paragrafo acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data
de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovagao dos Cotistas
reunidos em assembleia nos termos do disposto no inciso Il, alinea “c”, acima.

CAPITULO XIII -LIQUIDAGAO
Artigo 42 - A Classe entrard em liquidagao ao final do Prazo de Duragao ou de suas
eventuais prorrogacoes, exceto na ocorréncia do previsto no Paragrafo Quarto do Artigo

13 deste Anexo ou se os Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela
liquidagao antecipada do Fundo.
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Paragrafo Primeiro - A Assembleia de Cotistas deve deliberar no minimo sobre:

I = o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos no regulamento; e

Il = o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas que ndao puderam
ser contatados quando da convocagao da Assembleia de Cotista.

Artigo 43 - A liquidagao dos ativos podera ser feita através das formas a seguir, mediante
aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas: (i) venda por meio de transagdes privadas
dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo e nao negociaveis em
bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, no Brasil; (ii) venda em bolsa de
valores ou em mercado de balcao organizado; ou (iii) mediante a entrega de ativos
integrantes da carteira do Fundo, bem como bens e direitos, inclusive créditos e valores
mobiliarios, observado, neste caso, 0os seguintes procedimentos previstos no Artigo 26
deste Anexo.

Paragrafo Unico — A Assembleia de Cotistas poder3, a seu critério, determinar outras
formas de liquidagao dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros do Fundo.

Artigo 44 - No caso de liquidagao da Classe, os Cotistas terdao o direito de partilhar o
Patrimonio Liquido em igualdade de condigdes e na proporgao dos valores para resgate
de suas Cotas e no limite desses valores. Nao havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os Cotistas.

Artigo 45 - Apds a divisao do Patriménio da Classe entre os Cotistas, a Administradora
deverd promover o encerramento da Classe, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez)
dias, contados da data em que os recursos provenientes da liquidagao Fforam
disponibilizados aos Cotistas, a documentagao referida na regulamentacao da CVM,
assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer
autoridades.

CAPITULO XIV -FATORES DE RISCO
Fatores de Risco
Artigo 46 - N3o obstante a diligéncia da Administradora na implantagao da politica de

investimentos descrita no Capitulo VI, os investimentos da Classe, por sua propria
natureza, estarao sujeitos, desde a constituicao da Classe e durante o Prazo de Duragao,
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a determinados riscos inerentes ao setor de atuagao das Companhias Investidas, além de
aspectos ambientais, técnicos e de licenciamento relacionados, nao podendo a
Administradora, em hipdtese alguma, ser responsabilizado por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas ou a carteira doa Classe neste sentido.

Artigo 47 - Os investimentos da Classe sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragao
da carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas Companhias
Investidas em que serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os
investimentos a serem realizados pela Classe apresentam baixa liquidez e um nivel de
risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de
capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve
estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua propria conta os riscos
envolvidos nas aplicagdes, conforme descritos abaixo:

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos e Regulatérios

A Classe, o Fundo, a Classe e as Companhias Investidas estao sujeitos aos efeitos da
politica econdmica e medidas macro prudenciais adotadas pelo governo e outras
varidveis exdgenas, como a ocorréncia de acontecimentos extraordinarios ou de
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica,
financeira ou regulatéria que modifiqguem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro que poderiam ser atingidos por aumento das taxas de juros que podem
influenciar de maneira significativa a demanda por imdveis comerciais ou eventualmente
elevar os custos financeiros das Companhias Investidas e de seus investimentos.
Quaisquer dessas mudangas podem impactar negativamente o resultado dos
investimentos. O governo brasileiro pode adotar uma série de medidas para controlar a
inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria, no passado recente, o
governo optou por mudangas nas taxas de juros, medidas macro prudenciais,
desvalorizagao ou controle de cambio, controle de tarifas, alteragdes legislativas, entre
outras. Esse conjunto de politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, podem
impactar significativamente a economia e 0 mercado de capitais brasileiro. A adogao
dessas medidas podera impactar os negdécios e a rentabilidade da Classe. Além disso, o
governo federal, o Banco Central do Brasil e demais érgaos competentes poderao realizar
alteragdes na regulamentacao dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira da
Classe ou, ainda, outra relacionada ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade
do Fundo.

Risco Financeiro - cambio, inflagao, fFlutuagao nas taxas de juros e na TR (Taxa
Referencial)

Os riscos de cambio e inflacionario estao relacionados a diferenca de moedas e indice de
reajustes entre o fluxo de entradas e o de saidas, cujos descasamentos podem fazer com
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que a geragao de caixa nao seja suficiente para honrar todos os compromissos financeiros
das Companhias Investidas. Complementando-se o risco financeiro, elevagdes das taxas
de juros e/ou da TR acima de um determinado patamar, podem também afetar a
capacidade do Companhias Investidas em honrar seus compromissos.

Risco Legal

O conjunto de informagdes que definem o modelo financeiro, econdémico e juridico da
Classe considera um conjunto de obrigacdes e deveres de parte a parte estipuladas por
meio de contratos diversos considerando os termos da legislagao atualmente em vigor.
Por outro lado, o arcabouc¢o legal do mercado de capitais brasileiro possui pouca
maturidade e a sua tradigao nao esta completamente consolidada, no que tange a este
tipo de operacao financeira, em situagdes de stress podera haver prejuizos aos Cotistas
em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Nao Existéncia de Garantia de Eliminagao de Riscos

A realizagao de todas as etapas do investimento por meio da Classe expde os Cotistas
a0s riscos a que a Classe esta sujeito, os quais poderao levar a perdas para os Cotistas.
Esses riscos podem ter origem na simples realizagao do objeto da Classe, assim como em
motivos alheios a vontade da Administradora ou exégenos, tais como moratdria, guerras,
revolugoes, alteragdes nas regras aplicaveis aos ativos, quaisquer mudangas impostas
aos ativos, alteragdes na politica econdmica, decisdes judiciais, dentre outras. Embora a
Administradora gerencie os riscos das aplicagdes da Classe, nao ha qualquer garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, ou de
qualquer instituicao pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora, ou com
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Os prazos de julgamento da justica brasileira poderao afetar de forma adversa a
protecao de determinados interesses do Fundo, das Companhias Investidas e de
seus Cotistas

A Classe, o Fundo e as Companhias Investidas poderao ser parte em demandas judiciais
relacionadas ao desenvolvimento de suas atividades. Por outro lado, a reconhecida
morosidade do sistema judicidrio brasileiro, pode afetar a solucao dos conflitos que
poderao nao ser alcangados em tempo minimamente razoavel. Além disso, nao é possivel
assegurar que a Classe, o Fundo ou as Companhias Investidas terao éxito em suas
demandas. Portanto, nao ha como medir antecipadamente o resultado das eventuais
demandas e, consequentemente, o efeito na rentabilidade dos Cotistas.
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Riscos de alteragao da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos cotistas

As leis aplicaveis ao Fundo, aos cotistas e aos Investimentos, incluindo, mas nao se
limitando, a legislacao tributaria, legislacao de cambio e legislacao que regula os
investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil estao sujeitas a
alteragdes. Ademais, interferéncia de autoridades governamentais brasileiras e de 6rgaos
reguladores no mercado podera ocorrer, bem como moratéria e mudangas nas politicas
monetarias e de cambio. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos
Investimentos, bem como as condigdes para a distribuicao de rendimentos e de resgate
das cotas do Fundo, incluindo as regras de fechamento de cambio e remessas de recursos
aos paises estrangeiros. Além disso, a aplicagao das leis existentes e a interpretagao de
novas leis poderao impactar nos resultados do Fundo.

Risco de Reclamagées de Terceiros

No ambito de suas atividades, as Companhias Investidas e, eventualmente, a Classe e o
Fundo poderao responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros,
0 que podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

A ocorréncia de casos fortuitos e eventos de for¢ca maior relacionados aos
investimentos poderao impactar as atividades do Fundo

A rentabilidade da Classe decorre do desenvolvimento e exploragao dos investimentos e
esta sujeita ao risco de eventuais prejuizos decorrentes de casos fortuitos e eventos de
forga maior, os quais consistem em fatos inevitaveis e involuntarios relacionados aos
bens relacionados as Companhias Investidas e outros ativos que venham a ser objeto do
investimento. Portanto, os resultados da Classe estao sujeitos a situagdes atipicas, que,
mesmo com sistemas e mecanismos de gerenciamento de riscos, poderao gerar perdas a
Classe e aos Cotistas.

Riscos Atrelados aos Fundos Investidos

A Administradora desenvolve seus melhores esforcos na triagem, controle e
acompanhamento dos ativos de liquidez da Classe. Todavia, a despeito desses esforgos,
pode nao ser possivel para a Administradora identificar adequadamente possiveis falhas
na administragao ou na gestao dos fundos investidos, hipéteses em que a Administradora
nao respondera pelas eventuais consequéncias, podendo acarretar em perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Riscos de Crédito dos Emissores de Ativos e Contrapartes

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe podem estar sujeitos a capacidade
de seus emissores em honrar as obrigagdes de pagamento de juros e principal referentes
a tais Ativos. Alteracdes nas condigcoes financeiras dos emissores desses Ativos ou na
percepcao de risco que o mercado, investidores e/ou agéncias de risco tem sobre tais
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condigdes, bem como alteragdes nas condicdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Adicionalmente, a Classe podera incorrer em
risco de crédito na liquidacao das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as transacoes
com Ativos em nome da Classe. Na hipotese de falta de capacidade ou falta de disposicao
de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da carteira da Classe, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Alavancagem das Companhias Investidas

As Companhias Investidas poderao eventualmente procurar alternativas de alavancagem
no mercado, seja na forma de securitizagao de recebiveis seja em qualquer outra forma,
que podem servir para distribuir dinheiro aos Cotistas. O objetivo é elevar a rentabilidade
do investimento, entretanto as condicbes de mercado podem sofrer alteragdes ou
mesmo haver algum tipo de descasamento. A ocorréncia de eventos adversos podera
impactar o fluxo de caixa e mesmo a rentabilidade do investimento com efeito no valor
das cotas da Classe.

Risco de nao Realizagao de Investimento pelo Fundo

Os investimentos da Classe sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
nas Companhias Investidas pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao
ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagao de sua politica de
investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nhao
realizagao dos mesmos. Ha a possibilidade de que outros fatores, tais como condigdes
precedentes, problemas de auditoria, exigéncias e, eventualmente, veto de 6rgaos
reguladores, tais como CVM, BACEN e CADE, entre outros, venham a impedir a
concretizagao dos investimentos do Fundo ou acarretar em investimentos menores,
podendo resultar em prejuizos para os cotistas.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

Embora a Classe tenha sempre participagdao no processo decisério das Companhias
Investidas, nao ha garantias de (i) bom desempenho das Companhias Investidas, (ii)
solvéncia das Companhias Investidas e (iii) continuidade da atividade das Companhias
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas.

Nao obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora, os pagamentos relativos aos
titulos ou valores mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, como dividendos,
juros sobre capital préprio e outras formas de remuneragao e bonificagdo podem vir a se
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frustrar em razao da insolvéncia, faléncia ou mau desempenho operacional das
respectivas Companhias Investidas, ou, ainda, em decorréncia de outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndao havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

A Classe participara do processo decisério das Companhias Investidas. Desta forma, caso
as Companhias Investidas tenham sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragao
da personalidade juridica das Companhias Investidas, a responsabilidade pelo pagamento
de determinados passivos das Companhias Investidas podera ser atribuida a Classe,
impactando o valor das Cotas, o que podera resultar em Patrimdnio Liquido negativo e a
necessidade dos Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos na Classe. Os
investimentos da Classe serao feitos em uma companhia fechada, a qual, embora tenha
de adotar as praticas de governancga indicadas neste Regulamento, ndo esta obrigada a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de
suas informagoes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para a Classe quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das
Companhias Investidas e (ii) a correta decisao sobre a liquidagao do investimento, o que
pode afetar o valor da carteira da Classe e das Cotas.

Risco de Performance Operacional, Operagao e Manutengao

Esses riscos ocorrem quando a produtividade nao atinge os niveis previstos,
comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos. A origem desses
riscos pode estar em: falha nos desenhos dos equipamentos selecionados; erros de
especificagao; uso de tecnologia nova nao testada adequadamente; planejamento de
operagao e manutengao inadequados, conforme aplicavel.

Risco Ambiental

A Classe esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas nao considerados nos estudos
ambientais prévios que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente
Oou aos projetos eventualmente desenvolvidos pelas Companhias Investidas como:
proibicdes, atrasos e interrupgdes; nao atendimento das exigéncias ambientais;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas nas fases de incorporagao
dos projetos; falhas no levantamento da Fauna e da Flora; e falhas no plano de execugao
ambiental. Ha a possibilidade de ocorrer, igualmente, eventos decorrentes da operagao
dos projetos desenvolvidos pelas Companhias Investidas que causem danos ambientais
e que podem afetar a rentabilidade do Fundo.

Risco de Inadimplemento dos Compromissos de Investimentos e de Chamadas
Adicionais de Capital

Estao programadas chamadas futuras de capital, de forma que a Classe integralize capital
nas Companhias Investidas para que essa honre seus compromissos. Todavia, ndo ha
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como garantir que todos os cotistas da Classe integralizarao capital conforme a chamada
de capital feita pela Administradora, ficando a Classe dessa forma, em um primeiro
momento, com menos recursos do que o esperado. Tal situagao pode prejudicar as
Companhias Investidas, que poderao nao honrar compromissos assumidos, acarretando
em custos nao previstos, ou mesmo em demandas judiciais, 0 que podera impactar
diretamente a rentabilidade dos Cotistas.

A Classe pode vir a precisar de capital adicional, hipotese em que devera realizar
nova emissao de Cotas

Eventos adversos como o0 nao cumprimento dos contratos ou mesmo o cenario
macroecondmico mais adverso, poderao fazer com que a Classe precise de capital
adicional, hipdtese em que devera realizar nova emissao de Cotas. O Anexo garante aos
Cotistas o direito de preferéncia para a subscricao de novas Cotas da Classe. Neste
contexto, no caso de novas emissdes de Cotas, os Cotistas que nao venham a exercer seu
direito de preferéncia para a subscricao de novas Cotas estarao sujeitos ao risco de terem
diluida a sua participagao no Fundo.

Riscos de Descontinuidade

O Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia de Cotistas podera
optar pela liquidagao antecipada da Classe. Caso ocorra a liquidagcao antecipada, os
Cotistas terao o horizonte inicial estimado de investimento reduzido e poderao correr o
risco de reinvestimento dos recursos recebidos, nao sendo devida pelo Fundo e nem pela
Administradora nenhuma multa ou penalidade. Existe a hipdtese dos Cotistas receberem
valores mobiliarios emitidos pelas Companhias Investidas. Nestas situagcdes, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos quando da liquidagao do
Fundo.

Riscos de Liquidez

A aplicagao em cotas de um fundo de investimento em participagdes apresenta algumas
caracteristicas particulares quanto a realizagdao do investimento. O investidor deve
observar o fato de que os fundos de investimento em participagdes sao constituidos na
forma de condominios fechados, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
Cotas a qualquer momento. As Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente da Classe sao: (i) aprovagao da liquidacao do Fundo em Assembleia
Geral, observado o quérum de deliberagao estabelecido no Capitulo VI deste Anexo e/ou
(i) venda de suas Cotas no mercado secundario, nos termos permitidos pela
regulamentagao. Sendo assim, os fundos de investimento em participagdes encontram
pouca liquidez no mercado brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de
investimento em participacdes ter dificuldade em realizar a negociacao de suas cotas no
mercado secundario, inclusive correndo o risco de permanecer indefinidamente com as
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cotas adquiridas. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas devera estar consciente
de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Riscos de Liquidez dos Ativos Financeiros

Determinados Ativos Financeiros do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de
execugao de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda
e negociabilidade. Sob essas condi¢des, a Administradora podera enfrentar dificuldade
de liquidar ou negociar tais ativos pelo prego e no momento desejado. A Classe podera
enfrentar problemas de liquidez, com potencial de variagao negativa dos Ativos
Financeiros. Essa oscilagao podera impactar a rentabilidade do Fundo e o valor das Cotas.

Risco de concentragao da carteira do Fundo

A Classe destinard os recursos captados exclusivamente ao investimento nas
Companhias Investidas, nao compondo em seu escopo da Politica de Investimento
diversificar com outros ativos. Isso gera uma concentragao da carteira, expondo o Fundo
a riscos inerentes a esse tipo de ativo/mercado. O Anexo nao estabelece critérios de
concentracao e/ou diversificagao da carteira da Classe, de modo que os resultados da
Classe poderao depender integralmente dos resultados decorrentes do sucesso das
Companhias Investidas.

Riscos Tributarios

O risco tributario engloba o risco de perdas decorrentes da mudanga do regime de
tributacao da Classe ou de seus Cotistas, da criagao de novos tributos ou de interpretacao
diversa da legislagao vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de
isengdes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores
Mobilidrios de emissao das Companhias Investidas, a propriedade das Cotas nao confere
aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas
sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas que detém no Fundo.

Restricoes ao Resgate e Amortizagao de Cotas e Liquidez Reduzida

A Classe é constituida sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate
de suas Cotas ao término do Prazo de Duragao do Fundo. A distribuicdo de resultados e
a Amortizagao de Cotas serao realizadas em conformidade com as regras previstas no
Regulamento do Fundo, observadas as orientagdes da Gestora. Caso os Cotistas queiram
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se desfazer dos seus investimentos na Classe, poderao realizar a venda de suas Cotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condigdes deste
Anexo. Considerando que o investimento em Cotas de fundos de investimento em
participacao € um produto novo, o mercado secundario para negociagao de tais Cotas
apresenta baixa liquidez, e ndao ha garantia de que os Cotistas conseguirao alienar suas
Cotas pelo prego e no momento desejados.

Riscos do uso de derivativos

Existe a possibilidade de ocorrerem alteragdes substanciais nos precos dos contratos de
derivativos, ainda que o preco a vista do ativo relacionado permaneca inalterado. O uso
de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade da Classe, (i) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos adicionais, (iii) nao produzir os efeitos pretendidos, e (iv)
determinar perdas ou ganhos aos cotistas da Classe. Adicionalmente, ainda que os
contratos derivativos sejam utilizados exclusivamente para prote¢ao da carteira contra
determinados riscos, nao é possivel evitar totalmente perdas para os cotistas, se
ocorrerem os riscos que se pretendia proteger. Por fim, os cotistas poderao vir a ter que
realizar aportes adicionais na Classe caso ocorram prejuizos decorrentes da utilizagao
dos derivativos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A verificagao de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em
participagdes no mercado ou no préprio Fundo nao representa garantia de rentabilidade
futura. Adicionalmente, a aplicagdao dos recursos da Classe em Companhias Investidas
gue apresentem riscos relacionados a capacidade de geracao de receitas e pagamento
de suas obrigagbes nao permite que seja determinado qualquer parametro de
rentabilidade seguro para a Classe.

Paragrafo Unico - O Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica de
investimento adotada pela Classe, ciente da possibilidade de realizacao de operagdes
que cologuem em risco o patriménio da Classe e, ao ingressar na Classe, declara
expressamente que tem ciéncia destes riscos, inclusive a possibilidade de perda total dos
investimentos e da existéncia de patrimbénio negativo da Classe e, nesse caso, a
necessidade de realizar aportes adicionais de recursos na Classe, sendo que tal
declaragao constara do Boletim de Subscricao.

Risco de Imagem

Existe a possibilidade de perdas decorrentes das empresas investidas terem seu nome
desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razao de publicidade negativa,
verdadeiras ou nao.
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Risco de Criagdao de Novas Classes de Investimento do Fundo. Atualmente, a Classe
representa a classe Unica de investimentos do Fundo. Nesse sentido, as deliberagdes
tomadas em Assembleia de Cotistas observam os quéruns atualmente estabelecidos
deste Anexo em matérias relativas ao Fundo. Caso haja a criagao de nova classe de
investimento do Fundo, de modo que a Classe deixe de ser Unica no ambito do Fundo, a
criagao da nova classe podera ter impactos na Classe e em seu patriménio (vide Risco de
Segregagao Patrimonial abaixo), inclusive em matéria de governanga em relagdao ao
Fundo e ao voto dos Cotistas titulares de Cotas de emissao da Classe no ambito de
Assembleias de Cotistas, em matérias relativas ao Fundo e comuns a todas as suas classes
de investimento, inclusive a Classe.

Riscos de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Ilimitada. Os Cotistas poderao, em
decorréncia das operagoes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive
a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia
de patrimdnio liquido negativo da Classe. Constatado o patrimdnio liquido negativo, a
Classe estara sujeita a insolvéncia civil.

Risco de Segregagao Patrimonial. Nos termos do Cdédigo Civil e conforme
regulamentado pela Res. CVM 175, cada classe de investimento do Fundo constitui um
patrimdnio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigagdes. Nao
obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagdes
de uma classe do Fundo poderao afetar o patrimonio de outra classe do Fundo caso sejam
proferidas sentengas ou decisdes que nao reconhecam o regime de segregagao e
independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimento.

Risco de Perdas Patrimoniais. A Classe poderd, em decorréncia de suas estratégias e
operagoes, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital
aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe, havendo, ainda, a possibilidade
de ocorréncia de patrimdnio liquido negativo. Ainda que o Gestor da carteira da Classe
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao
de possibilidade de perdas patrimoniais para a Classe e para os Cotistas. Ainda, as
aplicagoes realizadas na Classe nao contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Custodiante, do Agente de Cobranga, de quaisquer Prestadores de Servicos, da
Cedente ou de qualquer de suas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO XV - DO REGIME DE INSOLVENCIA DA CLASSE

Artigo 48 — A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe configura
um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao integral do ativo da Classe
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nao sera suficiente para a satisfacao das obrigacdes por ela assumidas.

Artigo 49 - As classes possuem patrimdénios segregados entre si, com direitos e
obrigagdes distintos, nos termos do Cddigo Civil, conforme regulamentado pela
Resolugao CVM 175. Caso o patrimoénio liquido desta Classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigacdes e direitos desta Classe as demais que integrem o Fundo.
Nao ha solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagao entre classes.

Artigo 50 — A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cdodigo Civil e da Resolugao CVM n.©
175. Desta forma, os Cotistas nao poderao ser demandados a arcar com quaisquer
obrigagdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor por eles subscritos para
reverter o patriménio liquido negativo da Classe.

Artigo 51 - Constatado o patrimdnio liquido negativo, e percorrido o processo previsto
na Resolugao CVM n.° 175, a Administradora deverd, obrigatoriamente, submeter para
deliberagao pelos Cotistas a decisao sobre o ingresso do pedido de declaragao de
insolvéncia da Classe, observado ainda o disposto na referida resolugao.

Artigo 52 - A deliberagao dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga a Administradora
a requerer judicialmente a declaragao de insolvéncia.

Paragrafo Primeiro - Os credores da Classe poderao também requerer judicialmente a
decretagao de insolvéncia da Classe caso seja verificado o patrimdnio liquido negativo.

Paragrafo Segundo - Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia
somente em relagao a Classe a que se atribuem as obrigagdes e dividas que deram causa
ao requerimento de declaragao de insolvéncia.

CAPITULO XVI - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 53 - Exceto se um meio diverso de comunicagao com o Cotista for expressamente
descrito neste Anexo ou no Regulamento, todos os atos e/ou fatos relevantes relativos
a Classe que possam, direta ou indiretamente, influenciar sua decisao de manter o
investimento na Classe, deverao ser integralmente divulgados conforme disposto na Res.
CVM 175.

Artigo 54 - A Classe podera utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicagao

relativamente as suas informagdes e documentos, inclusive no que diz respeito a
convocacoes, deliberacdes e resumo das Assembleias de Cotistas, nos termos deste
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Regulamento e, conforme o caso, do Anexo e/ou seus Apéndices.

Paragrafo Primeiro - Como regra, todas as informagdes ou documentos serao
disponibilizados aos Cotistas, pela Administradora, por meio de correspondéncia
eletrénica, conforme enderego de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial
Ou renovacgao.

Paragrafo Segundo - Nao obstante o disposto no item acima, nas hipdteses em que
solicitado pelo Cotista, podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos,
conforme enderecgo do Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta
situacao, o Cotista solicitante devera arcar com as correspondentes despesas.

Paragrafo Terceiro - Caberd exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado, sob pena de nao recebimento de todas as comunicagdes, convocagoes e
informes dispostos na Resolugao CVM 175, neste Regulamento e no Anexo.

Paragrafo Quarto - Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da
regulamentacao em vigor e/ou deste Regulamento, de seu Anexo, a referida coleta
poderd se materializar, a depender do caso e a critério do Administrador: (a) por meio
eletrdnico, incluindo (a.i) correio eletrénico, (a.ii) documentos assinados com a utilizagao
de certificados eletrénicos emitidos pela Infraestrutura de Chaves Pulblicas Brasileira -
ICP-Brasil (“ICP"), e/ou (a.iii) documentos assinados de forma eletrdnica, inclusive através
de certificados que nao sejam emitidos pela ICP, observado o disposto no artigo 10, §2°
da Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de agosto de 20071; ou (b) por meio fisico, desde que
devidamente assinado pelo Cotista e/ou seu representante legalmente constituido.

Artigo 55 - A Administradora devera utilizar a forma de comunicagao do artigo acima para
todas as publicagdes descritas neste Anexo e/ou no Regulamento e quaisquer alteragdes
neste sentido deverao ser aprovadas pelo Cotista em uma Assembleia de Cotistas na
forma descrita no presente Anexo.
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ANEXO A
AO

REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES BV TECH MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA

DEFINIGOES

Administradora—BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, na
cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n® 00.066.670/0001-00,
autorizada pela CVM para atuar como administradora de carteira de valores mobiliarios
na categoria “administrador fiduciario”, por meio do Ato Declaratério n°® 3067, de 6 de
setembro de 1994, ou quem vier a substitui-la na fungao de Administrador.

ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo - Significa o Anexo do Regulamento do Fundo, que dispde acerca da Classe Unica
de Investimento do Fundo.

Assembleia de Cotistas - S30 as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais, referidas
em conjunto e indistintamente.

Assembleia Especial - Assembleia Especial de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria, para
a qual sao convocados todos os titulares de determinada classe de investimento do
Fundo ou de determinada subclasse de Cotas, se aplicavel e conforme o caso.

Assembleia Geral - Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, ordinaria e extraordinaria,
para a qual sdao convocados todos os titulares de Cotas emitidas pelo Fundo,
independentemente da classe ou da subclasse, se aplicavel e conforme o caso.

Ativos — sao os Ativos Financeiros, os Valores Mobiliarios e quaisquer outros ativos
permitidos na composigao de carteira de fundos de investimento em participagao, o que
inclui, mas nao limita, a celebragdo de mutuos conversiveis com as Companhias
Investidas.

Ativos Financeiros — (a) cotas de fundos de investimentos; (b) titulos de emissdo do

Tesouro Nacional; (c) titulos de emissao do Banco Central do Brasil; (d) operacdes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c” acima; (e)
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titulos e valores mobilidrios de renda fixa de emissao de instituigoes financeiras; e (f)
operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentagao do Conselho Monetario
Nacional.

Auditor Independente - auditor independente registrado na CVM.

Boletim de Subscrigao - é o documento que formaliza a subscrigao de Cotas de emissao
do Fundo pelos Cotistas.

Companhias Investidas - s3o as sociedades andnimas, abertas ou fechadas, e
sociedades limitadas que receberao investimentos do Fundo.

Compromisso(s) de Investimento - é o Instrumento Particular de Compromisso de
Integralizacao, por meio do qual os Cotistas se obrigarao a integralizar o valor das Cotas
do Fundo que vierem a subscrever conforme notificagao do Administrador.

) das cotas subscritas.

Conta do Fundo - é conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto a Administradora, para
movimentagao e transferéncia dos valores recebidos pelo Fundo.

Cota(s) — é(sao) a(s) cota(s) de emissao da Classe.

Cotista(s) — é(sao) o(s) titular(es) da(s) Cota(s).

Cotista(s) Inadimplente(s) — é(sao) o(s) Cotista(s) que deixa(m) de cumprir, total ou
parcialmente, sua(s) obrigacao(des) de aportar recursos ao Fundo na forma estabelecida
no Compromisso de Investimento e no Capitulo VII deste Regulamento.

Custodiante - E o prestador dos servicos de liquidac3o, tesouraria e custddia, controle
de ativos, calculo da Cota, processamento e contabilidade do Fundo, devendo ser
instituicao legalmente habilitada a prestar tais servigcos, na forma da regulamentagao
aplicavel.

CVM - ¢é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Dia(s) Util(eis) — significa(m) qualquer(quaisquer) dia(s), de segunda a sexta-feira, exceto

feriados nacionais.

Encargos do Fundo - sao as obrigagdes e encargos do Fundo descritos no Capitulo IV
deste Anexo.
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FGC - Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo - é o FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES BV TECH
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Gestora - BANCO VOTORANTIM S.A, com sede na Avenida das Nagdes Unidas, 14.171,
18° andar, Torre A, na cidade de S3o Paulo/SP, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
59.588.111/0001-03, dispensada de credenciamento na CVM como administradora de
carteira de valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos”, conforme paragrafo
Unico do art. 6°. da Resolugao CVM ne 21.

IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instrugdo CVM n° 579 - ¢é a Instrugao CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, e eventuais
alteragdes posteriores, que dispde sobre a elaboragao e divulgagao das demonstragcdes
contabeis dos Fundos de Investimento em Participagdes.

Investidor(es) Profissional(ais) — sdo os investidores definidos nos termos do Artigo 12
da Resolugao CVM n° 30.

Notificagao de Integralizagao - ¢ a notificagao a ser enviada pela Administradora a cada
um dos Cotistas solicitando para que realizem a integralizagao de suas Cotas, nos termos
do Compromisso de Investimento, conforme Artigo 20, Paragrafo Primeiro, deste Anexo.

Partes Relacionadas — Tem o significado atribuido no Artigo 40 deste Anexo.

Patrimonio Liquido — é o montante constituido pela soma dos recursos disponiveis na
Conta do Fundo, acrescido do valor dos Valores Mobilidrios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, acrescido dos valores declarados e nao pagos dos
Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, reduzido do
valor dos Encargos da Classe, conforme Artigo 7° do Regulamento.

Prazo de Duragao - é o prazo de duragao da Classe e do Fundo.

Prestadores de Servigos Essenciais - Significa a Administradora e a Gestora, quando
mencionadas em conjunto.

Resolugao CVM n° 21 - é a Resolugdao CVM n© 21, de 25 de fevereiro de 2021, e eventuais
alteragdes posteriores, que dispde sobre o exercicio profissional de administracao de
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carteiras de valores mobilidrios.

Regulamento - é o Regulamento FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES TECH
I MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA, do
qual Faz parte o presente Anexo I.

Resolugao CVM n° 30 - é a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, e alteracoes
posteriores, que dispde sobre o dever de verificagao da adequagao dos produtos,
servigos e operacgodes ao perfil do cliente.

Resolugao CVM n° 175 - Resolucao CVM n° 175, datada de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Taxa de Administragao - é a taxa a que fara jus a Administradora pela execugao de seus
servigos, conforme previsto no Artigo 10 e Paragrafos deste Regulamento.

Taxa Maxima de Custoédia - é taxa a que o Custodiante tera direito a receber como
remuneragao pela prestagao dos servigos de custddia dos ativos da Classe.

Valores Mobiliarios — sao as agdes, cotas, bdnus de subscricao, debéntures simples ou
conversiveis em agoes, outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em agdes ou cotas de emissao das Companhias Investidas, bem como demais titulos e
valores mobiliarios representativos de participacdo em tais sociedades limitadas, na
forma da Resolugao CVM n° 175, e cuja aquisicao esteja em consonancia com os objetivos
do Fundo, nos termos do Regulamento.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda-feira a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).



PUBLICO



