BancoDaycoval

REGULAMENTO DO DAYCOVAL TOP SELECAO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES
CNPJ/ME 33.632.312/0001-77

Versdo vigente a partir de 29 de novembro de 2021

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O FUNDO sera regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢cbes legais e

regulamentares que lhe forem aplicaveis, contando com as seguintes caracterfsticas:

Forma de condominio: Abetto

Prazo de duragdo: Indeterminado

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duracio de 1 (um) ano, encerrando-se no ultimo dia do
més de mar¢o, o FUNDO serd auditado ao final desse prazo, devendo as referidas demonstragdes financeiras
auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

2. Publico Alvo

2.1. O FUNDO ¢ destinado a receber aplicagbes de Cotistas, conforme termo definido abaixo, a critério do

ADMINISTRADOR, ¢ atendidos os seguintes critérios:
Classificagdo do Publico Alvo: o FUNDO destina-se a receber exclusivamente recursos de fundos de
investimento e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, administrados e/ou getidos por

empresas pertencentes a0 Grupo do ADMINISTRADOR, destinados ao publico em geral.

2.2. Considerando o publico alvo do FUNDO, a Lamina de Informagées Essenciais sera elaborada nos termos

da regulamentacdo em vigor.

3. Prestadores de Servicos

3.1. Os Cotistas nomearam o ADMINISTRADOR para prestar ao FUNDO o servico de administracdo
tiducidria, tendo o ADMINISTRADOR aceitado tal incumbéncia, desde que na forma e limites estabelecidos

neste Regulamento.

ADMINISTRACAO FIDUCIARIA
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Banco Daycoval S/A.

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n® Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sdo Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br/

Inscricdo no Global Intermediary Identification Number (“GILIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

3.2. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administragdo do FUNDO, ficando obrigado a convocar

imediatamente a assembleia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

3.2.1. Apés a rentncia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidacdo do

FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

3.3. O ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela contratagio, em nome do Fundo, de seus prestadores de
servicos, e realizara a andlise prévia quanto ao atendimento de requisitos objetivos que indiquem a capacidade
do prestador de servicos para prestar os servicos necessarios a0 FUNDO, bem como o cumprimento de
requisitos regulatérios aplicaveis. A representagio do FUNDO pelo ADMINISTRADOR na contratacio nio
deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipétese, como recomendacdo ou chancela qualitativa do
prestador de servigos, sendo que a adesao ao Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com

relagdo aos prestadores de servicos ja contratados.

GESTAO PROFISSIONAL DA CARTEIRA

Daycoval Asset Management Administradora de Recursos LTDA.

CNPJ/MF: 72.027.832/0001-02

Ato Declaratério CVM n° 8056 de 02.12.2004

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sio Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.bt/

Inscricio no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres UICZQB.00000.SP.076

3.3.1.0 GESTOR, observadas as limitacoes deste Regulamento, detém, com exclusividade, todos os
poderes de gestdo da carteira, assim entendidos os de selecdo, avaliagdo, aquisicao, aliena¢ao, subscricao,
conversio, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades

operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

CUSTODIA, CONTROLADORIA, TESOURARIA, DISTRIBUICAO E ESCRITURACAO DE
COTAS

Banco Daycoval S.A.
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CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 1.085 de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200
Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricio no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres W4BAVK.00000.SP.076

3.4. Os servicos de custddia, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios, distribuicio de cotas, esctituracio da emissdo e resgate de cotas e auditoria do FUNDO sio

regulados pela CVM e a descriciio de suas atividades podem ser obtidas nos normativos por ela expedidos.

4. Remuneraciao dos Prestadores de Servicos

4.1. Pela prestacio dos servicos de administracdo fiduciaria, gestio da carteira, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, distribuicio e a escrituragiao da emissdo e do resgate de cotas serd devida

pelo FUNDO uma Taxa de Administracio equivalente a:

Taxa de Administragdo Minima: N2o ha.

Base de Calculo: valor didrio do patrimoénio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos e
cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia atil do més subsequente a prestacao do servico.

Taxa de Administragdo Maxima: 0,50% a.a. (cinquenta centésimos por cento ao ano).
4.1.1. A Taxa de Administragdo Maxima acima indicada compreende a taxa de administragdo dos fundos
em que este FUNDO porventura invista. Além da taxa de administra¢do, os fundos investidos poderao
cobrar taxa de performance, ingresso e/ou saida.

4.2. Nao havera cobranga de taxa pelos servigos de custddia.

4.3. O FUNDO nio possui taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

Condigbes para Distribui¢io, Emissio, Aplicagdo, Resgate e Amortizagido de Cotas

5.1. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais do seu patrimoénio e sdo nominativas e escriturais, e

conferem iguais direitos e obrigacSes aos Cotistas.
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5.1.1. As cotas do FUNDO nao podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos

expressamente previstos na regulamentagdo em vigor.
5.2. A emissao e o pagamento de resgates de cotas do FUNDO observardo as seguintes regras:

Calculo de Cota: resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO,
apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o

FUNDO atue.

Atualizagdo do valor da cota: As cotas do FUNDO sio atualizadas a cada dia util, com base nos critérios

estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

Cotizagao para Aplicagdo: Conversao em D+0, para os recursos disponibilizados ao ADMINISTRADOR
até as 16 horas.
Investimento inicial minimo: Nao ha.

Investimento adicional minimo: Nao ha.

Horario Maximo para solicitagdao de Resgates: 16:00 horas.

Prazo de Conversido do Resgate: D+0

Prazo para Pagamento do Resgate: D+2 tteis apds conversiao

Caréncia para resgate: O FUNDO nio possui prazo de caréncia para regaste.
Resgate minimo: Nao ha.

Saldo minimo de permanéncia: Nio ha.

5.2.1. A solicitacao de aplicagio e/ou o pedido de resgate deverio ser efetuados pelo Cotista dentro do
horario estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como efetuados no 1°

(primeiro) dia util subsequente.

5.3. A solicitacao de aplicagio e/ou o pedido de resgate deverio ser efetuados pelo Cotista dentro do horario
estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como efetuados no 1° (primeiro) dia

util subsequente.

5.4. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no FUNDO, desde que

tal suspensio se aplique indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais.

5.4.1. A suspensio do recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura posterior do

FUNDO para aplicagGes.
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5.5. Aaplicacdo, a amortizacio e o resgate de cotas do FUNDO, realizados em moeda corrente nacional, podem
ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou conta investimento, documento
de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED), CETIP S.A. - Mercados Organizados
(“CETIP”), ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. Estas

movimenta¢gdes poderdo ser realizadas por meio eletronico, conforme indicado aos Cotistas pelo

ADMINISTRADOR.

5.6. Poderio ser realizadas amortiza¢Ses de cotas desde que observadas as correspondentes obrigacGes fiscais
aplicaveis a essa movimentacdo, bem como os respectivos critérios para apuracdo de rendimentos que

eventualmente componham os valores amortizados:

(@) Para tins de amortizagao de cotas, serd considerado o valor da cota do dia ttil imediatamente anterior ao do
pagamento da respectiva parcela de amortizacio, devendo o pagamento ser efetuado na data aprovada em
Assembleia Geral de Cotistas;

(i) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagio aos Cotistas cair em dia nio util na sede
do ADMINISTRADOR ou de fetiado nacional, tal pagamento sera efetuado no 1° (primeiro) dia util seguinte,
pelo valor da cota em vigor no dia ttil imediatamente anterior a data do pagamento; e

(i) Os pagamentos de amortizacdo das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, DOC, TED ou outro mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”).

5.7. Nio serido considerados dias uteis: (i) para fins de atualizagdo; sabados, domingos e feriados nacionais; e
(ii) para fins de aplicacio, resgates e conversio das Cotas: (a) sabados, domingos e feriados nacionais; (b) os dias
em que ndo houver expediente bancario na sede do ADMINISTRADOR, em virtude de determina¢io de
o6rgios competentes; e (c) os dias em que o mercado relativo as operacoes preponderantes do FUNDO nio

estiver em funcionamento.

5.8. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragao
do tratamento tributirio do FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizacao de resgates, situagao em que
convocara Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades previstas na

regulamenta¢do em vigor ou outras que venham a ser estabelecidas por normativos posteriores:

@) substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

(ii) reabertura ou manutengao do fechamento do FUNDO para resgates;
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(i) possibilidade do pagamento de resgate em ATIVOS FINANCEIROS;
(@iv)cisio do FUNDO; e
(v) liquidagdo do FUNDO.

5.9. O FUNDO devera permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de fechamento de

resgates mencionado acima.
6. Do Objetivo do FUNDO e Politica de Investimento

6.1. O objetivo do FUNDO ¢ buscar proporcionar rentabilidade aos Cotistas, por meio da aplicacido
preponderante de recursos da sua carteira em ag¢bes, almejando superar o indice IBOVESPA, tendo como
principal fator de risco a variagio de pregos de a¢des admitidas a negocia¢do no mercado a vista de bolsas de

valores ou entidades do mercado de balcao organizado.

6.1.1 Tal objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade pelo
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, estando o FUNDO exposto a significativa concentragio em ativos de

poucos emissores com os riscos dai decorrentes, dentre outros.

6.1.2. O FUNDO observard, no que couber, as vedagdes descritas e as diretrizes estabelecidas neste
Regulamento e na Resolugao do Conselho Monetirio Nacional — CMN n° 4.661/2018, conforme
alterada, bem como da Resolucio do CMN n.° 3.922/2010, conforme alterada, cabendo aos Cotistas
que estejam sujeitos a tal regulamentacio a responsabilidade, o controle e a consolida¢io dos limites de
alocagio e concentragio das posi¢oes detidas por eles, estabelecidos pela regulamentacio vigente, nio
cabendo a0 GESTOR ¢/ou ADMINISTRADOR a responsabilidade pela observancia de quaisquer

outros limites, condi¢des ou restricdes que ndo aqueles expressamente definidos neste Regulamento.
6.2. Em funcdo da composi¢io de sua carteira, o FUNDO classifica-se como “Fundo de A¢oes”.

6.3. Fundo investira no minimo 67% de seu patrimonio liquido em:

(a) acGes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado; (b) bonus
de subscri¢io, recibos de subscricdo e certificados de depésito de acdes admitidas 4 negociacdo nas entidades
do mercado de balcao organizado; e

(c) cotas de fundos de a¢bes e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas nas entidades referidas no inciso
(a) deste Artigo, desde que as cotas dos fundos de indices de a¢bes sejam referenciados nos indices Ibovespa,
IBrX ou IBrX-50 e Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel II e 111, de acordo com o art. 3°, §1°,

incisos II e III da Instrucio CVM n° 332, de 04 de abril de 2000, conforme alterada.
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6.4. Os recursos excedentes da carteira, no aplicados nos ativos descritos no artigo 6.3. acima, podem ser

aplicados nas seguintes modalidades de ativos, observados os respectivos limites de concentrac¢ao:

(i) Limites de Concentracdo por Modalidade de Ativos Financeiros (cumulativos aos limites por emissor

descritos no item (ii) abaixo:

Ativo Financeiro Fundo Percentual

Ativos listados no artigo 6.3. acima Permitido Até 100%

Cotas de fundos de investimento ou de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, registrados .
, Permitido Até 33%
com base na ICVM 555 (exceto aqueles listados na letra “c”

do artigo 6.3. acima)

Cotas de fundos de indice admitidos a negociagido em
Permitido Até 100%
mercado organizado

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FII

negociadas na BM&FBovespa Vedado

Cotas sénior de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC e de Fundos de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Diteitos Creditorios - FIC-
FIDC, sendo que a classe ou série deverd ser considerada de

baixo risco de crédito, bem como que o limite maximo de Vedado
concentra¢ao destes fundos em uma mesma pessoa juridica,

de sua controlada, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob

controle comum seja de 20% (vinte por cento)

Titulos Publicos Federais e Operagbes Compromissadas
Permitido Até 33%
lastreadas em Titulos Publicos Federais

Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI e outros ativos
Vedado

financeiros nao previstos nos demais itens

Titulos de emissdo ou coobrigacao de institui¢ao financeira
Vedado

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Outros valores mobiliarios diversos daqueles previstos acima Vedado

Ouro, adquirido ou alienado em negociagbes realizadas em
Vedado

mercado organizado

Investimento no Extetior Permitido Até 20%
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Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados - FIDC NP, Fundos de Investimento em
Participagio — FIP constituidos sob a forma de condominio Vedado

abertos ou Fundos de Investimento Imobiliario — FII nao

negociados em bolsa de valores

*Percentual em relacio ao patrimoénio liquido do FUNDO

(ii) Limites de Concentracdo por Emissot:

Emissor Fundo Percentual
Uniao Federal Permitido Até 33%
ADMINISTRADOR e quaisquer empresas a ele ligadas Vedado
Instituigdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Permitido Até 20%

Central do Brasil

Companhia aberta Permitido Até 10%

Fundo de Investimento que nao seja administrado pelo Permitido Até 10%
ADMINISTRADOR

Fundo de Investimento administrado pelo Permitido Até 10%

ADMINISTRADOR ou por empresas a ele ligadas

Pessoas fisicas ou juridicas de direito privado Vedado

HEstados e Municipios Vedado

*Percentual em relagio ao patrimoénio liquido do FUNDO

6.4.1. Os percentuais referidos acima deverdo ser cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido do

FUNDO do dia imediatamente antetiot.

6.4.2. Somente podem compor a carteira do FUNDO ativos financeiros que sejam registrados em sistema de
registro, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos junto a instituicdes devidamente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar referidas atividades, nas suas
respectivas areas de competéncia. Excetuam-se de tal obrigagdo, as cotas de fundos de investimento aberto,

desde que registrados na CVM.

6.4.3. Para efeito de calculo dos limites por emissor definidos no artigo 6.4. acima:

a) considera-se emissor a pessoa natural ou juridica, o fundo de investimento e o patrimonio separado na forma
da lei, obrigados ou coobrigados pela liquidagdo do ativo financeiro;

b) consideram-se como de um mesmo emissor os ativos financeiros de responsabilidade de emissores
integrantes de um mesmo grupo econdmico, assim entendido o composto pelo emissor e por seus

controladores, controlados, coligados ou com ele submetidos a controle comum;
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c) considera-se controlador o titular de direitos que assegurem a preponderancia nas deliberacoes e o poder de
eleger a maioria dos administradores, direta ou indiretamente;

d) consideram-se coligadas as sociedades nas quais a investidora, direta ou indiretamente, tenha influéncia
significativa na investida;

e) considera-se que hd influéncia significativa quando a investidora, direta ou indiretamente, detém ou exerce o
poder de participar nas decisdes das politicas financeira ou operacional da investida, sem controla-la; e

f) presume-se, a menos que possa ser claramente demonstrado o contririo, que ha influéncia significativa
quando a investidora, direta ou indiretamente, for titular de 20% (vinte por cento) ou mais do capital votante da

investida, sem controli-la.
6.4.4. E vedado ao FUNDO:
L.aplicar em ativos financeiros emitidos por Companhias Securitizadoras;

II. aplicar recursos na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em mercados de derivativos

gere exposicao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

IILaplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos
financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacio
sob qualquer outra forma

IV.aplicar em direitos, titulos e valores mobilidrios ou em emissores que nio sejam considerados de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pafs;

V. aplicar em cotas de fundos de investimento que nele invistam;

Vl.realizar operagdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma mesma

EFPC;
VII. realizar operagdes de crédito, ressalvados os casos expressamente previstos no art. 25 da Res. CMN 4661;
VIII. aplicar em titulos ou valores mobiliarios de emissdo ou coobrigacio de pessoas fisicas;

IX.aplicar recursos em titulos ou valores mobiliarios de companhias sem registro na CVM, inclusive sociedades

limitadas, ressalvados os casos previstos expressamente na regulamentacao aplicavel;
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X. realizar operagoes com agoes, bonus de subscricdo em agdes, recibos de subscricdo em ag¢oes, certificados de
depésito de valores mobilidrios nao admitidos a negociagio por intermédio de mercado de balcdo organizado
ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela CVM, exceto nas seguintes hipéteses: a) distribuicdo publica de
acoes; b) exercicio do direito de preferéncia; ¢) conversio de debéntures em acOes; d) exercicio de bonus ou de
recibos de subscri¢do; ¢) casos que envolvam negociacdo de participacdo relevante conforme regulamentacio

da Previc; e f) demais casos expressamente previstos na regulamentacio aplicavel

Xl.realizar, no mercado de derivativos, operagdes a descoberto, que gerem possibilidade de perda superior ao
valor do seu patriménio ou que obriguem ao Cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
FUNDO;

XII. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

XIII. locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros;

XIV. aplicar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que

ndo os previstos neste Regulamento e na legislacdo aplicavel;

XV. atuar como incorporador, de forma direta ou indireta;

XVI. negociar cotas de fundos de indice de renda em mercado de balcio;
XVII. adquitir terrenos e imoéveis;

XVIII. aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios nio

padronizados;

XIX. aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nio atendidos os critérios estabelecidos em

regulamentagdo especifica;

6.4.5. Nas opera¢des compromissadas, os limites de concentragio por emissor devem ser observados:

a) em relacdo aos emissores dos ativos objeto: (i) quando alienados pelo FUNDO com compromisso de
recompra; e (ii) cuja aquisicao tenha sido contratada com base em operagdes a termo a que se refere o art. 1°,
inciso V, do Regulamento anexo a Resolugao CMN n° 3.339/2006, sem prejuizo do disposto nos §§ 5° e 6° do
artigo 102 da ICVM 555; e
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b) em relagdo a contraparte do FUNDO, nas operagbes sem garantia de liquidagdo por cimaras ou prestadores

de servicos de compensacio e de liquidagio autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

6.4.6. Nio se submetem aos limites por emissor definidas acima, as opera¢oes compromissadas:

a) lastreadas em titulos publicos federais;

b) de compra, pelo FUNDO, com compromisso de revenda, desde que contem com garantia de liquidacio por
camaras ou prestadoras de servicos de compensacio e de liquida¢do autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM; e

c) de vendas a termo, referidas no art. 1°, inciso V, do Regulamento anexo a Resolugao CMN n° 3.339/2006.

6.5. O FUNDO nio pode deter titulos ou valores mobilidrios de emissio do ADMINISTRADOR ou de

empresas a ele ligadas.

6.6. Aplicam-se a politica de investimento do FUNDO as demais regras relacionadas (a) ao limite de
concentragdo por emissor ¢ por modalidade de ativos e (b) a classe do FUNDO, conforme previstas na

regulamenta¢do em vigor.

6.7. As aplicagdes do FUNDO em cotas de fundos de investimento regulados pela ICVM 555 podem estar
concentradas em um unico fundo de investimento, observado o percentual de concentracdo maximo de 10%

acima definido.

6.7.1. A aplicacio do FUNDO em cotas de fundos de investimento depende de prévio compromisso escrito do
administrador dos fundos investidos no qual se obriga a informar a ADMINISTRADORA, no mesmo dia em

que as identificar, as situagdes de desenquadramento, informando ativo e emissor.

6.8. O FUNDO podera atuar em mercados derivativos para prote¢do da carteira ou posicionamento sendo
vedada a alavancagem. O FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimentos, as quais, da forma como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para

seus Cotistas.

6.8.1. O valor das posi¢oes do FUNDO em contratos de derivativos sera considerado no calculo dos limites de
concentra¢do por emissor, cumulativamente, em relagao:

a) a0 emissor do ativo subjacente; e

b) a contraparte quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidacdo por cimaras ou prestadores de

servicos de compensacio e de liquidacio autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.
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6.8.2. As operacOes com contratos derivativos referenciados nos ativos listados nos incisos 1 e II do caput do
artigo 103 da ICVM 555 incluem-se no coémputo dos limites estabelecidos para seus ativos subjacentes,

obsetrvado o disposto no § 5% do art. 102 da ICVM 555.

6.8.3. Ademais, no que diz respeito a aplicacdo do fundo em derivativos, devera ser observada a atuacdo de
cimaras e prestadores de servicos de compensagio e de liquidacio como contraparte central garantidora da

operacao.

b) margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢io em titulos da divida publica mobiliaria federal,

ativos financeiros de emissao de institui¢ao financeira e acGes aceitos pela Clearing, e

c) valor total dos prémios de opg¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo em titulos da divida
publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de institui¢do financeira e acOes da carteira de cada

plano ou fundo de investimento.

6.9. O FUNDO podera realizar suas operagoes por meio de instituicdes autorizadas a operar no mercado de
ativos financeiros, ligadas ou nio ao ADMINISTRADOR e as empresas a ele ligadas, podendo, inclusive, direta
ou indiretamente, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta publica ou privada, que sejam

coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas instituicGes.

6.9.1. O ADMINISTRADOR e qualquer empresa pertencente a0 mesmo conglomerado financeiro, bem como,
diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderdo ter posi¢oes em, subscrever ou operar com ativos

financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira do FUNDO.

6.10. O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestacido de garantias de operagdes proprias, bem como
emprestar ¢ tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais opera¢oes de empréstimo sejam cursadas

exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

6.11. As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus

Cotistas

6.12. O cumprimento pelo ADMINISTRADOR da politica de investimento do FUNDO nido representa
garantia de rentabilidade ou assunc¢io de responsabilidade por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do

FUNDO ou resgate de cotas.

6.13. Nio obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR em colocar em pratica a politica de investimento

delineada neste Capitulo e, na manutencao dos sistemas de monitoramento de risco, as aplicagdes do FUNDO,
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por sua propria natureza, estio sujeitas aos riscos descritos, de forma nio taxativa, neste Regulamento e, por

esse motivo, poderdo apresentar perdas patrimoniais significativas para os Cotistas do FUNDO.

6.14. As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo sio garantidas pelo ADMINISTRADOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC, nio podendo o ADMINISTRADOR ser
responsabilizado por eventual depreciagio dos ativos da carteira ou prejuizos incorridos pelos Cotistas do
FUNDO, salvo, se houver, em caso de inobservincia da politica de investimentos ou dos limites de

concentragao previstos na regulamentacao em vigor.

6.15. O principal fator de risco do FUNDO ¢ a variacao de precos de a¢des admitidas a negociagao no mercado
a vista de bolsas de valores ou entidades do mercado de balcio organizado, ainda que o FUNDO podera sofrer
perdas decorrentes de outros fatores, ndo obstante o emprego pelo ADMINISTRADOR de plena diligéncia e
da boa pratica de administragdo e gestao do FUNDO e da estrita observancia da politica de investimento

definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicdveis a administracio e gestio.

6.16. A rentabilidade da cota nio coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira
do FUNDO, em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos incidentes sobre os

recursos investidos.
6.17. Dentre os fatores de risco aos quais o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:

() Risco de Mercado: os ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO e da carteira dos fundos
investidos, inclusive as a¢des e titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos mercados de a¢Ses, especialmente
dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sao afetados frente a noticias econdémicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos
ativos financeiros do FUNDO e dos fundos investidos. As vatiagdes de precos dos ativos financeiros poderao
ocorrer também em funcido de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudangas
significativas no contexto econdémico e /ou politico nacional e internacional. Como consequéncia o patriménio
liquido do FUNDO e dos fundos investidos pode ser afetado negativamente, devendo também ser observada,
principalmente, a possibilidade de ocorréncia de indice negativo de inflacio. A queda dos precos dos ativos
integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nio se estenda por

petiodos longos e/ou indeterminados; carteira

(II) Risco de Crédito: os ativos financeiros, incluindo os titulos publicos e/ou a¢des que compdem a carteira
do FUNDO e/ou as carteiras de investimento dos fundos de investimento investidos estdo sujeitos a capacidade

dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Altera¢oes
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nas condicoes financeiras dos emissores dos titulos e/ou na petcep¢do que os investidores tém sobre tais
condi¢des, bem como alteragdes nas condi¢des econdémicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
financeiros desses emissores. Mudangas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O
FUNDO e¢/ou os fundos de investimento investidos poderio ainda incorrer em risco de crédito na liquidagio
das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um
problema de falta de capacidade e/ ou disposicio de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos financeiros
ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira e/ou das carteiras de investimento dos fundos de
investimento investidos, estes poderao sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos. O FUNDO e os fundos investidos estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu
patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes de
sua carteira e/ou das carteiras de investimento dos fundos de investimento investidos, inclusive por forca de
intervencio, liquidagio, regime de administracio temporaria, faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial dos

emissores responsaveis pelos ativos financeiros do FUNDO ou dos fundos de investimento investidos;

(dII) Risco de Liquidez: o FUNDO pode nio estar apto a efetuar, dentro do prazo estabelecido neste
Regulamento e na regulamentacio em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO quando
solicitados pelos Cotistas, em decorréncia de condi¢des atipicas de mercado, grande volume de solicitaces de
resgate e/ou outros fatores que acarretem na diminui¢ao ou na inexisténcia de demanda pelos titulos publicos
e/ou privados e valores mobilidtios integrantes da carteita nos mercados nos quais sdo negociados.
Adicionalmente, considerando que a conversio e a liquidagdo das cotas podem ocorrer em dia diverso da
solicitacdo, na hipétese de volatilidade do mercado e eventual queda no valor das cotas, o pagamento dos
resgates podera ser realizado em montante inferior ao solicitado caso os Cotistas nao disponham de recursos
suficientes no FUNDO para compensar a desvalorizagao das cotas ocorrida entre o periodo de solicitagio de
resgate e de sua efetiva liquidagao financeira. O FUNDO podera, ainda, nio estar apto a efetuar, no prazo
previsto neste Regulamento, pagamentos de resgates em decorréncia de investimentos mantidos em fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio fechado e com longo prazo de duracio ou que nio

possuem liquidez diaria;

(IV) - Risco de Mercado Externo: Caso a Composi¢ao da Carteira indicada neste Regulamento permita, e os
Fundos Investidos realizem investimentos em ativos financeiros negociados no exterior, consequentemente a
carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos poderio ter sua performance afetada por requisitos legais ou
regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os pafses nos quais ele invista ou, ainda, pela variacao do
Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos estardo expostos a alteracOes nas condi¢cdes politica,

econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros.
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Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde

os Fundos Investidos invistam e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo Investido.

(V) _Risco de Investimento em Renda Variavel: o mercado de bolsa de valores é considerado um mercado
de alto risco devido as grandes variagoes de rendimentos a que esta sujeito. Adicionalmente, os investimentos
em agdes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razdo de degeneracido da situagio

econdmico-financeira da empresa emissora das agoes;

(VI) Risco Decorrente do Uso de Derivativos: a realizacdo de operagdes de derivativos financeiros pode (i)
aumentar a volatilidade do FUNDO e dos fundos de investimento investidos, (i) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos; e (iv) determinar perdas ou ganhos aos
cotistas do FUNDO. Adicionalmente, ainda que as opera¢des de derivativos financeiros tenham objetivo de
protecdo da carteira contra determinados riscos, nio é possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem os

riscos que se pretendia proteger;

(VII) Risco Decorrente da Oscilagao de Mercados Futuros: alguns dos ativos componentes da carteira do
FUNDO, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restri¢des de negociacio por parte das bolsas de
valores e mercadorias e futuros ou de érgios reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operagdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagoes maximas de precos, entre outras. Em situacoes
em que tais restri¢des estiverem sendo praticadas, as condi¢Ses de movimentacio dos ativos da carteira e

precificaciao dos ativos podera ser prejudicada;

(VIII) Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos: precificagio dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacio de ativos
financeiros, e de instrumentos financeiros derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacio em
vigor. Referidos critérios de avaliagido de ativos, tais como os de marca¢io a mercado (“mark-to-market”)
poderio ocasionar variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira, resultando em aumento ou reducio

no valor das cotas do FUNDO;

(IX) Risco Regulatorio: as eventuais alteracOes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, incluindo, mas nao
se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou
na performance das posi¢bes financeiras adquiridas pelo FUNDO. Da mesma forma, caso tais normas ou leis
aplicaveis ao FUNDO venham a sofrer qualquer alteragdo, os investimentos no FUNDO poderdo acatretar

eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem qualquer responsabilidade

do ADMINISTRADOR,;
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(X) Risco de Concentragao: em razio da politica de investimento do FUNDO, a carteira podera estar exposta
a significativa concentragio em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A concentragio dos
investimentos, nos quais o FUNDO aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a

exposi¢ao da carteira aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.

(XI) Risco Relacionado a Natureza Juridica do FUNDO: nos termos da legislacio e regulamentacio em
vigor, os fundos de investimento constituidos no Brasil sio constituidos sob a forma de condominio, de forma
que os Cotistas podem auferir perdas patrimoniais significativas em virtude da estratégia de investimento do
FUNDO, sem prejuizo da responsabilidade do ADMINISTRADOR em caso de inobservancia da politica de

investimento ou dos limites de concentragao previstos neste Regulamento e na regulamentacio em vigor; e

(XII) Riscos Sistémicos e Operacionais:_ha a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, incluindo o risco
legal associado a inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pelo FUNDO e pelos seus prestadores de
servicos, bem como a san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais ¢ a indeniza¢oes por danos a
terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo FUNDO e pelos seus prestadores de servigos. Dentre
os eventos de risco operacional, incluem-se, sem limitacdo: (i) fraudes internas; (ii) fraudes externas; (iii)
demandas legais; (iv) praticas inadequadas; (v) aqueles que acarretem a interrupgio das atividades da FUNDO

e/ou dos seus prestadores de servicos; e (vi) falhas em sistemas de tecnologia da informacio.

6.18.0s fundos de investimento nos quais o FUNDO podera aplicar seus recursos poderdo estar sujeitos aos

riscos ora descritos, entre outros especificamente a eles aplicaveis.

6..19 O ADMINISTRADOR nio podera, em hipétese alguma, ser responsabilizado por qualquer resultado
negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciagdo dos ativos financeiros da catteira ou por eventuais prejuizos
em caso de liquida¢do do FUNDO ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo o ADMINISTRADOR
responsavel tio somente por prejuizos decorrentes de atos e omissdes proprios a que derem causa, sempre que

agire de forma contraria a lei, a este Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.
6.20As aplicacdes realizadas no FUNDO e pelo FUNDO nao contam com a garantia do ADMINISTRADOR,
de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, de qualquer mecanismo de seguro ou do

Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7. Da Assembleia Geral de Cotistas

7.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”) deliberar sobre:
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(i) as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

(i) a substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante do FUNDO;

(iii) a fusdo, a incorporagio, a cisdo, a transformacio ou a liquidagio do FUNDO;

(iv) o aumento da taxa de administragdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de custodia;
(v) aalteracio da politica de investimento do FUNDO;

(vi) o resgate compulsério de cotas; e

(vii) a alteracdo do Regulamento, ressalvados os casos especificos previstos na regulamentacio em vigor.

7.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobte as demonstracdes contibeis do FUNDO em até 120
(cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social. A Assembleia que vier a deliberar sobre as demonstracoes
contabeis do FUNDO somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias ap6s estarem disponiveis aos

Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

7.2.1. As deliberagbes relativas as demonstragbes contdbeis do FUNDO que nio contiverem ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia referida acima nio seja instalada

em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

7.3. O Regulamento poderd ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo, ou de entidade autorreguladora,
nos termos do convénio com a CVM, de adequacio a normas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude de
atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, devendo

ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a comunicagio aos Cotistas.

7.4. A convocacio da Assembleia serd encaminhada a cada Cotista por meio de seu correio eletronico
cadastrado e disponibilizada no endereco eletronico na rede mundial de computadores do ADMINISTRADOR
e do DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel, conforme indicado Formulario de Informagoes
Complementares do FUNDO.

7.5. Independente das formalidades previstas nesta Clausula e na regulamentacdo em vigor, a presenca da

totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia supre a falta de convocacio.

7.6. As Assembleias poderio ser convocadas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo custodiante, por
Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo

FUNDO.
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7.7. As Assembleias Gerais poderdo ser instaladas com qualquer numero de Cotistas e as deliberagdes serdo

tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

7.8. As deliberacoes privativas da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de consulta formal
enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual devera responder ao ADMINISTRADOR por escrito
no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento de referida consulta, sem necessidade de reunido

dos Cotistas.

7.9. Somente poderdo votar nas Assembleias os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de Cotistas na data
da convocacgao da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores legalmente constituidos ha menos de

1 (um) ano.

7.10.0 Cotista também podera votar por meio de comunicacio escrita ou eletronica, desde que (i) referida
possibilidade conste expressamente da convoca¢ido da respectiva Assembleia, e (if) a manifestagio de voto

enviada pelo Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia.

7.11. O resumo das delibera¢des devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apés a data

de realizagdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

8. Das Taxas e Encargos

8.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

L. taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do FUNDO;

II.  despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios e
informagbes periddicas previstas na regulamentacao em vigor;

III.  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagoes aos Cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade de reemissdo de

patecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a ctitério do ADMINISTRADOR;

=

emolumentos e comissGes pagas por operacoes do FUNDO;

VL. honoririos de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio imputada ao FUNDO,
se for o caso;

VII. parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou dolo

dos prestadores dos servicos de administracio no exercicio de suas respectivas fungoes;
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VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX. despesas com liquidacgdo, registro e custédia de operagdes com titulos e valores mobiliatios, ativos
financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos servicos prestados pelo préprio
ADMINISTRADOR,;

X.  despesas com fechamento de cimbio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobiliarios;

XI. no caso de fundo FECHADO, a contribuicao anual devida as bolsas de valotes ou as entidades do
mercado de balcio organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagio;

XII. as taxas de administracio e performance;

XIII. os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragido com base na taxa
de administra¢do e/ou performance, obsetvado o disposto na regulamentacio em vigor; e

XIV. honorarios e despesas relacionadas 2 atividade de formador de mercado.

8.2. Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do

ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

9. Da Distribuiciao dos Resultados do FUNDO

9.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razdo de seus investimentos serdo incorporados ao seu

patrimonio, de forma que nao ha distribuicio direta de tais resultados aos Cotistas do FUNDO.

10. Das Disposicoes Gerais

10.1. O cotreio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os

Cotistas.

10.2. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitagdao expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no enderego de sua sede, devendo o FUNDO arcar

com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

10.3. Os Cotistas poderdo obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em exercicios
anteriores, bem como outras informacoes referentes a exercicios antetiores, tais como demonstracdes contabeis,
relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados

por forca de disposi¢oes regulamentares aplicaveis.
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10.4. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacio telefoénica mantida com os
Cotistas, bem como, utilizar referidas gravacoes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens

transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

10.5. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com expressa renincia de qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este Regulamento.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor

Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500
adm.fundos@bancodaycoval.com.br
Ouvidoria
Se nido ficar satisfeito com a solu¢do apresentada, ligue para:
De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Endereco de correspondéncia:

Avenida Paulista, 1793, 2° andar, Bela Vista, Sio Paulo — SP, CEP 01311-200

Administrador: Banco Daycoval S.A.
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