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REGULAMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AG
PARTICIPACOES 52 EMISSAO CNPJ n° 34.964.555/0001-75

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AG PARTICIPACOES 52
EMISSAO

€ um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio fechado,
regido por este Regulamento e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, em

especial pela Resolucéo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada e pela Instrucao
CVM 356.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento e em seus anexos quando iniciados por letra
maiuscula tém o significado a eles atribuidos no Capitulo 1 abaixo.

1 DEFINICOES

1.1 Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, 0s termos e expressodes indicados
em letra mailscula neste Regulamento e/ou em seus anexos, no singular ou no plural, terdo os
significados atribuidos a eles abaixo. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes
contidas neste item 1.1 aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira
o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteracbes, substituicbes, consolidacbes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas
como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; e (v) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“Administradora” A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, sociedade por a¢bes, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° Andar
(Parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250040, inscrita no CNPJ sob n°
59.281.253/0001-23, a qual é autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de
20060u sua sucessora a qualquer titulo.



“Agéncia de Classificacdo de Risco”

“Agente de Cobranca Extraordinaria”

“Agente Fiduciario”

“Alienacao Fiduciaria de Acoes”

“Alocacdo Minima”

“‘ANBIMA’”

“Assembleia Geral’

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“B_3”

“‘BACEN"
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A agéncia de classificacdo de risco devidamente
autorizada pela CVM que vier a ser contratada
pelo Fundo para avaliacdo de risco de crédito das
Cotas.

O profissional que venha a ser contratado pela
Administradora para realizar a cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do
item 9.1, subitem (iii) abaixo.

O agente fiduciario contratado para representar a
totalidade dos titulares de Debéntures na emissao
de Debéntures.

A garantia de (i) alienacéo fiduciaria de acdes da
CCR S.A. de titularidade da Devedora; (ii) cessdo
fiduciaria sobre (a) dividendos, proventos, lucros,
bonificagcBes, juros sobre capital préprio e demais
valores que venham a ser apurados e/ou
declarados pela CCR a Devedora; e (b) a
totalidade dos direitos creditorios, atuais ou
futuros, detidos e a serem detidos como resultado
dos valores depositados em conta vinculada, em
garantia das obriga¢cGes da Devedora assumidas
na Escritura de Emissao.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por

cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em

Direitos Creditérios.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, nos termos previstos no Capitulo
19 deste Regulamento.

Os ativos financeiros nos quais a parcela do
Patrimdnio Liquido do Fundo que ndo estiver
alocada em Direitos Creditorios sera investida,
conforme previstos no item 11.3.1 abaixo.

A empresa de auditoria independente contratada
pelo Fundo, encarregada da auditoria das
demonstragdes financeiras anuais e das contas
anuais do Fundo, e da analise de sua situacao e
da atuag&do da Administradora.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento
CETIP UTVM.

O Banco Central do Brasil.



“Benchmark”

“‘CNPJ”

Cadigo Civil”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Gestao”

“Contrato de Garantia”

“Cotas”

“Cotas em Circulacao”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Cotista Inadimplente”

O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo para remunerar as Cotas Seniores,
indicado no respectivo Suplemento de cada
Emisséo de Cotas Seniores.

O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia.

A Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

A conta corrente de titularidade do Fundo,
mantida junto a uma Instituicdo Autorizada,
escolhida pelo Gestor, para a qual serdo
direcionados os recursos oriundos do pagamento
dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros.

O “Instrumento Particular de Contrato de
Prestacéo de Servigo de Gestéo de Carteira de

Fundos de Investimento”, celebrado entre o
Fundo, representado pela Administradora, e o
Gestor, com a interveniéncia da Administradora.

O “Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acodes e
Outras Avencgas” a ser celebrado entre a Devedora
e o0 Agente Fiduciario.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
guando referidas em conjunto.

O numero de Cotas devidamente subscritas,
integralizadas e n&o resgatadas, nos termos
deste Regulamento.

As cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo, as
quais ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizagdo e resgate, nos termos deste
Regulamento.

As cotas de classe subordinada emitidas pelo
Fundo, que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacéo e resgate, nos termos
deste Regulamento.

Quando referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, os titulares de Cotas do Fundo.

Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de subscrever e
integralizar Cotas e/ou de integralizar Cotas
subscritas, no prazo estipulado pelo Suplemento,
estando sujeito as medidas especificas estabelecidas neste

Regulamento.



“Cotista Subordinado” A Devedora, na qualidade de titular de Cotas
Subordinadas.

“Caotistas Seniores” Quando referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, os titulares de Cotas Seniores.

“Critérios de Elegibilidade” Os critérios para selecao dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo, a serem verificados
pelo Custodiante, nos termos do Capitulo 13 deste
Regulamento.

“Custodiante” O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 6° andar,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 30.306.294/0001-45, instituicdo devidamente
credenciada para prestar tais servi¢os, na forma
da regulamentacao aplicavel.

“CVM” A Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Amortizacdo” As datas em que serdo realizadas amortizagdes
das Cotas Seniores do Fundo, em moeda corrente
nacional, conforme cronograma de pagamento
previsto no respectivo Suplemento, observada a
possibilidade de amortizacdo extraordinaria das
Cotas Seniores, nos termos e condigfes deste
Regulamento, desde que o Fundo tenha recursos
em caixa para realizacao da referida amortizagéo.

“Data de Aquisicdo e Pagamento” Cada data em que ocorra a subscricdo e
integralizacdo de Debéntures e pagamento do
respectivo Preco de Aquisicdo, com relacdo a
cada aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo.

“‘Data de Emissao” A data de emissao de cada Cota, a ser estipulada
no Suplemento referente a cada série e classe de
Cotas.
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Data de Resgate”

“Debéntures”

“Devedora”
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A data em que for realizado o resgate de cada
série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas (observada a subordinacdo as
Cotas Seniores), a qual ocorrera, desde que o
Fundo tenha Disponibilidades para pagamento
em moeda corrente ou Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros para entrega aos Cotistas,

conforme aplicavel, (i) na data de liquidacdo
antecipada do Fundo; (ii) na data em que for
realizada a amortizacdo integral das Cotas
Seniores, ao final do Prazo de Duracdo da
respectiva série de Cotas Seniores, conforme
especificada no respectivo Suplemento; ou (iii) na
data em que for realizado o resgate antecipado
das Cotas Seniores em decorréncia do
pagamento antecipado da totalidade dos Direitos
Creditérios, desde que, no caso do inciso (iii)
acima, o Fundo tenha Disponibilidades para
proceder com o0 resgate das Cotas Seniores
afetadas, 0 que ocorrer primeiro.

As debéntures simples, ndo conversiveis em
acbes, da espécie com garantia real, para
colocacdo publica, da 5% emissao, emitidas pela
Devedora, na forma da Lei das Sociedades por
Acdes, as quais contardo com garantia real na
forma da Alienagdo Fiduciaria de Acoes,
conforme prevista nos termos da Escritura de
Emisséo.

A seguinte sociedade anénima, emissora de
Debéntures: ANDRADE GUTIERREZ
PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢cdes com

sede na cidade de Belo Horizonte, estado de
Minas Gerais, na Avenida do Contorno n° 8.123,
Cidade Jardim, inscrita no CNPJ sob o n°
04.031.960/0001-70.



“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditdrios Adquiridos”

“Direitos Creditorios Inadimplidos’

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatoérios”
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Qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional. Caso qualquer data
em que venha a ocorrer qualquer evento relativo
a pagamentos ou cumprimento de obrigacfes, ou
cuja definicio envolva Dias Uteis, nos termos
deste Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme
definicdo deste item, considerar-se-a como a data
devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Os direitos creditorios oriundos das Debéntures
emitidas pela Devedora que serdo objeto de
aquisicao pelo Fundo, bem como todos os valores
devidos pela Devedora no ambito das Debéntures
a titulo de amortizacéo, atualizagdo monetéria,

remuneragdo, prémios, resgate, encargos e
guaisquer multas ou penalidades de qualquer
natureza, conforme previstos na Escritura de
Emissédo e/ou no Contrato de Garantia.

Todos os Direitos Creditérios que tenham sido
adquiridos pelo Fundo.

Os Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e nao
pagos pela Devedora nas respectivas datas de
vencimento e datas de pagamento previstas na
Escritura de Emisséao.

Sd80 em conjunto: (i) recursos em caixa; (ii)
depdsitos bancarios a vista em Instituicao
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros,
todos integrantes da carteira do Fundo.

Sdo em conjunto, (i) a Escritura de Emisséo e
seus aditamentos, quando houver; (ii) o Contrato
de Garantia e seus aditamentos, quando houver;
e (iii) os boletins de subscricdo referentes as
Debéntures; e (iv) extratos emitidos pela B3 ou
pelo escriturador das Debéntures, demonstrando
a titularidade das Debéntures, bem como todos os
demais documentos suficientes a comprovacgao
da existéncia, validade e titularidade dos Direitos
Credit6rios Adquiridos e a sua cobranca ou
execucao judicial ou extrajudicial.



“Escritura de Emissao”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacdo”

“Fundo”

“Gestor”

Internal Use Only

O “Instrumento Particular de Escritura da 52
(Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, para Colocac&o Privada, da
Andrade Gutierrez Participagbes S.A.” a ser
celebrada pela Devedora e pelo Agente
Fiduciario, que regulardo os termos e condi¢des
das Debéntures.

Os eventos definidos no item 20.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacdo de Assembleia Geral para deliberar
se tal evento deve ser considerado como um
Evento de Liquidacgéo.

Os eventos definidos no item 21.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
interrupcdo da aquisi¢cdo de Direitos Creditorios,
bem como a imediata notificagdo aos Cotistas e

convocacao de Assembleia Geral para deliberar
sobre os procedimentos adicionais relativos a
liquidag&o antecipada do Fundo.

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AG PARTICIPACOES 52
EMISSAO.

A QUADRA GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°
940, ¢j. 41, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob n°
17.707.098/0001-14, credenciada como
Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios
pela CVM pelo Ato Declaratorio n® 13.202, de 7 de
agosto de 2013 que sera responsavel pelas
atividades de gestdo do Fundo, nos termos da
Instrucdo CVM 356.



“ ”

Instituicdo Autorizada

“Instrucdo CVM 356"

“Instrucdo CVM 476"

“Instrucdo CVM 539”

“Investidores Autorizados”

”

“Lei das Sociedades por Acoes

“Oferta Restrita”

“Patrimonio Liguido”

Internal Use Only

Qualquer instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que tenha:
(i) um rating, em escala nacional, igual ou superior
a “A(bra)’, atribuido pela Fitch Ratings ou
equivalente atribuido pela Standard & Poor's ou
pela Moody’s; e (ii) patriménio liquido superior a
R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais),
conforme dltima demonstracdo financeira
divulgada pela respectiva instituicao financeira.

A Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada.

A Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

A Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

Os investidores autorizados a adquirir Cotas do
Fundo, os quais (i) quando da subscricdo de
Cotas no ambito de uma Oferta Restrita, deverao
se enquadrar no conceito de investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A da
Instrugdo CVM 539; e (ii) em qualquer outra
hipétese, deverdo se enquadrar no conceito de
investidores qualificados, definidos no artigo 9°-B
da Instrugdo CVM 539.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas
com esforcos restritos de colocagéo que venha a
ser realizada durante o prazo de duracdo do
Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 476, as
guais estardo automaticamente dispensadas de
registro perante a CVM.

O patriménio liquido do Fundo, qual seja, a
diferenca entre o valor agregado dos ativos do
Fundo, correspondente a soma dos Direitos
Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros,
deduzidas as exigibilidades e provis6es do Fundo.
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“Politica de Cobranca A politica de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, que consta do Anexo | a este
Regulamento.

“Politica de Crédito” A politica de concesséo de crédito adotada pelo
Fundo, conforme os critérios estabelecidos no
Capitulo 14 abaixo.

“Prazo de Duracédo” O prazo de duragéo de cada série de Cotas.

“Preco de Aquisicao” O precgo de aquisicdo dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, equivalente ao
valor especificado ou calculado caso a caso, de
acordo com os critérios descritos na Escritura de
Emissao.

“Preco de Emissao” O preco de emissdo das Cotas observado o disposto no
respectivo Suplemento.

“Primeira Data de Integralizacéo” A data da primeira integralizacdo de determinada
série de Cotas Seniores ou a data da primeira
integralizacéo de Cotas Subordinadas. Nos casos
em que este termo € utilizado sem referéncia a
uma classe ou série de Cotas especificas,
significa a data da primeira integralizagéo de
Cotas do Fundo, independentemente da classe ou
série.

“‘Requlamento” Este regulamento do Fundo, conforme aditado ou alterado
de tempos em tempos.

11
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“‘Reserva de Despesas e Encargos” A reserva a ser constituida em Disponibilidades
pelo Gestor para 0o pagamento de despesas e
encargos do Fundo, no montante equivalente ao
valor anual estimado necessario para o
pagamento de despesas do Fundo.

“SELIC”
A taxa de juros equivalente a taxa referencial do
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia
(Selic) para titulos federais, divulgada pelo
BACEN.

"Suplemento das Cotas Seniores” O documento a ser elaborado conforme o modelo

do Anexo Il a este Regulamento, o qual contém
as informagbes e caracteristicas relativas as
Cotas Seniores.

“‘Relacdo Minima” A razéo entre o Patriménio Liquido do Fundo e o valor

das Cotas Seniores na data de uma apuracgédo, sendo

certo que na data em que ocorrer a primeira
integralizagcdo de Cotas a razdo sera de 100,10%,
observado que nao héa obrigacado de manutencao
deste percentual ou de qualquer outro percentual
minimo para a razao entre o Patriménio Liquido do
Fundo e o valor das Cotas Seniores durante a
vigéncia do Fundo.

“Suplemento das Cotas Subordinadas” O documento a ser elaborado conforme o modelo
do Anexo lll a este Regulamento, o qual contém as
informagBes e caracteristicas relativas as Cotas
Subordinadas.

“Suplementos” Os Suplementos das Cotas Seniores e 0s
Suplementos das Cotas Subordinadas, quando
referidos em conjunto. Nos casos em gque este
termo é utilizado sem referéncia a um Suplemento
de determinada classe ou série de Cotas
especificas, significa qualquer dos Suplementos,
independentemente da classe e/ou série.

“Taxa de Administracao” A remuneracdo devida a Administradora,
conforme prevista no Capitulo 7 deste
Regulamento.

“Taxa de Gestéao” A remuneracdo devida ao Gestor conforme
prevista no Capitulo 7 deste Regulamento.

Internal Use Only



“Taxa DI”
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Com relagdo a cada Dia Util, as taxas médias
diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um
dia, "over extra-grupo" apurada pela B3 —
Segmento CETIP UTVM e divulgada no
informativo diario disponivel em sua pagina na
internet ou em qualquer outra pagina na internet
ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa
na forma percentual ao ano e calculada
diariamente sob forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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“Termo de Adesao” Termo de adesdao e de ciéncia de risco, conforme modelo constante do Anexo
VI a este Regulamento, a ser assinado por cada subscritor
de Cotas.

2 OBJETIVO

2.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢do, preponderantemente, de Direitos Creditorios que
atendam a politica de investimento, composicédo e diversificagdo da carteira do Fundo, descrita neste
Regulamento.

3 FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO ALVO

3.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas na Data de Resgate. N&o obstante, as Cotas poderao ser objeto de amortiza¢des durante
0 prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento.

3.2 As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao, subscri¢do, integralizacao,
remuneragdo, amortizacdo e resgate de cada classe de Cotas seguem descritos na forma deste
Regulamento, bem como no respectivo Suplemento.

3.3 O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no

longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, e aceitem 0s riscos associados
aos investimentos do Fundo.

3.4 Para fins do disposto no “Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para Administragao
de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Crédito Corporativo”, conforme
Diretriz ANBIMA de Classifica¢do do FIDC n° 08.

4 PRAZO DE DURACAO
4.1 O Fundo iniciard suas operacdes a partir da Primeira Data de Integralizacdo e tera prazo de
duragdo determinado, até 30 de abril de 2026, sem prejuizo da possibilidade de prorrogacao de tal

prazo por deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, sendo certo que cada série e
classe de Cotas terd o Prazo de Duracéo estipulado no respectivo Suplemento.

5 ADMINISTRADORA

5.1 O Fundo é administrado pela Administradora.
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6

OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢cdes
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros
contratados para prestagéo de servigos ao Fundo.

6.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora
obriga-se a:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

manter atualizados e em perfeita ordem:

a documentacao relativa as operagdes do Fundo;

0 registro dos Caotistas;

o livro de atas das Assembleias Gerais;

o livro de presenca de Cotistas;

os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo;

o0 registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

os relatorios do Auditor Independente e da Agéncia de Classificagéo de Risco.

@ ~® a0 oTp

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, nos termos da Instrugdo CVM 356;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientificalos acerca do periddico utilizado para divulgacdo de informagdes relativas ao
Fundo e da Taxa de Administracao;

além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem
Cotas, divulgar anualmente no periodico utilizado para divulgacdo de informagfes
relativas ao Fundo o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios de classificagédo de
risco das Cotas da Agéncia de Classificacdo de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més
de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras
previstas neste Regulamento e na Instrucdo CVM 356, manter, separadamente, registros
analiticos com informac6es completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo
realizada entre a Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco (rating)
atribuida as Cotas Seniores;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

6.3
(i)

(i)

(iii)

fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica;

divulgar todas as informacfes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagéo
a Alocacgdo Minima;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Relacdo Minima e a Reserva de
Despesas e Encargos;

monitorar os Eventos de Avaliagcdo e os Eventos de Liquidacao;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas aos prestadores
de servigos contratados pelo Fundo;

informar aos Cotistas, em até 3 (trés) dias Uteis contados da solicitagdo, as seguintes
informagoes:

a. Relac¢do Minima;

b Alocacao Minima;

c. valor da Reserva de Despesas e Encargos, conforme ultima apuragéo realizada;

d valores agregados das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas em circulacéo,
segregados por classe e série, conforme aplicavel;

valor dos Direitos Creditérios Adquiridos;

f. Patriménio Liquido; e

g. valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Ativos Financeiros.

®

Conforme previsto no artigo 35 da Instru¢gdo CVM 356, € vedado & Administradora:
prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas.

6.3.1 As vedacOes a que fazem referéncia os itens 6.3, (i) a (iii) acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas controladores da Administradora, das
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, das coligadas ou de outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e
os de emisséo ou coobrigacdo dessas.

6.4 Sem prejuizo do disposto no artigo 36 da Instrucdo CVM 356 e deste Regulamento, é vedado a
Administradora, em nome do Fundo:
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(1) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, nas operacdes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos;

(iii) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento n&do
previstos neste Regulamento;

(iv) aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;

(v) adquirir Cotas;

(vi) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que Ihe forem

impostas em razao do descumprimento de normas previstas na legislacéo e
regulamentacédo aplicaveis e neste Regulamento;

(vii) vender Cotas a prestacao;

(viii) vender Cotas a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate, caso aplicavel;

(ix) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

x) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(xi) delegar poderes de gestéo da carteira do Fundo, ressalvados os poderes delegados ao
Gestor em conformidade com a regulamentacao aplicavel;

(xii) obter ou conceder empréstimos, inclusive para constituicdo de créditos e a assuncao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacgdes realizadas em mercados de
derivativos; e

(xiii) efetuar locagéo, empréstimo, penhor ou caugéo dos Direitos Creditérios e demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, inclusive para utilizagdo como margem de
garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

7 REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA E DEMAIS TAXAS DO FUNDO

7.1 Pelos servigos de administracé@o e controladoria de ativos e escrituracdo das Cotas do Fundo, o
Fundo pagara a Administradora o montante equivalente ao percentual anual fixo de 0,30% (trinta
centésimos por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido, respeitado os valores minimos mensais
de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a ser pago & Administradora, acrescido de valor mensal equivalente
a: (i) R$ 3.000,00 (trés mil reais) a ser pago ao Gestor; e (ii)) R$ 2.000,00 (dois mil reais) a ser pago
ao Custodiante, pelos servicos de custodia.

7.1.1 Adicionalmente, a Administradora sera remunerada (i) pela sua participacdo em
Assembleias Gerais ou outros eventos do Fundo, considerando uma remuneragédo de R$
500,00 (quinhentos reais) por hora, por cada profissional da Administradora que esteja
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presente; e (ii) pela verificagdo de lastro do Fundo, o que ocorrerd trimestralmente, em valor
equivalente a R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) por cada verificagao.

7.2 A Taxa de Administracdo prevista neste capitulo serd apurada mensalmente, a razao de 1/12 (um
doze avos), com base no valor do Patriménio Liquido do ultimo Dia Util do més anterior, sendo a
primeira parcela devida no ultimo Dia Util do més subsequente a Primeira Data de Integralizac&o de
Cotas e as demais no Gltimo Dia Util dos meses subsequentes.

7.3 A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicacdes de editais de convocagéo de
Assembleias Gerais. Nao estéo incluidas na Taxa de Administracao, igualmente, despesas com a
contratagéo de especialistas, tais como fiscaliza¢do, auditoria ou assessoria legal ao Fundo, dentre
outros.

7.4 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatoério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

7.5 Além da Taxa de Administracdo devida ao Administrador, o Gestor fara jus a uma remuneracao
equivalente a 0,90% (noventa centésimos por cento) aplicado sobre o montante efetivamente
integralizado de Cotas Seniores (“Taxa de Gestdo”) e que sera pago ao Gestor em até 3 (irés) Dias
Uteis contados da data de integralizac&o, pelo Fundo, das Debéntures.

7.6 Serdo acrescidos as remunerac¢des acima descritas os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS,
CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir), nas aliquotas vigentes nas respectivas datas
de pagamento.

7.7 A Taxa de Administracdo podera ser reduzida unilateralmente pela Administradora e somente
podera ser aumentada mediante aprovagéo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

7.8 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, além daquelas previstas neste
Regulamento, tais como taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

8 SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

8.1 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso publicado no
periédico utilizado para divulgacao de informag¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a
se realizar em no maximo 10 (dez) dias contados da convocacédo, para deliberar sobre a (i) sua
substituicdo; ou (ii) liquidacdo antecipada do Fundo.
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8.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencao
ou liquidacéo extrajudicial da Administradora, também deve ser convocada Assembleia Geral, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretacao, para: (i) nomeacéo de representante dos
Cotistas; e (ii) deliberacdo acerca da substituicdo da Administradora; ou liquidacdo antecipada do
Fundo.

8.3 A substituicdo da Administradora também poderd ocorrer mediante deliberacdo da Assembleia
Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral devera nomear instituicdo administradora habilitada para
substitui-la.

8.4 Em qualquer das hipoteses previstas nos itens 8.1, 8.2 ou 8.3 acima, a Administradora devera
permanecer no exercicio regular de suas funcdes (i) até que seja efetivamente substituida, o que
deverd ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da data de realizacdo da referida
Assembleia Geral; ou (ii) na hipétese de deliberacédo pela liquidagcdo do Fundo, até o término do
processo de liquidacao.

8.4.1 Caso a Assembleia Geral prevista nos itens 8.1, 8.2 ou 8.3 acima (i) ndo delibere pela
substituicdo da Administradora; (ii) ndo obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a
substituicdo da Administradora ou a liquidagdo do Fundo, conforme o caso, em primeira e
segunda convocag0es; ou (iii) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 8.3 acima sem
gue um substituto tenha efetivamente assumido as fun¢gbées de administrador do Fundo, a
Administradora iniciara os procedimentos para a liquidacéo antecipada do Fundo, nos termos
deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

8.5 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposi¢éo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da realizagio da
respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir os deveres e obrigacbes da Administradora sem solu¢do de continuidade; bem como (ii)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

8.6 Nas hipoteses de substituicio da Administradora e de liquidacdo antecipada do Fundo,
aplicamse, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da propria Administradora.

9 GESTOR, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA

9.1 A Administradora pode contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade e de seu diretor ou
administrador designado, servicos de:
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(i)

(ii)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente habilitados pela CVM para
prestar referido servico;

custodia, controladoria de ativos e escrituracdo das Cotas do Fundo; e (iii) cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos.

9.1.1 A Administradora deve possuir procedimentos e regras adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelo prestador de
servico contratado, de suas obrigacdes, os quais deverdo constar do respectivo contrato de
prestacdo de servicos, devendo ainda serem disponibilizados e mantidos atualizados na
pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

9.2 Gestdo. A QUADRA GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na
Cidade de Séao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 940, cj. 41, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ sob n° 17.707.098/0001-14, credenciada como Administradora de
Carteira de Valores Mobiliarios pela CVM pelo Ato Declaratério n® 13.202, de 7 de agosto de
2013, foi contratada, nos termos do item (i) acima, para prestar ao Fundo os servigos de
gestao profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo.

9.3  Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacéo em vigor e por este
Regulamento, o Gestor é responsavel pelas seguintes atividades:

analisar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo, em
estrita observéancia a politica de investimento, composicao e diversificacédo da carteira do
Fundo;

definir a alocag&o dos recursos de titularidade do Fundo em Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros;

selecionar e adquirir os Direitos Creditérios, bem como celebrar todos os atos e
documentos necessérios, por conta e ordem do Fundo, para a sua aquisicdo, sempre
observados os termos e condigbes deste Regulamento, inclusive podendo representar o
Fundo na assinatura da Escritura de Emissdo e do Contrato de Garantia;

exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo, inclusive o de agéo;

observar as disposicfes da regulamentacdo aplicavel com relacdo ao exercicio
profissional de administracéo de carteiras de valores mobiliarios;

tomar suas decisfes de gestao da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operag6es nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;

orientar a Administradora sobre a préatica de quaisquer outros atos relativos a gestéo do
Fundo, desde que permitidos pela legislacéo aplicavel;
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(viii) definir a Reserva de Despesas e Encargos, nos termos previstos neste Regulamento e,
conforme o caso, informar a Administradora sobre a necessidade de recomposi¢ao.

9.4 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto, o
Gestor adotard politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios
gerais, 0 processo decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orientard as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos
e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

9.4.1 O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

9.4.2 A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida na pagina
do Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
http://www.quadra.capital/docsregulatorios/

9.4.3 O Gestor devera, através da Administradora, comunicar aos Cotistas, por meio de
carta registrada com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou por correio eletrénico,
sempre que houver alguma modificacdo na politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, no prazo méaximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de tal modificaco.

9.4.4 Na&o obstante o disposto acima, o Gestor devera proferir voto em nome do Fundo, em
assembleia geral de debenturistas, em conformidade com o que venha a ser definido pelos
Cotistas Seniores nos termos deste Regulamento, em especial o Capitulo 19 abaixo.

9.5 Custddia. As atividades de custodia dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do Fundo seréo
exercidas pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Botafogo, CEP 22250040, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, instituicAo devidamente credenciada para prestar tais
servicos, na forma da regulamentacao aplicavel, instituicdo regularmente autorizada a operar pelo
BACEN, assim como credenciada perante a CVM para o exercicio do servi¢co de custddia, que sera
responsavel pelas atividades descritas no artigo 38 da Instrucdo CVM 356.

9.5.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicavel, neste

Regulamento, o Custodiante, nos termos da regulamentacao aplicavel, é responsavel pelas
seguintes atividades:
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(1) verificar se os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo atendem aos
Critérios de Elegibilidade;

(i) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo, até 1 (um) Dia Util antes da data de pagamento do Preco
de Aquisicao das Debéntures pelo Fundo;

(i)  efetuar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelos
respectivos Documentos Comprobatorios;

(iv) fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios
Adquiridos e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme definida neste
Regulamento;

(v) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para o Auditor Independente, a Agéncia de Classificacdo de Risco e os 6rgaos reguladores;
(vi) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditdrios
Adquiridos ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra renda relativa aos Ativos
Financeiros custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo;
(vii) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢cdes da Administradora, o
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necesséarios a manutencéo de sua boa
ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto.

9.5.2 Nos termos do paragrafo 6° do artigo 38 da Instru¢do CVM 356, o Custodiante podera
contratar prestadores de servico para a verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos de que trata a alinea (ii) do item 0 acima e para a guarda, inclusive eletrdnica, dos
Documentos Comprobatdérios de que tratam as alineas (iv) e (v) do item 0 acima, sem prejuizo
de sua responsabilidade.

9.5.3 O Custodiante ndo podera contratar a Devedora, 0 Gestor ou o Auditor Independente
para prestacdo destes servicos, bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam do assunto.

9.5.4 Caso venha a contratar prestadores de servico para a pratica de quaisquer das
atividades citadas no item 9.5.2 acima, o Custodiante devera possuir regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para: (i) permitir o efetivo controle do
Custodiante sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatérios, sob a guarda do
prestador de servico contratado; e (ii) diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico
contratado, conforme aplicavel, do disposto nos incisos das alineas (ii), (iv) e (v) do item O
acima, observado que referidas regras e procedimentos deverdo constar do respectivo
contrato de prestacdo de servicos.
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9.5.5 Tendo em vista que a verificagdo da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada de forma individualizada e integral previamente a integralizacéo
das Debéntures pelo Fundo, com exce¢do dos Documentos Comprobatoérios assinados
posteriormente a integralizacdo das Debéntures, os quais serdo verificados de forma
individualizada e integral apés a sua celebracdo, o Custodiante fica dispensado da obrigacéo
de verificacdo de lastro trimestral, sem prejuizo da obrigacéo de verificacdo do lastro dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

9.5.6 No exercicio de suas respectivas fun¢des, o Custodiante esta autorizado, em carater
exclusivo, por conta e ordem do Fundo, observadas as instru¢des passadas pelo Gestor, a:

() conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes em

InstituicBes Autorizadas e contas de depdsito especificas (a) no SELIC; (b) na B3 — Segmento

CETIP UTVM; ou (c) em instituicdes ou entidades, autorizadas a prestacdo desses servicos

pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢fes deste

Regulamento;

(i) liquidar as operacdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instru¢ges do
Custodiante; e

(i)  acatar ordens somente de pessoas autorizadas do Gestor, sendo-lhe vedada a
execuc¢dao de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operacg6es do Fundo.

9.6 A remuneragdo devida ao Custodiante em raz&o dos servicos de custodia prestados
ao Fundo sera devida na forma do item 7.1.

9.7 Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Nos termos da Escritura de Emisséo,
o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos titulares de Debéntures, é
responsavel por conduzir os procedimentos necessarios para cobranca judicial ou
extrajudicial da Devedora, inclusive por meio de execu¢do das garantias que venham a ser
constituidas em cada operacdo de emissado de Debéntures, conforme o caso.

9.7.1 Tendo em vista a existéncia de Agente Fiducidrio no ambito da emissdo de
Debéntures, a Administradora ndo contratara Agente de Cobranca Extraordinaria para
realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, sem prejuizo da possibilidade de
referida contratag@o durante a vigéncia do Fundo caso a Administradora entenda necessario
para atendimento dos interesses do Fundo ou conforme deliberacdo em Assembleia Geral.

9.7.2 O Gestor devera fornecer todo o tipo de orientacdo e praticar todos os atos que se
fagam necessarios para possibilitar a cobranca pelo Agente Fiduciario ou pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria dos Direitos Creditorios Inadimplidos, inclusive por meio do exercicio
de voto pelo Gestor em Assembleia Geral de Debenturistas.
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9.8 Procedimentos de Substituicio dos Prestadores de Servigos. As disposi¢cbes relativas a
substituicdo e a renuncia da Administradora descritas no Capitulo 8 deste Regulamento aplicam-se,
no que couber, a substituicdo e renuncia do Gestor, observado o disposto nos itens 9.8.1 a 9.8.4
abaixo.

9.8.1 A renuncia pelo Gestor das funcdes assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Gestéo, devera ser realizada mediante o envio de naotificacdo
a Administradora.

9.8.2 Na hipétese de envio de notificacdo de renlncia pelo Gestor, nos termos do item 9.8.1
acima, a Administradora devera (i) imediatamente, publicar fato relevante, na forma do
Capitulo 25 abaixo, comunicando tal fato aos Cotistas; (ii) da data do recebimento da
notificag@o de renuncia até a data de realizacéo da Assembleia Geral de que trata o item (iii)
abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas e credenciadas
perante a CVM para a prestacdo dos servicos de gestdo de carteira de fundo de
investimentos, com capacidade técnica para assumir as fun¢des de gestor do Fundo, em
substituicdo ao Gestor; e (iii) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da
comunicacgao da renuncia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do
Gestor ou liquidagdo do Fundo, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo néo superior
a 10 (dez) dias contados da convocagéo.

9.8.3 A substituicdo do Gestor também podera ocorrer mediante deliberacdo da Assembleia
Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral dever4d nomear instituicdo habilitada para
substitui-lo.

9.8.4 O Gestor devera permanecer no exercicio regular de suas funcbes (i) até que seja
efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da
data de realizagdo da Assembleia Geral referida no item 9.8.2 acima; ou (ii) na hipotese de
deliberacéo pela liquidagdo do Fundo, até o término do processo de liquidagéao.

9.8.5 Caso a Assembleia Geral prevista no item 9.8.2 acima (i) ndo delibere pela substitui¢céo
do Gestor; (ii) ndo obtenha quorum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Gestor
ou a liquidacéo do Fundo, conforme o caso, em primeira e segunda convocacoes; ou (iii)
tenha decorrido o prazo estabelecido no item 9.8.4 acima sem que um substituto tenha
efetivamente assumido as funcdes de gestdo do Fundo, a Administradora iniciard os
procedimentos para a liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e
comunicara tal fato a CVM.

9.9 E vedado a Administradora, Custodiante e/ou ao Gestor ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditorios.
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9.10 A Administradora e o Gestor ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do
nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo, inclusive no caso de ndo
haver recursos suficientes para a realizacdo dos procedimentos de cobranca.

9.11 O Fundo contratou e manterd contratado o Auditor Independente, devidamente
registrado na CVM, para auditar suas demonstracdes financeiras. A substituicdo do Auditor
Independente dependera de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

9.12 O Fundo manterd contratada durante toda a vigéncia do Fundo Agéncia de
Classificagéo de Risco para avaliagéo trimestral da classificagcéo de risco das Cotas Seniores,
observado que a substituicao da Agéncia de Classificacdo de Risco dependera de aprovacao
da Assembleia Geral de Cotistas.

FATORES DE RISCO

10.1 O investimento no Fundo apresenta riscos, incluindo, entre outros, aqueles abaixo indicados. A
Administradora, o Gestor, o Custodiante ou os demais prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, em hip6tese alguma, poderdo ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de
valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos
termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente este
Regulamento, especialmente este Capitulo 10, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento no Fundo.

10.2

10.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos
de investimento nas Cotas, ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacdo (suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de
risco, condicdo financeira e em virtude da regulamentacdo aplicavel e expressar sua
concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de Termo de Adesao.

Riscos Macroecondmicos

10.2.1 Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos e a Devedora
estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes
no comeércio exterior. O negdécio, a condi¢do financeira e os resultados da Devedora, 0s
setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira
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10.3

do Fundo, bem como o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (i) flutuacdes das taxas
de cambio; (ii) alteragbes na inflagdo; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) alteragbes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao financeira e
os resultados da Devedora, e, consequentemente, o pagamento dos Direitos Creditdrios.

10.2.2 Ocorréncia de fatores extraordindrios de natureza macroeconOmica. Variaveis
exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo variacbes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas poderdo resultar em
oscilacdes inesperadas no valor da carteira do Fundo e/ou perda de rendimentos das Cotas.
Tais oscilagbes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos
emissores dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteracdes nas expectativas do mercado,
acarretando mudangas nos padrbes de comportamento de precos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroeconémico. Ademais,
determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociagéo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e
futuros ou de oOrgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
operag0es, a participagdo no volume de negécios e as oscilagbes méaximas de pregos, entre
outras. Dessa forma, as oscilacdes e restricbes acima referidas podem afetar negativamente
o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Riscos Relacionados a Precificacdo

10.3.1 Flutuagéo de precos dos Ativos Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderao flutuar em razéo de diversos fatores de mercado,
tais como variacdo da liquidez e alteragBes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem
como em razao de alteracGes na regulamentacéo sobre a precificacdo de referidos ativos. As
variacdes de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em funcdo das alteraces
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos
padrées de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilacdo
dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira
do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissédo ou da contabilizacdo inicial,
levando a reducédo do patrimoénio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos aos Cotistas.
A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo
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existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

10.3.2 Precificacdo dos Ativos Financeiros. A precificacado dos Ativos Financeiros deverd ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos,
valores mobiliarios e demais operacdes, estabelecidos na legislagcdo e regulamentacao
aplicaveis. Referidos critérios de avaliacao de ativos, tais como os de marcacdo a mercado
(mark-to-market), poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Ativos Financeiros, podendo
ocasionar reducado no valor das Cotas e, consequentemente, (i) perdas patrimoniais para 0s
Cotistas e (ii) eventual necessidade de realizacdo de aporte adicional de recursos pelos
Cotistas no Fundo.

10.3.3 Baixa valorizacdo dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo
nao aplicada em Direitos Creditérios deverd ser aplicada nos Ativos Financeiros
especificados neste Regulamento. Tais Ativos Financeiros podem apresentar valorizacéo
efetiva inferior aos Benchmarks, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos Benchmarks definidos nos respectivos
Suplementos.

Riscos relacionados a Liquidacdo Antecipada

10.4.1 Risco de Pré-Pagamento. Os Direitos Creditorios Adquiridos estdo sujeitos a
prépagamento por parte da Devedora em razéo de resgate antecipado facultativo, ou seja,
podem ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas de
vencimento. Desta forma, a Devedora pode proceder ao pagamento antecipado da totalidade
do valor do principal e dos juros remuneratérios devidos até a data de pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do nao
pagamento dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data
do pré-pagamento e a data original de vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos, caso
as Debéntures permanecessem vigentes. Adicionalmente, no momento do evento em
qguestao, o Fundo ndo podera adquirir outros Direitos Creditérios que nao aqueles previstos
neste Regulamento, resultando na impossibilidade de aquisicdo pelo Fundo no mercado de
outros direitos creditérios com risco e retorno semelhantes as Debéntures, o que podera
resultar, ainda, no desenquadramento passivo do Fundo.

10.4.2 Liquidagdo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido
neste Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem
ensejar o resgate de Cotas Seniores e/ou a liquidacdo antecipada do Fundo, conforme
indicados no Capitulo 21 deste Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem
suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados ou por meio da entrega de Direitos Creditorios, que ndo estao registrados para
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negociacdo no mercado secundario e sdo ativos com liquidez reduzida. Neste caso, 0s
Cotistas poder&o nao receber a rentabilidade que o Fundo busca ou mesmo sofrer prejuizo
no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas e, ainda que
recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma rentabilidade proporcionada até entdo pelo Fundo. A liquidacdo antecipada pode
ainda resultar em um impacto adverso na tributacdo aplicavel a seu investimento e
descaracterizacdo de investimento de longo prazo, com a aplicacdo de aliquotas menos
favoraveis.

10.4.3 Insuficiéncia de recursos ho momento da liquidacéo do Fundo e/ou na Data de Resgate
das Cotas. No momento da liquida¢éo do Fundo no prazo ordinario ou antecipada, ou na Data
de Resgate de cada série ou classe de Cotas, o Fundo podera nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas, por diversos motivos, tais como
inadimpléncia da Devedora ou em razdo de o pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos
ainda nao ser exigivel da Devedora, caso seja determinada a liquidagdo antecipada do Fundo.
Caso o Fundo néo disponha de recursos suficientes para o pagamento aos Cotistas, referido
pagamento ficaria condicionado (i) ao vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos e ao
pagamento pela Devedora, de forma ordindria ou extraordinaria em caso de inadimplemento
pela Devedora; (ii) & venda dos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, com risco de
desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate das Cotas em
Direitos Creditorios Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, o
gue, no caso dos Cotistas Seniores, pode ocorrer apenas em caso de liquidacdo antecipada.
Em qualquer das trés situacdes, o valor das Cotas pode ser adversamente impactado e os
Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

10.4.4 Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo com a dagcdo em pagamento de Direitos
Creditorios Adquiridos. Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacéo do Fundo, as Cotas
Seniores poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios
Adquiridos, nas hipoteses autorizadas neste Regulamento e na legislagcdo aplicavel. Nessa
hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender Direitos Creditdrios
Adquiridos recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pela Devedora.

Riscos Relacionados a Auséncia de Liguidez

10.5.1 Vedacdes a transferéncia e baixa liquidez para os Direitos Creditorios. O investimento
do Fundo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Neste sentido, caso o Fundo
decida transferir os Direitos Creditorios podera ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas
ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.
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10.5.2 Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas nas respectivas
Datas de Resgate das classes e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidacéo do Fundo. O
Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) em razao da liquidacéo do
Fundo; (ii) por ocasido do resgate das Cotas nas respectivas Datas de Resgate, nos termos
deste Regulamento; ou (iii) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente,
de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, apresenta baixa liquidez, o que é
agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados,
0 que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtenc&o de um preco de venda que
cause perda de patrimbnio ao Cotista.

N&o ha qualquer garantia da Administradora ou do Gestor em relacdo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida ao Cotista.

10.5.3 Restricdes a negociacdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicdo publica
com esforcos restritos. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas
publicas com esforgos restritos, nos termos da regulamentacgéo aplicavel. De acordo com as
normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizacdo de oferta publica com
esforcos restritos, o ofertante estd desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da
oferta em questdo. A ndo adocdo de prospecto pode limitar o acesso de informagfes do
Fundo pelos investidores. Além disso, ndo sdo aplicaveis uma série de protecdes aos
investidores subscritores de valores mobiliarios que sejam objeto de ofertas restritas que
seriam aplicaveis caso a oferta fosse realizada por meio de processo de registro na CVM. Por
fim, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com esfor¢os restritos, nos termos
das normas em vigor na data deste Regulamento autoriza a subscri¢cdo ou aquisi¢cao de Cotas
somente por investidores profissionais e implica restricdo de negociagéo das Cotas objeto da
oferta em questao nos mercados regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa)
dias contados de sua subscri¢cdo ou aquisicao pelo investidor profissional.

Riscos relacionados a Crédito

10.6.1 Risco de Crédito da Devedora. O Fundo, a Administradora, o Gestor e suas respectivas
partes relacionadas ndo sao responsaveis pela solvéncia da Devedora. Alteracdes nas
condicbes financeiras da Devedora e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais
condi¢cbes, bem como alteragbes nas condigbes econOmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Direitos Creditérios. Mudancas na percepc¢édo da qualidade de crédito
da Devedora, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos
e na liquidez dos Direitos Creditorios, de forma que o Fundo podera incorrer em risco de
crédito da Devedora. Ainda, o Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditorios Adquiridos vencidos e ndo pagos pela Devedora. Nestes casos, 0 Fundo somente
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terd recursos suficientes para proceder ao pagamento de amortizacéo e resgate das Cotas
na medida em que os Direitos Creditérios sejam devidamente pagos pela Devedora.

10.6.2 Os Direitos Creditérios estao sujeitos a eventos de vencimento antecipado. A Escritura
de Emissao estabelece hipbéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nao)
dos Direitos Creditérios. Nao ha garantias de que a Devedora tera recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento dos Direitos Creditérios na hipétese de ocorréncia de um
vencimento antecipado das Debéntures. Ademais, o vencimento antecipado podera causar
um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Devedora. Se a Devedora ndo
possuir recursos para realizar o pagamento decorrente do vencimento antecipado, os
Cotistas poderéao sofrer perdas patrimoniais e ndo ha garantias que Fundo tera recursos para
distribuir aos Cotistas.

10.6.3 Risco da Ineficacia dos Procedimentos previstos na Politica de Cobranca. Se a
Devedora nao puder honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria
a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos Direitos Creditorios
Inadimplidos nos termos da Politica de Cobranca. Ndo ha como assegurar a eficacia dos
procedimentos estabelecidos na Politica de Cobranca, nem a capacidade do Agente
Fiduciario de observar referidos procedimentos. Em cendrios de inadimplemento, os Direitos
Creditorios podem ser vendidos com desconto, o que podera resultar em uma perda
financeira aos Cotistas. Ainda, o0s procedimentos de cobranca podem demorar
sensivelmente, bem como ser onerosos aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de que os
valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditorios Inadimplidos serdo recuperados
em referidos procedimentos de cobranca. O ndo pagamento ou recuperacdo dos valores
devidos ao Fundo podera afetar adversamente o Patrimdénio Liquido do Fundo e,
consequentemente, o valor das Cotas.

10.6.4 Demora na obtencgédo de deciséo judicial em a¢fes de cobranca ou a¢gbes de execugao.
O Fundo, o Agente Fiduciario ou terceiro por ele contratado podera ajuizar acdo de cobranca
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos ou acédo de execucdo das garantias referentes a tais
Direitos Creditérios Inadimplidos. E possivel que tais acdes se estendam por um periodo de
tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga recuperar
os valores devidos. Nesses casos, 0 Fundo pode ndo ter oS recursos necessarios para
realizar amortizacoes e resgate de Cotas.

10.6.5 Risco de concentracio em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros, nos termos do
Regulamento.

Se o0s devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, o0 Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.
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10.6.6 Risco de Concentra¢cdo em uma Unica Devedora. O Fundo permite a aquisi¢cao de
Direitos Creditérios de uma Unica devedora, atendidos os requisitos estabelecidos no
Regulamento. O risco da aplicacdo no Fundo terd intima relacdo com a concentracdo da
carteira, sendo que, guanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. O
inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Devedora perante o Fundo, poderd afetar de
forma significativa o Fundo e afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos relacionados a Inexisténcia de Garantias de Rentabilidade

10.7.1 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor unitario das Cotas Seniores sera
calculado todo Dia Util de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tal
atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hip6tese de amortizacdo e/ou
resgate de suas respectivas Cotas Seniores e ndo representa uma promessa ou obrigacdo
em assegurar determinada remuneragdo aos referidos Cotistas Seniores por parte da
Administradora, do Gestor ou de quaisquer de suas respectivas partes relacionadas.
Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas Seniores nao fardo
jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas Seniores,
a uma remuneracao superior ao Benchmark a ser definido no Suplemento, o qual representa
o limite maximo de remuneragéo possivel para as Cotas Seniores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacao das
Cotas Seniores, a rentabilidade dos Cotistas Seniores sera inferior a meta a ser indicada pelo
Benchmark no Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
gualquer ativo da carteira do Fundo ndo representam e nem devem ser interpretados como
uma garantia de rentabilidade futura.

10.7.2 Auséncia de garantias. As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da Administradora, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora e o Gestor nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas
Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
€ incerto.

Riscos Relacionados aos Direitos Creditorios

10.8.1 Risco de insuficiéncia da Alienacdo Fiduciaria de Acdes. Apds a constituicdo da
Alienagdo Fiduciaria de Agdes, ndo ha como assegurar que, na eventualidade da sua
execucdo, o produto decorrente de tal execucdo sera suficiente para a recuperacdo dos
valores devidos pela Devedora no ambito das Debéntures, sendo que, nessa hipotese, o
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10.9

Fundo pode nédo ter os recursos necessarios para realizar amortizagbes de Cotas e 0s
Cotistas podem sofrer prejuizos financeiros.

10.8.2 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos das
amortizacdes das Cotas, em cada Data de Amortizacdo, e/ou resgate das Cotas, nas
respectivas Datas de Resgate, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos
Direitos Creditérios pela respectiva Devedora e do fluxo e valores decorrentes dos Ativos
Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizacao e/ou
resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem, o
gue podera impactar adversamente os valores recebidos pelos Cotistas Seniores. Apos 0
recebimento dos recursos (i) devidos em razéo dos Direitos Creditérios pela Devedora; e (ii)
da liquidacdo dos Ativos Financeiros e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios
cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora
de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das
Cotas.

Riscos Relacionados a Aportes Adicionais

10.9.1 Risco de custos adicionais aos Cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobrancga dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos demais ativos integrantes
da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sédo
de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total
de seu patrimdnio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Geral. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir 0s custos e despesas
gue eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios
Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na
proporcao de suas Cotas. A Administradora e o Gestor ndo estdo obrigados de qualquer
forma pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de
tais Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como ndo serdo responsaveis por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios
Adquiridos. Ainda, é possivel que as acdes de cobranca se estendam por um periodo de
tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga recuperar
os valores devidos. Nesses casos, 0 Fundo pode ndo ter 0s recursos necessarios para
realizar amortizac6es de Cotas por extensos periodos.

10.9.2 Descontinuidade do Fundo em decorréncia da descontinuidade das atividades da
Devedora. A politica de investimento do Fundo envolve o investimento em Direitos Creditorios
decorrentes de emissao de debéntures pela Devedora. Ndo ha garantia de que a Devedora
nao estara sujeita, conforme aplicavel, a liquidacdo extrajudicial, recuperacdo judicial,
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10.10

faléncia, planos de recuperacgédo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, que
podera afetar diretamente os Direitos Creditérios e indiretamente o regular funcionamento do
Fundo. Desse modo, os Cotistas poderéo néo receber a rentabilidade que o Fundo busca ou
mesmo sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido
nas Cotas e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir 0s
recursos recebidos com a mesma rentabilidade proporcionada até entdo pelo Fundo. Dessa
forma, a operacdo do Fundo podera ser comprometida independentemente das expectativas
dos Cotistas com relagdo a duracdo de seus respectivos investimentos no Fundo. Na
ocorréncia de tais eventos, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pelo Gestor ou
por quaisquer de suas respectivas partes relacionadas qualquer multa ou penalidade.

Riscos relacionados a Prestacdo de Servicos por terceiros

10.10.1 Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a aquisicdo dos Direitos
Creditorios e a cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros dependem
da atuacgdo conjunta e coordenada do Gestor e da Administradora. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso 0S processos operacionais descritos neste Regulamento e nos
contratos com 0s respectivos prestadores de servicos do Fundo venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

10.10.2 Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcao da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, poderd afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidagdo antecipada.

10.10.3 Bloqueio da Conta do Fundo. Os recursos referentes aos Direitos Creditérios
Adquiridos serao direcionados para a Conta do Fundo. Referida Conta do Fundo é mantida
junto a uma Instituicdo Autorizada. Na hipotese de intervengéo ou liquidacao extrajudicial da
respectiva Instituicdo Autorizada, hé a possibilidade de os recursos depositados na Conta do
Fundo serem blogueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogéo de
medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razdo
disso.

10.10.4 Falhas na Atividade de Custddia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros.
O

Custodiante sera responsavel pela custédia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
do Fundo, para fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrucdo CVM 356. Caso o
Custodiante falhe no exercicio de suas func¢des, o Fundo poderé sofrer impactos adversos,
como aquisicdo de Direitos Creditorios que ndo atendem aos Critérios de Elegibilidade,
inexisténcia de Documentos Comprobatérios, atraso no cronograma de amortizagdo ou
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10.11

resgate das Cotas, 0s quais ocasionaréo perdas relevantes ao Fundo e, consequentemente,
aos Caotistas.

10.10.5 Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante ou terceiro contratado pelo
Custodiante sera responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios. Eventos que
fogem ao controle do Custodiante ou de seu subcontratado, como, por exemplo, inundacdes,
incéndios e desabamentos, poderdo causar a perda dos Documentos Comprobatorios e,
consequentemente, gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

10.10.6 Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualgquer um dos
prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido conforme deliberacdo da
Assembleia Geral ou em razdo de renuncia por referido prestador de servigos, o custo do
servigo prestado pelo novo prestador de servigo, caso seja de responsabilidade do Fundo,
pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda
de rentabilidade do Fundo.

Outros Riscos

10.11.1 Critérios de Elegibilidade. Nao é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade
serdo atendidos apés a aquisicdo dos Direitos Creditorios. Na hipotese de, ap0s a verificagédo
e validacdo pelo Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade e a aquisicdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo, tais Direitos Creditérios Adquiridos deixem, por qualquer motivo, de
atender aos Critérios de Elegibilidade, o Fundo podera ter em sua carteira Direitos Creditorios
Adquiridos que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade. Ainda, o atendimento aos
Critérios de Elegibilidade ndo garante que os Direitos Creditérios serao pontualmente pagos
ou terdo a realizacdo esperada pelo Fundo.

10.11.2 Auséncia de titularidade sobre os Direitos Creditérios. A propriedade das Cotas nao
confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Credit6rios, tampouco sobre os
Ativos Financeiros, salvo na hipo6tese prevista no Capitulo 12 deste Regulamento. Os direitos
dos Cotistas ndo sédo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo
individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o numero de Cotas
possuidas pelos Cotistas individualmente.

10.11.3 Risco de ndo pagamento de resgate aos titulares de Cotas Subordinadas. O
pagamento de rendimentos pelo Fundo aos titulares de Cotas Subordinadas por meio de
resgate de Cotas Subordinadas ficard sujeito a existéncia de caixa disponivel apos (i)
pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento; (ii) constituicdo
ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos; e (iii) pagamento dos valores
referentes ao resgate integral das Cotas Seniores, 0 que, em situagcdes normais de
funcionamento do Fundo, somente ocorrera apos o fim do prazo de dura¢do do Fundo. N&o
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é possivel assegurar que, apos o pagamento das Cotas Seniores, o Fundo tera recursos em
valor suficiente para o pagamento dos valores devidos aos titulares de Cotas Subordinadas.

10.11.4 Modalidade de investimento sofisticada. O Fundo se enquadra em modalidade de
investimento que requer grau de sofisticacdo e complexidade inerente a uma operacéo de
securitizacdo de recebiveis. Os potenciais investidores devem avaliar minuciosamente essas
peculiaridades, dentre as quais, risco de liquidez dos Direitos Creditorios e dos ativos
financeiros que compdem o seu Patrimdnio Liquido. Tais peculiaridades podem trazer
consequéncias negativas ao Patrimbnio Liquido, ou podem tornar o investimento iliquido.

10.11.5 Descumprimento de obrigagdo de subscricdo e integralizacdo das Cotas
Subordinadas para recomposi¢cdo da Reserva de Despesas e Encargos. Nos termos do
Regulamento, o Cotista Subordinado devera subscrever e integralizar Cotas Subordinadas
adicionais para fins de manutencdo da Reserva de Despesas e Encargos. Caso o Cotista
Subordinado descumpra sua obrigagdo ou o valor da Reserva de Despesas e Encargos
mostre-se insuficiente para quitar as despesas de responsabilidade do Fundo, o Patrimdnio
Liquido do Fundo serd negativamente afetado e as Cotas Seniores poderado ter seu valor
diminuido. A existéncia da Reserva de Despesas e Encargos nao constitui garantia de
pagamento, pelo Fundo, de suas despesas.

10.11.6 Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora ou do Gestor, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas néo se
limitando a criagdo de novas restricbes legais ou regulatorias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditorios e da aquisicdo destes,
alteracdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais
poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

11 POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

11.1 O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por meio da
aplicacao de parcela preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo dos Direitos Creditérios.
Em carater complementar, a valorizacao das Cotas sera buscada mediante a aplicacdo em Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo 11.

11.1.1 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam integralmente aos Critérios
de Elegibilidade, que serdo verificados pelo Custodiante na Data de Aquisicdo e Pagamento
dos Direitos Creditérios.

11.2 No prazo de 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Integralizagéo de Cotas, o Fundo
devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos
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Creditorios. Caso o Fundo nao disponha de ofertas de Direitos Creditorios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade suficientes para atender a Alocagdo Minima, a critério do Gestor, no prazo referido
acima, a Administradora devera, mediante orientagdo do Gestor, solicitar & CVM autorizagédo para
prorrogar o prazo para enquadramento do Fundo a Alocagdo Minima por novo periodo de 90
(noventa) dias corridos, sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

11.3 Além dos Direitos Creditérios, o Fundo aplicard a parcela remanescente de seus recursos em
Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios de selecdo, composi¢do e diversificacdo
estabelecidos neste Capitulo 11.

11.3.1 A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditorios podera ser
mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério
do Gestor:

() Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(i) operagbes compromissadas, com liquidez diéria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam com qualquer das Instituicbes Autorizadas e que tenham
prazo de vencimento inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias;

(i)  certificados de deposito bancario com liquidez diéria, cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicbes Autorizadas e que
tenham prazo de vencimento inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias; e

(iv)  cotas de fundos de investimento de renda fixa com liquidez diaria que possuam como
politica de investimento a alocag&o exclusiva nos titulos a que se referem os incisos
(i) a (iii) acima.

11.4 O Fundo ndo podera realizar operacbes nas quais a Administradora, o Gestor, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte, exceto com a finalidade exclusiva
de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

11.4.1 O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de emiss&o ou que envolvam coobrigacéo
da Administradora, do Gestor e/ou de suas respectivas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, desde que limitado a 20% (vinte
por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

11.5 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um mesmo devedor, ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do
Patrim6nio Liquido do Fundo, nos termos do artigo 40-A da Instru¢gdo CVM 356.

11.5.1 O percentual referido no item 11.4 acima podera ser elevado quando:
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(i) o devedor ou coobrigado (a) tenha registro de companhia aberta; (b) seja instituicdo
financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo BACEN; ou (c) seja sociedade
empresarial que tenha suas demonstragBes financeiras relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas em conformidade com o
disposto na Lei das S.A. e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observado, ainda o disposto na Instrucdo CVM 356; e

(i) se tratar de aplicacBes em (a) titulos publicos federais; (b) operacbes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais; e (c) cotas de fundos de investimento que possuam
como politica o investimento de forma exclusiva nos titulos indicados nos incisos (a) e (b)
desta alinea (ii).

11.6 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdésito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidagdo e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagéo
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servi¢os pelo BACEN ou pela CVM.

11.7 Nao obstante a existéncia da politica de investimento, composicao e diversificacdo da
carteira do Fundo prevista neste Regulamento, os investimentos do Fundo estéo, por
sua natureza, sujeitos a flutuagcbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacao, e, ainda que a Administradora e/ou o Gestor mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacao da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no
Capitulo 10 acima.

11.8 As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

11.9 As aplicagbes do Fundo expdem a risco o patrimonio do Fundo, em razdo dos riscos
discriminados no Capitulo 10 acima.

11.10 A Administradora, o Gestor, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, pela
solvéncia da Devedora ou pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacao
dos Direitos Creditorios Adquiridos.
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11.11 E vedado ao Fundo realizar opera¢es nos mercados de derivativos.

11.12 E vedado ao Fundo realizar operacdes de (i) day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (ii) venda de opcfes de
compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo; e (iii) renda variavel.

11.13 As limitacdes da politica de investimento, diversificacdo e composi¢ao da carteira do
Fundo previstas neste Capitulo 11 serdo observadas diariamente pelo Gestor e pela
Administradora, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

12 DIREITOS CREDITORIOS E FORMA DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos, no mercado primario, pelo Fundo, séo as Debéntures
emitidas pela Devedora por meio da Escritura de Emisséo.

12.1.1 Sem prejuizo das condic6es e procedimentos estabelecidos diretamente na respectiva
Escritura de Emissdo, o Fundo adquirira os Direitos Creditérios de acordo com os
procedimentos estabelecidos pelo Gestor.

13 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

13.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

) os Direitos Creditdrios precisam ser previamente aprovados pelo Gestor;
(i) os Direitos Creditérios devem ser decorrentes de Debéntures emitidas pela Devedora; e
(iii) 0 prazo de vencimento final de cada Direito Creditério deve ser inferior ao prazo de

duracgéo do Fundo.

13.2 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios
de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante em cada Data de Aquisicao e
Pagamento. Somente serdo integralizados os Direitos Creditérios que atendam plenamente
aos Critérios de Elegibilidade, conforme confirmado pelo Custodiante ao Gestor em cada Data
de Aquisicdo e Pagamento.

13.3 O Custodiante devera realizar a verificacdo do lastro da totalidade (100%) dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo previamente a Data de Aquisicao e Pagamento.
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15.1

13.3.1 Nesse sentido, o Custodiante fica eximido da obrigagédo de verificacdo trimestral do
lastro na forma do paragrafo 14 do artigo 38 da Instrucdo CVM 356, sem prejuizo da
verificagdo trimestral do lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

13.3.2 Observados os termos e as condicdes deste Regulamento, a verificacdo pelo
Custodiante, do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como definitiva.
14 PROCESSO DE SELECAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CREDITO

14.1 Na selecdo de Direitos Creditorios para aquisicdo pelo Fundo, o Gestor
observara os critérios da Politica de Crédito descritos neste Regulamento.

14.2 Politica de Selecéo de Direitos Creditérios e Andlise de Crédito

14.2.1 Na selecédo de Direitos Creditorios para aquisi¢cdo pelo Fundo, o Gestor observard, no
momento da aquisicdo ou subscricdo de Direitos Creditorios, se estes correspondem as
Debéntures emitidas no ambito da Escritura de Emisséao.

14.2.2 Ap6s o resultado da andlise descrita nos itens acima, caso o Gestor entenda que 0s
Direitos Credit6rios atendem aos critérios descritos neste Regulamento, referidas Debéntures
poderéo ser adquiridas para compor a carteira do Fundo, mediante o pagamento do Preco
de Aquisicao.

COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

15.1.1 As Cotas do Fundo correspondem a fragcfes ideais de seu patriménio e séo divididas
em 2 (duas) classes, sendo 1 (uma) classe de Cotas Seniores e 1 (uma) classe de Cotas
Subordinadas.

15.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depésitos em nome de seus
respectivos Cotistas junto a Administradora, na qualidade de agente escriturador das Cotas
do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu
nome junto a Administradora.

15.1.3 As Cotas Subordinadas estardo subordinadas as Cotas Seniores, para efeito de
amortizacao e resgate, nos termos do item 15.2 abaixo.

15.1.4 Na hipotese de liquidagdo do Fundo, os titulares de Cotas Seniores teréo o direito de
partilhar o patriménio na propor¢do dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da
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15.2

15.3

154

15.5

respectiva série e no limite desses mesmos valores, na Data de Resgate, sendo vedado
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores.

Direitos Patrimoniais

15.2.1 As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de amortizacdo e/ou resgate sobre
as Cotas Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os Cotistas titulares de Cotas Seniores. Os valores de amortizacdo e
resgate das Cotas Seniores serdo pagos aos Cotistas nos prazos e conforme os
procedimentos previstos no respectivo Suplemento.

15.2.2 As Cotas Subordinadas somente serdo amortizadas e/ou resgatadas ap6s o Ultimo
pagamento de amortizacédo e/ou resgate das Cotas Seniores em circulacéo.

Direitos de Voto das Cotas

15.3.1 Cada uma das Cotas tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do
Fundo, em relacdo as matérias que referida Cota tiver direito de voto, nos termos do disposto
no Capitulo 19 abaixo.

Relacdo Minima

15.4.1 A Relagéo Minima sera apurada pela Administradora e divulgada aos Cotistas no prazo
de 3 (trés) dias Uteis contado da data de sua solicitagao.

15.4.2 N&o hé, durante a vigéncia do Fundo, qualquer obrigatoriedade de manutencdo da
Relagdo Minima existente quando do inicio do Fundo ou em qualquer outro patamar, sendo
gue o Cotista titular de Cotas Subordinadas néo esta obrigado a aportar recursos no Fundo
para esse fim.

Emissdo de Novas Cotas

15.5.1 O Fundo emitirhd Cotas Seniores e Cotas Subordinadas por meio da formalizacdo e
registro de Suplemento a este Regulamento, substancialmente na forma dos modelos
constantes dos Anexos Il e Ill a este Regulamento, observado os procedimentos previstos
neste item 15.5.

15.5.2 Os Suplementos do Fundo estabeleceréo as caracteristicas das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas da respectiva emisséo, tais como: (i) o montante total da emisséo; (ii) o
namero de Cotas a serem emitidas; (iii) a forma e percentuais de amortizacdo e as Datas de

40



15.6

15.7

15.8

Amortizagéo; (iv) a Data de Resgate; e (v) o Benchmark das Cotas Seniores, observado o
disposto neste Regulamento.

15.5.3 Os Cotistas do Fundo néo terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas
Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo.

15.5.4 Serdo emitidas pelo Fundo novas Cotas Subordinadas sempre que necessario para
recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos, nos termos do item 22.2.1 abaixo, sem
necessidade de qualquer aprovacao dos Cotistas, que deverdo ser subscritas e integralizadas
em até 30 (trinta) dias contados da notificacdo ao Cotista Subordinado sobre a necessidade
de tal recomposic¢éao.

Valor de Emissao das Cotas

15.6.1 O valor unitario de emisséo das Cotas sera correspondente a R$1.000,00 (mil reais)
por Cota.

Benchmark

15.7.1 As Cotas Seniores terdo seus Benchmarks indicados no respectivo Suplemento de
cada Emissao de Cotas Seniores.

15.7.2 O Benchmark de Cotas Seniores ndo constitui, sob qualquer hipétese, promessa de
rendimentos ou obrigacéo em assegurar tal remuneragéo aos referidos Cotistas Seniores por
parte da Administradora, do Gestor, das instituicdes intermediarias responsaveis pela
colocacao das Cotas quando da Oferta Restrita ou de quaisquer de suas respectivas partes
relacionadas.

Distribuicao de Cotas

15.8.1 As Cotas Seniores serdo distribuidas publicamente por meio de Oferta Restrita,
realizada nos termos da Instrucdo CVM 476, sendo a distribuicdo publica automaticamente
dispensada de registro na CVM, nos termos da legislacao aplicavel.

15.8.2 No ambito da Oferta Restrita sera permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e
cinco) Investidores Profissionais e as Cotas Seniores somente poderao ser subscritas por, no
méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instru¢cdo CVM 476.

15.8.3 As Cotas Subordinadas serdo colocadas de forma privada exclusivamente junto a
Devedora, sem a intermediacdo de uma entidade integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios.
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15.9

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

15.9.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo Preco de Emisséo, observado o
disposto no Suplemento da respectiva emisséo de Cotas.

15.9.2 Somente Investidores Autorizados poderéo subscrever, integralizar e adquirir as Cotas
Seniores, observadas as restricbes da regulamentacgédo aplicavel.

15.9.3 As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo pelo valor definido nos
termos do item 15.9.1 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta
corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitacéo.

15.9.4 Nos termos do item 15.8.3 acima, somente a Devedora podera adquirir as Cotas
Subordinadas.

15.9.5 Ao receberem a comunicacdo da Administradora sobre a emissdo de Cotas
Subordinadas nos termos previstos no item 22.2.1 abaixo, a Devedora devera subscrever e
integralizar a quantidade de Cotas Subordinadas ali indicada, conforme previsto no respectivo
Suplemento.

15.9.6 Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

15.9.7 E admitida a subscricdo de todas as Cotas por um mesmo investidor. Ndo havera,
portanto, critérios de dispersao das Cotas.

15.9.8 No ato da primeira subscri¢cdo de Cotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim
de subscricao das Cotas; (ii) se comprometera a integralizar as Cotas subscritas, conforme
0 previsto no respectivo Suplemento, respeitadas as demais condicbes previstas neste
Regulamento; (iii) indicara um representante responsavel; (iv) informara seu respectivo
endereco de correio eletrénico para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas
pela Administradora nos termos deste Regulamento; (v) declarara sua condicéo de Investidor
Autorizado, conforme o caso, nos termos da regulamentacao vigente; e (vi) recebera
exemplar deste Regulamento, declarando, por meio da assinatura de Termo de Adeséo, estar
ciente, dentre outros: (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, especialmente
aquelas referentes a politica de investimento, a composicéo da carteira do Fundo e a Taxa
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15.10

de Administragéo; e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos
neste Regulamento, inclusive o de perda dos recursos investidos.

15.9.9 Ainda, no caso de subscricdo de Cotas Seniores, 0 subscritor devera declarar, entre
outros, que tem ciéncia (i) que a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM; e (ii) as Cotas
Seniores estao sujeitas as restricdes de negociacao previstas na regulamentacao aplicavel.

15.9.10 No caso de subscricdo de Cotas Subordinadas, o Cotista Subordinado se
comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas Subordinadas por
ele subscritas na forma prevista no respectivo Boletim de Subscri¢ao.

Inadimpléncia dos Cotistas

15.10.1 O Cotista Inadimplente sera responsavel pelo pagamento de juros moratérios a razao
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis e multa convencional, irredutivel
e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos e
pelos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha
a causar ao Fundo. O Cotista Inadimplente terd, ainda, seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos. A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigacdes
do Cotista Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que
ocorrer primeiro. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagfes apos a
suspenséo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, a
titulo de amortizagdo de suas Cotas, bem como ter& restabelecido seus direitos politicos e
patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

15.10.2 Caso o Fundo realize amortizacao de Cotas em periodo em que um Cotista esteja
gualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacéo devida ao Cotista
Inadimplente com relacdo as Cotas Inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos
débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apos a
deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de
amortizacdo de suas Cotas.

15.10.3 Independentemente do disposto nos itens acima, caso o Cotista Inadimplente n&o
cumpra com suas obrigacdes de integralizacdo de Cotas Seniores, o Gestor podera, a seu
critério, alienar as Cotas Inadimplidas de titularidade de qualquer Cotista Inadimplente a
terceiros, Cotistas ou ndo, observado o disposto na Instrugcdo CVM 476, sem que seja
realizado qualquer pagamento ao Cotista Inadimplente em razéo da alienacdo das Cotas
Inadimplidas.

15.10.4 Em caso de alienacdo das Cotas Seniores, conforme autorizado no item 15.10.3
acima, (i) as Cotas Inadimplidas de titularidade do Cotista Inadimplente que venham a ser

43



15.11

alienadas pela Administradora serdo primeiro ofertadas aos demais Cotistas Seniores do
Fundo, os quais poderdo adquiri-las na proporcdo de seus investimentos no Fundo; e (ii) o
produto da alienacdo das Cotas Inadimplidas do Cotista Inadimplente lhe sera entregue logo
depois de deduzido o débito do mesmo para com o Fundo.

15.10.5 As Cotas Inadimplidas subscritas e ndo integralizadas que ndo sejam alienadas, a
critério do Gestor, poderdo ser canceladas pela Administradora, sem que seja realizado
qualquer pagamento ao Cotista Inadimplente em raz&o do cancelamento das Cotas
Inadimplidas.

15.10.6 Caso seja necesséria a retencdo de quaisquer valores que seriam distribuidos a

gualquer Cotista Inadimplente, conforme previsto nos itens acima, os pagamentos devidos
aos Cotistas poderao ser realizados fora do ambiente da B3.

Apuracdo do Valor das Cotas

15.11.1 Apés a Primeira Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas terao seu valor unitario apurado na forma descrita no item 15.11.2 abaixo, para
fins de amortizacdo e resgate.

15.11.2 O valor unitario das Cotas Seniores sera apurado pela Administradora na abertura de
todo Dia Util. Referida apuracdo ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Primeira Data de
Integralizac@o de Cotas Seniores da respectiva série, sendo que a Ultima apuracao ocorrera
na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto neste Regulamento, o valor da Cota
Sénior de cada série sera o menor dos seguintes valores:

(i) o valor unitario das Cotas Seniores sera equivalente ao resultado da divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas Seniores existentes na data de apuracdo; ou (ii) o Preco de
Emissao acrescido do respectivo Benchmark, calculado conforme o respectivo Suplemento,
e quaisquer outros valores pagos pela Devedora que ndo sejam decorrentes de pagamento
de remuneracdo e/ou amortizacdo de valor nominal unitario ou resgate dos Direitos
Creditorios, decrescido dos valores repassados aos Cotistas Seniores.

15.11.3 O valor unitadrio das Cotas Subordinadas sera apurado pela Administradora na
abertura de todo Dia Util. A valoracéo das Cotas Subordinadas ocorrera a partir do Dia Util
seguinte a Primeira Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas, sendo que a ultima
valoragao ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto neste Regulamento,
o valor de cada Cota Subordinada sera o maior dos seguintes valores:

(i) o Patrimdnio Liquido subtraido do patriménio representado por todas as Cotas Seniores,
dividido pelo numero de Cotas Subordinadas existentes na ocasido; ou (ii) zero.
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15.12

15.13

15.11.4 O procedimento de valoracdo das Cotas estabelecido neste Regulamento néo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizagéo da carteira do Fundo, bem como os critérios de valoragdo entre as Cotas das
diferentes classes e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos
se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Reqistro para Negociacao

15.12.1 As Cotas Seniores ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora, sujeito
ao disposto no itens 15.12.5 e 15.12.6 abaixo, observado, no entanto, que as Cotas cuja
obtencdo de classificacdo de risco tiver sido dispensada nos termos do artigo 23-A da
Instrugdo CVM 356 ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, a menos que tenha
sido apresentado & CVM o relatorio de classificagdo de risco, nos termos da regulamentacéo
em vigor.

15.12.2 Caberé ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas
Seniores no mercado secundério, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas Seniores, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restricdes aplicaveis a negociacao de Cotas Seniores no mercado secundario.

15.12.3 As Cotas Subordinadas ndo serdo registradas para negociacdo em mercado
secundario e o Cotista Subordinado ndo podera alienar ou transferir, sob qualquer forma e
gualquer titulo, as Cotas Subordinadas, exceto para outras sociedades de seu grupo
econdmico.

15.12.4 Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

15.12.5 Apenas Cotas que tenham sido integralmente integralizadas podem ser negociadas
ou transferidas a terceiros.

15.12.6 As Cotas subscritas no ambito de uma oferta publica com esforcos restritos realizada
nos termos da Instrucdo CVM 476 somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva
data de subscri¢do ou aquisicao.

Classificacdo de Risco
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15.14

16

15.13.1 As Cotas Seniores serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia de Classificacdo de
Risco. Nao obstante, caso entenda necessério, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera
solicitar informagdes adicionais e rever a classificagdo de risco das Cotas Seniores em
periodicidade inferior.

15.13.2 A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as Cotas
Seniores devera ser informada pela Administradora a cada um dos Cotistas Seniores em até
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for informado o rebaixamento pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, por meio de publicacdo de fato relevante no periodico utilizado para
divulgacdo de informacdes relativas ao Fundo, sem prejuizo de envio de carta e/ou correio
eletrénico individual a cada Cotista Sénior. Referido informe devera conter esclarecimentos
sobre as razdes do referido rebaixamento, bem como a apresentacdo de eventuais acdes
gue pretenda tomar. O rebaixamento de classificacdo de risco das Cotas Seniores nao
caracterizara um Evento de Avaliagdo e/ou um Evento de Liquidagéo.

15.13.3 As Cotas Subordinadas ndo serdo objeto de classificacdo de risco.

Primeira Emissao

15.14.1 A primeira emissé@o de Cotas do Fundo compreendera a emisséo de Cotas Seniores,
em série Unica, e Cotas Subordinadas nos termos dos respectivos Suplementos constantes
dos Anexos IV e V a este Regulamento.

PAGAMENTO DE AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

16.1 A distribuicdo de recursos pelo Fundo aos Cotistas serd feita exclusivamente mediante
amortizacdo ou resgate de Cotas, observado o disposto no respectivo Suplemento.

16.2

Amortizacao e Resgate de Cotas Seniores

16.2.1 As distribuicdes aos Cotistas Seniores serdo realizadas de acordo com o disposto
neste Regulamento, em especial neste Capitulo 16, conforme cronograma estabelecido no
respectivo Suplemento, mediante amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores, desde que
o Fundo tenha recursos suficientes em caixa e observada a Ordem de Alocacdo prevista
neste Regulamento.

16.2.2 Os pagamentos de amortizagdes e/ou resgate de Cotas Seniores deverdo abranger,
como regra, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas
Seniores da série objeto de amortizacao e/ou resgate, de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento, em beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas Seniores de tal série.
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16.2.3 Os pagamentos de amortizagdo ou de resgate das Cotas Seniores serdo efetuados
pelo valor da Cota Sénior da respectiva série na Data de Amortizacao ou na Data de Resgate,
conforme o caso, calculado nos termos deste Regulamento. Referidos pagamentos seréo
realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas Seniores estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista Sénior ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

16.2.4 Sem prejuizo do disposto no respectivo Suplemento e observada a ordem de alocacéo
de recursos estabelecida no item 17.1 abaixo, os valores recebidos pelo Fundo a titulo de
encargos, prémios e multas pagos pela Devedora no ambito das Debéntures sera
integralmente repassado aos Cotistas Seniores, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
pagamento dos valores pela Devedora, dividido entre as Cotas Seniores de forma
proporcional ao valor das Cotas Seniores em face do Patriménio do Fundo, calculado nos
termos do item 15.11.2 acima.

16.2.5 Na hipotese de pagamento antecipado parcial ou total dos Direitos Creditérios em
razao de resgate antecipado, a totalidade dos valores recebidos pelo Fundo sera utilizada
para amortizacdo extraordindria parcial ou total das Cotas Seniores com 0 consequente
resgate e cancelamento de tais Cotas Seniores, observado o disposto no item 16.2.6 € 16.2.7
abaixo.

16.2.6 Desde que o Fundo tenha recursos em caixa, as Cotas Seniores deverdo ser
resgatadas até a respectiva Data de Resgate, que corresponde a data do término do
respectivo Prazo de Duragédo, pelo valor unitario das Cotas Seniores, apurado conforme o
previsto neste Regulamento.

16.2.7 Admite-se o resgate de Cotas Seniores por meio da entrega de Direitos Creditdrios
exclusivamente na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo. Caso 0 pagamento aos
Cotistas titulares de Cotas Seniores seja realizado por meio da entrega de Direitos
Creditorios, tal operagéo sera realizada fora do ambiente da B3.

16.2.8 Quando do pagamento de resgate de Cotas Seniores, as Cotas Seniores objeto de
resgate serdo canceladas.

16.2.9 As Cotas Seniores serdo amortizadas (i) nas Datas de Amortizagdo, ou (ii)
extraordinariamente, em razao de resgates antecipados dos Direitos Creditorios realizados
pela Devedora, ou, ainda, (iii) em virtude da liquidacéo antecipada do Fundo, de acordo com
as condicbes previstas nos respectivos Suplementos, observado o disposto neste
Regulamento.
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16.3 Amortizacdo e Resgate de Cotas Subordinadas

16.3.1 Enquanto houver Cotas Seniores em circulagdo, o Cotista Subordinado néo fara jus a
amortizacao e/ou ao resgate de suas Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas somente
serdo resgatadas apés a amortizacao integral e resgate das Cotas Seniores.

16.3.2 As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas em moeda corrente nacional ou em
Direitos Creditérios. Na hipétese de ndo haver Cotas Seniores em circulagdo e caso o Fundo
ndo possua recursos ou Direitos Creditérios, o Fundo podera ser liquidado sem que as Cotas
Subordinadas recebam qualquer tipo de pagamento.

17 ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

17.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta
do Fundo, a alocar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, na seguinte ordem de preferéncia:

() pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento;

(i) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos, exclusivamente caso
0 Cotista Subordinado n&o tenha cumprido com sua obrigacdo de subscricdo e
integralizagdo de novas Cotas Subordinadas no prazo previsto na forma deste
Regulamento, sem prejuizo de regresso do valor contra o Cotista Subordinado;

(iii) pagamento dos valores referentes a amortizacdo das Cotas Seniores a titulo de
amortizacdo do Benchmark, conforme estabelecido no respectivo Suplemento;
(iv) pagamento dos valores referentes & amortizacéo e/ou ao resgate das Cotas Seniores a

titulo de amortizac@o ou resgate de principal das Cotas Seniores, conforme estabelecido
no respectivo Suplemento; e

(v) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas, desde que as Cotas Seniores tenham sido integralmente resgatadas.

18 METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

18.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificacdo de ativos da

Administradora, observada a regulamentacéo aplicavel.

18.2 As provisfes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditorios serdo
calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacéo vigente.

48



18.3 O Patrimbnio Liquido, a ser determinado pela Administradora, equivale ao valor agregado dos
ativos do Fundo, correspondente a soma das disponibilidades, dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, deduzidas as exigibilidades e provisées do Fundo.

18.4 As Cotas ter&o seu valor calculado todo Dia Util, pela Administradora nos termos descritos no
item 15.10 acima e de acordo com as disposi¢des regulamentares pertinentes.

18.5 O Manual de Precificacéo e Provisionamento da Administradora podera ser consultado em sua
pagina na rede mundial de computadores.

18.6 As demonstragbes financeiras anuais do Fundo deverdo obrigatoriamente conter notas

explicativas divulgando informacgdes referentes aos vencimentos, valores, natureza e inadimplemento
dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros.

19 ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

19.1 Além das competéncias descritas na regulamentacao e neste Regulamento, é de competéncia
privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

() tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds 0 encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracdes financeiras;

(i) alterar este Regulamento e seus anexos, exceto nos casos especificos de alteragéo
mencionados nas demais alineas deste item 19.1 ou no item 19.1.1 abaixo;

(iii) deliberar sobre a substituigdo da Administradora e do Gestor, observadas as condi¢des
deste Regulamento;

(iv) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipGtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(v) deliberar sobre a incorporagéao, a fuséo, a cisédo do Fundo;

(vi) deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo em qualquer hipétese que néo a
prevista no inciso (vii) abaixo;

(vii) deliberar pela ndo liqguidacdo do Fundo na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacéo;

(viii) eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 19.2 abaixo;

(ix) deliberar sobre a interrupcédo dos procedimentos de liquidacdo do Fundo em caso de
ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

(x) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia de Classificacao de Risco;

(xi) deliberar sobre a substituicdo dos Auditores Independentes;

(xii) deliberar sobre a emissé@o de novas séries de Cotas Seniores ou novas classes de Cotas;

(xiii) deliberar sobre a modificagéo do prazo de duragéo do Fundo;

(xiv) deliberar sobre a alteragéo das caracteristicas das Cotas, incluindo, mas ndo se limitando

a, metodologia e periodicidade de amortizacdo das Cotas Seniores;
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(xv)
(xvi)

(xvii)

(xviii)

alterar o Benchmark de qualquer série das Cotas Seniores;

deliberar sobre toda e qualguer manifestacdo de voto a ser proferida pelo Gestor em
gualquer assembleia geral de debenturistas realizada no d&mbito das Debéntures, para
definir acerca de alteracdes relativas (a) as disposicbes sobre assembleia geral de
debenturistas; (b) de qualquer dos quéruns de deliberacdo previstos na Escritura de
Emissao; (¢) a remuneracdo das Debéntures; (d) de quaisquer datas de pagamento de
guaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo; (e) ao prazo de vigéncia das
Debéntures; (f) a espécie das Debéntures; (g) a Alienacdo Fiduciaria de Acoes; (h) a
criacdo de evento de repactuacao; (i) as disposicbes referentes ao resgate antecipado
facultativo; (j) a amortizacdes antecipadas; ou (k) a redacdo de qualquer evento de
vencimento antecipado das Debéntures;

deliberar sobre toda e qualquer manifestacdo de voto a ser proferida pelo Gestor em
qualquer assembleia geral de debenturistas que deva ser realizada no ambito das
Debéntures, que ndo as identificadas no inciso (xvi) acima, ou no item (xviii), incluindo,
mas nao se limitando, as seguintes: (a) a ndo declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, na hipétese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado néo
automatico nos termos da Escritura de Emissao; e (b) qualquer renuncia (waiver) dos
direitos conferidos aos Debenturistas por meio das Escrituras de Emissédo e/ou dos
Contratos de Garantia (inclusive em relacdo a renuncia temporéria a um evento de
vencimento antecipado antes de sua ocorréncia); e

deliberar sobre qualquer outra matéria que ndo esteja prevista nos demais incisos deste
item 19.1 acima.

19.1.1 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinagédo da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo do fato
aos Cotistas.

19.2 Eleicdo de Representante de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer

momento, nomear um ou mais representantes para exercer as funcdes de fiscalizacéo e de controle
gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.2.1 Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas, nos termos do item
19.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser Cotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (ii) ndo
exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle
comum; e (iii) ndo exercer cargo na Devedora.
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19.3 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral néo fara
jus, em qualquer hipbétese, ao recebimento de remuneracdo paga pelo Fundo, pela
Administradora ou pelo Gestor, para exercer tal funcao.

19.4 Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a
qualquer tempo, por convocacao da Administradora ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em Circulagéo.

19.4.1 Processo _de Convocacdo. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante
anuncio publicado no periddico utilizado para divulgacao de informa¢des do Fundo, por meio
de carta com aviso de recebimento ou por meio de correio eletrbnico enderecado a cada
Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada
a Assembleia Geral e, ainda, 0s assuntos a serem nela tratados.

19.4.2 A Administradora devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados no item 19.1 acima,
Assembleia Geral para que os Cotistas deliberam sobre referida matéria, observado os
guoruns especificos estabelecidos no item 19.11.1 abaixo.

19.4.3 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima de
5 (cinco) dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio, do envio de
carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos Cotistas.

19.4.4 Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacdo, sera publicado
anuncio de segunda convocagéo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias.

19.4.5 Para efeito do disposto no item 19.4.4 acima, admite-se que a segunda convocacao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do anuncio, o envio
da carta ou de correio eletrénico da primeira convocacéo.

19.5 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
0s anuncios, correios eletrbnicos ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicarao,
com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade
da sede da Administradora.

19.6 Alternativamente, podera ser realizada a Assembleia Geral por meio de conferéncia
telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente
disponivel, com manifestacdo de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja
realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio

51



eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera
ser encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem, declaracao, correio
eletrébnico ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel,
anteriormente ou durante a realizagdo da reunido e sera, obrigatoriamente,
consignado na respectiva ata.

19.7 As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo, ainda, ser adotadas
mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até
10 (dez) dias corridos, contados da data de envio da consulta, para respondé-la. A
auséncia de resposta por parte de qualguer Cotista sera considerada como abstencao.

19.8 O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item 19.6 acima sera
realizado por meio de carta com confirmag&o de recebimento ou correio eletrénico e
a aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de
aprovacao previstos neste Regulamento.

19.9 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo 19, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.10 Quérum de Instalacdo. A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de pelo
menos 50% (cinquenta por cento) das Cotista Seniores em circulacdo de cada série
de Cotas Seniores e, em segunda convocagcdo com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista Sénior, observado o disposto no item 19.11.1 abaixo, conforme o caso.

19.11 Quérum de Deliberacdo. Cada Cota correspondera a 1 (um) voto.

19.11.1 Exceto pelos quéruns previstos no item 19.11.2 abaixo, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacéo dos Cotistas devera ser aprovada (i) em primeira convocacéo pelos
votos favoraveis dos titulares de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Cotas em
Circulacdo em votacao conjunto, conforme o caso; e (ii) em segunda convocacao pelos votos
favoraveis dos titulares de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Cotas presentes ao
conclave, em votagdo em conjunto, observado o disposto no item 19.11.4 abaixo.

19.11.2 As deliberagdes previstas (i) no item 19.1, inciso (xvii) acima devera ser
aprovado, em primeira ou segunda convocacao, por votos favoraveis dos titulares de 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Cotas Seniores em Circulacao; e (ii) no item 19.1,
inciso (xvi) acima devera ser aprovado, em primeira ou segunda convocacgdo, por votos
favoraveis dos titulares de 90% (noventa por cento) das Cotas Seniores em Circulacéo,
observado que em ambas as deliberacdes as Cotas Subordinadas do Cotista Subordinado
nao serao consideradas para fins de cémputo do respectivo quérum de deliberacéo, uma vez
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gue o Cotista Subordinado se encontra em uma situagéo de conflito de interesse nos termos
do item 19.11.3 abaixo.

19.11.3 Nas hipoteses em que qualquer Cotista se encontre em uma situagdo de
conflito de interesse, suas Cotas ndo serdo consideradas para fins de computo do respectivo
quérum de deliberagdo, conforme previsto no item 19.11.1 acima. Caracteriza-se conflito de
interesse qualquer situacdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou
indiretos aos Cotistas, seus representantes e prepostos, a Administradora, ao Gestor ou suas
respectivas partes relacionadas.

19.11.4 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas, apenas as seguintes matérias previstas abaixo estardo necessariamente
sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas, em primeira
ou segunda convocacao:

() elevacdo da Taxa de Administragdo ou, ainda, a elevacdo de qualquer das demais
taxas e/ou custos incorridos pelo Fundo com os prestadores de servigos indicados
nos incisos (i) a (iii) do item 9.1 acima, inclusive na hipétese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de reducdo e em decorréncia da substituicdo da
Administradora;

(i) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco por outra agéncia
de classificacdo de risco que resulte em elevacéo das taxas e/ou custos pagos pelo
Fundo a Agéncia de Classificacdo de Risco e, ainda, deliberar sobre a renegociacdo
com a prépria Agéncia de Classificacao de Risco contratada pelo Fundo que resulte
em elevacgéo das taxas e/ou custos pagos pelo Fundo a tal Agéncia de Classificacédo
de Risco, exceto se referida elevacdo de taxas e/ou custos ja esteja prevista em
contrato;

(iii)  deliberar sobre a substituicdo do Auditor Independente por outra agéncia de
classificacdo de risco que resulte em elevagdo das taxas e/ou custos pagos pelo
Fundo a Auditor Independente e, ainda, deliberar sobre a renegocia¢cdo com o proprio
Auditor Independente contratado pelo Fundo que resulte em elevacao das taxas e/ou
custos pagos pelo Fundo a tal Auditor Independente, exceto se referida elevacao de
taxas e/ou custos ja esteja prevista em contrato;

(iv)  qualquer alteracdo no Capitulo 22 abaixo ou em qualquer outra disposicao deste
Regulamento que resulte na criagdo ou aumento das taxas, despesas e/ou encargos
a serem pagos pelo Fundo;

(v) gualquer alteracdo na politica de investimento, composicdo e diversificacdo da

carteira do Fundo, inclusive conforme prevista no Capitulo 11 deste Regulamento;

(vi)  qualquer alteracdo na definicdo de Direitos Creditorios ou na definicdo de Devedora
contidas no Capitulo 1 deste Regulamento;
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20.1

(i)

(vii)  qualquer alterac@o nos Critérios de Elegibilidade do Fundo, conforme previstos no
item 13.1 acima ou qualquer outro item que trate do assunto;

(viii) qualquer alteracdo nas caracteristicas, direitos e obrigacdes das Cotas Subordinadas,
em especial as que afetem qualquer vantagem ou direito ou crie ou aumente qualquer
obrigacao relativa as Cotas Subordinadas;

(ix)  emissao de novas séries Cotas Seniores ou alteracdo de caracteristica de qualquer
série de Cotas Seniores ja emitidas, incluindo, mas nao se limitando a, metodologia e
periodicidade de amortizacdo das Cotas Seniores ou alteracdo do o Benchmark de
qualquer série das Cotas Seniores, ou ainda, qualquer emissdo de nova classe de
Cotas do Fundo;

(x) alteracdo deste Capitulo 19 ou de qualquer outro item deste Regulamento em relacao
aos direitos de voto de cada classe de Cotas e aos quoruns de deliberacdo; e (xi)
alteracdo no Prazo de Duracao do Fundo.

19.11.5 Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus respectivos
empregados.

19.12 Poderao votar na Assembleia Geral, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores. O instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagdo da Assembleia Geral. As
deliberacdes tomadas em Assembleia Geral serdo consignadas em ata, a qual devera
necessariamente ser assinada por Cotista Sénior e/ou seu representante.

19.13 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagéo.

19.13.1 A divulgacéo referida no item 19.13 acima deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgagéo de informacdes do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico enderecado a cada Cotista.

EVENTOS DE AVALIACAO

Sao considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

aquisicdo de ativos pelo Fundo em desacordo com a politica de investimentos
estabelecida neste Regulamento, ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias contados da
aquisicao;

nao observéancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da Primeira Data de
Integralizacé@o para alocagéo dos recursos do Fundo na aquisi¢éo de Direitos Creditérios
em montante que corresponda a, no minimo, a Aloca¢gdo Minima;
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(iii)

(iv)

(v)

nao observancia, pela Administradora e/ou pelo Gestor, (a) dos seus respectivos deveres
e das obrigacdes previstos neste Regulamento, e (b) das leis e demais normativos nos
termos da legislacdo vigente (incluindo, sem limitagdes, as instrugbes da CVM), desde
gue, notificada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fagca no prazo de 30
(trinta) Dias Uteis contados do recebimento da notificagdo de descumprimento;
amortizacao e/ou resgate de Cotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos
definidos neste Regulamento; e

se houver o pagamento integral dos Direitos Creditorios, em razéo de resgate antecipado
da totalidade das Debéntures.

20.1.1 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacao.

20.2 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pelo Gestor,
qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a
Administradora por meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Avaliagéo e
detalhando as informagbes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a
Administradora devera comunicar o Gestor acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar
as informag0fes contidas na notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de
Avaliagéo.

20.3 A Administradora, apés verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de
um Evento de Avaliacao, devera (i) suspender imediatamente os procedimentos de aquisi¢cao
de Direitos Creditérios e a realizacdo de qualquer repasse de recursos para a Devedora; e
(ii) convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia, uma Assembleia Geral de Cotistas, a
qual decidira, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo 19 acima, se o
referido Evento de Avaliagdo ndo deve ser considerado como um Evento de Liguidagdo do
Fundo.

20.4 Caso (i) ndo seja instalada a Assembleia Geral, em primeira ou segunda convocagéo;
ou (ii) caso a Assembleia Geral determine pela liquidacdo antecipada, os Cotistas deverdo
deliberar, na mesma Assembleia Geral no caso do inciso (ii) acima ou em nova Assembleia
Geral a ser convocada pela Administradora no caso do inciso (i) acima, pelos procedimentos
de liquidagéo antecipada do Fundo, observados os termos do Capitulo 21 abaixo.

20.5 Caso a Assembleia Geral determine que o Evento de Avaliacdo ndo deve ser
considerado um Evento de Liguidagdo, a Administradora n&o prosseguira com quaisquer atos
para liquidacdo do Fundo, podendo, ainda, a Assembleia Geral deliberar pela adogédo de
medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em
virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos
Cotistas.
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21.1

(i)

(i)

(iii)

20.6 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista no item 20.3 acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pela Administradora.

EVENTOS DE LIQUIDACAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO

S&o Eventos de Liquidac&o do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo configura um
Evento de Liquidacéo;

nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos no artigo 9° da
Instrucdo CVM 356;

caso, na hipétese de renuncia da Administradora e/ou do Gestor, em 90 (noventa) dias
contados da data de realizacdo da Assembleia Geral para a deliberacdo sobre a
substituicdo do referido prestador de que tratam os Capitulos 8 e 9, conforme o caso, ndo
seja definido um substituto para o referido prestador de servico, observados os
procedimentos descritos nos Capitulos 8 e 9 deste Regulamento, ou, nos prazos
estabelecidos nos Capitulos 8 e 9 deste Regulamento, o substituto escolhido ndo assuma
efetivamente as funcdes da Administradora ou Gestor, conforme o caso.

21.1.1 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Liquidacéo.

21.2 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pelo Gestor,
qgualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo para a
Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Liquidacéo e
detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a
Administradora devera comunicar o Gestor acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar
as informacgdes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de
Liquidacéo.

21.3 A Administradora, ap6s verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de
um Evento de Liquidacdo, deverd (i) suspender imediatamente os procedimentos de
aquisicdo de Direitos Creditérios e a realizacdo de qualquer repasse de recursos para a
Devedora e (ii) convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia, uma Assembleia Geral
de Cotistas, a qual decidira sobre os procedimentos adicionais a serem adotados para a
liquidacdo do Fundo e os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas.

21.4 Na hip6tese de nédo instalagdo da Assembleia Geral de que trata o item 21.3 acima por
falta de quérum, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela interrup¢éo da liquidagéo do Fundo,
a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquida¢do do Fundo.
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21.5 No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidagéo
antecipada do Fundo (com excec¢éo do caso previsto no item 21.1, (ii) acima, ocasido na qual
o Fundo seréa obrigatoriamente liquidado por determinacdo da CVM), ficard assegurado o
resgate antecipado das Cotas pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas dissidentes,
sendo certo que (i) os Cotistas Seniores dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até
0 encerramento da Assembleia Geral em questéo; e (ii) em caso de existéncia de Cotistas
dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas ter&o o direito de alterar, ainda na prépria
Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em questéo.

21.5.1 Todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo
prioritariamente utilizados para o resgate de Cotas dos Cotistas Seniores dissidentes,
devendo a Administradora, caso necessario prosseguir com o desinvestimento de Ativos
Financeiros para obtengéo dos recursos para pagamento aos Cotistas dissidentes.

21.5.2 Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para
efetuar o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, no prazo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da Assembleia Geral em questdo, a Administradora devera
convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos de liquidagéo
antecipada do Fundo.

21.5.3 Sem prejuizo dos procedimentos de liquidagdo deliberados pelos Cotistas em
Assembleia Geral, a liquidagdo do Fundo devera observar os seguintes procedimentos:

0] a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar
0s Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada; e

(i) apOs o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser alocados conforme a ordem de
alocacdo de recursos prevista no Capitulo 17 deste Regulamento, observado que seréo
permitidas amortizagbes mesmo em datas que ndo sejam Datas de Amortizagédo, conforme o
Fundo tenha Disponibilidades, até o efetivo resgate das Cotas.

21.5.4 As Cotas seréo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

21.5.5 Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate
integral das Cotas em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos procedimentos e
liquidagdo do Fundo, a Administradora podera proceder a venda dos Direitos Creditorios
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Adquiridos a terceiros ou ao resgate das Cotas por meio da dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios Adquiridos, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Geral que
deliberou os procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo.

21.5.6 Somente na hipotese de liquidacao antecipada do Fundo, as Cotas Seniores poderao
ser resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal
operacgao sera realizada fora do ambiente da B3.

21.6 Na hipétese de existéncia de Direitos Creditérios Adquiridos cujo vencimento ainda nao ocorreu,
a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

() aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e 0 seu pagamento pela
Devedora;
(i) alienar referidos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, envidando os melhores

esforgos para obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos Creditorios
Adquiridos no mercado, que deverdo ser apresentadas para avaliagdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral; ou

(iii) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos, devendo, nesse caso,
ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo.

21.7 Na hipttese de a Assembleia Geral ndao chegar a acordo referente aos procedimentos de dacao
em pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento
do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros serao dados em
pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor unitério das Cotas Seniores,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores
sera calculada em funcédo do valor agregado dos valor unitario das Cotas Seniores das Cotas
Seniores em circulacéo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data
em que foi decidida a liquidacdo do Fundo, devendo os Cotistas Seniores reverterem eventuais
valores recebidos a maior ao Cotista Subordinado.

21.7.1 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacao as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

21.7.2 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Cadigo Civil; e (ii) informando a proporcao de Direitos Creditorios
Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, ap0s a constituicdo dos
condominios de tratam os itens anteriores.
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21.7.3 Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador dos condominios referidos
nos itens 21.7 a 21.7.2 acima, essa fungéo sera exercida pela Administradora pelo prazo
méaximo de 120 (cento e vinte) dias, durante o qual os titulares das Cotas deverao reunir-se
para proceder a eleicdo do administrador do condominio. Apds esse prazo, a funcdo sera
exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas Seniores.

21.7.4 O Custodiante, ou terceiro contratado pela Administradora, fard& a guarda dos
Documentos Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, pelo prazo de 120 (cento e vinte) dias a contar da constituicdo do
condominio referido acima, dentro do qual o administrador do condominio indicara, a
Administradora, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos Documentos
Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, a
Administradora podera promover a consignacdo dos Documentos Comprobatorios e da
documentacéo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cadigo Civil.

ENCARGOS DO FUNDO

22.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que
serdo debitadas da Reserva de Despesas e Encargos:

(i)

(i)

(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)
(xi)

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informag0des periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;
(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagfes
aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissfes pagas sobre as operagbes do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o0 mesmo venha
a ser vencido, desde que tais honorarios, custas e despesas correlatas ndo tenham sido
geradas por culpa ou dolo comprovado da Administradora, do Gestor ou do Custodiante;
quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo, ou a realizagédo
de Assembleia Geral;

taxas de custédia de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcédo
organizado em que as Cotas venham a ser admitidas & negociacao;

despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, nos termos do item 19.2 deste Regulamento; e
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(xii) despesas com o profissional especialmente contratado para prestacédo dos servigcos de
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos do item 9.1(iii) deste
Regulamento.

22.1.1 Quaisquer despesas nao previstas no item 22.1 acima como encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

22.2 Reserva de Despesas e Encargos. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no
Capitulo 17 deste Regulamento, o Gestor devera constituir a Reserva de Despesas e Encargos do
Fundo, por conta e ordem deste, no montante equivalente ao valor estimado necessario para o
pagamento de despesas do Fundo durante o Prazo de Duracdo do Fundo. Os recursos utilizados
para composicdo da Reserva de Despesas e Encargos deverédo ser aplicados em Ativos Financeiros.

22.2.1 A Administradora devera comunicar o Cotista Subordinado sobre a emisséo de novas
Cotas Subordinadas e a necessidade de subscrigcdo e integralizagdo das mesmas, conforme
0 caso, em moeda corrente nacional, nos termos do respectivo boletim de subscri¢éo, para
recomposicao, se for o caso, da Reserva de Despesas e Encargos, sendo que a nao
recomposicao integral em até 30 (trinta) dias contados da data de comunicacdo pela
Administradora sera considerada um Evento de Avaliacdo, nos termos do item 20.1.

22.2.2 A Reserva para Despesas e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento
dos montantes referentes as despesas e aos encargos do Fundo, incluindo, mas néo se
limitando, a Taxa de Administragéo.

23 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ANUAIS E DEMOSTRATIVOS TRIMESTRAL

23.1 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estarao sujeitas as normas contabeis expedidas
pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

23.2 O Fundo tera escrituracao contabil prépria, separada da relativa a Administradora.

23.3 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e iniciar-se-a em 1° de janeiro e
encerrar-se-4 em 31 de dezembro de cada ano.

23.4 O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicidade de
demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

24 INFORMAC;()ES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
24.1 A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as

informagBes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrucdo CVM 356, sem prejuizo do disposto
em demais normas apliciveis e neste Regulamento, notadamente neste Capitulo.
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24.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da Instrucdo CVM 356.

24.3 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo artigo 8° 83° da Instrucdo CVM 356,
evidenciando (i) que as operac¢fes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento do Fundo e com os percentuais de composi¢cdo, concentracdo e diversificacdo da
Carteira estabelecidos neste Regulamento; (ii) que as negociacbes de aquisicdo de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros foram realizadas levando-se em conta as taxas de mercado; e (iii) o
namero de Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e valor total, expresso em reais, das taxas de
juros (discriminando o regime, se simples ou compostos) ou de retornos incidentes sobre os Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, bem como os seus respectivos prazos de vencimento dos
periodos de amortizacdo. As informacgdes prestadas nas alineas (ii) e (iii) deverdo ser incluidas nos
demonstrativos trimestrais que forem elaborados no trimestre seguinte ao da aquisi¢céo pelo Fundo
dos Direitos Creditérios a que se referem.

24.4 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

24.4.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (i) a alteracdo da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas
Seniores; (ii) a mudanca ou a substituicdo do Gestor; (iii) a ocorréncia de Eventos de
Avaliagéo, Eventos de Liquidagdo ou deliberag&o pela liquidagdo do Fundo; (iv) a ocorréncia
de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de
diversificagdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos
Creditorios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (v) a ocorréncia de atrasos na
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

24.4.2 A divulgacdo de fato relevante deverd observar o disposto na regulamentagéo
aplicivel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato relevante aos Cotistas
por correio eletrénico, nos enderecos eletronicos informados pelos referidos Cotistas a
Administradora.

24.5 A Administradora deve divulgar trimestralmente, no periédico utilizado pelo Fundo, além de
manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicbes responsaveis
pela colocacdo das Cotas, o valor do Patrimdnio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios da Agéncia de Classificacao de
Risco, se houver.
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24.6 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;
(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e
(iii) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.7 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento de cada més do calendario civil, com base no Gltimo Dia Util daquele
més.

24.8 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracfes financeiras
anuais do Fundo.

25 PUBLICACOES

25.1 Todas as publicacfes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no jornal utilizado para
a divulgacdo de informagbes do Fundo e mantida disponivel para os Cotistas na sede da
Administradora, o qual foi informado aos Cotistas no Termo de Adeséo, sendo que qualquer mudanca
serd comunicada aos Cotistas previamente, através de carta ou correio eletrébnico com aviso de
recebimento.

26 DISPOSICOES FINAIS

26.1 Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas comunicacdes
entre a Administradora, o Gestor, a Devedora e os Cotistas.

26.1.1 Todos os comunicados, as publicacdes e as convocacgdes enviados aos Cotistas pela
Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de carta ou correio eletrénico
com aviso de recebimento.

26.2 Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja

data de vencimento coincida com dia que n&o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.
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26.3 Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma deciséo de investimento nas Cotas do
Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacfes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagfes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os
fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas n&ao se limitando, aos descritos neste
Regulamento.

27 DA LEI APLICAVEL E FORO
27.1 Este Regulamento serd regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

27.2 Fica eleito o foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer dividas
ou disputas decorrentes do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 04 de julho de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora
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ANEXO | — PoLiTIcA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS
Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
AG Participagbes 52 Emissdo datado de 04 de julho de 2022.

POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Parcela preponderante dos recursos do Fundo serd investida nas Debéntures, consideradas titulos
executivos extrajudiciais, nos termos do artigo 784 da Lei 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme
alterada.

Tendo em vista a contratacdo de Agente Fiduciario no ambito da emissdo de Debéntures, para
representar os interesses dos debenturistas, a Administradora ndo contratara agente de cobranca
para realizagdo da cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, sem prejuizo da possibilidade de
referida contratac@o caso o Gestor entenda necessario para atendimento dos interesses do Fundo
ou conforme deliberagcdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Em caso de inadimpléncia dos valores devidos aos titulares de Debéntures, observadas as
disposi¢cBes e os procedimentos descritos em cada Escritura de Emissé@o, o Agente Fiduciario da
respectiva emissao podera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e solicitar o pagamento
imediato de todos os valores devidos pela respectiva Devedora em decorréncia do Direito Creditério
Inadimplido, de acordo com os termos e condi¢des previstos em cada Escritura de Emisséao.

O Agente Fiduciério poderéa excutir as garantias constituidas no &mbito de cada operagéo como forma
de receber os valores devidos pela Devedora inadimplente, em qualquer ordem, individual ou
simultaneamente, conforme entenda necessario para a defesa dos direitos do Fundo, na qualidade
de Debenturista. A excussao de referidas garantias devera ser realizada em conformidade com os
procedimentos descritos no Contrato de Garantia e na legislacé@o e regulamentacédo aplicavel.

O Gestor, em conformidade com as leis aplicaveis em vigor, podera contatar a Devedora originaria,
responsavel ou coobrigado ou quaisquer terceiros, para negociar o0 pagamento ou a venda, conforme
0 caso, do Direitos Creditérios Inadimplidos, independentemente de ter sido declarado o vencimento
antecipado das Debéntures.

Em qualquer caso, o preco de venda do Direito Creditério Inadimplido ser& negociado pelo Gestor,
podendo resultar em pagamento de valores em montantes inferiores aos originalmente devidos ao
Fundo, desde que sempre observando o melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

O Gestor devera fornecer todo o tipo de orientacéo e praticar todos os atos que se fagam necessarios
para possibilitar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelo Agente Fiduciario, inclusive
por meio do exercicio de voto em assembleia geral de debenturistas, observado o disposto no
Regulamento.
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Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios a
vencer e dos Direitos Creditérios Inadimplidos, incluindo os custos de contratacéo de terceiros, serao
de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, na proporcéo de suas Cotas. A Administradora
e 0 Gestor ndo seréo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorérios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranca.

Tais despesas somente serdo de responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, na propor¢ao de suas
Cotas, caso nao tenham sido geradas por culpa ou dolo comprovado da Administradora. Caso o
Fundo né&o tenha recursos disponiveis para iniciar o procedimento de cobranca, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas para solicitar aos Cotistas aporte
de capital no Fundo, nos termos descritos no Regulamento.
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ANEXO Il = MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
AG Participacfes 5% Emissdo datado de 04 de julho de 2022.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
“SUPLEMENTO DA []? EMISSAO DE COTAS SENIORES”

Montante das Cotas
Seniores:
Valor Unitario das Cotas

Seniores

Quantidade total de Cotas
Seniores emitidas
Quantidade de Séries da
Emisséo

Data de Emisséo

RS [] (-]

R$ [+1,00 ([*]), conforme previsto no item 15.6.1 do

Regulamento. (“Preco de Emiss&o”)

(1 (D
[]

A data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
Seniores;

Preco de Emisséo e Forma de As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas

Integralizagao:

Prazo para Distribuicdo:
Data de Resgate das Cotas
Seniores:

Benchmark das Cotas
Seniores

Regime de distribuigéo

pelo Preco de Emisséo, exclusivamente em moeda
corrente nacional, a vista, no ato de subscricdo. Caso a
totalidade de Cotas de uma mesma série ndo seja
integralizada na Data de Emissdo, as Cotas
remanescentes serdo integralizadas pelo valor atualizado
das Cotas Seniores na data de integralizagéo, calculado
conforme o item 15.11.2 acima.

[*]

[*] ([*]) meses a contar da Primeira Data de Integralizagao
de Cotas, observado que as Cotas Seniores poderdo ser
resgatadas antes de referida data (i) em caso de
liquidagdo antecipada do Fundo; ou (ii) em caso de
pagamento antecipado da totalidade dos Direitos
Creditérios, observado ainda o disposto no Regulamento.

[e]

As Cotas Seniores serdo objeto de Oferta Restrita, nos
termos da Instrugcdo CVM 476.

Datas de Amortizacdo das [e] Cotas

Seniores:
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ANEXO Il = MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS
Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
AG Participacfes 52 Emissdo datado de 04 de julho de 2022.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS
“SUPLEMENTO DA [+]? EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS”

Montante das Cotas RS [] ([*]).

Subordinadas:

Valor Unitario das Cotas R$ 1.000,00 (um mil reais), conforme previsto no item
Subordinadas 15.6.1 do Regulamento.

Quantidade total de Cotas [*1 ([*D-
Subordinadas emitidas

Data de Emisséo A data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
Seniores;

Preco de Emissdo e Formade As Cotas Subordinadas deverdo subscritas e

Integralizacgéo: integralizadas pelo Preco de Emisséao.

Valor das Cotas Calculado nos termos do Regulamento, conforme verificado

Subordinadas na abertura de cada Dia Util.

Data de Resgate das Cotas Quando do término do Prazo de Duragdo do Fundo ou
Subordinadas: guando da liquidacao antecipada do Fundo ou do resgate
da totalidade das Cotas Seniores, 0 que ocorrer primeiro.

Regime de distribuicéo As Cotas Subordinadas serdo objeto de colocacéo
privada.
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ANEXO IV — SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO DAS COTAS SENIORES
Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
AG Participacfes 52 Emissdo datado de 04 de julho de 2022.

SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS SENIORES

Montante das Cotas R$550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de
Seniores da 12 Série: reais).

Valor Unitario das Cotas R$1.000,00 (um mil reais), conforme previsto no item
Seniores da 12 Série: 15.6.1 do Regulamento (“Preco de Emissao”).

Quantidade total de Cotas [®] ([e]).
Seniores da 12 Série

emitidas:

Quantidade de Séries da 1(uma) série.

Emisséao

Data de Emisséo: A data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
Seniores.

Preco de Emissédo e Forma de As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas

Integralizacgéo: pelo Preco de Emissédo, exclusivamente em moeda

corrente nacional, & vista, no ato de subscricdo. Caso a
totalidade de Cotas nao seja integralizada na mesma data,
as Cotas Seniores remanescentes serdo integralizadas
pelo valor atualizado das Cotas Seniores na data de
integralizag&o, calculado conforme o item 15.11.2 acima.

Regime de distribuicéo:
As Cotas Seniores serdo objeto de Oferta Restrita, nos
termos da Instrugcdo CVM 476.

Prazo para Distribuicéo: Até 6 (seis) meses contados da data de inicio da
distribuicdo da Oferta Restrita.

Data de Resgate das Cotas [e] de [e] de 2025, observado que as Cotas Seniores

Seniores: poderao ser resgatadas antes de referida data (i) em caso
de liquidacdo antecipada do Fundo; ou (ii) caso a
totalidade dos valores devidos em razdo dos Direitos
Creditérios seja paga antecipadamente ao prazo de
vencimento final determinado na Escritura de Emisséo,
desde que, no caso do inciso (i), o Fundo tenha
Disponibilidades para proceder com o0 resgate da
totalidade das Cotas Seniores, observado ainda o disposto
no Regulamento.

Benchmark das Cotas
Seniores: Correspondente (i) a variacdo acumulada de 100% (cem

por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI),
calculadas e divulgadas pela CETIP - Central de Custodia
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e de Liquidacao Financeira de Titulos, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescido da Sobretaxa,
conforme prevista abaixo, incidente sobre o valor da Cota
Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, a partir da Primeira
Data de Integralizagédo, e incorporados diariamente ao
valor de cada Cota Sénior verificado na abertura de cada
Dia Util; e (ii) valores recebidos pelo Fundo a titulo de
encargos, prémio ou multas pagos pela Devedora no
ambito das Debéntures, se houver, de forma proporcional
ao valor de cada Cota Sénior, observado o disposto no
item 15.11.2 acima, e integralmente repassados aos
Cotistas Seniores, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
pagamento dos valores pela Devedora, observado ainda o
disposto nos termos do item 16.2.4 do Regulamento. Na
hip6tese de resgate antecipado das Cotas Seniores em
decorréncia do pagamento antecipado da totalidade dos
Direitos Creditérios, o Benchmark sera correspondente (i)
a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um
dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela
CETIP - Central de Custodia e de Liquidagdo Financeira
de Titulos, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, acrescido de spread de 3,40% (trés inteiros e
guarenta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, a partir
da Primeira Data de Integralizacdo, e incorporados
diariamente ao valor de cada Cota Sénior verificado na
abertura de cada Dia Util; (ii) quaisquer valores recebidos
pelo Fundo em razdo de pagamento feito pela Devedora
no ambito das Debéntures, se houver, de forma
proporcional ao valor de cada Cota Sénior, observado o
disposto no item 15.11.2 acima, e integralmente
repassados aos Cotistas Seniores, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados do pagamento dos valores pela

Devedora, observado ainda o disposto nos termaos do item
16.2.4 do Regulamento; e (iii) um prémio flat equivalente
a (a) o produto entre (1) 0,05% (cinco centésimos por
cento) e (2) a razdo entre (a) o numero de dias corridos
entre a Data de Resgate em razdo do pagamento
antecipado e a Data de Resgate e 09 de Dezembro de
2025 e (b) 30; ou (b) zero, exclusivamente no caso do
pagamento antecipado dos Direitos Creditorios decorrente
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Sobretaxa

Datas de Amortizacdo das
Cotas Seniores da Primeira
Série:

de alienagéo, pela Devedora, da totalidade ou de parte das
acOes alienadas fiduciariamente objeto do Contrato de
Garantia e desde que o Valor da Garantia seja inferior ao
Nivel de Garantia, conforme definidos no Contrato de
Garantia.

3,40% (trés inteiros e quarenta centésimos por cento) ao
ano, observado que caso, até 31 de dezembro de 2020
(“Data Limite”), inclusive, a Devedora n&o tenha
comprovado, nos termos previstos na Escritura de
Emisséo que as acdes de emissdo da CCR S.A. foram
desvinculadas do “Acordo de Acionistas da CCR S.A.”,
celebrado em 18 de outubro de 2001, conforme aditado
(até o momento ou futuramente) (“Acordo de Acionistas”),
a Sobretaxa sera acrescido de, cumulativamente, (i)
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) em 1° de
janeiro de 2021; (ii) 0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento) em 1° de julho de 2021; (iii) 1,0% (um por cento)
em 9 de dezembro de 2021; e (iv) 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano a cada 180 (cento e oitenta)
dias a contar de 29 de dezembro de 2022 (inclusive).

As Cotas Seniores serdo amortizadas semestralmente a
partir da Data de Emissdo até a Data de Resgate das
Cotas Seniores, nas datas e na forma estabelecidas no
Anexo IV-A a este Suplemento, desde que o Fundo tenha
Disponibilidades para referida amortizagéo.

70



ANEXO IV -A

DATAS DE AMORTIZAGCAO DAS COTAS SENIORES

Data esperada de
Amortizacao

Percentual esperado a ser
amortizado do Preco de
Emissdo ndo amortizado
das Cotas Seniores

Amortizagdo do
Benchmark

5 de novembro de 2020 0,5928% Sim
19 de janeiro de 2021 0,0000% Sim
10 de junho de 2021 0,0000% Sim
13 de dezembro de 2021 0,0000% Sim
11 de fevereiro de 2022 20,0000% Sim
13 de junho de 2022 0,0000% Sim
13 de dezembro de 2022 25,0000% Sim
13 de junho de 2023 0,0000% Sim
[#]13 de dezembro de 2023 33,3333% Sim
12 de junho de 2024 0,0000% Sim
[#]11 de dezembro de 2024 50,0000% Sim
11 de junho de 2025 0,0000% Sim

11 de dezembro de 2025 100,0000% Sim
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ANEXO V — SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO DAS COTAS SUBORDINADAS

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

AG Participacfes 52 Emissdo datado de 04 de julho de 2022.
SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS

Montante das Cotas R$[e] ([e] reais). Subordinadas:
Valor Unitéario das Cotas R$1.000,00 (um mil reais).
Subordinadas

Quantidade total de Cotas [e] ([e]).

Subordinadas emitidas
Data de Emisséo A data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas

Subordinadas.
Preco de Emissédo e Forma de As Cotas Subordinadas deveréo ser integralizadas pelo

Integralizagao: Preco de Emisséo, exclusivamente em moeda corrente
nacional, a vista, em conformidade com o previsto no
Regulamento.

Data de Resgate das Cotas  As Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apos a

Subordinadas: amortizacao integral e resgate da totalidade das Cotas
Seniores.

Regime de distribuicéo As Cotas Subordinadas serdo objeto de colocagéo
privada.
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ANEXO VI — MODELO DO TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AG PARTICIPACOES 52 EMISSAO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
AG Participagbes 52 Emissdo datado de 04 de julho de 2022.

Nome do Cotista: CPF ou CNPJ:
Endereco (n.° e complemento): Cidade: Estado:
E-mail: Telefone / Fax: Data:

Representantes Legais/Procurador:

1) 2)

Pelo presente termo de adeséo e para todos os fins de direito, o investidor acima qualificado, em
atendimento ao disposto no paragrafo primeiro do artigo 23, da Instru¢cdo da Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356”)
declara, por meio da assinatura deste Termo, na qualidade de subscritor de cotas do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AG PARTICIPA(;C)ES 52 EMISSAO, fundo de
investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 34.964.555/0001-75 (“Fundo”), devidamente registrado perante a CVM nos termos da
Instrucdo CVM 356, administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
sociedade por acdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° Andar (Parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob n©59.281.253/0001-23, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragéo de
carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006

(“Administradora”), o quanto segue:

() recebeu cépia do exemplar atualizado do regulamento do Fundo (“Regulamento”), leu e
compreendeu o inteiro teor do Regulamento, principalmente a secéo de fatores de risco,
0 qual declara conhecer e aceitar integralmente, e tomou ciéncia dos riscos envolvidos e
da politica de investimento do Fundo;

(i) tem ciéncia e concorda com: (a) os objetivos do Fundo, sua politica de investimento e 0s
riscos envolvidos no investimento no Fundo; (b) os critérios de avaliagdo ativos
integrantes da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”); (c) os critérios de
composicao da Carteira; e (d) as condi¢bes para realizacdo dos investimentos, conforme
descritos no Regulamento;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

tem pleno entendimento dos riscos decorrentes do investimento no Fundo e de que tais
riscos podem acarretar a perda de parte ou da totalidade do capital investido e a
ocorréncia de Patriménio Liquido negativo do Fundo, tal como disposto no Regulamento,
podendo ter de aportar recursos adicionais no Fundo, mediante solicitacdo da
Administradora,;

encontra-se de acordo com o investimento pelo Fundo de forma preponderante em
valores mobiliarios de renda fixa emitidos por sociedades do mesmo grupo econémico, o
gue pode resultar em uma concentracao de riscos;

tem ciéncia e concorda que (a) o investimento no Fundo ndo representa depdsitos
bancérios; (b) o objetivo do Fundo néo representa garantia de rentabilidade; (c) ndo ha
garantias de que o capital integralizado sera remunerado conforme esperado, existindo a
possibilidade de o Fundo apresentar perda do capital investido e a necessidade da
realizacdo de aportes adicionais; (d) o Administrador ou o Gestor do Fundo, ndo se
responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha apresentar em decorréncia
de sua Politica de Investimento, em razao dos riscos inerentes a natureza do Fundo; (e)
de que as operacgdes/aplicacdes do Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
do Gestor, do Custodiante, do Fundo ou, ainda, do FGC - Fundo Garantidor de Crédito;
tem ciéncia de que a Administradora e o Gestor, em hipétese alguma, excetuados
prejuizos resultantes, comprovadamente, de atos dolosos ou culposos praticados em
descumprimento da regulamentagcdo da CVM, serdo responsaveis por qualquer
depreciacao dos ativos do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagcao do
Fundo ou resgate de cotas, ou ainda por tributos e multas, de qualquer natureza,
aplicaveis ao Fundo;

esta ciente que serd cobrada Taxa de Administracdo, bem como que o Fundo é
responsavel pelo pagamento de outros encargos, conforme descritos no Regulamento;
tem ciéncia de que néao foi ou seré elaborado prospecto referente ao Fundo e declara que
o Regulamento é material suficiente ao seu completo entendimento do Fundo e de suas
operacdes e dos riscos envolvidos;

entende que o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, sem
possibilidade de resgates, a ndo ser ao final do prazo de duracdo do Fundo, na data de
liquidagdo antecipada do Fundo ou na data em que for realizada a amortizag&o integral
das Cotas, ao final do Prazo de Duracéo da respectiva Cota;

tem pleno entendimento e concorda (a) com a possibilidade de alteracdo do Regulamento
em decorréncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM,
independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, bem como (b) com a
possibilidade de o Gestor participar em assembleias gerais convocadas por emissores
dos ativos nos quais o Fundo investe, sem necessidade de autorizagcdo dos Cotistas, para
correcdo de erros manifestos e para formalizar a autorizacdo do Fundo para prética de
atos gue se encontravam aprovados nos instrumentos constitutivos de tais ativos, quando
necessario;

esta ciente de que que todas as decisfes que envolvam os interesses dos Cotistas serdo
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

realizadas no jornal de grande circulacéo, utilizado para a divulgacdo de informacdes do
Fundo e divulgadas na pagina da Administradora na rede mundial de computadores;
tem ciéncia que, conforme disposto no item 26.1 do Regulamento e nos termos do artigo
60 da Instrucdo CVM 356, admite-se a utilizacdo do correio eletrdnico, identificado no
campo “e-mail” abaixo, como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre
a Administradora e os Cotistas do Fundo;

tem ciéncia de que se responsabiliza pela veracidade das declara¢gbes aqui prestadas;
se obriga a prestar a Administradora quaisquer informacdes adicionais por ela
consideradas relevantes para justificar as movimentac¢des financeiras solicitadas;

tem ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora, diretamente ou
por meio de entidades subcontratadas, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo e a gestdo do Fundo, observando o disposto no
Regulamento, na legislagdo vigente, podendo definir como atuar dentro das
possibilidades de mercado;

esta ciente de sua condicao de investidor [profissional/qualificado], nos termos do Artigo
[9°-A/9°-B] da Instrugdo CVM n° 539 de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
("Investidor [Profissional/Qualificado]" e "Instrucdo CVM 539", respectivamente), e afirma
possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para que ndo
Ihe sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos
investidores nao [profissionais/qualificados];

buscou toda a assessoria legal e financeira que entendeu necessaria para avaliacao do
investimento nas Cotas e, diante do seu conhecimento e experiéncia em financas e
negocios, é capaz de avaliar os riscos e o contetdo da oferta de cotas do Fundo e esta
de acordo com a qualidade e os riscos relacionados ao Fundo e atesta que tais riscos
estdo de acordo com a sua situagédo financeira, o seu nivel e sofisticacado, o seu perfil de
risco e a sua estratégia de investimento;

tem pleno conhecimento das disposi¢fes da Lei n°® 9.613, de 3 de margco de 1998,
conforme alterada, e legislacdo complementar, estando ciente de que as aplicacbes em
cotas de fundos de investimento estdo sujeitas a controle do BACEN e da CVM, que
podem solicitar informagfes sobre as movimentacfes de recursos realizadas pelos
cotistas de fundos de investimento;

gue os recursos utilizados na integralizagdo das Cotas ndo serdo oriundos de quaisquer
praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislagdo relativa a
politica de prevencado e combate a lavagem de dinheiro;

tem conhecimento que a Cotas Subordinadas serdo emitidas de forma privada e serdo
subscritas e integralizadas exclusivamente pela Andrade Gutierrez Participacdes S.A., e
ndo poderdo ser negociadas e/ou alienadas a qualquer terceiro, exceto mediante
aprovagdo em Assembleia Geral; e

mantera sua documentacao cadastral atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de
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amortizacdes das Cotas de sua titularidade em caso de omissé&o ou irregularidade nessa
documentagao.

Adicionalmente, comprometo-me a comunicar a Administradora imediatamente sobre qualquer
alteracdo na minha condicdo de Investidor [Profissional/Qualificado], durante o periodo em que
permanecer como cotista do Fundo.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adesdo, os termos e expressdes aqui
utilizados tém os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

Ciente desses riscos, apés a leitura atenta desse Termo de Adesdo, que podera ser usado para
afastar a responsabilidade da Administradora, o subscritor declara que tomou a deciséo de realizar
o0 investimento no Fundo.

[locall], [e] de [e] de 20[e].
[INSERIR NOME DO COTISTA]

Nome: Nome: Cargo: Cargo:
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