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CONFRAPAR GP FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF n? 26.183.857/0001-88
REGULAMENTO

Capitulo I. DefinigGes

Artigo 12, A menos que expressamente previsto de forma diversa, os termos em letra maiuscula,
usadas no singular e/ou no plural, empregados neste Regulamento terdo os significados a seguir indicados:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Administrador: SPE CONFRAPAR ADMINISTRACAO E GESTAO DE RECURSOS S.A., instituicdo com
sede e foro na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°. 3144, 32 andar, Bairro Jardim Paulistano, Sao
Paulo/SP - CEP 01.451-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MEF”) sob o n2. 09.015.597/0001-12, com filial localizada na Rua Engenheiro Caetano Lopes,
n2. 224, apto 500, bairro Sion, Belo Horizonte/MG, CEP 30.315-350, a qual é autorizada a administrar
carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério n2. 9.846, de 19 de maio de 2008;

Afiliada: significa qualquer pessoa controladora, controlada ou sob controle conjunto de outra
pessoa, nos termos da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;

Assembleia Geral de Cotistas: significa o érgdo maximo de deliberacdo do Fundo formado por todos
os Cotistas inscritos no livro de registro de Cotistas ou na conta depdsito, conforme o caso, até o
momento da sua instalacdo em primeira ou segunda convocacao;

Anexo Normativo IV: O Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, conforme alterado;
BACEN: significa o Banco Central do Brasil;

Boletim de Subscrigdo: significa o instrumento que serd assinado pelo Cotista na data de subscricdo
de suas Cotas;

Calendario Bancario: significa o calendédrio de Dias Uteis para fins de operacdes praticadas no
mercado financeiro e presta¢do de informagdes ao BACEN, nos termos do artigo 52 da Resolugdo n2.
2.932, de 28 de fevereiro de 2002, do Conselho Monetario Nacional, relativo a instituicGes
financeiras com e/ou sem atendimento ao publico;

Capital Comprometido: significa o valor total constante dos Boletins de Subscricdo firmados pelos
investidores do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas, independentemente de sua efetiva
integralizagao;

Carteira de Investimentos: significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores
Mobilidrios de emissdo dos Fls Investidos, das Companhias Investidas e Outros Ativos, de acordo com
os critérios de enquadramento e composi¢do estabelecidos neste Regulamento;

Chamada de Capital: significa a notificacdo a ser enviada pelo Administrador aos Cotistas, por meio
de correspondéncia eletronica, com solicitagdo de aporte de recursos no Fundo mediante a
integralizagdo parcial ou total das Cotas que tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos
termos dos respectivos Boletins de Subscricao;

Codigo ART: significa o Cddigo de Gestdo e Administracdo de Recursos de Terceiros, conforme
alterado
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

Companhias-Alvo: significa as sociedades anénimas, abertas ou fechadas, e as sociedades limitadas,
passiveis de receber investimentos pelo Fundo e que atendam aos requisitos da politica de
investimento prevista neste Regulamento;

Companbhias Investidas: significa as Companhias-Alvo cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a
Carteira de Investimentos do Fundo;

Conflito de Interesses: significa a situagdo em que qualquer Parte Relacionada possua um interesse
pessoal, efetivo ou potencial, direto ou indireto, na resolugdo de determinada questdao ou negdcio
relacionados com o Fundo e/ou com qualquer Companhia-Alvo;

Consulta Formal: processo de consulta realizada pelo Administrador aos Cotistas para deliberagées
de matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas, sem a realizacdo de uma reuniao;

Cotas: significa fragdes ideais do patriménio do Fundo, sendo escriturais e nominativas;

Cotas Ofertadas: significa as Cotas que qualquer Cotista deseje alienar ou ceder, no todo ou em
parte, sobre as quais os demais Cotistas tém direito de preferéncia a sua aquisicdo, na proporgdo do
numero de Cotas do Fundo de que forem respectivamente titulares a época, de acordo com os
termos e condigbes previstos no Artigo 19 deste Regulamento;

Cotista(s): significa o(s) titular(es) das Cotas;

Cotista Inadimplente: significa o Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo
de aportar recursos no Fundo, mediante integralizagdo de Cotas por ele subscritas, conforme
estabelecido no respectivo Boletim de Subscri¢do;

Custodiante: Os servicos de contabiliza¢cdo e custddia de cota serdo prestados pelo BANCO DAYCOVAL
S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n9. 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, no 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ
sob o n%. 62.232.889/0001-90;

CVM: significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Inicio: significa a data em que o Fundo passa a ter existéncia juridica e operacional, sendo
caracterizada pela primeira integralizacdo das cotas constitutivas do Patrimdnio Inicial Minimo,
conforme previsto no seu Regulamento, e pela disponibilizacdo dos recursos na conta bancaria de
titularidade do Fundo. A partir dessa data, o Fundo se encontra normalmente constituido e
autorizado a iniciar suas atividades de investimento e demais operacgdes;

Dia Util: significa qualquer dia, que ndo sabado, domingo ou feriado nacional, conforme o Calendario
Bancario;

Empresas Investidas: significam as empresas investidas pelos Fls Investidos mediante a subscri¢do ou
aquisicdo de Valores Mobiliarios por elas emitidos;

Encargos: significam os encargos a serem suportados pelo Fundo para seu funcionamento, nos
termos do Artigo 42 deste Regulamento;

Escriturador: significa o BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira devidamente autorizada pela
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(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n2. 17.552, de 5 de dezembro de
2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, no 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2. 62.232.889/0001-90., responsavel pela prestagido
dos servicos de tesouraria e escrituracdo de cota do Fundo;

Fato Relevante: significa, , qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, do Administrador,
ou qualquer outro ato ou fato de cardter politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel (i) na
cotacdo das Cotas ou de Valores Mobilidrios a elas referenciados; (ii) na decisdo dos investidores de
comprar, vender ou manter as Cotas; e (iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos
inerentes a condicdo de titular das Cotas ou de Valores Mobilidrios a elas referenciados;

Fls Investidos: sdo os seguintes fundos de investimento em participa¢des: (a) AEROTEC — Fundo de
Investimento em ParticipagBes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n2. 24.764.405/0001-64; (b)
Fundo de Investimento em Participa¢cdes Avanti Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o nQ.
16.975.584/0001-50, e (c) quaisquer outros fundos de investimento em participaces ou fundos de
acdes — mercado de acesso, que venham a ser investidos pelo Fundo, a qualquer momento, sendo
vedada a participacdo reciproca;

Fundo: o CONFRAPAR GP FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Gestor: Confrapar Administracdo e Gestdo de Recursos S.A., instituicdo com sede e foro na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2. 3144, 32 andar, bairro Jardim Paulistano, Sdo Paulo/SP, CEP 01.451-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2. 07.492.836/0001-08, com filial localizada na Rua Engenheiro Caetano
Lopes, n2. 224, apto 500, bairro Sion, Belo Horizonte/MG, CEP 30.315-350, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2. 07.492.836/0002-80, a qual é responsavel pela gestdo do Fundo;

IPCA: é o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracdo e calculo semelhante;

Instrugdo CVM 579: é a Instrucdo da CVM n2. 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada ou
eventualmente substituida;

Investidor Profissional: tem o significado atribuido pelo artigo 11 da Resolu¢gdao CVM n.2 30;

Outros Ativos: ativos que podem ser objeto de aquisi¢cao pelo Fundo, e que ndo se enquadram na
definicdo de Valores Mobilidrios, quais sejam, (i) titulos de emissdo do tesouro nacional; e/ou (ii)
cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento que apliqguem predominantemente em titulos de emissdo do tesouro nacional, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pelo Custodiante e/ou suas Afiliadas;

Oferta: significa a oferta de Cotas pelo(s) Cotista(s) que desejar alienar suas Cotas, de acordo com os
termos e condigBes previstos no Paragrafo Primeiro do Artigo 19 do Regulamento;

Partes Relacionadas: significam (a) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos
criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e (b) quaisquer das
pessoas mencionadas na alinea (a) que: (b.1) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira da operacdo de emissdao de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo
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Fundo, inclusive na condi¢cdo de agente de colocac¢ao, coordenagao ou garantidor da emissao; ou
(b.2) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia Alvo, antes do
primeiro investimento por parte do Fundo;

(xxxvii) Patriménio Inicial Minimo: significa a quantia minima de RS 1.000,00 (um mil reais) de Capital

Comprometido, necessaria para o inicio das atividades do Fundo;

(xxxviii) Patriménio Maximo: significa a quantia de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) de

(xxxix)

(x1)
(x1i)

(xlii)

(xliii)

(xliv)

(xIv)

(xIvi)
(xlvii)
(xlviii)

(xlix)

(1)

(i)

Capital Comprometido, considerada o maximo aceitdvel para a execugdo da politica de investimentos
ao longo de toda a vida do Fundo;

Patrimonio Liquido: significa a soma algébrica do valor da Carteira de Investimentos do Fundo,
acrescida do caixa e dos valores a receber, menos os valores a pagar;

Prazo de Duragdo: tem o significado atribuido no Artigo 52 deste Regulamento;
Prestadores de Servigos Essenciais: significam os servigos de Administrador e Gestor;

Preco de Emissao: significa o valor por Cota do Fundo nas emissGes posteriores a primeira, aprovado
em Assembleia Geral de Cotistas;

Preco de Emissdo Inicial: significa o valor de R$1.000,00 (um mil reais) por Cota do Fundo na
Primeira Emissao de Cotas do Fundo;

Primeira Emissdo: significa a primeira oferta de Cotas, realizada em conformidade com a Instrucdo
CVM 476 de 16 de janeiro de 2009 (revogada) e o Paragrafo Primeiro do Artigo 12 deste
Regulamento;

Regulamento: significa o presente instrumento, elaborado, registrado e aprovado, em conformidade
com as normas em vigor, em especial as editadas pela CVM, que regulamenta o funcionamento do
Fundo e demais matérias nele contempladas;

Resolugdao CVM 30: significa a Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
Resolug¢dao CVM 80: significa a Resolucdo CVM n? 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada;
Resolugdao CVM 163: significa a Resolugdo CVM n2 163, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

Resolugdo CVM 175: significa a Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, incluindo o Anexo Normativo IV;

Valor Justo: tem o significado atribuido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, o comité criado
pelo Conselho Federal de Contabilidade, tendo como objetivo o estudo, o preparo e a emissdo de
pronunciamentos técnicos sobre procedimentos de contabilidade e a divulgacdo de informagdes
dessa natureza, para permitir a emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a
centralizagdo e uniformizacdo do seu processo de producdo, levando sempre em conta a
convergéncia da contabilidade brasileira aos padrdes internacionais; e

Valores Mobiliarios: significa as a¢des, debéntures simples, bonus de subscri¢do e/ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis e/ou permutdveis em acdes, bem como titulos e valores mobilidrios
representativos de participacdo em sociedades limitadas, e/ou quotas de emissdo de fundos de
investimento em participacdes ou quotas de fundos de agbes — mercado de acesso, conforme
admitido na respectiva regulamentacao aplicavel.
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Capitulo II. Denominacgio e Espécie

Artigo 22, O CONFRAPAR GP FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES MULTIESTRATEGIA
- RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio
fechado, regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis,
em especial o Anexo IV da Resolugdo CVM n.2 175

Paragrafo Primeiro. Tendo o Fundo uma classe Unica de Cotas, todas as informagGes constam deste
Regulamento em documento Unico consolidado, sem anexo segregado destinado a classe. Nesse sentido,
todas as referéncias a “Fundo” equivalem a referéncias a sua classe Unica de Cotas.

Paragrafo Segundo. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a exclusivo critério
destes criar novas classes no Fundo, contanto que ndo restrinjam os direitos atribuidos a(s) Classe(s) ja
criadas. As classes do Fundo possuirao patrimoénios segregados entre si, conforme disposto no Cédigo Civil de
2002, com direitos e obrigacdes préprios e independentes.

Capitulo lIl. Objetivo

Artigo 32, O objetivo preponderante do Fundo é buscar, no longo prazo, a valorizacdo do capital
investido, por meio da aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de Companhias Alvo e de emissdo de Fls
Investidos, podendo investir até 100% (cem por cento) do Capital Comprometido em ativos com sede no
exterior.

Paragrafo Primeiro. O objetivo dos Fls Investidos é buscar, no longo prazo, a valorizagao do capital investido,
por meio de investimentos diretos e/ou indiretos em Valores Mobilidrios acbes de emissdo de suas
respectivas Empresas Investidas.

Paragrafo Segundo. O Fundo, ou os Fls Investidos, conforme for o caso, deverdo ter participa¢do no processo
decisdrio das investidas com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica, nos termos do Anexo
Normativo IV.

Paragrafo Terceiro. A participagdo do Fundo no processo decisério de Companhia Investida no exterior, com
a efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, deve ser assegurada pelo Gestor e
pode ocorrer por meio do administrador ou gestor do veiculo intermediario utilizado para o investimento no
exterior. Neste caso, os requisitos minimos de governanca corporativa previstos no Artigo 82 deste
Regulamento devem ser cumpridos pelas investidas no exterior, ressalvadas as adaptacdes necessarias
decorrentes da regulamentacao da jurisdicdo onde se localiza o investimento. Tais investimentos realizados
em ativos no exterior podem ser realizados pelo Fundo, inclusive de forma indireta, por meio de outros
fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma ou natureza juridica.

Paragrafo Quarto. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
investidas de que trata este artigo ndo se aplica:

(i) ao investimento em companhias listadas em segmento especial de negociacdo de valores
mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcido
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padroes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido do Fundo, e
estara sujeito aos limites e regras previstos no artigo 72 do Anexo Normativo IV

(ii) caso o investimento na investida seja reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do
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capital social da referida investida; ou

(iii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, ou assembleia geral de cotistas dos Fls
Investidos, conforme for o caso.

Paragrafo Quinto. Eventuais investimentos do Fundo em sociedades limitadas, nos termos deste
Regulamento, devem observar o disposto no art. 52 do Anexo Normativo IV, inclusive quanto ao limite de
receita bruta anual da investida e as disposi¢Oes transitdrias em caso de extrapolagdo deste limite.

Paragrafo Sexto. O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Companhias
Investidas que compdem a sua Carteira de Investimentos, utilizando até 100% (cem por cento) do Capital
Comprometido, desde que:

(i) o Fundo possua investimento em a¢des da Companhia Investida na data da realizagdo do
referido adiantamento;

(ii) qualquer adiantamento realizado seja convertido em aumento de capital da Companhia
Investida em, no maximo, 12 (doze) meses da data da sua realizagao.

Paragrafo Sétimo. E vedado o arrependimento de qualquer adiantamento para futuro aumento de capital
realizado pelo Fundo.

Capitulo IV. Publico Alvo

Artigo 42. O Fundo é destinado exclusivamente ao investimento pelo Gestor e suas Afiliadas, que sdo
investidores profissionais, assim considerados as pessoas naturais ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras,
gue se enquadrem no conceito definido nos termos da legislagdo aplicavel.

Capitulo V. Prazo de Duragao
Artigo 52. O Fundo terd prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contado da Data de Inicio.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas poderd, a qualquer tempo, reduzir ou prorrogar o Prazo de
Duracdo, nos termos deste Regulamento.

Capitulo VI. Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira de Investimentos e
Fatores de Risco

Artigo 62. As integralizacGes de cotas serdo feitas pelos Cotistas (i) para fazer frente ao pagamento de
Encargos do Fundo; (ii) para realizacdo de investimentos em cotas dos Fls Investidos; ou (iii) para realizacao
de investimentos em Companhias Alvo, inclusive no que se refere a possibilidade de realizacdo de AFAC.

Paragrafo Unico. Os valores integralizados pelos Cotistas nos termos das alineas (ii) e (iii) do caput deste
artigo deverdo ser aplicados em Valores Mobilidrios até, no maximo, o ultimo dia util do 22 més subsequente
a data da primeira integralizagdo de cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital.

Artigo 72. A Carteira de Investimentos do Fundo sera composta por, no minimo, 90% (noventa por
cento) e, no maximo, 100% de Valores Mobilidrios, sendo certo que o investimento em debéntures e outros
titulos de divida ndo conversiveis esta limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital
subscrito.

Paragrafo Primeiro. O limite estabelecido no caput ndo se aplicara as integralizacdes de cotas do Fundo cujo
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objetivo seja o pagamento de Encargos, observado o disposto na alinea (i) do Paragrafo Terceiro abaixo.

Paragrafo Segundo. Eventual descumprimento do prazo estabelecido no Paragrafo Unico do Artigo 62 deste
Regulamento e suas respectivas justificativas deverdo ser informadas a CVM pelo Administrador. A referida
autarquia também devera ser informada pelo Administrador sobre o reenquadramento da Carteira de
Investimentos, imediatamente apds sua ocorréncia, observado o prazo estabelecido no Paragrafo Quarto
deste artigo.

Paragrafo Terceiro. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no caput, deverdo ser somados aos
Valores Mobiliarios os valores:

(i) destinados ao pagamento de Encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco por cento)
do Capital Comprometido;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

a. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o uUltimo dia util do 2¢
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em Valores Mobiliarios;

b. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento
dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

C. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagcdo a prazo dos Valores Mobilidrios de emissdo das
Companhias Investidas; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantias a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo Quarto. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput perdure por periodo superior
ao prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido no Paragrafo Unico do Artigo 62 acima, o Administrador
deverd, em até 10 (dez) dias uteis contados de referido prazo:
(i) reenquadrar a Carteira de Investimentos do Fundo; ou
(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporc¢do por eles

integralizada.

Paragrafo Quinto. E permitido ao Fundo aplicar seus excedentes de caixa em Outros Ativos, sem, entretanto,
descaracterizar sua natureza e politica de investimento.

Paragrafo Sexto. Ndo é permitido ao Fundo a realizagcdo de operagGes com derivativos, exceto quando tais

operagoes:
(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protec¢ao patrimonial; ou
(ii) envolverem opg¢des de compra ou venda de agBes das Companhias Investidas com o

propdsito de:
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Artigo 82.

a. ajustar o preco de aquisicdo da companhia com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de a¢Ges investidas; ou

b. alienar essas a¢Ges no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

As Companhias Investidas e as Empresas Investidas, emissoras dos Valores Mobilidrios,

deverdo adotar as melhores praticas de governanga corporativa e deverdao atender, cumulativamente, aos
seguintes requisitos, em consonancia com 2 Anexo Normativo IV

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Artigo 92,

o respectivo estatuto social deverd conter disposicdes que proibam a emissdo de partes
beneficidrias, sendo que, a época da realizacdo de investimento, ndo poderdo existir
guaisquer partes beneficidrias em circulagao;

os membros do conselho de administracdo da Companhia Investida e/ou da Empresa
Investida, quando este existir, deverdo ter mandato unificado de 2 (dois) anos;

a Companhia Investida e a Empresa Investida deverdo disponibilizar a seus acionistas e ao
Fundo, ou ao Fl Investido, conforme aplicavel, informacbes sobre contratos com Partes
Relacionadas, acordos de acionistas, programas de op¢do de aquisicdo de agcdes e outros
Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Investida ou da Empresa Investida, se houver;

a Companhia Investida e a Empresa Investida deverdo aderir a cdmara de arbitragem para
resolucdo de conflitos societdrios;

no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, a Companhia Investida e a
Empresa Investida deverdo obrigar-se, perante o Fundo, ou perante o Fl Investimento,
conforme aplicavel, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos anteriores;

a Companhia Investida e a Empresa Investida deverdo ter demonstracées financeiras
auditadas anualmente por auditores independentes registrados na CVM.

Os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos as variacoes

de mercado e aos riscos inerentes ao setor de atuagdo dos fundos investidos e das investidas, ndo podendo o
Administrador ou o Gestor, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacao dos bens da
Carteira de Investimentos ou de seus ativos, ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas do Fundo, salvo
nos casos de comprovado dolo ou culpa, nos termos do Paragrafo Terceiro deste artigo.

Paragrafo Primeiro. Os principais riscos a que o Fundo esta sujeito, pelas caracteristicas dos mercados em
que investe, sdo:

(i)

Riscos relacionados aos Fundos Investidos e as Companhias Investidas — Os investimentos do
Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente

com o esperado pelo Cotista. A Carteira de Investimentos do Fundo estard concentrada em
Valores Mobilidrios e, embora o Fundo, ou os Fls Investidos, tenham sempre participagdo no
processo decisorio das respectivas investidas (salvo, eventualmente, na hipdtese do Artigo
39, Paragrafo Quarto), ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das investidas,
(ii) solvéncia das investidas e (iii) continuidade das atividades das investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de
Investimentos do Fundo e no valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do
Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo, podem ser impactados ou vir
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(ii)

(iii)

a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das respectivas
investidas, ou, ainda, outros fatores, mais ainda, podem ser impactos negativamente pelo
cambio, no caso de investimento em Valores Mobiliarios de emissdo de entidades com sede
no exterior. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas ou
reducdo de ganhos, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico
de atuagdo de cada investida e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de
tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos
de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagées, ndo ha garantias de
que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de representatividade com relacdo aos
Valores Mobiliarios, ou como adquirente ou alienante de agbes ou outros Valores
Mobiliarios, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira de Investimentos do Fundo. Os
investimentos do Fundo poderdao ser feitos em companhias fechadas ou sociedades
limitadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste
Regulamento, ndo estao obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informagGes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo ou para os Fls Investidos quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da investida e (ii) a correta decisdo sobre a
liguidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira de Investimentos do Fundo
e das Cotas;

Risco de Liquidez — Caracteriza-se, primordialmente, mas nao se limita, pela possibilidade de
reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos Valores Mobilidrios integrantes da
Carteira de Investimentos do Fundo, devido as condicdes especificas atribuidas aos Valores
Mobilidrios ou aos proprios mercados em que estes sdao negociados, se houver. Em virtude de
tais riscos, o Administrador ou o Gestor poderdo encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os Valores Mobilidrios pelo preco e no tempo desejados pelo Cotista,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, permanecendo o Fundo
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos Valores
Mobilidrios que podem, inclusive, obrigar o Administrador ou o Gestor a aceitarem
descontos nos respectivos precos dos Valores Mobiliarios, de forma a realizar sua negociacao
em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos
Cotistas, nos termos deste Regulamento. Em virtude das alteragdes nas condi¢bes de
liquidez, o valor de mercado dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira de Investimentos
do Fundo podem eventualmente ser afetados, independentemente de serem alienados ou
nao pelo Administrador ou pelo Gestor;

Risco de Mercado — Tanto a negociagdo quanto a prépria rentabilidade dos Valores
Mobilidrios podem ser adversamente afetadas por fatores econémicos gerais e especificos,
incluindo, mas ndo se limitando a (a) alteragao da legislacdo e da politica econdmica e fiscal;
(b) redugdo ou inexisténcia de demanda pelos Valores Mobilidrios integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo, dificultando a liquidagdo das operagbes pelo valor e no prazo
vislumbrado; (c) situagdao econdmico-financeira das investidas, a qual se refletira nos Valores
Mobilidrios, fazendo com que possam ser avaliados por valores inferiores ao de emissdo ou
contabil. A consequéncia da existéncia de tais riscos serd a possibilidade da valorizacdo ou
depreciacdo do capital aplicado no periodo compreendido entre a realizacao do investimento
e a amortizacdo ou o resgate das cotas;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Risco de Crédito — consiste no (i) risco de inadimplemento ou atraso no pagamento das
integralizacbes das Cotas do Fundo podendo ocasionar, conforme o caso, no ndo
cumprimento das obrigacGes do Fundo, seja nos aportes nas Companhias Investidas, seja nos
aportes nos Fls Investidos, seja nas despesas do Fundo, com impactos em ultima instancia na
gestao do Fundo e nos resultados das Companhias Investidas e dos Fls Investidos; ou (ii) risco
de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos
ativos, caso o Fundo ou os Fls Investidos realizem investimentos em debéntures ou outros
Valores Mobilidrios conversiveis em a¢des de emissdo de Companhias Investidas ou
Empresas Investidas, conforme aplicavel, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas;
ou (iii) risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo ou dos Fls
Investidos, conforme aplicavel. AlteracGes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a
Carteira de Investimentos do Fundo;

Risco de Concentracdo — Inerente a politica de investimentos do Fundo, este risco consiste no
fato de o Fundo investir indiretamente, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
patrimoénio liquido em Valores Mobiliarios, dependendo, inclusive, da diversificagdo das
carteiras dos Fls Investidos;

Risco Sistémico — As condi¢Ges econbmicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado resultando em altera¢Oes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos
ativos em geral. Tais varia¢Ges podem afetar o desempenho do Fundo;

Riscos Relacionados A Responsabilidade Dos Cotistas — Em que pese a previsdo de limitagdo
de responsabilidade dos Cotistas, trata-se de alteracdo legal e regulatéria recente, sem

histérico de precedentes e jurisprudéncia. Nesse sentido, ndo ha como garantir que os
Cotistas ndo serao obrigados a realizar novos aportes no Fundo nas hipdteses de o Fundo
incorrer em perdas que tornem o seu Patrimoénio Liquido negativo. Ainda, na hipdtese de
insuficiéncia do patrimonio dos fundos de investimento com limitacdo de responsabilidade
para responder por suas dividas, a legislacdo e a regulamentacdo preveem a aplicacdo das
regras de insolvéncia civil previstas no Cddigo Civil. Ndo ha precedentes concretos sobre o
funcionamento de tal mecanismo;

Demais Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira de Investimentos do
Fundo, alteragdo na politica monetaria ou aplicagdes.

Paragrafo Segundo. Eventos extraordindrios de qualquer natureza, inclusive, mas ndo limitados aqueles de
carater politico, econémico ou financeiro, podem implicar condi¢cdes adversas de liquidez ou de negocia¢do
atipica nos mercados de atuagdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Em virtude da ocorréncia de quaisquer riscos que afetem o patriménio do Fundo, ndo
serd imputavel ao Administrador, ao Gestor, ou a qualquer prestador de servigo contratado pelo Fundo,
qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventual depreciacdo dos Valores
Mobilidrios integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, ou por eventuais prejuizos que os Cotistas
venham a sofrer em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de suas cotas, exceto na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou as
disposicOes regulamentares aplicdveis.
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Paragrafo Quarto. Ressalta-se que as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador ou do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
- FGC.

Capitulo VII.  Responsabilidade, Cotas e sua Emissao, Subscri¢do, Integralizacdo, Negociacdo e
Amortizacao

Artigo 10. O patrimbnio do Fundo sera composto por uma Unica classe de Cotas que ndo possuird
parametro de rentabilidade previamente estabelecido. Em razdo da existéncia de apenas uma classe, todas
as disposicOes aplicdveis estdo reunidas neste Regulamento, de forma consolidada, sem a necessidade de
documento ou anexo especifico para tratar da classe de Cotas. Assim, todas as menc¢des ao “Fundo” devem
ser entendidas como referéncias a sua Unica classe de Cotas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdao do valor do Patriménio
Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas contdbeis
aplicaveis ao FUNDO e as disposi¢cdes do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Paragrafo Terceiro. Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido do
Fundo estd negativo:

(i) gualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo;

(ii) inadimpléncia de obrigacGes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
Fundo que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagdo extrajudicial, de recuperacgdo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo Fundo; e
(iv) condenacdo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras

similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido.

Paragrafo Quarto. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido estd negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo ou da declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo,
deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

Paragrafo Quinto. Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pelo Administrador na hipdtese de Patriménio Liquido negativo do Fundo.

Artigo 11. As atividades do Fundo poderdo ter inicio quando o Capital Comprometido do Fundo for
igual ou maior que o Patrimonio Inicial Minimo.

Paragrafo Unico. N3o sera cobrada taxa de ingresso ou saida do Fundo.
Artigo 12. Exceto pela Primeira Emissdo, que observou os tramites de distribuicdo com esforgos
restritos de colocagdo, cada emissdo de Cotas do Fundo serd objeto de registro automatico de distribui¢do na

CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel

Paragrafo Primeiro. As Cotas serao objeto de Primeira Emissdo, com as seguintes caracteristicas, observado o
inciso (xlviii) do Artigo 12 deste Regulamento:

(i) a Primeira Emissdo de Cotas terd como objeto a emissdo de 100.000 (cem mil) Cotas,
perfazendo montante total de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
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(ii) as Cotas serao emitidas pelo Prego de Emissao Inicial; e

(iii) a Primeira Emissdo respeitara os prazos de integralizacdo definidos neste Regulamento, e
apds o cumprimento deste, os prazos definidos no Boletim de Subscricdo de cada Cotista.

Paragrafo Segundo. As Cotas objeto das emissGes posteriores a Primeira Emissdo serdao emitidas pelo Preco
de Emissao, salvo se aprovado de forma diversa pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, em Dias Uteis, e tal valor serd o
correspondente a divisdo do Patrimoénio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas integralizadas, na data de
apuracao do valor das Cotas.

Paragrafo Quarto. O valor minimo para subscricdo por Cotista é de RS 1.000,00 (um mil reais), sendo que n3o
havera limite maximo por Cotista para a subscricdo de cotas do Fundo.

Artigo 13. As emissOes de novas Cotas poderdo ser realizadas mediante prévia aprovagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, ou do Administrador nos termos do Paragrafo Primeiro deste artigo. A
Assembleia Geral de Cotistas também deverd deliberar sobre o preco, as condi¢des de emissdo e a
integralizacao das Cotas.

Paragrafo Primeiro. Fica o Administrador autorizado a aprovar a emissdao de até 1.000 (mil) novas Cotas do
Fundo, além daquelas emitidas nos termos da Primeira Emissdo, independentemente de aprovagdo em
Assembleia Geral de Cotistas e de altera¢cdo do Regulamento, pelo Prego de Emissdo Inicial.

Paragrafo Segundo. As Cotas emitidas deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo previsto
pela legislagdo vigente (Resolucdo CVM 160), sendo este prazo da oferta de distribuicdo de cotas prorrogdvel
mediante aprovagao dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas ou do Administrador nos termos da
legislagdo vigente. Apds o encerramento da oferta de distribuicdo de cotas, as Cotas que ndo forem
subscritas no prazo ora indicado serdo canceladas pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso ndo sejam subscritas e
integralizadas as cotas necessdrias para a constituicdo do Patrimdnio Inicial Minimo, os valores obtidos serdo
rateados entre e restituidos aos subscritores nas propor¢des dos valores integralizados, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Paragrafo Quarto. Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na
proporcdo da participacdo de cada um na composicdo do Capital Comprometido do Fundo. Este direito de
preferéncia devera seguir as seguintes regras:

(i) deverd ser exercido por cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias, a contar da data da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a referida emissdo ou da aprovacgdo da
nova emissdo pelo Administrador; e

(ii) serd, ainda, assegurado aos Cotistas o direito de solicitar, nos respectivos Boletins de
Subscricdo, reserva das sobras de quaisquer Cotas que deixarem de ser subscritas pelos
demais Cotistas dentro do acima referido prazo de 30 (trinta) dias para exercicio do direito de
preferéncia. Em tal hipdtese, as sobras serdo rateadas entre os Cotistas que tiverem
solicitado a sua reserva, na proporc¢ao das respectivas Cotas por eles subscritas. A Assembleia
Geral de Cotistas ou a aprovacdo do Administrador que aprovar a nova emissdo de Cotas,
fixara o prazo maximo para a subscricdo das Cotas que remanescerem nao subscritas, apos
findo o acima referido prazo para exercicio do direito de preferéncia previsto no presente
inciso ou, conforme o caso, o respectivo saldo ndo rateado.
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Artigo 14. No ato de subscricdo das Cotas representativas do Patrimonio Inicial Minimo e/ou no ato de
subscricdo de eventuais novas Cotas, o subscritor:

(i) assinara o Boletim de Subscricdo de Cotas, que serd autenticado pelo Administrador;

(ii) se comprometera a integralizar determinada quantidade de Cotas e/ou de novas Cotas por
ele subscritas nos termos do Boletim de Subscricdo e deste Regulamento, nos termos da
regulamentacgdo aplicavel; e

(iii) receberd exemplar atualizado deste Regulamento.

Paragrafo Unico. A efetivacdo da subscricdo de Cotas com Valores Mobiliarios da(s) Companhia(s)-Alvo esta
sujeita a aprovacao dos Fls Investidos ou das Companhias-Alvo por parte do Gestor, sendo certo que o Gestor
deliberard sobre as avaliagdes, Valor Justo e estudos necessarios relativos ao Fl Investido ou a
Companhia-Alvo, cujo resultado serda submetido para apreciacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, que decidird sobre a autorizacdo da utilizacdo do ativo para integralizacdo das Cotas emitidas.
Mediante aprovacdao da integralizacdo de Cotas pela Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador
promoverd, em conjunto com o Cotista subscritor de Cotas, todos e quaisquer atos necessarios para a
integralizacdo dos referidos Valores Mobiliarios no Fundo.

Artigo 17. Na medida em que o Administrador identifique necessidades de recebimento de aportes dos
Cotistas para (i) a realizacdo de investimento em Companhias-Alvo e/ou nas Companhias Investidas; (ii) a
realizagdo de integralizacdo de chamadas de capital dos FIs Investidos, e/ou (iii) o pagamento de despesas e
Encargos, o Administrador realizard as Chamadas de Capital.

Paragrafo Primeiro. Caso as integralizagGes necessdrias sejam em moeda corrente nacional, o Administrador
realizard uma Chamada de Capital informando:

(i) o percentual do Capital Comprometido;
(ii) o valor a ser integralizado pelo Cotista;
(iii) a data limite para a integralizacdo; e
(iv) as informagdes da conta do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Chamada de Capital e as respectivas integralizacées de Cotas deverdo ocorrer
conforme o definido a seguir:

(i) Os Cotistas serdao chamados proporcionalmente ao valor comprometido nos termos do
Boletim de Subscri¢do de Cotas, garantindo uma integralizacdo pari passu entre eles.

(ii) Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas deverao integralizar, em até 15 (quinze) dias
contados da data do recebimento da solicitagdo encaminhada pelo Administrador, parte ou a
totalidade de suas Cotas, conforme informado na aludida solicitacdo e nos termos dispostos
nos respectivos Boletins de Subscri¢do.

(iii) O valor a ser integralizado na Chamada de Capital devera ser realizado em moeda corrente
nacional, via transferéncia eletronica — TED. Nas hipoteses em que a data limite da
integralizacdo cair em um sabado, domingo ou feriado bancdrio, o referido pagamento
devera ser efetuado no primeiro Dia Util subsequente.
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(iv) Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista deve receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, que serd emitido pelo
Administrador.

Paragrafo Terceiro. A integralizagdo das Cotas do Fundo poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Duragao do
Fundo, mediante Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, nos termos e condi¢Ges estabelecidos
nos respectivos compromissos de investimento celebrados com as Companhias Alvo, Companhias Investidas,
e/ou Fls Investidos e as condi¢des estabelecidas no Boletim de Subscricdo.

Paragrafo Quarto. Caso as integralizagBes necessarias sejam fruto da aprovagdao de Companhia-Alvo cujo
investimento esta associado as Cotas subscritas com Valores Mobiliarios da(s) Companhia(s)-Alvo, o
Administrador realizard uma Chamada de Capital de Cotas, informando:

(i) o montante em Valores Mobilidrios de Companhias-Alvo a ser integralizado pelo Cotista;

(ii) os procedimentos societdrios e data limite para integralizacao;

(iii) a diferenca para o Valor das Cotas; e

(iv) (a) o valor a ser integralizado, e (b) os procedimentos e prazos para integralizagdo, em moeda

corrente nacional, referente exclusivamente ao arredondamento de Cotas.

Paragrafo Quinto. Ainda, a Chamada de Capital e as respectivas integralizacdes de Cotas subscritas com
Valores Mobiliarios da(s) Companhia(s)-Alvo deverao ocorrer conforme o definido a seguir:

(i) Os Cotistas poderao ser chamados em todas suas Cotas referentes a Companhia-Alvo.

(ii) Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas deverao integralizar, em até 60 (sessenta)
dias contados da data do recebimento da solicitagdo encaminhada pelo Administrador,
através da cessdao e transferéncia dos Valores Mobilidrios da Companhia-Alvo de sua
propriedade para a propriedade do Fundo, conforme informado na aludida solicitacdo e nos
termos dispostos nos respectivos Boletins de Subscricado.

(iii) Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista deve receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, que serd emitido pelo
Administrador.

Artigo 18. N&o havera incidéncia de multa e juros em caso de inadimpléncia.

Artigo 19. Caso qualquer Cotista deseje alienar ou ceder, no todo ou em parte, suas Cotas, os demais
Cotistas terdo direito de preferéncia a aquisicdo das respectivas Cotas Ofertadas, na proporc¢ao do nimero de
Cotas de que forem respectivamente titulares a época, e suas sobras se houver, de acordo com os termos e
condicGes previstos no Pardgrafo Primeiro deste artigo.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que desejar alienar parte ou a totalidade de suas Cotas devera enviar ao
Administrador as condi¢des da Oferta. Uma vez recebida a Oferta, deverd o Administrador encaminha-la a
cada um dos demais Cotistas. Os demais Cotistas, uma vez recebida a Oferta, terdo entdo um prazo de 30
(trinta) dias a contar da data do seu recebimento para, alternativamente:

(i) expressar a intenc¢do irrevogdvel de, proporcionalmente ao nimero de Cotas do Fundo de
que forem respectivamente titulares a época, adquirir as Cotas Ofertadas, bem como, ainda,
se desejarem, as eventuais sobras de quaisquer Cotas Ofertadas ndo adquiridas pelos demais
Cotistas dentro do acima referido prazo de 30 (trinta) dias. Em tal hipdtese, as Cotas
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Ofertadas, inclusive, quando for o caso, eventuais sobras de tais Cotas, serdo adquiridas pelo
Cotista interessado e a ele transferidas, de acordo com os mesmos termos e condi¢Ges da
Oferta, dentro do periodo dos 15 (quinze) dias subsequentes ao término do prazo de 30
(trinta) dias para a manifestacdo pelos demais Cotistas; ou

(ii) explicita ou tacitamente recusar as Cotas Ofertadas, sendo que a ndo manifestacdo por
qgualquer Cotista, dentro do acima referido prazo de 30 (trinta) dias, sera considerada como
uma recusa tacita em adquirir as Cotas Ofertadas. Na hipétese de tal recusa, a totalidade das
Cotas Ofertadas ou, conforme o caso, o seu respectivo saldo nao adquirido pelos demais
Cotistas nos termos previstos no inciso (i) acima, podera ser transferida a terceiros, desde
gue, cumulativamente: (a) tal transferéncia seja realizada, segundo os mesmos termos e
condicbes da Oferta, no periodo subsequente de 90 (noventa) dias apds o término do
periodo de 15 (quinze) dias previsto no inciso (i) acima; (b) o novo Cotista tenha firmado um
termo de cessdo de cotas que preveja a vinculagdo integral a este Regulamento; e (c) os
adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente atender aos
requisitos aplicaveis a Investidor Profissional, nos termos da regulamentacdo da CVM
aplicavel aos Fundos de Investimento em Participacdo, bem como deverao aderir aos termos
e condi¢cdes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos
por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro
como novos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Segundo. Se, ao final do prazo previsto no Paragrafo Primeiro deste artigo, o total das Cotas
Ofertadas nao tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢des aplicaveis a eventual
cessdo de Cotas sejam mais favordveis do que a Oferta original, o procedimento previsto neste artigo devera
ser reiniciado.

Artigo 20. Cabera ao Gestor deliberar, quando do recebimento de recursos pelo Fundo decorrentes de
rendimentos dos investimentos realizados, incluindo juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer
outros rendimentos distribuidos pelas Companhias Investidas, amortizacGes de cotas pelos Fls Investidos,
e/ou decorrentes de desinvestimentos, sobre a conveniéncia de amortizar as Cotas ou de reinvestir os
recursos recebidos pelo Fundo, observando a politica de investimentos do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Os tributos eventualmente incidentes sobre a distribuicdo dos rendimentos feitos
mediante pagamento de amortizacdes das Cotas serdo de responsabilidade dos Cotistas, na condi¢do de
contribuintes, conforme definido na legislagao tributaria em vigor.

Paragrafo Segundo. O valor de cada amortizacdo serd rateado entre todos os Cotistas, obedecida a
proporc¢do da participacao de cada um no total de cotas emitidas.

Paragrafo Terceiro. Quando da amortizacdo de cotas, o Administrador podera primeiramente deduzir as
exigibilidades do Fundo, tais como custos de administracdo e demais Encargos necessdrios para o
funcionamento do Fundo, obrigagdes e outros valores eventualmente registrados no seu passivo.

Artigo 21. E vedado o resgate das cotas do Fundo, a ndo ser por ocasido do término do prazo do Fundo
ou de sua liquidag¢do, conforme deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 22. A liquidagao dos ativos do Fundo serd feita por meio de uma das formas a seguir, observando
a legislagdo aplicavel:

(i) venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, para aqueles Valores Mobilidrios e para aqueles Outros Ativos admitidos a
negociacdo em tais mercados;
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(i)

venda, por meio de transagGes privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes

da Carteira de Investimentos do Fundo que ndo sejam admitidos a negociacdo em bolsa de

valores ou mercado de balcdo organizado.

Paragrafo Primeiro. Apds a amortizacdo das Cotas com os recursos resultantes da liquidacdo dos ativos, nos
termos do caput, o Administrador promoverd o encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no
prazo estabelecido na regulamentacdo e lhe encaminhando a documentacgdo exigida, assim como praticara
todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Segundo. N3o sendo possivel obter-se a liquidagdo dos investimentos das Companhias Investidas e
Outros Ativos do Fundo por meio das formas previstas no caput deste artigo, o Administrador devera:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Artigo 23.

Enviar comunicado aos Cotistas para que estes manifestem, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados do seu recebimento, o seu interesse em realizar o resgate total de
suas Cotas mediante o recebimento de Valores Mobilidrios das Companhias Investidas.

Havendo interesse por parte de todos os Cotistas em ter suas Cotas resgatadas nos termos
do inciso anterior, o Administrador providenciara a valoracdo dos Valores Mobilidrios de
emissdao das Companhias Investidas por empresa especializada terceirizada registrada
perante a CVM.

Apds a emissdo do laudo de avaliagdo pela empresa especializada, nos termos do inciso
anterior, o Administrador providenciard a reavaliagdo das Cotas com base na nova valoragdo
dos Valores Mobilidrios e o resgate das Cotas dos interessados, conforme manifestacdo nos
termos do inciso (i).

Havendo Cotistas que se manifestaram contra o resgate de suas Cotas, expressa ou
tacitamente, o Administrador convocard uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a solugdo a ser adotada relacionada aos Valores Mobilidrios remanescentes e para
liguidagdo do Fundo.

Capitulo VIIl. Assembleia Geral de Cotistas

Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,

nos termos deste Regulamento e da regulamentagao em vigor, é da competéncia privativa da Assembleia
Geral de Cotistas deliberar sobre:

(i)

(ii)

(iif)
(iv)
(v)

(vi)

as demonstracGes contdbeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes, em até 60 (sessenta) dias apds o envio dessas
demonstracées & Comissdo de Valores Mobilidrios, nos moldes do artigo 71 da Resolucdo
CVM n.2 175;

alteragbes do Regulamento do Fundo, salvo nas hipéteses de alteragdo que se refere o artigo
52 da Resolug¢do CVM n.2 175;

a destituicdo ou substituicdo do Administrador ou do Gestor e escolha de seus substitutos;
a fusdo, incorporagao, cisdo, transformac¢do ou eventual liquida¢do do Fundo;

a emissdo de novas Cotas, sem prejuizo da possibilidade de o Administrador aprovar a
emissdo de novas cotas, nos termos do Artigo 13 deste Regulamento;

0 aumento nas taxas de remunerac¢ao do Administrador e do Gestor, quando cobradas;
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(vii) a alteracgdo do Prazo de Duragdo do Fundo;
(viii)  alteragOes do quérum de instalacao e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix) o estabelecimento e/ou alteracdo de regras referentes a instalagdo, composi¢do, organizacdo
e funcionamento de eventuais comités e/ou conselhos do Fundo;

(x) o requerimento de informag&es por parte de Cotistas;

(xi) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias
reais, em nome do Fundo;

(xii) a aprovagdo dos atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo, o
Administrador e/ou o Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de cotistas, que
detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas;

(xiii)  ainclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento e na regulagdo vigente aplicavelou o
seu respectivo aumento acima dos limites maximos quando previstos neste Regulamento;

(xiv)  a aprovacdo do laudo de avaliagcdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de
Cotas do Fundo, nos termos deste Regulamento;

(xv) a aprovacgdo da assuncdo, pelo Fundo, de quaisquer despesas ndo previstas no Artigo 42
deste Regulamento;

(xvi) a aplicagdo de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios de companhias nas quais
participem: Partes Relacionadas; e

(xvii) a realizagdo de operag¢des, pelo Fundo, em que este figure como contraparte de Partes
Relacionadas, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios
administrados pelo Administrador ou geridos pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro. N3o obstante o disposto no caput, o Regulamento do Fundo podera ser alterado
independentemente de delibera¢do da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo (i) decorrer
Unica e exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM ou em consequéncia de normas
legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador,
do Gestor ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da taxa de administracdo ou da taxa de
gestao, quando cobradas.

Paragrafo Segundo. As alteracGes referidas nos incisos (i) e (ii) do paragrafo anterior devem ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem sido implementadas. Ja a
alteracao referida no inciso (iii) do paragrafo anterior deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 24. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-3, ordinariamente, em até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstrag¢des contabeis a CVM.

Artigo 25. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas serd realizada mediante envio mensagem
eletrénica emitida a cada um dos Cotistas, devidamente protocolada, ou recibo eletronico de confirmacado de
recebimento, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos, devendo a convocagdo conter,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a
descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados.
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Paragrafo Primeiro. Independentemente da convocagdo prevista neste artigo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas, na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador, por iniciativa
prépria ou mediante solicitagcdo dos Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro. A solicitacdo dos Cotistas mencionados no pardgrafo anterior deve ser dirigida ao
Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagao
da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e devera conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito
de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Quarto. O Administrador do Fundo deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e
documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Quinto. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o Administrador todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletrénico para fins de recebimento da comunicacgdo
mencionada no caput deste artigo, bem como de outras comunicagdes previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel. O Cotista que ndo comunicar ao Administrador a mudanga de seu endere¢o nao
poderd apresentar qualquer reivindicagdo com base na falta da prestacdo de qualquer das informacées a
cargo do Administrador previstas neste Regulamento.

Artigo 26. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, conforme dispde o artigo 24
do Anexo Normativo IV. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas aqueles inscritos no registro
de cotistas na data da convocac¢do da respectiva assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, e que tenham cumprido suas obrigacGes de integralizagao
de Cotas mediante Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. Todos os Cotistas adimplentes com o Fundo terdo direito a voto nas Assembleias Gerais
de Cotistas na proporc¢do que detiverem do Capital Comprometido do Fundo, ressalvado o previsto no Artigo
27 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas poderdo participar e votar na Assembleia Geral de Cotistas por conferéncia
telefonica ou video conferéncia, hipdtese em que deverdao encaminhar ao Administrador confirmacao dos
votos proferidos em Assembleia Geral de Cotistas em, no maximo, 24 (vinte e quatro) horas apds o
encerramento desta, mediante comunicac¢do escrita ou correio eletronico.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente eletronico, caso os
Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) de
modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a
distdncia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico. A Assembleia Geral realizada
exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida na sede do Administrador.

Artigo 27. Nos termos do artigo 78 da Resolugdo CVM n.2 175, ndo podem votar nas Assembleias
Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragdao do qudérum de aprovagao:
(i) o Administrador ou o Gestor; (ii) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (iii)
empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores e
funcionarios; (iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; (v) o Cotista de
cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e (vi) o Cotista, na hipdtese de deliberacédo relativa a laudos
de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram para a formacdo do patrimonio do Fundo.
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Paragrafo Primeiro. Ndo se aplica a vedacdo prevista no caput, quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem
as pessoas mencionadas no caput; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas,
manifestada na prépria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
assembleia em que se dard a permissdo de voto.

Paragrafo Segundo. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no caput, itens (v) e (vi), sem prejuizo do
dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa

situagado.
Artigo 28. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de cotistas.
Artigo 29. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas por maioria de votos das

Cotas subscritas presentes.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto no caput deste artigo, dependem de aprovagao de Cotistas que
representem metade, no minimo, das Cotas subscritas, as deliberagGes relativas as matérias previstas no
Artigo 23, incisos (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (xii), (xiii), (xiv), (xv), (xvi) e (xvii), deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Também sem prejuizo do disposto no caput deste artigo, dependem de aprovagao de
Cotistas que representem 2/3 (dois ter¢os), no minimo, das Cotas subscritas, a deliberacdo relativa a matéria
prevista no Artigo 23, inciso (xi) deste Regulamento.

Artigo 30. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de
consulta formal, desde que:

(i) o Administrador envie a consulta formal formalizada em correio eletrénico com aviso de
recebimento dirigido a cada Cotista; e

cada Cotista possa enviar seu voto por escrito

Paragrafo Primeiro. Da consulta formal enviada pelo Administrador deverdo constar todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Segundo. O quérum de deliberagdes tomadas na forma deste artigo serd o previsto no Artigo 29.

Paragrafo Terceiro. Das deliberagcGes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas as respectivas
atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos os Cotistas presentes e terdo a elas
anexadas as manifestacdes de voto proferidas por escrito, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas,
sendo a seguir registradas no livro préprio; e das delibera¢des adotadas por meio de consulta formal sera
lavrado ato do Administrador reduzindo a termo as deliberacGes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de
uma ata.

Capitulo IX. Administragdo do Fundo e Gestdo da Carteira de Investimentos

Artigo 31. O Fundo sera administrado pelo Administrador, que atuard como responsavel pela
administracdo fiduciaria do Fundo, e tera como Gestor o responsavel pela gestdo da carteira de ativos, sendo
ambos considerados Prestadores de Servigos Essenciais, conforme Resolugdo CVM n.2 175.

Paragrafo Primeiro. O Administrador e o Gestor deverdo exercer suas fun¢des em conformidade com a
regulamentacdo aplicavel, com diligéncia e lealdade em relacdo ao Fundo e aos Cotistas, sendo responsaveis
pela contratacdo, substituicdo e supervisao de suas respectivas equipes e dos demais prestadores de servicos
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sob sua responsabilidade.

Paragrafo Segundo. N3o obstante o disposto no paragrafo anterior, o Administrador indica o Sr. Carlos
Eduardo Guillaume Silva, brasileiro, casado em regime de comunhao parcial de bens, engenheiro eletricista,
portador da carteira de identidade n2. MG-6.278.398, expedida pela SSP/MG, inscrito no CPF sob o n@.
040.210.036-06, residente e domiciliado na Alameda Canada, n2 126, Condominio Alphaville Nova Esplanada
2, em Votorantim/SP, CEP 18.118-01, devidamente autorizado a presta¢do dos servicos de administragdo de
carteira de titulos e Valores Mobilidrios pela CVM por meio do Ato Declaratdrio n2. 13.260, expedido em 30
de agosto de 2013, para representar o Fundo perante a CVM.

Artigo 32. Os servicos de tesouraria, contabilizag¢do, custédia e escrituracdo de cotas serdo prestados
pelo Custodiante e pelo Escriturador, e incluirdo (i) a abertura e movimentacdo de contas bancarias, em
nome do Fundo; (ii) o recebimento de recursos quando da emissdo ou integralizacdo das Cotas, e pagamento
guando da amortizacdo das Cotas ou liquidacdo do Fundo; (iii) o recebimento de dividendos, juros sobre
capital préprio e quaisquer outros rendimentos; (iv) a liquidacdo financeira de todas as opera¢ées do Fundo;
(v) a manutengdo da contabilidade do Fundo atualizada, conforme regras vigentes e normas editadas pela
CVM; e (vi) envio de relatorios relativos ao Fundo acurados e tempestivos a CVM e outras autoridades
financeiras, conforme regras vigentes e normas editadas pela CVM.

Artigo 33. Observada a regulamentagao em vigor e os dispositivos deste Regulamento, o Administrador,
na qualidade de representante do Fundo, declara, neste ato, que contratard prestadores de servigos de
distribuicdo de cotas devidamente habilitados, observados os termos do artigo 33, §29, inciso V da Instrugao
CVM 578.

Artigo 34. O exercicio das func¢bGes de administracdo e de gestdo pelo Administrador e pelo Gestor,
respectiva, ndo os impedira de continuar a exercer todas as atividades que nao lhes sejam defesas pelas leis e
regulamentos aplicaveis as instituicdes autorizadas pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, conforme o caso. No exercicio dessas atividades, o Administrador e o Gestor
poderdo tomar posicdes de investimento ou recomendar aplicagdes que sejam diferentes daquelas
recomendadas ao Fundo, inclusive em rela¢do a sociedades ou fundos de investimento de qualquer forma a
eles relacionados, direta ou indiretamente, que possam concorrer com as Companhias Investidas e/ou com
os Fls Investidos.

Capitulo X. Obrigagdes do Administrador e do Gestor
Artigo 35. Além das atribuicdes que lhe sao conferidas por forga de lei, da regulamentagdo aplicavel ao
Fundo e deste Regulamento, sdo obrigacdes do Administrador, nos termos do artigo 104 da Resolugao CVM

n.2 175 em consonancia com o artigo 25 do Anexo Normativo IV

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
durante o prazo de duracdo do Fundo e por 5 (cinco) anos apés a liquidagdo do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de cotas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

c. o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d. os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

e. os registros contdbeis e as demonstracdes contabeis referentes as operacdes

realizadas pelo Fundo e seu patrimdnio; e

f. copia da documentacao relativa as operag¢des do Fundo;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Resolucdo
CVM n.2 175;

elaborar, em conjunto com o Gestor, o relatério de informagGes periddicas previsto no artigo
104 da Resolugdo CVM n.2 175, incluindo a declara¢do de conformidade com as disposi¢Ges
legais e regulamentares aplicaveis e com este Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e
as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicdo de Administrador do Fundo, excluindo-se qualquer remuneragao ou reembolso
previsto neste Regulamento e/ou aprovado pelos Cotistas;

manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informagOes periddicas e eventuais previstas na regulamentacdo
vigente, em especial aquelas constantes no capitulo VIII da Resolugdo CVM n.2 175, bem
como cumprir os prazos estabelecidos; ;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

efetuar as contrata¢des dos prestadores de servicos do Fundo, mediante prévia e criteriosa
analise e selecdo do contratado, devendo, ainda, figurar no contrato como interveniente
anuente;

praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do Fundo, sendo responsavel pela sua
constituicdo e pela prestacdo de informacées a CVM;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do Fundo, a
diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegurar
tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, observadas as limita¢des legais
e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

disponibilizar aos Cotistas e a CVM, no prazo de até 8 (oito) dias corridos apds a sua
ocorréncia, a ata de Assembleia Geral de Cotistas;

divulgar aos Cotistas e a CVM, de forma imediata e transparente, qualquer Fato Relevante
referente ao Fundo, nos termos da regulamentacdo vigente;

envio das Chamadas de Capital do Fundo, nos termos deste Regulamento;
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(xviii) cumprir e fazer cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, todas as disposices
constantes deste Regulamento e do Cédigo PART.

Paragrafo Primeiro. Caso o prestador de servico contratado pelo Administrador ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
Autarquia, o Administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo Segundo. O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: https://www.confrapar.com.br/

E-mail: ri@confrapar.com.br

Artigo 36. Além das atribuicGes que Ihe sdo conferidas por forga de lei, da regulamentacdo aplicavel ao
Fundo, deste Regulamento e do contrato de gestao firmado com o Administrador, nos termos do artigo 105
da Resolugdao CVM n.2 175e artigo 26 do Anexo Normativo 1V, sdo obrigacdes do Gestor, sem prejuizo das
obrigacdes do Administrador:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermedidrios para realizar
operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

(ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagdo de servigos de assessoria

e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos
Valores Mobilidrios de emissdo de Companhias Alvo, Companhias Investidas e Fls Investidos,
conforme estabelecido na politica de investimentos do Fundo;

(iii) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na politica de voto do Gestor;

(iv) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatdrio a respeito das operacdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaracdo de conformidade com a regulamentacdo vigente e o
Regulamento do Fundo;

(v) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes;

(vi) fornecer aos Cotistas, anualmente, atualizagbes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do
investimento;

(vii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(viii)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do Fundo;

(ix) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicdo de gestor do Fundo, excluindo-se qualquer remuneracdo ou reembolso previsto
neste Regulamento e/ou aprovado pelos Cotistas;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)

firmar, em nome do Fundo, os contratos de investimento, atos societarios e acordos de
acionistas das sociedades de que o Fundo participe;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da sociedade
investida, nos termos do disposto nos Paragrafos Segundo e Terceiro do Artigo 32 deste
Regulamento, exceto nos casos descritos no Paragrafo Quarto do Artigo 32 deste
Regulamento, e assegurar as prdticas de governanca referidas no Artigo 82 deste
Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestdo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento do Fundo aplicaveis as
atividades de gestdao da Carteira de Investimentos;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios;

fornecer ao Administrador todas as informacGes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigacGes, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessarias para
que o Administrador determine se o Fundo se enquadra ou nao como entidade de
investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica; (b) as demonstracGes
contabeis auditadas das Companhias Investidas e dos Fls Investidos, quando aplicavel; e (c) o
laudo de avaliagdo do valor justo das investidas, quando aplicdvel nos termos da
regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo
Gestor para o calculo do valor justo;

analisar as oportunidades de investimento que se enquadrem na politica de investimento,
nos termos deste Regulamento, e que julgue recomenddveis ao Fundo;

elaborar as Propostas de Investimento e Desinvestimento do Fundo;
solicitar a realizacdo de Chamadas de Capital pelo Administrador;

realizar todos os atos relacionados a gestao da carteira do Fundo, inclusive:

a. Realizar operagbes de investimento e desinvestimento por meio da celebra¢do dos
respectivos documentos, como contratos de compra e venda, boletins de subscricao,
livros de acionistas, entre outros;

b. exercer todos os direitos associados aos ativos da carteira, inclusive votar, transigir e
dar quitacdo;

C. indicar os representantes do Fundo que compordao o conselho de administracdo e
diretoria das Companhias Investidas, e que comporao comités dos Fls Investidos,
conforme aplicavel, bem como determinar a orientacdo de voto a ser seguida nas
deliberag¢des sociais de Companhias Investidas e Fls Investidos observados os limites
legais; e

(xx) solicitar a realiza¢do de Chamadas de Capital pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista no inciso (iv) e (v) do
caput, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a questdo a prévia apreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais
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Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos, as Companhias Investidas e aos Fls Investidos,
ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo Segundo. O Gestor dard inicio a um processo de desinvestimento do Fundo, mediante estudos,
andlises e estratégias que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do
Fundo, propiciem aos Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de
liqguidagdo do Fundo e de acordo com os termos e condi¢des deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Caso o Gestor contrate parte relacionada a Prestador de Servigo Essencial para o exercicio
da fungdo de formador de mercado, a contratagdo deve ser submetida a aprovagdo prévia da assembleia de
cotistas, nos termos do § 22 do art. 85 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Quarto. Caso um prestador de servico contratado pelo Gestor nos termos da Resolucdo CVM 175
ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da Autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

Paragrafo Quinto. O Gestor, em relacdo ao Fundo, adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes do Gestor em assembleias de
detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica de exercicio de direito de
voto do Gestor esta disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Paragrafo Sexto. O Gestor, em relacdo ao Fundo, adota politica de rateio e divisdo de ordens, disponivel em
sua pagina na rede mundial de computadores observado, no entanto, a liquidez e caracteristicas particulares
das sociedades investidas.

Capitulo XI. Substituicdao dos prestadores de servigos essenciais
Artigo 37. Os Prestadores de Servigos Essenciais deverao ser substituidos nas seguintes hipdteses:
(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores

mobilidrios, por decisdo da CVM;
(ii) renuncia; ou
(iii) destituicdo por deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo dos Prestadores de
Servigos Essenciais até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

(i) imediatamente pelo Administrador, pelo Gestor ou por Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas emitidas pelo Fundo, nos casos de renuncia, nos
termos do artigo 108, caput, da Resolugdo CVM n.2 175; ou
(ii) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos (i) e (ii).
Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Prestador de Servigo Essencial deve permanecer no exercicio de

suas funcoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
sob pena de liquidacdo do Fundo pelo Administrador.
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Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario até a
eleicdo de nova administragao.

Capitulo Xll.  Vedagdes aos prestadores de servigos essenciais

Artigo 38. Em concordancia ao artigo 101 da Resolugao CVM n.2 175, é vedado aos prestadores de
servigos essenciais, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM ou para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas, sendo o
valor do empréstimo equivalente ao estritamente necessdrio para assegurar o
cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacgao da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas;

vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas subscritas;
(iv) prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

(v) aplicar recursos (a) na aquisicio de bens imodveis, (b) na aquisicdo de direitos
creditdrios,salvo se expressamente admitido no regulamento e conforme critérios da CVM,
tais como no caso de direitos emitidos por Companhias Investidas no Fundo ou por meio de
veiculos regulados; e ou (c) na subscri¢do ou aquisicdo de cotas de sua prépria emissao;

(vi) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no inciso (iii) do caput
deste artigo, o Administrador deve zelar pela ampla disseminacdo das informacdes sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de Fato Relevante e permanente disponibilizacdo, com
destaque, das informagdes na pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

Capitulo Xlll. Remuneragdo dos Prestadores de Servigo do Fundo

Artigo 39. Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria e de gestdo de recursos, sera devido
ao Administrador e ao Gestor a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo, equivalente a 0,5% (zero virgula
cinco por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. A remuneracdo prevista neste artigo, devida ao Administrador e ao Gestor,
constitui um encargo do Fundo. Com o objetivo de ampliar a transparéncia para os cotistas e assegurar a
divulgacdo adequada da distribuicdo dos valores devidos a titulo de Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao,
o Administrador publicarda um Ato do Administrador, informando a proporg¢dao dos valores destinados aos
respectivos prestadores de servigos.

Artigo 40. A taxa mdxima anual de custédia paga pelo Fundo sera de até 0,05% (cinco centésimos por
cento) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, com valor n3o inferior a R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos

reais) mensais.

Artigo 41. N3o havera taxa de performance do Fundo.
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Artigo 42.

Capitulo XIV. Encargos do Fundo

Constituem Encargos do Fundo, além da remuneracdo de que trata o Artigo 39 deste

Regulamento, as seguintes despesas, desde que diretamente relacionadas a atividade e operagdo do Fundo,
nos termos da regulamentacgdo vigente

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

emolumentos, encargos com empréstimos e comissGes pagos por operagdes do Fundo,
inclusive taxas cobradas por entidades de auto regulagao;

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais ou autarquicas que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

registro de documentos em cartdrio, despesas com impressao, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacgGes periddicas previstas na regulamentacado aplicavel;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstra¢des
contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridas, em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao

imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndao decorrente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servigos de administragao no exercicio de respectivas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

inerentes a constituicdo, fusao, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do Fundo,
limitados a R$100.000,00 (cem mil reais), ao ano;

inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos do
Fundo, se criados, limitados a R$ 10.000,00 (dez mil reais), ao ano;

com liquidacao, registro, negociacao e custddia de operacdes com ativos;

contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, limitados a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) ao ano;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou
recibos de depdsito de Valores Mobiliarios;

gastos da distribuicdo primadria de cotas, bem como com seu registro para negociacdao em
mercado organizado de valores mobiliarios;
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(xvii)  honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xviii) taxa de custddia, tesouraria, controle de ativos e passivos, calculo da cota, processamento e
contabilidade dos Ativos Alvo integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo; e

(xix)  quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento que venham a ser aprovadas como
Encargos pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas n3o previstas como Encargos do Fundo devem ser imputadas ao
Administrador ou Gestor, com base em que tiver contratado a respectiva despesa, salvo decisdo contraria da
Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto no inciso (xix) do caput deste artigo.

Capitulo XV.  Precificacdo dos Ativos Integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo

Artigo 43. A metodologia de avaliagdo do valor dos ativos do Fundo e os critérios contdbeis de
reconhecimento, classificacdo e mensuracdo de ativos e passivos, os de reconhecimento de receitas e
apropriacao de despesas, assim como os requisitos de divulgacdo previstos nas normas contdbeis emitidas
pela CVM e aplicaveis as companhias abertas, conforme estabelecidos na Instrugdo CVM n2 579/16.

Capitulo XVI.  Exercicio Social e Demonstragées Contabeis

Artigo 44. O exercicio social terd a duracdo de 1 (um) ano e terminard no ultimo dia util de dezembro
de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragGes financeiras previstas na regulamentacdo vigente.

Paragrafo Unico. O primeiro e o tltimo exercicio do Fundo podem ter duracéo inferior a 12 (doze) meses.

Artigo 45. O Fundo terd escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagbes, as contas e as
demonstragées contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador e das do Gestor.

Artigo 46. A elaboracdo das demonstracGes contabeis deve observar as normas especificas emitidas
pela CVM, devendo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

Paragrafo Primeiro. O Administrador é responsdvel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstracées
contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contdbil entre entidade ou ndo de investimento
e efetuar o adequado reconhecimento, mensura¢do e divulgacdo do valor dos investimentos do fundo,
conforme previsto na regulamentacao especifica.

Paragrafo Segundo. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracées contabeis do Fundo, pode utilizar informacGes do Gestor, conforme previstas na
regulamentacdo vigente ou de terceiros independentes, para efetuar a classificacdo contdbil do Fundo ou,
ainda, para determinar o Valor Justo dos seus investimentos.

Paragrafo Terceiro. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do disposto no paragrafo anterior, o
Administrador deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacao de tais informagGes obtidas.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também assume suas
responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no artigo 68 do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM n.2 175, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboracdo das demonstracoes
contdbeis do fundo.

Paragrafo Quinto. Caso o Gestor participe na avaliacdo dos investimentos do Fundo ao Valor Justo, o Gestor
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(i) deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de
verificacdo; e (ii) a remuneracdo do Administrador e do Gestor ndo pode ser calculada sobre o resultado do
ajuste a Valor Justo dos investimentos ainda nao alienados.

Artigo 47. Na ocorréncia de alteracdo no Valor Justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contdbil dessa alteragao, no
caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentac¢do contabil
especifica, o Administrador deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:
a. um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a

alteracdo no Valor Justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avalia¢des atual e anterior; e

b. o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido do
Fundo apurados de forma intermediaria; e

(ii) elaborar as demonstra¢des contdbeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragdo caso:

a. sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliagao;

b. as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

c. haja aprovagdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral de Cotistas
convocada por solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As demonstracGes contabeis referidas no inciso (ii) do caput deste artigo devem ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90
(noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo. Fica dispensada a elaborag¢do das demonstrages contdbeis referidas no inciso (ii) do
caput deste artigo quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas nos
termos do disposto na alinea “c.” do inciso (ii) do caput deste artigo.

Capitulo XVII. Informagdes aos Cotistas e a CVM

Artigo 48. Em concordancia ao artigo 29 do Anexo Normativo IV da Resolugio CVM n.2 175, o
Administrador do Fundo deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as
cotas estejam admitidas a negociacdo, conforme o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagoes
periddicas sobre o Fundo:

(i) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil a
que se referirem, as informacdes referidas no Suplemento L

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da Carteira de Investimentos, discriminando quantidade e espécie dos
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titulos e Valores Mobilidrios que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social,
as demonstragdes contdbeis do Fundo.

Paragrafo Unico. A informagdo semestral referida no inciso (ii) do caput deve ser enviada 8 CVM com base no
exercicio social do Fundo.

Artigo 49. O Administrador também deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos,
relativos as seguintes informagdes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no
mesmo dia de sua convocacdo;

(ii) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral
ordindria ou extraordindria, caso as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociacdao em
mercados organizados;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e
(iv) caso aplicavel, prospecto, material publicitario e andncios de inicio e de encerramento de
oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo
especifica.
Artigo 50. O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas na forma

prevista no Regulamento do Fundo e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociacao, qualquer Fato Relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes de sua Carteira de Investimentos.

Paragrafo Primeiro. Os Fatos Relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Administrador entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo, dos Fls Investidos ou
das Companbhias Investidas. Ndo obstante isso, o Fundo repassard aos Cotistas quaisquer Fatos Relevantes
divulgados pelos Fls Investidos.

Paragrafo Segundo. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o Fato Relevante, na hipdtese
da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada das Cotas do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Nos termos do paragrafo 12 do artigo 64 da Resolugdo CVM n.2 175, considera-se
relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderdvel no valor das cotas ou na decisdo dos
investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter cotas.

Pardgrafo Quarto. Conforme pardgrafo 32 do artigo supracitado, consideram-se exemplos de fatos
potencialmente relevantes: (i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao fundo, a classe ou aos cotistas;
(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico; (iii) contratacdo de agéncia
de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no regulamento; (iv) alteracdo de prestador de servigo
essencial; (v) alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de cotas; e (vi)
cancelamento da admissao das cotas a negociagdo em mercado organizado.

Artigo 51. A publicacdo de informacdes referidas neste Regulamento e observadas as regras previstas
na Resolucdo CVM n.2 175, deve ser feita na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e
mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado
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organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo, conforme aplicavel, e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Capitulo XVIII. Disposigoes Gerais e Resolucdo de Conflitos

Artigo 52. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma
de correspondéncia valida para todas as comunica¢des entre o Administrador e/ou Gestor e os Cotistas
previstas neste Regulamento.

Artigo 53. O Administrador, o Gestor e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer
controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicao,
operacao, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente entre
Administrador, Gestor e/ou Cotistas. A arbitragem serad exclusivamente de direito, sendo vedado o uso de
equidade aplicando-se a legislacdo brasileira, e sera conduzida no idioma Portugués. A arbitragem serd
administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado, vinculada a B3 — Brasil, Bolsa e Balcdo S.A. (“CAM”),
através da adocgdo do seu respectivo regulamento, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento,
cujas especificacdes prevalecerdao em caso de duvida.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) darbitros, competindo a(s) parte(s)
requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e o 32 (terceiro) sera indicado de
comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros substitutos serdo indicados pelo presidente da
CAM. O arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser nomeado no requerimento de arbitragem;
o arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerida(s) deverd ser nomeado na comunicacdo de aceitacdo da
arbitragem e o 32 (terceiro) arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da
aceitagdo do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo.

Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, a(s) parte(s) requerente(s) e
requerida(s) pagardo os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que tiver(em) indicado,
rateando-se entre a(s) parte(s) requerida(s), de um lado, e partes requerente(s), de outro lado, os honorarios,
custas e despesas do terceiro arbitro na proporcdo de 50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma
parte em um dos polos do procedimento arbitral, os honordrios, custas e despesas alocados a referido polo
serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo Quarto. Escolhidos os darbitros as partes instalardao o procedimento arbitral perante a CAM, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias.

Paragrafo Quinto. Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa.

Paragrafo Sexto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacgao arbitral serd definitiva e vinculativa, constituindo
titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na decisdo arbitral,
independentemente de execucgdo judicial.

Paragrafo Sétimo. Em face da presente cldusula compromisséria, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagio do referido tribunal arbitral ao juiz estatal
competente, no foro eleito conforme o Pardgrafo Oitavo abaixo.

Paragrafo Oitavo. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestdo e funcionamento do Fundo, ndo possa, por forca de lei, ser
dirimida pela via arbitral, bem como para a obtencdo das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes,
anteriores, vinculantes ou tempordrias, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos
termos do artigo 72 da Lei n2. 9.307/96, fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
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expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser. Fica expressamente ressalvado,
contudo, o direito da parte vencedora de, a sua escolha, promover a execugdo das decisdes arbitrais perante

gualquer foro onde a parte vencida tenha bens ou direitos.

Artigo 54. O Fundo entrard em liquidacao ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogagdo, ou por
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas que determinara a sua forma de liquida¢do, nos termos deste

Regulamento.
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